AZ ALAPTAJEKOZTATOVAL KAPCSOLATOS PROGRAM OSSZEFOGLALO

Az osszefoglalok “Elemek”-nek nevezett tdjékoztatdsi kovetelményekbdl épiilnek fel. Az A — E Részekben
(A.1 — E.7) az Elemek sorszamozottak. A jelen Osszefoglalé a Kotvényekkel és Kibocsatéval kapcsolatos
Osszefoglaldba beillesztendd Osszes Elemet tartalmazza. Tekintettel arra, hogy egyes Elemek beillesztése
nem kotelezd, eldfordulhat, hogy az Elemek sorszdmozdsa nem folyamatos. El6fordulhat, hogy egy adott
Elem tekintetében a vonatkozé informdcié nem adhaté meg akkor sem, ha az adott Elem Osszefoglaléba
torténd beillesztése — a Kotvények és a Kibocsato fajtdjara tekintettel — egyébként sziikséges lenne. Ebben az
esetben az Osszefoglal(’) az adott Elem révid bemutatdsat tartalmazza, tovdbb4 azt, hogy az adott Elem ,,nem
alkalmazandé6”.
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A Rész — Bevezetés és figyelmeztetések

Ez az osszefoglalo a jelen Alaptajékoztatdé és a vonatkozo Végleges
Feltételek bevezetijének tekintendd.

A Kotvények vonatkozasaban befektetdi dontést csak az Alaptajékoztato
egészét — beleértve barmely, az abba hivatkozassal beleépitett
dokumentumokat és a vonatkozé Végleges Feltételeket is — figyelembe
véve lehet meghozni.

Ha az Alaptajékoztatéban és a vonatkozo Végleges Feltételekben foglalt
informaciokkal kapcsolatosan az Eurépai Gazdasagi Térség valamely
Tagallamaban keresetinditasra Keriil sor, el6fordulhat, hogy az érintett
Tagallam nemzeti jogszabalyai alapjan a felperesnek kell viselnie a
birosagi eljaras meginditasat megel6zéen az Alaptajékoztaté és a
vonatkozoé Végleges Feltételek forditasi koltségeit.

Nem terheli polgari jogi felelosség a Kibocsatot a fenti Tagallamokban
kizardlag a jelen osszefoglalo tekintetében, ideértve az osszefoglalé
barmely forditasat is, kivéve, ha az Gsszefoglalé félrevezetd, pontatlan
vagy nincs 6sszhangban a jelen Alaptajékoztato és a vonatkozo Végleges
Feltételek egyéb részeivel vagy amennyiben — a 2010/73/EU Iranyelv
vonatkozé rendelkezéseinek az Eurdpai Gazdasagi Térség adott
Tagallamaban torténé atiiltetését kovetéen - az oOsszefoglalo az
Alaptajékoztatoval és a vonatkozo Végleges Feltételekkel egyiitt olvasva
sem tartalmazza a Tajékoztaté Iranyelv 2.1(s) cikke szerinti, a
befektetok Kotvényre vonatkozo befektetési dontését elosegité kiemelt
informaciékat.

Hozzdjdrulas: A Kibocsatd a Kotvényeknek valamely Megbizott Vezetd
Szervezd 4altal torténd forgalomba hozataldval kapcsolatosan és az
aldbbiakban részletezett feltételek szerint hozzdjarul az Alaptdjékoztatd
felhaszndldsahoz.

Forgalomba hozatali iddszak: A Kibocsatdé a fentiekben részletezett
hozzéjaruldsit az adott Kotvények forgalomba hozataldval kapcsolatosan az
Alaptéjékoztaté teljes érvényességi idészaka (a Forgalomba Hozatali
Iddszak) tekintetében adja meg.

A hozzdjdrulds feltételei: A Kibocsatd hozzajaruldsdnak megadasaval
kapcsolatos feltételek az aldbbiak: a hozz4jarulds (a) kizdrélag a Forgalomba
Hozatali IdOszak alatt érvényes; és (b) kizdrdlag az Alaptdjékoztaténak az
adott Kotvény Részlet Magyarorszdg vagy (amennyiben alkalmazandd)
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barmely egyéb — a vonatkoz6 Végleges Feltételek (9(v)(A) (Jegyzés / aukcid
helye és mddja) pontjadban meghatdrozasra keriild — orszdg teriiletén torténd
forgalomba hozataldval kapcsolatos felhaszndldsira terjed ki.

AMENNYIBEN A KOTVENYEKBE BEFEKTETO VAGY
BEFEKTETNI KIiVANO SZEMELY A KOTVENYEKET
VALAMELY MEGBIZOTT VEZETO SZERVEZOTOL SZERZI MEG
VAGY KIVANJA MEGSZEREZNI, A KOTVENYEK ILY MODON
TORTENO ERTEKESITESENEK FELTETELEIT AZ ADOTT
MEGBIZOTT VEZETO SZERVEZO ES A KOTVENYEKBE
BEFEKTETO VAGY BEFEKTETNI KIVANO SZEMELY KOZOTTI,
EGYEBEK MELLETT A KOTVENYEK ERTEKESITESI ARARA,
ALLOKACIOJARA ILLETVE ELSZAMOLASARA IS KITERJEDO
AJANLAT FOGJA TARTALMAZNI. A KOTVENYEK ILY MODON
TORTENO ERTEKESITESE SORAN A MEGBIZOTT VEZETO
SZERVEZO AZ ADOTT TAJEKOZTATAST AZ ADOTT AJANLAT
SZERINTI FORGALOMBA HOZATAL FOLYAMAN FOGJA
MEGADNI.

B Rész - Kibocsato

Elem Cim
B.1 A Kibocsdt6  jogi € A magyarorszagi fioktelepén keresztiil eljar6 BNP
kereskedelmi neve PARIBAS S.A. (BNPP vagy a Kibocsaté)
B.2 Székhely / jogi forma / a BNP Paribas S.A. (egy francia jog szerint Franciaorszagban
milkddésre irdnyad6 jog / bejegyzett banki tevékenységi engedéllyel rendelkezd
bejegyzés orszaga részvénytarsasag (société anonyme) amelynek székhelye a
16, boulevard des Italiens — 75009, Périzs, Franciaorszig
cim alatt taldlhaté) a kiilfoldi székhelyll véllalkozdsok
magyarorszagi fioktelepeirdl és kereskedelmi képviseleteirdl
sz616 1997. évi CXXXII. torvény szerinti fioktelepként
alapitotta meg Magyarorszigon a BNP PARIBAS
Magyarorszagi Fidktelepét.
B.3és B.4a Nem alkalmazando.
B.4b Trendek bemutatdsa Makrogazdasadgi kockdzat.
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A Kibocsdté eredményeit makrogazdasagi és piaci tényezdk
befolydsoljadk. A  Kibocsaté iizleti tevékenységének
jellegébdl eredden a Kibocséatd kiilonosen ki van téve az
elmilt években nehéznek és volatilisnek bizonyul6 eurdpai
makrogazdasdgi és piaci tényezOk hatdsainak.

A 2014-es évben folytatddott a vildggazdasdg lassu
fellendiilése, azonban egyes bizonytalansdgi tényezdk
tovdbbra is fennmaradtak, kiilonosen Eurépédban, ahol 2014.
masodik felében a tervezettdl elmaradt a gazdasag
teljesitménye. Az IMF és az OECD 2015-6s évvel
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kapcsolatos gazdasagi elérejelzései’ dltaldban véve a fejlett
gazdasdgok folyamatos, mérsékelt és orszagonként eltérd
mértékll novekedését vetitik eldre, ideértve azt is, hogy az
euré zbéna egyes orszdgaiban (ideértve Franciaorszdgot és
Olaszorszdgot) gyenge mértékii novekedés varhat6. A
feltorekvd piacok vonatkozdsdban is hasonlé az eldrejelzés
(azaz szerény mértékli és egyes teriileteken gyengiild
novekedés vdrhatd). A  makrogazdasidgi novekedés
Nemzetkodzi Valutaalap 4ltal jelzett rovidtdvd kockdzatai
kiterjednek a novekvO geopolitikai fesziiltségekre €és a
pénziigyi piacok megndvekedett mértékii volatilitdsara; a
kozéptava kockazatokkal kapcsolatos eldrejelzések pedig a
fejlett orszdgok gyenge gazdasigi novekedését vagy
stagnalasat vetitik elére. Az eurd zéndn beliil tovabbra is
fenndll a deflacié kockdzata, jollehet az Eurépai Kozponti
Bank 4ltal bejelentett nem konvenciondlis intézkedések
csokkentették ezen kockdzatokat.

A pénziigyi intézményekre alkalmazando jogszabdlyok és
egyéb szabdlyozds

A Kibocsdtét befolydsold és a pénziigyi intézményekre
alkalmazandé jogi és egyéb szabdlyozds jelentOs fejlodésen
ment keresztil. Az elmilt években javasolt és/vagy
elfogadott intézkedések szigorubb toke- és likviditasi
kovetelményeket vezettek be (kiilondsen a Kibocsatéhoz
hasonld, globdlis nagybankcsoportok szdmdra), egyes
pénziigyi tranzakcidkat addkotelessé tettek, korldtozasokat
valamint  addkat vezettek be a  munkavallalok
kompenzicidjat illetden, korlatoztdk a kereskedelmi bankok
altal  folytathaté  tevékenységek  korét,  bizonyos
spekulativnak ~ mindsitett  tevékenységeknek  kiilon
leanyvéllalatokban torténd elkiilonitését (angolul: ring
fencing) irtdk eld illetve megtiltottdk  bizonyos,
spekulativnak mindsitett tevékenységek folytatdsit , egyes
pénziigyi termék tipusok tekintetében korldtozasokat
vezettek be, novelték a bels6 kontroll és jelentési
kotelezettségeket, az lizleti magatartdsra vonatkozé
szigoribb eldirdsokat vezettek be, kliring és bejelentési
kotelezettségeket vezettek be a szdrmaztatott iligyletekkel
kapcsolatban, 14j kovetelményeket vezettek be a tdzsdén
kiviili szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatos kockizatok
mérséklése érdekében valamint 1) és megerOsitett
szabdlyoz6 testiileteket hoztak létre.

A Kibocsatét érintd illetdleg valdszinlisithetden a jovoben
érintd, nemrég elfogadott, illetve javasolt és jelenleg is
targyalt  intézkedések  (vagy ezen  intézkedések

Ideértve kiilonosen a Nemzetkozi Valutaalap, 2015. janudri ,,Vildggazdasigi Elorejelzés (WEQO): Fobb Trendek” cimii jelentését; a

Nemzetkozi Valutaalap 2014. oktéberi Washingtonban publikilt, ,,Vildggazdasigi Elorejelzés: Orokségek, Felhdk, Bizonytalansigi
TényezOk” cimii jelentését; valamint az OECD (C. Mann) altal 2014. november 25-én publikélt, ,,Az eur6 dvezet a kildbalds tutjara 1ép”

cimi kiadvanyat.

0108175-0000002 BD:1669242.4
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végrehajtdsdval kapcsolatos intézkedések), kiillonosen a
kovetkezdk: a hitelintézetekrdl és pénziigyi vallalkozasokrol
(,»Sociétés de financement’) sz616 2013. jinius 27-i és 2014.
janudr 1-én hatédlyba lépett francia rendelet (,,ordinance”); a
a banki tevékenységek szétvalasztisardl és szabdlyozdsarol,
valamint a kapcsolédé végrehajtasi rendeletekrdl és
hatdrozatokrol sz616 2013. julius 26-i francia banktorvény; a
francia jognak a pénziigyi tdrgyd EU jogszabalyoknak
torténd megfeleltetésérdl szolo 2014. februdr 20-i francia
rendelet (,,ordinance”); az Eurdpai Parlament és a Tandcs
2013. junius 26-i irdnyelve és rendelete a ,,CRD 4/CRR”
prudencidlis kovetelményekrdl (ideértve a kapcsol6do
felhatalmaz6 és 4tiiltetd szabdlyozdst is), amelynek tobb
rendelkezése mar 2014. januar 1-t6l hatdlyba 1épett; az
Eurépai Bankhat6sdg 4ltal kiadott, a CRD 4/CRR
irdnyelvhez és rendelethez kapcsol6d6é szabdlyozd és
atiilteté technikai standardok; a Kibocsaténak a (Huszak
Csoportjdnak ~ Allamféi és Kormanyai 4ltal  2009.
szeptemberében felallitott) Pénziigyi Stabilitasi Tandcs altal
rendszerszinten jelentds pénziigyi intézménnyé torténd
mindsitése, és a globdlisan rendszerszinten jelentds bankok
teljes veszteségelnyeld kapacitasara (,,TLAC”) vonatkoz6
kozods nemzetkdzi standarddal kapcsolatos konzulticid; a
2013-as nyilvanos konzult4cié az EU bankszektor szerkezeti
reformjar6l és az Eurdpai Parlament és Tandcs szdmdra
2014. janudr 29-én elGterjesztett javaslat az EU-s
hitelintézetek ellenalloképességét eldsegitd strukturélis
intézkedésekrdl; az Eurdpai Parlament és Tandcs szdmdra
2013. szeptember 18-dn elOterjesztett javaslat a pénziigyi
eszkozok és pénziigyi tigyletek tekintetében
referenciamutatoként haszndlt indexekrdl; az Eurdpai
Parlament és Tandcs piacbefolydsolasrol sz6l6 2014. 4prilis
16-1 rendelete és az Eurdpai Parlament és Tandcs
piacbefolydsolas biintetdjogi szankcidirdl sz616 2014. aprilis
16-1 irdnyelve; az Eurdpai Parlament és Tandcs pénziigyi
eszkdzok piacairdl sz6l6 2014. mdjus 15-1 irdnyelve és
rendelete; a 2013 oktdberében elfogadott és az Eurdpai
Kozponti Bank dltal vezetett Eurdpai Egységes Feliigyeleti
Mechanizmus (a Tandcs 2013. oktéberi rendelete az Eurdpai
Kozponti  Banknak a  hitelintézetek  prudencidlis
feliigyeletére vonatkoz6 irdnyelvekkel kapcsolatos kiilon
feladatokkal torténd megbizdsardl és az Eurdpai Parlament
és Tanacs 2013. oktéber 22-i rendelete az Eurdpai
Feliigyeleti Hatésdg létrehozdsardl tovdbbd az Eurdpai
Kozponti Bank kiilon feladatokkal torténd felruhdzdsardl (és
a kapcsol6dé felhatalmazé és 4tiiltetd rendelkezésekrdl)),
valamint a kapcsol6d6 2014. november 6-1 francia rendelet
(,,ordinance”) a francia jognak a hitelintézetek egységes
feliigyeleti mechanizmusdhoz val6 megfeleltetésérdl; az
Eurépai Parlament és Tandcs 2014. aprilis 16-i irdnyelve a
betétbiztositdsi rendszerekrdl (valamint a kapcsol6do

7

felhatalmazé és  4tiiltetd  rendelkezésekrdl), amely
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B.5 A Csoport bemutatasa

B.6, B.7 és
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megerOsitett védelmet nyudjt az dallampolgarok betétei
szdmira a hitelintézetek fizetésképtelensége esetén; az
Eurépai Parlament és Tandcs 2014. mdjus 15-i irdnyelve a
hitelintézetek és befektetési vallalkozdsok helyreéllitasat és
szandldsdt célz6 keretrendszer létrehozdsardl, amely
harmonizdlja az esetleges bankkrizisek helyredllitdsat célz6
eszkozoket; az Eurdpai Parlament altal 2014. 4prilis 15-én
elfogadott Egységes Szandldsi Mechanizmus (az Eurdpai
Parlament és a Tandcs 2014. julius 15-i rendelete a
hitelintézeteknek és bizonyos befektetési véllalkozdsoknak
az Egységes Szandldsi Mechanizmus keretében torténd
szandldsdra vonatkoz6 egységes szabdlyok és egységes
eljaras kialakitdsarol, valamint az Egységes Szandldsi Alap
létrehozdsardl, illetve a kapcsolddo felhatalmazo és atiiltetd
rendelkezésekrdl), amelyik létrehozza az Egységes
Szandlasi Mechanizmus végrehajtasdért valamint az
Egységes Szandldsi Alap felallitdsdért felelds Egységes
Szandlasi Testiiletet; az Eurdpai Bizottsdg 4altal 2014.
oktéber 8-an elfogadott végrehajtdsi rendelete az Egységes
Szandlasi Testiilet adminisztrativ koltségeinek fedezésére az
atmeneti idoszakban létrehozand6 hozzajarulasi rendszerrdl,
a Tandcs 2014. december 19-i végrehajtasi rendelete az
Egységes Szanaldsi Alaphoz val6 el6zetes hozzdjaruldsra
vonatkozé alkalmazdsi feltételek meghatdrozasardl; az
Egyesiilt Allamok jegybankja 4ltal javasolt jogszabaly végs6
valtozata, amely szigoribb prudencidlis sztenderdeket
allapitott meg a  kiilfoldi nagybankok  amerikai
tevékenységére vonatkozélag; az Egyesiilt Allamok
szabalyoz6 hatésdgai 4dltal 2013 decemberében elfogadott
un. ,,Volcker Rule”, amely bizonyos korldtozdsokat vezetett
be a fedezeti alapokba és kockazati tOkealapokba torténd
befektetések illetve tdmogatdsok vonatkozdsdban, valamint
az amerikai és nem-amerikai bankok sajit szdmlds
kereskedelmi tevékenysége tekintetében; és a hitelkockdzat
viselésével (angolul: ,,credit risk retention”) kapcsolatos
2014. oktéber 22-én elfogadott amerikai jogszabaly
végleges verzidja. Altaldnossdgban véve, barmelyik orszig
szabalyoz6 és torvényhozé testiilete barmely iddszakban
elfogadhat olyan 4j vagy jelenlegitdl eltérd intézkedéseket,
amelyek jelentGs hatdssal lehetnek 4altaldban véve a
pénziigyi szektorra vagy kifejezetten a Kibocsétora.

A Kibocsitdé egy vezetd eurdpai szolgdltatd a banki és
pénziigyi szolgéltatdsok teriiletén, és az aldbbi négy belfoldi
lakossdgi bankpiaccal rendelkezik Eurépdban: Belgium,
Franciaorszdg, Olaszorszdg és Luxemburg. 75 orszagban
van jelen Osszesen kozel 188.000 munkavdllaléval, ebbdl
147.000 munkavéllaléval rendelkezik Eurépdban. A
Kibocsat6 a BNP Paribas Csoport (a “BNPP Csoport”)
anyavdllalata.

Nem alkalmazando.
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Nyereség elorejelzés vagy Nem alkalmazandé.
becslés

A konyvvizsgdléi jelentésben  Nem alkalmazandd. — az Alaptdjékoztatéba hivatkozds dtjan
jelzett fenntartdsok beépitett konyvvizsgdléi jelentések nem tartalmaznak
fenntartdsokat.

Nem alkalmazandé.
Kiemelt miltbéli pénziigyi tdjékoztatis:

Osszehasonlité Eves Pénziigyi Adatok - millié euréban
31/12/2014  31/12/2013

(auditalt) *
Arbevétel 39.168 37.286
Kockazati koltség (3.705) (3.643)
Nett6 arbevétel (Csoportszintli részesedés) 157 4.818
* A médositott IFRS10, IFRS11 és IAS32 szdmviteli szabvdnyok alkalmazdsa alapjdn egységes
szerkezetbe foglaldsra keriilt.

31/12/2014  31/12/2013

(auditalt)
Elsddleges alapvetd tokemegfelelési (Common Equity Tier 10,3% 10,3%
1) mutaté (Bézel 3 teljesen feltoltott, CRD4)
Konszolidalt mérlegfd0sszeg 2.077.759 1.810.522%
Konszolidalt igyfélhitelek és egyéb, iigyfelekkel szembeni 657.403 612.455*
kovetelések
Konszolidalt tigyfélbetétek és egyéb, iigyfelekkel szembeni 641.549 553.497*
kotelezettségek
Sajat téke (Csoportszintil) 89.410 87.433*
&

A médositott IFRS10, IFRS11 és IAS32 szamviteli szabvdnyok alkalmazdsa alapjan egységes
szerkezetbe foglaldsra keriilt.

Jelentosen hdtrdnyos vagy lényeges vdltozds hidnydval kapcsolatos nyilatkozatok

2014. december 31-e 6ta (amely azon legutolsé pénziigyi idOszak végének tekintendd
amellyel kapcsolatosan auditdlt pénziigyi beszdmold keriilt kozzétételre) a BNPP Csoport
pénziigyi helyzetében vagy kereskedési pozicigjaban nem kovetkezett be 1ényeges valtozas.
A BNPP vagy a BNPP Csoport kildtdsaiban 2014. december 31-e 6ta (amely azon legutolsé
pénziigyi id0szak végének tekintendd amellyel kapcsolatosan auditdlt pénziigyi beszamol6
keriilt kozzétételre) nem kovetkezett be jelentdsen hétranyos valtozas.
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B.13 A Kibocséto fizetoképességét
befolydsold események
ismertetése

B.14 Kapcsolat a tobbi csoporton
beliili tarsasdggal

B.15 Fobb tevékenységek
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Nem alkalmazandé. — Az Alaptdjékoztatd keltének napjan
és a Kibocsatd legjobb tudomdsa szerint 2014. december 31.
ota a Kibocsatd fizetOképességének értékelését 1ényegesen
befolydsold kozelmultbeli eseményre nem keriilt sor.

Az aldbbi bekezdésben foglaltak kivételével a Kibocsatod
nem fiigg a BNPP Csoport tobbi tagjatol.

2004. aprilisaban a BNP Paribas SA megkezdte az IT
Infrastruktira Kezelési Szolgdltatasok kiszervezését a “BNP
Paribas Partners for Innovation”-hez (BP?I), amely egy az
IBM France-al egyiittmiikddésben 2003. végén létrehozott
kozos véllalat. A BP2l IT Infrastruktira Irdnyitdsi
Szolgéltatasokat nytjt a BNP Paribas SA valamint szdmos
BNP Paribas lednyvallalat részére Franciaorszagban
(ideértve a BNP Paribas Personal Finance, a BP2S és a BNP
Paribas Cardif tarsasdgokat), Svdjcban és Olaszorszagban.
2011. december kozepén a BNP Paribas SA 2017. végéig
megujitotta az IBM France-al kotott megallapodésat. 2012.
végén a  felek  megdllapoddst  kotottek — ezen
egyiittmiikodésiiknek 2013-t61 kezd6déen a BNP Paribas
Fortis-ra tortén6 fokozatos kiterjesztésérol.

A BP?[ tulajdonosai 50/50 szazalékban a BNP Paribas SA és
az IBM France; a BNP Paribas SA, mint jelentds részvényes
erds elkotelezettsége mellett az IBM France felel a napi
mitkddéssel kapcsolatos feladatokért. BP?I személyzet
mintegy fele BNP Paribas munkavéllal6 és a BP?I 4ltal
hasznilt irodahelyiségek és adatkdzpontok felének is a BNP
Paribas a tulajdonosa. A BP?I tirsasdgirdnyitdsi rendszere a
BNP Paribas szamdra szerzOdéses feliigyeleti jogokat
biztosit, és sziikség esetén a BNP Paribas jogosult a BP?I
altal végzett tevékenységek tdrsasigon beliill torténd
elvégzésérdl (angolul: insourcing) is donteni.

Az IBM kizdrélagos tulajdondban 4ll6 lednyvéllalataként az
ISFS a BNP Paribas, Luxembourg szdmara IT Infrastruktiira
Iranyitasi tevékenységet folytat.

A BancWest adatfeldolgozdsi tevékenységei kiszervezésre
keriiltek a Fidelity Information Services-hez. A Cofinoga
France adatfeldolgozdsi tevékenységei kiszervezésre
keriiltek az SDDC-hez, amely az IBM kizardlagos
tulajdonaban 4116 lednyvallalata. Lasd a fenti B.5-6s Elemet.
A BNP Paribas hirom teriileten rendelkezik jelentOs
pozicidkkal:

e Lakossdgi Banki Uzletdg, amely kiterjed:
o tobb, az alabbiakban felsorolt Belfoldi Piacra:

* francia Lakossdgi Banki Uzletdg
(French Retail Banking (FRB)),

= BNL banca commerciale (BNL bc),
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B.18-tol
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olasz lakosségi banki iizletdg,
* belga Lakossédgi Banki Uzletig (BRB),

= egyéb Belfoldi Piacok, ideértve a
luxemburgi Lakossdgi Banki Uzletdgat
(LRB);

o Nemzetkozi Lakossdgi Banki Uzletdg, amely az
alabbiakbdl all:

= FEurdpa — Foldkozi tengeri térség,
=  BancWest;
o Personal Finance;
e Befektetési Megoldasok Uzletag;
e Nagyvillalati és Befektetési Banki Uzletag (CIB).

A jelenlegi részvényesek egyike sem rendelkezik
kozvetleniil vagy kozvetetten a  Kibocsatd feletti
ellendrzéssel. A fobb részvényesek a Société Fédérale de
Participations et d’Investissement (SFPI), egy a Belga
Kormdény részérdl eljard nyilvanos részvénytarsasag (public-
interest société anonyme) amely 2014. december 31-én a
jegyzett toke 10,3 szdzalékat tulajdonolta; és a Luxemburgi
Nagyhercegség amely 2014. december 31-én a jegyzett toke
1,0 szédzalékat tulajdonolta. A Kibocsatd tudomdsa szerint az
SFPI-n kiviil nincs a jegyzett tke vagy a szavazati jogok 5
szdzalékat meghaladd mértékii részesedéssel rendelkezd
részvényes.

A Kibocsiatd az aldbbi hosszi tdvd hitelmindsitésekkel
rendelkezik: A+ besorolds, negativ kildtdssal (Standard &
Poor's Credit Market Services France SAS), Al besorolas,
negativ kilatdssal (Moody's Investors Service Ltd.) és A+
besorolds, stabil kildtassal (Fitch France S.A.S.).

A Program alapjan kibocsatott Ertékpapirok

rendelkezhetnek hitelminositéssel.

Az értékpapirokkal kapcsolatos hitelmindsités nem mindsiil
az értékpapirok vételére, eladdsdra vagy tartdsdra vonatkoz6
ajanlatnak és azt barmikor felfiiggeszthetik, csokkenthetik
vagy visszavonhatjik.

Nem alkalmazando.
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A Program alapjdn kibocsdtandé Kotvények  Fix
Kamatozédsi Kotvények, Viéltozé6 Kamatozasi Kotvények,
Kamatszelvény Nélkiili Kotvények vagy ezek kombindciéi
lehetnek.

Az adott Kotvényekre vonatkozé Nemzetkozi Kotvény
Azonosité Szdm (International Securities Identification
Number) a vonatkoz6 VégsO Feltételekben keriil
meghatdroz4sra.

A Kotvények magyar forintban keriilhetnek kibocsétésra,
feltéve, hogy ez megfelel az alkalmazandé torvényeknek,
rendeleteknek  és  irdnyelveknek. A  Kotvényekkel
kapcsolatos kifizetésekre csak Magyarorszdg teriiletén és
csak magyar forintban keriilhet sor (ldsd ugyancsak a lenti
C.8. Elemet).

Nem alkalmazando.

Nem alkalmazand6. — A Kotvények szabad atruhdzasit
semmi nem korldtozza.

Nem alkalmazando.

A Program alapjin kibocsatott Kotvények tobbek kozott az
alabbi témakorokhoz kapesolddo feltételek szerint keriilnek
kibocsatasra:

Stdtusz

A Kotvények szenior alapon bocsdthaték ki, ebben az
esetben a Kotvények a Kibocsaté kozvetlen, feltétlen, nem
aldrendelt ¢és biztositatlan kotelezettségeit képezik és
egymdashoz képest azonos ranghelyen (pari passu) illetve a
Kibocsatd mas kozvetlen, feltétlen, nem aldrendelt és
biztositatlan addéssdgdhoz képest (kivéve bizonyos,
jogszabdly alapjan eldrébb sorolt kotelezettségeket)
legaldbb azonos ranghelyen (pari passu) fognak allni .

Kifizetés

A Kotvényekkel kapcsolatos kifizetésre csak Magyarorszag
teriiletén ¢és csak magyar forintban keriilhet sor. A
Kibocsaté a Kotvényekkel kapcsolatosan semmilyen mds
orszdgban vagy devizanemben nem koteles kifizetést
teljesiteni, feltéve, hogy a Kibocsidt6 feleldsségének ezen
kizardsa alapjidn nem jogosult a Kotvényekkel kapcsolatos
ilyen kifizetések Magyarorszdg teriiletén magyar forintban
torténd teljesitését megtagadni, ha egyébként a Kibocsatét
az alkalmazand6 jogszabdlyok nem korldtozzdk abban,
hogy a Kotvényekkel kapcsolatos esedékes fizetési
kotelezettségét valamely szabadon 4tvélthaté és likvid
deviza magyar forintra torténd 4tvaltdsa utjan teljesitse. A
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jelen szakasz alkalmazdsiban a Kotvényekre vonatkozé
ilyen Kkifizetés akkor mindsiil Magyarorszdg teriiletén
teljesitettnek, amennyiben a kifizetés olyan bankszdmléra
torténik, amelynek Nemzetkozi Bankszdmla Szdma (IBAN)
Magyarorszdg orszdgkddjaval (azaz “HU”) kezdddik. A
Kibocsaté nem felel a Kotvényekkel kapcsolatos barmely
olyan kifizetés nem teljesitéséért, amelyet a Kibocsat6tol,
vagy az adott kifizetd tigynoktdl (ha van ilyen) fiiggetlen
olyan esemény vagy koriilmény idéz el (ideértve pl. a
magyar jogszabdlyok birmely megvéltozdsiat, vagy
valamely illetékes igazsdgszolgdltatasi, végrehajté vagy
szabdlyoz6 hatdsdg beavatkozdsiat vagy béarmely 4tutaldsi
rendszer miikodésének  meghibdsoddsiat), amely a
Kotvények kibocsatasat kovetden kovetkezik be, és amely
esemény vagy koriilmény kovetkezményeképpen a
Kotvényekkel kapcsolatos barmely kifizetés, mindaddig,
amig az ilyen esemény vagy koriilmény fenndll,
Magyarorszag teriiletén és magyar forintban jogellenessé
vagy lehetetlenné vélik. A félreértések elkeriilése végett
jelen bekezdés nem alkalmazandd, amennyiben valamely
Koétvénytulajdonos valamely Szerz6désszegési Esemény
bekovetkezése és fenndlldsa esetén a tulajdondban 1évo
Kotvények vonatkozdsdban a Kibocsatét fizetésre szolitja
fel a 8. Kamatfeltételben foglaltak szerint.

Adozds

Jogszabdly eltéré rendelkezése hidnydban a Kotvényekkel
kapcsolatos minden Kkifizetést a Franciaorszdg vagy
Magyarorszag altal kivetett forrdsadok levondsa nélkiil kell
teljesiteni. Abban az esetben, ha mégis sor keriilne ilyen
levondsra, a Kibocsitdé az igy levont Osszegek fedezetéiil
nem fog pdétldlagos kifizetést teljesiteni.

A Kotvényekre vonatkozé Kkifizetésekre minden esetben
alkalmazni kell (i) a kifizetés helye szerinti pénziigyi és
egyéb torvényeket és rendeleteket, és (ii) bdarmely, az
Amerikai  Egyesiilt Allamok 1986. évi Adéjogi
Torvénykonyve (U.S. Internal Revenue Code of 1986; a
Torvénykonyv) 1471(b) szakaszdban leirt
megdallapoddshoz sziikséges, vagy a Torvénykonyv 1471 —
1474  szakaszai alapjdan  egyébként alkalmazand6
visszatartdst vagy levondst, az ezekhez kapcsolédd
jogszabdlyokat és megdallapoddsokat, ezek bdrmely
hivatalos értelmezését vagy az ezekkel kapcsolatos barmely
kormdnykozi szintli megkozelitést atiiltetd jogszabalyt.

Szerzodésszegési események
A Kotvényfeltételek a  Kibocsdté — Kotvényekkel
kapcsolatban fenndll6 fizetési és egyéb kotelezettségeinek

nemteljesitésével és be nem tartdsdval kapcsolatos, tovdbba
a Kibocsdté fizetésképtelenségét vagy végelszamoldsat

10
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érint6 szerz8désszegési eseményeket tartalmaznak.
Kotvénytulajdonosi gyiilések

A Kotvényfeltételek a kotvénytulajdonosok gyiilésének a
Koétvénytulajdonosok érdekeit altalanosan érintd iigyek
megyvitatdsa érdekében torténd Osszehivdsdval kapcsolatos
rendelkezéseket tartalmaznak. Ezek a rendelkezések
lehetové teszik, hogy egy meghatdrozott tobbség minden
Koétvénytulajdonosra kotelezd dontést hozzon, beleértve
azokat a Kotvénytulajdonosokat is, akik nem vettek részt és
szavazatukat nem adtidk le az adott gyiilésen, tovdbba
azokat a Kotvénytulajdonosokat is, akik a tobbséggel
ellentétesen szavaztak.

Alkalmazando jog
Magyar jog.
Kamat

A kotvények lehetnek kamatozok vagy nem kamatozdok. A
kamatozé Kotvények vagy fix kamatozdsiak vagy valtozé
kamatozdsuak lehetnek.

Visszavaltds

A Kotvények visszaviéltdsara vonatkozé feltételek (ideértve
a lejarat napjit és azt az 4rat, amelyért a lejarat napjdn a
Kotvények visszavdlthatok valamint a lejarat el6tti
visszavaltasra vonatkozé feltételeket) a Kibocsatd altal az
érintett Kotvények kibocsdtdsanak iddpontjaban keriilnek
meghatdroz4sra.

Hozam meghatdrozdsa

Fix kamatozdsi Kotvények tekintetében a hozam a
Végleges  Feltételekben azon  kamatldbként  keriil
meghatdrozdsra, amellyel ha a Kétvény vonatkozdsdban a
Lejarati Naptdl a Kibocsatdsi Napra visszamendleg
fizetendd Osszes kamatot és tOkedsszeget diszkontdljuk, a
Kibocsatdsi Arral megegyezé Osszeget kapunk. Hozam
szamitdsdra csak fix kamatozdsi Kotvények esetében
keriilhet sor és vdltoz6 kamatozdsi Kotvények esetén a
hozam nem hatdrozhat6 meg.

A hozam a Kibocsatdsi Ar alapjin keriil kiszamitdsra a
Kibocsatasi Napon, feltételezve, hogy a Kotvények a
lejaratuk eldtt nem keriilnek torlésre. Az igy kiszdmitott
hozam nem mindsiil a tényleges jovObeli hozamra torténd
utaldsnak.

Nem fix kamatozdsi Kotvények esetében a Kibocsatdsi

Napon az ilyen Kotvények természetébdl addéddan nem
lehetséges a hozam meghatdrozasa.

11
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Kotvénytulajdonosok képviselete

Nem alkalmazandé. — A Kibocsdté nem nevezett ki a
Koétvénytulajdonosok részére semmilyen képviseldt.

Lasd tovdbbd a Kotvényekhez kapcsolédd jogokra
vonatkoz6 fenti C.8. Elemet.

A Kotvények legaldabb 100.000 eurénak megfeleld forint
névértéken keriilnek kibocséitasra.

Nem alkalmazando.

A Program alapjan kibocsdtandé Kotvények bevezetésre
keriilhetnek a Budapesti Ertéktézsdére vagy az aldbb
meghatdrozott egyéb  szabdlyozott piacra, illetve
kibocsdthatéak anélkiil is hogy bdrmilyen szabdlyozott
piacra bevezetésre keriilnének.

Nem alkalmazando.

D Rész- Kockazatok

C.12 Koétvények minimum
névértéke

C.13-tél

C.20-ig

C.21 Tozsdei bevezetés

C.22

Elem Cim

D.1

D.2 A Kibocsitéval kapcsolatos
legfébb kockdzatok
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Nem alkalmazando.

A Tokepiaci torvény 29. § (1) bekezdése tekintetében
kizarélag a Kibocsitd felel az Alaptdjékoztatéban és a
Program alapjan kibocsdtasra keriild adott Kotvény
Részletekre alkalmazandé Végleges Feltételekben foglalt
informicié  tartalmédért.  Hitelintézeti tevékenységére
tekintettel a BNPP Csoport teljes kozép és hosszi tavi
kotelezettségei (angolul: total medium- and long-term debt)
meghaladjdk a teljes sajat tokéjének (angolul: total
shareholders’ equity and equivalents) az 0Osszegét. A
fentiekkel 6sszhangban: (1) 2014. december 31-én a BNPP
Csoport teljes kozép és hosszu tavi kotelezettségei a BNPP
Csoport teljes sajat tokéjét 34.437.000.000 eurdval haladtak
meg; tovdbba (2) a Program teljes (azaz 75.000.000.000
forintos) keretdsszege a BNPP Csoport (2014. december
31-1) teljes kozép és hosszi tavu kotelezettségei 0.192
szdzalékanak felel meg, valamint a BNPP Csoport (2014.
december 31-i) teljes sajat tokéje 0.266 szazalékanak felel
meg. Az Alaptdjékoztaté 121. és 122. oldalain taldlhatd, a
BNPP Csoport kapitalizacidjat bemutatd tablazat tovéabbi
részleteket tartalmaz. Mindezek alapjan a Program
keretében kibocsédtdsra keriild Kotvényekbe torténd

12
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befektetés a szokdsostdl eltérd kockédzati. Vannak olyan
tényezok, amelyek befolyasolhatjdk a Kibocsdté azon
képességét, hogy teljesitse a Program alapjan kibocsétott
Kotvények szerinti kotelezettségeit.

A tizenkét legfébb kockézati kategoria, amely a Kibocsaté
tevékenységéhez kapcsoldodik:

1. Hitelkockazat;

2. Szerz6d6 Féllel Kapcsolatos Hitel Kockézat;

3. Ertékpapirositas;

4. Piaci Kockazat;

5. Mikodési Kockazat;

6. Bels6 Megfelelési (compliance) és Hirnév
Csokkenési (reputdcids) Kockdzat;

7. Koncentracios Kockazat;

8. Banki Konyv Kamat Kockdzat (tin. Banking Book
Interest Rate Risk);

9. Stratégiai és a Gazdasidgi Tevékenységgel

Osszefiiggd Kockazat;
10. Likviditasi Kockazat;
11. Biztositas kotési Kockazat.

A nehéz piaci és gazdasdgi koriilmények lényegesen
hatranyos hatédssal voltak illetve tovdbbra is lehetnek a
pénziigyi intézmények muikodési kornyezetére, és
ennélfogva a Kibocsdté pénziigyi helyzetére, muikodési
eredményeire és kockdzati koltségeire.

A Kibocsité finanszirozdshoz valé hozzdjutdsat, valamint
finanszirozdsi  koltségeit az Euro z6éna szuverén
addssdgvalsdganak Ujjaéledése, illetve a gazdasdgi
feltételek romldsa, a lemindsitések, a megndvekedett
hitelezési koltségek vagy egyéb tényezOk hatrdnyosan
befolydsolhatjak.

A kamatok jelentOs valtozdsa kedvezdtleniil befolydsolhatja
a Kibocsaté mitkodési bevételeit és nyereségességét.

Mas pénziigyi intézmények és piaci résztvevok stabilitdsa
és lizleti magatartdsa hdtrdnyosan érintheti a Kibocsatot.

A piac valtozékonysdgabdl és kilengéseibdl kifolySlag a
Kibocsatd jelentds, a kereskedési és  befektetési
tevékenységét érint6 veszteségeket szenvedhet el.

A Kibocsité bizomdnyosi és egyéb dij és jutalék alapud
tigyletekbdl alacsonyabb bevételekre tehet szert piaci valsadg
alatt.

A piac elhiz6d6 hanyatldsa csokkentheti a piac likviditdsat,
amely miatt nehezebbé vilhat az eszkozok eladdsa, és
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amely jelentds veszteségekhez is vezethet.

A globdlis pénziigyi valsdgra adott torvényhozdi 1épések és
szabdlyozdi intézkedések jelentOsen befolyasolhatjdk a
Kibocsatét, valamint a pénziigyi és gazdasigi kornyezetet,
amelyben a tevékenységét végzi.

A Kibocsité dtfogé és viltozd szabdlyozdsi rendszerek
hatdlya ald tartozik azon orszdgokban é&s régidkban,
amelyekben tevékenykedik.

A Kibocsito ellen a r4 alkalmazandé jogszabdlyok be nem
tartdsa esetén jelentds birsagok és egyéb kozigazgatdsi
tovabba biintetd jogi szankcidk keriilhetnek alkalmazasra.

A Kibocsaté  stratégiai  tervének  végrehajtdsdval
kapcsolatban felmeriilnek kock4zatok.

A Kibocsdté nehézségekkel szembesiilhet az 4ltala
felvasdrolt véllalatok integracidja sordn, és el6fordulhat,
hogy nem lesz képes realizdlni az 4ltala eszkozolt
felvasarlasokkal kapcsolatosan tervezett eldnyoket.

A banki és nem banki szereplok kozotti erdteljes piaci
verseny kedvezdtleniil befolydsolhatja a  Kibocsaté
bevételeit és nyereségességét.

Az 1j céltartalékok jelentds novekedése vagy a kordbban
képzett  céltartalékok  szintjével kapcsolatos  hidny
kedvezdtleniil befolydsolhatja a Kibocsdté miikodési
eredményét és pénziigyi helyzetét.

Kockdzatkezelési irdnyelvei, eljardsai és modszerei ellenére
a Kibocsdté szembesiilhet nem azonositott vagy nem vart
kockézatokkal, melyek jelentds veszteségekhez
vezethetnek.

Eléfordulhat, hogy a Kibocsaté fedezeti stratégidi nem
héritjdk el a veszteségeket.

A Kibocsit6 versenyképessége sériilhet, ha hirneve sériil.

A Kibocsitd informatikai rendszereit érinté zavar vagy
jogellenes behatolds 1iigyfél adatok jelentds mértékii
elvesztését okozhatja, ronthatja a Kibocsdté megitélését
valamint pénziigyi veszteségeket idézhet eld.

Elore nem lathatd, a Kibocsaté miikodési korén kiviil eso
események a Kibocsdté milkddését megszakithatjak, és
sulyos veszteségeket és tobbletkoltségeket okozhatnak.

A Kibocsitéhoz kapcsolédé kockédzatokon (ideértve a
nemteljesités kockdzatdt is) tilmenden is - amelyek
befolydsolhatjdk a Kibocsdté azon képességét, hogy
teljesitse a Kotvények szerinti kotelezettségeit — 1éteznek
bizonyos, a Program alapjdn kibocsatott Kotvényekkel
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kapcsolatos piaci kockdzatok felmérésének szempontjabol
jelentds tényezok, ideértve azt hogy (i) a Kotvények nem
biztositott kdvetelések, (ii) a Kotvények piaca volatilis lehet
és azt szdmos esemény hditranyosan befolydsolhatja, (iii)
eléfordulhat, hogy nem alakul ki aktiv mdsodlagos piac
vagy az illikvid lesz, és ez hatrdnyos befolydssal lehet arra,
hogy a befektetd milyen dron értékesitheti a Kdtvényeket (a
befektetok az altaluk befektetett Osszeget részben vagy
egészben elveszithetik), (iv) a Kibocsité vdlasztdsa szerint
a Kotvények lejarat eldtti visszavéltdsara keriilhet sor,
amely csokkentheti a piaci értékiiket, (v) el6fordulhat, hogy
a Kotvények tekintetében olyan esetben 4ll fenn forrdsadé
levondsi kotelezettség amely tekintetében a Kibocsatonak
nincsen bruttdsitdsi  kotelezettsége és ennélfogva a
Kotvénytulajdonosok a vartnél kevesebb kamatban fognak
részesiilni valamint a Kotvénnyel kapcsolatos hozamaik
jelentdés mértékben csokkenhetnek, (vi) a Kotvényeknek
lehet minimum kereskedési 0sszege és abban az esetben, ha
egyes Kotvények atruh4zdsat kovetden a
Kotvénytulajdonos a meghatirozott kereskedési Osszegnél
kevesebb Kotvénnyel rendelkezik, a Kotvénytulajdonos
mindaddig nem ruhdzhatja 4t a megmaradt Kotvényeket a
visszavéltds eldtt, amig nem szerez legaldbb a minimum
kereskedési Osszeg eléréséhez elegendd mennyiségl
Kotvényt, (vii) amennyiben ez a Végleges Feltételekben
feltiintetésre keriil, a Kibocsdtdé sajiat beldtdsa szerint
véaltoztathatja meg a Kotvények elszdmoldsét, (viii) a
Koétvénytulajdonosok gyllésére vonatkozé
rendelkezésekben =~ meghatdrozott ~ tobbség  minden
Koétvénytulajdonosra kotelezd hatdrozatokat hozhat, (ix)
barmely biréi dontés vagy a hatdsdgi gyakorlatban vagy a
magyar jogszabdlyokban (amennyiben alkalmazandd) az
Alaptdjékoztatd keltét koveten bekovetkezd valtozas
jelentésen  hatrdnyosan  befolydsolhatja az  érintett
Kotvények értékét, (x) a Kibocsaté valamely kinnlevo
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjdval kapcsolatos
hitelmindsitésének romldsa a Kotvények kereskedési
értékének csokkenéséhez vezethet, (xi) bizonyos érdek
osszeiitkozések meriilhetnek fel (lasd a lenti E.4. Elemet),
és (xii)) a kormdny és a monetdris hatésdgok deviza
korlatozdsokat irhatnak eld illetve mddosithatjdk azokat,
amely hatranyosan befolyédsolhatja a devizadrfolyamot vagy
a Kibocsdté azon képességét, hogy a Kotvények
tekintetében Magyarorszdgon és magyar forintban
teljesitsen kifizetéseket (ldsd a fenti C.8. Elemet is).

Azok a Kotvények, amelyekkel feltorekvd vagy fejlodo
orszagokban kereskednek, éltaldban kevésbé likvidek és az
ilyen értékpapiroknak az dra volatilisebb.

Bizonyos esetekben a Koétvénytulajdonosok a befektetésiik
teljes Osszegét elveszithetik.
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Elem Cim

D.4 és D.5

D.6 Kockdzatokkal  kapcsolatos
felhivas

E Rész -

Elem Cim

E.1-t61 E.3-

ig

E4 A kibocsétdsban / forgalomba
hozatalban részt vevo
természetes €s jogi személyek
érdekeltségei

E.5és E.6

E.7 A Kibocsdté vagy egy
Ajanlattevd 4ltal a befektetore
terhelt koltségek

0108175-0000002 BD:1669242.4

Nem alkalmazando.
Lasd a fenti D.3-as Elemet.

A Kibocsito fizetésképtelensége esetén vagy amennyiben a
Kibocsaté nem képes vagy nem hajland6é a Kotvényekkel
kapcsolatos Osszegeknek azok esedékességekor torténd
visszafizetésére, a befektetdk részben vagy egészben
elveszithetik a Kotvényekkel kapcsolatos befektetéseiket.

Forgalomba hozatal

Nem alkalmazando.

A Program alapjdn torténd Kotvények kibocsatasaval
kapcsolatosan az adott Megbizott Vezetd Szervezdk
dfjazdsban részesiilhetnek. El6fordulhat, hogy ezen
Megbizott Vezetd SzervezOk és kapcsolt vallalkozasaik a
Kibocsatoval és annak kapcsolt védllalkozédsaival a rendes
izletvitel korébe tartozd befektetési banki és/vagy
kereskedelmi banki ligyletet kotottek vagy kothetnek, és a
Kibocsatdé és kapcsolt vdllalkozdsai részére egyéb
szolgéltatdsokat nydjtanak.

Nem alkalmazando.

A Kibocsatd a Program alapjdn torténé Kotvény
kibocsatdsok koltségeit varhatéan nem fogja a befektetokre
terhelni.
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