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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Richter Gedeon Nyrt. részvényesei részére

Jelentés az éves beszamolordl

Elvégeztiik a Richter Gedeon Nyrt. (a vizsgalt Tarsasig) mellékelt 2015. évi éves beszamoldjanak a
kényvvizsgalatat, amely éves beszdmolé a 2015. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegb6l
- melyben az eszkozok és forrasok egyezd végbsszege 737.067 M Ft, a mérleg szerinti eredmény
48.061 M Ft nyereség —, és az ezen idSponttal végzddd évre vonatkozd eredménykimutatasbol
valamint a szamviteli politika meghatirozé elemeit és az egyéb magyarizdé informécidkat
tartalmazo kiegészitd mellékletbé! all.

A vezetés felelbssége az éves beszamoloért

A vezetés felel8s az éves beszamoldnak a szamviteli torvényben foglaltakkal dsszhangban térténd
elkészitéséért és valos bemutatisiért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akir csaldsbol, akir hibabol eredd lényeges
hibas allitisoktol mentes éves beszamol6 elkészitése.

A kényvvizsgalo feleldssége

A mi felel6sségiink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan. A
kényvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé
— Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek
megkovetelik, hogy megfeleljlink bizonyos etikai kévetelményeknek, valamint hogy a
kiényvvizsgalatot ugy tervezziik meg és végezzik el, hogy kell6 bizonyossagot szerezziink arrdl,
hogy az éves beszdmold mentes-e lényeges hibas allitasoktdl.

A kinyvvizsgilat magiban foglalja olyan eljarasok végrehajtasit, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszdmoldban szerepld dsszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves beszamolé akar esaldsbol, akér hibabol eredd, 1ényeges hibis llitasai
kockazatanak felmérését is, a konyvvizsgdlé megitélésétSl fiiggnek. A kockazatok ilyen
felmérésekor a kényvvizsgald az éves beszamold tigyvezetés altali elkészitése és valds bemutatdsa
szempontjabol relevins belss ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljdrasokat
tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a Tarsasig
belsé ellendrzésének hatékonysagira vonatkozdan véleményt mondjon. A konyvvizsgalat
magaban foglalja tovabb4 az alkalmazott szdmviteli politikdk megfeleldségének és az ligyvezetés
szamviteli becslései ésszerliségének, valamint az éves beszamolé Aatfogé bemutatasanak
értékelését is.

Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot
nyjt konyvvizsgaldi véleménylink megadasahoz.
Vélemény

Véleménylink szerint az éves beszamold megbizhato és valos képet ad a Richter Gedeon Nyrt.
2015. december 31-én fenndllé vagyoni és pénziigyl helyzetérdl, valamint az ezen iddponttal
végz6d6 évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a szamviteli t6rvényben foglaltaklkal 6sszhangban,

PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgdl Kft., 1055 Budupest, Bajesy-Zsilinszky 1t 78.
T +36 1 461 9100, F: +36 1 461 9115, www.pwe.com/hu
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Egyéb jelentéstételi kotelezettség az tizletd jelentésrdl

Elvégeztiik a Richter Gedeon Nyrt. (a vizsgalt Tarsasag) mellékelt 2015. évi iizleti jelentésének a
vizsgalatat.

A vezetes felelds az lizleti jelentésnek a szimviteli torvényben foglaltakkal d6sszhangban térténd
elkészitéséért. A mi felelGsségiink az {zleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozd éves
beszamolé 6sszhangjanak megitélése. Az {izleti jelentéssel kapesolatos munkank az iizleti jelentés
és az éves beszdmold Gsszhangjinak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a
Tarsasag nem auditilt szamviteli nyilvintartasaibél levezetett informacidk Aattekintését.
Véleményiink szerint a Richter Gedeon Nyrt. 2015. évi iizleti jelentése a Richter Gedeon Nyrt.
2015. évi éves beszamol6janak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2016, aprilis 26.

banmicT Al

Barsi Eva Szabados Szilvia
Uzlettars Kamarai tag kinyvvizsgilo
PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgald Kft. Kamarai tagsagi sz.: 005314

1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky (t. 78.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464
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Richter Gedeon Nyrt.

MERLEG Eszkézok (aktivak)

"A" valtozat

2015. december 31.
adatok MFt-ban
Elozb év Targyéy
Sorsz. A tétel megnevezése 2014.12.31.) 2015.12.31
auditalt auditalt

A, |Befekistett eszkozdk 442 436 457 590

. |Immateridlis javak 110 869 104 990
1.|Alaptas-atszervezés aklivalt dréke
2.}Kisérleli fejleszies aktivalt értéke 338 254
3.]Vagyoni értékii jogok 72 791 67 807
4.iSzellemi termékek 1233 949
5,|Uzleti vagy cégérték 36 507 35980
8.|Immateridlis javakra adotf eldlegek
7.Immaterialis javak értékhelyesbitése

Il |Targyi eszkdizok 131 989 139 748
1.|Ingatlanck és a kapcsolods vagyont értékd jogok 83 101 83 6974
2.|Miszaki berendezések, gépek, jarmiivek 22 649 22727
3.|Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 14 068 14 068
4.1 Tenyészallatok
5.|Beruhézasok, felijitasok 12 070 18 592
6.]Beruhézasokra adott eldlegek 101 387
7.{Targyi eszkdzok értékhelyeshitése

lIl.  |Befekistett pénziigyi eszkizik 199 578 212 852
1.|Tartds részesedés kapesolt vallatkozasban 129 058 141 250
2.|Egyéb tartos részesedés 4621 4165
3.|Tartésan adott kdlesdn kapesolt vallalkozashan 46 596 44 510
4.[Tartdsan adott kilcson egyéb részesedési viszonyban allé vallalkozéasban 832 748
5.|Egyéb tartésan adott kdlestn 563 204
6.] Tartds hitelviszonyt magtestesité értékpapir 17 908 18 048
7.|Befektetett pénziigyi eszkdzok énékhelyesbitése
8.|Befekietett pénzilgyi eszkdzOk értékelési kilinbdzete 2117




adatok MFt-ban

Elz6 év Tarpyév
Sorsz. A tétel megnevezése 2014.12.31.} 2015.12.31
auditdlt auditalt
B. [Forgoeszkdzok 261 444 276 758
[ |Készletek 44 889 47 042
1.|Anyagok 9708 9153
2.|Befejezetlen termelés, félkész termékek és szolgéitatasok 22999 23327
3.|Ndivendék-, hizo- és eqyéb allatok
4.{Késziermekek 8834 10 536
5.{Aruk 3343 4022
6.|Keszletekre adott eldlegek 5 4
Il |Kévetelések 116 908 114 891
1.|Kdvetelések aruszallitasbd] &s szolgaltatasbol (vavik) 39049 43 148
2.|Kavetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 64 576 62 768
3. Kbvetelések egyéb részesedsdsi viszonyban lévd vallalkozassal szemben 619 5268
4. Valtokdvelelések
5.|Egyéb kiveteldsek 4 557 3703
B.|Kiivetelések ertékelési killinbizete
1.|Szérmazékos Ggyletek pozitiv értékelési killinbizete 107 4
fll. |Ertékpapirok 20 858 4502
1.|Részesedés kapesolt vallalkozashan
2.|Egyéb részesedés 2396 2426
3.|Sajét részvények, sajat izletrészek 13 350
4.{Forgatas céll hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 18 449 1526
5.|Ertékpaplrok értékelés! killdnbizete
IV. |Pénzeszkdzok 78 789 110 323
1.|Pénztar, csekkek 40 43
2.|Bankbetétek 78 749 110 280
C. |Aktividdbeli elhatarolasok 2471 2719
1.|Bevételek aktiv iddbeli elhatarolasa 957 037
2.jKdltségek, raforditasok aktiv idSbeli elhatarolasa 1514 1782
3.|Halasziolt raforditasok
Eszkdzok dsszesen 706 351 737 067
K . L e L
eltezés: 2016, dprilis 26.

a vallalkozds vezetbje
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Richter Gedeon Nyrt.

MERLEG Forrasok (passzivak)
"A" valtozat

2015. december 31,

adatok MFt-ban

Elbz0 év Targvév
Sorsz, A tétel megnevezése 2014.12.31.1 2015.12.31
auditalt auditait
D. [Ssjattoke 570 908 620976
I, Hegyzett tdke 18 637 18 637
- ebhol; visszavasarolt fulaidoni részesadas névéréken 0 10
H.  [Jegyzelt, de még be nem fizetett tike {-)
Il |Téketartalék 19 256 19 256
IV. |Eredménytartalék 519 707 532 101
V. |Lekdtot tartalék 351 804
VI |Ertékelési tartalek 0 2117
1.|Ertékhelyesbités értékelési tartaléka
2.|Valds értékelés érékelési tartalék 2117
VIl [Mérleg szerinti ersdmény 12 957 48 061
E. |Céltaralakok 3339 4217
1.|Céltartalék a varhatd kitelezettségekre 3339 4217
2.|Céltartalék a jovdbeni kdltségekre
3.|Egyéb céltartalék
F. |Kbtelezettségek 122 743 102 489
[.  |Hatrasorolt kitelezetisegek 0 0
1.[Hatrasorolt kitelezettségek kapcsolt vallakozassal szemben
2.{Hatrasorolt kitelezetiségek egyéb részasedés! viszanyban lévd vahalkozassat szemben
3.|H&trasorolt kitelezetiségek egyéb qazdalkeddval szemben
[l jHosszi lejaratl ktelezetiségek 52 000 42 225
1.{Hossz( lejaratra kapatt kalesontk
2.|Atvaltoztathato kitvények
3. Tartozasok kdtvénykihocsatashal
4,|Beruhazasi és fejlesziést hitelek
5.|Egyéb hosszii lejaratd hitelek 43 297 36 531
6.|Tartos kotelezettségek kapcsclt vallalkozassal szemben
7.|Tartds kolelezeltségek egyéb részesedési viszonyban léva vallalkezassal szemben
8.]Egyéb hosszu lejaratd kitelezettségek 8703 5694




adatok MFt-ban

El6z0 év Targyév
Sorsz. A tétel megnevezése 2014.12.31.( 2015.12.31
auditalt auditdlt
fIl.  [Rivid lejaratd kitelezettségek 70 743 60 264
{.|Révid lejarata kélcsontk
- ebbdl: az atvalfoztathald kitvények
2.|Révid lejarat hitetek 14 432 6523
3.|Vevikid! kapott eldlegek 290 113
4.1Kbtelezetiségek aruszallitasbil és szolgaltatashal (szallitok) 16 777 16 399
5.jValiotartozasok
6.|Rovid lejaratd kitelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemban 7 963 14 415
7.|Rbvid lejarati kitelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévb valiatkozassal szember
8.|Eqyéb rovid lejaratd kitelezetiségek 31 168 22 814
8.|Kdtelezetiségek értékalési kildnbbzate
10.1Szérmazékos ligyletek negativ értékelési kildnbbzete 113
G. [|Passziv idébeli elhatarolasok 9361 9385
1.1Bevételek passziv idéibeli elhatérolasa
2.[Koltségek, raforditasok passziv idGbel elhatarolasa 7379 8366
3.|{Halasziolt bevételek 1982 1019
Forrasok dsszesen 706 351 737 067
Keltezés:  2016. aprilis 26. e S s

a villalkozas vezetdje
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Richter Gedeon Nyrt.
EREDMENYKIMUTATAS
(forgalmi koltség eljarassal)
"A" valtozat
2015. december 31,

adatok MFt-ban
Sorsz ’ ’ Elozd év Térgyévr
A tétel megnevezése 01-12.h6 |01-12.hd
auditalt auditalt

01.1Belfldi &rtékesités nettd arbevétele 31 855 33939
02.|Expartertekesités netto arbevétele 251 793 248 157
. |Ertékesités netto arbevétele (01+02) 283 648 282 096
03.|Ertékesités elszamolt kdzvetlen dnkélisége 49279 48 552
04.|Eladott aruk beszerzési értéke 11427 10200
05.|Eladott (kbzvelitett) szolgaltatasok értéke 428 827
Il |Ertékesités kdzvetlen kdltségei (03+04+05) 61 134 59579
NI [Ertékesités bruttd eredmenye (i) 222514 222517
06.|Ertékesitési, forgalmazasi koltségek 07333 95121
07 ilgazgatasi koltségek 24 717 26 483
08.1Egyéb altalanos koltségek 49 526 42 082
IV. [Ertékesités kdzvetett koltségei (06+07+08) 171 576 163 686
V. |Egyéb bevételek 7 846 22 999
ebbbl: visszairt értékvesziés 178 457

VI, |Egyéb raforditasok 18 820 21463
ebbdl: érfékvesziés 4076 1830
A, |Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye (HI-IV+Y.VE) 39 964 60 367




adatok MFt-ban

El6z6 év Targyév
Sorsz. A tétel megnevezése 01-12.h6 |01 -12.hé
auditalt auditalt
13.|Kapott (jard) osztalék és részesedés 1 813 1002
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 13505 1002
14.|Részesedések értékesitesének arfolyamnyeresége 7
ebbdl: kapcsolt vallalkozasto! kapott
15.|Befektetett pénzligyi eszkdzdk kamatai, arfolyamnyeresége 2 481 2 601
ebbdl: kapcsoff vallaikozéastol kapott 1315 1 880
16.|Egyéb kapott (jar6) kamatok és kamatjellegil bevételek 2014 1 863
ebbdl: kapcsoit véllalkozasto! kapott 0
17.|Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 10 777 15532
ebbdl. értékelési kilnbbzet 395 117
VIII. |Pénziigyi miveletek bevételef {13+14+15+16+17) 17 085 21005
18.|Befekletett pénziigyi eszkdzok arfolyamvesztesege
ehbdil: kapcsolt vallalkozasnak adott
19.|Fizetendd kamatok és kamatjelleq( raforditasok 1373 135
ehbd!: kapesolt vallalkozasnak adoff 0 8
20.|Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesziése 8 350 -153
21.|Pénziigyi miiveletek eqyéb raforditasai 27 106 17 446
ebbél: értékelési kiilénbézet 113 107
[X. |Pénziigyi miveletek raforditasai (18+19+20+21) 36 829 18 428
B. |Pénziigyi mlveletek eredménye (VIll-IX) -19 744 2577
C. |Szokésos vallalkozasi eredmény (£A+B) 20220 62 944
X.  |Rendkiviili bevételek 129 384
Xl.  jRendkiviili raforditasok 1210 1081
D, |Rendkivili eredmény (X-XI) -1 081 -697
E. [Addzas elotti eredmény (+CD) 19 139 62 247
Xli. |Addfizetési kitelezetiség 31 767
F. |Addzott eredmény (+E-XII) 19 108 61480
22.|Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre
23.|Jévahagyott oszialék, részesedés 6151 13419
G. |Mérleg szerinti eredmény (+F+22-23) 12 957 48 061
Keltezés: 2016, prilis 26. S

a vallalkozas vezetbje
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Richter Gedeon Nyrt. adatok MFt-ban
Eves Beszamolo
2015, december 31,

I’2 A szamviteli politika rovid ismertetése, altalanos informaciok
2.1 A beszamolé készités rendje

A beszamol¢ készitésének alapja a magyar ,,2000 évi C. tdrvény a szamvitelré]”,

Ev végi mérlegkészités fordulonapja: 2015. december 31.
Ev végi mérlegkészités napja: 2016. januir 30.
A beszamolo minden adata milli6 forintban keriil kdzzétételre, kivéve, ha eltérden van jelolve.

2.2 A mérleg, eredménykimutatis valasztott formdja
A Tarsasag az , A" valtozati mérleget, és a forgalmi koltség eljarassal késztilt ,,A" valtozatd

eredménykimutatdst alkalmazza,

2.3 Ertékelési eljarasok
A Térsasdg a Kilfoldi pénzértékre szolé eszkozok, kotelezettségek allomanyba vételekor a teljesités

napjéara vonatkozé Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban MNB) ltal kozzétett arfolyamot alkalmazza.

Ev végén a kilfoldi pénzértékre sz0l6 valamennyi eszkozt és forrast egységesen a mérleg forduldnapjin
érvényes MNB deviza drfolyamon szamitott forintértéken kell kimutatni.

Amennyiben a Térsasag barmely kiilfoldi pénzértékre sz6l6 eszkdzének vagy forrisanak pénznemét a Magyar
Nemzeti Bank nem jegyzi, Ugy a magyar forintra torténd dtvaltds a Bloomberg dltal kbzzétett killfoldi
pénznem/S és az MNB Aaltal kozzétett FY$ arfolyamokbdl szimitott keresztarfolyamokkal keriilnek
atszamitasra.

A Tarsasdg a kereskedési céli és értékesithetd pénzilgyi eszkdz kategéridba sorolt pénziigyi

instrumentumokat valos értéken értékeli,
A Tarsasdg kapcsolt felekkel lebonyolitott tigyletei a szokasos piaci feltételek kozétt valésulnak meg,

2.3.1 Befektetett eszkoziok
A Tarsasdg a felvasdrldsok esetében felmeriilé halasztott vételar elszamolasakor az IFRS 3 elirdsainak

analdgiajat alkalmazza, mivel a Magyar Szamviteli T8rvény nem tartalmaz erre vonatkozdé szabalyozast.
2.3.2 Forgoeszkozik

Készletek
A vasarolt készletek értékelése év végén cikkegyedenként a zirckészlet mennyiségének figyelembevételével

siilyozott beszerzési dron torténik (FIFO modszerrel), figyelembe véve a megallapitott értékvesztések Gsszegét.

A Térsaség a sajat termelésii készleteit eldallitdsi koltségen (kdzvetlen dnksltségen) értékeli, csdkkentve a

szamviteli torvény szerint megallapitott értékvesztés Ssszegével.
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A kozvetlen elddllitasi koltség tartalma:
- kézvetlen anyagkoltség,
- kizvetlen bérkdliség és jarulékai,
- egyéb kdzvetlen koltségek - bérmunka dijak,
- termelé berendezések értékesikkenése,

- lizemeltetési koltség,

2.3.3 Forrasok értékelése

A Richter Gedeon Nyrt. a jegyzett tokét kinyv szerinti értéken értékeli, amely a cégbirdsigon bejegyzett
téke Osszegével egyezik meg. A téketartalék, az eredménytartalék, a céltartalék és a kotelezettségek konyv
szerinti értéken szerepelnek a mérlegben. A halasztont vételarbdl fakadd kotelezettségvallalds

valasziniiséggel sulyozott, diszkontalt értéken kerlll kimutatasra.

2.4 Az értékvesztés kezelése

A tulajdoni részesedést jelentd befektetéseknél a piaci megitélésre a tdzsdei arfolyam vagy a térsasdg sajat
tokéjének alakulasabol lehet kdvetkeztemni. Ertékvesztést kell elszamolni, ha a befektetések egyedi mindsitése
soran megallapitast nyer, hogy a kényv szerinti érték jelentdsen magasabb az anyavallalatra juté sajdt toke
allomanyndl, vagy a piaci értéknél, és ez az eltérés tartosnak mindsiil, vagy ha az értékeléskor rendelkezésre

allo informaciok alapjdn véglegesnek tekinthets.

Ha a vasérolt készlet beszerzési dra magasabb, mint a mérlegkészitéskor ismert tényleges piaci értéke,
akkor azt a tényleges piaci értéken, ha pedig a sajat termelésii készlet eldallitasi koltsége magasabb, mint a
mérlegkészitéskor ismert és varhato eladdsi dr, akkor azt a még varhatéan felmeriild kéltségekkel

csOkkentett eladasi dron kell kimutatni a mérlegben.

A vasdrolt készlet beszerzési ara, illetve a sajat termelésii készlet elBallitasi koltsége - az elézd
bekezdésben foglaltakon tilmenden - cstkkentetten szerepel a mérlegben, ha a készlet a vonatkozd
eldirdsoknak, illetve eredeti rendeltetésének nem felel meg, ha megrongalodott, ha felhasznaldsa,

értékesitése kétségessé valt, ha felesleges.

A készletek értékének csokkentése ez esetben addig a mértékig végezhetd el, hogy a készlet a

haszndlhatésignak megfeleld, a mérlegkészitéskor érvényes piaci értéken szerepeljen a mérlegben.

A vevli kovetelések és ezen keresztill a vevok a szamviteli tdrvény szerint tételesen, egyedenként

keriilnek mindsitésre.

Belfoldi kovetelések feliilvizsgdlata

A vev{ folydszamla nyilvantartas idotiblaja alapjén a Szamviteli és a Pénziigyi foosztily eldterjesztést készit

az értékvesztés képzés alapjaul szolgdlo kovetelésekrsl, mindsitve a vevikel. Az elbterjesztést a Pénziigyi
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igazgatd és a Fokdnyveld véleményezi, és a vevinkénti részletes elemzést mellékelve irasbeli javaslatot

tesznek az értékvesztés mértékére. A javaslatot a Gazdasagi vezérigazgato-helyettes hagyja jova.

Export kintlévéségek feliilvizsgdlata

A vevd folyoszimla nyilvantartas id6tabldja alapjan a Pénziigyi, a Szamviteli és a Kiilkereskedelmi
foosztalyok eloterjesztést készitenek relacionként (FAK, EU, USA, Egyéb piacok) az értékvesziés alapjaul
szolgalé kovetelésekrdl, mindsitve a vevoket. Az eldterjesztést a Pénziigyi igazgatd, a Fékonyveld és a
Killkereskedelmi igazgaté véleményezi, és javaslatot tesznek a reldcionkénti értékvesztés mértékére. A

Javaslatot a Gazdasdgi vezérigazgato-helyettes jovahagydsra a Vezérigazgatd elé terjeszti.

2.5  Ertékesokkenés elszdmolisi modszere

A Tarsasag a terv szerinti értékes6kkenést havonta, napi értékesokkenés szamitassal szamolja. Az értékesokkenés
évenkénti Osszegét az eszkozok varhatd hasznélati ideje, az ebbol adodd élettartama, fizikai elhaszmaloddsa,
erkdlesi avuldsa, egyéb jellemz koriilmények, és a maradvinyérték figyelembe vételével allapitja meg.

A Tarsasag mindsitése alapjdn az eszkdzok realizalhatd értéke a hasznos élettartam végén — gépkocsik
kivételével ~ nem jelentds, maradvényértékiik nulla. A maradvanyérték gépkoesiknal a brutté érték 20 %-a.

A Tarsasdg a varhatd élettartambol kiindulva, — figyelembe véve a technoldgiai, a kdrnyezetvédelmi

fejlesztések szilkségességét, a miiszaki elavuldst — meghatérozta az alkalmazhato leirasi kulcsokat.

Az értékesdkkenési elszamolds a targyi eszkdzoket és az immateridlis javakat érinti. Az elszamolds
valamennyi esetben linedris kulcsok alkalmazisdval torténik. A Térsasdg az értékesokkenési leirds sszegét

elbre megtervezi, és azt az aktivdlas napjaval kezdSdéen szimolja el.

Megnevezés jellemzé ECS kulesok %
Immaterialis eszkdzik 5-20

Telek 0

Epiiletek, épitmények 1-8

Gépek, milszaki berendezések 14-33
Irdnyitas-, Ggyvitel-technikai eszkazdk 33

Jarmiivek 20

A 100 000 Ft egyedi bekeriilési érték alatti, targyi eszkozoket a Tarsasag hasznalatbavételkor aktivélja és
azonnal értékcsokkenési leirasként elszamolja.

A targyi eszkOziket nyilvantartd szamitbgépes rendszer lehetévé teszi az amortizacié kétdimenzids
(adotérvény, szamviteli torvény szerinti) parhuzamos kezelését.
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2.6  Aszamviteli elszimolas szempontjabé! mindsitést igénylé esetek

Jelentds dsszegiti hiba

A beszamoldval lezdrt évre vonatkozd jelentds Gsszegil hiba — amely sziikségessé teszi a haromoszlopos
beszamold elkészitését — az a hiba, melyet ellenérzés vagy Gnellendrzés tar fel, és a hibak és hibahatasok
eredményt, sajat tékét madosito elGjeltdl fuggetlen egyiittes értéke meghaladja az ellendrzott tzleti év
mérleg-f60sszegének 2%6-at.

Nem jelentds dsszegii hiba

Ha a hiba feltardsanak évében, a killdnbdz6 ellentrzések soran, egy adott lizleti évet érintden (évenként
kiilgn-kiiltn) feltart hibak és hibahatdsok — eredményt, sajat tikét niveld-csokkentd — értékének egyfittes

(elgjeltd! fuggetlen) dsszege nem haladja meg a jelentds dsszegli hiba értékhatdrat.

2.7  Szamviteli politika

A Tarsasag 2015. évben nem viéltoztatott a szamviteli politikajan.

2.8 Adovizsgilat

A Tarsasagnal 2014. év folyaman a 2011-2012 évekre vonatkozo teljes korii addvizsgdlat volt, amelyrél a
Jegyz8kbnyvet 2014. december 16-4n megkaptuk, a hatdrozat a beszamol6 lezdrasdig megérkezett. A Térsasag
a hatirozat értékelése utdn tigy déntdtt, hogy a birsdgra és a késedelmi kamatra vonatkozoan él a fellebbezés
lehetdségével. A Térsasdg a 2014, éves eredmény terhére a hatdrozatba foglalt értékben céltartalékot képzett.

A 2015. majus 11-€n kelt mdsodfokii hatérozat mérsékelte az els6fokn hatdrozatban megallapitott adébirsdgot.
A kitelezettség elszamolasival egyidejiileg a Tarsasdg a képzett céitartalékot feloldotta.

Az adohat6sag a vonatkozo addévet kdvetd 6 éven beliil barmikor vizsgalhatja a konyveket, nyilvantartasokat
és potldlagos adot, vagy birsagot Allapithat meg. A Tarsasig vezetdségének nincs tudomdasa olyan
korilményrdl, amelybol a Tarsasagnak ilyen cimen jelentés kitelezettsége szarmazhat.

2.9 Konyvvizsgilati megbizas dija

A Tarsasag 2015. évre a kdnyvvizsgaléi feladatok elvégzésére a PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgald
Kft-vel kdtott meghizasi szerz8dést. Az éves kényvvizsgaléi dij dsszege 19 MFt + AFA.,
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I/3 A 2015, éves tevékenység értékelése

A Richter Gedeon Nyrt. 2015. éves tevékenységének értékeléséhez a 2014. éves auditalt, a Kozgyiilés altal
elfogadott beszdmolé szamadatai MFt-ban (millié forint) szolgalnak viszonyftdsi alapul.

3.1 A 2015. év jelentds eseményei

A Tdrsasdg 2015. évi legfontosabb célkitiizései a kivetkezék voltak: a piaci nehézségek ellenére az értékesités
bdvitése, a piaci poziciok megtartdsa és javitdsa, a piaci t6bb labon allds erésitése, a stratégiai iranyelvek alapjan
elmozdulis a magas hozzaadott értékii termékek sulyanak névelése irdnyaba, a nbgydgydszati iizletag bévitése,
kozponti idegrendszeri teriileten vj, originlis gyégyszer kifejlesztése, valamint tovibblépés a bioszimilaris

termékek fejlesztésében.

2013-ben az albbi teriileteken jelentds elorelépések torténtek:
- Az arbevétel az EU-ban, kiiléndsen az EU 15 tagéllamaiban, az USA és Kina piacain szdmottevien emelkedett.

- 2015, szeptember 17-€n a Richter és az Allergan Srémmel jelentette be, hogy az Egyesiilt Atlamok Elelmiszer-
¢s Gyogyszeriigyi Hivatala (FDA) engedélyezte az Allergan részére a cariprazine hatéanyagi, 2016 els6
negyedévétdl az amerikai patikdkban Vraylar™ néven kaphatd kapszulak forgalmazasit az I. tipust bipoldris
betegségekhez tarsulé manias vagy kevert epizadok és a skizofrénia kezelésére felnétt betegeknél. Ezen esemény
hosszi tavil pozitiv pénziigyi kihatdsan 1] egyértelmiien ipartirténeti jelentdségii is.

- A Richter 2012. februar 27-i bejelentése szerint a Tarsasdg kizérolagos tulajdondban 1év8 PreglLem dltal
kifejlesztett Esmya nevil készitmény a méhmioma preoperativ kezelésének indikdcidjdban megkapta az Eurdpai
Units tagdilamokra érvényes forgalomba hozatali engedélyét. 2015 aprilisdban a CHMP pozitiv véleményt adott
ki a termék indikici6 kiterjesztési kérelmére, amelynek hatdsdra 2015 méjusaban megkaptuk a hosszi tdvh

kezelésre vonatkozo forgalomba hozatali engedélyt az EU valamennyi orszégéban,

- A 2007-ben megfogalmazott ,specialty pharma” stratégia mentén haladva 2015-ben a Richter és a Bayer
HealthCare licenc é€s forgalmazasi szerzodést kotott, amelynek keretében a Térsasag Lisvy markanév alatt
forgalmazza a transzdermdlis fogamzasgatlo tapaszt az EU-ban, més eurdpai orszigokban, valamint a latin-
amerikai térség néhény orszdgdban. Az év folyaman a termék szimos eurépai piacon mér bevezetésre keriilt.
Valamint, a Richter Eurdpéban kizérolagos licenc jogokat kapott a Lenzetto méarkanevii készitményre, amely t6bb
eurdpai orszgban megkapta a forgalomba hozatali engedélyt. A Lenzetto az ausztraliai Acrux osztradiol

hatéanyag(i menopauzas készitménye,

- 2015 decemberében bejelentésre keriilt, hogy az Eurdpai Gyogyszertigynokség (EMA) befogadta a Richter altal
bioszimilarisként kifejlesztett pegfilgrastim tSrzsknyvezési kérelmét, amelynek referencia terméke az Amgen
cég Neulasta markanevii gydgyszere. Kordbban, 2015 augusztusaban, a Stada Arzneimittel AG-val licensz és
értékesitési szerz0dés sziiletett ezen bioszimildris termék forgalmazisdrdl. A megallapodas értelmében a Stada
nem kizérélagos jogokat kap a termék értékesitésére a foldrajzi Eurdpa teritletén (kivéve Oroszorszag), mig a

Richter megtartja a termék forgalmazdsi jogait a vilig barmely orszagara.
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- 2014 szeptemberében a Richter és a Palatin Technologies Inc. egyiittmiikodési és licenc megallapodést kotsttek
a ndi szexualis diszfunkcio kezelésére szolgald bremelanotide kdzds fejlesztésére és forgalomba hozatalara az EU
teriiletén, egyéb eurdpai orszagokban, valamint tovabbi meghatarozott piacokon. A megallapodds értelmében a
Palatin a szerzddés megk&tésekor 9,9 M$, a fazis [ klinikai vizsgalatok megkezdése utan pedig 3,3 M$ dsszegre
volt jogosult. 2015 szeptemberében a Richter bejelentette, hogy ezen egylittmikodési szerzodést a felek kozis
megegyezéssel felbontjak. A Tarsasag gy itélte meg, hogy a fejlesztéshez tovabbi klinikai vizsgalatokra lett
volna szitkség, amely til nagy kockazatot jelentett volna a projekt sikeres megvaldsitdsa szempontjabél.

- 2015. februar 19-én a Térsasag és az Evestra Inc. bejelentették, hogy egylittmikadési megaliapodast kstéttek,
amelynek értelmében a Richter 5 M$ sszegii dtvalthato kolesont nyljt az Evestra szamara. A megallapodds
értelmében hdrom év elteltével a Richter vélasztdsa szerint a koleson kamatokkal visszafizetend, vagy annak
mértékéig a Richter részesedést szerez az Evestra tarsasagban. A pénziigyi timogatés lehetévé teszi az Evestra
sziamara, hogy innovativ négydgyészati portfolidja minél hamarabb klinikai fézisba jusson.

- A 2015. év folyaman a Tarsasdg termeld véllalatainal tokeemeléssel, valamint a megkezdett beruhdzasi
tevékenység folytatisaval tovdbbi Iépéseket tett nemzetkdzi tevékenységének bovitése érdekében. Kilonds

hangsilyt fektetett az orosz lednyvéllalatban folyo beruhazisok timogatdsira, amelynek célja a helyi gyartast
preferdld gazdasagpolitikihoz torténé alkalmazkodas.

A Térsasdg stratégiai célkitlizései kozéitt szerepel tovabbra is a magyarorszigi és a hagyomdnyos piaci poziciok
(FAK, Kozép-Kelet Eurépa) megtartisa és a piaci jelenlét erdsitése a gyogyszerpiac egészét athatd, egyre
sulyosabb problémak (arlemorzsolodas, timogatdsok szigoritdsa, dr-kontroll, stb.) ellenére.

A 2014-ben kezd6dé orosz-, ukrdn politikai valsdg stlyos kévetkezményei, a rubel és az Egyéb FAK térségbeli
devizak devalviloddsa és az ukrdn gy6gyszerpiac visszaesése eredményrontd hatasainak ellensulyozisira a

Tarsasag koltségesikkentd intézkedéseket vezetett be, amely a vallalati mitkddés minden teriiletét érintette.

A Térsasag Gsszpontosit az Eurdpai Unidban, elsdsorban az EU 15-ben és Kindban a piaci jelenlét ersitésére és a
kivitel fokozasdra, az Egyesiilt Allamokban az elért poziciok megtartdsdra és j hosszi tavin kutatasi-fefleszeési
egylittmikddések kialakitasdra meglévé és (i partnerekkel.

Ezeket a célokat a Téarsasdg Magyarorszigon, a FAK régiéban és Eurdpaban a sajat halozat hatékonysaganak
javitasdval, Nyugat-Eurépaban sajat marketing halozat erdsitésével, az USA-ban stratégiai partnerekkel és hossza
tavu szerzOdések révén valositja meg, A Térsasdg, a kiillonbozo akviziciok hatdsdra, kozvetlen formaban jelenik
meg a vilag leggyorsabban ndvekvé gydgyszerpiacain (Kina, illetve latin-amerikai régio).

A Térsasag jovje, a piaci poziciok jovibeli erdsitése szempontjabol kiemelkedd jelentéségli az origindlis kutatds
¢s fejlesztés sikeressége. melyet a kGzponti idegrendszeri teriileten végez. A specialty stratégia masodik pillére a
négyogyaszati portfolié bévitése. A 2010-ben a Griinenthal-t6] megvdsérolt ndgybdgyaszati termékportfolié és a
svijei akviziciobol szirmazé Esmya termék jovébeli hozzaadott értéke szignifikdnsan erésiti a csoport niche
teritletét, a n6gydgydszatot, melyet a hagyomdnyos piacokon milksdé egységek és az Gjonnan alapitott nyugat-

eurdpai marketinghdlozat timogat a leginkdbb. A vallalat célja tovabbra is, hogy a szteroid hatéanyagokban és az
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ordlis fogamzasgatlé készitményekben specidlis kindlatot nydjté ndgyogyaszati termékcsoportja - amely 2012-ben
kiegészillt az origindlis Esmya-val - az 8sszes arbevétel emelkedésénél gyorsabban ndvekedve az éves
eladasoknak egyre nagyobb szizalékat képviselje.

A bioszimildris gyogyszerek fejlesztése és a gyartdsukat lehetdvé tevd nagy értékii beruhizis pedig a Tarsasag
specialty stratégidjanak harmadik pillére.

A fentiek mellett a Richter torekszik a hagyomanyos termékportfolié nyujtotta piaci lehetéségek maximalis
kihasznalasdra is.

A Téarsasig jOvobeli arbevételének és eredményességének biztositdsa, ndvelése érdekében kiemelt feladatinak
tartia tovabbd a kutatds-fejlesztés hatékonysaganak, a szervezet miikddési képességének folyamatos javitasat
minden funkciondlis terlileten.

3.2. Meérlegfordulénap utini jelentés események

A Richter 2016. janudr 4-én bejelentette, hogy az EMA befogadta a Richter dltal benydjtott bioszimilaris
teriparatide tOrzskonyvezési kérelmét, amelynek referencia terméke az Eli Lilly cég Forteo mdrkanevi
készitménye. A bioszimildris teriparatide a Térsasdg lednyvallalatinak, a Richter-Helm BioTec GmbH & Co.
KG.-nak a fejlesztése. Az érvényben 1évé licenc megallapoddsok értelmében a bioszimildris teriparatide piaci
bevezetését a ftldrajzi Eurdpa teriiletén a Richter-Helm BioTec GmbH & Co. és a Stada sajat markaneve alatt

tervezi, az origindlis termék szabadalmi védettségének lejaratat kovetden.

2016. janudr 18-dn a Richter tdjékoztatast tett kozzé, hogy Dr. Polacsek Csaba munkaviszonyanak megvaltozisa

kovetkeziében elGdlld torvényi dsszeférhetetlenség miatt lemondott az Igazgatosigban betsltétt tisztségéral.

A Tarsasdg 2010 decemberében jelentette be a Gedeon Richter Rxmidas Joint Venture Co. Ltd. vegyesvallalat
megalakitasat kezdeti 50 %-os tulajdonosi részesedéssel. 2016. januar 22-én pedig kozzétette, hogy partnerétdl, az
Rxmidas Pharmaceuticals Holdings Ltd.-t6l, megvdsdrolta annak a vegyesvillalatban meglévd 50 %-os
tulajdonrészét. Igy a Richter a vallalat 100 %-os tulajdonosdva valt és egyuttal a fogamzisgitle és OTC
termékvonalanak kinai értékesitése felett teljes kériien rendelkezik.

Szijjarte Péter killiigy- és kitlgazdasdgi miniszter 2016. marcius 10-én sajtotdjékoztatén bejelentette, hogy a
Kormany kozel 5 Mrd Ft tsszegli EKD tdmogatast ny(jt a Richter 15 Mrd Ft-os kéltségvetési, 2016-2018 kozott

megval6sulé debreceni bioszimildris kapacitisbovitd beruhazisahoz

A Térsasdg vezetésének nincs tudomdsa egyéb, a mérlegfordulonap utdn bekOvetkezett és az {izletmenet

szempontjabél fontos eseményrol,
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3.3 Arbevétel alakulisa relaciénként

2014, év | 20135, év Viltozas
MFt MFt MFt %

Magyarorszag 31.855] 33.939 2.084 6,5
Export

FAK 122.562] 109.275| -13.287 ~-10,8

EU* 87.395| 91.983 4.588 5,2

USA 12238 13472 1.234 10,1

Kina 13.176] 16.518 3.342 254

Latin-Amerika 4,296 3.749 -547 -12,7

Egyéb orszdgok 12.126] 13.160 1.034 8,5
Export Gsszesen 251.793| 248157 -3.636 -1,4
Osszesen 283.648| 282.096| -1.552 -0,5

* Magyvarorszag nélkiil

Magyarorszdgon a Tarsasag drbevétele az eldzé évhez képest 6,5 %-kal emelkedett. Az export forintban 1,4 %-
kal, euréban szamolva pedig 1,7 %-kal cstkkent.

Az értékesités régiok szerinti megoszldsiban tortént véltozdsok az elmdlt évben: csokkent részesedésiik,
ugyanakkor tovdbbra is a FAK piacok rendelkeznek a legnagyobb részarannyal (38,7 %). Az EU régioé 1,8
szazalékponttal emelkedett (fzy 32,6 %-ot képvisel). A kinai régio részardnya 1,2 szdzalékponttal emelkedett
{5,9%). A latin-amerikai forgalom az drbevétel 1,3 %-dt tette ki. Az USA és az Egyéb orszigok részesedése 0,5
illetve 0,4 szazalékponttal emelkedett (4,8 %, illetve 4,7 %). A belfoldi értékesités drbevétele 0,8 szizalékponttal
12,0 %-ra emelkedett,

A belfoldi piacon a 2015, év végi adatok alapjan a Tarsasdg drbevétele 33.939 MFt volt, ez a 2014. évi értékné]
6,5 %-kal (2.084 MFt-tal) tobb. A Térsasdg piaci részesedése 2015-ben 53 %-ot ért el, 0,1 szazalékponital
alacsonyabb, mint a bazis évben. A vénykoteles patikai piacon a Richter a rangsor masodik helyezetije,
részesedése 7,4 % volt.

A forgalom emelkedés oka elsésorban az Esmya, a Klion, Tanydon, a Tanydon HCT, a Scippa, a Quamatel, a
Xeter és Kalmopyrin forgalom ndvekedése volt, amelyet mérsékelt az Aktil, az Aflamin és a hormonalis
fogamzasgdtlok drbevételének cstkkenése, 2015-ben a hormondlis fogamzisgatlok értékesitése volt a

legjelentdsebb, arbevételen beliili részaranyuk 9,3 %.

A 20135. év sordn a magyar, gyogyszerpiacra vonatkozo arszabalyozo intézkedések nem valtoztak érdemben. Az
orvoslatogatonként fizetendd regisztracios dij dsszege 2014-ban 162 MFt, 2015-ben pedig 219 MFt volt.

A Tarsasag export drbevétele a 2014, évi 251.793 MFtrdl 2015-ben 248,157 MFt—ra esett vissza. Eurdban
mérve a forgalom 1,7 %-ot csokkent, és igy 801,3 ME-t ért el
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A FAK régié, és egyben a Tarsasag, legjelentdsebb export piaca tovabbra is Oroszorszdg, ahol a forgalom €-ban
4,3 %-kal az el6z6 évi szint alatt alakult, amelyet nagymértékben befolydsolt a rubel euréval szembeni jelentds
leértckelddése is. A RUB-ben szamitott értékesités 25,7%-kal, 3,4 MRUB-rel emelkedett. RUB-ben nétt a
hormondlis fogamzasgitlok, a Mydocalm, a Diroton, a vasarolt Rosuvastatin és Voriconazole valamint a Stopdiar

eladdsa, amelyet az Esmya, a Cavinton és az Airtal értékesitésének csokkendse mérsékelt.

Ukrajndban a forgalom €-ban 51,7%-kal, 28,5 M€-val visszaesett, valamennyi termék arbevétele csokkent,

amelyek koziil a legjelentdsebb a Groprinosin és a Verospiron visszaesése.

Az egyéb FAK tagillamok arbevétele eurdban 5,3%-kal, 4,2 M€-val csokkent. Az {izbég és a kirgiz forgalom
cstkkent jelentdsen, amelyet a kazah és a tlirkmén arbevétel novekedése mérsékelt.

A FAK piacon elért forgalom 109 275 MF?, az Gsszes export 44,0 %-a. A 2014, évihez viszonyitva az arbevétel
10,8 %-kal (13.287 MFt-tal) csékkent. Devizdban a bevétel 352,9 M€ (391,4 M$), a visszaesés a bazishoz mérve
eurdban 11,1 % (dolldrban 25,9 %).

Az Eurdpai Unidban elért arbevétel 91.983 MFt, az elézd évhez viszonyitva 5,2 %-kal emelkedett. A régio
részesedése az exportbdl 37,1 %. Devizaban mérve a bevétel 297,0 M€, a novekedés 4.9 %,

A nyugat-eurdpai orvoslatogatéi halézat hatékony promécios munkajanak kdszOnhetden a Tarsasdg stratégiai
terméke, az Esmya, jelentds forgalom-ndvekedést ért el, amely nagyban hozzdjérult az EU 15 régié €-ban
szimitott 10,9 %-os nivekedéséhez.

A régic kozép-kelet-europai tagillamaiban elért arbevétel részaranya az EU arbevételébd] 2015-ben
48,7 Y%-ra cstkkent, arbevételiik €-ban szimolva 0,8 %-o0s visszaesést mutatott. A forgalom csékkenés migott

elsdsorban a baltikumi Avonex all.

Az Amerikai Egyesiiit Allamokban elért forgalom 10,1 %-kal (1.234 MFt-tal) nétt, dollarban kifejezve
8,3 %-kal (4,4 M3-ral) csokkent, ami elsGsorban a Prosterid nagymértékit forgalom-csokkenésébél adadott,

A kinai reldcié forgalma 16.518 MFt (devizaban 53,3 ME), amely az elézé évhez viszonyitva 3.342 MFt-os
(deviziban 10,6 ME€) nivekedést jelent. Kiemelendd a Cavinton arbevételének emelkedése. A jian eurdval
szembeni er6sodésébdl keletkezd, utdlagosan elszamolt arkillSnbozet kompenzicid az arbevétel soron, az

arfolyamkiilonbozet kompenzdcio pedig az Egyéb bevételek soron keriilt elszamolésra.
A latin-amerikai forgalma 12,7 %-os (dollarban kifejezve 27,6 %-0s) cstkkenés utdn 3.749 MFt (13,4 M%), A

forgalom visszaesése mogott elsdsorban a hormonalis fogamzasgtlok allnak. A régié részesedése az exportbol
L5 %.
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Az Egyéb orszigok reliciéban a legmagasabb bevételt a hormonalis fogamzdsgitlo termékcsoport mutatta, Az
Egyéb orszigok reldcio forgalma 13.160 MFt (deviziban 42,5 ME). A 2014. évihez viszonyitva az drbevétel
forintban 8,5 %-kal (euréban 8,4 %-kal) novekedett. A régid az exportbél 5,3 %-ban részesiilt.

A kiemelt termékek szerepe az drbevételben

A 2015. év drbevételében 92 % volt a kiszerelt gyogyszerek ardnya, a hatéanyagoké 4 %, a vasarolt anyag
értékesités 3 %, a royalty és szolgdltatdsok részarinya egyiittesen 1%.

A kovetkez6 tablazat az Ssszes értékesitésben az arbevéte] alapjan legsikeresebb tiz termékesoportot tartalmazza:

2014. év 2015, év
Sor- Arbev. | Megoszl. | Sor- Arbev. | Megosz.
rend MFt % rend MFt %

y  |Hormonilis 81.981 289 1 |Hormondlis 85.407 30.3
fogamzasgatlok fogamzasgdtlck

2 Cavinton/vinpocetine 24.866 88 2 |Cavinton/vinpocetine 25.403 9,0

3 Panangin/ asparaginatok 15.300 54 3 | Mydeton/tolperisone 15.339 5.4

4 | Mydetontolperisone 15.057 sa| 4 [P 14.995 53

fulipristal acetate

5 | Verospiron/ 12.710 450 5 |Panangin/ asparaginatok | 14.263 5,1
/spironolactone

g |Acc-gitld 12.268 43| 6 | Verospirow/ 11317 40
/enalapril,lisinopril /spironolactone

7 |Esmya 11.728 a1] 7 [Aeeedld 11.303 4,0
fulipristal acetate fenalapril lisinopri

g | Lisonorm/ 9.234 33| g |Hsomorm/ 8.257 29
Misinopril, amlodipine /lisinopril, amlodipine

9 Aflamin/aceclofenac 7.983 281 9 | Aflamin/aceclofenac 6.642 24

10 | Quamatel/famotidine 7.454 2,6 10 | Quamatel/famotidine 6.629 2,3
Osszesen 198.581 70,0 Osszesen 199.555 76,7
Ertékesités netté arbev. | 283.648 100,0 Ertékesités netté drbev. |282.096 100,0

Az elsb tiz termékesoport részardnya a bazis iddszaki szinttel kizel azonos, igy az Bsszes arbevételnek 70,7 %-at
teszi ki,

A Hormonalis fogamzisgatlok a vezetd termékesoport, amelynek arbevétele 85,4 MdFt, a 2014. éves szintnél
4,2 %-kal magasabb. Ez elsdsorban a silrgbsségi fogamzasgdtld termékek, a Dienogest és a Drospirenone
arbevétel ndvekedésének a hatdsa. A termékesoport részardnya 2015-ben az tisszes arbevételbdl 30,3 % volt,

amely 1,4 szizalékpontos ndvekedés az eldz évi értékhez viszonyitva.

Maisodik legjelentdsebb termékiink az origindlis Cavinton, amelynek arbevétele kismértékben nétt a bazis
idészaki értékhez képest (Kina novekedése meghaladta az orosz piac cstkkenését). Harmadik helyre a Mydeton

keriilt, 5,4% piaci részesedéssel, A korabbi évi 7. helyrl a negyedik legnagyobb forgalmat lebonyolité termékiink
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lett az Esmya, amelynek drbevétele a bazis évhez keépest 27,9%-kal nétt, a nyugat-curopai értékesités
névekedésének hatasdra (Olaszorszag, Franciaorszig, Nagy Britannia és Németorszag). A bazis évben harmadik
helyen allé Panangin az orosz és ukrén forgalom cstkkenés miatt az stédik helyre esett vissza. A Verospiron és az
ACE-gétlok egy-egy helyet csisztak vissza a hatodik és a hetedik helyre foként az ukrdn és orosz forgalom
csdkkenése miatt. A forgalom csdkkenés ellenére megtartotta nyolcadik helyét a Lisonorm, kilencedik helyét az
Aflamin és tizedik helyét a Quamatel. A TOP 10 termékkér nem véltozott a bazis idészakhoz képest.

A vezetd piacok szerepe az drbevételben

A Tarsasag 10 legjelent8sebb piaca 2015-ben:

_ 2015, év
A térsasag 10 legjelentSsebb piaca
MFt M€
1. Oroszorszag 77.685 250,9
2. Magyarorszag 33.939 109,6
3. Németorszag 16.688 53,9
4. Kina 16.518 53,3
5. Lengyelorszig 14.664 474
6. Amerikai Egyesiilt Allamok 13.472 43,5
7. Ukrajna 8.236 26,6
8. Cseh Ko6ztdrsasdg 7.425 24,0
9. Kazah Kéztirsasdg 7.124 23,0
10.  Nagy-Britannia 6.502 210
Osszesen 202.253|  653,2
Ertékesités nett6 drbevétele 282.096]  910,9

A Térsasag bsszes drbevételének 71,7 %-a s2armazik a 10 vezetd orszaghol.

A listavezetd tovbbra is Oroszorszdg. Magyarorszdg tovabbra is mésodik a rangsorban. Németorszig a
harmadik. Kina a Cavinton értékesités névekedésének és a jilan eurdval szembeni erdsodésének hatdsara a
negyedik helyre |épett elSre. Lengyelorszig tovabbra is az 6t6dik, az USA az drbevétel nivekedés ellenére is egy
helyet visszacsiszott. Ukrajna a negyedik helyrél az értékesftési rangsor hetedik helyére esett vissza, forgalma
51,6%-0s csokkenésének hatdsdra, Megtartotta helyét a nyolcadik és a kilencedik helyen 4llo Cseh és Kazah
Koztarsasag, Kikeriilt a TOP 10 orszaghol a Szlovak Koztarsasag, helyette Nagy-Britannia keriilt a legielentsebb
piacok kozé.

A Tarsasig 2013, évi drbevételének 76 %-a szarmazik a hdrom f% terdpids teritletrdl. A legjelentdsebb terillet, az
arbevétel 40 %-at jelent ndgydgydszati termékek értékesitése. Tovabbi 23 %-ot tesz ki a sziv- &s érrendszeri
termékek, valamint 13 %-ot a kizponti idegrendszeri termékek arbevétele,

A Téarsasag drbevételébdl 111.559 MFt a kapesolt vallalkozdsokkal szemben realizalodott, amelybél a
leanyvallalatokkal szembeni drbevétel 98,140 MFt.

13




Richter Gedeon Nyrt. adatok MFt-ban
Eves Beszdmolo
2015, december 31.

3.4 Vagyoni helyzet értékelése

Eszkozok

A Tarsasdg eszkozeinek 2015. december 31-i értéke 737.067 MFt, amely a nyitéallomanynal
30.716 MFt-tal magasabb. Az dsszes eszkiz 4,3 %-os novekedése a Richter vagyondnak gyarapodasat

eredményezte. A legfontosabb tényezdk a kvetkezokben keriilnek felsorolasra.

Befektetett eszkizok

E csoport 457.590 MFt-os év végi allomanya a nyité értékhez képest 15.514 MFt-tal nétt. A befektetett
eszk6z0k emelkedését a befektetett pénziigyi eszktzok és targyi eszkbz0k névekedése okozta, amelyet

részben ellenstlyozott az immaterialis javak értékének csokkenése.

A Tarsasag 9sszes részesedésének értéke a valds értékeléssel egyiitt 2015. december 31-én 147.532 MFt,
amely 13.853 MFt-os névekedést jelent. A véltozast elsdsorban a Richter Gedeon Befektetéskezeld Kft-tol
megvasarolt befektetési lizletdg ériéke (Osszeségében 4.102 MFt), a Protek részvényeinek tozsdei érték
viltozasa miatt visszairt értékvesztés és az elszdmolt értékhelyesbités egytittesen (+2.269 MFt), valamint a

Gedeon Richter Romania S.A. tékeemelése (+697 MFt) magyarizza.
A részesedések mérlegforduldnapi dtértékelése 6.522 MFt-tal névelie az allomény értékét.

Az adott kblesondk értéke 47.272 MFt, amely tilnyomo részt a termeld véllalatainknak nyujtott hosszu

lejdrati kdlestniket tartalmazza.

A Tarsasig lejdratig szandékozik megtartani a befektetett pénzilgyi eszkézok kozott kimutatott, 2019-ben
lejars, a Richter Gedeon térzsrészvényre dtcserélhetd kotvényt, amelynek 2015-6s konyvszerinti értéke
16.282 MFt.

A targyi eszkozok értéke 7.759 MFt-tal ndvekedett a bazishoz képest (5,9 %). Az emelkedést a
Beruhdzasok, felijitasok 6.522 MFt-os névekedése okozta, amely elsésorban az 4j injekcié csomagolé
tizem €s korszerti liofilezd kapacitis megteremtését célzé beruhdzissal magyarazhatd. Az értékesokkenés
tirgyiddszaki értéke 15.475 MFt. A targyi eszkdzokre aktivalt Bsszes beruhdzds értéke 16.647 MFt. Az
dsszes aktivaldsbdl a kis értékit csoportos eszkdz értéke 40 MFt, a befejezett feldjitisoké 2.291 MFt.

Az immaterialis javak értéke 104.990 MFt, amely 5.879 MFt-tal alacsonyabb a nyité értéknél. A
cstkkenést elsosorban a Vagyoni értékl jogok 4.984 MFt-os véltozdsa magyarazza, amely foként a

bremelanotide-ra vonatkozo egyiittmiik&dési és licenc megallapodas felbontasabél addott.

A Tarsasag beruhdzisainak Osszege az immaterialis javak beszerzésével egytitt 2015-ben 28.251 MFt volt.
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Forgdeszkozik
A forgéeszkozok 2015. december 31-i 8sszértéke 276.758 MFt, a nyité alloméanynal 15.314 MFt-tal

magasabb.

A készletek allomanydnak nivekedése az év végére 2,153 MFt. Ezen beliil a vasarolt anyagok és aruk
értéke egyiittesen 124 MFt-tal ndvekedett. A befejezetlen termelés, a késztermékek és a félkész termékek
értéke 2.030 MFt-tal magasabb a janudr 1-i értéknél,

A kovetelések értéke 2.017 MFt-tal alacsonyabb a nyité értéknél. A nyitott vevokdvetelések nettd
alloménya 8.107 MFt-tal cstkkent. A visszaesés mogstt elsésorban a részes FAK és belftldi relacio
nyitott vevéallomanydnak csokkenése all, amelyet mérsékelt az Eurdpai Unié reldcié vevoallomanyanak
nivekedése, Ez az adat a részes jogviszonyban éllokkal szembeni kévetelések 12.206 MFt-os cstkkenését
is tartalmazza. A kapcsolt és egyéb részes viszonyban 1évé vallalkozasoknak adott kélcséndk értéke 6.379
MFt-tal magasabb az el6zé év zar6 allomanyandl, foként a Richter-Helm BioLogics GmbH & Co., a
Pharmapolisz Kft., Gedeon Richter Romania S.A. és a Gedeon Richter Aptyeka sp.0.0.0. kélcsonének

éven beliili esedékes tételei miatt.

A pénzeszkdzok allomanya 2015. december 31-re 31.534 MFt-tal nétt, amelynek meghatirozo tétele a
cariprazine forgalomba hozatali engedélyének megszerzéséhez kapcsolédd Allergan-tél (Forest
Laboratories) kapott egyszeri mérfoldkd bevétel, valamint a lejératig tartott allamkotvények visszavaltdsa.
A hatdst mérsékelte a Klubhitel és az Eurdpai Befektetési Banktol felvett hitel 46 M€-os tirlesztése,

illetve a Preglem akviziciéval kapcsolatos halasztott vételdr utolsd részlete (mérfoldké kifizetés).

Az értékpapirok értéke a nyité allomanyhoz képest 16.356 MFt-tal alacsonyabb, amely a fent emlitett

allamkétvények visszavaltasabdl adodik.

Forrasok

Sajat téke valtozdsa

A sajat toke jelentds 6sszeggel, 50.068 MFt-tal emelkedett, amelyet a nyitodliomanyhoz képest a jegyzett
tke és a toketartalék valtozatlansiga mellett a mérleg szerinti eredmény 35.104 MFt-os, az
eredménytartalék 12,394 MFt-0s, a valos értékelési tartalék 2.117 MFt-os, valamint a lekotott tartalék
453 MFt-os néivekedése indokolt.
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MF1t
Valds
legyzett | Toke- |Eredmény-| Lekotott | értékelés [Mérleg szerinti| Sajar toke
toke tartalék | tartalék | tartalék |értékeldsi|  eredmény Osszesen
tartalék
Egyenleg 2014.12.31. 18 637 19256| 519707 351 0 12 9571 570908
%014.12‘.31. Meérleg szerinti eredmény 12 957 12957
dtvezetés
2015.12.31. sajat részvény
visszavasarlsi érték és a kisérleti -453 453
fejlesztés feloldasaés lekoése | ¢ 4 A4 @
2015.12.31. értékelési tartalék 2117 2117
Potbefizetés * -110 -110
2015.12.31. Mérleg szerinti eredmény 48 061 48061
Egyenleg 2015.12.31, 18637 19256 532101 804 2117 48 061| 620976
*Pharmapolis Gydgyszeripari Tudomdnyos Park Kfi.-nek a sajat toke rendezése érdekében.
A jegyzett t6ke alakuldsa
A Tarsasag részvényei
2014.12.31. 2015.12.31.
Darab Neévértek | Részarany Darab Névérték | Részarany
eFt % eFt %
Torzsrészvény 186 374 860 18 637 486 100,00} 186 374 860 18 637 486 100,00
Osszes részvény 186 374 860] 18 637 486 100,00| 186 374 860 18 637 486 100,00
A valos értékelés értékelési tartalék alakuldsa
MFt
2014.12.31, 20151231 Valtozis
Befektetett pénzilgyi eszkdzék 2117 2117

A Protek Holding részesedés valos értékelése tozsdei drfolyam alapjan tortént.
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A Tarsasag altal ismert tulajdonosi szerkezet

Torzsrészvények * Szavazd tbke Jegyzett tdke
db Y% Ya
20141231 | 2015.12.31 §2004.12.31[2015.12.31] 2014.12.31 | 2015123t
Belftldi tulajdonasok
MNV Zrt. 47051 668} 47 051 668 2543 25,36 25,25 25,25
Onkormanyzat 1164 149 0,00 4,00 0,00 0,00
Intézmeényi befektetdk 5035532 5498 517 vl 2,96 2,70 295
Maganbefektelok 8127 369 5859126 4,39 3,16 4,36 1,14
Osszesen 60215 733| 58409 460 32,54 31,48 32,31 31,34
Kulfoldi tulajdonosok
Maganbefekteitk 1 203 083 2451 470 0.65 1,32 0,65 1,32
Intézményi befektetok 123 573 719 124 293 699 66,80 66,98 66,30 66,68
ebbol: Aberdeen Asset M PLC. 19119054 18243 530 10,33 9,83 16,26 a79
(sszesen 124776 802 126 745 169 67,45 68,30 66,95 68,00
Nem nevesitett tulajdon 16 638 408 576 0,01 0,22 0,01 0,22
Sajat részvények * 1 365 687 811 655 0,00 0,00 0,73 0,44
Jegyzett toke 186 374 860] 186 374 860 108,00 100,00 100,00 100,060

* Tartatmazza a 710.284 db lednyvallalati tulajdonban levd térzsrészvényt. A sajdt részvényeknek nincs szavazati joga.

A Richter tulajdont sajét részvények konyvszerinti értéke 550 MFt.

A tablzat Osszedllitisanal a részvénykonyv adatait vettitk alapul és korrigaltuk a KELER Zit., valamint a

letétkezeldk altal megadott tulajdonosi megfeleltetéssel.

A Richter felett jelents befolyast gyakorld gazdalkods egységként kell megemliteniink az MNV Zit.-t, amellyel

azonban a Téarsasdgnak az osztalékfizetésen kiviil semmilyen tranzakciéja nincs.

MFt
2014.12.31 2015.12.31
MNV Zrt-nek fizetett osztalék 2682 1564

A Tarsasdg nem folytat jelentds tranzakciokat mds, a Magyar Allam altal ellendrzitt vallalatokkal. Ezen

tranzakeiok kumuldlt hatdsa nem jelentds, ezért nem kerilnek -elkiilonitetten kimutatisra a pénziigyi

beszamolokban.
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Sajat torzsrészvények valtozasa

darabszam MFt
Nyitd 2015.01.01. 3699 13
Részvény vétel* 1177 008 5958
Boénusz program keretében dtadott -327 378 -1 576
Jutalomként atadott -422 917 -2 039
PM programban dtadott -350 694 -1 897
PM programban visszavett 21 653 91
Zard 2015.12.31, 101 371 550

*A Thrsasig leanyvallalatitol n Nedermed B.V .61 100.000 db, kapesolt véllalkozasatdl, a Richter Gedeon Befektetéskezeld Kft-16]
550.000 db tirzsrészvényt visirolt

A Tarsasagnak szandékaban all, hogy sajat részvényeibol vezetdit és alkalmazottait jutalmazasi politikéja keretein
bellll részvényhez juttassa.

A tarsasag harom féle részvényalapa juttatdsi programot miikédtet, melyeket az alabbiakban részleteztiink.

E harom program kozill a jutalom és a bonusz programban a munkavillald azonnal jogosulttd vilik a
részvényjuttatasra, mig az Elismert munkavéallaldi értékpapir-jutiatdsi program megszolgdldsi feltétele, hogy a
munkavdllalé a letétben 1évé részvények felszabaditdsinak idopontjdban a Tarsasdg alkalmazésdban alljon.
Bénusz program

1996-ban a Richter Gedeon Rt. elinditott egy bénusz programot azon menedzserek és kulesfontossagi-
alkalmazottak Gsztnzése érdekében, akik teljesitménye lényegesen befolydsolhatja a Tarsasdg nyereségességét.

2015-ben 327.378 darab részvény keriilt szétosztdsra a vallalat 454 dolgozoja kozitt, mig 2014-ben 454 fb

részesiilt ilyen juttatasban, a kiosztott részvények szdma 400.776 db részvény volt.
Jutalom

Jutalomként 422.917 darab (2014-ben 422.760 darab) részvény keriilt ataddsra a kiemelked? teljesitményt nydjto
alkalmazottak részére az év folyaman.

Munkavallal6i értékpapir-juttatisi program

A Tarsasag a NAV dltal jovahapyott 2015. évi Munkavillaléi értékpapir-juttatdsi programjanak keretében
350.694 db sajat részvényt adott at 4.356 munkavallaloja részére. A részvények 2018. januar 2. napjdig letétben
lesznek a munkavéltalok UniCredit Bank Hungary Zrt.-nél vezetett értékpapirszamidin. 2014-ben 478.725 darab
részvény kerlilt dtaddsa 4.959 alkalmazott részére, amelyek 2017. janudr 2. napjaig lesznek letétben a

munkavallalék értékpapirszamlain.
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A 2015. dprilis 28-4n tartott Kozgy(lés jovahagyta, hogy a Térsasdg sajat torzsrészvényt vasaroljon legfeljebb a
Tarsasag jegyzett tokéjének 10%-ig terjedd mértékben. E felhatalmazis alapjén a Téarsasdg az év soran 150.000
darab sajét részvényt vasérolt a Budapesti Ertéktézsdén, tozsdén kivilli forgalomban pedig 375.304 darabot.

Kotelezettségek

A 2015. december 31-én fenndllé Osszes kotelezettség 102.489 MFt, amelybél hosszi lejaratn
42.225 MFt. Ez utébbi tétel a nyité dlfomanyndl 9.775 MFt-tal alacsonyabb. A csikkenést elsésorban az
okozta, hogy 21 ME hiteldllomany, illetve a kinai akviziciéval kapcsolatos halasztott vételar éven belilli
kotelezettségekké mindsiiltek at. A Tarsasagnak 2015, év végén a hosszi lejaratd hitelek kdzott csak EIB
hitel tartozasa all fent 117 M€ 8sszegben.

A szillitok alloménya 6.074 MFt-tal nétt. Ez az adat a részes jogviszonyban illokkal szembeni

kotelezettségek és a cash pool allomdany valtozasat is tartalmazza.

A rbvid lejarata kotelezettségek 10.479 MFt-os visszaesése foként a Preglem és a kinai akviziciokkal

kapcsolatos halasztott vételdrak esedékes részleteinek kifizetési kételezettségeibdl, valamint a 33 M€-os

Klubhitel és a 13 M€-os EIB tdrlesztés kifizetésébdl szarmazik, amelyet a korabban emlitett dtminsitések

mérsekeltek.
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3.5 Cash flow - kimutatas MFt
2014, év 2015. év

L Szokasos tevékenységbo] szimmaznd pénzes zkbz-valtozas

{Mikodésicash-flow, 1-13. sorak) 44 355 98 824
1. Adozas eldud eredmény & 19 139 63105
I/a.  Kapott osztalék. részesedds - -1813 -1 002
I/b  Egyéb nem pénamozgdssal jard eredménytételek 7238 1332
2 Elszimolt amortizicid, értékestkkends + 22079 22336
3, Elszamolt értékvesztds és visszairds * 14373 4143
4. Céltartalék képzés és fethasmalas kiilonbdzete & 1821 878
5. Befektetett eszkoztk énickesitdsének eredménye + -27 =35
S/a Befektetett eszk0a8k pénzmozgdssal nem jard valtozisa & -1 537
6, Szallitdi kitelezettség valtozisa & -657 6074
7 Egyéb rovid lejaratd kitelezettségek valtozdsa + -646 -774
8. Passzyv idobeli elhatarolasok véltozisa + -713 20
9 Vev6kdvetelds vallozsa + -6 2473
10.  Forgoeszhiztk (vevokdvetelds és pénzeszkiz ndikill) viltozisa e 1175 14 904
10/a. Egyéb forgdeszkdztk pénamozgissal nem jaro valtozisa + -1713 -1181
[1.  Aktiv idobeli ethatarolasok valtozasa + 1 466 -248
12, Fizetett, fizetendd add (nyereség utdn) - 31 767
13, Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés - -10614 -6 151
1L Befektetési tevékenységbdl szrmazd pénzes zkdzviltozis

(14-16. sorok) -47 562 ~57 998
14. Befektetett eszktizik beszerzése - -34 614 -28 536
15.  Befektetett eszkdzdk eladisa + 386 206
16. Befektetett pénzligyi eszkdzik valtoxisa & -15 147 =30 670
16/a. Kapott osztalkék, részesedds + 1813 1002
II.  Pénziigyimiveletekbdl szarmazd pénzeszkBzvaltozis

(17-27. sorok) -2476 -9292
17. Részvénykibocsdtis bevétele (tokebevonads) +
18, Kotvénykibocsitis bevétele +
19. Hitel és kilesdn felvétele +
20. Hossza lejdratm nydjtott kblesGnok thrlesztése, beviltasa + 9190 9189
2L Véglepesen kapott pénzeszkoz +
22, Részvénybevonds (tdkeleszillitds) -
23 Kétvényvissmiizetés -
24. Hitel és kilestn torles #és, vissmfizetés - -4 949 -14 432
25, Hosszi lefaratra nyajtott kislesdndk és elhelyezoett bankbetétek - -5 810 -3 191
26, Véglegesen dtadott pénzeszkiiz - -907 -858
27.  Alapitékkal szembeni kBtelezettségek valtozisa *
Iv. Pénzeszkdaik valtozisa (1+1H+111, sorok) + -5 683 31534
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3.6 Jovedelmeziségi és vagyoni helyzet mutatéi

A 2015. éves adatokbdl szdmitott mutaték osztalékfizetdsi kotelezettség megdllapitisa utini dllapotot

titkroznek.

Jovedelmezdséget kifejezd mutatok

Mutaték Mutatd szimitisa 2014, 2015, Viltouziy
zemi tevékenység eredménye + Entékesokkends | 39 964 +32079 60367 +22 536

EBITDA rita " = —_——ene = 20300 7,52
Entékesités nettd drbevétele 283648 282096
ROE = Addzott eredinény 19 108 61 480

) ———— — = — = 9.90% 6,55
Tokehatékonysdg Sajit (8ke 570908 626976
= ddzott eredmé 19108 61 480

ROA Addzott eredmény - - 834% 563
Esrkaézhatékonysig Eszkizitk Bsszesen 706 351 737067

A Tirsasig tzemi tevékenységének és adézott eredményének nivekedése miatt a jovedelmezéségi helyzetet

elemz6 mutatdk kedvezoen alakultak a bazis évhez képest.

Az EBITDA rita értéke 29,39 %-on realizdlédott a tdrgyidészakban, ami 7,52 szdzalékpontos nivekedésnek felel

meg 2014-hez képest. A bizis évvel kizel azonos drbevétel szint mellett jelent6sen emelkedett az lizemi (iizleti)

tevékenység eredménye (51,1%).

2015. év végére a sajdt tokére juté eredmény 9,90%, az eszkézértékre jutdé eredmény 8,34%. Mindkét mutaté

értéke novekedett az elozd évi ériékhez képest, amelynek oka az addzott eredmény 221,8%-0s kimagasld

novekedése.

Yagyoni helyzet mutaték

Mutaték Mutatd seimitisn 2014, 2015, Viltoris
Kitelezettsdg arinya Kételezetisdpek 122743
vlelenellscg ariny e == s 1738% = 1380% 2348
(Eladdsodottsdg) Osszes forrds TH6 351
Tokeerdssdg Sajdt toke 570 908
DA ——— — = 8082 = 8423% 343
(Sajdt 1oke ardnyq) Osszes forrds 706 35t
Refekteter eszk bk Sajdt thke + Hassad lejirati kétefezettség 5700908 « 52 000 620976 +42 225
@ 140,799 ———rrre— 144,936 4,13
fedezete Belekretert esekiizok 442 436
. A Forpdeszkiziik - Rovid tejirani kitelezettségeld 261 444 -70 743 376738 - 60 264
Forgdtdke ardnya wm 27,000 | ————mrrm—— 39.37% 237
Eszkbeiik Gsszesen 706 351

Az eladdsodottsig ardnya 13,90%-on realizdlddott 2015-ben, amely az elézé évhez képest 3,48 szdzalékpontos

cstkkenést jelent a kotelezettségek 16,50 %-os cstkkenésének hatdsdra,
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Az eladdsodottsdg mérséklddésével parhuzamosan a sajdt tdke ardnya emelkedett, igy 2015-ben 84,25%-on

realizdlédott.
Az eloz0 évhez viszonyitva nétt a Befektetett eszkozok fedezettsége és a forgdtdke ardnya, 144,93%-0s és
29,37%-os az értékiik, amely rendkiviil stabil vagyoni helyzetet tiikroz.
Pénziigyi helyzet mutatdk
Mutaték Mutaté szimitasn 2014, 2015, Viltoms
Likviditasi nutots Forpdesakbzdk 261344 = 370 28758 = a5 0.39
Rivid lejdrard kitelezensdgek 70743 60264
L. ok ikviditds Pénzeszkbztik 78789 110323
{pénzeszkitz Risvid lefiratd kitelezettségek, 70743 = Lt 60 264 = 183 .72
Hikviditds)
2Bkl likviditds | oo aiiizik + Kaverelések + Ertékpapirok |78 789 +116 908 + 20 858 110 323 +114 891 +4 502
(likviditdsi o = 306 = 3.81 0.75
Ravid lejératik kdtelezertségek 70743 60 264
gyorsrita)
A pénziigyi helyzet alakuldsdt bemutaté valamennyi mutatd értéke nétt 2015, év végére,
A rovid lejdratd kotelezettségek csokkenésének ardnya meghaladta a pénzeszkozok, a kovetelések és az

értékpapirok egyiittes emelkedését,

A Tarsasag rovid lejaratd kotelezettségeinek cstkkenése foként a halasziott vételdrd akvizicick 2015-6s tizleti

¢vben esedékes torlesztd részleteinek kiegyenlitésébd!l adddott,

Tézsdei mutaték

Mutatdk Muintd snimilisa 2014, 2018, Vitltozis
Egy részvényre
Addzott erednén (0108 61 480
Jut adézot e = 102,52 il = 32987 237,15
Torzsrészvinyek szimn (M db) 186,375 [86.375
eredmdiny
Részvinyek &tlagdrn (Fi) x Torzsrészvenyek szgdma (M db) § 3 554 2 186,375 5573x 1RB0375
P/E = 34,66 TT————————_ {6.89 1737
Addrort eredminy 19 108 G5 480

*A részviények dtlagdes a janudr 1-30-ig terjedd iddszak dtlagdrfolyama,

A tdzsdei jelenlét kbvetkeztében a Térsasdg fontosnak tartja az egy részvényre juté adézott eredmény és a P/E

mutaté alakuldsinak bemutatdsdt. A 2014-es 34,66-as érékhez képest a P/E mutaté értéke 2015. év végére

16,88-re viltozott.

A 2015, évi adézott eredmény novekedésének kovetkeztében az egy részvényre juté adézott eredmény

329,87 Fi/db, amely t6bb mint hiromszoros emelkedést jelent az eldzd évi énékhez képest.

]
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I.  Specifikus rész

II/1 Befektetett eszkzok

A tablazatokban a MFt-ban nem kifejezhetd véltozasok O értékkel szerepelnek.

1.1 Immaterialis javak

MFt
Allomany csoportok
Immaterialis javak én\éiﬁ?{iz;k Séiiﬁ;:l Cégérték aklfl:-a:ls Osszesen

Brutté érték
Nyitd 2015.01.01. 107 408 2156 36 853 804 147 261
Uzembe helyezés 5079 5079
Ertékesités 2 -2
Selejtezés -3 278 -115 -3 393
Atsorolas, egyéb 8 -527 -519
Ziro 2015.12.31. 109 215 2 081 36 326 804 148 426
Halmozott amortizicié
Nyité 2015.01.01. -34 617 -963 -346 -466 -36 392
Targy évi elszamolt amortizacia -6 808 -169 -84 -7 061
Ertékesités 2 2
Selejtezés 17 17
Atsorolas, egyéb -2 -2
Zard 2015.12.31. -41 408 -1132 -346 -550 -43 436
Nettd kiinyv szerinti érték

2015.01.01. 72791 1233 36 507 338 110 869

2015.12.31. 67 807 949 35 980 254 164 990

Az immateridlis javak értéke a bizis idészakndl 5.879 MFt —tal, 5,3 %-kal alacsonyabb.

A vagyoni €rtékl jogok kozétt keriiltek kimutatisra a Griinenthal portfolidjanak megvasarldsakor
azonositott értékesitési és gyartasi jogok, melyek netté kdnyv szerinti értéke 2015. év végén 43.516 MFt,
2014. december 31-én 47,942 MFt voit.

A vagyoni értékil jogok 4.984 MFt-os csikkenését alapvetden az okozza, hogy a 3. negyedéveében
felbontottuk a Palatin Technologies vallalattal kotowt fejlesztési egytittmiikodést, és értékvesztést

szamoltunk el a program immateridlis eszk6zeire (licenszek) 3.134 MFt értékben.
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1.1.1 Uzleti vagy cégérték

MFy
Részesedések
GRmed . )
Uzleti vagy cégérték GR Ukrfarm | GR Polska | PregLem | Company G{S{ ‘I;/I;xllco (EM Ed)lﬁu\‘; Osszesen
T.0.V, $p.z.0.0. SA Ltd. R A

Brutté érték
Nyito 2015.01.01. 345 910 12 760 18 944 2 588 1305 36 852
Tidrgyévi valtozas -527 -527
Zare 2015.12.31. 345 910 12 760 18 944 2061 1 305 36 325
Terven feliili értékesiikkenés
Nyito 20150101, -345 -345
Targyévi terven feliili értékesskk.
Zird 2015.12.31, -345 -345
Nettd kinyv szerinti érték

2015.01.01. 0 910 12760{ 18944 2588 I 305 36 507

2085.12.31, 0 910 12760] 18944 2061 1305 35980

A cégérték 2015-ben a mexikéi vallalat esetében 527 MFt-tal csokkent, mivel a felvdsarlas lezdrasat
megeldzd értékelési iddszak alatt a Tarsasag tovabbi, az akvizicié részeként értékelt eszkozaket (hosszi

lejaratt kovetelést) szerzett meg.
A kimutatott fizleti vagy cégértékre minden évben értékvesztés tesztet végziink.

Preglem S.A.

Preglem S.A. akviziciojara 2010. oktéber 6-an keriilt sor. A felvasarlas a Richter Csoport ndgyodgyészati
tevékenységét és nyugat-eurdpai jelenlétét timogatta. Az akvizicid kapcsdn az ESMYA immaterialis
eszkdzt is magdba foglald részesedés érték és vallalati goodwill keriilt felvételre a kimutatasokban.

A Preglem S.A, portfoliéjdnak a legfontosabb terméke a méhmidma kezelésére fejlesztett 0 készitmény az
ESMYA, kivisdrldsakor kozel dllt a torzsktnyvi engedély megszerzéséhez. 2012 februdrjaban az Eurdpai
Bizottsdg (EC) megadta az ESMYA preoperativ kezelés indikacigjaban a forgalomba hozatali engedélyt,
majd ezt kovetden 2014-ben és 2015-ben a kiterjesztett, valamint a hosszd tava, periodikus kezelésre

vonatkozd engedélyeket is.

Téarsasagunk a 2015. dzleti év forduldnapjaval is elvégezte a Preglem S.A. goodwill értékvesztés tesztjét,
melynek eredménye alapjin értékvesztés elszimoldsdra tovabbra sincs szitkség. Tekintettel arra, hogy a
megszerzett eszkozok folyamatos haszndlatibél szarmazo jvébeli pénzdramok jelentdsek, a megtériilési
értek egy dn. ,pénztermeld egységre (CGU)” keriilt meghatdrozasra, amely az ESMYA immaterialis
eszkbzt, annak milkodietéséhez szitkséges egyéb eszkozoket és a Preglem tzleti értékét foglalja magdba

(egyiitt: ESMYA pénztermelé egység).
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Az ESMYA pénztermeld egység” megtérillési értékének meghatdrozasa jévedelem alapit maédszerrel
tortént, On. ,piaci érték (fair value)” megkozelitésben. A szamitasok alapjdul a jovahagyott pénziigyi

koltségvetések és a management becslései szolgaltak.

Amikor a vallalat vezetése megbecsiilte a varhaté jovibeli teljesitményt, a pénzdramok az eszkdz hasznos
élettartamanak megfelel6 iddszakra keriiltek kivetitésre. A jévobeli pénzdramok alakuldséban alapvetden
az arbevétel valtozdsa bir meghatdrozé szereppel, ami hdrom 8 szakaszra oszthatd, igy egy felfutasi

idGszakra, szinten maraddsra, majd csbkkenésre a generikus verseny megjelenésével.

Az alapvetd tények €s feltételezések a management becslésében az ESMYA pénztermeld egység jovébeli

teljesitményével kapcsolatban a kivetkezok:

Eurépai ESMYA eladdsok: A Térsasdg az EU piacain nem szdmit 2025 eldtt a generikus verseny
megjelenésére, tekintettel a 2022-ig védé adat-és piac kizérolagossagi jogokra, valamint az idékdzben
benyujtott (és részben mdr bejegyzésre keriilt) szabadalmakra.
A termék 2015-ben megkapta a hosszii tévi, periodikus alkalmazasra vonatkozé engedélyt, ami
jelentdsen niveli az értékesitési potencialt.
A megtériilé érték nagyobbik hanyada (80%) az eurdpai piacokrdl varhaté: az arbevétel 2019-ben
éri el a csucsdt, majd 2024-ig annak szinten maraddsa vart. Az éves atlagos novekedési rata
(CAGR) a 2016-2019-es idbszakban 28% (2014-ben a 2015-2019-es periédusra vonatkozoan
46%). A cash flow 2024-ben éri el a maximumdt az értékesitési kaltségek idokozbeni csskkenésére
(licensz dij fizetési kitelezettség megsziinésére) tekintettel. A generikus verseny megjelenésével,
202581 az arbevétel visszaesése prognosztizalt: 5 év alatt éri el minimumat, -15% éves atlagos

cskkenés mellett,

USA-beli ESMYA eladasok: az ESMYA USA partner altal t3rténd bevezetése 2018-ban tervezett.
Jelentsebb generikus verseny itt 2030 elétt nem vérhatd, tekintettel a bevezetés (EU-hoz képest) késobbi

id6pontjdra és a bejegyzett szabadalmakra.

Az alkalmazott diszkont rita (adozott: 9,2%; mely az addzis elétti 10,5%-os diszkont ratanak felel meg,
2014-ben 9,55%) a pénz idGértékének és az ESMYA ,pénztermeld egységre” venatkozo specifikus
kockazatoknak a jelenlegi piaci értékelését tikrozi, amelyre vonatkozoan a jovébeli pénzaram becslések

nem keriiltek kiigazitdsra.
A 2023-ig terjedd és az azt kdvetd idoszak pénzaramainak jelenértéke kozel megegyezik.

A piaci érték (,fair value”) megkézelitésben kalkuldlt ESMYA pénztermels egység megtériilési értéke
meghaladja az ESMYA immateridlis eszkéz, annak miikédtetéséhez szitkséges egyéb eszkozok és a
kapcsolodo dzleti érték (GW) egyiittes kinyvszerinti értékét. Az adot is figyelembe vevd diszkontrata

10,8%-ra torténd ndvekedése eliminalna a megtériilési értéktobbletet (2014: 10,8%).
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GRMed Company Ltd.:

A hongkongi GRMed Company Ltd. felvasarldsara és bevondsdra 2013. évben keriilt sor, mely tranzakcié a
Csoport erfteljesebb kinai jelenlétét tdimogatta a kinai RxMidas kereskedelmi vallalatban valo kozvetett
tulajdonszerzésen keresztiil.

Az akvizicion keletkezett vallalati goodwill értékvesztés tesztjét a Térsasdg 2015. december 31-i

forduionappal is elvégezte, melynek eredménye alapjan értékvesztés elszamoldsdra tovabbra sincs szitkség.

Mivel az akvirdlt eszkdz6k folyamatos hasznalatibél szarmazo jovobeli pénzdramok jelentdsek, a
megtérillési érték ebben az esetben is pénztermelé egység (CGU) szinten kerdilt meghatdrozasra, jévedelem
alapi mddszerrel, Gn. piaci érték (fair value)” megkdzelitésben. A szamitasok alapjat a management 4ltal
elfogadott hosszu tévi drbevétel elbrejelzés és kéltségterv képezte, mely pénziramok a management
véleménye szerint Gsszhangban allnak a piaci szereplok varakozdsaival is Az ezen tili pénzaramok

Jelenértéke a maradvanyérték kiszamitasdara alkalmas formulaval keriilt meghatarozasta,

Az elorejelzési idészakban (2016-2026) a pénziramok folyamatos nvekedése prognosztizalt, az drbevétel

éves dtlagos 10,8%-os névekedésének betudhatéan.

Onmagdban a 2016-2026 pénzaramok Jelenértéke jelentdsen meghaladja (50%-kal) a pénztermelé egység
konyv szerinti értékét. A konzervativ becslés mellett (0%-os novekedéssel) szamolt maradvényértékkel
Az alkalmazott diszkont rata (adozott: 11,0%; mely az ad6zas eldtti 12,4%-os diszkont ratanak felel meg) a
pénz idoértékének és a pénztermeld egységre vonatkozé specifikus kockazatoknak a jelenlegi piaci

értékelését titkrbzi, amelyre vonatkozoan a jévébeli pénzaram becslések nem keriiltek kiigazitdsra.

A kules paraméterek ésszer( kereteken belil] torténé valtoziatdsa esetén a megtér{ilé érték végig magasabb

marad, mint a kényv szerinti érték.

Mediplus N.V.:

A kiilénboz6 latin-amerikai orszagokban mikodé kereskedelmi vallalatokat tulajdonld curacaci Mediplus
N.V. felvisdrlisa és bevondsira 2014-ben kerilt sor. Az akvizicio azon kézelmultban tortént
villalatfelvasarlisok korébe tartozik, melyek révén lehetéség nyilik a Csoport LatAm térségbeli

miikddésének a kiszélesitésére, egyuttal a jovobeni novekedés megalapozisara,

Az akvizicion keletkezett véllalati goodwill értékvesztés tesztjét a Tarsasdg 2015. december. 31-i

forduldnappal is elvégezte, melynek eredménye alapjdn értékvesztés elszdmolasara tovabbra sincs szitkség,

A megtériilési érték ebben az esetben is pénztermeld egység (CGU) szinten keriilt meghatirozdsra,
jovedelem alapt médszerrel, un. ,piaci érték (fair value)” megkozelitésben. A szimitdsok alapjat a
Mediplus Csoport (Mediplus (Economic Zone) N.V., Comercial Gedeon Richter (Chile) Ltda., Gedeon
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Richter Peru S.A.C., Farmage Ecuatoriana, Farmage SRL) management alial elfogadott hosszitavi
arbevétel eldrejelzése és koltsépterve képezte (2016-2025) , mely pénzdramok a management véleménye
szerint Gsszhangban allnak a piaci szereplok virakozdsaival is. Az ezen tili pénzaramok jelenértéke a
maradvanyériék kiszamitasira alkalmas formuldval keriilt meghatdrozisra.

Az eldrejelzési idészakban a pénziramok jelentos novekedése prognosztizalt a 2016-2018 idészakban,
dsszefliggésben az arbevétel 25,0%-05 éves dtlagos boviilésével. Bzt kiévetben szinten maradasuk varhatd
az arbevétel folyamatos, mérsékelt ndvekedése (CAGR: 1,4%) mellett. Ez a varakozis jelent meg a
maradvanyérték szamitdsa soran is.

Az alkalmazott diszkont rata (adozott: 12,9%,; mely az ad6zis elétti 16,5%-o0s diszkont ritanak felel meg) a
pénz idéértékének és a pénztermeld egységre vonatkozo specifikus kockazatoknak a jelenlegi piaci

értékeléseét tiikrozi, amelyre vonatkozoan a j§vibeli pénzaram becslések nem kerdiltek kiigazitasra.

A 2016-2025. idBszaki pénzaramok jelenértéke mintegy 53%-kal magasabb a maradvanyértékhez képest.
A kalkuldlt megtérillési érték mintegy 24,9%-kal meghaladja a pénztermel egység konyv szerinti értéket.
Az adot is figyelembe vevé diszkontrita 135,5%-ra tdrténd novekedése elimindlnd a megtérlilési

ériéktbbletet.

Gedeon Richter Mexico, SAPI de C.V.

A mexikoi DNA Pharmaceuticals S.A. felvdsarlisa soran keletkezett goodwill értékvesztési tesztje
ugyancsak etkésziilt 2015. december. 31-i fordulénappal.

A megtérillési ériék az egyéb témdkhoz hasonléan pénztermeld egység (CGU) szinten keriilt
meghatdrozisra, jovedelem alapi modszerrel, Gn. ,,piaci érték (fair value)” megkdzelitéshen, A szamitdsok
alapjat a management &ltal elfogadott hosszatava drbevétel elérejelzés és koltségterv képezte (2016-2025),
mely pénzaramok a management véleménye szerint dsszhangban 4llnak a piaci szereplok varakozasaival is.
Az ezen tili pénziramok jelenértéke a maradvanyértiék kiszamitdsara alkalmas formuldval keriilt

meghatdrozasra.

A 2016-2021 iddszakban a pénzaramok limitalt mértékben valtoznak (a relativ szoras 7.5%), az ezt kivetd
idoszakban pedig azonos szinten varhatok. A maradvanyérték szamitdsa sordn is ez a varakozas kerdlt
érvényesitésre.

Az alkalmazott diszkont rata (adozott: 9,6%; mely az addzds elétti 11,8%-os diszkont ratinak felel meg) a
pénz idéértékének és a pénztermeld egységre vonatkozd specifikus kockizatoknak a jelenlegi piaci

értékelését tikrizi, amelyre vonatkozéan a j6vébeli pénzdram becslések nem kertiltek kiigazitasra.
A 2016-2025. idBszaki pénziramok jelenértéke mintegy 36%-kal haladja meg a maradvanyértéket.

A kalkulalt megtériilési érték mintegy 76,0%-kal meghaladja a pénztermeld egység kényv szerinti értékeét,
Az adot is figyelembe vevd diszkontrata 17,1%-ra t6rténd novekedése elimindlna a megtériilési
értektobbletet,
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1.2 Targyi eszkozok
MFt
Allomany csoportok
Taret eszidack Ingattanok Mﬁszaffl Egyeb' C%ep,o riosan Beruhazas | Osszesen*
berendezések | berendezések | nyilvantartott
Brutta érték
Nyité 2015.01.01. 110 660 128 746 60 187 518 12 070 312 181
Raforditas 23172 23172
Uzembe helyezés 3581 6341 4393 40 -14 355 0
Feldjitds 781 1300 210 -2291 0
Ertékesités -25 -457 647 -4 -1133
Selejtezés -43 -1 021 -809 35 -1 908
Kéresemény -9 -32 -41
Hiany -2 -7 21 -30
Térités nélkiili atadas -9 -11 -20
Atsorolas, egyéb 81 28 -116 -7
Zard 2015,12.31. 115026 134 926 63 168 502 18 592 332214
Halmozott értékesikkenés
Nyitd 2015.01.01. -27 559 ~106 097 -46 119 ~518 0| -180293
Térgy évben elszadmolt écs. -3 396 -7 580 -4 459 -40 -15 4758
Ertékesités 5 457 496 958
Selejtezés 17 1018 BO7 35 1877
Karesemény 3 25 28
Hiany 2 6 21 29
Térités nélkiili atadds g 13 20
Atsorolds, egyéb -122 -8 133 3
Zird 2015,12,31, -31 052 -112 199 -49 100 -502 0] -192853
Nettd kinyv sz.érték
2015.01.01. B3 101 22 649 14 068 0 12070 131 888
2015,12.31. 83974 22727 14 068 0 18 592 139 361

*Nem tartalmazza a beruhdzdsokra adott eldlegek értékét (387 MFt).

A targyi eszkozok értéke 7.473 MFt-tal magasabb a bazis évhez képest (+5,7 %). A Beruhazisok, feldjitdsok
értéke 6.522 MFt-tal magasabb a nyité dllomanynal. Ez a ndvekedés az 1, korszerii liofilezé egységet és az

injekcid csomagold tizemet célzd beruhdzissal magyarazhato.

Az immateridlis javakra és a targyi eszkSzokre 2015-ben elszimolt amortizdcios

22.536 MFt, amely 457 MFt-tal meghaladja a 2014 évit.

koltség
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1.2.1 A kérnyezet védelmét kizvetleniil szolgilé targyi eszkoziok

MFt
Allomany csoportok
Targyi eszkdzok ( i : .
¥ Ingatlanok be?g:c?zg;ek berilgd)::ezzsek Osszesen
Brutté érték
Nyit6 2015.01.01. 2150 875 577 3 602
Uzembe helyezés 103 19 68 190
Felgjitas 3 1 3 9
Selejtezés 0 -10 -1 -11
Atsorolds, egyéb 1 1
Zarg 2015.12.31. 2258 885 648 31791
Halmozott értékesokkenés
Nyito 2015.01.01. -446 -820 -547 -1 813
Targy évben elszamolt écs. -57 -3 -17 -97
Selejtezés 0 10 1 11
Atsorolas, egyéb 0
Zard 2015.12.31. -503 -833 -563 -1 899
Netto konyv sz.érték
2015.01.01. 1704 35 30 1789
2015,12.31. 1755 52 85 1892
1.2.2 Beruhazasok
MFt
Allomény valtozas
Jogelmek 2011?’;1‘?01_ Berubizds | Akivilis | Enékesttés | o é“; 2“ L
Beruhazds 11201 20759 -14316 3 17 641
Feldjitas 763 2363 -2291 835
Csoportos 106 50 -40 16
Osszesen: 12070 23172 -16 647 -3 18 592

A befejezetlen beruhdzasok december 31-i dllomdnyéanak értéke 18.592 MFt. Az immaterialis javak
aktivalt értéke 2015-ben 3.508 MFt.
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Részesedési viszony a villalkozis tipusa szerint 2015.12.31, *

RG kazvetien és

kdzvetett
tulajdoni | szavazati
Megnevezés Székhely hanyada | ardnya
{%) (%}
Lesnyvillalatok

Kigvetlen tulajdon
Humanco Szolgditatd Kit. {103 Bp., Gyonudi gt 19-2F, 100,00 160,00
Pesti Sas Holding Vagyonkezels Kft. 1£G3 Bp., Gyodmréi at 19-21. 100,00 100,00
Reflex Kft. 1107 Bp., Szévau. 9. 100,00 100,00
Richter Befektetéskezeld Kit. 1103 Bp., Gyéimroi 01t 19-21, 100,00 100,00
Richter Szolgdltatd KA, 1103 Bp., Gyomrdi it £9-21. 100,00 100,00
Chemitechnik Pharma Mér. Szolg, 1103 Bp., Gyomréi 4t 19-21, 66,67 66,67
Gyogyszerip. ElL. és Fejl. Labor Kft. 1149 Bp., Mexikoiat 9. 66,00 66,60
Pharmarichter 0.0.0 115201 Moszkva, Kasirszkoje 22. Oroszorszag 100,00 100,00
Preglem SA 1228 Plan-les Quates, 3 chemin de Pré-Fleuri Svajc 100,00 100,00
GR Martketing CR s.r.0. Priga 4, Nusle, Na Strzt 1702/65 Csehorszig 100,00 100,00
GR Slovakia, s.r.0. Bratislava 81108, Soltésovej 14 Szlovakia 100,00 100,00
GR Auszaria GmbH 1030 Wien, HainburgerstraBe 20, Top |7 Ausztria 100,60 100,00
GR Schwetz AG 6330 Cham, Gewerbestrasse § Svije 100,00 100,00
GR Portugal Lda 1000-012 Lisboa, Rua Almirante Bammoso 7-A Portugilia 100,00 100,00
Gedeon Richter d.o.o. (Slovenia) Verovikova ulica 55, 1000 Ljubljana Szlovénia 100,00 100,00
Gedeon Richter Croatia d.o.o. Radnicka cesta 80, 10 000 Zagreb Horvitorszag 100,00 100,00
GRRUS ZAQ Jegorjevszk Suvoje, Lesnaja u. 40. Oroszorszag 100,00 100,00
GR Ukrfaon T.OV. Kijev, Turgenyevszkaja u, 17/b, Ukrajna 160,00 100,00
Medimpex UK Lud 127 Shirland Road, London W9 2EP, Nagy-Britannia 100,00 100,00
GR Italia S.r.l Milano, Viale Cassala 16 Olaszorszag 163,00 100,00
GR Benelux S.pri. Mommaertslaan 18B 4 1831 Diegem, Brussels, Belgium 100,00 100,00
GR Nordics ¢/t Advokatfirman Lindahl KB 10139 Stockholm Sweden 100,00 100,00
GR Marketing Polska Sp.z.0.0.** Warszawa, ul. Krélowej Marysienki 70, 02-954 Lengyelorszag 99,97 99,87
GR Polska Sp.z.o.0. Grodzisk Mazowiecki 05-825 Poniatowskiego u, 5. 99.84 99,84
(R Romania S A. Tirgu Mures, Cuza Voda 99-105., Rominia 99,00 99,90
GRUAPAT. Chernovola 2/A, 08133 Vyshneve, Ukmjna 98,16 98,16
Medimpex Japan Co.Ltd ** Noyori Bldg. 2-17., Tokyo 105, Japan 90,90 40,90
Richter Helm Biologics Man Gmblf, Bovenau Gut Dengelsberg Németorszig 70,00 70,00
Richter Helm BioLogics GmbH&.Co.KG Bovenau Gut Dengelsberg Németorszag 70,00 70,60
Richpangaipharina S.R.L.. N. Mmilescu-Spataru str, 36 Chisinau 2075 Moldova 65,00 65,00
Richter-Lambron $.P.0.0.Q. 375002 Jerevan Kaozara Parpeci 22, Orményorszag 5100 51,60
GR APTYEKA S.P.O.0.0. 22, K. Parpetsi Str,, 0002, Jerevan, Orményorszig 5HO0 51,00
GR Retea S.R.L N, Mimnilescu-Spataru str, 36 Chisinau 2075 Moldova 51,00 51,00
Richter Themis Pvt.lad. * 69, GIDC Industrial Estate Vapi, Gujarat, Indfa 56,10 56,10
Gedeon Richter Colombia 8.A.5 CL 67 No. 7 35 OF 1204, Bogota D.C., Colombia 160,00 FOG,00
Gedeon Richter KZ LLP R. of Kazakhstan, 040706 Almaty Rep. Pervomaiskii ,industrial Zone 100,00 100,00
GRmed Company Lid. Des Voeux Road Central, Hong Kong 100,60 81,00
Gedeon Richter Mexico, S.APL de C.V. Cerrada de Galeane No.4, Colonia La Loma, Tlalnepantla, Esta 100,60 80,00
Gedeon Richter do Brasil Imp.,Exp.e Dis.S.A. | Rua Redencio, No 97 Chdeara Tatuapé, Sdo Paulo, Zip Code 51,00 51,00
Mediplus (Economic Zone) N.V. Economische Zone Hato unit F.IL L., Curacao 100,00 104,00
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RG kizvetlen és
kivzvetett
tulajdoni ; szavazati
Megnevezés Székhely hinyada | arinya
& ] o)
Lednyvillalatok
GR Ibérien 5.A. c/dr. Ferran 6-8.,Barcelona 08034, Spanyolorszag 100,001 100,00
Nedermed B.V Amstelveen, Straat van Magelhaens 13, 1183 Hollandia 100,00 100,00
GR Pharma GmbH Frankfurter Str, 13-15,, Eschborn, 65760, Németorszig 100,007 100,00
GR UK Ltd. 127 Shirland Road, Londen W9 2EP, Nagy-Britannia 100,00 100,00
GR USA Inc. 1200 E.Ridgewood Avenue, New Jersey 07450,USA 100,66 100,00
GR France 5.A.5. 1/3 Rue Caumartin, Paris 75009, Franciaorszag 100,60 100,00
Medimpex Tamaica Ltd. Kingston 5, Ripon Road 10, Jamaica 60,00 60,00
Medimpex West Indies Ltd, Kingston 3, Ripon Road 10, Jamaica 60,00 60,00
Kizvetett tulajdon
Armedica Trading $.A Tirgu Mures, Cuza Voda 99-103,, Romania 99,90 99,90
Pharmafarm S.A Str. Majakovski Nr.2. Jud. Chuj, Romania 99,90 99,90
GR Farmacia S.A Tg.Mures, Str. Cuza Vodaz Nr.99-105, Romdnia 99,90 99,90
Farnham Lab, Lid. ** 127 Shirland Road, London W9 2EP, Nagy-Britannia 100,00 100,00
Preglem France 1/3 Caumartin Paris 73009 Paris 100,00 100,00
Rxmidas Pharmaceutical Co. Ltd. 650 Dingxi Road, Changning dist., Shanghai, China 100,00 66,00
GR Pharmaceutical (China) Company Ltd. | 650 Dingxi Road, Changning dist., Shanghai, China 100,00 66,00
Pesti Sas Patika Bt, 1091 Bp., UNlai at 105. 7400 74,00
Gedeon Richter Peru S.A.C, Av. Javier Prado Oeste 1586 Of. 201, San Isidro, Lima 27, Peru 100,00 100,00
-
Comercial Gedeon Richter (Chile) Limitada | 2F- dzﬁﬂg;“-s‘aﬁizgs R‘fszg';’lefm;gﬁmfa"‘gm de Providencia, | 10000| 100,00
Farmage Ecuatoriana S.A. gﬁ:agli;‘:CI;EZ}:,n;};a’E%%ng?nESZﬁ(;} Parroquia; Santa Prisca, Av. 100,00 100,00
Kizis vezetési vallalatok
Kazyetlen tulajdon
Medimpex Irodahaz Ingatlankezels Kit. 1051 Bp., Virdsmarty tér 4. 50,00 56,00
Richter Helm BioTec Management GmbH | Hamburg, Nordkanal str. Németorszig 50,00 50,00
Richter Helm BioTec GmbH&Co. KG. Hamburg, Nordkanal str. Németorszig 50,00 50,00
GR Rxmidas JVCo.Ltd Des Voeux Road Central, Hong Kong 50,00 50,00
Kazvetert tulajdon
Grmidas Medical Service Co. Ltd. E}Sﬁ:&%}xi ;v}/tgigaoqiao Free Trade Zone in 116 South Building, 1 50,00 50,00
TFarsult vailatkozdsok
Kogvetlen tulajdon
Hungaropharma Zrt, ** 1061 Bp., Kirdly u. 12 30,85 30,85
Cerorin Kft. 4025 Debrecen, Bartok Béla it 226 24,00 24,00
Pharmapolis Gydgyszeripari Tud. Park Kft. | 4025 Debrecen, Petifi tér 10 24,00 24,00
Pharmatom Kft. 4025 Debrecen, Bem tér [8/c 24,00 24 00
Top Medicina Bt. 3200 Gyongys, Hanisz tér 1. 20,00 20,00
VITA - Richter 5.P.0.0.0. Baku, 7-aya Chernogorodskaya 3, Azerbajdzsin 49,00 49,00

32




Richter Gedeon Nyrt. adatok MFt-ban
Eves Besziamolé
20135, december 31.

RG kozvetlen és
kzvetett
tulajdoni | szavazati
Megnevezés Székhely hdnyada | ardnya
(%) (%)
Egyéb részesedési viszonyban dllok
Kiizvetlen tulajdon
Gyogyndvénykutatd lagatlanfejlesztt Zrt, 2011 Budakalasz Jazsef A. u 68 15,03 15,03
Belvarosi Gyogyszertir Bi. 1052 Bp., Szervila tér 5. 5,00 14,28
Magyar Gyogyszer Zrt. 8200 Veszprém Bajesy Zsilinszky u. 8. 2,61 2,61
Ambee Pharmaceuticals Ltd. ** Dhaka G.P.Q.B. 957. Bangladesh 8,05 8,95
BioSystem International SAS 4, rue Pierre Fontaine, 91000 Evry, Franciaorszag 8,57 8,57
Protek Group Moszkva, Kasirszkoje 22. Oroszorszag 5,00 5,00

* A tdbldzat a ledny és kozs vezetést villalkozdsok esetében a kitzvetett tulajdonban 1év6 vallalkozasokat is tartalmazza.

** Kézvetlen + kiizvetett tulajdon
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1.3.3. Kdzvetlen kapcsolt részesedések valtozasa

2015.12.31.
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1.3.4  Részesedések értékvesztés viltozasa

MFt
Részesedések 2014.12.31 | BRETSSEISS vismainds | 615,121
RG-RUS Rt. 1 409 I 409
VITA-Richter Kft. 14 14
Richter Szolgahato Kit. 3 3
Pesti Sas Holding Vagyonkezeld KA. 42 42
Medimpex Japan Rt, 17 17
RG-Aptyeka Kft. 16 16
RG-Retea Kit. 10 10
RG-Ukrfarm Kft. 104 104
RG-Romania Ri. 25633 25633
Richter Helm Biologics Bt 1358 1358
Protek Holding 225 -153 72
BioSystem International 416 416
Cerorin Kft, 0 0
Hungaropharma Rt. 1330 1330
Osszesen 30577 -153 30 424

1.4 Egyéb befektetett pénziigyi eszkozok
MFt
Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31

Kapcsolt vallalkozisnak adott kéleson 46 596 44 510
Egyéb részesedési viszonyban lévd villalkozisnak adott klesén 832 748
Egvéb tartdsan adott kélesén 563 2014
Egyéb tartds részesedés 4621 4165
Tartds hitelviszonyt megtesetesits értékpapir 17 908 18 048
Befektetett pénziigyi eszkozok értékelési kiilonbozete * 2117
Osszesen 70 520 71 602

*A Befektetett pénzigyi eszkozik érickelési kulonbozete a Protek Holdingban 16vd részesedds valds értékelésének hatdsat tartalmazza

Az adott kélestnok értéke 47.272 MFt, amely tilnyomoérészt a ZAO Gedeon Richter-RUS és a Preglem
S.A. szdmdra, valamint a termeld vallalatainknak, azon belill els6sorban a, a Gedeon Richter Romania S.A.,
a Richter-Helm BioTec GmbH & Co. KG, és az indiai lednyvillalat szaméra nyQjtott kélcsondket
tartalmazza.

A Térsasag lejaratig szdndékozik megtartani a befektetett pénziigyi eszkozok kozitt kimutatott, 2019-ben
lejar, a Richter Gedeon térzsrészvényre atcserélhetd kotvényt, amelynek 2015-6s konyvszerinti értéke
16.282 MFt.

A befektetett pénziigyi eszkzok lejaratig tartott magyar allamkétvényeket is tartalmaznak.
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/2  Készletek alakulisa

2.1 Visdrolt anyag, drukészlet
MFt
Megnevezés 2014.12.31 | 2015.12.31
Vegyianyag 5318 4573
Finomvegyszer 46 63
Gydgyndvények 39 37
Kiszerelbanyag 1264 1338
Alapanyag hulladék, visszanyert anyag 440 614
Leszamlazott, be nem érkezett alapanyag 169 76
Segédanyagok 1282 1250
Miiszaki anyagok 633 637
Tartalék alkatrész 307 324
Ajandék targyak 30 36
Brossura 29 31
Uzemanyagok 1 1
Egyéb eszkézik 138 161
Leszimlazott, be nem érkezett anyag 12 12
Anvagok sszesen 9 708 9153
Vasarolt gyogyszerek 3343 4022
Visdrolt készletek dsszesen 13 051 13175
22 Sajat eloallitasn készletek
MFt
Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31
Befejezetlen termelés 350 298
Sajat elballitisa anyagi eszkozok 29 34
Befejezetlen termelés és sajdt elddllitdsi dsszesen 379 332
Félkész alapanyag 19 082 19 593
Félkész lose termék 3490 3301
Félkész termékek dsszesen 22572 22 894
Befejezetlen és félkész termékek tsszesen 22 951 23226
Belfuld kiszerelt 1584 1871
Export kiszerelt 7250 8 665
Késztermékek dsszesen 8 834 10 536
Befejezetlen szolgaltatis 26 70
Kézvetitett szolgdltatds 22 31
Befejezetlen szolgaltatas dsszesen 48 101
Sajit elédllitast készletek Gsszesen 31833 33 863
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23  Veszélyes hulladékok készlete
oo lorvalions
2014.12.31 - Keszletviliozds , 2015.12.31
Nivekedés Cstkkenés -
Tonna | Erték MFt | Tonna | Erték MFt| Tonna | Erték MFt] Tonna | Erték MEt
0 0 20 871 21 20878 2 0 0
A hulladékirtalmatlanitas kiltsége a targyévben 886 MFt volt,
2.4  Készletek értékvesztése
2.4.1 Vasarolt anyagok értékvesztése
MFt
Készletvaltozasok
Megnevezés 2014. éV 20] 5. év
Selejtezés 309 271
Leértékelés 178 49
Kéreset 10 42
Hiany, lefejtési veszteség 5 13
Osszesen 502 375
2.4.2 Sajat eléallitisn készletek értékvesztése
MFt
Készletvaltozisok
Megnevezés 2014, év 2015, év
Selejtezés 567 742
Leértékelés 523 3N
Kareset 4 12
Hiany, veszteség 33 53
Osszesen 1127 1184

A sajat termelésit készletek értékvesziés visszairasa 2015-ben 118 MFt,
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1I/3  Kivetelések

3.1 Vevé kovetelés nyitott

39

MFt
Relaciok 2014.12.31 2015.12.31 Viltozds
Belfsldi vevok * i 048 1625 577
- ebbdl lefdrt kivetelések: 1t 3 -7
- értékvesziés -8 -8 0
Belfgldi vevik ziré egyenlege 1040 1617 577
Kiilfaldi vevok *E 41176 43935 2759
- ebbdl lejeirt kovetelévek: 7 094 6918 -176
- értékvesztés 3167 -2 404 763
Kiillfoldi vevok zard egyenlege 38 009 41 531 3522
Vevik dsszesen 39049 43 148 4 099
* ebbdl 2016. janudr 30-ig befolyt 099 MFt
**  ebbdl 2016. janudr 30-ig befolyt 11.481 MFt
3.2 Részesedési jogviszonyi kivetelés nyitott
' MFEt
Relaciok 2014.12.31 2015.12.31 Viltozis
Belftldi vevok * 5884 1 950 -3934
- ebbdl lejart kiverelések: 0
- értékvesztés -
Belfildi vevik ziré c&yeniege 5884 1950 -3934
Belfdldi részes vevonek adott kitlestin 1159 2400 1 241
Kitfoldi vevok *k 53 058 45 686 -8272
- ebbdl lgjdrt kiverelések: 12472 3477 -8 993
- értékvesztés -167 -167 0
Kiilfoldi vevék zird egyenlege 53791 45519 -8272
Kiilfoldi részes vevinek adott kélcstin, tdkeemelés 12361 18 167 5806
Részes jogviszonyd vevik dsszesen 73195 68 036 -3159
* ebbél 2016, januar 30-ig befolyt 1.389 MFt
*¥  ebbdl 2016. januar 30-ig befolyt 9.812 MFt
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3.3 Kapesolt villalkozdssal szemben nyitott kiivetelések*

MFt
Reliciok 2014.12.31 2015.12.31 Viltozas
Belféldi kapcsolt vevo 5884 1 950 -3 934
Kiifoldi kapesolt vevs 45417 41 258 -4 159
Kapcsolt vevinek adott kdleson 13 442 20471 7029
Kapcesolt villalkozis be nem jegyzett tskeemelés
Osszesen 64 743 63 679 -1 064
*A tablazat az értékvesziés nélkilli értékeket tartalmazza.
34 Vevd kiivetelés értékvesztés valtozasa
MF:
2014.12.31 Feloldas Képzés 2015.12.31
Belfoldi vevok 8 8
Kiilfoldi vevdk 3167 -1034 271 2404
Részes vevok 167 167
(Osszesen 3342 -1034 271 2579
3.5 Koleson értékvesztés viltozasa
MFt
20141231 | Feloldis | Kepass | OO o5 103
atériékelés
RG Ukrfarm K ft, 648 69 717
RG Retea Kft 850 -102 -4 744
Pharmapolis Debrecen K. 300 300
Osszesen 1798 -102 0 65 1761
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II/4 KErtékpapirok és pénzeszkozik

MFt
Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31

Nyilt végii befektetési alapok befektetési jegyei 2396 2426
Allampapirok 18 449 1526
Sajdt részvények 13 550
Ertékpapirok dsszesen 20 858 4502
Bankbetétek 78 749 110 280
Pénztar 40 43
Pénzeszkizik dsszesen 78 789 110 323
Ertékpapimk ¢és pénzeszkdzik tsszesen 99 647 114 825

A pénzeszkdzok és értékpapirok értéke 15.178 MFt-tal magasabb a 2014, december 3 1-i értéknél.

Az Ertékpapirok csdkkenése a lejdratig tartott dllamkdtvények visszavaltasabol adodik.
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/5 Lekotott tartalék, céltartalék képzés

5.1 Lekotitt tartalék

MFt
2014.1231 2015.12.31

Visszavasirolt sajat részvény visszavisirlasi értéke 13 550

Kisérleti fejlesztés aktivélt értéke 338 254

Lekiititt tartalék dsszesen 351 804

5.2 Céltartalék képzés virhato kitelezettségekre
MEFt
2014.12.31 Feloldas Képzés 2015,12.31

Nyugdijazissal kapesolatos kételezettségek 1285 109 1394
Jubileumi szolgalati id5 kotelezettségek 514 65 579
Viérhato kotelezettség * 1511 -1 491 2195 2215
CO, kvéta 29 29
Céltartalék dsszesen 3339 -1 491 2369 4217

*A virhatd kotelezettség tartalmazza a vevdi bonuszokra (1.682 MF1) és egyéb varhato kotelezettséare képzett céitartalékokat (533 MFt).

Nyugdijazissal kapesolatos juttatdsi program

Az érvényben levd Kollektiv szerzodés értelmében az Sregségi nyugdfjra vagy rokkantsagi ellatdsra
jogosult munkavillalét, amennyiben munkaviszonya ez okbél felmondassal vagy kozos megegyezéssel

szlnik meg és a munkaltatonal

legaldbb 15 éves folyamatos munkaviszonnyal rendelkezik 1 havi

legalabb 30 éves folyamatos munkaviszonnyal rendelkezik 2 havi

1

legaldbb 40 éves folyamatos munkaviszonnyal rendelkezik 3 havi

legalabb 45 éves folyamatos munkaviszonnyal rendelkezik 4 havi

tavolléti dij is megilleti egyéb jaranddsagain feliil.

A munkavallalot, ha az eldz8ekben meghatdrozott feltételeknek megfelel, és a munkaltatonal legalabb 20

éves folyamatos munkaviszonnyal rendelkezik, 45 naptari napnak megfelelé tavelléti dij is megilleti.

A nyugdijazassal kapcsolatos vérhatd kotelezettségekre a Tarsasdg aktudriusi szamitasok alapjan
céltartalékot képzett, amelynek értéke 2015. december 31-én 1.394 MFt.

A szamitasok a 20135. december 31-én alloményban 1évé valamennyi dolgozéra vonatkoznak.
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II/6 Kotelezettségek

6.1  Hosszi lejirate kitelezettségek

MFt

2014.12.31 2015.12.31
Hitel 43297 36 531
Egyéb kotelezettség 8703 5694
Hosszi lejirati kijtelezettségek tsszesen 52 000 42225

6.2 Rovid lejarati kitelezettségek

MFt

2014.12.31 2015.12.31
Révid lejarati hitelek 14 432 6523
Kapott eldleg 290 113
Szallitok 16 777 16 399
Kotelezettség kapesolt vallalkozassal szemben 7963 14 415
Osztalék 6151 13 419
Egyéb kotelezettsép 25130 9395
Rivid lejdrati kitelezettségek tsszesen 70 743 60 264

Az Eurdpai Befektetési Bank K+F projektek finanszirozdsat timogatd hitelb&l 116,7 M€ a hosszt, 20,8 M€
a rovid lejaratii tételek kozott szerepel, miutdn 2015-ben 12,5 M€ visszafizetésre keriilt. A Térsasag a 2010-

ben felvett 150 M€ klubhitel utolso, 33,3 M€-s részletét 2015 folyaman torlesztette.

A Tarsasag az egyéb kotelezettségek kozott mutatja ki az elmult évek akvizicids szerzédéseiben foglalt
halasztott vételar kotelezettségeket. A kotelezettségek, amelyek esedékességiik alapjan a hosszu és rovid

lejaratu kotelezettségek kozitt megbontva szerepelnek, az aldbbiakban keriilnek bemutatésra.

Preglem halasztott vételdr kifizetése

2010. oktober 6-dn bejelentésre kerillt, hogy a Richter 100 %-os tulajdont szerzett a Preglem Csoportban,
A tranzakci6 a Preglem vételdrat legfeljebb 445 MCHF-ban allapitotta meg bizonyos mérféldkd eldirasok
teljestilésének fiiggvényében, A volt tulajdonosok felé fennallé halasztott vételar fizetési kotelezettség
mérfoldkdvektdl fiiggd, valdsziniiséggel sulyozott diszkontalt értéken szerepelt a beszamoldban, amely
minden idészakban Ujraériékelésre keritlt. Az utolsé mérfoldko elérésétdl fiiggd kifizetés (60 MCHF) 2015
juniusaban megtdrtént, mert a Preglem megkapta az EU engedélyt az ESMYA-nak a méhmidma hosszi

tivii megszakitdsos kezelésére valo felhasznaldsara,
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GRMed halasztott vételdr fizetése

2013-ban a Richter Gedeon Nyrt. bejelentette, hogy marketing partnerével - az Rxmidas Pharmaceuticals
Co. Ltd. tulajdonosaival olyan megéllapodasokat irt ala, amelyek eredményeképpen atalakul és
meger6sddik jelenléte a kinai gyégyszerpiacon. A Richter az akvizicié utdn a vallalatban (GRMed
Company Ltd., tovibbiakban ,GRMed") tébbségi tulajdonnal bir. A megallapodis szerint, a szerzédés
aldirdsakor kifizetendé Gsszegen tul tovabbi kifizetéseket teljesit a kiivetkezd években. A halasztott vételdr
val6sziniiséggel silyozott diszkontalt értéken kerillt a beszimoldba, novelve ezzel a Térsasdg Egyéb
hosszii~ és Egyéb rovid lejaratn kotelezettségeit. 2015 februarjaban a kovetkezé vételdr részlet
(156 MCNY) kifizetésre kerillt. A tovabbi kotelezettség varhatd értéke a fordulénapon mintegy
275 MCNY (12.139 MFY).

GR Mexico halasztott vételdr fizetése

A Tarsasag a dél- és kozép-amerikal régidban megkezdett terjeszkeddsének keretében a DNA
Pharmaceuticals, S.A. de C.V. tulajdonosaval olyan megallapodast irt ald, amelynek célja a mexikoi
gyogyszerpiacra tirténé belépés megalapozdsa. A megallapodas értelmében, a Richter 100 %-os tulajdoni
részesedéssel és 70 %-os szavazattal rendelkezik a tulajdonszerzést kovetéen Gedeon Richter México
S.AP.L de C.V nevet felvevé vallalatban, és egyben kotelezettséget vallal a hdtralévé 30 %-os ki nem
fizetett tulajdonrdsz 3 év alatti kifizetésére. A vallalat 6 tevékenysége a négyogydszati készitmények
értékesitése és promocidja, valamint a t8rzskonyvezési feladatok elldtasa. A GR Mexico és a Richter
egylittmiikddése tokéletes szinergiat teremt az Esmya piaci bevezetéséhez Mexikéban. A halasztott vételar
ezen kdtelezettség esetében is diszkontdlt értéken kerilt a beszamoléba, novelve a Tarsasag Egyéb rovid-
¢s hosszi lejaratil kételezettségeit. 2015 decemberében az esedékes vételdr részlet (1,5 MUSD) kifizetésre
kertilt. A halasztott vételirhoz kapesolddé tovabbi kételezettség varhaté értéke 3,0 MUSD (860 MFt).

Medipius csoport halasztott vételdr fizetése

2014. majusaban a Richter Gedeon Nyrt. megallapodast irt al4 az Andelam B.V.-vel, egy Hollandidban
bejegyzett korlatolt felelésség(l tArsasaggal, melynek értelmében 100 %-os tulajdoni hanyaddal és 51 %-os
szavazattal rendelkezik a curagaoi bejegyzésii Mediplus N.V. kereskedelmi cégcsoportban (,,Mediplus™).

A megdllapodas értelmében, a Richter a kdvetkezd 3 éven beliil teljesiti a halasztott vételar konstrukciobol
eredd fizetési kotelezettségét a még ki nem fizetett 49 % vonatkozasaban, A tovdbbi kifizetésekre a
Mediplus volt tulajdonosa akkor lesz jogosult, ha sikeriil teljesitenie bizonyos elére meghatarozott
célkitizéseket. A Tarsasdg managementje Ugy itéli meg, hogy a mérf5ldké fizetds feltételei nem fognak
teljesiilni, azaz ezzel kapcsolatban nem mutat ki kistelezettséget. Az eredeti tulajdonossal 2015-ben kitott
megallapodas alapjdn a Richter szavazati hdnyada a véllalatban 100 %-ra emelkedett.

A Mediplus egy stabil piaci jelenléttel rendelkez, marketing tevékenységet végzd villalat, amely

leanyvillalatain keresztiil szimos latin-amerikai orszigban értékesit (Ecuador, Peru, Chile és Bolivia). A
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kdzép-amerikai, valamint a karibi térség orszigaiban szintén forgalmaz gyogyszeripari készitményeket.
Tevékenysége foként a Richter fent emlitett orszdgokban mdr piacon 1év6 négyogyaszati készitményeinek
forgalmazasdra irdnyul. Ezen feliil az {jonnan bevezetendd ndgyoégydszati termékkor, igy az Esmya

torzskdnyvezését is végzi.

A hosszi lejarath kotelezettségek a kinai és a mexikdi villalat halasztott vételdra kivetkeztében 5.694 MFt
kdtelezettséget tartalmaznak. A rdvid lejaratt idegen toke allomanyabdl a kinai és a mexikoi akviziciokkal
kapcsolatos kételezettség esedékes részleteinek kifizetési kételezettsége egyiittesen 6,370 MFt, amely
70,4%-kal kevesebb a nyitd dllomanyndl elsésorban a PregLemmel kapcsolatos kételezettségek teljesitése

kovetkeztében.

6.3  Mérlegen kiviili tételek

MFt
2015.12.31
A Tarsasdg 4ltal nytjtott garancidk 7153

A garanciakra céltartalék képzését nem tartjuk szitkségesnek, mert bevaltasuk valésziniisége minimalis.

A Tarsasag szamviteli politikdjaval 8sszhangban a halasztott vételdrakat valdszinliséggel sulyozott
diszkontdlt jelenériéken mutatja ki. A jovébeli események bekovetkezése fiiggvényében a konyvekben

szerepld kotelezettségeknél magasabb dsszeg is kifizetésre keriilhet.

45



Richter Gedeon Nyrt,
Eves Beszamolo
2015. december 31.

adatok MFt-ban

I¥/7 1débeli elhatarolisok

7.1 Aktiv iddbeli elhatirolisok

MFt
2014.12.31 2015.12.31
Ertékpapirok kamata 93 92
Bank kamat 149 121
Kolestn kamat 399 706
Tamogatdsok 173 18
Egyéb 143 0
Bevételek aktiv idébeli elhatiroliasa 957 937
Folyéirat, szakkényv, CD 355 401
Kiilfoldi irodak koltségeinek aktiv id6beli elhatdrolasa 720 412
Biztositas 136 144
Szoftverek bérleti és karbantartasi dijai 107 121
Hatdsagi, engedélyezési, torzskonyvezési dijak 115 147
Kutatdsi, fejlesztési koltség 0 390
Egyéb kiilkereskedelmi ktg 52
Egyéb 81 115
Koltségek riforditisok aktiv idGbeli elhatirolisa 1514 1782
Alktiv idobeli elhatarolasok 2471 2719
7.2 Passziv idobeli elhatarolisok
MFt
2014.12.31 2015.12.31

Jutalom, prémium 2472 2183
Licenc 242 139
Kutatasi megbizds 787 278
Taldlmanyi djj 398 373
Biztositas 68 96
Eléréses biztositas 772 537
OEP gyogyszerar tdmogatisi kltsége 243 0
Kilfoldi gydgyszerar timogatasi kéltsége 1719 2723
Kiitkereskedelmi kékség 502 593
KiHoldi iroddk kisltségei 4 703
Reklim, propaganda, marketing ktg 0 492
Pénzintézeteknek fizetendd tartozdsok kamatai 134 102
Egyéb 38 147
Kéltségek, riforditisok passziv idébeli elhatdrolasa 7379 8 366
Halasztott bevétel 1982 10159
Passziv idébeli elhatirolisok 9 361 9 385
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11/8 Kaoltségek, raforditasok, bevételek alakulasa

8.1 Kéltségek alakulisa

8.1.1 Kaoltségek alakulisa — forgalmi kéltség modszerrel

MFt
Megnevezés 2014. év 2015. év in;:: * 3_5’:1%;{!,,8)\{,:;“.
Ertékesités elszamolt kézvetlen tnkdltsége 49279 48 352 98,5 {03
Eladott aruk beszerzési értéke 11427 10 200 89,3 (04)
Eladott (kizvetitett) szolgaltatdsok értéke 428 827 193,2 (05)
Ertékesités kzvetlen koltségei 61 134 59 579 97,5  I1L(03+04+05)
Ertékesitési, forgalmazasi kitségek 07333 95121 97,7 {06)
Igazgatasi kéltségek 24717 26 483 107,1 (07}
Egyéb dltalanos koltségek 49 526 42 082 85,0 (08)
Ertékesités kbzvetett koltségei 171 576 163 686 95,4 11L(06+07+08)

Az értékesités kbzvetlen és kozvetett koltségei egylittesen 9.445 MFi-tal csokkentek az eldzd évhez

keépest.

A kozvetlen kéltségek Gsszege 59.579 MFt, amely a forgalom visszaesése 6s termékosszetétel-valtozas
ktvetkeztében 1.555 MFt-tal alacsonyabb a 2014. éves értéknél,

A kizvetett koltségek 2015, évi sszege 163.686 MFt, amely 7.890 MFt-tal marad el a 2014. évitol.

L

Az alkalmazottak bérének csokkenése jarulékokkal egyiitt 3.137 MFt-ot tett ki.

- Az ligyndki jutalékok esetében 1.284 MFt csokkenés tortént, ami elsdsorban a FAK régioban

jelentdsen visszaes6 forgalomra vezethetd vissza.

- A proméeids koltségek tsszege 1.017 MFt-tal magasabb. A kinai piac értékesitési és marketing
tevékenységének boviilésébél, valamint a nyugat-eurdpai marketing kdltségek emelkedésébs] ad6do
novekedést nem ellenstlyozta a FAK régioban, tovibba Lengyelorszaghan és EUL0 régidban

visszaeso kéltség,

- A kutatdsi megbizdsok kozott 2015-re 7.069 MFt osszegi cstkkenés valdsult meg, mivel a
Preglem projektek raforditdsai jelentGsen csokkentek, valamint a cariprazine-nal kapcsolatos
tovabbi klinikai vizsgalatok elinditdsa 2016-ra tolodott at. Az itt megjelend kiltség tilnyomé része

a K+F egyiittm{ik6désekbdl szarmazd tételekbdl adodik.
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8.1.2 Kaltségek alakulisa — kiltségnemenként

MEt
Megnevezés 2014. év 2015, év In;::x 23;22;{,,?,,?5&‘

Anyagktliség 38176 40 496 106,1 (05)
Igénybevett szolgaltatisok 99 321 63 661 94,3 (06)
Egyéb szolgihatasok 2052 1896 024 07
Eladott aruk beszerzési értéke 11427 10 200 89,3 (08)
Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 428 827 1932 (09)
Anyagjellegii raforditasok 151 404 147 080 97,1} IV.(05+06+07+08+09)
Bérkoltség 34 596 33051 95,5 (10)
Személyi jellepll egyéb kifizetések 13 817 13130 95,0 (11)
Bérjarulék 11401 11286 99,0 {12)
Személyi jeHegii raforditdsok 59 814 57 467 96,1 V.(10+11+12)
Ertékesokkendési leirss 22079 22 536 102,1 V1L
Kiltségek, riforditisok tsszesen 233297 227 083 97,3

A Tarsasag koltségei és raforditasai dsszességében 6.214 MFt-tal alacsonyabbak az elézb évinél.

A cstkkenésbOl az anyagkdltség visszaesése 2.320 MFt-ot, mig az igénybevett szolgaltatisoké - dintden a

visszafogott propaganda tevékenység miatt - 5.660 MFt-ot tett ki,

Az eladott druk beszerzési értéke 1.227 MFi-tal elmaradt a 2014. évitél, amely mogott elsbsorban a FAK

forgalom cstkkenése, és az EU értékesités szerkezetének viltozdsa hizddik meg. Utobbi esetében a vasarolt

anyagok és gyogyszerek ardnya csokkent a forgalomban.

A személyi jellegii raforditdsok csokkenése jellemzOen az oroszorszégi és az ukran képviseleteknél az eldzd évit6l
elmaradé kifizetések miatt jelentkezett 2.347 MFt értékben.

Az értékesOkkenési leirds Gsszegének 457 MFt-os emelkedése elsésorban az elmilt idészak aktiv beruhézasi

tevékenységébol szarmazik, ezen beliil a termelés és termelésirdnyitas teriiletéhez kapcsolhatd.

8.2

Aktivalt sajat teljesitmények értéke
MFt
Megnevezés 2014.év | 2015, év I“%ex Zsszzi‘:;:'l“;"?a!t
Sajat termelésii készletek dllomanyvaltozisa -1 328 2030 n.a. (03)
Sajat elddllitast eszk6z6k aktivalt értéke 1915 1788 93,4 (04)
Aktivalt sajait teljesitmények értéke 587 3 818 650,4 I1.(+03+04)
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8.3  K+F tevékenység raforditasai

A Téarsasag 2015. évben K+F tevékenységre az arbevéiel 12,3 %-dt forditotta.

MEFt
Kéltségnem 2014. év 2015. év
K+F koltségek 42226 34 608
8.4  Egyéb bevételek és raforditasok
MFt
2014. év 2015. év
Egyéb bevételek Usszesen 7 846 22999
Egyéb raforditdsok
Céltartalék képzés 1821 2369
Behajthatatlan kdvetelés leirasa 6 1
Kovetelésekre elszamolt értékvesztés 2447 271
Készletek értekveszidse 1620 1 559
Ertékesitett targyi eszkozok nyilvantartds sz. értéke 345 171
Iparfizési add 3006 3270
Epitményado 325 377
Innovécios jarulék 451 493
OEP gyogyszerar tamogatas befizetési kotelezettség 168 162
Regisztracios dij befiz.kistelezettség (orvoslatogatok) 162 219
Gydgyszerdr timogatds befizetési kotelezettség, Németorszag 2906 2112
Gyogyszerdr timogatés befizetési kitelezettség, tovabbi orszagok 944 2086
Halasztott vételdr valtozasbol adodé egyéb raforditas 675 3207
Egyéh 3933 5136
Egyéb raforditasok dsszesen 18 820 21463
Egyéb bevételek - riforditasok egyenlege -10 974 1536

Az egyéb bevételekbdl 2015. évben a kapesolt vallalkozasokkal szembeni bevétel 11 MFt.

Az egyéb bevételek és raforditisok egyenlege 1.536 MFt bevételre javult a 2014, évi 10.974 MFt

raforditdsrél.

A nbvekedésbdl jelentds részt tesznek ki a kapott mérfoldkd bevételek (2 Vraylar™ USA forgalomba

hozatali engedélyének megszerzése kapcsan az Allergan-tol, valamint bioszimilaris termékfejlesztés miatt

a Stada-t6l), valamint a kinai értékesitéshez kapcsolodéan utGlagosan elszamolt arfolyam kitlnbizet

kompenzicionak egyéb bevételben elszdmolt része. A fentiek hatdsat erdsitette az elézd évindl

alacsonyabb Osszegii vevd értékvesztés, valamint az utdlagos engedmények képzés-feloldasanak

alacsonyabb szintd rdforditds egyenlege. Ellentétesen hatott ugyanakkor a bazis iddszakit meghaladé
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Osszeglt immateridlis eszkoz leirds, foként a bremelanotide-re vonatkozd licenc és egyiittmitkidési
megdllapodas felbontdsa miatt,

Az (n. ,claw back” tipusti réforditisok kore 2015-ben a magyarorszagi, németorszagi, franciaorszagi,
spanyolorszagi, portugdliai, belgiumi, olaszorszagi, bulgdriai és lettorszagi piacok uténi befizetési
kotelezettséget foglalja magdban, dsszesen 4.390 MFt értékben.

2015-ben a Preglem felé fennillo kotelezettség valdszinliség valtozasahoz kapcsolodo raforditds,

valamint a kinai partnerlink felé fennallo halasztott vételar kotelezettség értékének madositasa szintén

névelte az egyéb raforditasokat.

8.5  Pénziigyi miiveletek eredménye

MEFt
2014. év 2015. év
Pénzitgyi miiveletek bevételei
Kapott osztalék €s részesedés I 813 1002
Kapott kamat és kamatjellegt bevétel 2014 I 863
ebbdl értékpapirok bevétele 333 546
Befektetett pénziigyi eszktz0k kamatbevételei 2481 2601
Részesedés értékesités arfolyam nyeresége 7
Epyéb bevételek 10777 15532
kivetelések, kotelezettségek, deviza dtvdltds drf. nyeresége 10342 14742
hatdridds tigyletek difolyam nveresége lezdrt 712
hatdridds tigyletek valds értékelés, feloldds 395 17
ériékpapir éridkesités drfvlvam nyeresége 4 -39
Pénziigyi miiveletek bevételei sszesen 17085 21005
Pénziigyi miiveletek riforditdsai
Fizetend® kamatok és kamatjellegii raforditasok 1373 1135
Részesedések értékvesziése 8350 -153
Egyéb raforditasok 27 106 17 446
mérlegfordulonapi dtériékelés arfolvam vesztesége 14572 359
kivetelések, kitelezettségek, deviza dtvaltds drf. vesziesége 10 126 16 313
hatdridds agyletek drfolvam vesztesége lezdrt 225 91
haidridds tigyletek valds értékelés; feloldds 113 107
értékpapir értékesités drfolvam vesziesége 16 2
sajdi részvény értékesitéds drfolyamvesztesége 106
részesedés éridkesitdse 2
halasztott vételdrral kapcs. kotelezettség idGérték valtozasa 1948 572
Pénziigyi miiveletek raforditisai dsszesen 36 829 18 428
Pénziigyi miiveletek eredménye -19 744 2577

A pénzilgyi miiveletek egyenlege 2015-ben 2,577 MFt nyereség, mig 2014-ben 19.744 MFt-os veszteség volt.

A bazis évhez mérve, a Richter pénziigyi eredményére, a tapasztalhatd valtozisok titkrében, rendkivill erds

hatissal volt a forint rubelhez és a forint euréhoz viszonyitott erosédése, valamint a forint dolldrhoz képest
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mutatkozo gyengiilése. A mérlegfordulonapi drfolyam (MNB arfolyam) 2015-ben 3,88 RUB/Ft (-12,8 %), illetve
313,12 €/Ft (-0,6 %) és 286,63 $/Ft (+10,6 %) volt.

A mérlegfordulonapi dtértékelések egyenlege mind 2014-ben (14.572 MFt), mind 2015-ben (359 MFt) pénziigyi
veszteség volt, amely 14.216 MFto0s eredmény-javulist jelent 2014-hez képest. A mérlegfordulonapi
atértékelések magukban foglaljdk a befektetések, az adott kélesondk, elblegek, pénzeszkozok, vevok, felvett

hitelek és szallitok, valamint az idobeli elhatiroldsok allomanyanak atértékelését.

A Térsasagnak a hatdridSs Ggyleteken 2014-ben 57 MFt, 2015-ben pedig 631 MFt pénzilgyi nyeresége
keletkezett.

2014-ben a GR-Romania S.A., a Protek, az RG-Retea SR.L. és a Pesti Sas Holding Kft. értékvesztése kerilt
elszimolasra (Gsszességében 8.350 MFt), 2015-ben pedig a Protek elszamolt értékvesztés visszairdsa tortént
(153 MF).

A kovetelések, kotelezettségek és egyéb tételek kiegyenlitésekor keletkezett drfolyamveszteség 2.935 MFt-ot tett
ki, szemben az el6zd évi 1.993 MFt veszteséggel. A bizis évhez képest tehat Ssszesen 0,9 MdFt eredmény-
csokkenést okoztak.

2015-ben a pénzilgyi eredményt kisebb mértékben cstkkentette a Preglem, a kinai, valamint a mexikoi
akviziciok hdtralévd kotelezettségeivel kapcsolatban elszamolt diszkont hatds (572 MFt a tény idészaki,
1.948 MFt a bazis iddszaki érték),

A pénziigyi bevételeket 2015-ben 1.002 MFt-tal ndvelte a kapott osztalék, amely 811 MFt-tal alacsonyabb, mint a
2014-ben realizalt 1.813 MFt,

8.5.1 Meérlegkészités hatarnapjiig le nem zart szarmazékos iigyletek értékelése
A Tarsasag nem fedezeti cél elszamolési Gigyletei nem tozsdei deviza forward figyletek, kivéve egy kamat swap
figyletet, amely 2015-ben lezarult.

MFt
2014.12.31 | 2015.12,31

Meérlegkészités hatdrnapjaig le nem zirt, tbzsdén kivilli kamat swap

tigylet a mérleg fordulonapi értékelés alapjan (veszteség jellegfi) 13
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8.6 Rendkiviili eredmény

MFt
2014, év 2015. év
Rendkiviili bevételek
PM program részvény visszavasarlas 76 92
Térités nélkill kapott anyag, dru, eszkoz 53 49
Egyéb 243
Rendkiviili bevételek Gisszesen 129 384
Rendkiviili raforditasok
Térités nélkiil atadott készlet 126 79
Tokeleszillitds, részesedés megsziintetés 2
Tamogatds 789 780
Egyéb 203 222
Rendkiviili riforditasok Ssszesen 1210 1 081
Rendkiviili eredmény -1 081 -697
8.7 Bérkoltség, létszam, javadalmazas
8.7.1 Bérkéltség
MFt
Allomanycsoportok
Foglalkoztatds jellege Fizikat Szellemi Osszesen
2014, év | 2015. év | 2014. év | 2015. év [ 2014, év | 2015. év
Teljes munkaidds bértomeg g 859 8882 24192 22958 33051 31840
Részmunkaidds bértémeg 2 4 204 230 206 234
Nyugdijas bértémeg 14 7 163 89 177 96
Allomanyon kivilli bér 1162 881
Meérleg szerinti bérkéltség 8 875 8893 24559] 23277 34596] 33051
1 fére jutd bértdmeg (teljes munkaidos) /év 36 3,7 35 54 4.8 4.8

8.7.2  Tarsadalombiztositis és tnkéntes kdlesénds pénztari befizetések

A Tarsasdg a Magyarorszagon foglalkoztatott munkavallaléi esetében a biztositasi kotelezettséggel jaro
jogviszony alapjin 2015-ben az adokiteles jovedelem 27 szazaléka szocidlis hozzajarulasi adoként, és 1,5 %-a
szakképzési hozzdjdrulasként keriilt befizetésre a Nemzeti Ado- és Vamhivatalhoz, A Térsasagnak a térvényesen
el6irt mértéken feliil tovabbi befizetési kotelezettsége az év folyaman nem meriilt fel. A kislfoldon foglalkoztatott
munkavéllalok esetében a trsadalombiztositisi jarulékok a magyar és az adott orszag jogszabdlyainak
megfelelfen kerilltek megfizetésre.
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A Tarsasag munkaltatdi hozzdjdruldst fizet mindazon munkavallalai utan, akik csatlakoztak valamely &nkéntes
kélestnds nyugdijpénzidrhoz, amelynek mértéke jelenleg a hozzdjéruldsban részesilld tagok havi bruttd
fizetésének 6 szizaléka, de maximum a mindenkori havi minimalbér 50 %-a. Ezen kiviil a Térsasdg azon
alkalmazottai részére, akik a targyévben az 35, 57, 59, 61, 63 illetve 65. életéviiket betdltik, egyszeri killén
befizetést is teljesit. A Tdrsasdg altal fizetett hozzajarulas teljes Gsszege 1.106 MFt volt 2015-ben (2014-ben

1.074 MFt).

2003. szeptember 1-jét0] a Térsasag egészségpénztari befizetést vallalt dolgozoi részére. 2015-ben és 2014-ben is

4.000 Ft/f6/hé volt a befizetés. Ez az sszeg 2015-ben 242 MFt volt (2014-ben 246 MFEt).

8.7.3 Atlagos dllomanyi létszAm

8
Allomanycsoportok
Foglalkoztatas jellege Fizikai Szellemi Osszesen
2014.év | 2013 ¢év 2014.ev | 2015.év | 2014.év | 2015 év

Teljes munkaidés 2456 2389 4419 4214 6 875 6 603
Reszmunkaidis 1 2 48 51 49 53
Nyugdijas 6 3 23 14 29 17
Osszesen: 2 463 2394 4490 4279 6953 6673

8.7.4 Igazgatésig és Feliigyel Bizottsag javadalmazasa

MEFt
Tiszteletdij
2014. év 2015. év
Igazgatdsag 70 70
FB 24 24
Osszesen: 94 94
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1179 A tirsasagi ado levezetése

MFt
1. |Tdrsasigi adé 20H4, év 2015, év
Adizis clftti credmény 19 139 62 247
= csbkkentd tételek Ssszesen 62 284 73033
- néveld tételek Gsszesen 33342 30616
2. |Kiilfoldrol szarmazo jovedelem
3. |Szamitott adé alapja -9 803 19 830
4. {Szamitott add 3723
5. |Fejlesziési adokedvezmeény 2978
6. |Visszatartott adé (kitildi jovedelem utdn) 31 §
7. |Fizetendd térsasagi add 31 753
8. |ElSz0 idbszakot érintd tirsasapi add 14
9. |Adézott eredmény 19 108 G1 480
L. |Ei6zd evek elhatdrolt vesztesépébd] leirt Ssszeg 9373
5 |Virhato kitelezettségekre, kitltségekre képzett céltartalék
2. . . 1491
bevételként
3.a. [Ad6tBrvény szerinti ériékestkkends 22122 26 071
3.b. |Immateridlis javak, tirgyi eszkoz6k érikesitésének,
selejtezésének sth. szimitott nyilvantartasi értéke 2347
4. IKapott osztalék és részesedés 1813 1002
5. }Szakmunkaés tanuldk utdni kedvezmény 15 13
6 Kovetelésre tirgyévben visszairt éridkveszids, befolyt 10 835
" |behajthatatlan kitvetelds
7. |Elengedett birsag 2 2
8. |Kapott jogdij 50 %-a 121 86
9. |Kutatds fejlesztés kozvetlen kdltsége 35257 27376
10. {Addelienbrzds, Onellenbrzés bevételként elszamolt Gsszege 237 1113
11. |Adomany Gsszege 260 244
12, [Nem realizalt arfolyamkiilinbozet 5427
Csiikkentd tételek dsszesen 62 284 73 033
Virhato kitelezettségekre, kihségekre képzett céltartalék
LI AR 1821 2370
raforditasként
2., |Szdmviteli tdrvény alapjin elszimolt értékesdkkends 22079 26128
2.b. [Immaterialis javak, targyi eszkdzik 2 477
értékesitésének, selejtezésének stb. kdnyvszerinti értéke -
3. |Villalkozas céljabdl nem elismert kiltség 4478 730
4. {Birsig, biintetés 7 77
5. jKovetelésre targyévben elszamolt értékvesztés 2447 27
6. |Elengedett kbvetelds 0 29
7. |Onellendrzés raforditasként elszamolt Gsszepe 33 1 Ot
Niveld tételek dsszesen 33342 30 616
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9.1 A fejlesztési adékedvezmény igénybevételének feltételei és azok teljesitése

A Tarsasag 2007. évben fejlesztési adokedvezményre vonatkozd igénybejelentést tett a Pénziigyminisztérium felé
a Debrecenben megvaldsitani szandékozott, biotechnologiai készitmények fejlesztésére és gyartdsara szolgald

{izemi beruhAzdssal kapcsolatban.

A beruhdzds 2011. évben befejezésre és valamennyi kapcsol6ds eszkiz tizembe helyezésre keriilt. A berubazds
utan a Tarsasdg fejlesztési adékedvezményt kordbban a 2012. és 2013. tzleti évre vonatkozdan vett igénybe,
folyodron Osszesen 4.414.755. eFt osszegben. A 2014, lizleti évben a Tarsasagot tarsasigi adéfizetési
kételezetiség nem terhelte, ezért fejlesztési adokedvezményt sem érvényesitett, A 2015. iizleti évre vonatkozoan
igénybe venni kivant adékedvezmény dsszege folyéaron 2.978.132 eFt.

A jelen fejlesztési adokedvezmény igénybevételének feltételeit a Tao. tv. 22/B és 23. §-ai, a fejlesztési
adokedvezményrdl szolé 206/2006. (X. 16.) Korm. rendelet /hatalyban: 165/2014. (VIL.17.) Korm. rendelet./, az
EK-t létrehozd Szerz6dés 87. cikkének (1) bekezdése szerinti allami tdmogatisokkal kapcsolatos eljarasrol és a
regionalis tAmogatasi térképro! kiadott 85/2004. (IV. 19.) Korm, rendelet /hatalyban: 37/2011 (111.22.) Korm.
rendelet/, valamint a Kormény egyedi dontésével megitélheto timogatdsok nyujtasanak szabdlyairdl sz6l6 8/2007.
(1.24.) GKM rendelet /hatdlyban: 210/2014. (V111.27.) Korm. rendelet/ szabalyozza.

A Tarsasag debreceni beruhdzdsa a Tao. tv. 22/B § (1) b) pont feltételnek tesz eleget, amely szerint az adézo
adokedvezményt vehet igénybe a Tao. tv. felhatalmazasa alapjan kiadott kormanyrendeletben meghatirozott
kedvezményezett telepiilési 6nkormdnyzat kbzigazgatisi terilletén lizembe helyezett és iizemeltetett, jelenértéken

legaldbb 1 millidrd forint érték{i beruhdzas tizembe helyezése és tovibbi feltételek teljesitése esetén, igymint:

1. A 206/2006. (X. 16} Korm. rendelet 3. § (1) szerint az ad6zo koteles a beruhazis targydt képezd
valamennyi targyi és immateridlis eszkdzt tzembe helyezni, haszndlatba venni és ezeket
(nagyvillalkozds) az izembe helyezést kdvetd 6t évig az érintett régioban tizemeltetni, ill. hasznalni, A 8.
§ (2)-nek megfeleléen, amennyiben az addzé az eszkbzoket a kotelezd lizemeltetési idészakon beliil
potlas nélkiil kivezeti, ill. nem (izemelteti, gy ezen eszkézok bekeriilési értékével az addkedvezmény

alapjaul szolgald elszdmolhaté kéltséget csokkentenie kell.

2. A Tao. tv. 22/B § (9) szerint vilaszthatd feltételként, amennyiben az adézd a beruhdzist a
kormdnyrendeletben meghatarozott kedvezményezett teleplilési Gnkormdanyzat kézigazgatisi teriiletén
helyezi iizembe és lizemelteti, Ugy az adokedvezmény elsd igénybevételének adoévét kivetd négy

adéévben az ad6zo éltal foglalkoztatottak atlagos dllomdnyi létszdma 75 fovel kell hogy meghaladja a
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beruhdzas megkezdését megeléz6 év (vagy a beruhdzis megkezdését megelézd harom addév adataibol

szamitott szimtani dtlagnak megfelels) atlagos allomanyi létszamat.

A 206/2006. (X. 16.) Korm. rendelet 5. § (1) szerint az adékedvezmény és a timogatashalmozddiasnal figyelembe
veendt dllami tdmogatis jelenértéken nem haladhatja meg a bejelentett, de legfeljebb a ténylegesen felmeriilt

elszamolhato koltségek meghatérozott timogatdsi intenzitassal szamitott értékeét.

A debreceni beruhdzds utdni fejlesztési adokedvezmény szamitssa sordn, a bejelentett kiltségek jelenértékébol
lehet kiindulni, mivel azt a ténylegesen felmeriilt beruhdzdsi kiadasok jelenértéke a 206/2006. (X.16.) Korm.
rendelet 8. § (2) pont szerinti — fentebb részletezett - korrekcit utdn is meghaladja. Nagyberuhizésok esetében a
tamogatasi intenzitds a 85/2004. (IV. 19.) Korm. rendelet 30. § (1) bekezdése szerinti (Eszak-Alfold) 50%-os
mértéknek a 100%-a jelenértéken 50 millié eurénak megfeleld forintésszegig és 50%-a a jelenériéken 50 és 100
milli6 euronak megfeleld forintdsszeg kozotti részre. Ezt figyelembe véve a beruhdzas elszamolhat koltsépeinek
tdmogatdsi intenzitassal korrigalt 2007. évi jelenértéke 6.966.858 eFt,

A Tarsasag a debreceni beruhdzdssal kapcsolatban 2008. és 2015. kozitt dsszesen, folydaron 1.383.799 eFt vissza

nem téritendd dllami témogatasban részesiilt, melynek 2008. évi jelenértéke 1.149.384 eFt.

A fejlesztési adokedvezmény jelenértéke a fenti két szam (tehdt az elszamolhaté koltségek és a tamogatasok
jelenértékének) kitlénbozete, 5.817.474 eFt. Ebbél a 2012. 2013. és 2015. iizleti évekre vonatkozo felhasznalds
tsszesen 4.734.953 eFt. A tovdbbi évekre nyitva allé adékedvezményes keret igy 1.082.521 eFt,

Az adokedvezmeény legkordbban a beruhdzis befejezésének évében, majd ezt kivetden az elsd igénybevétel
évétdl szamitott kilenc adéévben (de legkéssbb a kérelem benyijtésdtd] szimitott tizennegyedik addévben) vehetd
igénybe. A Térsasdg tehdt legkés6bb 2021-ben érvényesithet fejlesztési adokedvezményt a debreceni beruhizisa

utan.
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1. Altaldnos adatok
1.1 A Tarsasag révid torténete

A Richter Gedeon Vegyészeti Gyart Nyrt. (tovabbiakban Richter) a régié egyik vezetd
gyogyszeripari véllalata. Tevékenységi kére magiba foglalja a gyogyszeripar minden
teriiletét a kutatdsi és fejlesztési tevékenységtdl az alapanyaggyértdson (szintetikus,
fermenticios, extrakcids), a késztermék-eldallitason, csomagoldson €s a marketingen at
az értckesitésig. A Tdrsasdg termékskaldja széles, gyakorlatilag minden terdpias teriiletet
felolel, ugyanakkor az értékesités terapids szerkezete igen koncentralt, az 4rbevétel

héromnegyed része harom terdpias tertiletr8l szdrmazik.

A céget 1901-ben Richter Gedeon pgydgyszerész alapitotta egy gyogyszertir
megvasarldsdval, majd két évtizeddel késébb, 1923 oktéberében részvénytarsasiggs
alakitotta vallalkozasat. A mésodik vilaghdbordt kévetden a Tarsasagot &llamositottik, és
bar részvénytirsasdgként mikddott tovabb, részvényei allami tulajdonba keriiltek. 1950
Jiniusdban az allam - tArsaségi jogi szempontbdl a Richter Gedeon Rt. fenntartdsa mellett
- létrehozta a Richter Gyogyszer és Vegyészeti Gyar Nemzeti Vallalatot, amely késdbb
Kobanyai Gyogyszerarugydr néven valt ismertté, és amely a Richter Gedeon Rt.-vel

parhuzamosan mikaédott.

1990-ben az dllami vallalatbo] részvénytarsasagga torténd atalakuldsa sordn a Kébanyai
Gyogyszerarugyar beolvadt a Richter Gedeon Rt-be. A fiiziot 1991. marcius 18-4n
bejegyeziék a Budapesti Cégbirosagon. Az alakulaskori teljes alaptéke 13.223.974.000 Ft

volt.

A privatizacio

A Tarsasdg 1994. szeptember 28-an alaptékéjét - hazai és nemzetkozi befekiettk
bevondsaval - 4,4 MdFt-tal, 17,6 MdFt-ra emelte, és a részvényeit bevezette a Budapesti
Ertéktézsdére. A cég tOkeemeléssel egybekotdtt privatizacidja a forrdsok béviilését
szolgalta.

Az 1994-ben megkezdett privatizaciés folyamat 1995. negyedik negyedévében

folytatodott, kiszélesitve ezéltal a Tarsasig hazai és nemzetkdzi befektetdi bazisét.



Az Allami Privatizaciés és Vagyonkezeld Rt, (APV Rt.) tulajdonaban 1évé részvények
egy ujabb részének értékesitése sordn 1997-ben zartkorii elhelyezés keretében 2.600.000
részvény keriilt felajanldsra intézményi befektetdk szdmara, ezen feliil 200.000 db
belfoldi nyilvénos forgalomba hozatal keretében hazai maganbefektetSknek.

A Téarsasag rendkivilli kozgyllésen jovahagyta az alaptéke 1.000 MFt-tal,
18.637.486.000 Ft-ra torténé felemelését 1.000.000 db 0j részvény kibocsatasdval. E

tranzakciok utdn az allami tulajdon részaranya a Richterben 25 %-ra csékkent.

2004. szeptember 14-én az Allami Privatizacids &s Vagyonkezeld Rt intézményi
befektettk részére forgalomba hozott 4.659.373 darab, 2009-ben lejard, a Richter allami
tulajdonti részvényeire dtcserélhetd kotvényt. A kotvények értékesitése zart korben,
kifejezetten az ilyen tipusn befektetésekre szakosodott intézményi befektetéknek tértént.
Ez a kbtvény 2009. szeptember 28-4n lejart. A kormany a kétvények részvényre cserélése
helyett €lt azzal az opciéval, hogy az ellenértéket készpénzzel teljesitse. A kormany
ugyanakkor tdmogatta, hogy az APV Rt. jogutéda, az MNV, Zrt. a fizetési kitelezettségét
tijabb Richter részvényre dtcserélhetd kétvény kibocsatasaval oldja meg. A koétvények
jegyzése 2009. szeptember 25-én lezarult, a jegyzés sordn 833,3 ME értékil, 2014-ben
lejaro, a Richter 4.680.672 db dllami tulajdont tSrzsrészvényére atcserélhetd kdtvény
keriilt kibocsatasra intézményi befekteték szdmdra. Az MNV Zrt. 2013. november 6-4n
jelentette be, hogy a 2014-ben lejaré atcserélhetd kitvényeket lejarat elétt visszavasarolja
€s a visszavdsarlast egy @j, allami tulajdont, 2019-ben lejérs, 903,8 ME értékii Richter-
részvényekre Atcserélheté @j kétvénykibocsatéssal finanszirozza. A tranzakcié 2013,
december 6-dn sikeresen lezdrult. A 2019, dprilis 2-an lejard vj kétvényeket bevezeiték a
Frankfurti Tézsde Freiverkehr piacira. Azzal, hogy a Magyar Allam megtartotta
részvényeit, a Richter biztositottnak latja stratégidja folytatasat, amelynek alapveté

feltétele, hogy a Térsasdg fliggetlensége tovibbra is fennmaradjon,

A Tdrsasdg nagyobb jelentdségii akvizicios terjeszkedési Iépései

Az anyavillalat mar 1990-es évek masodik felétél zoldmezés beruhdzasokkal, Uj
tarsasigok alapitdsdval bévitette termeld vallalatai kérét Oroszorszagban (1996) és
Indiaban (2004), valamint akvizicick Gtjon Romanidban (1998) és Lengyelorszagban
(2002). Németorszagban (2007) biotechnolégiai, majd Svdjcban (2010) négydgydszati

fejleszté céget vésarolt a Tarsasag.



A Richter ijabb akviziciéi kdzott a svéjci székhelyl PregLem vallalatcsoport 100 %-os
felvasarlasa (2010. oktdber) és a Griinenthal német székhelyli cég négydgydszati
portfolidjanak kivasdrldsa (2010. november) lehetéséget teremt a Térsasag szdmdra
egyrészt az innovativ négyogydszati termékek piacdn vald térhoditdsra, masrészt a
“Richter hagyoményos ndgyodgyészati termék kindlatinak foldrajzi bovitésére. A két
tranzakcié lendiiletet adott a nyugat-eurdpai marketing halézat felépitésének, valamint a
nogyogyaszati piacokon torténd jelentosebb piaci részesedés megszerzésének,
felhaszndlva a Richter ezen a terilleten mér régdta jelenlévé kereskedelmi és ijabb
alapitasi marketing tevékenységii vallalatait. A valtozas stratégiai jelentdségii a Tarsasig

életeben.

A Preglem specidlis négyogydszati indikéciés teriiletek (méh mioma, endometridzis,
termeéketlenség) klinikai fejlesztési szakaszban levé origindlis készitményeinek
felkutatdsira és a klinikai fejlesztések végig vitelére 2006-ban létrehozott, genfi
székhelyi tarsasdg. Termékfejlesztési vonalai koziil a vezetd termék az ulipristal-acetate
hatoanyagi Esmya, amely az els6 indikdciéjdban (méh mioma preoperativ kezelése) a
Richter 2012. februr 27-i bejelentése szerint megkapta az EU &sszes tagallamara
érvényes forgalomba hozatali engedélyét, és az év folyaman a legtibb piacon bevezetésre
is kertilt.

A Tarsasag 2014-ben rendkiviili kozleményben jelentette be, hogy megkapta az Esmya
kétciklusi preoperativ kezelésére (az elsé indikécid kibévitése) az Eurdpai Bizottsagtol
forgalomba hozatali engedélyét. A Richter, stratégigjat folytatva, 2014. juniusaban licenc
megallapodast kotdtt az ulipristal-acetate latin-amerikai forgalmazdsi és értékesitési
jogaira vonatkozoan is.

2015. aprilisaban az Emberi Felhasznélasra Szant Gyégyszerkészitmények Bizottsidga
(CHMP) pozitiv véleményt adott ki a Tarsasdg éltal benyvjtott indikacio kiterjesztési
kérelemére, és ezen dontés hatdsdra ugyanezen év majusiban az Europai Bizottsag
kiterjesztette a termék forgalomba hozatali engedélyét a méhmidémadk szakaszos, hosszi

tava kezelésére az Eurdpai Uni6 valamennyi orszdgaban,

A Griinenthal AG-8] atvett ordlis fogamzasgdtld portfolié 7 brand-et foglal magiba,
amelyek 6 értékesitési teriilete a legfontosabb nyugat-eurépai orszagok, de Kozép- és
Kelet-Eurépaban, valamint a kozel-keleti orszagokban is bevezetésre keriiltek. 2012

utolsé negyedévében az oroszorszagi piacon is elkezdtitk az értékesitésiiket.




A Térsasdg 2013, 1. negyedévében sajit kézbe vette hagyomanyos termékei értékesitését
és tobbségi részesedést szerzett marketing partnere véllalataban Kindban, amely a
vénykdteles termékek promécios és marketing tevékenységét végzi. Ennek hatdsara
atalakult és megerésodott a Tarsasag jelenléte a kinai piacon. Tevékenységi kdrének
bovitéseként, 2016. januarjdban a Richter, a 2010-ben alapitott vegyesvallalatiban
megvasérolta partnerétél annak meglévs 50 %-os tulajdonrészét, amelynek hatisira a
Tarsasag teljes korlien rendelkezik fogamzdsgatld és OTC termékvonaldnak kinai
értékesitése felett

A Richter 2013. mésodik felében megkezdte terjeszkedését a dél- és kdzép-amerikai
régioban, amelynek elsé lépéseként vallalatot alapitott Kolumbiban, majd Brazilidban és
Mexikoban véllalatfelvasarlasokat hajtott végre. 2014, majusaban akviziciés szerzédést
irt ald a curagaoi bejegyzésii Mediplus N.V megvasarlasar6l, amely leanyvallalatain
keresztill Ecuadorba, Peruba, Chilébe és Bolividba, valamint a kozép-amerikai és karibi
térség orszagaiban szintén értékesit, Ez az akviziciés folyamat 2015. oktéberében zarult

le, és ezaltal a Richter szavazati joga 100 %-ra emekedett a Mediplus-csoportban.

A tranzakciok eredményeképpen a Térsasdg kozvetlenil jelent meg a vilag
leggyorsabban novekvé gyogyszerpiacain (Kina, illetve a latin-amerikai régio), tovibba
stratégiai lépéseket tett foldrajzi lefedettségének ndvelése érdekében. Minden piacon

kiemelt szerepet kap a Richter ndgy6gydszati portfoligja.

A piaci kirnyezet hatdsa és a Tdrsasdg stratégidjanak és tevékenységének globdlis

Jellemzése

A Tarsasdg a kozép-kelet-eurdpai gyartok kozill egyediilélls, &t vildgrészre kiterjedé
kereskedelmi hélozattal rendelkezik: f6 tevékenységét, azaz gyogyszeripari termékek
kutatis-fejlesztését, elddllitasdt és értékesitését szamos leanyvallalat, kiozos vezetési
vallalat €s tarsult villalkozds tdmogatja. A hagyomdnyos piacain miikddé termeld
leanyvallalatok, valamint a sajét, specializalt marketinghalézat kiépitése és folyamatos
bévitése alapozta meg a Richter-csoport regiondlis multinacionalis jellegét. Az 1990-es
évek eleje ota tartd fejlesztések eredményeként a vildg szamos orszdgaban kereskedelmi

¢s szolgaltato vallalatok timogatjdk a csoport jelenlétét, erdsitik piaci poziciéit.



Az 1990-es évek végén a Tarsasag az oroszorszagi gazdasagi valsagra reagilva
modositotta hosszd tdvi céljait: kiemelt szerepet kapott a regiondlis-multinaciondlis
tevékenység erdsitése, a hagyomanyos piacokon megszerzett stabil pozicid megtartisa
mellett ndvekvo jelenlét elérése az EU és az USA teriiletén, mind eredeti, mind generikus
készitményekkel, valamint hosszi tdvid egyiittmiikodések kiépitése a hatdanyag
szallitasok teriiletén. A véllalat mindenekeldtt a nbgyOgydszati terdpias teriilet
felfuttatasara és a — szabadalom lejaratokra valo felkésziiléssel — a generikus termékek
eladasanak folyamatos ndvelésére Osszpontositott. Az USA-ban a Tarsasg
négyogyaszati termdékek gyartasdra specializalédott vallalatokkal kotott hosszi tavi

szallitasi szerzddéseket.

»specialty pharma” korébe tartozo, magas hozzdadott értékli gyogyszeripari termékek
fejlesztésének, eldallitisanak és értékesitésének a tdmogatdsa. Ezt szolgdljiak a kdzponti
idegrendszeri €s biotechnoldgiai teriileten folyé kutatasi-fejlesztési projektjei, valamint a
nogyodgyaszati termékportfolio fejlesztéseken és akvizicidkon keresztilli folyamatos

bovitése.

Fenti stratégia megvalositdsanak eredményeként a Tarsasdg szdmottevd drbevétel
ndvekedést ért el az EU piacokon is, Né6tt az drbevétel azokban az orszagokban is,
amelyek a Téarsasdg hagyoményos piacai és 2004 utan léptek be az uniéba. Ez utébbi
tendencia anndl is inkabb figyelemre méltd, mivel ezekben az orszdgokban a timogatdsra
forditott koltségvetés alulfinanszirozott, a verseny névekvs, és mindez tébb esetben a
Téarsasag termékei ardnak csokkenéséhez vezetett, A 2014-es ukrdn valsag és a rubel
nagymertékil devalvécidja megtorte a korabbi éveket jellemzd dinamikus gydgyszerpiaci
fejlédést a FAK régioban és sulyosan csokkentette foként az orosz és ukran arbevételt.
Az 1j értékesitési konstrukcié hatasara megerdstddtt a Tarsasag jelenléte a nyugat-
eurdpai és a kinai piacon, a véllalatfelvasarlasok kovetkeztében pedig a dél- és kdzép
amerikai térségben. Mindezek hatdsara az export stlya a teljes értékesitésbil 2015-ben is
megkozelitette a 90 szdzalékot.

A Tarsasag killonbdzd piacokon (EU, USA, Japdn, Oroszorszag) tobb nemzetkdzi
nagyvéllalattal alakitott ki hosszii tavi egylittmiikddést a kutatds-fejlesztés, az értékesités,

és gyartas teriiletén.



A magyarorszagi gyogyszerpiacot, az eloz0 évek folyamatos bizonytalansaga és a 2006
ota tarto tamogatas szlkités utdn, 2015-re mar a viszonylagos stabilitds jellemezte. A
gyogyszeripari kiilénadok hatasat 90 %-os mértékig ellenstlyoztdk a Tarsasag K+F
tevékenysége alapjan elszdmolhaté kedvezmények. Ugyan a gydgyszerarak
csOkkentésének kikényszeritésére 2011-ben bevezetett féléves wvaklicit rendszer
mitkddése miatti arbevétel kiesés 2015-ben realizalt hatdsa kb 35-40 MFt-ra tehetd, de ezt

a kiesést a Tarsasag 11j termékbevezetésekkel és jo piaci munkaval kompenzalni tudta.

1.2 A 2013. év legfontosabb célkitlizéseinek megvaldsuldsa

A Tarsasag 2015. évi legfontosabb célkitlizései a kdvetkezOk voltak: a piaci nehézségek
ellenére az értékesités bovitése, a piaci pozicidk megtartasa és javitdsa, a piaci t6bb ldbon
termékek silyanak ndvelése iranydba, a nbgyodgyaszati lizletdag bobvitése, kdzponti
idegrendszeri terilleten W originalis gyogyszer kifejlesztése, valamint tovébblépés a

bioszimilaris termékek fejlesztésében.

2015-ben az alabbi terilleteken jelentds el6relépések torténtek:

- Az arbevétel az EU-ban, kiilléndsen az EU 15 tagallamaiban, USA és Kina piacain

szamottevoen emelkedett,

- 2015. szeptember 17-én a Richter és az Allergan 6rdmmel jelentette be, hogy az Egyesiilt
Allamok Elelmiszer- és Gy6gyszeriigyi Hivatala (FDA) engedélyezte az Allergan részére a
cariprazine hatdanyagy, 2016 elsd negyedévét6l az amerikai patikakban Vraylar™ néven
kaphato kapszuldk forgalmazasat az 1. tipust bipolaris betegségekhez tarsuld manias vagy
kevert epizddok €s a skizofrénia kezelésére felnétt betegeknél. Ezen esemény hosszi tavi

pozitiv pénziigyi kihatdsan til egyértelmiien ipartérténeti jelentOségii is.

- A Richter 2012. februdr 27-1 bejelentése szerint a Tarsasdg kizdrélagos tulajdondban
lévé Preglem é&ltal kifejlesztett Esmya nevil készitmény a méhmioma preoperativ
kezelésének indikacidjaban megkapta az Eurdpai Unids tagédllamokra érvényes

forgalomba hozatali engedélyet. 2015, dprilisdban a CHMP pozitiv véleményt adott ki a



termék indikacio kiterjesztési kérelmére, amelynek hataséra 2015. majusdban megkaptuk
a hosszu tavii kezelésre vonatkozo forgalomba hozatali engedélyt az EU valamennyi

orszagiaban.

- A 2007-ben megfogalmazott ,specialty pharma” stratégia mentén haladva 2015-ben a
Richter és a Bayer HealthCare licenc ¢és forgalmazési szerzodést koétott, amelynek
keretében a Térsasag Lisvy markanév alatt forgalmazza a transzdermalis fogamzasgitlé
tapaszt az EU-ban, mas eurdpai orszagokban, valamint a latin-amerikai térség néhany
orszagdban. Az ¢év folyaman a termék szdmos eurdpai piacon mér bevezetésre keriilt.
Valamint a Richter Eurdpaban kizéarélagos licenc jogokat vasdrolt a Lenzetto méarkanevii
keszitményre, amely tobb eurdpai orszdgban megkapta a forgalomba hozatali engedélyt.

A Lenzetto az ausztraliai Acrux Osztradiol hatéanyagi menopauzis készitménye,

- 2015, decemberében bejelentésre keriilt, hogy az Eurépai Gyoégyszeriigynokség
(EMA) befogadta a Richter 4ltal bioszimildrisként kifejlesztett pegfilgrastim
torzskonyvezési kérelmét, amelynek referencia terméke az Amgen cég Neulasta
mérkanevii gyogyszere. Korabban, 2015. augusztusdban, a Stada Arzneimittel AG-val
licensz és értékesitési szerzbdés sziiletett ezen bioszimiléris termék forgalmazisarsl. A
megallapodas értelmében a Stada nem kizarélagos jogokat kap a termék értékesitésére a
foldrajzi Eurdpa teriiletén (kivéve Oroszorszdg), mig a Richter megtartja a termék

forgalmazasi jogait a vildg barmely orszdgdra.

- 2014. szeptemberében a Richter és a Palatin Technologies Inc. egyiittmikddési és
licenc megéllapodast kotottek a ndi szexuvdlis diszfunkcid kezelésére szolgald
bremelanotide kozos fejlesztésére és forgalomba hozataldra az EU teriiletén, egyéb
europai orszagokban, valamint tovabbi meghatirozott piacokon. A megdllapodas
ertelmében a Palatin a szerzodés megkdtésekor 9,9 M§, a fazis III klinikai vizsgalatok
megkezdése utdn pedig 3,3 M$ Osszegre volt jogosult. 20135, szeptemberében a Richter
bejelentette, hogy ezen egylittmikodési szerzddést a felek kdzds megegyezéssel
felbontjak. A Térsasag ngy itélte meg, hogy a fejlesztéshez tovabbi klinikai vizsgélatokra
lett volna sziikség, amely tul nagy kockdzatot jelentett volna a projekt sikeres

megvalOsitasa szempontjabol.
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- 2015. februdr 19-én a Tdrsasag €s az Evestra Inc. bejelentették, hogy egylittmiikddési
megallapodast kétottek, amelynek értelmében a Richter 5 M$ dsszegil atvélthato kolesont
nyujt az Evestra szamara. A megallapodas értelmében harom év elteltével a Richter
valasztasa szerint a kolcson kamatokkal visszafizetend, vagy annak mértékéig a Richter
részesedést szerez az Evestra térsasagban. A pénziigyi tdmogatds lehetévé teszi az
Evestra szamadra, hogy innovativ ndgyogyaszati portfolicja minél hamarabb klinikai

fazisba jusson.

- A 2015, év folyamdn a Térsasdg termeld véllalataindl tékeemeléssel, valamint a
megkezdett beruhédzasi tevékenység folytatdsaval tovabbi lépéseket tett nemzetkozi
tevékenységének bovitése érdekében. Kiilonds hangsulyt fektetett az orosz
leanyvallalatban folyé beruhazésok tamogatdsdra, amelynek célja a helyi gyartast
preferalé gazdasagpolitikdhoz torténd alkalmazkodas. Ennek részletes ismertetése a ,,6.

Vallalati befektetések” cimii fejezetben olvashato.

1.3 A Tarsasag értékpapir struktirajanak bemutatasa

A 2013. aprilis 25-€n megtartott éves rendes kézgytlésen a részvényesek dontést hoztak a
Tarsasdg torzsrészvényeinek tizedelésérdl. A hatarozat értelmében a Tarsasdg a
18.637.486 darab, egyenként 1.000 Ft névértékil részvényt a 2013. év soran 186.374.860
darab, egyenként 100 Ft névértékiire cserélte.

A Tarsasag jegyzett t0kéjét jelentd torzsrészvények nyitdédllomanya 2015, januar 1-jén

186.374.860 db volt. A részvények szdmaban 2015. év folyaman nem tortént valtozas.

A Térsasag altal 2015. december 31-én ismert allapot szerint a részvényekbo! kulfoldi
jogi és maganszemélyek dsszesen 68,00 %-kal, a magyar allam 25,25 %-kal, belfoldi jogi
és maganszemeélyek dsszesen 6,09 %-kal részesedtek. A Térsasdg sajat részvényeinek
aranya a leanyvallalati tulajdonban l1évé részvényekkel (811.655 db) egyiitt 0,44 %, a

nem nevesitett tulajdon részaranya 0,22 %.

2014. december 30-an a Tarsasag részveényeinek zaroarfolyama 3.535 Fi, mig
2015, december 30-dn 5.498 Ft volt. A részvények havi étlagarfolyama 2015-ben a
januari szdamitott 3.563 Ft/részvény és az 5.410 Ft/részvény (december havi érték) kdzott

mMozgott.
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1.4 A Tarsasag tulajdonaban 1év6 sajat részvények

Toérzsrészvény
2014.XI1.31. | 2015.XI1.31.
Darab 3.699 101.371
Névérték eFt 370 10.137
Nyilvantartasi érték eFt 12,743 549.820

Az Igazgatésidg dontése értelmében 750.295 db torzsrészvény keriilt atadasra az
eredményre jelentds befolyassal bird, kimagaslo teljesitményt ny1jté dolgozok szamara.

A Téarsasig a NAV dltal jovahagyott ,Munkavallaldi értékpapir-juttatdsi programjanak”
megfelelden 2015. december 16-an 350.694 db sajat részvényt adott at 4.356

munkavallaldja részére.

1.5 Tarsasagirdnyitisi rendszer

A Richter Gedeon Nyrt, a nemzetkézi és hazai elvirasoknak, valamint az etikus tzleti
magatartis kovetelményeinek és a jogi krnyezetnek valé megfelelés érdekében kiemelt

jelentdséget tulajdonit a felelds tarsasagiranyitasi rendszer kialakitdsanak.

A Téarsasag altal kialakitott tarsasdgiranyitasi rendszer és gyakorlat dsszhangban all a
Budapesti Ertéktdzsde iranyelveivel, valamint a hatdlyos tékepiaci szabalyozassal.
Emellett a Téarsasag idér6! idére feliilvizsgélja az altala kivetett és alkalmazott elveket,
annak érdekében, hogy mindenkor megfeleljen a folyamatosan fejlédé nemzetkdzi

gyakorlatnak.

A Felelés Tarsasagiranyitasi Jelentés az Eves Beszdmolo része, az évi rendes kozgyiilés
kiilén napirendi pontként targyalja és hagyja jova, valamint nyilvdnosan megjelenik a

Budapesti Ertéktdzsde és a Richter Gedeon Nyrt. hivatalos honlapjan.

A Tarsasag Igazgatdsiga 2015. majus 20-4n értesitést tett kdzzé, hogy Kovits Sandor

kereskedelmi igazgato elhunyt. E tisztségre Pokomandi Endre keriilt kinevezésre, akinek
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munkaviszonya 2015, oktober 19-ével megsziint. Az (j igazgatd kinevezéséig a

kereskedelmi tevékenység iranyitasat Bogsch Erik vezérigazgato latja el.

A 2016. aprilis 26-4n tartott éves rendes kdzgylilés altal a 2019. évi rendes kdzgyiilésig
terjedd 3 éves idotartamra megvalasztott [gazgatdsag tagok:

dr. Gulacsi Gabor (ujravalasztott),

Lantos Csaba (Ujravalasztott),

Christopher William Long (Gjravélasztott),

dr. Szivek Norbert.

1.6 Fidktelep

A Richter Gedeon Vegyészeti Gyar Nyrt. fidktelepei:
2510 Dorog, Esztergomi 1t 27.
4031 Debrecen, Medvefii utca 20,

1.7 Egyéb informécidk

A Tarsasdg 2007. évben Dbiotechnoldgiai készitmények fejlesztésére és gyartdsara
szolgdld tzem letesitését kezdte meg Debrecenben, amellyel kapcsolatban fejlesziési
adokedvezmény igénybevételérdl bejelentést tett a vonatkozd korméanyrendeletben
meghatarozott tartalommal. A Tao. tv. 22/B § (1) b) feltételt kielégité beruhazas 2011.
évben befejezésre és valamennyi, a beruhdzas részét képezo eszkoz lizembe helyezésre
keriilt. A Térsasdg - dbntése szerint - a fenti beruhdzasbol eredd fejlesztési
addkedvezményt a 2012, és a 2013, {izleti évre vonatkozodan vett igénybe. A 2014-es év
nem vart gazdasdgi nehézségei (ukrdn valsag, rubel devalvacid) negativ hatast
gyakoroltak a Tarsasag gazdalkodasara, igy abban az évben nem élt a fejlesztési
adokedvezmeny igenybevételével. A Richter a fennallé adokedvezményes keretet 2015-

ben ismét igénybe vette.

A Tarsasag els6 izben a 2002-es szamviteli évre készitett auditalt IFRS szerinti

konszolidalt beszamolot. 2003-t6] kezdve a negyedéves tdzsdei jelentésekben kozlésre



13

keriilnek a beszamolasi idészakra vonatkozo, IFRS szerinti, nem auditalt, konszolidalt
mérleg-, eredménykimutatés- és cash-flow adatok. A Téarsasig, élve a Magyar Szdmviteli
Torvény altal biztositott lehetségpel, 2005. évtdl konszolidalt beszamolot csak IFRS
szerint készit, amelybe az Osszes ledny-, kbzds vezetésl és tarsult véllalat bevonasra

keriil.

2. A 2015. évi tevékenység eredményei

2.1 A 2015. december 31-i mérleg

ESZKOZOK

A Térsasag Osszes eszkdzének értéke 737.067 MFt, amely a nyitédlloményhoz képest
30,716 MFt (4,3 %) novekedést jelent. Ezen belil a befektetett eszkdzdk ndvekedése
15.154 MFt, a forgoeszkiziké pedig 15.314 MFt.

Befektetett eszkozok
Az immateridlis javak értéke 104.990 MFt, a bazis id6szaknal 5,3 %-kal alacsonyabb.
A Vagyoni értékii jogok 4.984 MFt-os cstkkenése a bremelanotide-re vonatkozo

egylttmikadési és licenc megéllapodas felmondasabol addédik.

A targyi eszkodzok értéke 7.759 MFt-tal magasabb a bazis évhez képest (+5,9 %). A
Beruhézasok, feltjitasok értéke 6.522 MFt-tal magasabb a nyité allomanynal. Ez a
novekedés az 1], korszerli liofilez6 egység és az injekcié csomagold lizem letesitéschez
kéthetd beruhazassal magyarazhato.

Az immaterialis javakra és a targyi eszk6zokre 2015-ben elszdmolt amortizacids kéltség

22.536 MFt, amely 457 MFt-tal meghaladja a 2014 évit.

A Térsasag Osszes részesedésének értéke 2015. december 31-6n, a valos értékeléssel
egyiitt, 147,532 MFt, amely 13.853 MFt-os névekedést jelent. A véltozast elsésorban a
kovetkezék indokoljak: a Richter Gedeon Befektetéskezelo Kit.-t6l megvasarolt

befektetéskezelési iizletag értéke (6sszeségében +4.102 MFt), a Protek részvényeinek
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tézsdei érték valtozdsa miatt visszairt értékvesztés és az elszdmolt értékhelyesbités
(+2.269 MFt), valamint a Gedeon Richter Romania S.A. tékeemelése (697 MFt).

A részesedések mérlegforduldnapi atértékelése 6.522 MFt-tal ndvelte az allomany
értékét.

A Térsasag lejaratig szandékozik megtartani a befektetett pénziigyi eszk6z6k kozott
kimutatott, 2019-ben lejars, a Richter Gedeon tdrzsrészvényre atcserélhetd kotvényt,
amelynek 2015-8s kdnyv szerinti értéke 16.282 MFL.

Az adott k6lcsoéndk értéke 47.272 MFt, amely tilnyomdrészt a PregLem S.A. szdméra, a
termel$ vallalataink, azon beliil elsdsorban a ZAO Gedeon Richter-RUS, a Gedeon
Richter Romania S.A., a Richter-Helm BioTec GmbH & Co. KG, és az indiai
leanyvallalat széméara, valamint a Pharmapolisz Kft-nek nyijtott kolcsénoket

tartalmazza.

Forgdeszhizok

A készletek allomanya 47.042 MFt, amely a nyitéértékhez képest 4,8 %-kal emelkedett.

A kovetelések értéke 114.891 MFt, a nyito értéknél 2.017 MFt-tal alacsonyabb. A
nyitott vevékovetelések nettd allomanya 8.107 MFt-tal csékkent. A kapcsolt és egyéb
részes viszonyban lévé vallalkozdsoknak adott kolcsondk értéke 6.379 MFt-tal
magasabb az el6z6 év zaro dlloményéanal, dontden a Richter-Helm BioLogics GmbH &
Co., a Pharmapolisz K., a Gedeon Richter Romania S.A. és a Gedeon Richter Aptyeka

sp.0.0.0. kolcsénének éven beliil esedékes tételei miatt.

A pénzeszkdzok és értékpapirok értéke 15.178 MFt-tal magasabb. A ndvekedés oka, a
cariprazine forgalomba hozatali engedélyének megszerzéséhez kapesolddd Allergan-t0l
(Forest laboratories) kapott egyszeri mérfoldkd bevétel, amelyet mérsékelt a Klubhitel
és az Eurdpai Befektetési Banktol felvett hitel 46 M€-os torlesztése, illetve a Preglem

akvizicidval kapcsolatos halasztott vételdr utolso részlete (mérfoldké kifizetés).

A 2015. december 31-i forgatasi célii hitelviszonyt megtestesité értékpapir dllomény az
allampapirokat, mig az Egyéb részesedések a nyiltvégii befektetési alapok befektetési

jegyeit tartalmazza.
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FORRASOK

Sajat toke
A sajit toke allomanya 8,8 %-kal n6tt 2015-ben, s elérte az 620.976 MFt-ot, amely a

targyidészaki mérleg szerinti eredmény hatasa.

Kételezettsegek

A Tarsasag Osszes kotelezettsége 102,489 MFt, amelybdl a hossza lejaratd tételek
kdz6tt szerepel 36.531 MFt 6sszegben a K+F projektek finanszirozasat tdmogato hitel
lehivott 116,7 M€-s Gsszege, illetve a kinai akviziciéval kapcsolatos kotelezettségek
elszdmoldsasnak hatdsa (+5.308 MFt), tovabba a dél- ¢és kozép amerikai
vallalatfelvasarlasért (Gedeon Richter Mexico SAPI de CV) fizetend6, jelenértéken
elszamolt vételar (386 MFt). A rovid lejarati kotelezettségek érteke 10.479 MFt-tal
csokkent, amelynek legnagyobb tétele a szallitok és kapcsolt felek felé fennallo
30.814 MFt 6sszegll kételezettség (+6.074 MFt), amely tartalmazza a cash pool
alloméanyt is. A rovid lejaratd idegen tdke &llomanydbél a kinai és a mexikdi
akvizicidkkal kapcsolatos kotelezettség esedékes részleteinek kifizetési kotelezettsége
egyiittesen 6.370 MFt. A 2015. év eredménye utan fizetendd, kozgyfilés altal
jovahagyott osztalék 13.419 MFt.

2.2 A 2015. évi eredménykimutatas

A Téarsasdg 2015. évi adozott eredménye 61.480 MFt, az eléz6 évinél 221,8 S4-kal,
42.372 MFt-tal magasabb. A forgalom kismértékii visszaesésén tul elsdsorban a kutatdsi
megbizdsok Osszegenek jelentds cstkkenését kell kiemelni, amely foként a cariprazine-val

kapcsolatos klinikai vizsgélatok 2016-0s évre vald attoloddsaval magyarazhato.




2.2.1 Az arbevétel alakulasa

16

2014, év 2015. év Vialtozas
MFt MFt MFt %

Magyarorszag 31.855 33,939 2.084 6,5
Export

FAK 122,562  109.275 -13.287 -10,8

EU * 87.395 01.983 4.588 5,2

USA 12.238 13.472 1.234 10,1

Kina 13.176 16.518 3.342 25,4

Latin-Amerika 4.296 3.749 -547 -12,7

Egyéb orszagok 12.126 13.160 1.034 8,5
Export 6sszesen 251.793 248.157 -3.636 -1,4
Osszesen 283.648|  282.096 -1.552 -0,5
* Magyarorszag nélkiil

Magyarorszagon a Tarsasag arbevétele az el6z6 évhez képest 6,5 %-kal emelkedett. Az export

forintban 1,4 %-kal, euréban szamolva pedig 1,7 %-kal csokkent.

Az értekesités régiok szerinti megoszlasaban tortént valtozdsok az elmilt évben: cstkkent
részesedésiik, ugyanakkor tovabbra is a FAK piacok rendelkeznek a legnagyobb részarannyal
(38,7 %). Az EU régio 1,8 szazalékponttal emelkedett (igy 32,6 %-ot képvisel), A kinai régi6
reszaranya 1,2 szazalékponttal emelkedett (5,9%). A latin-amerikai forgalom az arbevétel 1,3 %-
at tette ki. Az USA és az Egyeb orszdgok részesedése 0,5 illetve 0,4 szazalékponttal emelkedett
(4,8 %, illetve 4,7 %). A belfoldi értékesités arbevétele 0,8 szazalékponttal 12,0 %-ra emelkedett.

A belf6ldi piacon a 2015, év végi adatok alapjan a Térsasag arbevétele 33.939 MFt volt, ez a
2014, évi erteknel 6,5 %-kal (2.084 MFt-tal) tébb. A Térsasag piaci részesedése 2015-ben 5,3 %-
ot ert el, 0,1 szazalekponttal alacsonyabb, mint a bazis évben. A vénykoételes patikai piacon a

Richter a rangsor masodik helyezettje, részesedése 7,4 % volt.

A forgalom emelkedés oka elsdsorban az Esmya, a Klion, Tanydon, a Tanydon HCT, a Scippa, a
Quamatel, a Xeter és Kalmopyrin forgalom ndvekedése volt, amelyet mérsékelt az Aktil, az
Aflamin és a hormmonalis fogamzasgatlok drbevételének csGkkenése. 2015-ben a hormonalis

fogamzasgatlok értékesitése volt a legjelentésebb, arbevételen beliili részardnyuk 9,3 %.
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A 2015. év sordn a magyar gyogyszerpiacra vonatkozd arszabalyozé intézkedések nem
véltoztak érdemben. 2009. februar 15-t6l ismét bevezetésre keriilt az orvoslatogatonként
fizetendd regisztricios dij, amelynek sszege 2014-ben 162 MFt, 2015-ben pedig 219 MFt

volt.

A Térsasdg export drbevétele a 2014. évi 251.793 MFt-rdl 2015-ben 248.157 MFt-ra esett

vissza. Euréban mérve a forgalom 1,7 %-ot csékkent, és igy 801,3 Mé€-t ért el.

A FAK régi6, és egyben a Tarsasag, legjelent6sebb export piaca tovabbra is Oroszorszag, ahol a
forgalom €-ban 4,3 %-kal az el626 évi szint alatt alakult, amelyet nagymértékben befolyésolt a
rubel euroval szembeni jelentds leértékelédése is. A RUB-ben szdmitott értékesités 25,7%-kal,
3,4 MRUB-rel emelkedett. RUB-ben nétt a hormondlis fogamzésgatlak, a Mydocalm, a Diroton,
a vasarolt Rosuvastatin és Voriconazole valamint a Stopdiar eladasa, amelyet az Esmya, a

Cavinton és az Airtal értékesitésének csokkenése mérsékelt.

Ukrajnaban a forgalom €-ban 51,7%-kal, 28,5 M€-val visszaesett, valamennyi termék arbevétele

csokkent, amelyek kozill a legjelent6sebb a Groprinosin és a Verospiron visszaesése.

Az egyéb FAK tagallamok édrbevétele eurdban 5,3%-kal, 4,2 M€-val csokkent. Az lizbég és a
kirgiz forgalom csokkent jelentésen, amelyet a kazah és a tiirkmén arbevétel nivekedése

mérsekelt,

A FAK piacon elért forgalom 109 275 MFt, az Gsszes export 44,0 %-a. A 2014. évihez
viszonyitva az arbevétel 10,8 %-kal (13.287 MFt-tal) cstkkent. Devizaban a bevétel 352,90 M€

(391,4 M83), a visszaesés a bizishoz mérve eurdban 11,1 % (dollarban 25,9 %).

Az Eurépai Uniéban elért arbevétel 91.983 MFt, az elézé évhez viszonyitva 5,2 %-kal
emelkedett. A 1egio részesedése az exportbol 37,1 %. Devizaban mérve a bevétel 297,0 ME, &
nbvekedés 4,9 %.

A nyugat-europai orvoslatogatoi halozat hatékony promécids munkijanak koszonhetden a
Tarsasag stratégiai terméke, az Esmya, jelentds forgalom-nSvekedést ért el, amely nagyban

hozzajarult az EU 15 régié €-ban szamitott 10,9 %-o0s ndvekedéséhez,

A regid kbzép-kelet-europai tagéllamaiban elért drbevétel részarnya az EU arbevételébs! 2015-
ben 48,7 %-ra cskkent, drbevételikk €-ban szamolva 0,8 %-o0s visszaesést mutatott, A forgalom

csbkkenés mogott elsésorban a baltikumi Avonex 4ll.
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Az Amerikai Egyesiilt Allamokban elért forgalom 10,1 %-kal (1.234 MFt-tal) nétt, dolarban
kifejezve 8,3 %-kal (4,4 MS$-ral} csokkent, ami elsésorban a Prosterid nagymértékil forgalom-

cstikkenésébo!] adadott.

A kinai relicié forgalma 16.518 MFt (devizaban 53,3 ME), amely az el6z6 évhez viszonyitva
3.342 MFt-os (devizdban 10,6 M€) ndvekedést jelent. Kiemelendt a Cavinton drbevételének
emelkedése. A jlian eurdval szembeni erbsddésébil keletkezd, utdlagosan elszdamolt arkiilénbozet
kompenzacio az arbevétel soron, az arfolyam kilonbzet kompenzacio pedig az Egyéb bevételek

soron keriilt elszamoldsra.

A latin-amerikai forgalma 12,7 %-o0s (dolldrban kifejezve 27,6 %-o0s) cstkkenés utan 3,749 MFt
(13,4 M§). A forgalom visszaesése mOgdit elssorban a hormonalis fogamzasgatldk dlinak, A

régid részesedése az exportbdl 1,5 %.

Az Egyéb orszagok relacibban a legmagasabb bevételt a hormonélis fogamzasgatlo
termékesoport mutatta. Az Egyéb orszdgok relacio forgalma 13.160 MFt (devizdban 42,5 ME€). A
2014. évihez viszonyitva az arbevétel forintban 8,5 %-kal (eurdban 8,4 %-kal) nivekedett. A

régid az exportbol 5,3 Y%%-ban részesiilt.

A 2015, évi nettd arbevétel minddsszesen 282,096 MFt volt, amely a 2014, évinél
1.552 MFt-tal alacsonyabb.

2.2.2 Az értékesités kizvetlen és kbzvetett kbliségei, az iizleti tevékenység eredménye

Az értckesites kbzvetlen és kozvetett koltségei egyiittesen 9.445 MFt-tal csokkentek az

eldzo évhez képest.

A kozvetlen koltségek Osszege 59.579 MFt, amely a forgalom visszaesése és a
termékdsszetétel-valtozas kdvetkeztében 1.555 MFt-tal alacsonyabb a 2014, éves értéknél.
Az értékesités brutté eredménye 222.517 MFt, azaz 3 MFt-tal meghaladja a bdzis évit, a

brutto eredményhényad a bazis idoszaki 78,4 %-1dl 78,9 %-ra emelkedett.
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A kizvetett kéltségek 2015. évi dsszege 163.686 MFt, amely 7.890 MFt-tal marad el a
2014. évitdl.

- Az alkalmazottak bérének csékkenése jarulékokkal egyiitt 3.137 MFt-ot tett ki.

- Az ligyndki jutalékok esetében 1.284 MFt csdkkends tortént, ami a FAK régidban
jelentésen visszaest forgalomra vezethetd vissza.

- A promdcids koltségek Osszege 1.017 MFt-tal magasabb, A kinai piac értékesitési és
marketing tevékenységének boGvillésébdl, valamint a nyugat-eurdpai  marketing
koltségek emelkedésébol adodd ndvekedést nem ellenstlyozta a FAK régioban, tovibba
Lengyelorszagban és az EU10 régioban visszaesd kiltség.

- A kiilkereskedelmi koltségek Gsszege 203 MFt-tal esdkkent, mely nagyobb részben
szintén a FAK régichoz kéthets, ugyanakkor a Tarsasdg kinai tevékenységéhez
kapcsolodoan is jelentkezett elmaradis. Mindezek hatdsdt tompitotta a nyugat-eurdpai

disztribticios kbltségek mérsékelt ndvekedése.

- A kutatdsi megbizdsok kdz6tt 2015-re 7.069 MFt dsszegii cstkkenés valosult meg,
mivel a PregLem projektek raforditasai jelenttsen csdkkentek, valamint a cariprazine-
nal kapcsolatos tovdbbi klinikai vizsgélatok elinditdsa 2016-ra tolodott &t. Az itt
megjelend koltség tilnyomé része a K+F egylittmitkodésekbd] szarmazd tételekbdl
adodik.

- Az értékestkkenés a bazis évhez képest 731 MFt-tal csdkkent. A csokkenés oka, hogy a
bazis idészakhoz képest kevesebb az aktivalds &sszege, jelentds tételek vannak
befejezetlen allomanyban. A Griinenthaltol megvésarolt fogamzasgatld portfolié és az
Esmya ujabb piacokon, valamint a Lisvy elsé piacain valé forgalomba hozataldhoz

kapcsolddo vagyoni értéki jogok koltségnidveld hatdsa mérsékelte a fenti cstkkenést.

Az egyéb bevetelek és riforditdsok egyenlege 1.536 MFt bevételre javult a 2014, évi
10.974 MFt raforditasrdl.

A novekedésbél jelentds részt tesznek ki a kapott mérfoldké bevételek (a Vraylar™ USA
forgalomba hozatali engedélyének megszerzése kapcsin az Allergan-tol, valamint
bioszimildris termékfejlesztés miatt a Stada-tél), valamint a kinai értékesitéshez

kapesolodo, utolagosan elszamolt arfolyam kiilonbozet kompenzéacid. A fentiek hatdséat
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erbsitette az elozd évinél alacsonyabb Osszegl vevd értékvesztés, valamint az utdlagos
engedmények képzés-feloldasanak alacsonyabb szintii rdforditds egyenlege. Ellentétesen
hatott ugyanakkor a bazis idészakit meghalado 6sszegli immaterialis eszkoz lefras, f6ként a
bremelanotide-re vonatkozd licenc és egyiittmiikodési megallapodés felbontdsa miatt.

Az un. ,claw back” tipust riforditasok kore 2015-ben magyarorszagi, németorszagi,
franciaorszagi, spanyolorszagi, portugaliai, belgiumi, olaszorszagi, bulgériai és lettorszagi
piacok uténi befizetési kotelezettséget foglalja magiban, 6sszesen 4.390 MFt értékben.
2015-ben a Preglem felé fennallo kotelezettség valdsziniiség valtozdsdhoz kapcsolodo
raforditds, valamint a kinai partneriink felé fennallé halasztott vételdr kotelezettség

értékének modositasa szintén névelte az egyéb raforditasokat.

Az iizleti tevékenység eredménye 60.367 MFt, amely a 2014. évhez képest 51,1 %-os
novekedest jelent. Az iizleti eredményhanyad 7,3 szdzalékpontos emelkedés utan 21,4 %-

ot tett ki.

2.2.3 Egyéb eredménykimutatds tételek

A pénziigyi miiveletek egyenlege
A pénziigyi miveletek egyenlege 2015-ben 2.577 MFt nyereség, mig 2014-ben
19.744 MFt-os veszteség volt,

A bazis évhez mérve a Richter pénziigyi eredményére, a tapasztalhaté valtozasok titkrében,
rendkiviil er6s hatdssal volt a forint rubelhez és a forint euréhoz viszonyitott erésédése,
valamint a forint dollarhoz képest mutatkozd gyengiilése. A mérlegfordulénapi arfolyam
(MNB arfolyam) 2015-ben 3,88 RUB/Ft (-12,8 %), illetve 313,12 €/Ft (-0,6 %) és 286,63
$/Ft (+10,6 %) volt.

A mérlegfordulonapi atértékelések egyenlege mind 2014-ben (14.572 MFt), mind 2015-
ben (359 MFt) pénziigyi veszteség volt, amely 14.212 MFt-os eredmény-javuldst jelent
2014-hez képest. A mérlegfordulénapi atértékelések magukban foglaljdk a befektetések, az
adott kélcsondk, elélegek, pénzeszkozok, vevik, felvett hitelek és szallitdk, valamint az

idébeli elhatérolasok alloméanyanak atértékelését.
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A Téarsasdgnak a hataridés tgyleteken 2014-ben 57 MFt, 2015-ben pedig 631 MFt

pénziigyi nyeresége keletkezett.

2014-ben a GR-Romania S.A., a Protek, az RG-Retea SR.L. és a Pesti Sas Holding Kft.
értekvesztése keriilt elszdmoldsra (Osszességében 8.350 MFt), 2015-ben pedig a Protek

elszamolt értekvesztés visszairasa tortent (153 MFt).

A kovetelések, kotelezettségek ¢és egyéb tételek kiegyenlitésekor keletkezett
arfolyamveszteség 2.935 MFt-ot tett ki, szemben az el6z6 évi 1.993 MFt veszteséggel. A

bézis évhez képest tehat Gsszesen 0,9 MdFt eredmény-csokkenést okoztak.

2015-ben a pénzligyi eredményt kisebb mértékben cstkkentette a Preglem, a kinai,
valamint a mexikoi akvizicidk hatralévd kotelezettségeivel kapcsolatban elszdmolt
diszkont hatas (572 MFt a tény idészaki, 1.948 MFt a bazis idoszaki érték).

A pénziigyi bevételeket 2015-ben 1.002 MFt-tal névelte a kapott osztalék, amely 811 MFt-
tal alacsonyabb, mint a 2014-ben realizalt 1.813 MFt.

Rendkiviili tételek
A rendkiviili tételek egyenlege -697 MFt, amely 384 MFt-os eredmény-javulast jelent
2014-hez képest.

Adozads eldtti eredmény
A 20135, éves tevékenység addzas eldtti eredménye 62.247 MFt. Ez a 2014. évhez képest
43.108 MFt novekedést jelent.

Adé

A Tarsasdg 2007-ben fejlesztési adokedvezményre vonatkozd igénybejelentést tett a
debreceni biotechnolégiai készitmények fejlesztésére és gyartasara szolgdld {izemi
bervhazassal kapesolatban. A beruhdzés utan 2012. és 2013, évre vonatkozdan igénybe is
vett fejlesztési addkedvezményt. A 2014. tUzleti évben a Tarsasdgot adofizetési
kotelezettség nem terhelte, ezért fejlesztési addékedvezményt sem érvényesitett. 2015-ben a

fizetendd ado, a fejlesztési adokedvezmény figyelembe vételével, 767 MFt.




Adozott eredmény
A Tarsasag ado6 utani eredménye 19.108 MFt volt 2014-ben, 61.480 MFt 2015-ben.
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2.2.4 A kiemelt termékek szerepe az arbevételben

A 2015. év arbevételében 92 % volt a kiszerelt gyogyszerek ardnya, a hatéanyagoké 4 %, a

vasarolt anyag értekesités 3 %, a royalty és szolgaltatdsok részarinya egyiittesen 1%.

A kovetkezd tablazat az Osszes értékesitésben az arbevétel alapjan legsikeresebb tiz

termekcsoportot tartalmazza:

2014, év 2015, év
Sor- Arbev. | Megoszl, | Sor- Arbev. | Megoszl.
rend MFt % rend MFt Ya

1 |Hormonlis 81.981 289| 1 |Hormonilis §5.407 303
fogamzdsgatiok fogamzasgatlok

2 | Cavinton/vinpocetine 24.866 8,81 2 |Cavinton/vinpocetine 25.403 9,0

3 | Panangin/ asparaginatok 15.300 541 3 |Mydeton/tolperisone 15.339 54

4 | Mydeton/tolperisone 15.057 sa| 4 |Fsmoa 14.995 53

/ulipristal acetate

5 | Verospiron/ 12.710 45| 5 |Penangin/ 14.263 5,1
/spironolactone asparaginatok

6 Ace-gatlok/ . 12.268 43 6 Verospiron/ 11.317 40
fenalapril lisinopril {spironolactone

7 |Fsmya 11.728 41| 7 |Acegitol 11.303 40
fulipristal acetate fenalapril lisinopril

g | Lisonorm/ 9.234 33| g |Lisonorm/ 8.257 2,9
Misinopril, amlodipine Aisinopril, amlodipine

9 | Aflamin/aceclofenac 7.983 2,8 9 Aflamin/aceclofenac 6.642 24

10 | Quamatel/famotidine 7.454 2,61 10 | Quamatel/famotidine 6.629 1 2,3
Osszesen 198,581 79,0 Osszesen 199.555 70,7
Ertékesités netté drbev. 283,648 100,0 Ertékesités netté arbev. | 282.096 100,0

Az elsb tiz termékesoport részardnya a bazis idoszaki szinttel kozel azonos, igy az Osszes

arbevételnek 70,7 %-at teszi ki.

A Hormonalis fogamzasgatlok a vezetd termékesoport, amelynek arbevétele 85,4 MdFt, a 2014,

éves szintnél 4,2 %-kal magasabb. Ez elstsorban a siirgdsségi fogamzasgatld termékek, a

Dienogest és a Drospirenone drbevétel ndvekedésének a hatisa. A termékesoport részarinya
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2015-ben az Osszes arbevételbdl 30,3 % volt, amely 1,4 szazalékpontos ndvekedsés az el6zb évi

értékhez viszonyitva,

Masodik legjelentsebb termékiink az originalis Cavinton, amelynek drbevétele kismértékben
nott a bazis iddszaki értékhez képest (Kina novekedése meghaladta az orosz piac csokkenését).
Harmadik helyre a Mydeton keriilt, 54% piaci részesedéssel. A kordbbi évi 7. helyrdl a
negyedik legnagyobb forgalmat lebonyolité termékiink lett az Esmya, amelynek arbevétele a
bazis évhez képest 27,9%-kal nétt, a nyugat-eurdpai értékesités ndvekedésének hatdséra
(Olaszorszag, Franciaorszag, Nagy Britannia és Németorszag), A bézis évben harmadik helyen
all Panangin az orosz és ukran forgalom cstkkenés miatt az 6tidik helyre esett vissza, A
Verospiron és az ACE-gatlok egy-egy helyet csiisztak vissza a hatodik és a hetedik helyre foként
az ukran és orosz forgalom csékkenése miatt. A forgalom csdkkenés ellenére megtartotta
nyolcadik helyét a Lisonorm, kilencedik helyét az Aflamin és tizedik helyét a Quamatel. A TOP

10 termékkdr nem valtozott a bazis idészakhoz képest.

2.2.5 A vezetd piacok szerepe az drbevételben

A Tarsasag 10 legjelenttsebb piaca 2015-ben:

o _ i ) 2015. év
A tarsasag 10 legjelentdsebb piaca i Ve

1. Oroszorszag 77.685 250,9
2. Magyarorszig 33.939 109,6
3. Németorszag 16.688 53,9
4. Kina 16.518 533
5. Lengyelorszag 14.664 47,4
6. Amerikai Egyestilt Allamok 13.472 43,5
7. Ukrajna 8.236 26,6
8. Cseh Koztarsasag 7.425 240
9. Kazah K&ztirsasdg 7.124 23,0
10, Nagy-Britannia 6.502 21,0

Osszesen ) 202.253 653,2

Ertekesités netto drbevétele 282,096 910,9

A Tarsasag Gsszes arbevételének 71,7 %-a szarmazik a 10 vezetd orszagbol.

A listavezetd tovébbra is Oroszorszag. Magyarorszag tovdbbra is mésodik a rangsorban,
Németorszdg a harmadik. Kina a Cavinton értékesités névekedésének és a jilan eurdval szembeni

erds0désének hatdsdra a negyedik helyre lépett elére. Lengyelorszag tovabbra is az 6tddik, az




USA az arbevétel ndvekedés ellenére is egy helyet visszacstiszott. Ukrajna a negyedik helyrél az
értékesitési rangsor hetedik helyére esett vissza, forgalma 51,6%-os cstkkenésének hatdsdra.
Megtartotta helyét a nyolcadik és a kilencedik helyen allé Cseh és Kazah Koztarsasag, Kikeriilt a
TOP 10 orszagbdl a Szlovik Koztarsasag, helyette Nagy-Britannia kerilt a legjelentésebb piacok

kozé.

3. A Tarsasag funkcionalis tevékenységei
3.1 Kutatasi és termékfejlesztési tevékenység

Az eredeti gyogyszermolekuldk kutatisa és az innovicié az anyavillalat 1901-es
Gedeon Nyrt. 1000 6t meghaladd kutaté-fejlesztd bazisdval, egyediili magyarorszigi
kozponth cégként a kozép-kelet eurdpai térségben a legjelentdsebb gyogyszer K+F
kozpontjava fejlodott. A Téarsasag kutatds-fejlesztése hrom stratégiai teriileten milkadik:

j kismolekuldk kutatasa és fejlesztése, biotechnolégia és generikus fejlesztés.

A kismolekulds kutatas-fejlesztési tevékenység egyrészt a ndgyogydszati termékek,
masrészt a kozponti idegrendszer betegségeiben hatékony molekuldk kifejlesztésére
iranyul. A cariprazine-on kivill egy projekt all klinikai fazisban, a tobbi pedig a kutatds

korai szakaszaban tart.

A Richter és partnere, az Actavis Plc. (kordbban Forest Laboratories, Inc.) 2012,
november 19-én az Egyesiilt Allamok Elelmiszer- és Gyogyszeriigyi Hivatalahoz (FDA)
benytjtotta a cariprazine tdrzskonyvezési kérelmét skizofrénia és bipolaris ménia
indikacidkban. A két cég 2013. november 21-én jelentette be, hogy az FDA, egy un.
»,Complete Response Letter”-t adott ki a torzskényvi kérelemmel kapcsolatban, amelyben
elismerte a cariprazine hatasossdgdt, ugyanakkor még tovabbi informacidkat, adatokat
igényelt, 2015 janudrjdban a Richter és az Actavis Plc. kozleményt adott ki arrdl, hogy az
FDA visszaigazolta a cariprazine tOrzskonyvi kérelmének (jrabeaddsat. Ezzel
parhuzamosan a 2015-6s év folyaman klinikai vizsgalatok folytak az indikécio bovitése,
valamint az eurdpai €s a japan piacra lépés érdekében. 2015. szeptember 17-én az FDA

engedélyezie a cariprazine hatéanyagi, 2016 elsé negyedévétdl az amerikai patikdkban
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Vraylar™ néven kaphaté kapszulak forgalmazisat az I tipusi bipolaris betegséghez
tarsulé manids vagy kevert epizodok és a skizofrénia kezelésére felnétt betegeknél.
Amerikai partneriinkkel, az Allergan-pal (korabban Forest Laboratories, Inc.)
egylittmiikddve tovabb folynak a klinikai vizsgélatok, amelyek eredményeképpen a termék
més betegségek, ipy a major és a bipolaris depresszié kezelésére is megkaphatja majd a

forgalomba hozatali engedélyt.

A Richter a vilig egyik legnagyobb szteroid gyartdjaként tradicionilisan jelen van a
ndgyogyaszati piacon. A 2010-es svdjci Preglem S.A. felvdsdrldsaval a Térsasag a
noégyogyaszati termékek fejlesztésébe is aktivan bekapcsolddott, mindenekelétt méhmiéma
indikdcioban. A Richter 2012. februdr 27-én jelentette be, hogy a Tarsasag kizardlagos
tulajdonaban 1évé PregLem S.A. éltal kifejlesziett Esmya nevii készitmény a méhmiéma
preoperativ kezelésének indikacidjiban megkapta az Eurépai Unids tagallamokra érvényes
forgalomba hozatali engedélyét. 2013 végén az EMA pozitiv véleményt adott ki a termék
ketciklusi kezelése kapesan is, amelynek eredményeképpen 2014, janudrban a forgalomba
hozatali engedélyt is megkaptuk erre a kezelésre. 2015. majuséban az EMA kiterjesztette a
forgalomba hozatali engedélyt a méhmidmak szakaszos, hosszii tavi kezelésére. Az
indikdcio bovités lehetdséget teremt a méhmidmak hosszd tava gydgyszeres kezelésére,

valamint a mitéti beavatkozas esetleges elkeriilésére.

A Richter 2004-ben (egy biotechnolégiai kutatélabor létrehozasaval) inditotta el a
rekombinans biotechnolégiai K+F tevékenységét. A Tarsasag 2007-ben, Németorszégban a
Helm AG-vel kdzdsen vasédrolta meg a Richter-Helm BioLogics GmbH & Co. KG jogeldd
cegét, amely a mikrobialis fehérjegyogyszerek kifejlesztését és gyartasat végzi. A 2007-
ben Debrecenben megkezdett, emlGssejtes termelésre alkalmas biotechnologiai iizem
eépitése lezarult, az eszkbzpark aktivaldsra keriilt, 2012-ben sor keriilt az elsd
prébagyartasokra, majd 2014-ben mar klinikai vizsgdlatokhoz gyirtott a Térsasdg
anyagokat, igy ott a legbonyolultabb fehérjegyégyszerek kereskedelmi eldallitasa is
megvalosithatéva vilt, 2015 folyaman két biotechnoldgiai termék, a pegfilgrastim és a
teriparatide utolsé klinikai vizsgélatat is sikeresen befejeztiik és a pozitiv eredmények
birtokaban az 6sz folyaman mindkét termékre benytjtottuk az EMA-hoz a forgalomba
hozatali kérelmet, amelynek pozitiv elbirdlisa ad lehetoséget a termékek 2017-es

forgalomba hozataldra. Jelenleg egy biotechnoldgiai projekt tart klinikai fizisban.
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A Tarsasag tovabbra is kiemelt szerepet tulajdonit a K+F partnerek felkutatdsanak és a
velitk valo egyiittmiikddések kialakitdsanak. Akadémiai és egyetemi intézetekkel, valamint
a finn Orion céggel a kutatds korai szakaszaban, mig maés ipari partnerekkel elsdsorban a
klinikai fejlesztésben dolgozunk egyfitt. A japan Mitsubishi-Tanabe Pharmaceuticals-szal
ill. az Egyesiilt Allamokbeli Forest Laboratories-zel (ma Allergan) koétott K+F
egylittmiikddéseink tovabbra is jelentdsen hozzdjarulnak az 0j vegyiiletekre iranyuld
kutatds eredményességéhez. Biotechnoldgiai termékeink fejlesztésére és forgalmazasara
Eurdpdban a Stada céggel, mig Japanban a Mochida céggel van egyiittmikddési
szerzbdeéslink. Nogydgydszati termékportfolionk er6sitésére fejlesziési egyiittmiikodési
szerzddéssel birunk t6bb céggel is. 2015. szeptemberében a Térsasag és az amerikai Palatin
Technologies villalat kdz6s megegyezéssel felbontotta a 2014-ben kotstt egyiittmiikodési
szerzddesét a bremelanotide k6zos fejlesztésére és forgalomba hozatalara, A Richter az

egytittmiikbdések korét a kvetkezd években tovabbra is béviteni kivanja.

A K+F raforditas a 2015. évben az arbevétel 12,3 %-at tette ki, sszege 34.608 MFt volt.

A cariprazine eurOpai tdrzskdnyvezési folyamatainak megkezdéséhez szilkség volt a
relapszus prevencié igazoldsara, valamint kildn vizsgdlatot végeztiink a készitmény
hatdsossagdnak bizonyitdsdra a predomindnsan negativ tiinetet mutaté betegcsoportokon.
Mindkét esetben a klinikai vizsgalat pozitiv eredménnyel zarult, igy 2015-ben elkezd6dott

az eurdpai torzskdnyvi beadviny 6sszeallitdsa.

A Tarsasig 2015-ben forgalomba hozott 12 sajat fejlesztésii és 6 licenc terméket, amelyek
a bevezetés piacan Ujnak minésiilnek. A licenc készitmények kézill kiemelendd az
originélis Lisvy fogamzasgatld transzdermalis tapasz és a generikus, menopauza tiineteinek
kezelésére szolgdlo, Osztradiol tartalmi Lenzetto spray, amelyek az év folyaman az

Eurdpai Unio szdmos orszdgaban bevezetésre keriiltek.

A 2015-8s év zarasakor 49 generikus fejlesztési és 16 licenc téma volt folyamatban. Az év
folyaman 45 megujitsi és fenntartasi projekt zajlott, emellett a fejlesztési szakaszba 1épé
originalis, biotechnolégiai és transzfer projektek tdmogatdsa az el6z8 évivel kdzel azonos
szinten maradt (6sszesen 20 projekt). Mivel a biotechnoldgiai és az origindlis fejlesztések
az anyavallalatndl koncentrdlodtak, a generikus témak terén felértékelddiek a

lednyvallalatoknal mukodé fejleszté helyek (Gedeon Richter Romania S.A., Gedeon
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Richter Polska Sp. z 0.0.). A generikus fejlesztési feladatok tébb mint negyedét ezek a

vallalatok végezték.

2015-ben az EU tagallamokban (kéztik Magyarorszigon) a Térsasag torzskbnyvezési
tevékenysége eredményeképpen — a killonbozd hatdserSsségeket is beszamitva — 178
forgalomba hozatali engedélyt szerzett, amelybd] kiemelkedd fontossaggal bir a Lisvy és a
Lenzetto engedélyeztetése. Szamos elékészité munkat kovetden, nagy jelentségil feladat
volt a bioszimildris teriparatide és a pegfilgrasztim torzskényvi kérelmeinek beaddsa,
amelyek esetében, a terveknek megfeleléen, centralizalt eljarasok indultak. Ebben az
orszagkdrben 181 megjitdsi engedély kérelmet kiildtiink ki és 152 keriilt a Térsasig
birtokdba, valamint 152 engedélyt vontunk vissza,

A FAK relacié 12 orszagiban 66 1ij és 305 megnjitasra vonatkozo engedélykérelem keriilt

benylijtasra. A Tarsasag az év sorén 36 0] engedélyt szerzett meg,

Az Egyeb orszagok régidban 2015-ben 72 Gj és 40 megiijitott engedelykérelmet adott ki a
Richter. Az év folyamdn 20 4j és 42 megujitott engedély keriilt a Tarsasig birtokaba,

valamint 17 engedélyt vont vissza.

3.2 Min8ségbiztositasi tevékenység

A Tarsasag - termékel mindségének javitisa érdekében - folytatta a kordbbi években
megkezdett beruhdzasi tevékenységét. A beruhdzasok és felujitasok a tervezési szakasztol
az ataddsig szigord minSségbiztositdsi eldirasok figyelembevételével folytak, biztositva
ezaltal, hogy az 1j létesitményekben gyartott termékek mindenkor megfeleljenek a
legszigoribb nemzetkdzi kvetelményeknek.

A minbségbiztositdsi tevékenység fejlesztésének fé iranyvonaldt 2015-ben a gyartasi
folyamatok c¢GMP (hatdlyos Helyes Gydgyszergyartési Gyakorlat) szerint {6rténd
korszerGsitésével kapcsolatos mindségbiztositasi feladatok (hatéanyag-, késztermék),
valamint szdmos folyamatban 1évé beruhézas (debreceni biotechnoldgia, dorogi Szteroid
izem) minBségbiztositdsi tdmogatésa jelentették.

Kiemelt feladat tovabbra is a GLP (Helyes Laboratériumi Gyakorlat) és az IT GXP

megfeleldség biztositasa, valamint a leanyvallalatok minéségbiztositasi tevékenységének
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iranyitasa. 2015-ben nagy hangstlyt kapott a minbségiranyitdsi rendszer fejlesztése, a
folyamatok korszer(isitése, hatékonysaganak és atlathatdsagdnak novelése informatikai
rendszer fejlesztése formdjaban, amelynek varhato éles indulasa 2016. I. félév.

A Tarsasagnal az elmult évben 18 partneri €s 5 hatosagi ellendrzés tortént.

3.3 Termelési folyamatok

A gyogyszergyartd lizemek mennyiségben mért teljesitménye a kereskedelmi igények
szerint alakult: a lose gyart6 tizemek gyartdsi volumene Gsszességében 3,7 %-kal cs6kkent,
a szilard gyégyszerformak 4 %-os visszaesése mellett az injekcios készitményekbol 7,4 %-
kal kesziilt tébb a bazis iddszakinal.

2015-ben a sajat termelésli hatdanyagok termelési értéke elszamold dron a nem szteroid
hatéanyagok esetében 4 %-kal, mig a szteroid termékek esetében 0,5 %-kal emelkedett,
Intenziven folyik a termelé leanyvallalatokkal vald egyiittmilkddés termékatadasok,

technologiai transzferek, termelési jellegli bérmunkak, ill. fejlesztések formajaban is,

Készletek alakulisa

A 2015. december 31-i mérleg szerint a készletek értéke 47.042 MFt, amely 4,8 %-kal
magasabb a nyitéallomany értékénél.

A készletemelkedés oka elsésorban a 2014. IV. negyedéves késztermék készlel alacsony
szintje, amely a vevlk ¢és nagykereskedtk tudatos készletesokkentésével hozhatd

Osszefiiggésbe.

3.4 Miszaki teriiletek

Az utobbi években a Tarsasag kiépitette (ij beszerzés-menedzsment rendszerét, elvalasztva
a beszerzés specidlis feladatait az egyes igazgatésdgok szakmai tevékenységétol. Az 1y
strukturaban valamennyi gép, miiszaki anyag és altalanos eszkdz, valamint a vasérolt
szolgdltatasok egy részének beszerzése centralizalt. Ez utobbi tertileten kiemelésre érdemes
a foldgaz-, villamos energia-, a gézellatds- valamint a hulladékartalmatlanitas-szolgaltatas

beszerzése. A kbzpontositott beszerzés a folyamat-optimalizalasoknak k&szénhetben 2015
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soran is jelent6s anyagi, kapacitds- és idébeli megtakaritisokat tett lehetévé, Tébb
beszerzési terilleten stkeres egylittmUikodést alakitott ki a Tarsasag a leanyvallalatokkal.

2015-ben kialakitasra keriilt a Richter egységes beszerzési politikdja, a beszerzési
folyamatoknak a Tarsasdg egészére vonatkozd szabdlyozisa, valamint az altaldnos

szerzOdéses feltételrendszer.

3.4.1 Energiaellatds

A felhasznalok mennyiségi és mindségi igényeinek folyamatos, termeléskiesést okozd
zavarok nélkilli kielégitése egész évben biztositott volt. A kordbbi években megkezdett
Budapestre €s Dorogra készitett, hosszii tdvi energetikai koncepcid konkrét feladatainak
végrehajtasa folytatodott 2015-ben is: hiitérendszer korszertisitése, hiitéviz rendszer

atépitésenek folytatasa, Uj tisztitott viz rendszer létesitése, (j mélyhiité kozpont,

2015-ben az energiafelhaszndlds volumene az el6z8 évhez képest a Tarsasag egészére
nézve emelkedett, mikdzben az energiadrak csokkentek. Az Gsszességében 0,4 %-os
kéltségndvekedés a volumen 2,7 %-os novekedésébsl és az energiadrak 2,3 %-os
cstkkenésébdl tevdik Ossze. Az energiahordozé és viz koltség a Térsasag egészére nézve

8,7 MdFt-ot tesz ki, amely tartalmazott 101,3 MFt energia-adét és vizterhelési dijat is.

3.4.2 Kdrnyezetvédelem, munkaegészségiigy, biztonsdgtechnika

A Térsasdg budapesti telephelye, dorogi fidktelepe és debreceni telephelye Egységes
Kdornyezethasznalati Engedéllyel (IPPC) rendelkezik.

2015-ben sikerrel zdrult a Komyezetvédelmi (KIR-ISO 14001) és Munkabiztonsagi és
Egészségiigyi (MEBIR-MSZ 28001) Iranyitasi Rendszerek tjratanisitdsa, valamint a
Biztonsagtechnikai- és Kémyezetvédelmi laborok feliilvizsgélata, igazolva, hogy a bels
auditok, oktatdsok, szabalyozis, teljesitményértékelés, a kockdzatkezelés és a munkahelyi

artalom-mérések megfelelden zajlanak.
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2015-ben, CSR (Vallalati Tarsadalmi Felel6sségvallalas, Corporate Social Responsibility)
vallaldsunknak megfelelden, megkezdédstt a KIR (K&rnyezetvédelmi Iranyitasi
Rendszerek) probamiikédése Debrecenben.

A kdrnyezetvédelmi és biztonsdgtechnikai céli beruhazasi réforditds a 2014-ben teljesitett
szinten alakult a beszdmolasi id6szakban is.

A 2015-ben kiadott Fenntarthatdsagi jelentés (2012-2013) elsd izben tartalmaz kiilfoldi
leanyvillalatokra vonatkozo kornyezetvédelmi informacidkat.

2015. augusztus 27-én a Hiitélizem teriiletén tartdlyrobbanas tortént, amelynek soran két
kiills6s munkavallalo megsériilt, egyikiik silyosan. Az anyagi kar nem jelentds. Az ezzel
kapcsolatos belsd vizsgilatok kovetkeztetései mentén feliilvizsgalatra keriiltek az
eljardsok, modositdsok és intézkedések keriiltek bevezetésre a jovGbeni hasonld esetek
elkeriilése céljabdl. Az év folyaman, a fent emlitetten kivill, nem tSrtént silyos
technologiai, vagy tdmeges baleset, tovibba nem kapott a Tarsasag emlitésre érdemes
hatosagi elmarasztalast, illetve birsagot. A munkavéllalok egyéni védéeszkodz ellatasaban
fennakadas nem volt,

Mind a budapesti, mind a dorogi Biztonsigtechnikai Laboratérium NAT (Nemzeti
Akkredital6 Testiilet) feliigyeleti auditja sikeres volt.

Dorogot a stlyos ipari balesetek elleni védekezés megvaltozott szabélyai miatt | felsd
kiiszdbos™ lizemnek jelentettilk at. Ezzel dsszhangban az év folyaman benyujtasra keriilt a
Biztonsagi Jelentés, amelynek elfogadésa 2016-ban varhatd. Az ,alsé kiiszébdsnek”
mindsiillé Budapest esetében elfogadasra keriilt a Biztonsagi Elemzés és Belsd Védelmi

terv.

Vizszennyezés, vizmingség- és zajvédelem

Mind Budapesten, mind Dorogon terv szerint valdsult meg a csatornahdlozat
felilvizspalata, sziikség szerinti javitdsa. A vecsési raktar teriiletén feltart talaj- és talajviz
szennyezés felszdmoldséra a hatdsdg altal eldirt beavatkozasi terv végrehajtsa
megkezdbdott.

A Tirsasdg a jogszabidlyi elbirdsokkal kételezévé tett dnkontroll rendszer keretén beliil

ellendrzi a kibocsatott viz mindségét.
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Hulladékartalmatlanitas

2015-ben a veszélyes hulladékok égetéssel, lerakassal, valamint komposztélassal keriiltek
artalmatlanitasra, valamint a Téarsasagnal 2012. ota szelektiv hulladékgytijtés torténik.
Debrecenben elkészilt a veszélyes hulladékkezelé épiilet, amely mar a tervezett {izemi
bOvités igényeit is kielégiti,

A hulladékartalmatlanitas kéltségei 2,1 %-os csokkenést kovetéen 886 MFt-ot tettek ki
2015-ben.

3.5 Informatikai tamogatasi rendszer

A Tarsaség iizleti folyamatai az SAP-ban keriiltek leképezésre. A rendszer a beszerzéstél
az értékesitésig terjedd folyamat minden lépését lefedi, az egyéb, specidlis, mikodést
tamogato rendszerek pedig interface-eken keresztiil kapcsolddnak az SAP-hoz. Az utébbi
években a bevezetések a leanyvallalatoknal folytatddtak a legfontosabb stratégiai cél, egy
olyan kézponti informatika megteremtése érdekében, amely hatékonyan képes irényitani és
feltigyelni a Richter Csoport informatikai rendszereit, és ezeken keresztiil alkalmas a
csoportszintll stratégia és iranyitasi rendszer kdzvetitésére, a mitk6dés kiszolgalasira,

Az informatikai infrastruktira fejlesztése is a Csoport szinten megfogalmazott igényeknek
megfelelden kertil fejlesztésre, igy az egész vallalatcsoport informatikai hattere egy
egyseges, a felhasznaldk szdmaéra atjarhaté rendszerként jelenik meg, A Csoport egyes
vallalatai k6zott az Internet hdlozat felett kialakitott dinamikus VPN halézat teszi lehetové

a tavoli rendszerek elérhetdségét akar hang és vided kapesolattal is.

A vallalat informatikai rendszereiben 2015-ben is jelentds fejlesztések valdsultak meg,

koziliik a legjelentésebb eredmények, események:

- 2015. év kiemelt projektje az SAP BW djabb verzidjdnak bevezetése volt, amelynek

keretében a teljes jogosultsagi rendszer atalakitasra keriilt.

Folytatddott a 2014-ben megkezdett mindségbiztositasi teriilet informatikai tAmogatasa,

tobb fejlesztési projekt is futott ennek keretében.
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- Ebben az évben ttbb teriileten (kutatds, pénziigy) sor keriilt a meglévd rendszerek

tovabbfejlesztésére, verzidviltdsok végrehajtasara.

- Jelentds kapacitdsokat kotott le az év soran az IT infrastruktira fejlesziése, amelyek
hatasdra javult a rendszerek elérhetdsége, hatékonysaga, és gazdasagosabba valt a

miikddtetésiik.

4. Foglalkoztataspolitika

A Tarsasag stratégiai célkitizései kozott szerepel a valtozd feladatokhoz és az egyre
nagyobb kihivasokhoz legjobban alkalmazkodé szervezet kialakitdsa, a vallalat miksdési
képességének fejlesztése. Ennek elérésében kulcsszerepe van az emberi erdforrasnak,
amely alapjat képezi a Richter folyamatos {izleti és tudomdnyos sikereinek.

A Tarsasdg a legnagyobb Kkoriiltekintéssel jar el az Uj munkaerd felvételénél, kiemelt
feladatként kezeli a munkavallalok szakmai fejlédésének témogatasat és ¢letmindségének
javitasdt, valamint a magas szinvonald teljesitményt nyijté alkalmazottak megtartasat,

A munkavallalék teljesitményének mérésére a Tarsasig egészére érvényes, atfogod
teljesitmény-értékelési rendszer (TER) szolgl, amely timogatja az egyénre lebontott célok
meghatdrozasat és az elvégzett feladatok folyamatos értékelését.

2014-ben keriilt bevezetésre a diplomas munkavallalék kérében a Tarsasdgon beliili
szakmai fejlédési rendszer, amely az Gjonnan belép6k és a meglévé munkatdrsak szémara
egyarant ny(jt fejlédési lehetdségeket, A rendszer fokozatos kiterjesztése utdn a Tarsasdg

2016-t6! kibéviti a rendszert a fizikai és a kizépfoki szellemi munkavallalok korével,

A foglalkoztatottak zdrdlétszama 2015. december 31-én 6.628 5 volt, ebbdl 4.940 {6
Magyarorszagon éllt alkalmazéasban. Ez utébbi létszambél 2.559 6 szellemi tevékenységet
folytat, kéziilitk 1.969 £5 diplomas.
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5. Targyi és immaterialis eszkdz0k beruhazasi raforditasai
A 2015. ¢évben a targyi eszkdzok és immaterialis javak beruhdzdsi kiadasainak egyiittes
Osszege 28.251 MFt, az aktivalasok értéke 20.155 MFt. A targyi eszkdzok befejezetlen
beruhdzasainak december 31-i dlloménya 18.592 MFt.

A 2015. évi beruhdzasi tevékenység f6bb iranyai teriiletenként:

Biotechnologia

A biotechnolégiai tizletdgat érinté beruhazasokra 2015. évben Osszességében 734 MFt-ot
forditott a Tarsasdg. A biotechnoldgiai eljardson alapuld stratégiai készitmények
hatéanyagainak el8éllitasara létesitett Debreceni Biotechnolégiai tizemben gyéartast
feltigyel6 és vezérl$ szofiver folyamatos fejlesztése mellett, kisebb kiegészité beruhazasok

torténtek.

Termelés

A Térsasag 2015-ban a termel6 tizemekben 6sszesen 16.631 MFt dsszegben hajtott végre
beruhézast.

A keszgyogyszer-gyartds teriiletén folytatddott az RGK VI projekt, amely zéldmezds
beruhdzas keretében egy nj, korszerli liofilezd egységet, injekcidcsomagold lizemet,
mindezeket kiszolgdlé magasraktarat, illetve fejlesztési célt teriiletet foglal magaban. Az
¢piiletszerkezet és a killsé burkolat elkészillt, az épliletgépészeti és technologiai
csOszerelési feladatok elérehaladott dllapotban vannak. A Tableti4zé tizemben elkésziilt a
nem hormon drazsirozé részleg dlmennyezetének cseréje. Kialakitdsra keriilt a Kiszereld
lizem hormon részlegének kapacitdsbovitését célzé koncepcié, megkezd6dstt a kiviteli
tervezés,

A hatéanyag-gyartds teriiletén alapvetden a kapacitds fenntarté beruhazasok dominaltak,
esetenként a gyartast kiszolgald infrastruktira korszeriisitését célzd beruhdzasokra keriilt
sor. Dorogon egy nagyon jelentés, t6bb éven keresztiil zajlo projekt keretében a Szteroid II
iizemben intermedier és kromatografias kapacitdsok bovitése folyik. 2015-ben az
izemesarnok belsd acélszerkezetének teljes cseréje utdn a reaktorok telepitésre keriiltek,
elkezdédott a technoldgial szerelés. Folytattuk a folyadék és szilard anyagok bemérésének

zart rendszer(ivé tételét és az tizemi hiitérendszerek elkiilonitését célzd projekteket.
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A budapesti hatéanyag-gyartas teriiletén, a BIO II. iizemben egy korszerd, fliggéleges
tengelyli cenirifuga telepitése és a kisérleti fermentlé feldolgozd sor kialakitdsanak
folytatisa, valamint a Kémia [ {izem végfeldolgozéjdban a GMP kévetelmények

szigoroddsa miatt szitkségessé valt munkak harmadik titeme emelheté ki.

Termeléstdmovatds

A 2015. évi termeléstimogatasi teriileten végrehajtott beruhazasok dsszege 3.301 MFt.

A kdrnyezetvédelmi beruhdzasok keretében folytattuk a dorogi csatornahaldzat - t6bb éves
terv keretében megvaldsuld - felujitasit és a tisztitd medencék rekonstrukeidjat,
Debrecenben elkésziilt a veszélyes hulladékkezeld épiilet.

Budapesten és Dorogon a kordbbi évekhez hasonlé &sszegli raforditisok toriéntek a
biztonsagtechnikai KIR-MEBIR rendszerhez kapcsolddé feladatok megoldaséra,

Az energiaellatast érintd beruhdzasok koziil a kdzponti telephelyen megkezd5dstt a volt
AD géphaz korszerlisitése a késztermékgydrtds dtalakitisdval megndvekedett energia
sziikséglet biztositasa érdekében.

Dorogon folytatodott a recirkuldcios hiitéviz rendszer 4tépitése, A hatéanyaggyartds
mindségbiztositdsi kivetelményeinek szigoroddsa miatt, szitkségessé valt egy U tisztitott
vizrendszer létesitése. 2015-ben a kdzpont és a haldzat tervezése valosult meg,

A mindségiranyitds teriiletén miiszer beszerzésre - a mindségellen6rzés feltételeinek
javitasa és a vizsgdlatok atfutdsi idejének csbkkentése érdekében - forditott jelentdsebb
osszeget a Tarsasag, BefejezGdott a dorogi Mindségellendrzési laborkapacitisok bévitését

célzo projekt.

K+F

A kutatasi és fejlesztési tevékenység szinvonalanak fenntartdsa érdekében 2015. évben a
Tarsasdg Osszesen 931 MFt-os beruhdzési kiadéast hajtott végre. Ennek jelentés hanyada
eszkdzk és muszerek beszerzéséhez kapesolodott. Budapesten a szigorodd nemzetkdzi
eléirasoknak is megfeleldé Gj épiiletbe kellett athelyezni egyes jelenleg is alkalmazott
farmakolégiai vizsgilatokat. Az épitkezés befejezddétt, a hasznalatbavételi engedélyt

megkaptuk.

Licencek, egyéb immateridglis javak

A licencek és egyéb immaterialis javak beruhazési kiadasainak 2015. évi értéke 3.599 MFt,

mely a kiilonb6zé gyartasi és értékesitési jogok megvasarldsara (Estradiol, Lisvy/Bayer),
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valamint az 0j és megujitott gydgyszer torzskonyvek megszerzésére forditott Gsszegeket

tartalmazza,

Egvéb
2015-ben a véllalat miikddését tamogatdé informatikai beruhazasokra 857 MFt-ot, mig a

kiilfoldi halozat feltételeinek javitdsara 721 MFt-ot forditott a Tarsasag.

6. Vallalati befektetések

6.1 Gyogyszergyartasi szegmens

Termel6 vallalatok

A romaniai termel6 leanyvallalat, a Gedeon Richter Romania S.A. a romén piacra t6rténd
késztermék-gyartds €s értékesités mellett jelentGs szerepet villal a Csoportban
bérszolgaltatasi konstrukcidban végzett gyartasok, termékfejlesztések, valamint marketing
szolgéltatdsok terén.

A romén gyogyszerpiacon értékesitd véllalatoknak tovabbra is likviditdsi gondokkal kiizd6
partnerekkel és a Nemzeti Biztositd Pénztirak tovabbra is jelentds fizetési késedelmeével
kenyszerlilnek szembenézni. A roman gyogyszerpiac nehézségei tobb éve mar fennéllnak;
a tamogatott termékek listajanak feliilvizsgalatara 6 év utdn kertilt sor, de a 2014-es év
végen bevezetett termékek nagy része nem kerfilt még tdmogatasra, adminisztrativ okok
miatt. Az arcstkkentd kormdnyzati rendelkezések, a fokozodd piaci verseny és a
folyamatosan névekvo engedmények miatt a véllalat erds kihivassal néz szembe, igy a
hazai piacon elért forgalma az elézé évhez képest ismét csokkent. A csoporton beliili
forgalomban, beleértve a romén piaci kiskereskedelmi szegmensét is, novekedést
tapasztalunk.

A tarsasdg lizemi szintl eredménye pozitiv, kdszénhetden annak is, hogy a ,,claw-back”
adé harmadik ¢s negyedik negyedéves értéke jelentOsen cstkkent, de ezen adénem
megfizetése tovabbra is jelentds terheket roé a lednyvallalatra, epyuttal a tdmogatott
termékkor jovedelmezdségét is erdsen lecsdkkenti.

A Gedeon Richter Romania S.A, 2015-8s beruhazdsi tevékenysége elsGsorban a Richter

cégesoportban betdltendd szerepét tdmogatd stratégiai projekiekre épiilt, Kiemelendd, a
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galenusi lizem oldat részlegén egy U gyartosor tizembe helyezése a megndvekedett sarzs-
meéretek gyértisdnak optimalizélasa és kapacitds ndvelése céljabol.

Az estradiol MDTS beruhdzdsi, technologiai transzfer projekt keretén beliil, 2015-ben
megvalosult az elsé piacra szant tétel pyartasa. Kivitelezésre keriilt az 1j mikrobioldgiai
laboratérium.

2015 folyaman az anyavallalat a romén termeld vallalatdban 10 millié RON pénzbeli
tOkeemelést hajtott végre, amely az Armedica Trading S.R.L. holdingon keresztiil kis- és
nagykereskedelmi lednyvallalatainak kertilt tovabbadasra. Ezen forrdsokat a tarsasagok az
anyavallalati kélcsoneik visszafizetésének finanszirozasara forditottak. A Gedeon Richter
Romania S.A. viltozatlanul feliigyeli a kézvetett tobbségi tulajdonaban 1évé nagy- és

kiskereskedelmi halézatot,

A Gedeon Richter Polska Sp. z 0. 0., a Richter lengyel termeld leanyvallalata, amely ezen
PR tevékenységéért is felelds. A 2015, évben befejezddst Lichtenberg-projekt keretében
végrehajtott dtszervezés és hatékonységniveld intézkedések eredményeként egy stabil
hatterdi, letisztult szervezetii, 452 fds szinten konszolidalédott allomanyi 1étszdmmal bird
véllalat alakult ki.

A tarsasdg tevékenysége fokozatosan egyre hatékonyabbd vélik, A leanyvallalati
statuszban miikdo, bérmunka konstrukciban termeld és fejlesztd véllalat Csoport szinten
stratégiailag igen fontos telephellyé nétte ki magat. 2015-ben a sajat termékek értékesitése
jelentdésen nétt, koészénhetben a lengyelorszdgi marketing leanyvallalat hatékony
tamogatasanak is.

A 2015, tuzleti évben a lengyel piacot jellemzé erds konkurencia ellenére a Tarsasdg
arbevétele a virakozasok felett, illetve az eléz6 évi arbevételt is 10%-kal meghaladva,
222 mPLN-en realizalodott, elsGsorban a kiugréan magas Groprinosin eladasoknak

kdszénhetden.

A Richter oroszorszdgi gyira, a ZAO Gedeon Richter-RUS 2015. évi tevékenységére
tovabbra is erésen ranyomta a bélyegét az ukrn-orosz konfliktusbél az orosz gazdasagra
Juté negativ hatisok Osszessége. A kiszamithatatlan kdrnyezetb6l eredéen nehezen
tervezhetd a villalat eredménye. Az orosz rubel 4rfolyaménak nagymértékli gyengiilése

ellenére azonban a véllalat névelni tudta az eurdban kimutatott arbevételét.
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A villalat f6 szerepkore tovabbra is a termelés és a disztribucio, melyet az anyavallalat
marketing tevékenysége timogat. Egyre tobb sajat gyartdsa termékkel jelent meg a piacon,
elsdsorban a FAK orszagainak piacaira koncentralva,

A vallalat a 2015. évi beruhdzasait sajat er6b8l, valamint a hosszi tava kélcsénné

atalakitott anyavallalati kitelezettségekb6! finanszirozta.

A Richter Themis Ltd. 2015-ben tovabbra is nagyrészt a Richter-csoportnak gyartott és
értékesitett intermediercket és hatdanyagokat. A termékportfolidban csak kisebb
viltozasok torténtek az eldzd évhez képest, a kikeriils termékeket sikertilt 1] hatdanyagok
gyartasaval pétolni, igy a folyamatos és megfelel§ kapacitdskihasznaltsdgot az év sordn
biztositottuk. Emellett jelentdsebb mennyiségli terméket szallitott kiilsé partnernek is.

A cégben a hatbanyag-gyartds mellett fejlesztési tevékenység is folyik. A termelési és
fejlesztési feladatok gazdaségos koltségszinten valdsulnak meg, ezéltal javitva a Csoporton

belill az alapanyag-eloallitas koltséghatékonysagat.

A 2015. lzleti évben a Richter-Helm BioLogics GmbH & Co. KG a biotechnoldgiai
szolgiltaté szektor teriiletén a bézis évet, és a tervezett bevételeket is meghaladé forgalmat
ert el. A mikrobiélis alapti biotechnoldgiai véllalat részben bérben végzett fejlesztéseket,
részben gyartasokat folytat, mely tevékenységében jelentds silyt képvisel a Csoporton
belill folyd fejlesztés is, de kiils6 kapesolatai is tovabb béviilnek. 2014. év oktdberében
FDA engedélyt kapott, amely kedvezd hatast gyakorolt a 2015. évhen az USA piaci
bevételekre (3,6 M EUR). A villalat eredményessége az el6zd évekhez képest kiugro

mérteékben javult, lizleti évét jelentds pozitivummal zérta.

2015-ben a Preglem S.A. folytatta az ulipristal-acetate hatéanyagu ndgyogyaszati
készitmény, az Esmya eurdpai jelenlétét tdmogaté marketing tevékenységét. Emellett
tovabbra is a vallalat tevékenységének szerves részét képezi a kutatds-fejlesztés, amelyben

kiemelkedd az Esmya indikéacidinak fejlesztése.

Az Ukrajndban tapaszialt nagyfoku bizonytalansig és kockédzat kévetkezményeképpen
dontés szilletett a GRUA P.A.T. eddig fizemen kiviil 1évé gyarté létesitményeit érintd

beruhazasi projekt leallitdsardl, Mindez a projekt tervezési és engedélyezési szakaszénak
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lezartakor tortént. A cég érvényes és engedélyezett kiviteli tervdokumenticidval

rendelkezik, melynek érvényessége 2 év, mely alapesetben meghosszabbithato.
A Gydgyszergydrtdsi szegmens értékesitési és marketing szolgdltatdst végz6 vallalatai

A Richter 2011-ben a Gedeon Richter Iberica S.A.U. spanyol, a Gedeon Richter Italia
S.R.L. olasz, valamint a Gedeon Richter Pharma GmbH német leinyvallalat
tevékenységét bdvitette ki marketinggel. Ezek a vallalatok a marketing és PR tevékenység
mellett a termékek Un. elo-disztribliciés tevékenységét is végzik. A vallalatok a 2015.
évben folytattdk a nyugat-eurdpai ndgydgyaszati orvoslétogatéi halozat kiépitését,
valamint ezen halozatok hatékonysdgénak folyamatos szinten tartdsit. Ebben az évben a
kiemelt fontossdgi Esmya-val kib6vilt termékportfolié értékesitése folyamatos névekedést
mutatott.

A Tarsasag marketing tevékenység céljara alapitott Svdjcban (Gedeon Richter (Schweiz)
AG), Portugilidban (Gedeon Richter Portugal, Unipessoal Lda.) és Ausztridban
(Gedeon Richter Austria GmbH) leanyvallalatot. 2012-ben Belgiumban, Hollandidban és
Luxemburgban (Gedeon Richter Benelux SPRL) és a skandinav orszagokban (Gedeon
Richter Nordics AB) terjeszkedett, illetve a mar meglévé angliai (Gedeon Richter UK
Ltd.) ¢s francia (Gedeon Richter France S.A.R.L.) véllalatait is bevonta a haldzatha.
2015 folyaman is a mar kiéplilt halézat termékportfoliéja boviilt tovabbi négydgyaszati

termékekkel, illetve egyes orszagokban a stratégiai fontossag Esmya-val.

A Gedeon Richter Marketing Polska Sp.z 0.0. esetében a 2015. év az els6 teljes év a
megvalositott hatékonysigjavito atszervezést kbvetden. A szervezeti atalakitds stabil
forgalommal, mérsékeltebb koltségtomeggel és jelentésen megndvekedett egyénenkénti
teljesitményekkel parosult. A rendelkezésre 4116 forrdsok hatékonyabb kihaszndldsa révén
a véllalat tovabbra is sikeresen végezte mindkét tulajdonosa, a Richter Gedeon Nyrt. és a
Gedeon Richter Polska Sp. z o. 0., — részére a marketing tevékenységet Lengyelorszdg

teriileten.

Az anyavéllalat 2010-ben a lengyelorszdgi kereskedelmi képviselet véllalati formara
torténd alakitdsa utdn a csehorszigi és szlovakial képviseleteket is dtalakitotta, és
létrehozta a Gedeon Richter Marketing CR s.r.0. és a Gedeon Richter Slovakia s.r.o.

véallalatokat. A Richter 2011 végén lednyvallalatot alapitott Szlovénidban, Gedeon Richter
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Slovenija, trZzenje, d.0.0. néven. Majd 2013 év végén megalapitotta a Richter
horvatorszagi lednyvallalatat, a Gedeon Richter Croatia d.o.0. - t. A cseh, a szlovék, a
szlovén €s a horvat véllalat orvoslatogatéi halézatok hatékony mukddtetésével, marketing
¢s PR tevékenységgel tdmogatja a Richter termékek értékesitését. A vallalatok koltség
plusz arrés szamldzasdval milkodnek, igy a koltségeik folyamatos fedezete biztositott,

stabil likviditas mellett.

A Gedeon Richter {(China) Pharmaceuticals Co. Ltd. 2015-ben is hozta az elvart
eredményeket annak ellenére, hogy a prométélt készitmények arbevételi teljesitmeénye
nagyon eltéré. A portfolié perspektivikus bovitésére nagy sziikség van, amelyre reményt
adnak a leglijabb kinai fejlemények a termékek térzskényvi engedélyének megszerzéséhez
szitkséges id6 felgyorsitdsdval kapcsolatban. 2016 januarjiban megtortént az OTC
termékek értékesitésével és marketing tevékenységével foglalkozd cégesoport teljes

kivasarlasa,

A Pharmarichter 0.0.0. a moszkvai székhelyti, promocids beszerzéseket, azok
raktdrozasat és elosztdsit bonyolitd tarsasig, a 2015. év sordn tevékenységét mind

szakmai, mind pénziigyi értelemben eredményesen végezte.

A kazah gazdasgot sdjtotta, hogy jelentdsen cstkkent legfontosabb exportterméke, a
koolaj vilagpiaci dra. Térténelmi mélypontra esett 2015-ben a kazah nemzeti valuta, a
tenge drfolyama a kdolaj folytatodo drcstkkenése miatt, A kazah jegybank 2015. augusztus
20-4n dontétt a KZT lebegtetésérdl, azaz megsziint az addig eldirt savszél, A juliusi kazah
tengeés szamlézdsi rendszer bevezetése hivatott ellensiilyozni a Richter Csoportba tartozé
kizarélagos kazah importér Gedeon Richter KZ L.L.P. vallalatunknil a deviza

atvaltasbol adodo arfolyamveszteséget.

A Richter-Helm BioTec GmbH & Co. KG {6 tevékenysége a mikrobidlis biotechnologiai
tizletdg projektmenedzselése és tizletfejlesztése, amely részben a Csoportbeli fejlesztési
projektekre, részben pedig kiilsé tizletfejlesztési tevékenységre koncentral. A vallalat

feladatait 2015-ben is az elvartnak megfelel6en teljesitette,

A Gedeon Richter USA Inc. amerikai székhely( véllalatunk kiemelt feladata tovabbra is a

térség tizletfejlesztési tevékenységének tamogatdsa, a stratégiai kapesolatok erdsitése.
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A Medimpex UK Ltd. az Egyesiilt Kirdlysigban hagyoményos kereskedelmi
tevékenységet folytat.

A 2013. masodik felében megkezdett dél- és kozép-amerikai terjeszkedés elsé lépéseként
az anyavallalat Kolumbidban alapitott villalatot Gedeon Richter Colombia S.A.S. néven,
amelynek feladata elsésorban a termékek piacra vezetéséhez szitkséges marketing és
torzskényvezési feladatok ellatdsa. 2015 sordn a sziikséges torzskonyvek, engedélyek

beszerzése elkezdodott.

Mexikéban a Tarsasdg a Gedeon Richter Mexico SAPI de CV vallalatban 2015-ben mar
80 %-os szavazati joggal rendelkezik. A mexikéi vallalat értékesitése egyenletes és
kiegyensulyozott volt a 2015-Gs év sordn, a tevékenység alapjan elvart arbevételt érte el,
amely honaprél hénapra emelkedd tendencidt mutatott az el6zd évhez képest. A
termékportfolio bévitéséhez sziikséges torzskdnyvi engedélyek beszerzése folyamatban
van. A mexikéi peso arfolyam fokozatos devalvacidja az egyébként sikeresen miitkddé

véllalat eredményét gyengiti.

Brazilidban a 2015-6s év folyamin a Gedeon Richter do Brasil Importadora
Exportadora e Distribuidora SA vallalat, melyben a Richter 51%-os tulajdoni hanyaddal
rendelkezik, folytatta a marketing és torzskdnyvezési feladatok ellatasdt, tovabba a
meglevé termékportfolio értékesitését. 2015 folyaman a brazil vallalatban a tulajdonosok
az értékesités ingadozasdb6l adodé pénzilgyi problémak megolddsara 1.319.670 BRL
tokeemelést hajtottak végre.

2014 mdjusdban akvizicids szerz6dést irt aléd a Tarsasag a Mediplus N.V. vallalat
megvételérol, aminek eredményeképpen Curagao, Bolivia, Chile, Peru és Ecuador
teriiletén is rendelkezik érdekeltséggel a Richter, ipy erdsitve jelenlétét a latin-amerikai
régioban. 2015-ben a Richter 100 %-os tulajdonosava valt a Mediplus-csoportnak. Ezzel
parhuzamosan a térség orszdgaiban tovabb bévitette az értékesitett Richter termékek

portfoliojat.
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6.2 Nagy- és kiskereskedelmi szegmens

Romania

Az Armedica Trading S.R.L. holding szervezet, a Richter Csoport romaniai gyogyszer-
disztriblciés és kiskereskedelmi szegmensébe tartozé vallalkozasok vagyonkezelGje.

A magyarorszagi anyavallalat Romdnidban az elmult években végrehajtotta a teljes
vertikilis értékesitési lanc kiépitését, amelynek végpontjai az Armedica altal tulajdonolt
vallalatok. A két kereskedelmi egység tovabbra is jelentés szerepet vallal a magyarorszagi
és a roméniai anyavallalatok stratégiai céljainak megvaldsitasdban, dontéen a termelt
készgybgyszerek piacra juttatasaban.

A Pharmafarm S.A. a csoport roméniai nagykereskedelmi vallalata. A vallalat
kereskedelem-politikdja valtozott 2015-ben, ennek készénhetden jelentds arbevétel és
fedezeti hinyad novekedést kdnyvelhetett el ebben az évben. Tovabbra is visszafopott
kdltséggazdalkodds, megerésitett, ezaltal kiegyenstilyozott vevé-, készlet- és beszerzési
politika jellemezte. Mindez csdkkend vevdi értékvesziés képzést és pozitiv {izemi
eredményt jelentett. Az egyiittmitkodési folyamatok javuldsa eredményeként a Pharmafarm
S.A. a Gedeon Richter Farmacia S.A beszallitdjaként egyre nagyobb sulyra tesz szert.

A Gedeon Richter Farmacia S.A. kiskereskedelmi véllalat a romdaniai csoportban. A
GRFA  S.A.-ndl a hatékonysig névelését célzd portfolidtisztitasi  intézkedések
kovetkeztében patika licenc értékesitések tirténtek. 2015 decemberében 91 miiksds
egysegbdl allt a patikaldnc. A véllalat 2015-ben csdkkend arbevétellel rendelkezik az
alacsonyabb patikaszdmnak megfeleléen. Tovabbra is vannak veszteségesen mikadds
patikdk, igy 2015-ben a Gedeon Richter Farmacia S.A. tulajdonaban 1évé patikdk licencére

tovabbi ertékvesztés elszamolaséra keriil sor.

Ukrajna és a FAK piac
A Gedeon Richter Ukrfarm 0.0.0. 100 %-os ukran leényvallalat tevékenysége
kizarolagosan a Richter Gedeon vallalatcsoport tulajdondban 16v6 kijevi székhaz

{izemeltetése.

A moldav gyogyszerpiacon meghatdrozd jelent$ségii a magyar jelenlét, a Richter tartdsan
igen magas piaci részesedést ér el évek 6ta. A Richter molddv képviseletének, valamint a
kiskereskedelemi és nagykereskedelmi véllalataink kivalo és sikeres egyiittmitkddésének

kdszonhetden maximélisan biztositva vannak a vevéi igények Moldavidban. A Richter
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termékek  értékesitését hatékonyan tamogatja a 65%-os tulajdoni gydgyszer-
nagykereskedelmi tevékenységet 1996 ota ellitd Richpangalfarma S.R.L. vallalat.
Szigorodtak Moldavidban a gyogyszer raktarozasi tevékenységhez kétdtt eldirasok, igy
hatosagi engedéllyel, allanddo mindségi feliigyelettel, a GDP (Good Documentation
Practice) eléirdsok ¢és az érvényes jogszabalyok figyelembevételével folytatja
teveékenységét immar a Tarsasdg, 2015, februdr 18-an sor keriilt a vallalati torzstéke emelés

bejegyzésére.

2015. oktober 1-jével lépett hatilyba Moldavidban az arrésekre vonatkozé torvényjavaslat
modositisa, melynek értelmében ot arcsoport keriilt létrehozasra a kereskedelmi
vallalatokra vonatkozd maximdlis drrés bevezetésével. Szélesebb torzsvasarldi réteget
kialakitva, a 40 egységb6l 4llo patikai halozatot miiksdietd GR-Retea Farmaceutica

S.R.L. megbizhatdan jé teljesitménnyel zarta az évet.

A Richter Grményorszdgi kis- és nagykereskedelmi érdekeltségei jelentds fejlodést
felmutatva kiemelked6 forgalmat és eredményeket értek el a 2015. évben is. A Richter
Lambron 0.0.0. nagykereskedelmi lednyvallalat sikeresen lépett ki a harmadik feles
termékek piacdra, amelynek eredményeként szélesebb beszallitoi és vevéi partnerkdrrel
rendelkezik, forgalma szdmottevden nott. Ennek kdszénhetd, hogy a TOP piaci szerepl6k

kozott a Tarsasag helyzete tovabb erésodét,

A 2015. év végére 25 patikis hdlozattd bovills Gedeon Richter Aptyeka Sp 0.0.0.
lednyvallalat boviilé forgalmat, javulé eredményszintet mutat, Eldsegiti az anyavallalat

piaci részesedésének javulisat,

Jamaicdban a két, nagykereskedelmi tevékenységet ellaté tobbségi vegyesvallalat
(Medimpex Jamaica Ltd. és Medimpex West Indies Ltd.) mikodését folyamatosan
ndvekvd drbevétel jellemzi. Tevékenységiik kovetkeztében 2015-ben a Richter
termekeinek térségbeli disztriblcidja ndvekedett. A sikeres miikadést arnyalja, hogy a

térségben felgyorsult a jamaicai dollér devalvaciéja az amerikai dollérral szemben.

A magyarorszdgi nagykereskedelmi részesedésben nem tértént valtozas, az anyavéllalat

viltozatlanul az orszag legnagyobb gyogyszer-disztribiiciés vallalatdnak egyik tulajdonosa.
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A Hungaropharma Zrt. éltal az el6z6 években utjara inditott hatékonysiag névelésre
irdnyuld intézkedések hatdsara 2015-ben tovdbb nétt az eredménye. A villalatban a

Richternek 30,68 %-os kizvetlen részesedése van.

6.3 Egyéb szegmens

A cégesoport egyéb szegmenséhez tartozé cégek véltozatlan tevékenységi profilokban
(mémdki tevékenység, ingatlankezelés, mintség-ellenrzés, szallitmanyozas, stb.),
tamogatd szerepiiket maximalisan ellatva, eredményesen hajtottak végre feladataikat 2015~
ben. Ezen kapcsolt vallalakozasok miikédése déntden Magyarorszagra koncentralodik.

Az ebbe a szegmensbe sorolt, érdemi tevékenységet nem végzé kiilfsldi telephely( cépeink
tovabbra is alvo statuszban vannak,

A korabban vagyongazdalkodasi tevékenységet végzd Richter Gedeon Befektetéskezeld
Kft.-nél 2015 folyamdn lezajlott a 2014. év végén, menedzsmenti dontést kivetden

elinditott befektetéskezelési iizletag atruhdzasa a Richter részére.

7. Kockazatkezelés

A Richter Gedeon Nyrt. kockézatkezelési iranyelveivel Osszhangban elvégezte a Tdrsasag
szervezeti szintl kockdzatértékelését. Az értékelés sordn a Tarsasdg a szakértd
tamogatasaval kidolgozott kockdzatkezelési megkozelitést kévetve beazonositotts a
mitkddése szempontjdbol relevans stratégiai, mikodési, megfeleldségi és pénziigyi
kockézatait, és ezeket a Tarsasig vezetése értékelte.

Az értékelés alapjan az egyes kategoridkban az alébbi kockézatok a legjellemztbbek:




Stratégiai kockazatok

A villalat piacait érint - F6bb makrogazdasagi tényezdk

makrogazdasagi tényezdk valtozdsanak nyomon kdvetése,

valtozasanak hatdsai: hatdsénak beépitése a tervezésbe
Makrogazdasdgi kiilonds tekintettel az - Szigoritas a koltséggazdalkodasban
tényezdk orosz-ukran konfliktus, és €s vevokapesolatok terén

az olaj vilagpiaci ardnak - Helyi gyartasi kapacitasok

zuhanasa miatti rugalmas kihasznél4sa

fizetéképesség romlasra

A névekvb generikus i VFrsenye’lﬁn’yﬁk'bgaﬂ:‘;ncasitésa

verseny miatt csdkkend - Fékuszilds 4] origindlis és
Verseny és fogyasztéi Arak hatdsa a ertéknovelt termékekre
drlemorzsolodas ; . . - Uj generikus termékek bevezetése

véllalat piaci helyzetére és : ..

eredményeire -'R'endszeres iparagi és verseny'térs

értékelések, hatékonysigelemzések

Az epészségligyi

koltségvetésekben és - Piaci kérmyezet rendszeres

szabélyozasokban bealld elemzése, jogszabalyi és gyogyszer
Egészségiigyi kf:dvgzétlen’véltozésok tdmogatdsi véltozésok nyomon
kbltségvetések (arcsokkentések, kdvetése

tamogatasi korlatozasok és - Kapcsolattartas a hatdsdgokkal

tamogatasi kérelmek - Koltséggazdalkodasi

befogaddsanak alkalmazkodas

elhizédésa)




Mitkédési kockdzatok

Originalis és
bioszimildaris
K+F
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Az originalis termékek
kutatdsahoz, valamint a
bioszimilaris
készitmények
fejlesztésének és
gyartasanak
sikerességéhez
kapcsolodo kockézat

- Originalis kutatas fokuszalas;a; a

kozponti idegrendszeri és
nogyogyaszati teriiletre

- Originalis kutatasok és bioszimilaris
fejlesztések mérfoldkdveinek
meghatarozasa

- A programok értékelése és dontések
a nemzetkdzi standardok szerint a
tanacsadoi testitletek és nemzetkozi
szakértdk bevondsaval

- Kockézatcstkkentd és
tarsfinanszirozast biztositd
egylittmiikdé partnerek bevonasa

kapcsolédo kockazat

Noégyogydszati - Vallalati szintli projektek a
készitmények ndgydgyaszati termékportfolié
értékesitésére és atvételére és az Esmya bevezetésének
A vallalatcsoport marketing tdmogatasdra koordinaldsara
tevekenységének specializalt halézat - A piaci jelenlét és az értékesitési
komplexitésa nd, kiépitéséhez kapcsolodd hélézat erésitése Nyugat-Eurépaban
diverzifikaltabb kockézatok Nyugat- - Sajat értékesitési haldzat kialakitasa
piacok Eurdpaban, Kindban és Latin-Amerikaban
Latin-Amerikdban - Tulajdonosi részarany novelése a
kinai és a latin-amerikai
erdekeltségekben
- HR stratégia rendszeres
feliilvizsgélata
A kulcsfeladatokat ellatéd - Képzési tervek, karrier-/utanpétlasi
munkavallalok programok
Kvalifikalt megtartasahoz, illetve a - Osztdnzési és teljesitményértékelési
munkaer6 kvalifikalt munkaerd rendszer
biztositasdhoz - Optimalis 1étszam keretek

meghatdrozasa
- Mindségi csere, magas szinvonali
munkat végz6 munkaerd megtartdsa
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Megfeleldségi kockdzatok

s e s
Egészségiigyi A hatosagi - Minﬁségira’myités.i rt?ndszerek és
hatésdgi szabalyozasoknak vald standard miik6dési eljardsok (SOP-k)
szabalyozis megfeleléshez alkalmazasa
mingségi ’ kapcsolédé‘kocka'zat, - A hatésagi kvetelményeknek vald
kbvetelmények Az originalis termékek megfelelés nyomon kfwetése-
minbséghi ztosit,és piacra vitele miatt - Kiilén projektek az inspekcios
gyakoribb inspekcidk felkésziilésre
- Szabadalmak és szellemi termékek
Szellemi termeékek A villalati ‘ folyamatos értékelése és nyomon
szabadalmak és ’ szabadalmakkal, illetve kévetése
a szabadalmi jogokkal - Szabadalmi jogok érvényesitése

peres eljarasok

kapcsolatos kockézat

- Kockazatcstkkentd
megillapodasok kotése

Szerz6dések és
kételezettségek

A szerzddéses
kotelezettségek
kezelésére, a
szerzddéses feltételek
betartasira vonatkozé
kockézat

- Kdzpontositott szerzodéskotési
folyamat

- Specialis szerzédések kiemelt
kezelése




Pénziigyi kockazatok
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- VevéminGsités
A pénzbevételek, vevdi - Fizetesi feltételek és értékesitési
Kaveteléskezelés kintlévﬁsc?gek be:hajtéséra limitek mfag'hatérqzésa
és behajtis vo'n;'at’kozc.) kocka%at - K"ovtatele’sallomany rendszeres
Régiokra jellemzd vevéi feliillvizsgdlata
kockazatok - FAK vevék hiteleinek biztositdsa
a MEHIB-nél
- Eves nyitott devizapoziciok
A kiemelt devizédk kalkulécidja, devizadrfolyamok
arfolyamainak alakulasa folyamatos nyomon kévetése
Devizaarfolyam Arfolyamkockézat - Természetes fedezés deviza
kezelése a megvaltozott hitelek révén
deviza szerkezetben - Hataridds deviza iigyletek csak
kivételes esetben
A villalat készpénz
igényének és - Cash-flow tervek kidolgozasa és
Tékeszerkezet, penzillomanyanak nyomon kovetése
készpénzkezelés, menedzseléséhez - Pénziigyi befektetési szabalyzat a
peénzigyi kapcsolddé kockézat befektetési kockazat kezelésére
befektetések Finanszirozési biztonsag - Cash-Pool rendszer bevezetése
fenntartasa az akvizicids
kiaddsok mellett

8. Mérlegforduldnap utén bekdvetkezett események

A Richter 2016. janudr 4-én bejelentette, hogy az EMA befogadta a Richter dltal benytjtott
bioszimildris teriparatide tdrzskonyvezési kérelmét, amelynek referencia terméke az Eli
Lilly cég Forteo markanevii készitménye. A bioszimildris teriparatide a Téarsasag
_leanyvillalatdnak, a Richter-Helm BioTec GmbH & Co. KG.-nak a fejlesztése. Az
érvényben lévS licenc megdllapodasok értelmében a bioszimiliris teriparatide piaci
bevezetését a foldrajzi Eurdpa teriiletén a Richter-Helm BioTec GmbH & Co. és a Stada
sajat mérkaneve alatt tervezi, az origindlis termék szabadalmi védettségének lejdratat

kdvetden.

2016, janudr 18-4n a Richter tdjékoztatast tett kozzé, hogy Dr. Polacsek Csaba
munkaviszonydnak megvaltozasa kivetkeztében elg4lld torvényi Osszeférhetetlenség miatt

lemondott az Igazgatosagban betdlistt tisztségérsl.
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A Tarsasag 2010 decemberében jelentette be a Gedeon Richter Rxmidas Joint Venture Co.
Ltd. vegyesvillalat megalakitasat kezdeti 50 %-os tulajdonosi részesedéssel. 2016. januar
22-én pedig kozzétette, hogy partnerétdl, az Rxmidas Pharmaceuticals Holdings Ltd.-t&l,
megvasirolta annak a vegyesvallalatban meglévé 50 %-os tulajdonrészét. fgy a Richter a
vallalat 100 %-os tulajdonosava valt és egyuttal a fogamzdsgdtlé és OTC termékvonaldnak

kinai értékesitése felett teljes kortien rendelkezik.

Szijjartd Péter kiiliigy- és killgazdasdgi miniszter 2016. mércius 10-én sajtotajékoztatdn
bejelentette, hogy a Korméany kizel 5 MdFt Osszegl EKD tdmogatast nyujt a Richter
15 MdFt-os kéliségvetdst, 2016-2018 kozott megvalosuld  debreceni bioszimiléris

kapacitdsbévit6 beruhdzésahoz.

A Tarsasig vezetésének nincs tudomasa egyéb, a mérlegfordulénap utdn bekdvetkezett és

az lizletmenet szempontjdbo! fontos eseményrél.

0. J6vore vonatkozo kilatasok

A Tarsasag stratégiai célkitlizései kozott szerepel tovabbra is a magyarorszagi és a
hagyomanyos piaci poziciok (FAK, Kozép-Kelet Eurdpa) megtartdsa és a piaci jelenlét
erfsitése a gydgyszerpiac egészét athatd, egyre silyosabb problémék (arlemorzsolddds,

tamogatasok szigoritdsa, dr-kontroll, stb.) ellenére.

A 2014-ben kezddd6 orosz-, ukrén politikai valsag sulyos kovetkezményei, a rubel és az
Egyéb FAK térségbeli devizdk devalvaloddsa és az ukran gyogyszerpiac visszaesése
eredményrontd hatdsainak ellensulyozdsira a Téarsasdg koltségesskkentd intézkedéseket

vezetett be, amely a véllalati miikdés minden teriiletét érintette.

A Térsasig 8sszpontosit az Eurdpai Uniéban, elsésorban az EU 15-ben és Kinédban a piaci
jelenlét erdsitésére és a kivitel fokozdsira, az Egyesiilt Allamokban az elért poziciok
megtartasara és 4j hosszd tava kutatdsi-fejlesztési egytittmitkdések kialakitdsdra meglévo

¢s uj partnerekkel.
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Ezeket a célokat a Térsasdg Magyarorszdgon, a FAK régidban és Eurdpaban a sajat haldzat
hatékonysagdnak javitdsaval, Nyugat-Eurépaban sajat marketing hédlozat erdsitésével, az
USA-ban stratégiai partnerekkel és hosszii tavi szerzddeések révén valésitja meg. A
Tarsasag, a kiilonb6z8 akvizicik hatdsira, kézvetlen formaban jelenik meg a vilag

leggyorsabban névekvd gyodgyszerpiacain (Kina, illetve latin-amerikai régio).

A Tarsasag jovbje, a piaci pozicidk jovébeli erdsitése szempontjdbol kiemelkedd
Jelent6ségli az originalis kutatds és fejlesztés sikeressége, melyet a kbzponti idegrendszeri
teriileten végez. A specialty stratégia méasodik pillére a n6gyogyészati portfolié bévitése. A
2010-ben a Griinenthal-t6] megvasarolt négyodgyédszati termékportfolié és a svajci
akviziciébdl szarmazé Esmya termék jovébeli hozzaadott értéke szignifikdnsan erdsiti a
csoport niche teriiletét, a négydgyaszatot, melyet a hagyomdnyos piacokon mik&ds
egysegek és az Gjonnan alapitott nyugat-eurdpai marketinghdlézat tdmogat a leginkibb. A
véllalat célja tovibbra is, hogy a szteroid hatéanyagokban és az orélis fogamzasgatld
készitményekben specidlis kinalatot nyijt6 ndgyogydszati termékesoportja - amely 2012-
ben kiegésziilt az origindlis Esmya-val - az Ssszes arbevétel emelkedésénél gyorsabban
ndvekedve az éves eladasoknak egyre nagyobb szazalékat képviselje.

A bioszimildris gydgyszerek fejlesztése és a gyédrtdsukat lehetdvé tevd nagy érteki
beruhédzds pedig a Térsasag specialty stratégidjanak harmadik pillére.

A fentiek mellett a Richter tdrekszik a hagyoményos termékportfolié nytijtotta piaci

lehetdségek maximalis kihasznéldséra is,

A Térsasag jovébeli drbevételének és eredményességének biztositdsa, novelése érdekében
kiemelt feladatdnak tartja tovdbba a kutatas-fejlesztés hatékonysiganak, a szervezet

mikodési képességének folyamatos javitasat minden funkciondlis tertileten.
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Alulirott Bogsch Erik, mint a Richter Gedeon Vegyészeti Gyar Nyilvanosan Milkddé Rt.
(székhelye: 1103 Budapest, Gyémréi ut 19-21., cégjegyzékszdma: 01-10-040944)
/a tovébbiakban: Térsasdg/ Ondllé alairdsra jogosult vezérigazgatéja, a nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes
szabdlyair6l sz0l6 24/2008. (VIIL15) PM rendelet 1. mellékletének 2.4. pontjdban
foglaltaknak megfeleléen eziton

kijelentem
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miszerint az alkalmazhatd szamviteli eléirasok alapjan, a legjobb tudasunk szerint elkészitett
2015. évre vonatkozd és a Tarsasag kozgyltlése altal elfogadott éves beszamold valds és
megbizhatd képet ad a Tarsasag eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl valamint
nyereségeré] és veszteségérol; tovabbad hogy a vezetOség altal készitett iizleti jelentés
megbizhatd képet ad a Téarsasag helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a
f6bb kockézatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Kelt: Budapest, 2016. aprilis 26.
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