RICHTER GEDEON NYRT.
NEMZETKOZI PENZUGYI BESZAMOLOKKESZITESI SZABVANYOK SZERINT KESZITETT

KONSZOLIDALT BESZAMOLO

A 2015, DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

L]/\ ey
Bogsch Erik
vezérigazgat

Budapest, 2016. méarcius 23.

L1




Richter Gedeon Nyrt,

KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO

TARTALOMIEGYZEK

Konszolidilt eredménykimutatis
Konszolidalt 4tfogo eredménykimutatas
Konszolidalt mérleg

Konszolidalt sajdt tGke valtozds kimutatdisa
Konszolidalt cash-flow kimutatas

Konszolidalt kiegészité melléklet

Oldal

10




Richter Gedeon Nyrt.
Konszolidélt Pénziigyi Beszdmolok

2015. december 31, adatolc MFt-ban
Konszolidalt eredménykimutatds
a december 31-ével végzddd évrdl

Melléklet 2015 2014

MFt MFt

Osszes drbevétel 5 365.220 353,709
Ertékesités koltségei (143.761) (139.650)
Bruttd fedezet 221.459 214,059
Ertékesitési és marketing koltségek (98.310) (101.724)
Igazgatdsi &s egyéb miikodési koltségek (19.397) {19.651)
Kutatas-fejlesztés kiltségei (34.822) (43.666)
Egyéh bevétel és raforditds eredménye 5 (1.398) (11.271)
Uzleti tevékenység eredménye 5 67.532 37.747
Pénziigyi tevékenység bevétele 7 24.230 23204
Pénziigyi tevékenység raforditisa 7 (32.537) (35.984)
Pénziigyi tevékenység eredménye 7 (8.307) (12.780)
Részesedések tarsult- és kdzds vezetés( villalkozdsok 14 1.502 828
eredményébél
Adézas eldtti eredmény 60.727 25,795
Nyereségadd 3 (6.182) ~(761)
Targyévi eredmény 54,545 25.034
Ebbél:
Anyavillalat tulajdonosaira juté eredmény 54.277 24950
Nem ellendrzd részesedésekre jutd eredmény 268 84
Egy részvényre jutd eredmény (Ft) 9
Alap 292 135
Higitott 292 135

A 10-84. oldalakon kozilt mellékletek a Konszolidélt pénziigyi beszdmolé elvalaszthatatlan részei.

2016. méreins 23,

a vallalkozas vezetbje




Richter Gedeon Nyrt.
Konszolidalt Pénzligyi Beszdmoldk
20135, december 31,

adatok MFt-han

Konszolidilt 4tfogd eredménykimutatis
a december 31-ével végzsdd évrdl

Targyévi eredmény
Eredménykimutatisba nem visszafordulé tételek

Aktudriusi veszteség a nyugdijazdssal kapcsolatos juttatasi
programokon

Eredménykimutatisba jovében visszaforduld tételek

Kulfsldi leanyvéllalatok beszdmoléinak forintositisabol adéds
drfolyamkiilénbdzet

Térsult- és kdzds vezetésii vallalkozasok beszdmolsinak
forintositdsabdl adodé arfolyamkiildnbézet

Ertékesithetd pénziigyi eszkozok értékelése

Egyéb atfogé eredmény

Teljes dtfogd eredmény

Ebbsl:

Anyavallalat tulajdonosaira juté (dtfogd eredmény)

Nem ellendtzd tulajdonosok részesedése (az atfogd
eredménybil)

Melléklet

28

24

2015 2014
MFt MFt
54.545 25.034
(22) (33)
(22) (33)
7.179 3.675
51 (214)
1.447 (3.039)
8.677 22
8.655 389
63.200 25.423
62.818 25.103
382 320

A 10-84. oldalakon kozolt mellékletek a Konszolidalt pénziigyi beszdmold elvalaszthatatlan részei,

2016. marcius 23,

----------------

----------------------

a villalkozas vezetbje
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Richter Gedeon Nyrt,
Konszolidalt Pénzligyi Beszamolok
2015. december 31.

adatok MFt-ban

Konszolidalt mérleg
december 31-i dllapot szerint

ESZKOZOK

Befektetett eszkizik

Ingatlanok, tizemi berendezések &s felszerelések
Uzleti vagy cégérték

Egyéb immateridlis javak

Részesedések tarsult- és kbzis vezetésii
véllalkozasokban

Befektetett pénziigyi eszkdzok

Halasztott ad6 eszkdzok

Adott kdlesinik

Forgobeszkbzbk

KKészletek

Vevok

Egyéb rovid lejaratd kovetelések
Ertékpapirok

Adbktvetelés

Pénz ¢s pénzeszkiz egyenértékes

Eszkozok Hsszesen

Melléklet

12
18
12
14

15
16
17

19
20
21
22
16
23

2015 2014

MFt MFt
175.355 169.558
64.888 61,086
150.827 152,580
7.140 5.408
26414 24.184
7.487 8.606
3.683 3.921
435.794 425.343
70,051 66.452
92.539 95.255
13.927 13.591
3.970 20.873
339 603
132.374 97.940
313.400 294.714
749.194 720.057

A 10-84. oldalakon kozolt mellékletek a Konszolidalt pénziigyi beszamolé elvélaszthatatlan részei,

2016, marcius 23.

------------------------------------

a véllalkozas vezetSje
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Richter Gedeon Nyrt.
Konszolidalt Pénziigyi Beszamoldk

2015, december 31, adatok MFt-ban

Konszolidalt mérleg

december 31-i allapot szerint Melléklet 2015 2014

MFi MFt

FORRASOK

Sajat toke

Anyavallalat tulajdonosaira juté tike

Jegyzett toke 24 18.638 18.638

Sajat részvények 25 {3.206) (4.881)

Részvénydzsid 15.214 15.214

Téketartalék 3475 3.475

Atértékelési tartalék 24 16.478 9.700

Ertékesfthetd pénziigyi eszktizok értékelési 24 3.323 1.876

tartaléka

Eredménytartalék 563.022 514.536
616.944 558,558

Nem ellendrzd részesedések 13.1 3,645 3,172
620,589 561.730

Hosszu lejarati kitelezettségek

Hitelek/kélestnok 29 37.188 44.155

Halasztott ad6 kitelezettség 16 8.939 8.876

Egyéb hosszn lejdrati kitelezettségek és passziv 30 7.817 10.056

idébeli elhatérolasok

Céltartalékok 28 2.928 2,770

56.872 65,857

Rovid lejarata kitelezettségek

Hitelek/klestndk 29 6.523 14,523

Szallfték 26 38.209 36.335

Addfizetési kitelezettség 16 425 281

Egyéb kitelezettségek és 27 24.669 40,222

passziv idébeli elhataroldsok

Céltartalékok 28 1.907 1.107

71,733 92.470
Forrasok dsszesen 749,194 720.057

A 10-84. oldalakon kozolt mellékletek a Konszolidalt pénziigyi beszdmold elvalaszthatatlan részei.

2016. méarcius 23.

.................................

a véllalkozas vezettije
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Richter Gedeon Nyrt,
Konszolidalt Pénzlgyi Beszamolok
2015. december 31, adatok MFt-ban

Konszolidélt cash-flow kimutatas
a december 31-ével végzidd évrdl

2015 2014
Melléklet MFt MFt

Uzleti tevékenység
Anyavéllalat tulajdonosaira juté eredmény 54277 24.950
Ertékesokkends és amortizacio 5 31227 29.363
Az eredménykimutatisban és az atfogd eredménykimutatdsban elszamolt 14, 30 (1.582) (271)
pénzmozgéssal nem jard tételek
Hitelek év végi dtértdkeldse 7 (243) 3,296
Nettd kamat és osztalékbevétel 7 (1.482) (2.174)
Eredménykimutatdsban elszamolt nyereségadok 6.182 761
Meghatdrozott juttatdsi programokra képzett céltartalélk 28 158 927
Ingatlanok, lizemi berendezések, felszerelések és immateridlis javak (830} 2222
valtozdsédnak eredménye**
Immateridlis javak értékvesztése 3.484 851
Részvényalapi kifizetések elszémolésdval kapcsolatos réforditasok 24 4.260 5.239
Mik6ds tdke valtozdsai

Vevik és egyéb kiveteldsek csikkendse 2.773 5.742

Készletek (ndvekedése)/csikkendse (3.599) 2.592

Szallitok és egydb kotelezettségok nivvekedése/(csokkendse) 7.231 (5.260)
Fizetett kamat (1.160) (1.373)
Fizetett nyereségadd 16 (5.649) (4.664)
Uzleti tevékenységh6l szdrmazé nett6 cash-flow 95.047 62,201
Befektetési tevékenység
Ingatlanok, tizemi berendezések és felszerelések beszerzése* (27.708) (28.406)
Immateridlis javak beszerzése* (5.594) (14.828)
Ingatlanok, Gzemi berendezések, felszerelések éridkesitésének bevétele 1.332 444
Befelctetett pénzilgyi eszkdz6k megszerzésére forditott pénzeszkoz (2.043) (163)
Befeltetett pénziigyi eszktzbk értékesitéscbil, lejaratabol szarmazo bevetel 18,425 937
Adott kdlcstndk (ndvekedése)/cstkkendse (836) 93
Kamatbevételek 7 2.641 3222
Osztalékbevétel 7 1 325
Leanyvéllalat megszerzésére forditott pénzdsszeg 27,36,30 (25.322) (7.214)
Befektetési tevékenységre felhasznilt nettd cash-flow (39.100) (45.590)
Pénziigyi tevékenység
Sajat részvények visdrlasa 25 (2.542) (9.799)
Fizetett osztalék torzsrészvényekre a1 (6.155) (10.603)
Hiteltorlesztés 29 (14.628) (5.593)
Hitelfelvétel 2 891
Pénziigyi tevékenységre felhasznalt netté cash-flow {23.323) (25.104)
Pénz és pénzeszkiz egyenériékes ndvekedése/(csokkenése) 32.624 (8.493)
Pénz és pénzeszkiiz egyenértékes év elején 97.940 106.577
Arfolyamvaltozés hatdsa a ktilfoldi pénznemben tartoit egyenlegekre 1.810 (144)
Pénz és pénzeszkoz egyenériékes év végén 132.374 97.940

* Az Ingatlanck, tizemi berendezések és felszerelések beszerzése és az Immateridlis javak beszerzése kdizvetleniil nem egyeztethetd a 12. melléklet
Epyéb novekedés soraval, mivel ez utdbbi tartalinaz pénzmozgdssal nem jaré beszerzéseket és dtsorolasokat is,
*#  2014-ben az Ingatlanok, tzemi berendezések, felszerelések és immateridlis javak valtozdsanak eredménye tartalmazzn o leselejtozett licencek ériékét,

A 10-84. oldalakon kozolt mellékletek a Konszolidalt pénziigyi beszdmold elvilaszthatatlan részei.




Richter Gedeon Nyrt.
Konszotidalt Kiegészité Melléklet
2015, december 31. adatok MFt-ban

Konszolidalt kiegészitd mellékiet

1. Altaldnos hattér

I) Jogi helyzet és a tevékenység jellege

A Richter Gedeon Nyrt. (a ,Térsasig” vagy az ,Anyavéllalat,), mely a Villalatesoport (4l az Anyavallalatbol, a
leanyvallalatokbél és az equity modszerrel konszoliddlt véllalatokbol) kozvetlen és végsd ellenbrzést gyakorld Anyavillalata
Magyarorszagon bejegyzett, gydgyszeripari termékeket gyarto vallalkozds, A Tarsasdgot 1923-ban alapftottdk. Az Anyavéllalat
elédjét 1901-ben Richter Gedeon alapitotta egy gyodgyszertar megvasérlasaval. A Térsasdg nyilvanos részvénytdrsasagként
miikodik, részvényeivel a Budapesti Ertéktézsdén kereskednek, Székhelye: Budapest 1103 Gyomrdi at 19-21. szm alatt talalhato.

II) A mérlegkészités alapja

A Richter Csoport Konszoliddlt éves beszamoléja az Eur6pai Unié (EU) éltal befogadott Nemzetkzi Pénztigyi Beszdmolasi
Standardokkal (tovébbiakban ,IFRS”) 8sszhangban késziilt. A Konszolidalt éves beszimolé a Magyar Szdmviteli Torvény
konszolidalt beszamoléra vonatkozo elirdsainak is eleget tesz, mely utébbi az EU altal befogadott IFRS szabdlyokra hivatkozik.

A Konszolidalt éves beszamold a bekerillési érték elve alapjdn késziilt, kivéve bizonyos pénzligyi instrumentumokat melyek valés
értéken szerepelnek a mérlegben. A Konszoliddlt éves beszamoldt a Csoport magyar forintban (millio) készitette kivéve, ha
mésként jelezzilk. A Tagvillalatok szdmviteli, pénzlgyi és egyéb nyilvintartisainak vezetése a helyi hatélyos térvények és
szamviteli eldirdsok alapjén torténik. A Csoport tagjai a helyi beszamoldsi standardok szerint &sszedllitott beszdmoldkat az IFRS-
nek valé megfelelés érdekében mddositjak.

Az IFRS szerinti beszamol¢ elkészitése kritikus szamviteli becsléseket, valamint vezetdi ddntések meghozatalat koveteli meg a
Csoport szdmviteli politikdjanak alkalmazdsa soran. A magas szintli dontésekot igényld illetve kiemelten Osszetett tertiletek,
tovabba a Konszolidalt éves beszamolé szempontjdbol jelentdsnek mindsiils feltételezések &s becslések a 3. mellékletben kertilnek
bemutatésra.

Ez a beszdmolo a Villalatcsoport konszoliddlt pénziigyi helyzetét ¢s tevékenységének, illetve pénzforgalmanak eredményét,
valamint a sajat t6ke valtozdsat mutatja be. A Csoport befektetéseinek ismertetését a beszamol6 13., 14, mellékletei tartalmazzak.

IID) Uj és modositott szabvanyok alkalmazasa

A) A 2013, janudr [-jével kezdBdd iizleti évben hatdlyos modositdsoknak és ériclmezdseknek nincs jelentds hatésa a Csoportra.

- A 20[3.as IFRS szabvanyok éves fejlesztése (kibocsdtva 2013 decemberében; hatdlyos 2015, janudr 1-én vagy azt
kovetben kezd6do itzleti évekre az EU-ban),

- IFRIC 21 — Adék (kibocsdtva 2013 méjusdban; hatdlyos 2014. junius 17-én vagy azt kovetben kezd8dd tizleti évekre az
EU-ban}

B) Szabvényok, mddositdsok és értelmezések, amelyek még nem hatalyosak, és amelyeknek a korai alkalmazasdt a Csoport nem
véalasztotta,

- IFRS 9 ,Pénziigyi instrumentumok: besorclds és ériékelés” (kibocsatva 2014 juliusdban; az IASB éltal hatilyos a 2018.
januar 1-én vagy azutdn kezd8d6 tizleti évekre. Az EU még nem fogadia be a szabvanyt), Az 1ij szdmviteli szabvany fobb
jellemz6i az alabbiak

o A pénzilgyi eszkézok hirom értékelési kategoridba sorolandok: bekeriilést kovetSen amortizalt
koltségen értékelenddk, bekeriilést kdvetben valds értéken értékelendék az egyéb atfogd jovedelemmel
szemben (FYOCI), illetve bekeriilést kovetten valds értéken értékelendSk eredménykimutatissal
szemben (FVTPL).
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Richter Gedeon Nyrt.
Konszolidalt Kiegészitd Melléklet
2015, december 31, _ adatok MFt-ban

e A hitelinstrumentumok besoroldsat a gazdilkodd egység pénzitgyi eszkbzok kezelésére vonatkozd
lizleti modellje hatdrozza meg valamint, hogy a szerzidés szerinti pénzmozgésok kizardlag toke- és
kamatfizetésbél éallnak-e (solely payments of principal and interest = SPPI). A szerzddéses
pénzmozgdsok begylijtése céljabél tartott hitelinstrumentumok  amortizalt  koltségen s
nyilvantarthatéak, feliéve, ha a SPPI koévetelményei teljestilnek. Azok az SPPI kovetelménynek
megfeleid hitelinstrumentumok, amelyek olyan portfoliban vannak, amelyben a tdrsasdg részben a
szerzOdéses pénzmozgasokat begyfijti részben ériékesiti is az eszkozoket FVOCI mindsitést is
kaphatnak. SPPI pénzmozgast nem tartalmazé pénziigyi eszkozok esetében (pl. derivativak) FVTPL
értékelés alkalmazand6. A bedgyazott derivativak a tovabbiakban nem kiiléniilnek el a pénziigyi
eszkozoktt], hanem részei a SPPI kovetelménynek valé megfelelés vizsgélatanak.

o A tékeinstrumentumokba valé befektetések mindig valds értéken értékelenddek. A menedzsment
azonban hozhat olyan visszavonhatatlan déntést, amely szerint a valds érték véltozasai az egyéb atfogé
eredményben kerliljenek bemutatdsra, feltéve, hogy az instrumentum nem kereskedési céld,
Amennyiben a tékeinstrumentum kereskedési céli, a valds érték véltozdsai eredménykimutatésban
kerlilnek bemutatésra.

* A legtébb, az IAS 39 4ltal a pénzugyl kotelezettségek besoroldsdra és értékelésére vonatkozoan
meghatdrozott eldirds véltoztatds nélkul 4tkeriilt az IFRS 9 szabvanyba, A f& véltozas az, hogy a
gazdalkodo egység koteles lesz az erodménykimutatdssal szemben valésan értékelt pénzilgyi
kotelezettségek sajat hitelkockdzat-valtozasainak hatdsat az egyéb atfogo jovedelmek kozott bemutatni.

o Az IFRS 9 0j modellt vezet be az értékvesziés megjelenitésére - a varhatd hitelezési veszteség (expected
credit loss = ECL) modelljét. Harom lépcsés megkdzelitést alkalmaz, amelynek alapjit a pénziigyi
eszktzok hitelmintségének az elsd bekerlllés utdn bekdvetkezett valtozdsai alkotjédk, Az 1ij szabélyok a
gvakorlatban azt jelentik, hogy a pazdilkodo egység Loteles 12 havi ECL-nek megfeleld azonnali
veszteséget szerepeltetni az egyéb értékvesztéssel nem érintett pénziigyl eszkoztk kezdet
megjelenitésekor (vevbkovetelés esetében pedig teljes ECL-t kell bemutatnia). Amennyiben a
hitelkockdzat szdmottevben emelkedett, az értékvesztés meghatarozésa a teljes ECL, nem pedig a 12
hénapos ECL haszndlatdval térténik. A modell operativ egyszertsftéseket is tartalmaz a lizingek és
vevikavetelések esetében,

o A fedezeti (hedge) elszamoldsra vonatkozé eldirdsok ugy mddosultak, hogy az elszdmolds jobban
tsszhangban legyen a tarsasigok kockdzatkezelésével. A szabviny lehetdséget ad a gazdalkedo
egységek szaméra, hogy vélasszanak az IFRS 9 fedezeti elszdmoldsra vonatkozd eldfrdsainak
alkalmazdsa és a az IAS 39 tovabbi, minden fedezeti elszdmoldsra vonatkozd alkalmazasa kézott, mivel
a szabviny jelenleg nem kezeli a makr6 fedezeti elszdmolas kérdéseit.

A Csoport elkezdte vizagdlni az IFRS 9 standard hatdsat, A vizsgdlat kezdeti szakaszaban a Csoport az 1j értékvesztés
modell hatdsara §sszpontosit. Az EU még nem fogadta be az 1ij standardot.

- IFRS 135, VevlszerzOdésekbd] szarmazd drbevétel elszamoldsa - (kibocsdtva 2014 méjusédban; az IASB 4ltal hatilyos a
2018. janudr 1-én vagy azt kdvetden kezd6dd tizleti évekre. Az EU még nem fogadta be a szabvanyt). Az 0j szabvany
bevezeti azt az alapvets irdnyelvet, hogy arbevétel akkor kertll elszdmoldsra, amikor a javakat vagy szolgiltatdsokat
atadjak a vevének a megallapodott 4ron, Minden elkiildnithetd kapesolt arut vagy szolgéltatdst killonalloan kell elszdmolni
és minden kedvezményt a szerzodés megfelels elemeire kell osztani. Amikor az ellenérték véltozik, a minimum értéket
akkor lehet elszamolni, amikor a visszatérités valdszintisége nem tartalmaz jelentds kockdzatot. A vevlszerzidés
megszerzése sordn felmeriilt koltségeket aktivalni kell és a szerzddés idotartama alatt gy amortizélni, ahogy a kapesolodd
hasznokat a tarsasdg megszerzi. A Csoport elkezdte vizsgdlni az IFRS 15 standard hatdsat. A vizsgalat kezdeti
szakaszdban a Csoport az (ij standard licenc és valtozo ellenériéket tartalmazé megdllapoddsokra vonatkozd hatasaira
tsszpontosit,

- IFRS 16, Lizingek (kibocsatva 2016 januarjdban; az IASB éltal hatdlyos a 2019. januar 1-én vagy azt kbvetden kezd6ds
izleti évekre. Az EU még nem fogadta be a szabvanyt). Az 0j szabvany a lizingek megjelenitésére, értékelésére,
bemutatdsira és a kapcsoldds kivzzétételekre tartalmaz szabalyozast., A lizingbe vevd minden lizing esetében az adoit
eszktz haszndlatira szerez jogot, valamint —amennyiben az ellenérték késobb kerll kiegyenlitésre — kotelezettsoge is
keletkezik. Ennek megfelelden az IFRS 16 megsziinteti az [AS 17 4ltal megkovetelt operativ és pénzligyi lizingek kozotti
killonbség tételt és egységes modellt ir el6 a lizingbe vevd szdméra. A lizingbe vevd a 12 hénapot meghaladé valamennyi
(nem kis érték{i} lizinget meg kell, hogy jelenftsen mint eszkdzt s kitelezettséget a mérlegben, valamint elkiilonitetten
kell bemutatnia az eszkdz értékestkkenését és a kotelezettség kamatraforditisit az eredménykimutatishan, A lizingbe
adok szamviteli elszamoldsa az IFRS 16 alapjan lényegében megegyezik az IAS 17 eldirdsaival. Ennck megfelelSen a
lizingbe adé tovabbra is megklilonboztet operativ és pénztigyi lizinget és eltér mddon kell elszdmolnia azok hatésait. A
Csoport jelenleg értékeli az 0j szabvany hatdsat a konszolidalt beszdamoléra, A Csoport a 35, mellékletben mutatja be az
TAS 17 szerinti operativ lizing szerz8désekbl eredd kotelezettségeit. Tekintettel ezek Osszegére, az IFRS 16 standard
allzalmazédsa mérsékelt hatdssal lesz a konszolidalt beszdmoldra,
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C) Az aldbbi szabvanyok, modositasok &s értclmezések varhatdan nom lesznek jelentds hatdssal a Csoportra, amikor alkalmazasra
keriilnek:
- 1AS 19 médositdsai —~ ,Meghatédrozott juttatdsi programok: Munkavéllaldi hozzdjéruldsok™ (kibocsitva 2013
novemberében; hatdlyos az EU-ban 2015, februdr 1-én vagy azt kdvetben kezd6dd tizleti évekre).

- A 2012-es IFRS szabvanyok éves fejlesztése (kibocsdtva 2013 decemberében; hatalyos 2015. februdr 1-én vagy azt
kovetben kezdddd tizleti évekre az EU-ban),

- IFRS 14, Szabalyozott tevékenységekre képzett elhatarolasok (kibocsdtva 2014 januérjaban, az Eur6pai Bizottsag dontése
alapjdn az dtmeneti szabvany nem kertil befogaddsra).

- Kbdzdsen ellendrzdit tevékenységekben szerzett részesedds szamvitell kezelése — az IFRS 11 madositds (kibocsatva 2014
mdjuséban, hatilyos 2016. januér 1-jén vagy azt kivetben kezd6d6 tizleti évekre)

- Az értékestlkkenés és amortizdcié elfogadhaté médszereinek tisztdzdsa — az TAS 16 és IAS 38 mddosftdsai (kibocsdtva
2014 méjusaban, hatdlyos 2016. janudr 1-jén vagy azt kdvetben kezdbd6 tizleti évekre)

- Mezbgazdasig: Termd mezOgazdasdgi névények — az IAS 16 és IAS 41 modositdsai (kibocsatva 2014 jiniusaban,
hatélyos a 2016. janudr 1-én vagy azt kovetben kezd8dd tzleti évekre).

- Tokemédszer az egyedi beszdmolékban — az TAS 27 médositasai (kiboesdtva 2014 augusztusdban; hatalvos a 2016. januar
1-én vagy azt kvetben kezd6dd itzleti dvekre),

- A 2014-es IFRS szabvényok éves fejlesztése (kibocsatva 2014 szeptemberében; hatdlyos a 2016, januér 1-én vagy azt
kévetben kezd8d0 tizleti évekre).

- Kozzétételek — IAS 1 mddositasai (kibocsdtva 2014 decemberében; hatdlyos a 2016. janudr 1-én vagy azt kdvetben
kezd6d6 tzleti évekre).

- Befektetési Tarsasdpgok: Konszoliddcid aldli kivétel — IFRS 10, IFRS 12 és IAS 28 médositdsai (kibocsdtva 2014
decemberében; az EU még nem fogadta be a médositast)

- Nem realizalt veszteségekhez kapcsolédé halasztott add eszkozok megjelenitése - az IAS 12 modositas (kibocsatva 2016
janudrban, hatalyos 2017. janudr 1-jén vagy azt kvetben kezdddé iizleti évekre, az EU még nem fogadta be a modositast),

- Kozzétételek — IAS 7 médositasai (kiboesdtva 2016 janudrban; hatdlyos a 2017, janudr 1-én vagy azt kivetben kezdddod
tizleti évekre, az EU még nem fogadta be a médositdst).

Egyéb uj/mddositott standard vagy értelmezés varhatdan jelentds hatdssal nem lesz a Csoport pénziigyi beszdmoldira,
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2. Lényegesebb szdmviteli elvek
A pénziigyl beszdmold dsszedllitdsa sordn alkalmazott legfontosabb szdmviteli elvek a kivetkezdk:

I) A konszolidacié alapja

A Konszolidélt pénzligyi beszdmoldk az Anyavéallalat &s az Anyavéllalat altal kdzvetlentl, vagy kézvetetten ellendrzdtt vallalatok
(lednyvallalatok), tovabba a tarsult- és a kozds vezetésil vallalkozasok pénzigyi beszdmoldit tartalmazzdk., A Csoport akkor
gyakorol iranyftast ogy gazdalkodo szervezet folott, ha fennall a gazdalkodd szervezetbe eszkozolt befektetés valtozdé hozamaibol
eredd kitettség, valamint képes a befektetés targyat képezd gazdalkodd szervezet feletti ellendrzést hasznalni a befektetésbdl eredd
hozamok befolydsoldsa céljibdl,

Az fizleti kombindciok elszamoldsa a Csoportban felvasarlasi modszerrel térténik. Az egyes lednyvéllalatok kapesén kifizetstt
ellenértékek értékelése az atadott eszkdzok, felmeriilt vagy vallalt kitelezettségek, és a Csoport 4ltal kibocsétott részvények
buszesitett valds értéleén torténik. A felvdsarlds kapesdn kifizetett ellenérték adott esetben tartalmazza a fiiggd ellendrtdkre
vonatkozé megdllapodasbol eredd eszkozok, illetve kotelezettségek valds értékét. A felvasdrlasokkal kapesolatos koltségek
elszdmoldsa felmeriiléstikkor torténik az eredményben. Az iizleti kombindcid sordn atvett eszkozik, kotelezettségek és fiiggd
kotelezetiségek a felvdsarlds napjan valds értéken keritlnek elszdmoldsra. Minden egyes felvasirlds esetén a nem ellenérzd
részesedések elsd értékelése torténhet egyrdszt valos értélken, mésrészt pedig olyan ardnyban, amilyen részardnyt az egyes nem
ellendrzé részesedések a felvasdrolt vallalkozés azonosithatd nettd eszkdzeinek valds értékén beltl képviselnek,

A Csoport tagvallalatai ktzotti tranzakeidk, egyenlegek &s a tranzakcidkon keletkezett nem realizélt nyereségek és veszteségek
kisztirésre kertlnek. A lednyvéllalatok szamviteli politikdjanak harmonizécidja megtortént a Csoporton belilli egységes szdmviteli
politika biztositdsa érdekében.

A nem ellen6rzé tulajdonosokkal valé tranzakciék az Anyavéllalat tulajdonosaival valé tranzakeidknak mindstilnek. A nem
ellendrzé tulajdonos részesedéseinek megvéasdrlasakor a fizetett ellenértsk &s  a  lednyvéllalat megszerzett nettd
eszkdzallomanydnak kényv szerinti értcke kozitti killonbség a tokében keriil elszdmoldsra, A nem ellendrzé tulajdonoscknak
tortént értékesités nyeresége vagy vesztesége szintén a t6kében keriil kimutatasra.

Amikor a Csoportnak megsziinik az ellenérzése vagy jelentds befolydsa, a véllalatban megmarado részesedését valés értéken kell
Ujraértékelni, az esotleges eltérést nyereségként vagy veszteségként kell lekényveini. A megmaradt részesedés valos értéke a
véltozast kivetben tdrsult vallalkozdsban, kézbs vezetésli vallalkozdsban vagy pénzilgyi eszkdzben testestilhet meg, Emellett az
egyéb atfogd eredményben, ezen véllalkozds kapesan elszamolt barmely tételt dgy kell elszAmolni, mintha azokat az eszkdzoket
vagy kbtelezettségeket a Csoport kdzvetlendl ériékesitette volna. Fz azonban azt is eredményezheti, hogy a kordbban az 4tfogd
eredményben elszdmolt Gsszegek Aatsoroldsra keriilnek az eredménykimutatdsba, Amennyiben a tdrsult véllalkozdscokban lévé
részesedds cstkken, de a jelentds befolyds megmarad, abban az esetben az atfogd eredménybdl az eredménykimutatasba csak az
aranyos rész kerlll Atvezetésre,

II) Részesedések tarsult- és kozds vezetésii vallalkozasokban
A kozbs vezetés olyan szerz8déses megallapodds, melyben a Villalatesoport és a killsd tag azt véllalja, hogy az adott tarsasag
gazdasagi tevékenységét kizdsen ellendrzi.

A 2014, janudr 1-jétél hatllyos TFRS 11 Kozds megillapoddsok standard az irdnyadé a kozos vezetés(i véllalkozdsok és kozos
miikddtetések szamviteli kezelésére.

Kozos milkddtetés esetén a feleknek kézos joga van a megallapodasban részivevo eszkozok és kapesolddd kotelezettségek feletti
ellendrzésre. Kozds milkddtetds esetén a tulajdonos a kivetkezéket mutatja ki kinyveiben: eszkdzokbdl, kotelezettségekbdl,
bevételekbdl s raforditdsokbol ra jutd részt,

Kozbs vezetésti véllalkozds esetén a megéllapodds a tulajdonosoknak a vallalat netté eszkozértékéhez biztosit jogot. Ezen
véllalkozasokat equity mddszerrel konszolidéljuk.

A kozos ellendrzés egy megallapodas felett gyakorolt ellenérzés szerzédésben rbgzitett megosztisa, amely kizérélag akkor all
fenn, ha a lényeges tevékenységekkel kapcsolatos dintésekhez az ellendrzésben részt vevd felek egyhangn hozzdjéruldsa
szilkséges,

A Csoport értdkeli, hogy a szerzidéses megdllapodds minden félnek vagy a felek egy csoportjinak biztositja-e a megdllapodas
egylittes ellendrzését. Az Gsszes fél, illetve a felek egy csoportja akkor gyakorol egyiittes ellendrzést a megallapodas felett, ha
kotelesek egylittesen eljarni a megdllapodds hozamait jelentds mértékben befolydsolé tevékenységek (azaz a lényeges
tevékenységek) iranyftasa érdekében.
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Tekintettel arra, hogy sem jogi forma, sem szerz8déses megéllapodds, sem egyéb tény vagy korlilmény nem keletkeztet
eszkozbkhoz valod kdzvetlen jogokat illetve nem keletkeztet kiitelmeket, a véllalatok esetében, {gy a Csoport minden, 50%-ban
tulajdonolt véllalata kdzds vezetésl vallalkozdsnak mindstil,

Térsult vallalkozdsoknak tekintjiik azon véllalatokat, amelyek felett a Csoport jelentés befolydssal bir, azonban nem irdnyft, ez
jellemzben 20-50%-0s szavazati ardnyt jelent.

A tirsult- és a kOzds vezetésl vallalkozasok ,i0ke” modszerrel kerlilnek konszoliddlasra, kezdeti megjelenitésik bekerlilési
értéken torténik, A Csoport tarsult- és a kizds vezetésil vallalkozdsokban 1évd részesedése tartalmazza a megszerzdskor
azonositott lizleti vagy cégérték drtéket, cstlkentve az esetleges értékvesztések halmozott értékével,

A Csoport térsult- vagy koz0s vezetésli vallalkozdsainak akvizicié utdni nyereségébbi illetve veszteségébbl vald részesedése az
eredménykimutatdsban keriil elszdmoldsra, mig az akvizicié utdni egyéb atfogd eredményt érintt véltozdsok az egysb é4tfogd
eredményben. Az akvizicid utdni valtozasok halmozott értéke a befektetés konyv szerinti értékében kertl elszdmoldsra, Ha a
Csoport téarsult- vagy kbzds vezetéstt véllalkozdsdnak veszteségdbdl vald részesedése eléri vagy meghaiadja a részesedés értékét,
beleértve a fedezet nélldiili kiveteléseket, a Csoport ¢csak abban az esetben ismer el a részesedés értékét meghalado veszteséget, ha
kotelezettséget vallalt vagy kifizetéseket eszkizilt a tArsult- vagy kizds vezetésl vallalkozas nevében,

A Csoport és tarsult- vagy kozos vezetésli vallalkozdsa k6zotti tranzakeidk nem realizalt nyeresége a tarsult- vagy kozos vezetésl
vallalkozasban 1év0 részesedése mértékdig kisziirésre keritl, A nem realizalt veszteségek szintén kiszlivésre keriilnek, kivéve, ha a
tranzakcidban megszerzett eszkdzzel kapesolatosan éridkvesztés elszamoldsa lenne indokolt,

A tarsult- vagy kbzds vezetdsl véllalkozasoktdl kapott osztalék a Részesedés a tarsult- és kozds vezetésli véllalkozdsokban sor
értékét csokkenti,

A tarsult- és a kozds vezetdsti vallalkozasok szdmviteli politikdja szilkség esetén modositdsra keriilt a Csoporton beliili egységes
szdmviteli politika bizfositisa érdelében. A tarsult- s a kbzds vezetésii villalkozdsokban 1év6 részesedések értékesitésének
nyeresége &5 vesztesége az eredménykimutatdsban kertil elszamoldsra,

IIT) Devizas tételek Atszaimitdsa

A Csoport valamennyi tagjinak sajat pénziigyl kimutatdsai annak az elsddleges pazdasagi komyezetnek a pénznemében
készillnek, amelyben az adott véllalkozas mikddik (funkcionalis pénznem). A Konszolidalt pénziigyi kimutatdsok dsszedllitdsdhoz
valamennyi csoporton beltili véllalkozas eredménykimutatdsa és mérlege magyar forintra (Ft) keriil dtvaltdsra, ami az Anyavallalat
funkcionilis pénzneme és a Konszolidalt beszdémoloban alkalmazott bemutatdsi pénznem.,

A devizamiiveletek a tranzakei6 vagy az értékelés napjan érvényes arfolyamon keriilnek dtszamitasra a funkciondlis pénznemre.
Az ilyen tranzakciok kifizetésével jard, illetve a devizdban nyilvantartott pénziigyi eszk6z6k és kotelezettségek év végén esedékes
atértékelésébdl adédé arfolyamveszteség és nyereség az eredménykimutatds ,,pénziigyi tevékenység bevétele” és ,pénziigyi
tevékenység raforditasa” soron keriil elszdmolasra.

A Konszolidacid el6készitése sorin a Vallalatcsoport killfldi tagjainak eszktzei és kotelezettségei a Magyar Nemzeti Bank
(MNB} mérlegfordulénapi drfolyaman kerliltek forintosftisra, mig a sajat téke elemeit historikus 4rfolyamon véltjuk 4t. A
bevételek és raforditdsok havi drbevétellel silyozott atlagarfolyamon kerilltek forintositista. Az esetlegesen felmeritls, az
dtszamitds sordn keletkezd drfolyam kiilonbozetek az egyéb é&tfogé eredményben jelennek meg. Az dtvaltasi kiilonbozeteket
bevételként vagy raforditdsként akkor szdmolja el a Csoport, amikor a részesedés megszlinik.

Amennyiben a Csoport vallalatdnak funkciondlis pénznemét a Magyar Nemzeti Bank nem jegyzi, tigy adataik magyar forintra
torténd atvéltasa a Bloomberg dltal kézzétett funkciondlis pénznem/$ és az MNB altal kozzétett Ft/§ drfolyamokbél szdmftott
keresztarfolyamokkal torténik, A forintositas médszertana azonban nem killinbézik a fent ismertetettétsl,

Az akviziciok sorin keletkez6 tizleti vagy cégértéket, valamint az eszkozok és kotelezettségek valds értéken tortént értékelését a

megszerzett tarsasdg eszkozeiként s kotelezettségeiként kell kezelni és ennek megfelelden kell a forintositdsat a fordulénapi
drfolyamon elvégezni.
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1V) Bevételek
Az drbevételt a kapott/varhaté ellendrték valds értékén kell figyelembe venni, Az arbevételt dltaldnos forgalmi addval, vevilnek

nyujtott visszatéritéseldkel, engedményeldkel és egyéb hasonlé juttatdsokkal csokkentett értéken mutatjuk be a Csoporton belili
tételek kisziirése utdn. Az éridkesitési tranzakeidk drbevétele a szallitasi szerzédések kondicidinak megfeleld teljesitéskor jelenik

meg,

A) Aruértékesités
A Csoport gyogyszeripari termékek szélos kirét gyartja és értékesiti a nagy- és kiskereskedelmi piacon.

A termeékek fogyasztkhoz vald eljuttatdsa érdekében a Richter Csoport patikahdlozatokat — a legjelentdsebbet Roménidban — és
t6bb kereskedelmi vallalatot tart fenn. Arbevételik jelentds részét a Csoporton kivilli, neves kilfsldi gyartok dltal eléllitott
termékek forgalméan realizaljak.

Arnértékesitéshél szarmazé arbevétel az dsszes alabbi feltétel teljestilésekor keriil elszdmoldsra:
a Csoport dtruhdzta a vevire az dru tulajdonldsdval kapesolatos jelentéds kockézatokat és elémyoket;

a Csoport nem rendelkezik a tulajdonosi stétusszal dltaldban Ssszekapcsolt vezetdi szintl részvétellel és nem gyakorol
tényleges ellenérzést az eladott Aruk felett;

az drbevétel osszegét megbizhatéan lehet mérni;
a vallalkozas eldrelathat6lag részesedni fog a tranzakeidval kapesolatos gazdasdgi eldnydkben; és

a tranzakciéval kapcselatban méar felmeritlt vagy késébbiekben felmerils koltségeket meghizhatdan fel lehet mérni.

B) Szolgéltatdsnynjtas bevétele

A szolgaltatisnyujtisbol szarmazé arbevételt a Csoport Egyéb szegmensében milkGdd vallalatai realizaljak, melyek kozill a
legjellemzObbek a marketing szolgdltatds, a szdllitmanyozds, valamint a biotechnoldgiai - és gydgyszeripari termékek
kereskedelme. A szolgdltatisokbdl szérmazd drbevételt a Csoport abban a szimviteli id8szakban szdmolja el, amikor a
szolgaltatdst nytjtja, figyelemmel annak teljesitési fokéra,

C) Profit sharing
Az frbevétel tartalmaz profit sharing bevételt is, melyet megallapodas alapjan fizet a partner, A Tarsasdg partnerel rendszeresen

adatot szolgaltatnak a Csoport részére az adott idGszaki értékesitéseikrdl, illetve ennek a Csoportot érinté részérbl. A Térsasdg
profit sharing szerzédésekbél szarmaz6 érbevétele abban az id6szakban kertl elszamol4sra, amikor az alapjdul szolgalé értékesités
megtérténik.

D) Rovalty
A royalty bevétel elszamolasa idébeli elhatdrolasok alapjan tdrténik a vonatkozd szerzédésnek megfelelen, Iddalapd jogdijak

linedris modszerrel kerlilnek elszémoldsra a szerzodés id6tartama alatt. Termelésen, értdkesitésen, és egyéb tevékenységen alapuld
jogdij konstrukcidk a vonatkozé megallapodasok szerint keriilnek elszdmoldsra. Amennyiben a Térsasdg egyszeri royalty bevételt
ér el licenc értekesitéssel kapesolatosan, a bevétel abban az id0szakban keriil elszdmoldsra, amikor a tranzakcidval kapesolatos
kockdzatok és hasznok atruhdzasra kerillnek a masik fél részére, Abban az esetben, ha a Csoportnak a partner bevételének vagy
egyéb tevékenységének figgvénydében rendszeres royalty bevétele keletkezik, a bevétel abban az iddszakban kertl elszdmolasra,
amikor a vevd az drtékesitést vagy az egyéb, royalty alapjat képezo tevékenységél végzi,

E) Kamatbevétel
Kamatbevétel allor keriil elszamolasra, amennyiben valésziniisithet, hogy a gazdasagi elénydk a Csoportndl realizdlodnak, és a

bevétel Osszege megbizhatéan megdllapithaté. A kamatbevétel idbardnyosan elhatiroldsra kerill az adott kélostn
figyelembevételével a vonatkozd effektiv kamatlibbal. Az effektiv kamatldb az a kamatldb, amellyel diszkontdlva a pénziigyi
eszkdz vérhato élettartama sordn felmerilld becstilt jovébeli készpénz-bevételeket, eredményként az adott eszkéz elsb
elszamolasakor rogzitett nettd nyilvantartdsi értékét adja.

F) Osztalékbevétel
Az osztalékbevétel a fizetési jogosultsdg megallapitasakor kertil elszdmolasra.
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V) Ingatlanok, lizemi berendezések és felszerelések
Az ingatlanok, tizemi berendezések &s felszerelések drutermeléshez, szolgaltatdsnyujtdshoz vagy adminisztrativ célokbdl hasznélt
targyi eszkdvztk, melyek vathatoan éven til szolgdljdk a Csoport vallalkozisi tevékenységét.

Az ingatlanck, lizemi berendezések és felszerelések bekerlilési értéken kerfilnek bemutatdsra, cstkkentve a halmozott
értékestkkenéssel és értdkvesztéssel.
A Vilialatesoport linedris médszerrel eszlbzosoportonként, az aldbbi értékesdkkendsi kulesokat alkalmazza:

Megnevezés ECS- kules
Telek 0%
Epiilet, épitmény 1-4,5%
Gépel, berendezések
Gépek 3-33,33%
Jdrmifvek 10-20%
Irodai eszkozék, biitorok 5-33,33%

Az ingatlanok, tizemi berendezések és felszerelések adott iddszaki értékestkkenési lefrdsanak értékét a virhaté haszndlat, a
hasznos élettartam, a fizikai elhasznélédés és a becstilt maradvanyérték figyelembevételével kell meghatirozni. Az értékesbkkends
elszamoldsa havonta torténik. A Konszolidalt mérlegben a készletértékben, vagy a Konszolidalt eredménykimutatisban az eszkdz
hasznélatat6l fuggoen az ,Ertékesités koltségei”, az , Ertékesftési és marketing koltségek”, vagy az ,Igazgatdsi és egyéb mitkodési
kéltségek™ soron kertil kimutatisra az elszamolt értékcstkkends.

A beruhdzisok utdn értékesbkkends nem szdmolhaté el. Az eszktz haszndlata sordn felmer(ilt ksitségeket csak akkor aktivélja a
Térsasdg kilon eszkdzként, vagy az eszkSz bekerlllési értékének részeként, amennyiben gazdasdgi hasznok bedramlasét
valdszinfisiti a tétellel kapcsolatosan és a felmeriilt koltségek megbizhatéan mérhetdek. Az eszkozok kicserélésre kertilt
komponensei kivezetssre kerliinek. A karbantartds, javitds nem aktivathatd raforditas,

Az ingatlanok, fizemi berendezések &s felszerelések értékesitésébol keletkezd eredmény (nettd bevétel és a kbnyv szerinti érték
kilénbsége) része az iizleti tevékenység eredményénelk.

A beruhdzésok beszerzési értéke tartalmazhat minden olyan, az tizleti év sordn keletkezett kdltséget, mely kdzvetlenti] kapesolodik
annak eléallitdsahoz vagy lizembehelyezéséhez.

A Csoport a személygépkocsik kivételével, a realizdlhaté maradvanyértéket nem tekinti jelentdsnek, A személygépkocsik
maradvanyértéke az eredeti bruttd érték 20%-a.

Az ingatlanok, lizemi berendezések és felszerelések lefrasi idejét és modszerét minden pénzligyi év végén fellll kell vizsgalni,
Amennyiben az eszkdz varhaté hasznos élettartama eltér a kordbban becsiilttdl, akkor ennek megfelelden a térgyidészaki és a
jovObeni iddszakokra kallulalt értékcstkkendsi lefrast mddositani kell,

VI) Uzleti vagy cégérték

Urleti vagy cégérték abban az esetben keletkezik, ha a lednyvallalatért fizetett ellenérték magasabb a megszerzett eszkdzok és
kotelezettségek valds értéke kozitti killonbozetnél.

Minden egyes felvisarlds esetén a nem ellen6rzd részesedések elsd értékelése torténhet egyrészt valds éridken, mAsrészt pedig
olyan ardnyban, amilyen részardnyt az egyes nem ellendrzd részesedések a felvasdrolt vallalkozas azonosithatd nettd eszkbzeinek
valés értékén belil képviselnek. A Csoport eddig minden akviziciét a mésodik mdédszer szerint kezelt a Konszolidalt
beszdmoldban.

Az Uzleti vagy cégértdk a Konszolidilt mérlegben kiiln soron keriil kimutatdsra, mely utin nem szdmolhaté értékestkkenés, de
értékvesztés szempontjabol évente felilvizsgalatra kerlil az IAS 36 értelmében. A Csoport minden beszdmold készités soran
felillvizsgalja, hogy az Uzleti vagy cégértékkel kapcsolatosan értékvesztés elszdmoldsa indokolt-e. Az értékvesziés vizsgalata
sordn a Csoport pénztermeld egységeihez, vagy pénztermels egységek csoportjdhoz rendeli az iizleti vagy cégértélcet. Az adott
pénziermeld egység megtérillési értéke az értékesitési kiltséggel cstkkentett valds érték és a hasznilati érték koziil 2 magasabb,
melynek megéllapitasdhoz a Csoport a Diszkontalt Cash-Flow modszert alkalmazza.

Amennyiben a pénziermeld egység megtérild értéke alacsonyabb, mint a nyilvdntartisi érike, az értélovesztdst eldszér az
egységhez rendelt tzleti vagy cégériék kimyv szerinti értékének csokkentésével szdmoljuk el, majd pedig ardnyosan az egység
egyéb eszkozeihez rendeljilk az eszkdzok konyv szerinti értéke alapjn. Az értékvesztés a Konszolid4lt eredménykimutatas
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»Egyéh bevétel és raforditds eredménye” sordn keritl kimutatasra, Az tizlet! vagy cégértékre elszdmolt értékveszids nem fordithaté
vissza,

Egy befektetés értékesitésének nyeresége vagy vesztésege tartalmazza az eladott befektetds tizleti vagy cégértdkének kényv
szerinti értékét is.

Egy elonybs vétel esetén, mikor a kifizetett vételdr alacsonyabb, mint a megszerzett lednyvéllalat netté eszkdzértékének valds
értéke, a kiilonbozet a Konszolidélt eredménykimutatas ,,Egyéb bevétel és raforditds eredménye” sordn azonnal jelentkezik.

Az lzleti vagy cégéridket a megszerzett térsasdg funkciondlis pénznemének megfeleld devizdban kezeljik és fordulonapi
arfolyamon forintositjuk,

VII) Immaterialis javak

A harmadik f8lt8] szérmazd, vasarolt védjegyek, licencek, iparjogvédelem ald esé javak és szofiverek akkor és csak akkor
mutathaték ki, ha valészind, hogy az eszkdznek tulajdonithatd jév6beni gazdasdgi hasznok be fognak folyni a gazdalkoddhoz és
az eszkdz bekertildsi értéke megbizhatéan mérhetd. A Csoport az értékestkkendst linedris médszerrel a becsillt hasznos
élettartamok alatt a kdvetkezd leirdsi kulesokkal szamolja el.

Megnevezés ECS-kules

Vagyoni értékil jogok
Vagyoni ériékil jogok (csak ingatlanhoz kapcsolodd) 5%
Egyéb vagyoni értékil jog (licenc) 5-50%
Szellemi termékek 4-50%
Kutatas-fejlesztés 5-50%
ESMYA 4%

Az egyedileg jelentds immateridlis javak a beszdmolé 12. mellékletében kerlilnek bemutatésra. A vésérolt licenceket a Csoport a
szerzbdésen alapuld idStartam alatt szimolja el amertizdcicként, amely eredményeként a fenti tablazatban szerepld tartomaryokon
belitli értékesokkenési kules adodik.

A Konszolidilt eredménykimutatasban az immaterialis javak értékcsokkenése — jellegétsl fliggben — az Ertékesités koltségei, az
Ertékesitési és marketing koltségek, az Igazgatdsi és egyéb miksdési koltsépek, valamint a Kutatds-fejlesztés koltségel kbzott
keriil kimutatésra,

Az immatetialis javak lefrdsi idejét és modszerét minden pénzigyi év végén felil kell vizsgalni. Ha az eszkodz varhaté hasznos
élettartama eltér a kordbban becsilttdl, akkor ennek megfelelfen az adoit és a jov8beni id6szakokra kalkulalt értékestkkenést
modositani kell. Az immateridlis javak jellegiikb6l és a Csoport tevékenységébbl addédéan Altalaban nem rendelkeznek
maradvénysrtékkel.

Az tizleti kombindcid keretében megszerzett és az iizleti vagy cégértdktol kiilon elszdmolt immateridlis javak els$ elszdmoldsa a
‘beszerzés napjan valés értéken torténik.

Az elsé bekeriilést kovetden az iizleti kombindcié sordn megszerzett immaterialis javakat a halmozott amortiziciéval és
értékvesztéssel csokkentett bekertilési értélen tartjul nyilvan, csakagy, mint a killon beszerzett immaterilis javakat.

Az Eves Jelentésben hasznélt ESMYA® mérkanév az uliprisztal-acetdtot tartalmazé négyogyaszati terapids teriileten a méhmiéma

kezelésére hasznalt terméket jelenti, mig az ESMYA terminologia a Richter Csoport Konszoliddlt mérlegében kimutatoft, a
Preglem akvizicion azonosftott immateridlis eszkdzre (az EU és USA régidhoz kapesoloddan, 14sd 12, melléklet) utal.
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VIN) Targyi eszkozik és immateridlis javak értékvesztése az ilzleti vagy cégérték kivételével

A Tagvéllalatok minden mérlegkészitéskor vizsgaljak, hogy barmely cszkdz esetében azonosftdsra kerill-e értékvesziésre utald jel,
Amennyiben ilyen korillmény fennall, az eszkdz varhats megtéritlési értékét meg kell becsiilni. Ertékvesztést kell elszamolni az
eredmény terhére, ha az eszkz (vagy a pénztermeld egység) varhaté megtériilési értéke alacsonyabb, mint a kényv szerinti értéke.
Az értékvesztést a Csoport kbzvetlentll az eredménnyel szemben szidmolja el, mint ,,Egyéb bevétel és raforditds eredménye”.

Minden beszamoldsi idészak végén a Csoportnak meg kell becsiilni, hogy van-e arra utalé jel, hogy egy eszkézre a mar korabban
elszamolt értékvesziés a tovabbiakban mar nem 4ll fenn vagy értéke cstlkkenhet. Amennyiben erre utald jel mutatkozik, becslést
kell készfteni az eszkiz megtériilési érickére, é9 az eszkdz nyilvantartdsi értékét erre az értékre kell novelni. A megnovelt
nyilvantartdsi érték nem haladhatja meg azt a nyilvantartdsi ériéket, amely akkor lett volna érvényes {értékcstkkenés elszamoldsa
utén), ha a korabbi években nem kerlilt volna sor értékvesztés elszdmolasdra az eszkizzel kapcsolatban. Az értékvesziés
visszairdsat a Csoport kdzvetleniil az eredménnyel szemben szdmolja el, mint ,,Egyéb bevétel és raforditds eredménye”.

iX) Kutatis-fejlesziés
A fejlesztési projektekkel kapcsolatban keletkezett koltségek az immateridlis javak kozott keriilnek elszamoldsra, amennyiben
megfelelnek az IAS 38 ” Immateridlis Javalk” Standard el6irésainal:
s Az immateridlis eszkdz miliszakilag kivitelezhett, felhaszndlasra vagy értékesitésre alkalmas lesz;
e Szandék van az immateridlis eszkdz befejezésére, és felhasznalasdra vagy értékesitésére;
e A Csoport képes az immaterialis eszkdz felhasznélasara vagy értékesitésére;
¢ Bizonyitani kell, hogy az immateridlis eszkéz a joviben gazdasdgi hasznot eredményez:
- az immateridlis cszkdz dltal eloallitoit terméknek, vagy maganak az immateriélis eszkéznek létezik piaca, vagy
- ha bels6 haszndlatra késziilt, akkor hasznalhatd,
s Megfeleld milszaki, pénzilgyi és egyéb forrdsok elérhetdek a fejlesztés befejezéséhez. Bemutathato a forrdsok
felbaszndlasanak médja, itemezése;
s Az immateridlis eszkdz fejlesztésének koltségei megbizhatén mérhetdk,

A Csoport az aktivilt K+F eszktzok értékcsokkenését egyedileg vizsgdlt feltételek és koriilmények alapjan Allapitja meg. Az
amortizacios iddszak akkor veszi kezdetét, amikor az eszko6z hasznélatra kész. Az értékcsokkenést linedris modszerrel szdmoljuk

el,

Azon kutatés-fejlesztési kdltségek, melyek nem felelnek meg ezeknek az eldirdsoknak, a felmeritléstikkor kohséghként keriilnek
elszamolasra.

X) Pénziigyi eszkizik

A pénzilgyi eszktizok az aldbbi kategoridkba keriilnek besorolasra; ,,az eredménnyel szemben valds értéken elszdmolt™ pénziigyi
eszkdz8k, ,lejaratig tartandd befektetések”, ,értékesithetd pénziigyi eszkdzok” és ,kblestndk és koveteldsek™, A besorolds a
pénzilgyi eszkdztk jellegétdl és céljatdl fiige, és azt az elsd elszamolaskor kell végrehajtani.

A) Egy pénzilgyi eszkdzt akkor lehet az eredménnyel szemben valds értéken elszimolni, ha az eszkozt kereskedési céliként vagy
az eredménnyel szemben valds értéken elszdmolt eszkdzként tartjdk nyilvan, illetve ha szarmazékos iigyletnek mindsiil, Az
eredménnyel szemben valds értéken elszamolt pénziigyi eszk6zok valos értéken kerllnek kimutatdsra, és minden ebbol eredd
nyereség vagy veszteség az eredménnyel szemben keriil elszimoldsra, Az eredménnyel szemben elszamolt netté nyereség vagy
veszieség tartalmaz a pénziigyi eszkizzel kapcesolatban kapott minden osztalékot és kamatot is.

B) A lejératig tartando befektetések olyan fix vagy meghatérozhatd kifizetésekkel és fix lejarattal biré valték és kotvények,
melyeket a Csoport hatdrozottan széndékozik és képes a lejératig megtartani. A lejdratig tartandd befektetéseket amortizalt
bekerillési értéken tartjuk nyilvan az effektiv kamat mddszer felhaszndlasaval, és driékvesztést valamint bevételt szdmolunk el a
tényleges hozam alapjén.

C) Az értékesitheté pénziigyi eszkdzik kozé azok a nem szérmazékos pénziigyi eszkozok tartoznak, amelyeket ennek mindsitiink,
illetve mas kategdridba nem soroltunk. Az értékesithet pénzligyi eszkdzok a befektetett eszk6z0k kozott vannak nyilvantartva,
hacsak a menedzsmentnek szdndékaban nem 411 a befektetést a mérlegfordulonaptdl szamitott 12 honapon beltl értékesiteni.

Az értékesithetd kategéridba sorolt pénzligyi eszkdzok valds érték valtozdsaibol eredd nyereségeket és veszteségeket kbzvetlentl
az egyéb atfogd eredménnyel szemben szamoljuk el. Amennyiben a Csoport az értékesithett eszkozként nyilvantartott
éridkpapirokat értékesiti, vagy értékveszti, a t8kében korabban elszdmolt halmozott valds érték korrekcid a Konszolidalt
eredménykimutatdsdban, mint , Pénziigyi tevékenység bevétele” vagy ,.Pénziigyi fevékenység raforditdsa” ker(ll elszdmoldsra. Az
értékesithett befektetések utan kapott osztalék és az értékesithetd eszkbzként nyilvantartott éridkpapfrok utdn jaré kamatok a
Konszolidalt eredménykimutatasban, mint , Pénzligyi tevékenység bevétele” kerillnek elszdmolasra. '

Pénzlpyi eszktz visérldsa vagy éridkesitése a tranzakeid teljesitésének napjdn kertll elszamoldsra.
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D) A pénzigyi eszktzbk kozé tartozd amortizalt bekertilési értéken nyilvantartott adott kélestnok elkiilénitetten a XIV) Adott
koélestondk, XVIII)} Pénz és pénzeszkoz egyenériékes mig a vevBlkbveteldsek a XV) Vevbkdvetelések pontban kerlilnek
bemutatdsra, Abban az esetben, ha a bedgyazott derivativa kockdzatai s jellemz8i nem kapcsolodnak szorosan az alap
szerzbdéshez, kiilén derivativaként kezeljilk és ennek megfelelden ériékeljuk.

A Csoport az amortizalt bekertilési értéken kimutatott pénziigyi eszkozikkel kapcsolatosan minden egyes beszdmoldsi iddszak -

végén megvizsgilja, hogy egy pénziigyi eszkdz vagy ezek egy csoportjdnak esetében van-e objektiv bizonyiték az értékvesztés
elszdmoldsdra. Akkor 4ll fenn objektfv bizonyiték értékvesztés elszdmoldsdra, ha veszteséggel jérd gazdasdgi események meriiltek
fel az eszkdz elismerése Gta, és ezek kihatnak a pénzlipyi eszkdz vagy a pénzilgyi eszkbzbk egy csoportjdnak becsiilt jdvébeni
cash-flow-j4ra, valamint ez a hatds megbizhatéan mérheto.

A Csoport az értékestthetd pénzigyi eszkdziokkel kapesolatosan minden egyes beszdmoldsi idGszak végén megvizsgdlja, hogy egy
pénziigyi eszkiz vagy ezek egy csoportjdnak esetében van-e objektiv bizonyitdk az értékvesztés elszdmolasara. Kovetelést
megtestesitd értékesithetd pénzilgyi instrumentum esetében az eldz6 bekezdésben talalhato feltételeket vizsgdlja meg a Térsasag.

Tokeinstrumentumnak mindsiilé ériékesitheté pénzligyi eszkdzok esetében az eszkdz kdnyv szerinti értékéhez képest tartdsan
vagy jelentésen alacsonyabb piaci érték is értékvesztésre utald bizonyitéknak mindsil. Az értékesitheté pénzilgyi eszkozik
értckvesziését a Csoport a Pénziigyi tevékenység réfordftdsa soron szdmolja el. T6keinstrumentumokkal kapcsolatosan az
eredménykimutatisban elszdmolt értélvesztés nem az eredménykimutatison keresztiil keriil visszafrdsra. Kovetelést megtestesitd
pénziigyi insttumentum esetében, amennyiben az értékvesztds elszdmoldsdt kovetd idbszakokban az értékvesziés elszamolasat
indoklé esemény megszlnik és a pénziigyi eszkdz piaci értéke meghaladja a kinyv szerinti értdket, az elszdmolt drtékvesztést az
eredménykimutatasban kell visszafrni.

XI) Pénzligyi kitelezettségek
A pénziigyi kbtelezettségek vagy ,,az eredménnyel szemben valds értéken elszamolt”, vagy ,.egyéb pénzigyi kotelezettségként”
sorothatdk be.

Egy pénziigyi kotelezettséget akkor lehet az eredménnyel szemben valds értéken elszdmolni, ha a kitelezetiséget kereskedési
céluként vagy az eredménnyel szemben valds értéken elszdmolt kotelezettségkdnt tartjdk nyilvan, vagy ha szarmazékos tigyletnek
minésiil. Az eredménnyel szemben valds éridken elszdmoll pénzigyi kitelezettségek valds ériéken kerlilnek kimutatdsra, és
minden ebb6l eredd nyereség vagy veszieség az eredménnyel szemben kerill elszdmoldsra, Az eredménnyel szemben elszdmolt
nett6 nyereség vagy veszteség tartalmaz a pénziigyi kdtelezettséggel kapesolatban fizetett minden kamatot is.

Az egyéb pénzigyi kotelezettségek, ideértve a felvett hiteleket is, elsé alkalommal valos értéken kerillnek értélelésre, tranzakeids
kéltségek nélkiil. Az egyéb pénziigyi kotelezettsdgeket a tovabbiakban amortizilt bekeriilési értéken értékeljitk, offektiv kamat
mddszer felhasznaldséval, ahol a kamatrdforditds a tényleges hozam alapjan keriil elszdmoldsra.

A Csoport akkor és csal akkor vezet ki egy adott pénziigyi kotelezettséget a konyveibdl, ha a kbtelezettség teljesitésre keriil, azt
elengedik vagy lejér,
A pénziigyi kotelezettségek kozé tartozo6 szallitol kotelezettségek a XV1) Szalliték pontban kerillnek bemutatdsra,

XTII) Halasztott-fiiggd vételdr

A Csoport akviziciéi sordn keletkezett halasztott-fliggh vételdras fizetési kotelezettségei valos értéken szerepelnek a
beszimoléban, A valds érték viltozdsat 16bb tényezd befolydsolja, ezen véltozésok a Konszolidalt eredménykimutatds
kovetkezékben bemutatott sorain kertilnek elszdmoldsra. Az drfolyam- és kamatvaltozds hatdsa a ,.Pénziigyi tevékenység
riforditdsa” (vagy a ,,Pénziigyi tevékenység bevétele™), mig a valdszinliség- és a kifizetendé cash-flow értékének valtozasa az
»~Egyéb bevétel és raforditas eredménye” sort érinti.

XIII) Befektetett pénziigyi eszkézok

A befektetett pénzligyi eszkozbk kozott kertilnek kimutatdsra, a tartds hitelviszonyt megtestesité értékpapirok valamint a
konszolidatdsba be nem vont egyéb részesedések. Ezek a befektetett pénziigyi eszkozok a ,lejdratig tartandd” befektetések, az
wErtékesithetd” pénziigyi eszkdzok és a ,kolesinok &s kivetelések kozé sorolt befektetdsek” (kbleséndk olyan fix vagy
meghatdrozott pénzaramokat tartalmazd nem szérmazékos pénziigyi eszkdzdk, amelyekkel nem kereskednek aktiv piacon)
bemutatdsuk a 15, mellékletben taldlhatd,
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X1V) Adott kolestndk
A tartésan adott kolcsdnok tartalmazzdk az amortizdlt bekeriilési értéken nyilvantartott kolosdnoket, illetve a maximum 8 évre

adhatd kamatmentes dolgozoi kdlcsénoket. Az adott kdlesndk bekeriiléskor valés értéken kerlilnek elszémoldsra, ezt kivetben
amortizalt bekeritlési értéken értékeljilk, az effektiv kamat mddszer felhasznaldséval.

XYV) Vevikivetelések
A kovetelések bekeriiléskor valés értéken kerlilnek elszamoldsra, mely késébb amortizalt bekertilési értéken keriil értékelésre az

effelctiv kamat mddszer felhasznéldséval, csbkkentve a kivetelésekre képzett érickvesztéssel,

XVI) Szalliték .
A szallitok bekertlléskor valds értéken kerillnek elszamoldsra, ezt kévetben ameortizalt bekeritlési éridken keriilnek értékelésre az

effektiv kamat madszer felhasznalasaval.

XVIE) Szérmazékos pénziigyi instrumentumok

A szérmazékos pénztigyi instrumentumokat a szerz6dés hatalyba [épése napjan érvényes valds értéken ériékeljiik, és a kivetd
értélelések sordn is valos értékeldst alkalmazunk. Azon szdrmazékos pénzilgyi instrumentumok valés értékében bekdvetkezett
véltozasat, melyek nem fedezeti elszdmolds ald tartornak a Konszolidalt eredménykimutats tartalmazza. A Csoport derivativ
tigyletei nem mindsiilnek fedezeti igyleteknek, ezért nem alkalmazunk fedezeti elszdmolést.

XVIII) Pénz és pénzeszkiz egyenértékes

A Konszoliddlt cash-flow kimutatdsban a ,,Pénz és pénzeszkdz egyenériékes” a kovetkezd elemekbdl all; készpénz, bankbetétek,
pénzpiaci eszktzikben tartott befektetések, amennyiben a lejarati idejik a beszerzésétdl szamitott hirom hénapon belil van,
minusz foly6szdmlahitelek. A Konszolidalt mérlegben a folyGszamla hitelek a rdvid lejératd kotelezettségek kozdtt a
,-Hitel/k6lcson” soron keriilnek kimutatdsra.

XIX) Hitelek/kdlestnbk

A hiteleket és kdtlcstntket felvételiiklor a tranzakeids koltségekkel cstkkentett valds értéken értékeljiik. A késébbi idészakokban
az effeltiv kamatldb mddszerrel meghatdrozott amortizalt bekerlilési értéken szerepelnek, A kdleson futamideje alatt bérmilyen, a
felvett 8sszeg (tranzakcids koltségekkel csokkentett) és a kimutatott visszafizetendd érték kozti kiilonbség a Konszolidalt
eredménykimutatdsban kertil elszdmoldsra,

Hitelkeret-szerzOdés megkotésével kapcesolatban kifizetett dfjakat tranzakcids koltségként szamoljuk el, amennyiben
valosziniisithetd, hogy a hitel részben vagy egészében felhasznaldsra kerill. Ez esetben a dij elszdmoldsat a lehivds idépontjaig kell
halasztani. Amennyiben nem valésziniisithetd, hogy a hitel részben vagy egészében felhaszndldsra kerill, a dijat likviditasi
szolgéltatésra torténd elhatdrolasként kell felvenni a kdnyvekbe és a vonatkozé hitel futamideje alatt kell amortizalni.

A hitelfelvételi koltségek aktivaldsat részletesen lasd a XXIV) Hitelfelvételi ktltségek pontban.

XX) Készletek

A készletek nyilvéntartasi éridke a bekeriildsi érték vagy a nettd realizdlhatod ériék koztll az alacsonyabb. A vasarolt készletek
mérlegértéket a FIFO (first-in, first-out) modszerrel kell meghatdrozni. A sajat termelési készletek bekeriilési értéke az
utdkalkulalt elallitasi kiltség,

A sajat termelésh készletek onkGlisége tartalmazza a kozvetlen anyagkeliséget, bérkdliséget és jarulélkaif, a termelé gépek
értékesokkendsét, karbantartdsat, valamint a kdzvetlen izemeltetési koltséget.
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XXI) Céltartalékok

A céliartalék képzésre akkor keritl sor, amikor a Csoportnak multbeli események kdvetkeztében meglévd jogi vagy vélelmezett
kotelezettsége van és valoszin(isithetd, hogy a kbtelezeitség kiegyenlitése erbforras kidramldst okoz, valamint megbizhaté becslés
készithetd a kitelezettség dsszegérdl.

Kornyezetvédelmi kiaddsokra képzett céltartalék
A Villalatcsoport miltbeli milkddésével kapesolatban, valamint ingatlanvésarlds révén kdrnyezetvédelmi kotelezettségek

meriilhetnek fel, slsdsorban a talaj- és talajviztisztitassal kapesolatos koltségek tekintetében.

Céltartalékot kell képezni, ha a kirmentesitési feladatok elvégzése vélelmezhets vagy térvényi kitelezettség frja eld, valamint, ha
a helyredllitdsi munkalatok kdltségei val6sziniisithetok és a koltségek ésszer( hatarértékek kozott megbecstilhetdk.

A céltartalékokat a Csoport a kittelezettségek jelenértékén értékeli, mely soran a diszkontdldst adézds elétti kamatlabbal végzi el,
figyelemmel az aktudlis piaci kirtilményekre, valamint a kitelezettséggel kapesolatos kockézatokra,

Sem 2014, december 31-én sem 2015, december 31-én a Csoporinak nincsen jogi vagy vélelmezett kotelezettsége
kémyezetvédelmi kiaddsokra.

Nvugdijazassal kapcsolatos juttatdsokra képzett céltartalélk
A Csoport hosszi tdvii meghatdrozott nyugdijprogramot tart fenn, ami a XXVI) Nyugdfjazassal kapcsolatos juttatdsok pontban
keriil bemutatésra.

XXIT) Nyereségadd

Az eredménykimutatas nyereségadé sora tényleges adét s halasztott adét is tartalmaz. A fizetend6 adé az eredménykimutatdsban
keriil elszdmoldsra, azon adok kivételével, meivek olyan tételekkel kapesolatban keletkeztek, melyek az 4tfogd eredményben,
vagy kbzvetleniil a sajdt tékében keriiltek elszdmoldsra. Ez esetben az adé is az atfogd eredményben, illetve kizvetlentil a sajat
tkében szdmolandd el.

A tényleges tarsasdgi add mértéke a mérleg fordulénapjdig hatdlyba lépett, vagy lényegileg hatdlyba lépett addtdrvényekben
meghatarozott adofizetdsi kotelezettségen alapul, Azon orszdgok adotorvényei az irfnyaddak, ahol az Anyavéllalat és
lednyvallalatai ntikédnek, illetve ahol adéalapot képezi jivedelmiik keletkezik,

A halasztott adé a mérleg-modszert alkalmazva keriil megédllapitisra dtmeneti eltérések eselén, amely az eszkdztk és forrdsok
adoérteke és a pénzilgyi beszamold készitéséhez felhasznalt kényv szerinti értéke kézott all fenn.

Halasztott ad6 kotelezettséget nem mutatunk ki dizleti vagy cégértdkkel kaposolatban; kezdetl megjelenitéshez kapcsolddéan
halasztott addt nem szdmolunk el abban az esetben, ha egy eszkozt vagy kotelezettséget eldszdr ismertink el a kdnyvekben egy
olyan — akvizicidénak nem mindsillé —tranzakci6é keretében, amely nincs hatdssal sem a szdmviteli, sem az adoalapot képezd
eredményre. A halasztott add Osszegét olyan torvénybe foglalt, a mérlegfordulénapon érvényes addkulcsok hasznélatéval
szamitjuk, amelyek varhatéan érvényesek lesznek a halasziott ado kovetelés érvényesitése, illetve a halasztott adé kdtelezettség
rendezése idépontjaban,

A halasztott adé eszkézdk csak olyan mértékig keriilnek elszédmoldsra amekkora Gsszegben valdszintleg rendelkezésre all majd
olyan addkételes nyereség, amellyel szemben felhasznalhatok a levonhato dtmeneti eltérések,

A halasztott ad6 eszkozok és addkotelezetiségek nettositdsira akkor keril sor, ha jogilag megengedett az adokovetelések
addlcdtelezettségekkel szembeni ellentételezése, és amennyiben a kovetelések és kitelezettségek ugyanazon addéhatisdg aftal
meghatdrozott jovedelemadoéhoz kapesolodnak, és a Csoport netid értéken kivanja rendezni addkdvetelését és adokotelezettségeét.

A Richter Csoport beruhdzési addékedvezményre jogosult, de élve a kezdeti kimutatds aldli mentesitési lehetSséggel halasztott ado
eszkdz ilyen jogeimen nem kerillt kimutatisra (3.2, meliéklet).

XXIIT) Szegmensinformaciok

A Csoport pénziigyi jelentéseiben szereplé szegmens informdciokat ugy mutatjuk be, ahogy ezeket az Anyavéllalat vezetd
operatlv dontéshozdi, az Igazgatdsig tagjal vizsgaljdk. Az Igazgatdsdg felelds az erforrdsok miikodési szegmensek kdzotti
elosztasaért, valamint ezen teljesitmények értékeléséért.

XXIV) Hitelfelvételi koltségek

Amennyiben a hitelfelvétell koltségek kozvetlenll egy mindsitett eszktz beszerzéséhez, megépitéschez vagy eloallitdsdhoz
kapesolédnak, amely eszkoz esetében jelentds idd szikséges addig, amig az eszkdz a tervezett célnak megfelelden hasznilhaté
vagy érickesithetd, a hitelfelvételi koltségek az adott eszkdz bekerillési értékének részét képezik., Minden egyéb hitelfelvételi
koltség az eredménnyel szemben kerill elszdmolasra abban az iddszakban, amikor felmertil.
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XXV} Lizingek
A lizing pénzligyi lizingnek mindstl, amikor a lizingfeltételek jelentds mértékben a bérldre héritjdk a tulajdonlassal jéré
valamennyi kockazatot és elényt. Minden ettd} eltér$ lizingiigylet operativ lizingnek tekintends.

A pénzigyi lizing keretében lizingbe vett eszkozok, mint a Csoport eszkdzei kerfilnek elszdmoldsra a valoés értékilkon a
lizingligylet kezdetekot, illetve, amennyiben ez alacsonyabb, akkor a minimalis lizingdfjak jelenértékén. A lizingbe adoval
szembeni kitelezettség, mint pénziigyi lizing kotelezettség jelenik meg a mérlegben.

A lizingdijak a finanszirozasi koltségek és a lizing kotelezettség cstkkenése kozdtt ardnyosan keriilnek felosztdsra amnak
érdekében, hogy egyenletes kamatldb alakuljon ki a kotelezettség fennmaradd egyenlegére. A finanszirozdsi koltségeket
kbzvetlenill az eredményre terheljiik, kivéve, ha kizvetlentil a mindsitett eszkszoknek tulajdonithatok, amely esetben a Csoport
hitelfelvételi koltségekkel kapesolatos 4ltalénos szabélyzata szerint keriilnek aktivalasra. Fliggd bérleti dijak kéltséglként kerlilnek
elszdmolasra abban az idészakban, amikor felmeriilnek,

Operativ lizingdijak kéltségként kerlilnek elszdmoldsra a linedris médszerrel a lizing futamideje alatt (33. melléklet). Operativ
lizing keretében felmeriils fliggd bérleti dijak koltséglként keriilnek elszdmoldsra abban az idtszakban, amikor felmeriilnek.

XXVT) Nyugdijazassal kapesolatos juttatisok

Meghatérozott szolgaltatasi nyugdijprogramok

A Csoport hosszi tdvi meghatirozott juttatdsi nyugdijprogramot tart fenn, ami a Konszolidalt mérlegben a hosszi lejarati
kotelezettségek ,Céltartalékok” sordn jelenik meg. Az TAS 19 Standardnak megfelelen a meghatdrozott juttatdsi
nyugdijprogramokndl a nydjtott juttatdsok koltségének szamitdsakor minden beszamolokészitési idOszak végén aktudriusi
értékeléssel elkészitett Kivetitett JOvairdsi Egység Modszerét alkalmaztuk.

A vérhat6 juttatdsok Gsszegét az esedékességi idépontig hatralévs idészakban minden évre azonos dsszegben (linedris modon)
szamoltuk el, majd az esedékességeket jelendrtéken — az aktudriusi becsléseknek megfelelé diszkontlabbal — értékeltitk,

A nyugdijazéssal kapesolatos meghatirozott juttatdsi programok aktudriusi feltételezéseiben bekdvetkezett médositisok és
valtozasok, az egyéb dtfogd eredményben, az egyéb hosszi tava jultatdsi programok értékében bekbvetkezett valtozasok pedig a
felmeriilésiik idészakéanalc Konszolidalt eredménykimutatisdban keriilnek elszamolésra,

Meghatérozott hozzajdrulési - nyugdijprogramok
A Richter Csoport véllalatai munkavallaléik javara kotelezd, szerzddéses, vagy dnkéntes alapon befizetnek kiilénbdzd nyilvanos,

vagy sajat Uzemeltetésti nyugdijpénztdrakba. A Csoportnak ezen tilmenden egyéb fizetési kételezettsége nincs, Ezek a
hozzéjarulisok felmertilésiik pillanatdban munkavallaléi juttatdsnak mindsiilnek.

Munkaviszony megsziinésével kapcsolatos juttatisok
A munkaviszony megszi{inésével kapcsolatban akkor fizetendd juttatds, ha a munkavallalé munkaviszonya a rendes

nyugdijkorhatér elérése elétt megsziinik, illetve ha a munkavéllald dnkéntes felmondést valaszt ezen juttatasok fejében,

A Csoport az alabbi id8pontok kdzlll a korabbi esemény bekévetkezésekor szdmolja el a munkaviszony megszindsével
kapcsolatos juttatdst: (a) mikor a Csoportnak mdr nincs lehetdsége visszavonni a juttatdsokra vonatkozd ajanlatit; (b) amikor a
Csoport, az IAS 37 hatdlya ald tartozé dtszervezési kisltségekre céltartalékot szamol el a munkaviszony megsziinésével kapesolatos
juttatdsokra,

XXVII) Részvény alapi juttatisok

A Csoport bizonyos munkavallaléi részére sajat részvényeket juttat a munkavéllaldi részvény programjai keretében. A juttatdsi
programok részletes bemutatdsa a 25. mellékletben taldlhatd. Ezek a juttatdsi programok tékeinstrumentumban teljesitett
részvényalapu kifizetéslént kerlilnek elszamolasra,

A munkavallaloknak és mas, hasonld szolgéltatdsokat nyijté személycknek nyajtott, tSkeinstrumentumban teljesitett
részvényalapu kifizetések drickelése a tOkeinstrumentumok valés értékén torténik a nyujtds napjén. A tékeinstrumentumban
teljesitett részvényalapl kifizetések nyidjtis napjan meghatdrozott valds értéke a megszolgdlasi iddszak alatt (becslések
valtozdsdval korrigalt) linedris modszerrel kerlil elszdmoldsra a Csoport ténylegesen megszolgalt tékeinstrumentumokra
vonatkozd becslése alapjan, A Csoport a becslésben bektvetkezs valtozast az eredménykinutatisban a t6kével szemben szamolja
el.
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XXVIII) Allami timogatisok

Az 4llami témogatésokat csak alkor lehet elszdmolni, ha ésszer(l bizonyossag van arra nézve, hogy a Csoport meg fog felelni a
tdmogatds elnyeréséhez szilkséges feltételeknek, és a tdmogatdst folydsitani fogjak., A koltségek téritésére vonatkozé dllami
tdmogatdsok elhatdrolésra keriilnek, és azokban az id8szakokban keriilnek bevételként elszamoldsra, amelyben dsszemérhetSek a
kapesolodd kbltségekkel. Az olyan dllami tdmogatisok, melyek befektetett eszkozokkel kapcosolatosak, mint hosszi lejérati
passziv elhatdrolisok kerlilnek kimutatdsra a Konszoliddlt mérleg ,Hosszn lejarati kotelezettségek és passziv idSbeli
elhataroldsok” sordn, és az eszkiz varhatd hasznos élettartama alatt, line4ris modon keriilnek feloldasra az eredménykimutatds
»Bgyéb bevétel és raforditds eredménye” sordn.

XXIX) Jegyzett tike

A torzsrészvényeket sajat téke elemként tartjuk nyilvan. Amennyiben a Csoporthoz tartozé valamelyik vallalat vésdrol az
Anyavéllalat részvényeibdl (sajat részvény), ennek kifizetett ellenértékét, idedrtve a megszerzéssel kapesolatban kézvetlentl
felmertilt egyéb koltségek nyereségadoval csokkentett részét, le kell vonni az Anyavéllalat tulajdonosaira jut6 t8kébdl mindaddig,
amig a részvényeket bevonjak vagy vjra kibocsétjdk. Ha ezek a ttrzsrészvények ijra kibocsdtdsra kertilnek, azok befolyd
ellenértéke, ideértve az eladdssal kapesolatban kdzvetleniil felmeriilt egyéb koltségek nyereségaddval csokkentett részét, noveli az
Anyavillalat tulajdonosaira jutd tokét.

XXX) Egy részvényre jutd konszolidilt eredmény

Az egy részvényre juté konszoliddlt eredmény vigy keriil kiszamitdsra, hogy a Térsasdg részvényeseire jutd éves eredményt
elosztjuk az abban az évben forgalomban 1évé tdrzsrészvények siilyozott dtlagos szdméval, melyet csdkkent a visszavasdrolt sajat
részvények darabszdma.

A higitott részvényenkénti eredmény szamitdsénal a forgalomban 1évd térzsrészvények atlagos szamét modositani kell azzal a
feltételezéssel, hogy az dsszes potencidlis higitd hatdst instrumentum részvényre lesz cserélve.

XXXY) Osztalékfizetés
A Térsasdg részvényeseinek fizetendd osztalékot a Csoport pénziigyi beszamoldjaban a tokével szemben (,Eredménytartalék™)
elszamolt kotelezettségként mutatjuk ki, abban az id8szakban, amelyben a tulajdonosok az osztalékot jévahagytak.

3. Bizonytalansagi tényezik és szamviteli becslések

A Kiegészitd Melléklet 2. pontjdban ismertetett Szdmviteli Politika alkalmazdsakor becsléseket és feltételezéseket sziikséges
alkalmazni egyes eszkozok és kotelezettségek adott id8pontra vonatkozéd értékének meghatdrozdsakor, melyek més forrashol
egvértelmiien nem meghatdrozhatok. A becslési folyamat a legutolsé rendelkezésre 4110 tapaszialatokat és relevdns tényezbket
tartalmazza. A tényadatok a becslésektd] eltérhetnek.

A becslések és alapfeltételezések folyamatosan aktualizdldsra keriilnek. A szédmviteli becslésben bekbvetkez0 viltozas hatdsa a
viéltozds iddszakdban veend figyelembe, ha a valtozés csak az adott idészakot €rinti, illetve a véltozas idészakdban és a jovbbeni
iddszakokban, ha (6bb id0szakot érintd valtozdsrdl van szo.

A becslési bizonytalansag és a szamviteli politika alkalmazasa terén hozott kritikus dontések f6 teriitetei, amelyek a legjelentsebb
hatast gyakoroljdk a Konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban megjelenitett §sszegekre, az alabbiak;
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3.1 Bizonytalansagi tényez6k

Uzleti vagy cégérték értdkvesziés tesztelése

A lényegesebb szdmviteli elvek VI). pontjdban lefrtaknak megfeleléen a Csoport évente teszteli, hogy az iizleti vagy cégerték
tekintetében tortént-¢ értékvesztés, A Csoport 4ltal készitett értékvesztéssel kapcsolatos szdmitdsok jelentds, jovObeni
eseményektd! filges becsléseket tartalmaznak. Az alkalmazott feltételezések és a becslések érzékenysége a 18. mellékletben kerill
részletesebben bemutatdsra.

Ertékcsokkenés és amortizdeid

Az ingatlanok, gépek és berendezések, valamint az immaterialis javak nyilvantartasa bekeriilési értéken torténik, lefrasukra pedig
line4risan, hasznos élettartamuk alatt kertil sor. Az eszktzok hasznos élettartaménak becslése egy olyan szakmai megitélés, ami a
hasonlé eszkdzokkel kapesolatos tapasztalatokra épiil, ElsGsorban hasznélat kézben az eszkdzok altal magukban foglalt jivibeni
gazdasagi hasznok realizalédnak.

Azonban més tényezék, tgymint technikai vagy kereskedelmi elavulés és fizikai elhasznélodds, gyakran eredményezhetik az
eszkdzok gazdasdgi hasznainak eskkenését. A menedzsment a fennmarad6 hasznos élettartamot az eszktzok aktudlis technikai,
piaci és jogi koriilményei figyelembevételével azon becstilt idészak alapjan hatrozza meg, mely alatt az eszkdznek tulajdonithaté
gazdasagi hasznok realizélodnak a Csoportnal. Az alabbi f8 tényezdk kertiltek figyelembevételre: (a) eszktzok virhaté hasznalata;
(b) a miikédési tényez8kdn és a karbantartdsi programon alapulé vérhaté fizikai elhasznilédas; és (c) a piaci kondiciok
véltozdsabol adédé technikai vagy kereskedelmi elavulés.

A becsiilt hasznos élettartamok feliilvizsgalatira évente kerll sor. Ha a becsiilt hasznos éleftartam 10%-kal cstkkenne a
menedzsment feltételezéseihez képest az éridkestkkends 2015-ben 3.470 MFi-tal, mig 2014-ben 3263 MT't-tal ndvekedne.

A Csoport a 2015. december 31-ével végzdds évre 31.227 MFt, a 2014, december 31-ével végzdd6 évre 29.363 MFt
értékestkkenési és amortizacios raforditast mutatott ki.

Elhatérolt veszteség Svajcban

A Preglem, a Csoport svéjei lednyvéllalata 2015. december 31-én 103 MCHF (29.870 MFt), 2014. december 31-én 110 MCHF
(28.896 MFt) elhatrolt veszteséggel rendelkezett, A leanyvallalat kantonalis szinten 2016-ig adoémentes statuszt élvez. A trsasag
részletes Utemezést készitett az elhatdrolt veszteség felhasznaldsrol és kantonélis szinten azon levonhaté dtmeneti kiilonbségekre,
mely a fent nevezett adémentes iddszak utdn fordulnak vissza, halasztott adot képzett. A PregLemhez kapesolddé nettd halasztott
adé6 kotelezettség értéke 2015, december 31-én 7.894 MFt, mig 2014 év végdn 7.661 MFt (16, meliéklet).

Bizonytalan adépozicié Romdanidban

2009. oktéber 1-jén a kormanyzat annak érdekében, hogy megakadalyozza a gyogyszerpiaci kiaddsok koltségvetésének tallépéset
ogyfajta, vitatott timogatds-visszafizetési rendszert fogadott el. Az 5-12 %-0s sdvban mozg6 visszafizetések jogosultja a Kdzponti
Biztositéhdz, melyeket a belfoldi gyégyszergyartok és a nagykereskeddk a tamogatott termékek arbevétele utan fizetnek. A
kapcsolddd bizonytalan adépoziciét 14sd a 37, mellékletben.

2011. oktéber 1-jétd] tjabb, a belféldi és kilfsldi gyégyszergyartokat kozvetleniil terhels tdmogatas-visszafizetési szabalyozas
lépett életbe a részben vagy egészben tdmogatott termékekre vonatkozéan. Bz a szabdlyozis mar nem minbsil bizonytalan
adopozicionak, a kapcsolédd raforditasok az 5. mellékletben keriiliek részletezésre,
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A Csoport a lentebb bemutatott akvizicidk esetében a Szamviteli politikdjaval Gsszhangban, a volt tulajdonosokkal szemben
fennalls halasztott-fuggt vételar kotelezettségeket valészinfiséggel sulyozott diszkontalt jelenértéken mutatja ki, melyek minden
beszdmoldsi idészakban Gjradrickelésre keriilnek, A jovibeli események bekovetkezése fitggvényében a konyvekben szerepld
kotelezettségeknél magasabb sszeg is kifizetésre kertilhet,

GRMED halasztott-fliggd vételar fizetdse

2013-ban a Richter Gedeon Nyrt. bejelentette, hogy marketing partnerével - az Rxmidas Pharmaceuticals Co. Ltd. tulajdonosaival
olyan megéttapodasokat frt ald, amelyek eredményeképpen 4talakul és megerdsddik jelenléte a kinal gyédgyszerpiacon.
Az akvizicid kiivetkeztében a megéllapodas szerint, 4 szerzodés aldirdsakor kifizetendd dsszegen til tovabbi kifizetéseket teljesit a
kiivetkezd években, A halasztott-flggd vételdr diszkontlt valds értéken keriilt a beszamoldba, ndvelve ezzel a Csoport Egyéb
hosszii- és Bgyéb révid lejaratd kitelezettségeit, A varhato kifizetés brutté (nem diszkontalt) értéke a fordulénapon mintegy
275 MCNY (12.139 MFt), és 2014, december 31-én 368 MCNY (15.364 MFt) volt, Tekintve, hogy a halasztott-figgt vételar
meghatérozott termékek jdvébeni profitjatol fligg, a kitelezettség maximalis kitettsége nem szdmszeriisithetd. Amennyiben a
nevezett termék jovibeni forgalma 10%-kal névekedne, 1igy a halasztott-fiiggd vételar 2.855 MFt-tal emelkedne; amennyiben a
nevezett termék jivBbeni forgalma 10%-kal csdkkenne, Ggy a halasztott-fliggd vételar 2.844 MFt-tal cstkkenne.

GR Mexico halasztott-fliged vételdr fizetése

A Térsasdg a dél- &s kozép-amerikai régidban megkezdett terjeszkedésének keretében 2013 decemberdben a DNA
Pharmaceuticals, S.A. de C.V. tulajdonoséval olyan megallapodast irt ald, amelynek célja a mexikdi gyogyszerpiacra torténd
belépés megalapozisa, A megdllapodds értelmében, a Richter kezdetben 100%-os tulajdoni részesedéssel, 70%-os szavazattal
rendelkezik a tulajdonszerzést kovetben Gedeon Richter Mexico S.A.P.L de C.V. (a tovabbiakban ,,GR Mexico”) nevet felvevd
véllalatban, s egyben kitelezettséget vallalt a hatralévé 30%-o0s ki nem fizetett tulajdonrész vételdranak 3 dv alatti kifizetésére. A
Csoport az akvizicién nem keletkeztetett ,,Nem ellenérzd részesedés”-t (36. melléklet). A vallalat 6 tevékenysége a négydgyaszati
készitmények értckesitése ¢s promdcidja, valamint a torzskonyvezési feladatok ellitdsa. A GR Mexico és a Richter
egylittmiikidése tokéletes szinergiat teremt az ESMYA® piaci bevezetéséhez Mexikéban.

A halasztott-filggt vételdr kotelezettség az Egydb rovid- és hosszi lejdrati kitelezettségek soron szerepel, Mérlegfordulénapon a
halasztott-filggt vétclarhoz kapesolddd varhaté kifizetés bruttd (nem diszkontalt) értéke 3,0 M§E (860 MFt), mig
2014, december 31-én 4,5 M$ (1.166 MFt) volt.

Mediplus Csoport halasztott-fiiggd vételdr fizetése

2014. majusaban a Richter Gedeon Nyrt. megéllapodést irt ald az Andelam B.V.-vel, egy Hollandidban bejegyzett korlatolt
feleldsségli tarsasdggal, mely értelmében 100%-o0s tulajdoni hdnyaddal és 51%-os szavazattal rendelkezik a curagaol bejegyzési
Mediplus N.V. kereskedelmi cégesoportban (,Mediplus™). A megallapodas értelmében, a Richter a kiivetkezd években teljesiti a
halasztott vételdr konstrukciobél eredé fizetési kotelezettségét a még ki nem fizetett 49 % vonatkozasaban. A tovabbi kifizetésekre
a Mediplus volt tulajdenosa akkor lesz jogosult, ha sikerlil teljesitenie bizonyos el6re meghatdrozott célkitiizéseket legkéstbb
2017 elsd negyedévéig. A Tarsasdg menedzsmentje Ugy {téli meg, hogy a mérfsldkd fizetés feltételei nem fognak teljestilni, ezért
az ezzel kapcsolatos kotelezetiség valos értdke nulla, Az eredeti tulajdonossal 2015-ben kotstt megadllapodas alapjan a Richter
szavazati hanyada a véllalatban 100 %-ra emelkedett. 2015. december 31-én a halasztott-fliggd vételar maximilis Gsszege
5.880 e} (1.685 MI't), mig 2014. december 31-¢n 5.880 e$ (1.524 MFt) volt,

A Mediplus egy stabil piaci jelenlétiel rendelkezd marketing tevékenységet végzé véllalat, amely lednyvallalatain keresztill
szdmos latin-amerikai orszagban értékesit, igy mint: Ecuadorban, Peruban, Chilében és Bolividban. A kozép-amerikai, valamint a
karibi térség orszigaiban szintén forgalmaz gydgyszeripari készitményelet. Tevékenysége f8ként a Richter fent emlitett
orszigokban mar placon 16v8 nbgydgydszati készitményeinek forgalmazasara iranyul. Ezen felil az Gjonnan bevezetendd
ndgydgyaszati termékkor, igy az ESMYA® torzskonyvezését is végzi.

A felsorolt kitelezettségekkel kapcesolatos bizonytalansdgok a 11. mellékletben keriilnek bemutatasra.

3.2 Kritikus szdmviteli megitélések

Fejlesztési adokedvezmény

Az Anyavillalat beruhdzési programja kovetkeziében adékedvezményre jogosult. Az emlitett adokedvezmény megszerzésének
kritériumai a 8. mellékletben keriiltek bemutatasra. Az adokedvezmény feltételei koziil a Tarsasag egyediil a beruhdzds dsszegét
tekinti tényleges kritériumnak, mivel a vésdrolt eszkoztk mfikodtetése nyilvanvaléan tSbb emberi erdforrast igényel, mint
amennyit a jogszabaly megktvetel. A Csoport ezt az addkedvezményt beruhdzasi adokedvezménynek mindsitette. A Richter
szamviteli politikdja szerint a beruhdzdsi addkedvezményt az eszkiz addalapjdnak novekedéseként kell értelmezni. Mivel az
eszkdz bekertilése nem mindsiilt tizleti kombindcionak, valamint nem érintette sem a szdmviteli eredményt, sem az addalapot
képezd jovedelmet, igy a keletkezett levonhatd atmeneti killonbézet nem keletkeztet halasziott add eszkozt az IAS 12, 24,
paragrafus elirasainak megfelelden.
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4. Szegmensinformaciok

A menedzsment a Tarsasdg legfobb doéntéshozdjanak mindsills Igazgatdsdg szdméra dsszedllitott jelentéscsomagok alapjan hatirozta
meg a mitkddési szegmenseket. Vezetdsi szempontbél a Csoport hdrom {6 szegmensre oszthat6:

A Gyégyszergyartds szegmensbe tartoznak azok a tagvallalatok, amelyek a Csoport fo tevékenységét, a
gydgyszeripari termékek kutatds-fejlesztését, elfallitdsat végzik.

A Nagy-és kiskereskedelem szegmens tartalmazza a disztribicids és patikai tagvéllalatok teljesitményét, amelyek
egyes régids piacokon a gyogyszeripari értékesitési lanc szereplfiként kozremikddnek a termékek fogyasztékhoz
vald eljuttatasdban,

Az Egyéb szepmens mutatja be a konszolidaciéba bevont 8sszes ttibbi tagvallalatot, amelyek szolgaltatokent,
nagyobbrészt kereskedelmi és marketing tevékenységet végezve tdmogatjak a gyogyszergydrtd tagvéllalatok
mifkodéssét,

A termékértékesitésbdl szarmazé drbevétel legnagyobb részét a kiszerelt gyogyszerek, valamint a hatdanyagok értékesitésén
realizdlja a Csoport Gybgyszergyartsi szegmense. Termékesoportonként vizsgalva a legjelent6sebb a hormonélis fogamz4sgitlok, a
szfv- és érrendszeri, valamint a kézponti idegrendszeri készitmények rbevétele,

I) Uzleti szegmensek

Harmadik f8lt61
szarmazo bevétel
Mis szegmensbe
tartozé vevitsl
szdrmaz6 bevétel

Osszes drbevétel
Uzleti
tevékenység
eredménye

Bszkdzok
fsszesen

Tmmaterialis
javak
érickvesztése*

Kotelezettségek

Beruhazasi
raforditdsok**

Ertékosokkenés
és amortizdcio

Részesedés a
tarsult- és kdzts
vezetésii
vallalkozdsok
eredményeébdl

Részesedések
tArsult- &s kiszos
vezetésl
viéllalkozdsokban

* Lasd 12. melléklet,

Gybgyszergyirtis Nagy-~, és Egyéh szegmens Szegmensek kbzdtti Osszesen
kiskereskedelem kisziirés
MFt MFt MFi MFt MFt

2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
300.551 297.350 63.688 55407 981 952 - - 365220 353.709
8.359 7.799 3 3 3,621 3.592 (11.983) (11.394) - -
308.910 305.149 63.691 55.410 4.602 4.544 (11.,983) (11.394) 365220 353,709
66,998 39.503 893 (1.718) (98) m (261) (149 67,532 37.747
831.075 805.648 42,676 38.597 6.330 3.863 (130.887) (128.051)  749.194 720,057
(3.852) (701) 784 (150) - - - - (3.068) (851)
112.752 143321 40.689 37880 1.344 5.582 (26.180) (28.456) 128,605 158.327
32426 42,406 621 450 255 378 - - 33.302 43,234
30.406 28.562 583 594 238 207 - - 31.227 29,363
228 (359) 1.308 1.240 4 (13) (38) (40) 1.502 828
997 477 4.740 3.043 1.403 1.288 - - 7.140 5.408

##* Lisd a Konszolidalt cash-flow kimutatdsban.
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IT) A gazdalkodé egység egészére vonatkozd kizzétételek

A Csoport harmadik feles vevi az alabbi fldrajzi régidkban tevékenykednelk:

1. Magyarorszdg/Belfsld

2. FAK (Fuggetlen Allamok Kézdssége)

3. EU

4. USA

5. Kina

6. Latin-Amerika

7. Egyéb orszdgok

. Latin- Egyéb
2015 Magyarorszag FAK EU USA Kina Amerika orszagok Osszesen
. MFt MFt MFt MFt MFt MFt MFt MFt
Osszes arbevétel 34.976 122.058  149.596 18.103 16.849 9.057 14.581 365.220
Eszkozok dsszesen 581.306 42216 85.937 3.130 1.347 6.316 28.942 749.194
Bernhdzasi
raforditasok 28.503 1.400 2.872 - - 181 344 33.302
2014 Magyarorszig FAK EU USA Kina Lat".l' Egyéb Osszesen
Amerika orszagolk
MFt MFt MFt MFt MFt Mit MFt MFEt

Osszes arbevétel 32.811 135.328 134.747 16.144 13.612 8.287 12.780 353.709
Eszkézdk dsszesen 353.549 44,868 79.829 271 2.052 4,890 32.158 720.057
Beruh#z4si
raforditasok 35210 3.889 3.848 - - 76 211 43.234

Csoporton kiviili vevéktol szarmazo drbevétel termékértékesitésbsl, szolgaltatdsnynjtasbol és jogdijbevételbdl szarmazik, melyek

megoszldsa a ktvvetkezd:

2014
MFt

Arbevétel elemzés 2015

MFt
Arbevétel termékériékesitéshal 356.118
Arbevétel szolgaltatasnyijtasbol 8.494

Royalty bevételek 608

345,398
7.825
486

Osszes drbevétel 365,220

353.709

A Csoport Gydgyszergyartdsi szegmense hozzavetdlegesen 20.003 MFt (2014-ben: 28,352 MFt) arbevételt realizdlt egy harmadik
feles vevotél a FAK régidban. Nincs olyan harmadik feles vevs, mely irényaba torténd értékesitds az Ssszes drbevétel 10%-dt

meghaladnd, igy a Csoport vevékoncentrdcidja nem nevezhetd jelentésnek.
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5. Az tizleti tevékenység eredménye — dsszkbltség mddszerrel

2015 2014

MFt MFt
Osszes drbevétel 365.220 353.709
Ebbdl: Nettd royalty bevételek 608 486
Sajdt termelési készletek dllomanyvaltozdsa, sajat teljesitmények, ELABE (79.238) (72.449)
Anyagjellegli raforditasok (91.150) (106.025)
Személyi jellegli raforditdsok (94.675) (96.854)
Ertékesokkenés és amortizaci6 (12, melléklet) (31.227) {29.363)
Egyéb bevétel és raforditds eredménye (1.398) (11.271)
Uzleti tevékenység eredménye 67.532 37.747

Az egyéb bevétel és rédforditds eredménye az alabbi jelentbs tételeket tartalmazza;

A claw-back kiaddsok alatt azon raforditisokat értjilk, melyeket a thmogatott termékek bevétele utdn kell visszafizetni azon
allamnak, melynek teriiletén a termék forgalmazasra kertl (tovabbiakban “claw-back’).

A kihirdetett claw-back rendszerek szerint a befizetési kitelezettséget a helyi hatosagok allapitjdk meg a tdmogatott gyogyszerek
értékesitési arbevétele alapjan, dsszevetve azt a kdltségvetésben elbirdnyzott timogatéssal.

Az egvéb bevételek &s raforditdsok 2015-ben 4.747 MI't dsszegli romdniai, németorszdgi-, franciaorszdgi-, spanyolorszdgi-,
portugdliai-, belgiumi-, lettorszdgi, olaszorszdgi és bulgdriai claw-back befizetési kitelezetiséget foglalnak magukba.
Ezek kbzlil a roman hatésagok dltal a Richterre kirétt claw-back ado 8sszege 14,1 MRON (983 MFt) a tAmogatott gydgyszerek
2013. évi, a hatésag ltal nyilvAntartott drbevétele alapjan,

2014-ben 4.609 MFt romdniai, németorszagi-, franciaorszigi-, spanyolorszigi-, belgiumi- és lettorszdgi claw-back befizetési
kitelezettségiink volt, melybdl a roman hatdsdgok altal kirdtt adé17,5 MRON (1.220 MFt) volt.

A gybgyszer-gazdasdgossdgi torvény dltal eldirt és elszdmolt 20%-os befizetési kotelezettség 2015-ben 192 MFEt, 2014-ben
168 MFt volt.

Az egyéb bevétel és raforditas eredménye tartalmazza a Vagyoni érték( jogokra elszamolt értékvesztést és érickveszics visszafrast
(12. melléklet) illotve a halasztott- fliggd vételdrak valdszinliségi értékénck és a brutté kifizetett érték valtozdsabol eredd
osszegeket (11, melléklet),

Az egyéb bevételekbdl jelentBs részt tesznek ki a kapott mérfoldkd bevételek (a VRAYLAR™ USA forgalomba hozatali
engedélyének megszerzése kapesan az Allergan-tol, valamint bioszimilaris termékfejlesztés miatt a Stada-tél), valamint a kinai
értékesitéshez kapesolédéan utdlagosan elszdmolt drfolyam kiilonbdzet kompenzaciénak egyéb bevételben elszimolt része.

6. Létszamadatok

2015 2014
Eves 4tlagos allomAnyi létszdm 11.465 11.759

A konszolidaciés kor bévitése kapcsén az () cégek konszolidacidba valé bevondsa 317 fével emelte a 2014. évben
foglalkoztatottak éves atlagos létszadmat. 2015-ben nem keriilt ij cég bevonasra.
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7. Pénziigyi tevékenység eredménye

A Csoport a devizas tételek métlegfordulénapi atértékelését tételenként végzi el, és ennck megfelelen szimolja el az
eredménykimutatdsban a Pénziigyi tevékenység bevétele illetve raforditdsa soron. A tirsasdg vezetGsége ezeket az dtértékeléseket
nettd szemléletben vizsgalja, ezért a kiegészitd mellékletben is ennek megfelelden kertilnek részletezésre.

2015 2014

MFt MFt
Nem realizalt tételek (6.568) (14.749)
Vevi-, szallitddllomany év végi dtéridkeidse (5.984) (10.865)
Devizakolestntk év végi atértékelése 1.360 2,529
Hitelek év végi atérickelése 243 (3.296)
Egyéb devizas tételek év végi atériékeldse (1.625) (1.546)
Halasztott-flipgd vételdr kitelezetiségek id6érték valtozasa (11, melléklet) (573) (1.853)
Hataridds figyletek nem realizlt eredménye 11 282
Realizalt tételek (1.739) 1.969
Hatdridés deviza ligyletek realizélt pénziigyi eredménye 621 (225)
Kévetelések, kotelezettségek arfolyamvesztesége (2.867) (2.029)
Devizaatvaltds arfolyamvesztesége/nyeresége (1.062) 2,199
Osztalékbevétel 1 325
Kamatbevételek 2.641 3.222
Kamatraforditisok (1.160) {1.373)
Egyéb pénzligyi tételek 87 (150)
Osszesen (8.307) (12.780)

A 2015. évi nem realizalt pénziigyi eredményt nagymeértékben befolydsolta a 2013, december 31-i 3,88 RUB/Ft-os, 313,12 €/Ft-0s
és 289,38 CHF/Ft-os arfolyamon (2014. december 31-i 4,45 RUB/Ft, 314,89 €/Ft és 261,85 CHF/Ft arfolyamon) tortént
atértélkelések vesztesége, amelyet csak kis mértékben tudott ellensilyozni a dollir felértékelddése (286,63 $/Ft 2015 és
259,13 $/Ft 2014, december 31-én). Az atértékelések egyiittes hatdsa 6,0 Mrd Ft-os pénzilgyi eredmény cstkkenést okozott
2015-ben.

Hataridds tgyleteket csak az Anyavallalat kot. Mérlegforduldnapon az Anyavéllalatnak valds értéken kimutatott nyitott hatéridés
deviza fedezetl tigyletei (valos ériéke 4 MFt nyereség) és egy opcids tigylete volt, mely utdbbi egy 2015-ben nytjtott atvélthatd
kolesonbdl ered (valds értéke 148 MEt); részletesebben lasd a 15, mellékletben,

A vezetbség folyamatosan figyelemmel kiséri az arfolyamalakulasokat és ennek megfelelfen dont tovabbi hatdridSs tgyletek
kostésérél,

Az IAS 39 standard szerint fedezeti Uigyletnek mindsiilé iigyletei nincsenck a Tarsasdgnak, a Térsasdg a hataridds figyleteit — banki
értékelések alapjdn megailapitott — valos értéken szamolja el,

Halasztott-filggd vételar fizetési konstrukeldval szereztiink tulajdonrészt 2013-ban a GRMed Co. Ltd.-ben, 2014-ben pedig a GR
Mexico-ban (l4sd 3.1 pontban). A halasztott-fiiggd vételarak valds értéken kertiltek a beszdmoldba, novelve ezzel a Csoport Egyéb
hosszii- és Egyéb rovid lejarath kotelezettségeit. A Preglem akvizicié utolsd vételdr részletével- és a tovdbbi felvésarlasoklal
kapcsolatos jovobeni kitelezettségeinket az id6érték valtozdsa miatt Gjraértékeltiik, amelynek hatdsaként lekonyvelt raforditdsokat
a 11. mellékletben mutatjuk be. '

A 29. mellékletben bemutatott hitelhez kapesolodd kamatraforditas értdke 1.160 MFt (2014-ben 1.373 MFt).
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8. Nyereségadd

A Csoport a helyi ipar(izési ad6t és innovécids jarulékot a nyereségadd elemeként mutatja be, mivel arra a kovetkeztetdsre
jutottunk - az IAS 12 standardnak megfelelden - hogy ezek az addk inkabb nyereségads, mint egyéb mitkddési koltség jeliegliek.

2015 2014

MFt MFt
Belftsldon fizetett tarsasagi ado (851) (16)
Kiilfsldon fizetett tarsasdgi ado (1.191) (1.159)
Ipartizési ado (3.351) (3.051)
Innovécids jarulsk {499) (458)
Folyd adofizetési kiitelezettség (5.892) (4.684)
Halasztott ado (16, melléklet) (290) 3.923
Nyereségado (6.182) (761)

A 2015-8s tizleti évben a folyo fizetési kotelezettségek alapjén kallulalt dtlagos addkules 9,7%, mig a halasztott addval egytittesen
szdmitott érték 10,2% (2014-ben ezek az értékek rendre 18,2%, valamint 3,0% voltak).

2015-ben érvényben 1év6 thrsasdgi adékulesok az Anyavéllalatngl, és a harom meghatdrozd lednyvallalatnél a kdvetkezdk:

Magyarorszag* 19%
Roméania 16%
Oroszorszag 20%
Lengyelorszag 19%

* A tarsasigi addkules Magyarorszigon 19%, azonban a tarsasagi add mértéke a pozitiv addalap 500 millié forintot meg nem haladé Gsszegdig 10%,

Az elfz6 évhez képest a fent bemutatott tArsasdgi adékulesokban nem volt valtozas.

Az adohatosag a kapcsolodd jogszabilyban lefrt hatdriddn beliil barmikor ellendrizheti a kinyveket, és p6tiélagos adét vethet ki
bintetéssel, illetve késedelmi kamattal ndvelve. A menedzsmentnek nincs tudomésa olyan kériilményrdl, amelyb6l a Csoportnak
ilyen jogcimen jelentts kdtelezettsége szarmazhatna.

A bizonytalan adépozicidra vonatkozd bemutatds a 37, mellékletben szerepel,
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2015. december 31, adatolk MFi-ban
Addlevezetés
2015 2014
MFt MFt
Adézas elbtti eredmény 60.717 25.795
Tagvéllalatok eredményére jutd, a milksdés orszigiban érvényes
adékulesok alapjén szamitott adé* 14.337 7.941
Adéhatds:
Anyavallalat beruhazasi adékedvezménye (2.978) -
Részesedés a tarsult vallalkozdsok eredménydbil (279) (157)
Nem addzo jivedelmek (349) {(479)
Addzasi szempontbdl nem levonhatd tételek 1.049 1.287
Adoalap cstlkentt tétellként is elismert raforditag** (5.204) (6.702)
Elhatérolt veszteség adohatisdnak valtozasa, melyre halasztott
ado6eszkdz nem keriilt megképzésre*** (2035) 1.439
Klfsldi lednyvallalatokhoz kapesoldddan el nem szamolt add**** (189) (2.568)
Nyereségadd 6.182 761

* A szimitott adé meghatdrozdsa sordn alkalmazott addkules valamennyi nyereségadd figyvelembevételével kerlilt meghatirozdsra beleértve pl, a helyl
iparfizési adot,

#*  Hzen rifordlidsok a tirgydvi eredménybél kétszer vonhatoak le ahhoz, hogy meghkapjuk az adéalapot (mindsitett K+F koltségek).

*#%  Targyévben keletkezett elhatarolt veszteség mely nem képez halaswztott adé eszkdzt, korrigdlva a targyévben felhaszndlt, kordbbi évben halasztott adé
eszkdzként meg nem jelenitett elhatarolt veszteséggel,

##4* Halasztott add kitelezetiség az IAS 12.39 el6frdsai alapjén nem kertilt megképzésre az dtmeneti kijlonbdzetre,

Fejlesztési addkedvezmény

Az Anyavéilalat 2007. évben fejlesztési addkedvezményre vonatkozéd igénybejelentést tett a Pénzligyminisztérium felé a
Debrecenben megvalésitani széndékozott, biotechnologiai készitmények fejlesziésére és gydrtdsdra szolgdlé tizemi beruhdzassal
kapcsolatban.

A beruhdzas 2011, évben befejezésre és valamennyi kapesolodd eszkiz tizembe helyezésre kertilt. A Térsasag fejlesztési
adokedvezményt eldszdr a 2012, {izleli évre vonatkozdan vett igénybe,

Az adokedvezmény igénybevételének feltételei a Tao. tv. 22/B § (1) b) pont alapjan:
e A beruhdzas jelenértéke minimum | Mrd Ft,
s 5 évig meg kell tartani az izembe helyezett eszkiziket a kedvezményezett régioban és
o czen iddszak alatt min. 75 f&vel tibbet kell foglalkoztatni, mint a beruhdzas elbtti évben.

Az adékedvezmény legkordbban a beruhdzis befejezésének ¢vében, majd az elsd igénybevétel évétdl szamitott kilenc adéévben
(de legkésdbb a kérelem benyljtdsatd] szamitott tizennegyedik addévben) vehetd igénybe, A Tarsasag tehdt legkésébb 2021-ben
érvényesithet fejlesztési addkedvezményt a debreceni beruhdzésa utdn.

A Térsasdg a fent leirt adokedvezményt 2012-ben, 2013-ban és 2013-ben vette igénybe. A tovdbbi évekre nyitva alld
addkedvezményes keret folyddras dridken 1,783 MFt (2014-ben 4,644 MFt), A 2014, évre vonatkozdan a Tarsasdgot adéfizetési
kitelezettség nem terhelte, ezért fejlesztési ndokedvezményt sem érvényesitett.

Az adbékedvezmény szimviteli kezelése

Az addkedvezmény feltételei kézlil a Tarsasag egyedill a beruhazds 6sszegét tekinti tényleges kritériumnak, mivel a vésérolt
eszkizok miikadtetése nyilvanvaléan tébb emberi erdforrast igényel. Az Anyavéllalat dtlagos Alloményi 1étszdm novekedése
372 fovel haladja meg az adékedvezmény jogosultsagi hatdrit. Ennek megfelelden ezt az addékedvezményt beruhdzdsi
adokedvezményként kezeli és élve az IAS 12.24 pontban foglalt mentességgel az eszkodz beszerzésével kapcsolatosan halasztott
add nem kerill elszdmoldsra.
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9. Egy részvényre jut6 konszolidalt eredmény

Az alap részvényenkénti nyereség szémitdsakor a részvényeseknek kioszthaté adézas utdni eredményt kell figyelembe venni,
valamint a kibocsdtott torzsrészvények éves 4tlagos szdméat, amely nem tartalmazza a sajat részvényeket.

A higitott részvényenkénti eredmény szamitasandl a forgalomban 1év6 torzsrészvények atlagos szdmat modositani kell, azzal a
feltételezdssel, hogy az dsszes potencilis higitd hatdsv instrumentum részvényre lesz cserélve. 2014, és 2015. december 31-¢én a
Csoport nem rendelkezett potencidlis, higftd hatasi térzsrészvénnyel, mely az alap EPS-t médositand.

EPS (alap és higftott) 2015 2014
Konszolidalt targyévi eredmény (MFt) 54277 24,950
A részvények silyozott dtlagos szdma (sajét részvényck levondsa utdn)

{ezer db) 185.563 185.009
Egy részvényre juto eredmény (Ft) 292 135
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10. Pénziigyi instrumentumok

Pénzilgyl instrumentumnak mindsiilnek az adott koélestndk, a befektetett pénzilgyi eszkdzdk, a forgdeszkozok kozil a
vevBkovetelések, az értékpapirok és a pénzeszkdzok, valamint a felvett rovid- és hosszi lejarat hitelek, kilostnsk &s a sz4llitoi

kitelozetiségek,

Pénziigyi eszkdzok*

Valos értéken nyilvdntartott
dridkesithetd befektetések

Ertékpapirok**
Amortizdlt bekerillési értéken
nvilvdntartott lejdratig tartandd
befektetések

Ertékpapirok
Amortizdlt bekeriilési értéken
nyilvantartott kblesonok és
kdvetelések

Kélestnok

Vevik

Egyéb rovid lejaratt

kivetelés

Pénz és pénzeszkoz

egyenéridkes
Az eredménnyel szemben valds
értéken elszamolt pénziigyi
eszkozdk

Deviza forward tigyletek*#+*
Forgbeszkdzbk

Valds értéken nyilvdntartort
értékesithetd befektetések
Befektetés***
Amortizdit bekerillési értéken
nyilvantartott lejdratig tartands
befekretdsek
Befeldetés
Amortizdlt bekeriilési értéken
nyllvantartott kblesondk és
kivetelések
Kblesonok és kdvetelések
kozé sorolt befektetés
Kélestnok
Az erediménnyel szemben valds
értéken elszdmolt pénztigyi
eszkozdk
Atvalthat6 kélesdn
OpoiGHkEHEEE
Befektetett eszkdzdk

Mellék-
let

22

22

21
20

21

23

21

15

15

15
17

Kinyv szerinti érték Valés érték
2015, december 2014, december 2015. december 2014. december

31. 31. 31. 31.

MFt MFt MFt MFt
2.446 2.424 2.446 2.424
1.524 18.449 1.524 18.449
2.893 1.549 2.893 1.549
92.539 95.255 02.539 05.255
2.336 3.095 2.336 3.095
132.374 97.940 132.374 97.940
4 107 4 107
234.116 218.819 234.116 218.819
8.169 6.222 8.169 6.222
1.815 1.588 1.815 1.588
16.282 16.374 16.282 16,374
3.683 3.921 3.683 3.921
148 - 148 -
30.097 28,105 30,097 28.105
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Mellék- Koényv szerinti érték Valos érték
fet
2015, december 2014. december 2015, december 2014. december
31 31. 31. 31
MFt MFt MFt MFt

Pénziigyi kitelezettségek

Amortizdlt bekeriilési értéken
nyilvdntartott kitelezeitségek

Hitelek/kdlestndk 29 6.523 14,525 6.523 14.525
Szalliték 26 38.209 36.335 38.209 36.335
Egyéb kotelezettségek és

passziv id&ébeli elhatdrolasok 27 11,582 11.127 11,582 11.127

Az eredménnyel szemben valds
ériéken elszdmolt pénztigyi
kotelezetiségek
Deviza forward tigyletek**** 11,27 - 113 - 113
Egyéb kistelezettségek***#* 11,27 6.370 21.508 6.370 21.508

Rovid lejarata 62.684 83.608 62.684 83.608

Amortizalt bekerillési értdken
nyilvdntartont kitelezeitségek
Hitelek/kolestnsk 29 37.188 44,155 37.188 44,155
Egyéb hosszn lejarati
kételezettségek 30 974 37 974 37
Az eredménnyel szemben valds
értéken elszdmolt pénziigyi
kotelezettségek
Egyéb hosszi lejarata 11,30
kistelezettsdgek*# #*** 271 5.694 8.702 5.694 8.702

Hosszi lejarata 43.856 52.894 43.856 52.894

* Minden pénziigyi eszkdz jelzdlog- és tehermentes,
wk Az értékpapirok valés értékelése banki adatszolgaltatds alapjén tortént,
Level 1: 2015-ben 1.524 MFi (2014-ben nem volt)
Level 2: 2015-ben 2,446 MFt (2014-ben 2.424 MFt)
ok Level 1: 2G15-ben 8.169 MFt (2014-ben 6.222 MFt)
w*kk Level 2: tsszevont egyenlegitk 2015-ben 4 MFt (2014-ben 6 MFt)
warkk  Level 3 Rovid lefirata kotelezettségként kimutatott halasztott-fliggd vételar; 2015-ben 6.370 MFt (2014-ben 21.508 MFt)
*Ex¥tt Level 3 Hosszn lejératn kotelezottsdghként kimutatott halasztott-figgd vételdr: 201 5-ben 5.694 MFt (2014-ben: 8.702 MFt)
wopkkkek Level 3 0 20135-ben 148 MFt (2014-ben nem volt)

A fent emlitett killonbdzd szintek meghatirozisa a kisvetkezd:

Level 1; Azonos eszktzik vagy kitelezettségek aktiv piacon jegyzett (nem mddositoit) arfolyama.

Level 2; Olyan értekelési technika, amelynél minden lényeges input az eszkbzbkre vagy a kolelezetiségekre kbzvetlentl (mint
arfolyam) vagy kozvetve (mint szdrmaztatott arfolyam) megallapithato,

Level 3: Olyan alapadat, mely piacon nem megfigyethetd informécion alapul.

Pénziigyi kockazat kezelés
A Richter Gedeon Nyrt. beazonositotta a miikédése szempontjabol relevans pénziigyi kockézatait, amelyeket a Térsasdg vezetése

folyamatosan nyomon kdvet és értékel. A Csoport a pénziigyi kockézatok szempontjabol kiemelten figyeli a tokeszerkezeti,
devizadrfolyam véltozasbél fakadd, kiveteléskezelési és -behajtasi valamint likviditdsi kockazatokat,

34




Richter Gedeon Nyrt.
Konszolidalt Kiegészitd Melléklet
2015, december 31. adatok MFt-ban

L) A tékeszerkezet kezelése

A Csoport t8keszerkezete a nettd idegen t6kébdl — a készpénzzel és a bankszdmldkkal (23. melléklety csdkkentett hitelek (29,
melléklet) —, valamint a Csoport sajat tokéjébs! 4ll (ez utdbbi a jegyzett t6két, az eredménytartalékot, az egydh tartalékokat és a
nem ellendrzd tlajdonosok részesedését foglalja magdban).

A Csoport a t6ke kezelése sordn igyekszik biztositani, hogy a Csoport folytatni tudja tevékenységét és egytttal maximalizalja a
tulajdonosok szdmdra a megtérillést a kblcsdntlke £s a sajat tbke optimdlis egyensilyozasaval, valamint az optimélis t8kestruktra
megtartdsdt a tBkekdltségek csokkentése érdekében. A Csoport azt is figveli, hogy tagvéllalatainak t0keszerkezete megfelel-e a
helyi térvényi eléirdsoknak, Az Anyavéllalat osztalékfizetési politikdja Allandésdgot mutat, melynek keretén belill a nyereségbét
minden évben tortént osztalék kifizetés. A Térsasdg 4ltal kdvetett osztalékfizetési gyakorlatnak megfeleléen az Igazgatdsag a
Richter Gedeon Nyrt. &ltal az IFRS szerint elért konszoliddlt adézott eredmény hozzdvettlegesen 25%-dnak kifizetésére
vonatkozo osztalékjavaslatot terjeszt az éves rendes Kdzgylilés elé elfogaddsra, melyet a részvényesek a kézgyiilésen fogadnak el.

A Térsasag toke kockédzata sem 2015-ben, sem 2014-ben nem jelentds, mivel a mérlegben nettdé pénzeszkéz tbblet keriil
kimutatasra.

Az idegen tbke ardnya a beszamolasi id6szak végén az alabbiak szerint alakult:

2015, december 31. 2014, december 31.

MFt MFt
Hitelek/ktlcstndk (29. melléklet) 43.711 58.680
Csokkentve: Pénz és pénzeszkdz egyenéridkes (23. meliéklet) {132.374) {97.940)
Nett6 adossagillomany (88.663) (39.260)
Sajit thke 620.589 561.730
Netto sajat téke 531.926 522.470
EBITDA* 98.760 67.435
Nettd ad6ssag/EBITDA rita (0,90) (0,58)
Nettd addssag/sajat toke (0,14) (0,07)

* Az EBITDA meghatirozisa a hitel-megallapodashan foglaltaknak megfelelfien: az osztalékbevétellel és az értékestikkenéssel korrigalt Uzleti tevékenység
eredménye.

2015 2014

MFt MFt
Uzleti tevékenység eredménye 67.532 37.747
Ertékcstlkenés 31.227 29.363
Osztalékbevétel 1 325
EBITDA 98.760 67.435

A Csoport mepfelel az Eurépai Befektetési Bankkal kit hitelkeret szerz6désben rogzitett kovendnsoknak,

IL) Devizadrfolyam kockdzat

A Csoport klilfldi devizdban is folytat tevékenységet, ami magaban hordoz devizaarfolyamok valtozdsdbol adadd kockézatot is.
A Csoport folyamatosan kalkuldlja a nyitott devizapozicidkat és folyamatosan nyomon koveti a devizadrfolyamok alakulsat, Az
arfolyamkockdzat enyhitése érdeleében a Csoport célja, hogy természetes modon fedezze azt devizahitelek felvételével. A Csoport
szabalyzatal nem tartalmaznak olyan elére meghatdrozott kiiszobértéket, amelyeket meghaladd kitettség esetén a Csoport
automatikusan szdrmazékos tigyletek megkotésével cadkkentené a devizadrfolyam kockazatat,
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Richter Gedeon Nyit,
Konszolidilt Kiegdszitd Melléklet

2015, december 31, adatok MFt-ban

11L) Hitelezési kockazat

A pénz és pénzeszkdz egyenértékes, a pénzilgyl instrumentumok és a bankbetétek, valamint a vevikivetelések is hitelezési
kockazatot hordoznak magukban, A Csoport rendszeresen értékeli az Ugyfeleit, megallapitja a fizetési feltételeket és az ezekhez
kapesolodo hitelkereteket. A Richter rendszeresen feliilvizsgalja a kovetelések kifizetésdt és ellenrzi a lejart egyenlegeket. A
Csoport tovabbé rendszeresen kdvetel fedezetet (pl: hitelbiztositds, bankgarancia) vevéitél. Amennyiben egy vevd kimeritetie a
szerziddés szerinti hitelkeretét és megfeleld biztositékot sem tud adni, akkor eldfordulhat, hogy a Csoport felfiiggeszti a tovabbi
szllftdsokat,

A Csoport szdmos orszdgban 4ll kapcsolatban szdméra kiemelten fontos vevokkel. A Richter Csoport legjelentdsebb vevéi
meghatirozé importér disztribitorok sajat orszdgukban, ezért a menedzsment folyamatos, szoros kapcsolatot tart fenn veliik. A
kétes kinnlevOségekre képzett éri€kveszids a Csoport vezetisége altal kerill meghatdrozasra a kordbbi tapasztalatok és a fennalld
gazdasdgi kornyezet jellemzdi alapjan, A hitelezdsi kockéazat cstikkentésére az aldbbi biztositékok szolgalnak.

‘ Fedezett Fedezet modja
Régiok vevikfivetelés
2015, december 31. Hitelbiztositis Bankgarancia Akkreditiv

MEt MFt MFt MFt
FAK 14.668 14.086 582 -
EU 183 - 183 -
USA - - - -
Kina - - - -
Latin-Amerika - - - -
Egyéb 366 129 115 122
Osszesen 15.217 14.215 880 122

Fedezett Fedezet modja
Régidk vevikovetelés
2014, decemhber 31. Hitelbiztositas Bankgarancia Alkkreditiv

MFt MFt MFt MFt
FAK 17.955 16.853 1.102 -
EU 412 - 412 -
USA - - - -
Kina - - - -
Latin-Amerika - - - -
Egyéb 663 409 104 150
Osszesen 19.030 17.262 1.618 150

A likvid pénzeszkdzok €s a hatdridés pénzitgyi instrumentumok hitelezési kockdzata korlatozott, mert az Anyavallalat partnerei
magas fizetbképességgel bird nemzetkdzi hitelmindsité intézetek alial az alibbi tdblazatban bemutatott besorolassal rendelkezt
hitelintézetek.

A Csoport Ot legjelentdsebb pénzintézetének hitelmindsitése 20135, december 31-én a Standard & Poor’s Nemzetkdzi
Hitelmindsitd Intézet adatai alapidn (amelyckre ¢z nem elérhetd, ott az ,,ultimate parent” mingsitését tiintetjiik fel).

2015 2014
CIB Bank Zrt. (ultimate parent — Intesa Sanpaclo SpA) BBB- BEB-
UniCredit Bank Zrt. (ultimate parent — Unicredit S.p.A.) BBB- BBEB-
MIKB Bank Zrt. (ultimmate parent- Magyarorszag) BB+ BB
OTP Bank Nyrt. BB BB
Raiffeisen Bank Zrt. { ultimate parent — Raiffeisen Int. AG) BBB A-

A Csoport a fenti bankokndl tartotta a Pénz és pénzegyenéridkesének 2015, december 31-én tobb mint 77%-4t, 2014. december
31-én t8bb mint 68%-4t. Mivel a Csoport szdmos egyéb banlkal 4ll kapcsolatban, ezért egy adott pénzintézettel szemben fenndllo
hitelezési kockdzata korlatozott.

Mivel a kockazati kitettség a Richter szAmos partnere és vasarldja kozott oszlik meg, ezért nincs jelentds hitelezési kockdzat
koncentracio.

A lejaratig tartandéd befektetések &s az atcseréihetd kotvények” hitelmindsiiése BB+ a Standard & Poor’s Nemzetkozi
Hitelmindsité Intézet adatai alapjdn (15. melléklet),
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Richter Gedeon Nyrt,

Konszolidalt Kiegészit Melléklet
2015. december 31. adatok MFi-ban

V) Likviditasi kockazat

A Csoport tagvallalatai cash-flow tervet készitenek, melyet havonta aktualizédlnak. A pénzilgyi szervezet gordild elSrejelzéssel
vizsgalja a Csoport pénzeszkoz szilkségletét a milkddéshez szikséges megfeleld pénzeszkéz éllomény biztositdsa érdekeében,
valamint a hitelszerzédésben meghatirozott pénziigyl mutaték teljestilését. Bzek az elorejelzések figyelembe veszik a Csoport
pénzilgyi terveit, valamint a szerz8désben rogzitett mutatoszamok betartdsdt. A csoportszinten jelentkez6 készpénz ttbblet
betétszamlakon, lekstott betétekben, pénzpiaci alapokban és értékpapirokban testesiil meg,

Emellett a napi miikédésben csoporton belitli cash-pool rendszerek mitkddtetésével optimalizaljuk az egyes tagvéllalatok szintjén
fellépt tobbletlikviditast, illetve likviditasi igényt.

Mellék- 3 hénapnal 3 hénap és 1és2év 2és56v

let  rovidebb  1évkozbtti  kbzotti kozotti o oven vl
MFt MFt MEt MFt MFt
2015. december 31.
Befektetett pénziigyi eszkozok 7 618 671 19,428 7.902
Adott kélesondk 83 2.59¢6 2.018 1,938 322
Ertékpapfrok 2.426 1.611 - - -
Pénz és pénzeszkdz
egyenértékes 23 132,374 - - - -
Hitelek/kdlcsondk 1.526 5.880 8.560 25.342 5.270
Szallitdk 26 37.328 833 13 35 -
Egyéb hosszi lejaratt
kotelezetiségelk és
passziv id6beli elhatdroldsok - - 6.640 28 -
Egyéb kitelezettségek &s
passziv idébeli ethatiroldsok 17.939 13 - - -
Netté egyenleg 78.097 (1.901) (12.524) (4.039) 2.954
Mellék- 3 hénapnal 3 hénap és 1és2év 2és5¢ey 5 éven tili
let rividebb 1 év kbzidtti kozotti kbzotti
MFt MFt MFt MFt MFt
2014, december 31.
Befektetett pénziigyi eszkozok . 626 2.298 18.333 5.877
Adott kalesonsk 78 1.526 2.846 913 278
Ertékpapirok 2.401 19.519 - - 5
Pénz és pénzeszkoz
egyenértékes 23 97.940 - - - -
Hitelek/koicsonok 340 15.393 8.332 25.261 13.461
Szallitok 26 35734 297 304 - -
Egyéb hosszn lejarata
kbtelezettségek és
passziv iddbeli elhatdrolisok - - 4.585 4.154 -
Egyéb kitelezettségek és
passziv id6beli elhatdrolasok 14.538 15.405 - 31 -
Nettd egyenleg 49.807 (9.424) {8.077) (10.198) (7.301)

Befektetett pénzilgyi eszkozok sor azon befektetések jovbeni pénzaramait tartalmazza, mely a mérleg azonos nevii sordn keriil
bemutatdsra. A lejérattal nem rendelkezd befektetéseket az 5 éven tili kategéridba soroltuk be, mert a Csoport vezetdsége jelenlegi
allapot szerint nem tervezi 5 éven belill ériékesiteni dket (lasd 15, melldklet),

Az Adott kolesonok sor a kdlesdndk szerzédés szerinti jovbeni pénzaramait tartalmazza, mely a 10, melléklet Kolcstnok soran
kertll bemutatasra.
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Richter Gedeon Nyrt.
Konszolidalt Kiegészitd Melléklet
2015, december 31. adatok MFt-ban

Az Frtékpapirok sor azon befektetések jovSbeni pénziramait tartalmazza, mely a mérleg azonos nevii sordn, a forgéeszkozok
kézitt kerti] bemutatdsra,

Minden, az elébbickben felsorolt instrumentum tartalmazza a vérhato kamatfizetéseket ¢s tkettrlesztéseket is.

A Pénz és pénzeszkdz egyendrickesek is a 3 honapndl révidebb lejarati kategoridba lettek sorolva.

Az Egyéb hosszi és rovid lejératn kotelezettségek és passziv iddbeli elhatdrolasok tartalmazzék a felvasarlasokkal kapesolatos,
halasztott-fliggh vételdr fizetési kitelezettségeket, melynek esedékességét a varhato kifizetés datumanak megfelelden dllitottuk be
(ldsd 27, melléklet).

A Csoport bankjai a likviditds erdsitése érdekében az alabbi garancidkat biztositjak, oly médon, hogy a Csoportnak ezeket nem
kellett letétbe helyeznie:

2015 2014
MFt MEFt
EKD tdmogatashoz kapesolédd bankgarancia 1.661 1.661
NAY részére nytijtott bankgarancidk — vam és jovedéki adéval
kapcsolatos kistelezettségel 107 107
Egvéb, egyedileg nem jelentts bankgarancisk
82 75
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Richter Gedeon Nyrt,
Konszolidélt Kiegészitd Melléklet
2015, december 31,

adatok MFt-ban

11. Pénziigyi instramentumok valés értéke

A valds értékelésnél alkalmazott szintek meghatérozdsa a kévetkezb:

Level 1; Azonos eszkdzdk vagy kételezettségek akify piacon jegyzett (nem modosttott) drfolyama,

Level 2; Olyan értékelési technika, amelynél minden lényeges input az eszkozokre vagy a kotelezettségekre kdzvetlentil (mint
arfolvam) vagy kozvetve (mint szérmaztatott drfolyam) megallapithato.

Level 3: Olyan alapadat, mely nem piacon megfigyelhetté informécion alapul.

A menedzsment a valds érték hierarchiat alkalmazva dont a pénzligyi instrumentumok besoroldsarol, Amennyiben a valds
értékelésnél olyan nem megfigyelhetd inputokat alkalmazunk, melyek dsszetett vizsgélatot igényelnek, akkor az Level 3 értekelés.
Egy alapadat jelentGségét a valds ériékelds egdszét tekintve mindsitjitk.

a) Rendszeresen valds értéken értékelt tételek

Rendszeresen eldfordulé valds értékelések azok, melyek alkalmazasét a szamviteli standardok megkévetelik vagy lehetévé teszik
a minden beszdmoldsi iddszak végén bsszeallitandd pénziigyi beszdmeldlkban.

A valds érték-hierarchia szintje a valds értékeldshez sziikséges alapadatok alapjédn a kivetkezd:

MFt Melléklet 2015 2014

Level1 Level2 Level3 Osszesen Level I Level2 Level3  Osszesen
Pénziigyi eszkdzbk
Egyéb pénziigyi eszkozok 15 8.169 - - 8.169 6.222 - - 6,222
Ertékpapirok 22 - 2,446 - 2.446 - 2424 - 2.424
Deviza forward tigyletek 21 - 4 - 4 - 107 - 107
Atvalthaté ktlesén opcié 15 - - 148 148 - - - -
Rendszeresen valés
értéken értékelt eszkizok 8.169 2.450 148 10.767 6.222 2,531 - 8.753
Pénziigyi kiitelezettségek
Egyéb hossz lejaratt
kitelezettségek 271 - - 5.6%4 5.694 - - 8.702 8.702
Egyéb kitelezettségek 27.1 - - 6.370 6.370 - - 21.508 21.508
Deviza forward iigyletek 27 - - - - - 113 - 113
Rendszeresen valds értéken
értékelt kijtelezettségek - - 12.064 12.064 - 113 30.219 30.323

Sem 2014-ben sem 2015-ben nem volt véltozds a Level
modszertanban,

1,

Level 2 és a Level 3 rendszeresen
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Richter Gedeon Nyrt.
Konszolidalt Kiegészitd Melléklet
2015, december 31.

adatok MFt-ban

A Level 3 eszlk6zok valds értékének meghatdrozasakor alkalmazott ériékelési technikdk, alapadatok és kapesolddd érzékenység

vizsgalat adatai 2015, és 2014. december 31-én a kovetkezdk (3.1 melléklet):

Valés érték Ertékelési Nem megfigyelhetd Alapadatok Valds érték
2015. december médszer alapadatok (stlyozott Atlag) érzékenysége
31-én
MEFt
Eszkazik valds értéken
Atvélthat6 kbleson opci6 148 Opciddrazds e Az alaptermék 3,0 $/részvény A jelenlegi
EVESTRA jelenlegi arfolyama arfolyam véltozésa,
a valos értéket
tdbbszérdsen
médositia
» Opcid dtvaltasi 3,5 $frészvény  Minél magasabb az
értéke opcid atvaltasi
értdke, anndl
alacsonyabb a valos
érték
* Az opcid lejaratiig 1,93 év Minél hosszabb a
hétralévd idd futamid$, ann4}
magasabb a valos
érték
* Az opeid 1,02%  Minél magasabb a
futamidsjének kockédzatmentes
megfeleld kamatl4b, annal
kockdzatmentes magasabb a valds
kamatldb ériék
o Implikalt sz6rds 28,34 % Minél magasabb az
implikalt szdrds,
anndl magasabb a
valds érték
Hulasztoti-fiiggd
kitelezettségel valds értélen
GRMed 11.254  Diszkontdlt » Becsitlt jovébeli
cash-flow profit
(DCF)
s Arfolyam 44,14 FYCNY  Minél magasabb az
arfolyam, annél
magasabb a valos
érték
e Ipardgi WACC* 11,01%  Minél magasabb a
WACC, anndl
alacsonyabh a valds
érték
GR Mexico 810  Diszkontdlt e Arfolyam 286,63 F$ Minél magasabb az
cash-flow arfolyam, annél
(DCF} magasabb a valos
értek
¢ Ipardgi WACC 9,64%  Minél magasabb a
WACC, annél
alacsonyabb a valés
értél
» A még fennalld 3,0 M$
kotelezettség
szerzbdés szerinti
gridle
(Osszes rendszeresen
eléforduld Level 3 valos ériék 12.212
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Richter Gedeon Nyrt,
Konszolidalt Kiegészitd Melléklet

2015, december 31, adatok MFt-ban
Valos érték Ertékelési Nem megfigyelhetd Alapadatok Valos érték
2014, december mébdszer alapadatok (silyozott atlag) érzékenysége
31-én
MFt
Halaszton-fliggd
kitelezettségek valds értéken
Preglem 14,705 Diszkontalt e Milestone 5,0% - 95,0%  Minél alacsonyabb
cash-flow kifizetések a kifizetés
{DCF) valdszintisége valoszinfisége,
anndl alacsonyabb a
valos érték
« Arfolyam 261,85 FYCHF  Minél magasabb az
drfolyam, annél
magasabb a valds
érték
» Kockazatmentes 2,00%  Minél magasabb a
kamat kockazatmentes
kamat, annal
alacsonyabb a valos
érték
o A még fennéll6 60 MCHF
kitelezetiség
szerzHdés szerinti
értéke
GRMed 14438  Diszkontalt e Becsillt jvébeli
cash-flow profit
(DCF)
+ Arfolyam 41,75 FYCNY  Minél magasabb az
arfolyam, annal
magasabb a valés
ériék
s Ipardgi WACC* 6,00%  Minél magasabb a
WACC, annal
alacsonyabb a valés
ériék
GR Mexico 1.067  Diszkontalt e Arfolyam 259,13 F/$§  Miné! magasabb az
cash-flow rfolyam, annél
(DCF) magasabb a valds
értdk
o Tparigi WACC 8,14%  Minél magasabb a
WACC, annal
alacsonyabb a valds
érték
» A még fenndll6 4,5 M$
kételezettség
szerzbdés szerinti
értéke
Osszes rendszeresen
elffordulé Level 3 valbs érték 30.210

* Az éridkelésben alkalmazott kinai gybgyszer iparagi WACC nivekedésének hdtierében a béta értékének jelentds novekedése all, 2014, évi 0,953-161

2015-re 1,51.

A fenti tablazat a pénziigyi eszkozok és kitelezettségek valds értékének meghatirozdsakor alkalmazott alapadatok érzékenység
vizsgalatdt mutatja, Egy vagy tobb nem megfigyelheté alapadat megvaltoztatsdval azt vizsgaljuk, hogy a valds érték milyen
irnyban és mértékben véltozik. Ennek sordn a jelentlséget a tArgyévi eredményre és az eszkdzbk és forrdsok Osszesenjére, vagy
az dtfogd eredményt modositd tételek vonatkozdsdban a sajat tbkére vonatkoztatva itéljilk meg,
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Sem 2014-ben, sem 2015-ben nem volt viltozds a Level 3 rendszeresen eléfordulé valds értékelési technikaban,

PregLem GRMed GR Mexico
MEFt MFt MFt

Valos érték
2014. janudr 1-én 11915 18.173 -
Bekeriilési érték - - 821
Kifizetett vételar hatdsa - {5.883) -
Diszkonthatds 1.003 783 67
Val6sziniiség valtozds hatdsa 680 - -
Arfolyamvaltozés hatdsa 1.107 2,371 179
Vérhato cash-flow véltozds
hatésa - (1.008) -
Valos érték
2014, december 31-én 14.705 14.438 1.067
Valés érték,
20135, januér 1-én 14.705 14.438 1.067
Kifizetett vételar hatasa {17.858) (7.037) (427}
Diszkonthatds* 220 299 54
Valdszinliség valtozas hatisa** 786 - -
Arfolyamvéltozas hatdsa* 2,147 1.133 116
Varhaté cash-flow valtozds
hatasa** - 2.421 -
Valos érték
2015. december 3t-én - 11.254 810

* A diszkonthatds és a realizalt és nem realizal¢ drfolyamvaliozds hatdsa a Pénzigyi bevétel vagy rdforditds soron ker(lt bemutatasra.
*% A valosziniiség valtozds hatdsa és a varhatd cash-flow véltozds hatdsa az Egyéb bevétel és rdforditds eredménye soron kerlilt bemutatdsra (nettd modon),

Pregl.em halasztott-fliged vételar kifizetése

2010, oktdber 6-4n bejelentésre keriilt, hogy a Richter 100%-0s tulajdont szerzeft a PregLem Csoportban. A tranzakei6 a Preglem
vételarat  legfeljebb 445 MCHF illapitotta meg bizonyos mérfoldkd elbirasok  teljestilésének  fliggvénydben,
A 2014, december 31-én még hatralévd vételdr az ESMYA®-nak a méhmiéma hosszitdivi megszakitasos kezelésére vald
felhasznalds EU engedélyezésétdl figgott, A Csoport halasziott-fiiggé vételarhoz kapesolodé maximdlis kotelezettsége
2014. december 31-én 60 MCHF (15.711 MFt) volt. 2015 jlniusdban kifizetésre keriilt a PregLem akviziciéval kapesolatos
halasztott-fiiged vételar utolsé részlete, mivel az Eurdpai Bizottsdg kiterjesztette az 5 mg-0s Esmya® tabletta forgalomba hozatali
engedélyét méhmiémék szakaszos, hogszit tdvi kezelésére. A halasztott-fiiggd vételdr utolsé részletének Osszege az 5%-08
valdszinliségi véltozds és az drfolyamvéltozas hatdsdra valtozott 17.858 MFt-ra.

(b} Nem rendszeresen eldfordulé valgs értékek

A Csoport nem rendelkezik nem rendszeresen eléfordulé valds értéken érickelt eszkozzel vagy kitelezettséggel.

{c) A rendszeresen és a nem rendszeresen eléforduld Level 3 valds értékek szAmitdsi folyamata

A Level 3 értékeléseket a Csoport pénzilgyi igazgatdja évente attekinti, és az IgazgatGsag részére beszdmol. A pénzligyi igazgato
ktlénféle médszerekkel és techniledkkal vizsgdlja az értékelési modell bemend adatainak megfeleloségét, valamint az értékelés
eredményét, A legmegfelel8bb értékelési modell kivalasztdsa érdekében a pénziigyi igazgatd visszamérdssel elemzi, hogy melyik
madell eredményei illeszkednek historikusan leginkabb a tényleges piaci igyletekhez.

(d) Nem valds értéken értékelt eszkdzok és kotelezettségek bemutatisa, melyek valés értéke bemutatisra kerill

A valds érték hierarchia alapjan bemutatott eszkozbk és kitelezettségek valés- és konyv szerinti értéket a 10. mellékletben

részletezziik. Az amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott eszk6z6k és kotelezettségek valos értéke nem tér el jelentdsen a
kbnyv szerinti értéktol.
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12, Ingatlanok, lizemi berendezések, felszerelések és Egyéb immateridlis javak
Ingatlanok Gépek, Befejezetlen Osszesen
berendezések berubizas
MFt MFt MFt MFt

Brutté érték
2013. december 31-én 136,859 213.182 11.749 361.790
Atszamitasi kiilonbozet (2.408) 195 (1.293) (3.506)
Uj véllalatok bevonasanak hatdsa
(36. melléklet) - 184 - 184
Uzembe helyezés 7.856 16.577 (24.433) -
Egyéb nivekedds 1 241 28.418 28.660
Cstkkengs (421) (4.319) (19) (4.759)
2014, december 31-én 141.887 226.060 14.422 382.369

Halmozott értékestkkenés
2013. december 31-én 34.133 164.204 - 198.337
Atszamitasi kilonbozet (59) 285 - 226
Uj vallalatok bevon4sanak hatésa 66 ) 66
(36. melléklet) )
Téargyévi értékestiklkends 4,132 14.110 - 18.242
Arfolyam differencia (38) (89) . (127)
Csikkenés (149) (3.784) - (3.933)
2014, december 31-én 38.019 174.792 - 212.811

Nett6 kiinyv szerinti érték
2013. december 31-én 102,726 48.978 11.749 163.453
2014. december 31-én 103.868 51.268 14.422 169.558
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Ingatlanok Gépek, Befejezetlen Osszesen
berendezések beruhazis
MFt MFt MFt MFt

Brutté érték

2014, december 31-én 141.887 226.060 14.422 382.369

Atszamftdsi kulonbszet (1.742) {(741) (183) (2.666)

Uzembe helyezés 5.600 16.909 (22.509) -

Egyéb ndvekedés 81 15 27.716 27.812

Cstkkenés (193) (4,572) 5 4.770)

2015. december 31-én 145,633 237.671 19.441 402.745
Halmozott értékestkkenés

2014, december 31-én 38.019 174.792 - 212.811

Atszamitasi kilonbbzet (231) (351) - (582)

Térgydvi értékesdlkkends 4278 15.299 - 19.577

Arfolyam differencia 31 {109) - (140)

Novekedés/(cstklkenés) 30 (4.306) - (4.276)

2015, december 31-én 42,065 185,325 - 227.390
Nettd kinyv szerinti érték

2014. december 31-én 103.868 51.268 14.422 169.558

2015. december 31-én 103.568 52,346 19.441 175,355
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Vagyoni Szellemi Kutat4s- ESMYA Osszesen
értéki jogok termékek fejlesziés
MFt MFt MFt MFt MFt
Brutté érték '
2013, december 31-én 110.930 3272 423 71.020 185,645
Atszamitasi kiilonbozet 1.289 56 - 5,781 7.126
Uj véllalatok bevondsdnak i 4 } ) 4
hatésa (36, melléklet)
Uzembe helyezés 14.709 119 - - 14.828
Csokkenés* : {2.108) 27 - . (2.135)
2014, december 31-én 124.820 3.424 423 76.801 205.468
Halmozott értékestkkenés
2013, december 31-én 34.045 1.697 - 4.268 40,010
Atszamitasi ktilonbozet 381 50 - 347 778
Uj vallalatok bevondsénak 2 5
hatdsa (36. melléklet) i ) )
Térgvévi értdkcsdkkends 8.201 271 85 2.564 11.121
Arfolyam differencia 93 2 - 73 168
Ertékvesztés és
éridkvesztés visszairas 851 ) i i 851
Cstikkends (29) (13) - - (42)
2014, december 31-én 43.542 2.009 85 7.252 52,888
Netté kinyv szerinti érték
2013, december 31-én 76.885 1.575 423 66.752 145,635
2014. december 31-én 81.278 1.415 338 69.549 152,580

# 2014 évben az Anyavillalat felilvizegalta a befejezetlen dllomdnya licencek értékét, melyek kozil 16bbet leselejtezett 2.077 MFEt
érickben,
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Vagyoni Szellemi Kutatas- ESMYA* Osszesen
értékii jogok termékek fejlesztés
MFt MFt MEt MFt{ MFt
Brutto érték
2014. december 31-én 124.820 3.424 423 76.801 205.468
Atszamitasi kulonbozet 717 30 - 8.074 8.821
Uzembe helyezés 5.335 259 - . 5.594
Cstkkenés (281) (126) - - (407)
2015, december 31-én 130.591 3.587 423 84.875 219.476
Halmozott értékcsikkenés
2014. december 31-én 43.542 2.009 85 7.252 52.888
Atszdmitasi kil16nbozet 303 29 - 763 1095
Téargyévi értékcsbkkenéds 8.360 277 84 2.929 11.650
Arfolyam differencia (11) 1 - (14) (24)
Ertékvesztés s
értélivesztés visszairds 3.068 ) ) ) 3.068
Cstkkenés (18) {10) - - (28)
2015, december 31-én 55.244 2.306 169 10.930 68.649
Netté kéinyv szerinti érték
2014. december 31-én 81.278 1.415 338 69,549 152.580
2015, december 31-én © 75,347 1.281 254 73.945 150,827

* Az Egyéb immaterialis javak kozott elkilsnftetten kimutatott ESMY A a PregLem felvasdrlasinak elszamoldsa sordn keletkezett,

Az immaterialis javak jelzdlog- és tehermentesek. A Csoport immateridlis joszdgai, az aktivalt K+F eszkoz
kivételével nem sajat eldallitastak.

ESMYA (mely a fenti tdblazatban szerepl ESMYA teljes oszlopot lefedi - EU/USA régidra vonatkozik)

A Preglem 8.A. akvizicidja sordn az ESMYA®, mint a térsasdg legjelentdsebb termékének EU és USA-beli
forgalmazasdhoz kapcsolddd jogok 6nallé immaterilis joszdgként is felvételre keriiltek a Csoport eszkdzei kizé,
2012. masodik negyedévében a termék piaci bevezetése miatt megkezdtitk az amortizacid elszdmoldsat 25 éves
hasznos élettartamra, Az ESMYA immateridlis eszkdz egy olyan pénztermeld egységhez tartozik, melynél
goodwill is azonosftésra kertilt, Ennek a pénztermel6 egységnek az értékvesziés tesztjét ldsd a 18, melldklet —
Preglem S.A pontjéban.
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A Csoport legjelentdsebb immateridlis javait az aldbbiakban részletezzilk, a kapcsolods értékvesztés tesztek
bemutatdsaval, ahol relevans:

Konyv szerinti érték 2015, december 31. 2014, december 31.
MFt MFt
ESMYA LatAm 9.371 9.382
Gritnenthal 43515 47.942
Lisvy ® 3.407 -
Lenzetto® 915 -
Visszavésarolt jog 1.113 1.894
Patikai licencek 2.153 2778
Egyéb, egyedileg nem jelentds jogok 14.873 19.282
Osszesen 75.347 81.278

Vagyoni értékii jogok — ESMYA LatAm immateridlis j6szag

A Tarsasag 2014-ben megvasdrolta a HRA Pharma-td] az ulipristal-acetate (ESMYA® hatéanyag) latin-amerikai
térségre valé felhasznalasi jogait, mely jogok nettd knyv szerinti értéke 9.371 MFt 2015, december 31-én €s
9.382 MFt 2014. december 31-én.

A tranzakcion keletkezett immaterialis eszkdz érickvesziés tesztjét a Tdrsasag elkészitette 2013, december 31-i
fordulénappal, melynek eredménye alapjan az eszkozzel kapesolatban értékvesztés elszdmoldsdra - hasonloan a
tavalyi évhez - 2015-ben sincs sziikség,

Az ESMYA LatAm immateridlis eszktz megtér(ils értéke (értékesitési koltséggel csdkkentett valos érték) az tin.
Multi-period excess earnings modszerrel kerlilt meghatdrozdsra. Az immateridlis eszkdz haszndlatdbol eldllo
jdvedelmek a Mediplus Csoport és GR Mexico akviziciokkal lefedett orszdgktrb8l és tovébbi vallalatfelvésarlés,
alapitds, valamint partneri egyiittmiikddés révén elért latin-amerikai orszdgokbol kertiltek dsszegy(ijtésre.

A szamitasok alapjat a menedzsment altal elfogadott kizép-hossz( tavi eldrejelzés képezte.

A pénzéramok jelenértékének jelents novekedése prognosztizdlt a 2016-2018 iddszakra, Osszefiiggésben az
arbevétel felfutdsdval. 2019161 ez megfordul, ahogy az arbevétel a generikusak vérhaté piacra lépésével
csdkkenni kezd. 2022-t6] az arbevétel gyakorlatilag nem valtozik. A pénzaramok enyhe cstkkenést mutatnak a
hétralévé periddusokban (mivel az inflicids alapd koltségek ndvekednek),

Az alkalmarott diszkontrdta (adozott: 12,1%, 2014-ben 8,15%) a pénz iddértékének és az immaterialis joszagra
vonatkozd specifikus kockézatoknak a jelenlegi piaci értékelését tilkrdzi, amelyre vonatkozoan a jovobeli
pénzaram becslések nem keriiltek kiigazitdsra,

A kulcsfontossdght feltételezésekben nem vérhatd olyan ésszerii mértéket meghaladé valtozds, ami az
immateridlis eszkoz ériékvesztését eredményezné,

2014-ben az ESMYA immateriélis eszkdz fentiek szerint szdmolt értéke az addt is figyelembe vevd diszkontrata
12,8%-ra tdrténd névekeddse esetén csbkkent volna a kinyv szerinti érték ala.

Vagyoni értékii jogok — Grinenthal

2010-ben a vagyoni értéki jogok kozott keriiltek kimutatisra a Grilnenthal portfdlidjinak megvasérlasakor
azonosftott jogok. Egyrészt gyartasi eljarasok (600 e€ értékben), masrészt piacra viteli jogok (235,9 ME), és ezek
alapjdn a piacokon felépitett brandek. A vérhatd hasznos élettartam mindkét jog esetében 15 év, amelyhez
kapcsolédd amortizdciéd elszdmoldsa 2010, évben megkezdddott. Ennek megfelelden az eszkozok nettd konyy
szerinti értéke 2013, év végén 43.515 MFt, 2014, december 31-6n 47.942 MFt volt.
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Vagyoni értékii jogok — Lisvy®

2015, januér 27-én a Richter bejelentette, hogy a Bayer HealthCare-rel licenc- és forgalmazdsi megallapodast
kotott a Bayer gestodene-t és ethinyl estradiol-t tartalmazo transzdermdlis fogamzdsgtldé tapaszdnak
értékesitésérol. A Térsasdg a készftményt Lisvy” markanéy alatt forgalmazza az Eurépai UniGban, més eurépai
orszagokban, valamint a latin-amerikai térség néhdny orszdgaban.

A mérkanév a vagyoni értékli jogok kézott keriilt kimutatdsra. Vérhatoé hasznos élettartama 20 év, amelyhez
kapcsolédd amortizéei6 elszdmoldsa 2015-ben meglkezd8dott. Az eszkdz netto konyv szerinti értéke
2015, december 31-én 3.407 MFt volt.

Vagyoni értékii jogok — Lenzetto®

2015-ben a Richter Eurdpaban kizarolagos licenc jogokat szerzett a Lenzetto® markanevi készitményre, amely
tobb eurdpai orszdgban megkapta a forgalomba hozatali engedélyt. A Lenzetto® az auszirdliai Acrux 8sztradiol
hatéanyagh menopauzds készitménye.

A licenc a vagyoni értékli jogok kozott kertilt kimutatdsra. Varhaté hasznos dlettartama 10 év, amelyhez
kapcsolédd amortizacié elszamoldsa 2015-ben megkezd6dott. Az eszkdz netté konyv szerinti éridke
2015. december 31-én 915 MFt volt,

Vagyoni értékil jogok — ,,Visszavasérolt jog”

A 2013-ban a kinai akvizicidé sordn azonositott ,,Visszavésdrolt jog” hasznos élettartama 39 hénapban kertilt
meghatérozasra. Az aktivalas idSpontja 2013, december 31. Ennek megfelelden az eszkdz netté kényv szerinti
értéke 2015. év végén 1.113 MFt, 2014. december 31-én 1.894 MEt volt.

Vagyoni értéldi jogok — Egyéb

Ertékvesztés tesziet végeztlink a romdaniai patika licencekre (Nagy-, és kiskereskedelem szegmensben
bemutatva) ami alapjan 366 MFt ériékvesztést és 1.150 MFt értékvesztés visszafrast kellett elszdmolni
2015-ben, 2014-ben 464 MFt értékvesztés és 314 MFt értékvesztés visszalrds kerllt elszdmoldsra ugyanezen
oknél fogva.

Ennek megfelelden a patikai licencek nettdé konyv szerinti értéke 2015, év végén 2.153 MR,
2014. december 31-én 2.778 MFt volt. A licencekhez kapcsolédé goodwillok esetében is elvégeztik az
értékveszids teszteket, melyet részletesen a 18. mellékletben ismertettink az Armedica Trading Csoport
alfejezetben. Azon patikai licencek esetében, ahol a megtérillé érték alacsonyabb, mint a kényv szerinti érték,
els6 lépésként a kapcsolodé goodwillok értékére, majd amennyiben szilkséges a patika licencek értékére
szdmoltunk el értékvesztést.

2014, szeptemberében a Preglem kutatdsi projektjei kozill kerllt leirasra a PGLS nevl (Gyogyszergyartds
szegmensben bemutatott) endometriézis indikécidjt, Fazis II stadiumn, kordbban mér ledllitott projekt.
fgy 2014, folyaman a kordbban aktivalt licenc dijak kényv szerinti értéke értékvesztésként lefrasra kertilt az
eredménykimutatés Egyéb bevétel és egyéb raforditds eredménye sordn 711 MFt értékben.

2015, szeptember végén a Preglem Igazgatdsaga dontott arrdl, hogy nem folytatja tovabb a PGL 1 fejlesztési
projektet, amelynek kivetkezményeképpen a kapcesolddo immateridlis joszag (aktivélt licenc dij) konyv szerinti
értékének teljes dsszegére 590 MFt értékvesztést szdmoltunk el.

2015. szeptember 21-én a Richter Gedeon Nyrt. bejelentette, hogy az egyesiilt llamokbeli Palatin Technologies
vallalattal 2014 szeptemberében kétsit licenc és egylittmiikddési szerzbdést - a n6i szexualis diszfunkcid (female
sexual dysfunction — FSD) kezelésére szolgald bremelanotide kozos fejlesztésére és forgalomba hozataldra, az
Eurépai Uni6 terliletén, egyéb eurdpai orszdgokban, valamint tovabbi meghatdrozott piacokon - a felek kdzds
megegyezéssel felbontjak és ezzel egyiddben valamennyi jogi vagy pénziigyi kovetkezmény aldl a felek
kolesonosen felmentik egymast. A kapesolodo licenc kinyv szerinti értéke a targyévben értékvesziésként leirdsra
keriilt 3.134 MFt értékben.

A szellemi termékek forduldnapi dllomanyénak dtlagos hétralévé hasznos Slettartama nem haladja meg a 8 évet.
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13. Lednyvallalatok
December 31-én a Véllalatesoport lednyvéllalatainak kiemelt adatai a kdvetkezolk:
Név Cégbejegyzés  Tulajdoni haAnyad  Szavazati ardany Tevékenység
helye % %
2015 2014 2018 2014
AQ Gedeon Richter - RUS Oroszorszag 160,00 100,00 100,00 100,00 Gyogyszeripari gyartas
Gedeon Richter Romania
5. A, Roménia 99,90 99,90 59,90 96,90  Gyogyszeripari gyartds
Gedeon Richter Polska
Sp. z 0.0. Lengyelorszag 99,84 99,84 99,84 099,84  Gyodgyszeripari gyartas
Richter Themis Pvt. Ltd. India 51,00 51,00 51,00 51,00 Gybgyszeripari gyartis
Gedeon Richter Pharma Gyogyszeripari termékek
GmbH Németorszig 100,00 100,00 100,00 100,00 kereskedelme
Gyogyszeripari termékek
Gedeon Richter USA Tnc, USA 100,00 100,00 100,00 100,00 kereskedelme
Pénziigyi-szamviteli s
RG Befektetéskezel KAl Magyarorszag 100,00 100,00 100,00 100,00 controlling tovékenysdg
Gedeon Richter UA PAT Ukrajna 98,16 98,16 98,16 98,16  Gydgyszeripari gyartas
Nagy- Gyogyszeripari termékek
Gedeon Richter UK Ltd. Britannia 100,00 100,00 100,00 100,00 kereskedelme
Gedeon Richter Iberica Gyotgyszeripari termékek
S.AU Spanyolorszdg 100,00 100,00 100,00 100,00 kereskedelme
Gyégyszeripari termékek
Nedermed B.V. Hollandia 100,00 100,00 100,00 100,00 kereskedelme
Gyogyszeripari termékek
Medimpex Japan Co, Ltd. Japén 90,90 90,90 90,90 90,90  kereskedelme
Gyogyszeripari termékek
Medimpex Jamaica Ltd. Jamaica 60,00 60,00 60,00 60,00  kereskedelme
Medimpex West Indies Gybgyszeripari termékek
Ltd. Jamaica 60,00 60,00 60,00 60,00 kereskedelme
Humanco Kft, Magyarorszag 100,00 100,00 100,00 100,00 Szocidlis, joléti szolgaltatas
Pesti Sas Holding Kft. Magyarorszag 100,00 100,00 100,00 100,00 Vagyonkezelés
Richter Szolgaltaté Kft. Magyarorszdg 100,00 100,00 100,00 100,00 FEtkeztetés
Reflex Kit. Magyarorszag 100,00 100,00 100,00 100,00 Szallitmanyorzds, fuvarozds
Chemitechnik Pharma Kft.  Magyarorszag 66,67 66,67 66,67 66,67 Mérmnoki szolgaltatas
GYEL Kft, Magyarorszig 66,00 66,00 66,00 66,00 Mindségellendrzési szolgdltatds
Armedica Trading S.R.L. Romaénia 99,90 99,90 99,90 9990  Vagyonkezelés
Gedeon Richter Farmacia Gyogyszeripari termékek
S.A. Roménia 99,90 99,90 99,90 99,90  kiskereskedelme
Gedeon Richter France Gybgyszeripari termékek
S.A.S. Franciaorszag 100,00 100,00 100,00 100,00 kereskedelme
IM. Gedeon Richter-Retea Gyogyszeripari termékek
Farmaceutica S.R.L. Moldavia 51,00 51,00 51,00 51,00  kereskedelme
Richter-Helm BioLogics Biotechnoldgiai gyartas és
GmbH & Co. KG Németorszag 70,00 70,00 70,00 70,00  fejleszids
Richter-Helm BioLogics
Management GmbH Németorszig 70,00 70,00 70,00 70,00  Vagyonkezelés
Nagy- Gyobgyszeripari termékek
Medimpex UK Ltd. Britannia 160,00 100,00 100,00 100,00 kereskedelme
Nagy- Gyogyszeripari termékek
Farnham Laboratories Lid, Britannia 100,00 100,00 100,00 100,00 kereskedelme
Gedeon Richter Aptyeka Gyogyszeripari termékek
SP OO0 Orményorszag 51,00 51,00 51,00 51,00  kiskereskedelme
Gybgyszeripari
Pharmafarm S.A. Romania 99,90 99,90 96,90 99,90  nagykereskedelem
Gedeon Richter Ukrfarm Gyogyszeripari termékek
TOV Ukrajna 100,00 100,00 100,00 100,00 kiskereskedelme
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Név Cégbejegyzés Tulajdoni hinyad  Szavazati arany Tevékenység
helye % %
2015 2014 2015 2014
Gedeon Richter Marketing
Polska Sp. z 0.0. Lengyelorszég 99,97 99,97 99,97 99,97  Marketing szolgaltatds
Gedeon Richter Italia Gyobgyszeripari termékek
SR.L. Olaszorszag 100,00 100,00 100,00 100,00 kiskereskedelme
Preglem S.A. Svijc 100,00 100,00 100,00 100,00 Gydrtas és kutatds
Gedeon Richter Marketing
CRs.r.0. Csehorszag 100,60 100,00 100,00 100,00 Marketing szolgdltatas
Gedeon Richter Slovakia
5.1.0. Szlovakia 100,00 100,60 100,00 100,00 Marketing szolgdltatas
Gydgyszeripari termékek
Richter-Lambron SP OO0  Orményorszag 51,00 51,00 51,00 51,00  kereskedelme
Gedeon Richter Austria
GmbH Ausziria 100,00 100,00 100,00 100,00 Marketing szolgéltatds
Gedeon Richter (Schweiz)
AG Svaje 100,00 100,00 100,00 100,00 Marketing szolgaltatds
Gydgyszeripari termékek
Pharmarichter 000 Oroszorszag 100,00 100,00 100,00 100,00 promdcidja
I.M. Rihpangalpharma Gyogyszeripari termékek
S.R.L. Mold4via 65,00 65,00 65,00 65,00 kereskedelme
Gedeon Richter Portugal,
Unipessoal Lda, Portugalia 100,00 100,00 100,00 100,00 Marketing szolgaltatds
Pregl.em France SAS Franciaorszig 100,00 100,00 100,00 100,00 Marketing szolgaltatds
Gydgyszeripari termélkek
Pesti Sas Patika Bt. Magyarorszag 74,00 74,00 74,00 74,00  kiskereskedelme
Gedeon Richter Slovenija,
d.o.o. Szlovénia 100,00 100,00 100,00 100,00 Marketing szolgaltatas
Gedeon Richter Benelux
SPRL Belgium 100,00 100,00 100,00 100,00 Marketing szolgaltatis
Gedeon Richter Nordics
AB Svédorszag 100,00 100,00 100,00 100,00 Marketing szolgaltatds
TOO Gedeon Richter KZ Kazahsztan 100,00 100,00 100,00 100,00 Marketing szolgéltatis
Grmed Company Ltd. Hong-Kong 100,00 100,00 81,00 66,00 Vagyonkezelés
Rxmidas Pharmaceuticals
Company Ltd. Kina 100,00 100,00 81,00 66,00 Marketing szolgéltatas
Gedeon Richter
Pharmaceuticals (China)
Co. Ltd, Kina 100,00 100,00 81,00 66,00  Marketing szolgaltatas
Gedeon Richter Colombia Gydgyszeripari termékek
S.A.S. Kolumbia 100,00 100,00 100,00 100,00 kereskedelme
Gedeon Richter Croatia
d.o.o. Horvatorszéag 100,00 100,00 100,00 100,00 Marketing szolgédltatds
Gedeon Richter Mexico, Gyogyszeripari termékek
SAPLdeCV Mexiké 100,00 100,00 80,00 70,00  kereskedelme
Gedeon Richter do Brasil
Importadora, Exportadora e Gyégyszeripari termékek
Distribuidora S.A. Brazilia 51,00 51,00 51,00 51,00 kereskedelme
Comercial Gedeon Richter Gyogyszeripati termékek
{(Chile) Ltda. Chile 100,00 100,00 100,00 51,00 kereskedelme
Mediplus (Economic Zone) Gyégyszeripari termékek
N.V, Curacao 100,00 100,00 100,00 51,00 kereskedelme
Gedeon Richter Peru Gyogyszeripari termékek
S.A.C. Peru 100,00 100,00 100,00 51,00 kereskedelme
GEDEONRICHTER Gyogyszeripari termékek
Ecuador S.A. Ecuador 100,00 100,00 100,00 51,00 kereskedelme
Gedeon Richter Bolivia Gyogyszeripari termékek
SRI, Bolivia 100,00 100,00 100,00 51,00  kereskedelme
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13.1 Jelentds nem ellendrzé részesedéssel rendelkezd leanyvallalatok fobb pénziigyi adatal

A nem ellenérzd részesedések értéke a mérlegben 2015. december 31-én 3.645 MFt, melybdl 1314 MFt a Richter
Helm BioLogics GmbH & Co. KG-nél, 1.160 MFt a Medimpex West Indies Ltd-nél & 710 MFt a Gedeon Richter
Polska Sp. z 0.0.-nél kerfilt elszimoldsra, A tébbi nem ellenérz8 részesedéssel rendelkezo lednyvillalat esetében sem
az eszkdzdk és kitelezettségek bruttd értékének-, sem a pénz és pénzeszkdz egyenértékesck hatdsa nem jelentds a
Csopottra nézve,

Név Befelktetett Forgd- Hosszi lejarati  Rivid lejarata Arbevétel Eredmény  Fizetett
eszkozik eszkbzik kiitelezettségek  kijtelezettségek osztalék
MFt MEFt MFt MFt MFt MFt MFt

2015

Gedeon Richter

Polska Sp. z 0.0. 7.346 10.574 1.015 2.366 16450 1.3%0 378

Medimpex West

Indies Ltd. 35 3.495 - 621 3.009 352 17

Richter-Helm

BioLogics GmbH

& Co. KG 4.787 3.764 3.288 884 7.806 475 -

Név Befeltetett Forgd- Hosszi lejarath  Rovid lejarati  Arbevétel Eredmény  Fizetett
eszkizik eszkizik kitelezettségek  kitelezettségek osztalélk
MIEt MPt MFt MFt MFt MFt MFt

2014

Gedeon Richter

Polska Sp. z 0.0. 6.595 8.843 171 1.323 14.959 834 1,125

Medimpex West

Indies Ltd. 67 2.674 0 402 2.273 216 5

Richter-Helm

BioLogics GmbH

& Co. KG 5.294 3.202 3.779 791 6.920 {53) -

Az eszkoz, kotelezettség, arbevétel, eredmény és a fizetett osztalék 100%-os értékben kerliltek kimutatasra.

Nem ellenérzd részesedések a mérlegben olyan mértékben kerillnek felvételre, mint amilyen a részesedéshez
kapcsolédéan rajuk juté kockdzatok és hasznok. Minden egyes akvizicids szerzOdés részletes vizsgalat targyat
képezi. Komplex tranzakciok esetében (pl. amikor halasztott-figgd vételaras fizetési konstrukeiordl van sz6) az
aldbbi tényezék is figyelembevételre keriilnek; a jév8beni tigylet drazdsa, a jovobeni fizetés elkeriilésének
lehetbsége, valamint az, hogy a felvasarolt cég értékének elmozduldsa hogyan befolydsolja a Csoport és a nem
ellendrz8 részesedések kockézatait és hasznait. Arra a kbvetkeztetésre jutottunk a 2014-ben végrehajtott
akviziciok esetében (a 36, mellékletben bemutatott Mediplus Csoport és GR Mexico), hogy a Richter jogosult a
szerz6déses id6szak alatt a tranzakciobol eredd kockézatokra és hasznokra, igy Nem ellenérzd részesedések nem
kertitek felvételre.

14, Részesedések tarsult- és k8zds vezetésii vallalkozdsokban

2015 2014
MFt MFEt
Egyenleg janudr 1-jén 5.408 4,023
Potbefizetés 110 140
Részesedések tarsult- és kizds vezetésili vallalkozasok 1.502 828
eredményébél
Nettd befektetések™ 241 692
Osztalék (172) 6D
Arfolyamkiilonbdzet 51 (214)
Egyenleg december 31-én 7.140 5.408
ebbd] Részesedss tdrsult véllalkozdsokban 4.948 3.761
ebbdl Részesedds kozos vezetésit vallalkozdsokban 2.192 1.647

* A Részesedés kozds vezetdsil vallalkozdsok vesztesége &s forintositasi kiiltinbozete miatt a kozds vezetésii villalkozdsoknak az IAS 28.38
elbirgsainak megfelelden adott kolestnskkel szemben elszdmelt tsszege.
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A thrsult vallalkozasok f6bb pénziigyl adatai a Csoport legjelentbsebb térsult véllalata, a Hungaropharma Zrt.
adatainak kiemelésével mutatja be a Részesedések kényv szerinti értékének alakulasdt. Tekintettel arra, hogy a
Richter Csoport beszdmoldjdba a Hungaropharma-csoport IFRS konszoliddlt adatai kertilnek bevondsra, a
beszamolokészités sordn a Hungaropharma mérlegébdl az anyavéllalat tulajdonosaira juté téke sor keriil

figyelembevételre.

2015 2014

MFt MFt
Nettd eszkoz érték janudr [-jén 11.508 7.727
Adbzott eredmény* 3.836 3.931
Osztaldk (153) {150)
Nett6 eszkéz érték (Hungaropharma Zrt.) december 31-én 15,191 11,508
Részesedés mértéke (30,85%) 4,686 3.550
Kozbensd eredmény (38) (40)
Részesedds egydb tarsult vallalkozasokban 300 251
Konyv szerinti érték december 31-én 4.948 3.761

*Az addzott eredmény korrigdldsra kerillt az elozb év anditdlds elditi ds auditdlt beszdmoldjaban jelentkezd killonbozettel. A modositas

hatdsa nem jelentds.

Hasonlé kimutatds a kdzos vezetdsl vdllalkozasokra nem keriil bemutatdsra, mert értékiik nem mindsiil

jelentdsnek,
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15, Egyéb befektetések

2015. december 31. 2014. december 31.
MFt MFt

Amortizdlt bekeriilési értéken nyilvantartott lejaratig

tartandé befektetések 1.815 1.588
Amortizalt bekertilési értéken nyilvintartott kélesondk és

kivetelések kbzé sorolt befektetések 16.282 16.374
Valds értéken nyilvéantartott értékesithets befektetések 8.169 6.222

Az eredménnyel szemben wvalds értéken elszdmolt

pénziigyi eszkdzik 148 -
Osszesen 26.414 24,184

Az amortizalt bekertilési értéken nyilvantartott lejératig tartandé befektetések a Magyar Allam 4ltal kibocsétott
¢és garantdlt dllamkétvények,

Az amortizalt bekerllési értéken nyilvantartott kilesondk és kidvetelések tartalmazzik a Magyar Nemzeti
Vagyonkezel6 Zrt. (MNV Zrt.) 4ltal 2013. december 6-4n kibocsatott, 2019-ben lejaré, 1j ,atcserélhetd
kétvények”-et melybdl a Csoport 52 MC névértékli kotvényt jegyzett. A kitvények értéke 2015, december 31-¢én
16.282 MFt (2014, év végén 16.374 MFt) volt.

A valés drisken nyilvintartott értékesithetd befektetések kozdtt kimutatott Protek Holdingban birtokolt 5%-o0s
tulajdonrész valos értékelése tOzsdei arfolyam alapjén tortént. A valds értéken nyilvéntartott értékesithet
befektetés dértéke jelentds mértékben emelkedett, melynek hatterében a t6zsdei 4rfolyam nagymértéki
novekedése mellett az azt részben ellensilyozd RUB/Ft drfolyam kedvezétlen alakuldsa Aallt. Ennek
kovetkeztében 2015-ben ndvekedést szdmoltunk el az értékesithetd pénzligyi eszkdztk értékelési tartalékdval
szemben (a Konszolidélt atfogd eredménykimutatison keresztiil), 2014-ben a részvényarfolyam és a RUB/Ft
arfolyam kedvezbtlen alakuldsa eredményeképpen cstikkends kerlilt elszdmolasra (24, melléklet),

2015. december 31, 2014, december 31,
MFt MFt
Tozsdei drfolyam (RUB/részvény) 61,1 39,1
RUB/Ft arfolyam 3,88 4,45
Valds érték valiozas 1.662 (3.877)

2015, februdr 19-én a Térsasag és az Evestra Inc. bejelentette, hogy egyiittmiikddési megallapodést kotottek,
amelynek értelmében a Richter 5 M$ Gsszegll 4tvalthatéd kdlesdnt ny(jt az Evestra szdméra. A megallapodds
értelmében hdrom év elteltével a Richter valasztdsa szerint a kéleson kamatokkal visszafizetendb, vagy annak
mértékeig a Richter részesedést szerez az Evestra tArsasdgban. Az IAS 39 standard elé{rdsa szerint a fenti opciot
bedgyazott derivativanak mindsitettiik és az eredménnyel szemben valés értéken értékeltitk (lasd 11. melléklet),
A kolestn (az alaptigylet targya) az ,, Adott kolesonsk” kozitt kerillt bemutatdsra a Konszolidalt mérlegben
(21. melléklet),

16. TArsasdgi és halasztott ado

Addkovetelés 63 adofizetési kotelezettség

2015, december 31. 2014. december 31.
MFt MFt
Adokévetelés 539 603
Addéfizetési kitelezettség 425 281
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A halasztott adé mérleg—mdédszerrel kerill kiszdmitdsra az ideiglenes kiilénbdzetek alapjdn. A halasztott ado-
eszkdzok és kitelezettségek a Konszolidalt mérlegben a kisvetkezd tételeket tartalmazzék:

2015, december 31, 2014. december 31.
MFt MFt
Halasztott ad6 eszkdzdk 7.487 8.606
Halasztott ad$ kitelezettségek (8.939) (8.876)
Nettd egyenleg december 31-én (1.452) (270)

A Véllalatesoport halasztott add eszkdzeiben és kitelezettségeiben a targyidiszak alatt bektvetkezett fobb
valtozésok:

Targyi eszkizik Cél- Erték- Egyéh Nem Osszesen
Halasztott adé €s immateriilis tartalék  vesztés Atmeneti realizalt
eszkiiz javak kiilsnhségek* nyereség-
kisziirés
MFt Mt MFt MFEt MTt MFt
2013. december 31. 580 487 157 (76) 2,773 3.921
Uj bevonds miatti '
névekmény - - - 1 - 1
Eredmény- '
kimutatdsban
elszamolt (86) 377 459 1.836 1.818 4.404
Atfogd eredmény-
kimutatasban
elszdmolt - (14) - 282 - ' 268
Arfolyamhatis (13) 8 1 6 - 2
Atvezetés 3 9 - ) - 10
2014, december 31, 484 867 617 2.047 4.591 8.600
Eredmény-
kimutatasban
elszamolt (31) 152 (88) {1.677) 511 (1.133)
Atfogé eredmény-
kimutatdsban
elszdmolt** - 12 - 53 - 65
Arfolyamhatés (9) {1 - 41 - (51)
2015, december 31, 444 1.030 529 382 5.102 7.487

* Az Anyavillalat 2014, évi tArsasdpi adé elszamoldsdnak eredményeképpen keletlezett negatlv addalap miatti elhatdrolt veszteség 2015,
évi, az adoalap cstklentésére felhaszndlt Hsszege, a halasztott add eszkoztk egyenlegét 1,863 MFi-tal cstkkentette.
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20135. december 31, adatok MFt-ban
. 1] 1] * s
Halasztott ad6 Tél_‘gyl eszktnm.)k Valos ESMYA Egyéb . Osszesen
Kbtelezettsé és immaterialis értékelés Atmeneti
& javak killonbségek
MFt MFt MFt MFt MFt
2013, december 31, 110 67 6.765 746 7.688
Eredménykimutatisban 47 i 136 08 481
lezémolt
tfogsé eredmény-

kimutatdsban elszdmolt i 31 ) 37 68
Arfolyamhatas 17 2 560 50 629
Atvezetés 10 - - - 10
2014, december 31, 184 100 7.661 9231 8.876
Eredménykimutatdsban
elszamolt 14 - (576) (281) (843)
Atfogé6 eredmény-
kimutatasban - 115 - (37) 78
elszamolt**
Arfolyamhatés 5 - 809 14 828
2015. december 31, 203 218 7.894 627 8.939

% Legjelentbsebb halasztott add kotelezettség 2 PregLem akvizicidval kapesolatban kertlt elszimoldsra, mely sordn az ESMYA-val
szemben keletkezett halasztott adé kitelezettséget részben ellensityozta a TArsasdg elhatdrolt vesztesége.

#¢  Atfogd eredménykimutatisban elszamolt halasztott adé eszkozok és kbtelezettségek netté egyenlege 13 MFt (raforditds), melybdl
366 MFt (raforditas, lasd 24, melléklet) az ériékesithetd pénzligyi eszkdzok drtékelési tartalékdval és 353 MFt {nyereség) az
eredménytartalékkal szemben keriilt elszimoldsra,

A fent bemutatott halasztott adék sszegébdl 8.102 MFt (2014-ben 7.852 MFt) kotelezetiség és 1.438 MFt
(2014-ben 1.381 MFt) eszkdz varhatéan t8bb, mint 12 hénap mulva fordul vissza.

2015, december 31-én a Véllalatcsoportnak 15.625 MFt, olyan fel nem haszndlt elhatdrolt vesztesége volt
(mely 2.500 MFt halasztott adé eszkdz elszamolast eredményezett volna), melyre halasztott add eszkdz nem
kerlilt elszamoldsra, tekintettel arra, hogy visszaforduldsa nem valészinl. 2014-ben az elhatdrolt veszteség
28.163 MFt volt, mely 4.508 MFt halasztott adé eszkdzt eredményezett volna,

2015-ben az clhatdrolt veszteség nagy része a romaniai leAnyvallalatokndl keletkezett.

A tarsult- és kozods vezetést vallalkozdsokban vald részesedésekkel kapcsolatban idbleges killonbségek
elofordulhatnak, melyek azonban nem mindsiilnek lényegesnek.

17, Adott kdlesdndk
2015. december 31. 2014. december 31.
MFt MFt
Kapcesolt feleknek adott kéleson 1.119 2.548
Munkaviallaléknak adott kélcson 543 537
Egyéb adott kdlestn 2.021 836
Osszesen 3.683 3.921
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18, Uzleti vagy cégérték

Uzleti vagy cégérték
MFt

Brutto érték
2014, januér 1-jén

Uj véllalat bevonasa miatt bekévetkezett
ndvekedés (36. melléklet)
Arfolyamhatés

Ertékvesztés

50.962

3.977

6.213
(66)

2014, december 31-én

61.086

2015. janudr 1-jén

FErtékelési id6szak alatti modositds

Lednyvallalat értékesitése miatt bekivetkezett
cstiklkends
Arfolyamhatas

Ertékvesziés

61.086

(527)
(87)

4.565
(149)

2615. december 31-én

64.888

Az iizleti vagy cégérték zard értéke pénztermeld egységenként (Vallalatok)

2015. december 31, 2014. december 31.
MFt MFt

Gyogyszergyartis szegmens

Gedeon Richter Polska Sp. z 0.0. 1.099 1.103

Richter-Helm BioLogics Co & KG 100 100

Preglem S.A. 34.559 31.271

GRMed Company Ltd. 24,161 22.853

GR Brazil 60 81

GR Mexico 2.092 2.764

Mediplus Csoport 1.679 1.518
Nagy-, és kiskereskedelmi szegmens

Armediea Trading Csoport 1.077 1.333
Egyéb szegmens

Pesti Sas Holding Kft. 61 61
Osszesen 64.888 61.086
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A kimutatott tizleti vagy cégérték értékvesztds tesztje az alabbi feltételezések alapjan készili:

Gedeon Richter Polska Sp, z 0.0,

A Gedeon Richter Polska Sp. z 0.0, a 2015-0s évet jelentés nyereséggel zérta, amely mellett a véllalat kbzéptava
tervel is visszaigazoljak a jovGbeli ndvekedési vérakozdsokat, Ennek megfelelfen a 2014. iizleti évhez hasonl6an
a targyévben sem kellett értékvesztést elszamolnunk, A kulesfontossagh feltételezésekben nem varhatd olyan,
ésszer(l mértéket meghalado valtozas, ami a goodwill ériékvesztését eredményezné,

Armedica Trading Csoport
A Csoport az elézd évekhez hasonléan pénztermeld egység csoportokra (CGU) 4llapitotta meg a patikdk

goodwill-jat és hajtotta végre a goodwill és licenc értékvesztés felillvizsgalatat, Két CGU csoport kerllt
meghatérozdsra és valamennyi patika besoroldsra kertilt ebbe a két csoportba a patikdk targyévi EBITDA
teljesitménye alapjan.

Minden évben értékelésre kerill, hogy a patikdk a megfelel§ kategéridba vannak-e besorolva. A besoroldsi
kritérium 2013 és 2014-hez hasonléan 2015-ben is -3,5% EBITDA/értékesités nettd drbevétele mutatdszdm. A
Térsaség ezt a kritériumot elemzéssel hatdrozta meg. Ezen EBITDA/értékesités ardny felett teljesitd patikdk
egylittesen fedezeti pont kériili eredményt értek el és ezen patikak esetében vérhaté a teljesitmény javuldsa,

A megtériild érték a kordbbi évekhez hasonléan az ,.értékesitési koltséggel csdkkentett valds érték (fair value less
cost to selly” modszerrel kerOlt értékelésre, figyelembe véve a gazdasdgi kdrnyezetet, amely jelentés véltozdst
mutat az eldzé évhez képest, A timogatott termékek kdzponti téritése tovabb gyorsult 2015-ben, amely a patikak
likviditasat és ezaltal készpénz termeld képességét pozitivan befolyasolta. Az , értékesitési kiltséggel csoklentett
valés értél” modellben historikus adatokon, valamint valészer( piaci feltevéseken alapulé jovbbeli
teljesitményérickelés zajlott, kézép- és hosszitdvra vonatkozdan, A Csoport a jelendrték-szamitast 15 éves
cash-flow becsléssel végezte, tsszhangban a patika licencek hétralévé hasznos élettartaméval, 2015-ben a licenc
értckesitések tapasztalatai alapjidn a menedzsment Ugy ddntdtt, hogy a licenceknek van maradvanyértéke.
A beeslés valtozdsanak nem volt jelentds hatdsa az amortizacios koltségekre.

Az alulteljesitd csoport esetében, ahol a varhaté megtériilés értéke alacsonyabb, mint a kinyv szerinti érték, a
Csoport értékvesztést szdmolt el (149 MFt) a goodwill teljes egyenlegére, valamint értékvesztés kertilt
elszamolasra a kapesolddo patikai licencekre is (lasd 12, melléklet). A j6l teljesitd patikak esetében értékvesziés
elszAmolésdra nem volt szitkség,

Erzékenység-vizsgalat is tortént a jol teljesfté patikdkra a koévetkezd paraméterek figyelembevételével:
Ertékesités nettd arbevétele, sulyozott atlagos tkeksltség (WACC) és arrés. Ceteris paribus modositva ezcket a
tényezéket: 5%-os cstkkenés az értékesités volumenében értékveszités elszamolagat tennd sziikségessé mind a
goodwill, mind a patikai licencek teljes egyenlegére. 5%-os cstkkenés az arrésben értékvesztés elszamoldsat
tenné sziikségesss a goodwill teljes egyenlegére és a kapesolodo patikai licencek egy részére. 5%-o0s ndvekedés a
tokekaltség (WACC) esetén nem tenné szilkségessé értékvesztés elszamoldsat sem a goodwill, sem a kapcsoladd
patikai licencek esetében.
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Preglem S.A,
A Preglem akviziciéja 2010. oktGber 6-4n tortént. Ez a felvasérlas a Csoport négyogydszati tevékenyseget ¢s

nyugat-eur6pai jelenlétét timogatja. Az akvizicié alkalméval az ESMYA immateridlis eszkoz (12.melléklet) ¢s
goodwill kertilt felvételre a kimutatdsokban.

Ennek a portfoliénak a legfontosabb terméke a méhmioma kezeldsére fejlesztett 0j készitmény, az ESMYA®,
kivasarlasakor kézel 4llt a térzskonyvi engedély megszerzésshez. 2012 februdrjdban az Eurépai Bizottsig (EC)
megadta az ESMYA® preoperativ kezelés indikacidjaban a forgalomba hozatali engedélyt, majd ezt kévetben
2014-ben &5 2015-ben a kiterjesztett, valamint a hossza tavi, periodikus kezelésére vonatkozé engedélyeket is.

A kordbbi évekhez hasonléan Tarsasigunk a 2015. lizleti év fordulénapjdval is elvégezte a Preglem S.A.
goodwill érickvesziés teszijét, melynek eredménye alapjén értékvesziés elszdmoldsdra tovabbra sincs szilkség.
Tekintettel arra, hogy a megszerzett eszkozok folyamatos hasznalatdbd] szarmazé jovébeli pénzéramok
jelentések, a megtérlil érték egy Gn. ,pénztermeld egységre (CGU)” keriilt meghatdrozasra, amely az ESMYA
immaterialis eszkdzt, annak miikddtetéséhez sziikséges egyéb eszkbziket és a PregLem Uzleti értékét foglalja
magéba (egyittt: ESMY A pénztermeld egység).

Az, ESMYA , pénziermeld egység” megtérils értékének meghatdrozasa jdvedelem alapil modszerrel tortént, tm.
Lrtékesitési koltséggel csokkentett valds érték (fair value less cost to sell)” megkozelitésben. A szamitdsok
alapj4ul a jévahagyott pénziigyi koltségvetések és a menedzsment becslései szolgaltak, melyek Osszhangban
vannak egy fiiggetlen piaci szerepld varakozdsaival is.

Amikor a véllalat vezetése megbecsiilte a varhaté jovébell teljesitményt, a pénzdramok az eszkdz hasznos
¢lettartamanak megfeleld idbszakra keriltek kivetitdsre, A jovObeli pénzdramok alakuldsdban alapvetben az
drbevétel valtozdsa bir meghatarozé szereppel, ami hdrom f8 szakaszra oszthato, igy egy felfutdsi id6szakra,
szinten maradésra, majd cstkkendsre a generikus verseny megjelendsével.

Az alapvetd tények és feltételezések a menedzsment becslésében az ESMYA pénziermeld egység jovobeli
teljesitményével kapcsolatban a kdvetkezodk:

EU ESMYA® eladésok: a Tarsasdg nem szamit 2025 eldtt a generikus verseny megjelenésére az Eurdpai
UniGban tekintettel a 2022-ig az ESMYA®-t védé adat-, & piackizarolagossagi jogokra, valamint az idékdzben
benynitott (és részben mér bejegyzésre keriilt) szabadalmakra,

2014 alapvetd feltételezései a kivetkezdk voltak: 2014-ben még kitetrjesztett hasznélati engedéllyel rendelkezd
termék mar varhatéan 2015 harmadik negyedévétdl hosszi tava kezelésre is engedélyezve lesz. A Csoport Gn.
»adatkizérdlagossdggal” rendelkezik 2020-ig, igy a generikus verseny és a placi részesedds/ar csOkkenése csak
2020-t61 varhatd.

A termék 2015-ben megkapta a hosszil tévi, periodikus alkalmazasra vonatkozd engedélyt, ami jelentbsen noveli
az értékesitési potencialt és kiboviti a termék életciklusat,

A megtériily érték nagyobbik hényada (80%) az EU piacokrol vérhatd: az arbevétel 2019-ben &ri el a cslcsat,
majd 2024-ig annak szinten maradisa vért. Az éves dtlagos novekedési rata a 2016-2019-es id&szakra 28%
(2014-ben a 2015-2019-es idBszakra 46% volt). A cash-flow 2024-ben éri el a maximumdt az értékesftési
ktltségek id8kézbeni csékkenésére (licenc dij fizetdsi kotelezettség) tekintettel. A generikus verseny
megjelenésével, 2025-t81 az drbevétel visszaesése prognosztizalt: 5 év alatt éri el a maximumaét, -15%-0s 4tlagos
novekedési rata mellett. Ezt a szintet elérve az drbevétel virhatdan az elbrejelzési idGszak végéig stabil marad.

USA-beli ESMYA® eladdsok: az ESMYA® USA partner altal t6rténd bevezetése 2018-ban varhato.
Jelent6s generikus verseny megjelenése nem vart 2030 el6tt az elfogadésra kertilt szabadalmakra tekintettel.
2014-ben az aldbbi feltételezésekkel éltink: az ESMYA® USA partner éltal torténd bevezetése 2018-ban
virhaté. A konzervativ forgatokényv szerint az értékesités csdkkenése 2022-t8! prognosztizalhaté a
kizardlagossag lejarata miatt,

Az alkalmazott diszkontrita (addzott: 9,2%; 2014-ben 9,55%) a pénz idéériékének és az ESMYA |, pénztermeld
egységre” vonatkozé specifikus kockdzatoknak a jelenlegi piaci értékelését tilkrozi, amelyre vonatkozoan a
jovbbeli pénzdram becsiések nem kerliltek kiigazitisra,

A 2023-ig tetjedd &s az azt kovetd 1ddszak pénzdramainak jelendrtéke kozel megegyezik.

Az ESMYA pénztermeld egység megtérilld értéke meghaladja az ESMYA immateridlis eszkdz, annak
miikddtetéséhez szilkséges egyéb eszkozok és a kapcsol6do tizleti értél (GW) egyiittes kimyvszerinti értékét. Az
adot is figyelembe vevd diszkontrata 10,8%-ra (2014-ben 10,8%-ra) tdrténd nivekedése eliminalnd a megterild
érték tobbletet.
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GRMed Company Ltd,
A hongkongi GRMed Company Ltd. felvasarldsdra és bevondsdra 2013. évben keritlt sor, mely tranzakeid a

Csoport erdteljesebb kinai jelenlétét tdmogatta a kinai RxMidas kereskedelmi véllalatban valé koézvetett
tulajdonszerzésen keresztiil,

Az akvizicién keletkezett goodwill értékvesztés tesztjét a Tarsasag 2015, és 2014, december 31-i fordulénappal
is elvégezie, melynek eredménye alapjdn értékvesztés elszdmoldsara tovabbra sincs szilkség.

Mivel a megszerzett eszkdzdk folyamatos hasznalatdbdl szédrmazd jovibeli pénzaramok jelentések, a megtériilé
érték ebben az esetben is pénztermeld egység (CGU) szinten keriilt meghatirozasra, jovedelem alapi
mddszerrel, Un. , értékesitési kbltséggel cstkkentett valds érték (fair value less cost to sell)” megkdzelitésben.
A szhmitdsok alapjdt a menedzsment altal elfogadott hosszi tava arbevétel elérejelzés és kbltségterv képezte,
mely pénzdramok a menedzsment véleménye szerint Ssszhangban vannak egy fliggetlen piaci szerepld
varakozdasaival is. Az ezen tdli pénzéramok jelenértéke a maradvéanyérték kiszdmitasdra alkalmas formuldval
kertilt meghatarozasra.

Az elérejelzési id6szakban (2016-2026) a pénzaramok folyamatos nbvekedése prognosztizilt, az arbevétel éves
atlagos 10,8%-0s (2014-ben 8,1%) ndvekedésén keresztill.

Onmagaban a 2016-2026 pénzéramok jelenértéke jelentdsen meghaladja a pénztermeld egység kdnyv szerinti
értékét (annak tobb, mint mésfélszerese). A konzervativ becslés mellett (0%-0s ndvekeddssel) szdmolt
maradvanyértékkel egyiitt a megtérilési érték kozel haromszorosa a teszielendd osszegnek (2014-ben pedig
hérom és félszerese),

Az alkalmazott diszkontrdta (addzott: 11,01%, 2014-ben 6,26%) a pénz iddérickének ds a pénztermeld egységre
vonatkozé specifikus kockédzatoknak a jelenlegi piaci értékelését tlikrdzi, amelyre vonatkozdan a jovébeli
pénzaram becslések nem kertiltek kiigazitasra.

A kulesfontossagii feltételezésekben nem varhaté olyan ésszer(i mértéket meghaladé véltozés, ami a goodwill
értékvesztését eredményezné,

Mediplus Csoport

A kulénb6z6 latin-amerikai orszdgokban mikods kereskedelmi vallalatokat tulajdonlé curacaoi kozpontd
Mediplus Cscpeort felvasarlasdra és bevondsdra 2014-ben kertilt sor. Az akvizicié azon kozelmultban tértént
véllalatfelvasirlasok korébe tartozik, melyek révén lehetdség nyilik a Csoport latin-amerikai térségbeli
mukddésének a kiszélesitésére, egyttal a jovébeni ndvekedés megalapozasara,

Az akvizicién keletkezett vallalati goodwill értékvesztés tesztjét a Tarsasag 2015. december 31-i forduldnappal
is elvégezte, melynek eredménye alapjan értékvesztés elszdmoldsara tovabbra sincs szikség,

A megtertld érick ebben az esetben is pénztermeld egységek egy csoportjara (CGU-k) kerilt meghatirozdsra,
jovedelem alapti médszerrel, Un. ,,értékesitési koltséggel csokkentett valds érték (fair value less cost to sell)”
megkozelitésben. A szamitisok alapjat a menedzsment dltal elfogadoit hossz tivit arbevétel eldrejelzés és
koltségterv képezte (2016-2025), melyek a Mediplus Csoport 6t villalatinak (Mediplus (Economic Zone) N.V.,
Comercial Gedeon Richter (Chile) Lida., Gedeon Richter Peru S.A.C., GEDEONRICHTER Ecuador S.A.,
Gedeon Richter Bolivia SRL) adatain alapultak, és dsszhangban vannak egy fiiggetlen piaci szerepld adott piacra
vonatkozé vérakozdsaival is,

Az ezen tlli pénziramok jelenértéke a maradvanyérték Kiszamitasara alkalmas formuldval keriilt
meghatérozasra, A fenti cash-flow tervek nem tartalmazzak a régic ESMYA® eladdsait, mivel ezek a ,,Vagyoni
értékil jogok - ESMYA LatAm immateridlis joszag” éridkvesziés vizsgilatinal kerilnek figyelembevételre
(12. melléldet).

Az elbrejelzési id8szakban a pénzaramok jelenértékének jelentés n8vekedése prognosztizdlt a 2016-2018
iddszakban, 6sszefliggésben az drbevétel 25,0%-0s (2014-ben 16,8%) éves dtlagos béviilésével. Bzt kovetben
szinten maraddsuk vdrhaté az drbevétel folyamatos, mérsékelt névekedése (CAGR: 1,4%, 2014-ben 2,8%)
mellett. Ez a varakozés jelent meg a marad vanyérték szamitdsa sordn is.

Az alkalmazott diszkontrita (adozott: 12,91%, 2014-ben 8,15%) a pénz id6ériékének és a pénztermeld egységre

vonatkozo specifikus kockdzatoknak a jelenlegi piaci értékelését tilkrdzi, amelyre vonatkozdan a jovObeli
pénzaram becslések nem keriiltek kiigazitésra,
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A 2016-2025 idGszaki pénzéramok jelendrtéke mintegy 53%-kal magasabb a maradvényéridkhez képest.
2014-ben a 2015-2020 idészaki pénzdramok jelenériéke és a maradvanyérték bsszege kbzétt nem volt jelentts
lcitlénbség,

A kalkulalt megtérilé érték mintegy 24,9%-kal meghaladja a pénztermel® egység konyv szerinti értékét. Az adot
is figyelembe vevd diszkontrata 15,5%-ra térténd ndvekeddse elimindlng a megtériils értéktobbletet,

GR Mexico
A mexikéi DNA Pharmaceuticals S.A, felvasdrldsa sordn keletkezett goodwill értékvesziési tesztje ugyancsak
elkésziilt 2015, december 31-i fordulénappal.

A megtérilé érték az egydb témakhoz hasonléan pénziermeld egység (CGU) szinten keriilt meghatdrozasra,
jovedelem alapti modszerrel, On. ,értékesitési koltséggel cstkkentett valos érték (fair value less cost to sell)”
megkézelitésben, A szdmitdsok alapjat a menedzsment altal elfogadott hossza tavil arbevétel eldrejelzés és
koltségterv képezte (2016-2025), melyek Osszhangban vannak egy fliggetlen piaci szereplé adott piacra
vonatkozo vdrakozésaival is. Az ezen tuli pénzdramok jelenértéke a maradvanyérték kiszdmitdsara alkalmas
formulaval keriilt meghatarozasra.

A 2016-2021 id6északban a pénzdramok limitdlt mértékben valtoznak (relativ szérds 7,5%), az ezt kivetd
idgszakban pedig azonos szinten vérhatéak. A maradvanyérték szamitdsa sordn is ez a varakozés kerlilt
érvényesitésre (0%-0s ndvekedés vagy cstkkenés).

Az alkalmazott diszkontrita (adézott: 9,64%, 2014-ben 8,15%) a pénz idéértékének és a pénztermeld egységre
vonatkozé specifikus kockdzatoknak a jelenlegi piaci ¢rtékelését titkrozi, amelyre vonatkozdéan a jov6beli
pénzdram becslések nem keriiltek kiigazitésra,

A 2016-2025 idészaki pénzdramok jelenértéke mintegy 36%-kal haladja meg a maradvanyértéket. 2014-ben a
2015-2020 iddszaki pénzdramok jelenértéke és a maradvanyérték osszege kozel azonos volt.

A kalkulalt megtérild érték mintegy 76%-kal meghaladja (2014-ben 47%) a pénztermeld egység kinyv szerinti
ériékét. Az adot is figyelembe vevd diszkontrata 17,1%-ra torténé ndvekedése (2014-ben 13,9%) elimindlné a
megtériilé értektabbletet.

19, Készletek
2015. december 31, 2014, december 31.
MFt MFt
Alapanyagok, éruk 27.703 27.381
Befegjezetlen terimelés 1.592 1.299
Félkész- és késztermékek 40,756 37.772
Gsszesen 70.051 66,452

2015-ben 1,889 MT't osszegli érickvesztés és selejtezés kerillt elszdmoldsra és 351 MFt visszafrés (2014-ben
1.967 MFt értékvesztés- és selejt elszimolas s 176 MFt visszairas) tortént,

A targyidészakban elszdmolt értékvesztés- és selejt elszamolas leggyakoribb okai a termék lejdrata, ill. az
értékvesziéssel érintett termék piaci koritlményeiben bekovetkez6 kedvezétlen véltozdsok. A targyidészakban
elszamolt készlet értékvesztds visszairdsdra a piaci koriilmények megvéltozasa miatt keriilt sor.

20135. december 31-én azon készletek konyv szerinti értéke, amelyeket a csoport nettd realizilhaté értéken
mutatott ki 2.168 MFt (2014-ben ennek ériéke 1.398 MFt volt).

A készletelc minden egyes tétele jelzdlog- és tehermentes.
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20. Vevék

Vevok

Kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kdvetelések

(38, melléklet)
Osszesen

Vevéallomany megbontdsa lejarat szerint;

Le nem jart veviallomany

Lejart veviallomdny, nem értékvesztett
1-90 nap
91-180 nap
181-360 nap
>360 nap

Lejért vevoallomany, értékvesztett
1-90 nap
91-180 nap
181-360 nap
>360 nap

Lejart vevéalloményra elszdmolt értékveszids
1-90 nap
91-180 nap
181-360 nap
>360 nap
Osszesen

2015, december 31,

2014, december 31,

MFt MFt

90.215 93.987
2.324 1.268

92,539 95,255

2{)15, december 31i.

2014, december 31.

MEFt MFt
83.752 80.384
7.591 12.892
6.237 11.493
939 1.042
308 261
107 96
8.423 9.389
1.145 2.951
1.660 778
424 1.963
5.194 3.697
(7.227) (7.410)
(407) (2.799)
(1.532) (504)
(383) (710)
(4.905) (3.397)
92,539 95,255

A vevtkovetelésekre képzett értékvesztés az alabbiak szerint alakult:

Egyenleg januar 1-jén
Vevikdvetelésekre elszamolt értékvesztés

Vevoktvetelésekre elszamolt értdkvesztés visszalrisa

Arfolyamkilonbozet
Egyenleg december 31-én

A vevOkovetelések értékvesztés-visszalrasanak oka a vevikovetelések pénziigyi rendezése.

2015, december 31.

2014, december 31.

MFt MFt
7.410 4,055
2.022 4.499

(1.755) (1.460)
(450) 316
7227 7.410

A Csoport mind 2015-ben, mind 2014-ben egy-egy, egyedileg is lényeges nagysagrendfi vev8koveteléssel
rendelkezett, melyek teljes Osszegére értékvesziést kellett elszamolni,
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21, Egyéb rivid lejarati kiivetelések

2015. december 31, 2014. december 31.
MFt MFt
Adott kélestinsk 2.893 1.54%
Egyéb kovetelések 2336 3.085
Hataridds deviza Ugyletek 4 107
Pénziigyi eszkztk 5.233 4.751
Visszaigényelhetd ad6 és vam 3.982 4.306
Adott elélegek 1.842 1.811
Aktiv id8beli elhatdrolasok 2.870 2.723
Osszesen 13.927 13.591

22. Ertékpapirok

2015. december 31. 2014. december 31.

MFt MFt
Allamkétvények — lejaratig tartott* 1.524 18.449
Nyilt végli befektetési alapok befeltetési jegyei - értékesithetd 2.428 2.401
Egyéb értékpapirok - értékesithetd 18 23
Osszesen 3.970 20.873

* Az Allamlatvények soron kimutatott kotvények és kincstérjegyek a Magyar Allam aital kibocsdtott vagy garantalt értékpapirolc,

Az Allamkstvények értéke 16,926 MFi-tal csikkent, mivel 2015-ben lejartak.

23. Pénz és pénzeszkoz egyenértékes

2015, december 31. 2014, december 31.
MFt MFt
Bankbetétek 132.262 97.807
Pénztar ' 112 133
Osszesen 132.374 97.940

A csoportszintli Pénz ¢s pénzeszkidz egyenértékes dllomény 2015, december 31-re vonatkozé egyenlegébdl az
anyavéllalat tobb mint 80%-ot meghalad6 részesedéssel bir, ennek nagyobb része révid lejarati, kisebb része
latra sz6l6 bankbetétbdl all. A devizdnkénti megoszlést tekintve €-ban, $-ban, Ft-ban és egyéb devizdkban
denominalt.
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24. Jegyzett toke és tartalékok

2015. december 31. 2014, december 31.
Jegyzett tike darab MFt darab MFt
100 Ft névértékl torzsrészvények 186.374.860 18.638 186.374.860 18.638

A Térsasdg 4ltal ismert tulajdonosi szerkezet

Tulajdonosok Toérzsrészvények Szavazati jog Jegyzett téke
db % %
2013, 2014, 2013, 2014, 2015, 2014,
december 31. december 31. december 31. december 31, december 31. december 31.
Belfiildi tulajdonosok 58.409.460 60.215.733 31,48 32,54 31,34 32,31
MNV Zrt. 47.051.668 47.051.668 25,36 25,43 25,25 25,25
Onkorményzatok 149 1,164 0,00 0,00 0,00 0,00
Intézményi Befektetdk 5.498,517 5.035.532 2,96 2,72 2,95 2,70
Maganbefektetfik 5.859.126 8.127.365 3,16 4,39 3,14 4,36
Kiilfoldi tulajdonosok 126,745,169  124.776.802 68,30 67,45 68,00 66,95
Magénbefektetok 2.451.470 1.203,083 1,32 0,65 1,32 0,63
Intézményi Befektettk 124.293.699 123.573.719 66,98 66,80 66,68 66,30
ebbdl Aberdeen Asset

M, Plc. 18.243.530 19.119.054 9,83 10,33 9,79 10,26
Nem nevesitett tulajdon 408.576 16.638 0,22 0,01 0,22 0,01
Sajit részvény* 811,655 1.365.687 0,00 0,00 0,44 0,73
_ Jegyzett tike 186.374,.860 186.374.860 100,00 100,00 100,00 100,00

* A sajit részvényeknek nincs szavazati joga.

A tiblizet Osszedllitisdndl a részvénykényv adatait vetttik alapul és korrigaltuk a KELER Zrt., valamint a
letétkezeltk dltal megadott tulajdonosi megfeleltetéssel.

A Csoportnak nines kozvetlen (és végs6) ellenéraést gyakorlé anyavéllalata, A Magyar Allam az MNV Zrt,
tulajdonrészén keresztill jelentds befolyassal rendelkezik,

Atértékelési tartalék

A Csoport killfoldi tevékenységeihez kapesolédd nettd eszkozoknek a funkciondlis pénznemrdl a Csoport
beszdmoldsi pénznemére ("Pénzegységre”) torténd dtvaltisakor felmeriilt drfolyam-kiilonbozetek kozvetlentil az
egyéb dtfogd eredményben keriilnek elszamoldsra, és a kulfsldi devizdk atvaltasi tartalékdban halmozédnak,
A korédbban a kilfsldi devizdk 4tvéltasi tartaldkdban halmozddé drfolyam-kitldnbdzetek a kiilfldi tevékenység
értékesitésekor, illetve részleges értékesitésekor az eredménybe keriilnek dtsoroldsra.

70




Richter Gedeon Nyrt,
Konszolidalt Kiegészitd Melléklet
2015, december 31,

adatok MFi-ban

Ertékesithetd pénziigyi eszkozok értékelési tartaléka

Az Ertékesfthet6 pénziigyi eszkozok (15. és 22. melléklet) értékelési tartalékaban kertil elszémoldsra a pénzligyi
instrumentumokon beliil az értékesithett kategdridba sorolt értékpapirok valds értékre tdrténd atértékelésekor
keletkez6 killonbdzet, melyet eszkdz eladdsival vagy értékvesztésével kell az eredménykimutatdsba

visszaforgatni.

Egyenleg 2014. januar 1-jén

Ertékesithetd pénziigyi eszkozsk eladdsakor az egyéb dtfogé
eredménybe dtsorolt kumulativ (nyereség)/veszteség

Ertékesfthetd pénztigyi eszkozok atértékelésén elért nettd nyereség
Halasztott adé hatas

Egyenleg 2014. december 31-én

Ertékesitheté pénziigyi eszkazok eladdsakor az egyéb atfogo
eredménybe dtsorolt kumulativ (nyereség)/veszteség

Ertékesithetd pénziigyi eszkozok dtértékeldsén elért nettd nyereség
Halagztott add hatas

Egyenleg 2015. december 31-én

ErtéKesithetd
pénziigyi eszkztk
értékelési tartaléka

MFt

4,915

(1)
(3.253)
215

1.876

@

1.815
(366)

3.323

Tékeinstrumentumban teljesitett munkavallaléi juttatasok az eredménytartalékban bemutatva

A tOkeinstrumentumban teljesitett munkavallaléi juttatdsok tartaléka az Eredménytartalék részeként keriilt
bemutatdsra, ezért a targyidészaki valtozas a Konszolidalt sajat toke kimutatésban szerepel.
A tartalék a munkavéllaléknak nyudjtott, tokeinstrumentumban teljesitett részvényalapl kifizetések, a

tokeinstrumentumok nyldjtds napjan  torténd valds  értekeldsét

25, mellékletben.

tartalmazza, Részletesebben ldsd a

2015 2014
MEFt MFt
Téargyiddszaki kinddsok 4.260 5239
Atadott sajat részvények (25, melléklet) 4217 4.954
Konszolidalt sajat téke viltozasban
kimutatott dsszes tartalék viltozasa 43 285
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25, Sajat részvények

A Térsasdgnak széanddkaban 4ll, hogy sajat részvényeibél vezettit és alkalmazottait jutalmazasi politikdja
keretein belil részvényhez juttassa.

A Térsasag harom féle részvényalapt juttatisi programot mitktdtet, melyeket az alibbiakban részleteztiink.

E hérom program koéziil a jutalom és a bénusz programban a munkavéllald azonnal jogosulttd vélik a
részvényjuttatdsra, mig a Munkavallaloi értékpapir-juttatdsi program megszolgdlasi feltétele, hogy a
munkavéllalé a letétben 18v8 részvények felszabaditdsanak idépontjaban a Tarsasdg alkalmazasaban alljon,

Bonusz program
1996-ban a Richter Gedeon Rt. elinditott egy bénusz programot menedzserek és kulcsfontossagl alkalmazottak

dszttnzése érdekében, 2015-ben 327.378 darab részvény keriilt szétosztdsra a véllalat 454 dolgoz6ja kozott, mig
2014-ben szintén 454 6 részesiilt ilyen juttatasban, a kiosztott részvények szdma 400,776 db részvény voit,

Jutalom
Jutalomként 422,917 darab (2014-ben 422,760 darab) részvény kerlilt 4tadasra a kiemelked$ teljesitményt nydjtd
alkalmazottak részére az év folyaman,

Munkavéllaléi éri€kpapir-juttatisi program

A Térsasdg a NAV dltal jévdhagyott 2015, évi Munkavéllaléi értékpapir-juttatdsi programjénak keretében
350,694 db sajat részvényt adott 4t 4,356 munkavéllaldja részére 2015-ben, A részvények 2018. janudr 2. napjaig
letétben lesznek a munkavallalék UniCredit Bank Hungary Zrt.-nél vezetett értékpapirszdmldin. 2014-ben
478,725 darab részvény kertlt dtaddsra 4.959 alkalmazott részére, amelyek 2017. januér 2. napjaig lesznek
letétben a munkavallalok értékpapirszdmldin,

A 2013, 4prilis 28-4n tartott Kézgyiilés jovahagyta, hogy a Tarsasdg sajat torzsrészvényt vasaroljon legfeljebb a
Térsasdg jegyzett tékéjének 10%-ig terjedd mértékben, E felhatalmazds alapjan a Tarsasdg az év sordn
150.000 darab sajit részvényt vasarolt a Budapesti Ertékt6zsdén, tézsdén kiviili forgalomban pedig
375.304 darabot.

Torzsrészvények szama 2015 2014
db db
Januar 1-én 1.365.687 166.778
Ebbdl: ledmyvdllalat dltal birtokolt Richier részvények 1,361,988 105.500
Részvényviasarlis 525.304 2.482.083
Boénusz program keretében étadott (327.378) (400,776)
Tutalomként dtadott (422.917) (422.760)
NAV programban dtadott (350.694) (478.725)
NAYV programban visszavett 21.653 19.087
December 31-én 811.655 1.365,687
Ebbdl: tedryvallalar dital birtokolt Richter részvények 710.284 1.361.988
Kbnyv szerinti érték 2015 2014
MFt MFt
Janudr 1-én 4.881 321
Részvényvasarlds 2.542 9514
Bonusz program keretében atadott (1.024) {1.607)
Jutalomként dtadott (1.736) (1.713)
NAY programban atadott (1.548) (1.710)
NAV programban visszavett 91 76
December 31-én 3.206 4,881
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26. Szallitok

Szallitdk
Kapesolt vallalkozdsokkal szembeni kistelezettségek
Osszesen

27, Egy¢b kitelezettségek

Ravid lejérati passziv id6beli elhatdrolds
Egyéb kitolezettségek

Halasztott-filggd vételdr kotelezettség
Fizetend6 osztalék

Le nem zirt hataridds ligyletek valos értéke
Pénziigyi kiitelezettségek részisszesen
Fizetendd bérkoltség, jdvedelemado

Egyéb fizetendd addk

Vevaktd! kapott eldlegek

Elhatirolds részvényjuttatds addira és jarulékaira
Osszesen

27.1 Halasztott-fiiggd vételar kitelezettségek

2015, december 31. 2014, december 31.
MFt MFt
38.204 36.334
5 1
38.209 36.335
2015, december 31. 2014, december 31,
MFt MFt
9.219 8.740
2211 2.240
6.370 21,308
152 147
- 113
17.952 32.748
4.834 5.534
771 890
669 542
443 508
24.669 40.222

A Csoport 2010-t6] kezdddden hajt végre halasztott-fliggd vételdras fizetési konstrukcidval akvizicidkat,
A vételarak diszkontdlt és valdszindséggel sulyorzott valds értéken szerepelnek a beszdmoldban,
A kotelezettségekhez kapcsolodd bizonytalansdgok a beszdmolo 3.1 mellékletében kerlilnek bemutatésra.
A pénzligyi beszamolokban kimutatott halasztott- filggd vételarhoz kapesol6do kételezeltségek, melyek egyrészt
mint egyéb roévid lejdratn kotelezettségek ebben a mellékletben, mdsrészi mint hossza lejarata kotelezettségek a

30. mellékletben kerlilnek bemutatasra.

Hossz( lejdrata kitelezettségek
Pregl.em

GRMed

GR Mexico

Rivid lejarati kotelezettségek
Pregl.em

GRMed

GR Mexico

Osszesen

2015, december 31.

2014. december 31.

MEFt MFt
5.307 8.019
387 683
5.694 8.702
- 14.705
5.947 6.419
423 384
6.370 21.508
12.064 30.210

A vételarak valos értékének valtozasa a 11, mellékletben keriilt bemutatdsra.
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28. Céltartalékok

2015, december 31. 2014, december 31.

MFt MFt
Rivid lejératn egydb céltartalékok 1.507 1.107
Hosszi lejératd céltartalékok - Nyugdijazdssal és
egyéb hosszn tavil juttatdssal kapcsolatos
kitelezettségekre® 2.928 2.770
ebbdl meghatdrozott nyugdijazdssal kapesolatos
Juttaidsi program az Anyavdllalatndl 1.394 1.285
ebbdl meghatdrozott nyugdijazdssal kapesolatos
Juttatdsi program GR Polska-ngl 300 : 290
ebbdl meghatdrozott nyugdijazdssal kapesolatos
Juttatdsi program PregLem-nél 60 35
Osszesen 4.835 3.877

* Nyugdijazassal és egyéb hosszi tdvil juttatdssal kapesolatos kotelezettsépekre képzett oéliartalék értéke tartalmaz jubileumi jutalmakat és
egy¢b hosszil tavi juttatdsokat.

2014. december 31-én a rivid lejdrat egyéb céltartalékok sor tartalmazta a 2014. sordn lefolytatott NAV revizié
hatérozata alapjdn becsiilt varhatd kotelezettségre képzett céltartalékokat (214 MFt). A 2015. méjus 11-én kelt
masodfokl hatdrozat mérsékelte az els6foku hatdrozatban megallapitott addbirsagot. A kotelezettség
elszémoldsdval egyidejlileg a Térsasdg a képzett céltartalékot feloldotta,

20135, december 31-én a rovid lojdratil egyéb céltartalékok virhaté kdtelezettségekre - munkavdllaldi jutalmak és
birsagok,- képzett céltartaldkokat tartalmaz,

A nyugdijazdssal kapcsolatos juttatdsok kozill az Anyavéllalat 4ltal nyugdijba lépéskor biztositott juttatdsokat
tekintjilk jelentds mértéllinek, ezért az aldbbiakban kizarélag ezt részletezziik. Tekintve, hogy a juttatdsi
programot az Anyavéllalat miiktdteti, melynek székhelye Magyarorszag, minden ezzel kapcsolatos kdzzététel
magyar forintban keriil bemutatésra.

Meghatarozott nyngdijazdssal kapesolatos juttatasi program az Anyavallalatnil
Nyugdijba lépéskor teljesitett kifizetések

Az Anyavéllalatnil érvényben lev6é Kollektiv szerz6dés értelmében az regségi vagy rokkantsdgi nyugdijba
vonuléd munkavéllaldt, amennyiben munkaviszonya rendes felmonddssal vagy kézis megegyezéssel szinik meg
¢és a munkaltatonal

- legaldbb 15 éves folyamatos munkaviszonnyal rendelkezik 1 havi

- legalabb 30 éves folyamatos munkaviszonnyal rendelkezik 2 havi

- legalabb 40 éves folyamatos munkaviszonnyal rendelkezik 3 havi

- legaldbb 45 éves folyamatos munkaviszonnyal rendelkezik 4 havi
tavolléti dfj is megilleti egyéb jaranddsagain feliil.

A munkavilialét, ha az eldzoekben meghatdrozott feltételeknek megfelel, és a munkaliaténdl legaldbb 20 éves
folyamatos munkaviszonnyal rendelkezik, 45 naptari napnak megfeleld tavolléti dij is megilleti.

Az értékelés modszertana

Az TAS 19 Standardnak megfelelden a meghatarozott juttatdsi kotelmek szdmitdsakor a Kivetitett Jovairasi
Egység Médszerét allkalmaziuk, mely szerint a varhatd juttatdsok dsszegét az esedékességi idGpontig hatralévd
id8szakban minden évre azonos osszegben (linedris médon) kell elszdmolni, majd az esedékességeket
Jjelenértéken - az aktudriusi becsléseknek megfelels diszkontldbbal — kell értékelni.

A kulesfontossagt feltételezésekben nem varhat6 olyan ésszerli mértéket meghaladé valtozas, amely hatdsira a

megképzett céltartalék jelentds mértékben valtozna, Fonek eredményeként nem szitkséges a kalkulacios médszer
legfontosabb véltozoira érzékenységi vizsgalatot elvégezni,
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A szamitdsok a 2015. december 3[-¢én dllomanyban 1évé valamennyi dolgozéra vonatkoznak.
2015 2014
MFt MFt
Kotelezettség nyitd értéke 1.285 1.256
Kamatldltség (eredménykimutatdsban elszdmolva) 43 41
Térgyévi szolgélat kdltsége (eredménykimutatisban elszamolva) 106 105
Térgyévi kilépbknek kifizetett juttatasok (63) (75)
Multbeli szolgdlat elszdmolt kiiltsége 0 0
(eredménykimutatdsban elszamolva)
Aktudriusi veszteség/(nyeresdg) (tfogd eredménykimutatisban 23 (42)
elszamolva)
Kitelezettség értéke 1.394 1.285

A f6bb aktuariusi feltételezések az aldbbiak:

A juttatdsok alapjaul szolgalo kereseteket évi 2,0%-kal t6rténd emeléssel becsiiltitk.

Diszkontratak

A standard eldirdsai szerint a diszkontélast ,,az adott piacon elérhetd j6 mindségil véllalati kotvények hozamai,
ennek hidnyéban az dllamkétvények hozamai alapjan” végezzitk,
A kamatszint becslésére az EUROSTAT 4dltal orszdgonként meghatdrozott hosszilejarati allamkotvény
hozamok tirgyévre, az értékelés idGpontjdhoz legkdzelebbi id8pontban kozzétett értékeit hasznaljuk.

A kotelezettség szdmitdsdhoz jelen esetben a 2015. december hénapra kozzétett hozamot hasznéljuk fel a
diszkontrata értékéhez. A kitelezettség értékének meghatdrozasira az év végi (3,47%-os) kamatldbat

alkalmaztuk.,

Kilépési valészinliségek és a munkavillalék életkor és munkaviszony hossza szerinti megoszlisa

A tényadatokra alapozva a kilépési valészinliségek becslésére a munkaviszony hossza alapjan kialakitott
csoportokban meghatarozott, éves 4tlagos kilépési valészintiségeket hasznalunk, melyet az alabbi tdblizatban
mutatunk be. Ugyanakkor a jovobeli bizonytalansig figyelembevételére egy iddben ndvekvd kockézati faktort

vesziink figyelembe,
RG munkaviszony hossza A kilépés figyelembe Az adott idétartamra
vett éves atlagos szamitott kilépési
valosziniisége valdszintiség
bizonytalanségi faktora
A nyugdijkotelezettség szdmitasdnal figyelembe vett értékek:
1 és 5 év kbzitt 6,3% 5,0%
6 és 15 év kbzitt 3,5% 10,0%
16 83 30 év kozott 1,6% 20,0%
30 év felett 1,3% 30,0%
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29, Hitelek/ktlcstndk
A hitelek biztositékaiként jelzdlog- és kézizdlogjogok nem keriiltek bejegyzésre.

2015, december 31. 2014, december 31.

MFt MFt
Hossz lejarath hitelel 37.188 44,155
Révid lejdrati hitelek 6.523 14.525
Osszesen 43.711 58.680

2010, novemberében az Anyavillalat 150 M€ osszegll, otéves futamidejli klubhitel szerz6dést irt ald, mely
hitellkeret célja 4ltaldnos vailalati célok finanszirozdsa volt. Ezt a hitelt az ING Bank, a Raiffeisen Bank és a
K&H Bank 4ltal alkotott klub nydjiotia, A Tarsasdgnak 33,3 M€ (10.497 MFt) dsszegll, rovid lejarati klubhitel
kotelezettsége maradt 2014, december 31-én. Ezen kotelezettségeit a Csoport 2018, december 31-ig teljes
egészében visszafizette,

A 2011, juniusdban bejelentett Eurépai Beruhdzdsi Bankkal — European Investment Bank aldfrt hitelkeret
szerzddés célja az volt, hogy a Richter kézponti idegrendszerre hatd vegylileteinek kutatdsét és bioszimildris
termékeinek fejlesztését a 2011 és 2014 kozotti idbszakban részben finanszirozza. A hitelkeret dsszege 150 ME,
futamideje a hitelrészletek lehivasat kbvetden 9 év, a kdvetkezd megoszlas szerint: 3 éves titrelmi id8szak &s 6
éves torlesztési periddus, A teljes hitelkeret lehivasra keriilt 2013, december 31-ig. A hitel egyenlege 2014,
december 31-én 150 M€ (47234 MFt), mig 2015. december 31-én 137,5 M€ (43.054 MFt) volt a 2015
decemberében végrehajtott 12,5 M€ (3.936 MFt) tdrlesztést kvetoen,

30. Egy¢b hosszi lejarati kitelezettségelr és passziv idGbeli elhatdrolasok

2015, december 31. 2014, december 31,

MFt MFt
Allami tAmogatasok 1,149 1.317
Egyéb hosszi lejarath kotelezettség 974 37
Halasztott-fiiged vételar kitelezettségek 5.694 8.702
Osszesen 7.817 10.056

A halasztott-filggd vételdrak részletesebb leirdsa a 3.1 és a 27, mellékletben keriil bemutatdsra.
Az jllami timogatisok eszkdz beszerzéshez kapesolddnak.

31. Torzsrészvények osztaléka

2015 2014
MFt MPFt
Torzsrészvények oszialéka 6.150 10.614

A Thrsasag 2015. aprilis 28-dn megtartott évi rendes kozgyiilésén a 2014, évben képziditt eredmény terhére
33 Ftirészvény (6.150 MFt) osztalék kifizetésérdl szilletett hatdrozat.
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32. Jovahagyott beruhazasi programok és beruhazasi kitelezettségvillalas

Az aldbbi tablazatban az Anyavallalat és az orosz lednyvéllalat adatait mutatjuk be, mivel ezen tarsasigok
beruhdzési programja a legjelentdsebb a Csoportban.

2015, december 31. 2014, december 31.

MEFt MFt

Szerztdésben régzitett, de a beszdmoldban nem kimutatott

Anyavillalati beruhdzdsi program 5.959 5.124
Szerzdidéshen rigzitett, de a beszdmoldban nem kimutatott

beruhézasi program AQ Gedeon Richter-RUS-nél 37 121
Az Igazgatbsdg &ltal mér jovéhagyott, de szerzO6désbe még nem

foglalt beruhdzds az Anyavallalatnal 21.879 23.868
Az Ipazgatsag altal mar jovahagyott, de szerzédésbe még nem

foglalt beruhdzas AC Gedeon Richter-RUS-nél 1,192 1.332

Az Anyavallalat 27.838 MFt beruhdzasi programja az Igazgatésdg altal elfogadott, 2016. évre tervezett
réforditassal azonos. A fenti kitelezettségek sem a mérlegben, sem az eredménykimutatisban nem keriiltek
bemutatasra.

33. Operativ lizing — Csoport, mint lizingbe vevd

A Csoport operativ Hzinggel kapcsolatos, fordulénapon meglévé szerzbdésein alapuld kitelezettségel elsésorban
gépkocsi és ingatlan bérlettel kapcsolatosak., A nem felmondhaté lizing-szerzddésekbdl fakadd lizingdi
Iittelezettségek az aldbbiak:

2015 2014
MFt MFt
1 éven belill 4,733 4.858
1 és 5 év kozbtt 10.065 9,128
5 éven til 2.634 2.601
Osszesen 17.432 16,587

A lzingszerzédések vasarlasi opeidt nem tartalmaznak,
A Csoport 2015-ben 6.549 MFt operativ lizing kiltséget szdmolt el, mig 2014-ben ez 7.983 MFt volt,

34. A Villalatesoport harmadik feleknek adott garanciai

A Csoport kézvetlenill harmadik fél szdmdra nem nyfjt garancidt. A Csoport nevében a bankok &ltal véllalt
garancidk a 10, mellékletben kerlilnek bemutatasra,

77




Richter Gedeon Nyrt.
Konszolidélt Kiegészité Melléklet
20135, december 31, adatok MFt-ban

35, Tarsadalombiztositds és dnkéntes kblestinds pénztari befizetések

A Csoport Magyarorszdgon foglalkoztatott munkavallaldi esetében a biztositdsi kotelezettséggel jaro jogviszony
alapjin 2015-ben az addkoteles jovedelem 27%-a szocidlis hozzdjarulasi addként, és 1,5%-a szakképzési
hozzdjérutésként kertlt befizetésre a Nemzeti Ad6- és Vamhivatalhoz. A Csoportnak a torvényesen eldfrt
mértéken fellil tovabbi befizetési kotelezettsége az év folyaman nem merlilt fel. A kulféldon foglalkoztatott
munkavallalok esetében a tarsadalombiztositdsi jarulékok az adoft orszdg jogszabalyainak megfelel6en kerliltek
megfizetésre.

Az Anyavillalat munkdltatéi hozzdjarulast fizet mindazon munkavéllaléi utdn, akik csatlakoztak valamely
tnkéntes kilesbnds nyugdijpénztarhoz, melynek mértéke jelenleg a hozzdjaruldsban részesiild tagok havi bruttd
fizetésének 6%-a, de maximum a mindenkori havi minimalbér 50%-a. Ezen kiviil az Anyavéllalat azon
alkalmazottai részére, akik a térgyévben 55, 57, 59, 61, 63, 65 életéviiket betiltik, egyszeri 50.000 Fi tsszegil
tagdijat fizet. Az Anyavéllalat 4ltal fizetett hozzdjarulds teljes Osszege 1.106 MFt volt 2015-ben
(2014-ben 1.074 MF1),

2003. szeptember 1-jétdl az Anyavillalat egészségpénztiri befizetést vallalt dolgozdi részére. 2015-ben &s
2014-ben is 4.000 Ft/f&/hé volt a befizetés. A befizetett dsszeg 2015-ben 242 MFt volt (2014-ben 245,6 MFt).

A magyarorszigi székhelyl lednyvéllalatok dltal a dolgozdik utdn fizetett nyugdijpénztéri hozzdjarulds dsszege
2015-ben 31 MFt (2014-ben 30 MF),

A kiilfoldi székhelyli lednyvéllalatok alkalmazottaik javdra nyugdijalapokba fizetnek be, amely befizetések
dsszege 2015-ben 306 MFt, 2014-ben pedig 316 MFt volt.

A fent emlitett nyugdijpénztiri befizetések ,Meghatdrozott hozzdjaruldsi nyugdijprogramok™-nak minéstilnek.

A Villalatcsoport tagjai kozlil egyik sem miikédtet az Anyavallalatéhoz hasonlé nyugdijpénztéri rendszert. A
magyarorszagi székhelyli lednyvallalatok az Anyavdllalathoz hasonldan dolgozdi részére nyugdfjpénztari és
egészségpénztiri hozzdjarulast fizetnek.

36. Lednyvallalatok megszerzése'

Leanyviéllalatok megszerzése 2015-ben
A Csoport nem hajtott végre akviziciét 2015-ben.

A cégérték 2015-ben a GR Mexico egetében 527 MFi-tal csokkent, mivel a felvasarlas lezfrasat megel6z8
értékelési idbszak alatt a Tarsasag tovibbi, az akvizicio részeként értdkelt eszkoziket (hosszi lejarath kdvetelést)
szerzett meg.,

Leanyvallalatok megszerzése 2014-ben

A Térsasdg a dél- &s kozép-amerikal régidban megkezdett terjeszkedésének hatdsdara 2013 decemberében
akvizicidkat kezdeményezeft Brazilidban és Mexikéban. Ezen véllalatok fo tevékenysége a nbgydgyaszati
készitmények tekintetében a torzskonyvezési feladatok ellatdsa, valamint az éridkesitési és promdcios halézat
kiépitése. Az akviziciok &s azok szamviteli elszamoldsa 2014-ben lezdrult,

A GR Mexico és a Mediplus véllalatok akvizicidja elszamolasakor felvett goodwill a véllalatok ériékesitési és

marketing képességeinek kihasznaldsdbol adadik, amely hatdsosan elGsegiti a kivalaszfott Richter termékek helyi
piaci bevezetését ¢s forgalmazasat. A brazil akvizicion jelentkezé goodwillt a Csoport nem tekinti jelentésnek.
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Gedeon Richter Mexico, S.A.P.I, de C.V.

A Csoport az akvizicio ddtumat 2014, janudr 1-jében hatdrozta meg.

Kényv szerinti érték Valds érték
MFt MFt

Fizetett vételar 2.324 -
Halasztott-filggt kotelezettség (hosszd

lejarati) 526 -
Halasztott-fliggd kitelezettsdg (rovid lejaratn) 295 -
Osszes ellenérték 3.145 -
Targyi eszkizilk 101 101
Befektetett pénziigyi eszk6zok 88 88
Készletek 267 267
Vevbk : 509 509
Egyéb rovid lejarata kivetelések 345 345
Pénz és pénzeszkdz egvenértékes 20 20
Szallitok és egyéb kitelezettségek (773) (773)
Megszerzett netto eszklizék valos értéke 557 337
Uzleti vagy cégérték - 2.588

A fent bemutatott goodwill a késdbbiekben adozds szempontjabdl levonhaté lesz az anyavallalati beszamoléban
2.588 MFt értékben.

2014-ben az akvizicidval kapcsolatos koltségek - melyek jellemzOen audit- és jogi tandcsaddsi dijak —
a Konszolidili eredménykimutatds ,Igazgatdsi és egyéb miikodési koltségek™ soron keriiltek elszamolésra,
hozzévetdlegesen 16 MFt értékben.

A GR Mexico a Csoport eredményshez 180 MFt-tal , az Osszes arbevételhez 1.945 MFt-tal jarult hozza
2014 évben.

A Cash-Flowban bemutatott 8sszegnél figyelembevételre kertilt a kifizetett vételarbol 2.324 MFt, ami 2013-ben
mdr kifizetésre kertilt,
Gedeon Richter do Brasil Importadora, Exportadora e Distribuidora S.A.

A Csoport az akvizicié datumat 2014. junius 30-aban hatdrozta meg,

Kinyv szerinti érték Valos érték
MFt MFt
Osszes ellenérték (pénziigyileg rendezett) 83 -
Nem ellenérzd tulajdonosok részesedése 2) -
Tdrgyi eszkozik 10 10
Immaterilis javak 0 0
Egyéb rovid lejératt kivetelések 1 1
Pénz és pénzeszkdz egyendérickes 18 18
Szaliftok és egyéb kitelezettségek 0 0
Hitel/kdlestn 31 31)
Céltartalékok (2) (2)
Megszerzett nettd eszkézik valos értéke ) 4)
Uzleti vagy cégérték - 85

A fent bemutatott goodwill a késGbbiekben nem lesz adézds szemponijabél levonhatd az anyavallalati
beszamoldban.

2014-ben az akvizicidval kapcsolatos koliségek — melyek jellemzben audit- és jogi tandcsaddsi dijak — a

Konszolidalt eredménykimutatds ,Igazgatdsi és egyéb miikddési koltségek” sordn kerilltek elszamoldsra,
hozzavetdlegesen 26 MFt értékben,
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A Térsasag 2014-ben nem jérult hozz4 jelentGsen a Csoport eredményéhez,

Amennyiben a Térsasigot 2014, janudr 1-jével vontuk volna be a konszolidécioba, Ggy a Richter Csoport

eredménye jelentdsen nem valtozott volna,

Mediplus Csoport

A Csoport az akvizicié datumat 2014. jinius 30-4ban hatdrozta meg.

Kinyy szerinti érték Valos érték
MFt MFt
Osszes ellenérték (pénzilgyileg rendezett) 1.363 -
Targyi eszkdzik 7 7
Immateridlis javak 2 2
Halasztott add eszkozisk 1 1
Adott kblestndk 15 15
Készletek 89 89
Vevik 443 443
Egyéb rivvid lejarati kisvetelések 60 60
Pénz és pénzeszkoz egyenértékes 76 76
Hitel / kélcson (65) (65)
SzAllitdk (228) (228)
Egyéb kittelezettségek (341) (341
Megszerzett nettd eszkozik valds értcke 59 59
Uzleti vagy cégérték - 1.304

A fent bemutatott goodwill a késdbbickben adézds szempontjabdl levonhaté lesz az anyavallalati beszdmoléban

1.304 MFt értékben.

2014-ben az akviziciéval kapcsolatos koltségek — melyek jellemzéen audit- és jogi tandcsadasi dijak — a
Konszolidali eredménykimutatds ,Igazgatdsi és egyéb miikddési koltségek” soron kerliltek elszdmolasra,

hozzivetblegesen 18 MFt értékben.

A Mediplus Csoport a Csoport eredménychez 191 MFt veszteséggel, az Osszes drbevételhez 794 MPFt-tal jarult

hozza 2014 évben.

Amennyiben a Mediplus Csoport vallalatait 2014, januar 1-jével vontuk volna be a konszoliddcidba, ugy a
Richter Csoport eredménye hozzivetSlegesen 31 MFt-tal, az drbevétele 617 MFt-tal lett volna magasabb.,

Nem ellenfrzé részeseddés nem keriilt azonositisra a Mediplus és a GR Mexico felvasdrlisan, melynek

magyarazata a 13,1 mellékletben keriil bemutatésra,
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37. Fiiggt kitelezettségek

Bizonytalan adépozicié Roménidban
2009, oktéber 1-jén a gyodgyszerpiaci kiaddsok tallépésének finanszirozasdra a kormanyzat egyfajta, vitatott

tamogatas-visszafizetési rendszert fogadott el. Az 5-12 %-o0s savban mozgé visszafizetések, melyeket a belfoldi
gyogyszergyartok és a nagykereskedék a tAmogatott termékek drbevétele utdn fizetnek, jogosultja a Kézponti
Biztositéhaz. A Csoportnak hasonlé adéfizetési kotclezettségel mas orszagokban is felmeriilnek, amelyeket
egyéb raforditasként mutatnak be a Konszolidalt beszamoloban, 2011, oktdber 1-jén djabb, a belftldi és kiilfoldi
gydgyszergyartokat kozvetleniil terheld tAmogatis-visszafizetési szabdlyozds lépett életbe a részben vagy
egészben timogatott termékekre vonatkozéan, A Csoport 2011. oktéber 1-jét megel6zd iddszakkal kapesolatos
esetleges kotelezettsdgekre nem képzett céltartalékot. A kiegészitd mellékletben a bizonytalan adépozicié nem
kertilt szAmszertisitésre, mivel az adé alanya és az adofizetés mértéke is vitatott, gy a kitetiség Ssszegére
megbizhaté becslést nem lehet késziteni. A 2009. oktéber 1. & 2010, december 31, kdzotti id8szakkal
kapcsolatos esetleges kistelezetiségek 2015 végére eléviltek,

38. Kapesolt felelckel folytatott tranzakeidk
A Téarsasdg és lednyviéllalatai - amelyek a Tarsasag kapcsolt véllalkozasai — kézotti tranzakeidk és egyenlegek a
konszolidécié sordn kiszfirésre keriiltek, igy a jelen pontban nem kertilnek bemutatdsra, A Csoport és més

kapcsolt felek kozotti tranzakeidk részletei alabb talalhatdk.

A Richter felett jelentds befolydst gyakorld gazdalkodo egységként kell megemliteniink az MNV Zrt.-t, de az
MNYV Zrt.-vel az Anyavéllalatnak az osztalékfizetésen kivill semmilyen tranzakeitja nincsen.

2015 2014
MFt MFt
MNYV Zrt.-nek fizetett osztalék 1.564 2.682

A Csoport nem folytat jelentGs tranzakcidkat mds, a Magyar Allam dltal ellenérzott vallalatokkal. Ezen
tranzakciok kumuldlt hatisa nem jelentls, ezért nem kerillnek elkillénitetten kimutatisra a pénziigyi
beszdamoldkban,

38.1 Kapecsolt felek részére nyijiott kilestindk

A Csoport a felsbvezetés tagjai részére semmilyen kolesont nem folyosit. Térsult-, kdzods vezetési
vallalkozdsoknak folydsitott klesonsk kozott rovid- és hosszi lejarati kilcséndk egyarant szerepelnek,

2015, december 31, 2014, december 31.
MEFt MFt

Térsult véllalkozasok részére nyhijtott kélestndk 3.461 3.629
Koz6s vezetésit véllalkozasok részére nyjtott 58 78
kileson

Kozos vezetésli vevik 320 106
Tarsult vevik 2.004 1,162
Tarsult sz4llftek 5 i
Kozds vezetési vallalkozasokiol szarmazé 1,170 1.852
arbevétel

Téarsult vallalkozdsoktél szarmazd arbevétel 12,975 13.420

A kapcesolt véllalkozasok részére nyujtott kéleséndk pénzneme magyar forint és euro. A kdlcsonskbsl 2.400 MFt

2016-ban, 108 MFt 1 és 2 év kozott és 1.011 MEt 2 s 5 év kozott valik esedékessé,

A, Kapcsolt felektd] szirmazd arbevétel” szinte kizdrélag gyégyszeripari termékek értékesitésébdl szarmazik,
2015. december 31-én meglévé szerzédésekbol adédéan kapesolt véllalkozdsokkal szemben nyitott rendelések
értéke 10 MFL.
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Az Anyavéllalatnak a Richter-Helm BioTec GmbH & Co. KG kozds vezetésii véllalatdval szemben
finanszirozdsi kotelezettsége van, aminek értelmében tovabbi tékehozzajarulasokat kell eszkbzdlnie a
teriparatide klinikai és torzsknyvezési szakaszanak vizsgélatait finanszirozands.

Az Bsszes, kapesolt felekkel folytatott tranzakeid a fiiggetlen felek kozti szolcdsos feltételek szerint zajlott.

38.2 Igazgatosag és Feliigyeld Bizotisag javadalmazdisa

Rovid tavi juttatasok - Tiszteletdi

2015 2014

MFt MFt

Igazgatosig 70 70
Felligyelé Bizottsag 24 24
Osszesen 94 04

38.3 Kulcspoziciéban 1év6 vezetdk javadalmazasa

2015 2014

MFt MFt
Bérek és egyéb rovid lejaratt munkavallaloi juttatdsok 726 706
Részvény alapt juttatisok 1.389 1.114
Osszes rovid tavi juttatds 2.115 1.820
Nyugdijjarulék 571 491
Osszesen 2.686 2311

A kimutatis a fOoszthlyvezetéi pozicidtdl a vezérigazgatoip terjedd beosztasban lévékre, tsszesen 44 fore
vonatkozik,
2014-ben és 2015-ben sem tortént végkielégités kifizetés kulespozicioban 1év6 vezetd szdméra.

39. Jelentds események 2015-ben

A Térsasag 2015. évi legfontosabb célkitiizései a kivetkezbk voltak: a piaci nehézségek ellenére az értékesités
bévitése, a piaci poziciok megtartdsa és javitdsa, a piaci t6bb ldbon 4llas erdsitése, a stratégiai irdnyelvek alapjén
elmozdulds a magas hozzaadott értékli termékek stlydnak ndvelése irdnydba, 8 négydgyaszati {izletag bovitése,
kozponti idegrendszeri terlileten 1 originalis gyogyszer kifejlesztése, valamint tovabblépés a bioszimildris
termélcek fejlesztésében.

A 2007-ben megfogalmazott ,specialty pharma” stratégia mentén haladva 2015-ben a Richter és a Bayer
HealthCare licenc és forgalmazasi szerzédést kotott, amelynek keretében a Tarsasdg Lisvy™ markandv alatt
forgalmazza a transzdermdlis fogamzisgitld tapaszt az EU-ban, més eurdpai orszdgokban, valamint a latin-
amerikai térség néhdny orszigiban. Az év folyamén a termék szdmos eurdpai piacon mér bevezetésre keriilt.
Valamint, a Richter Eurdpdban kizérélagos licenc jogokat kapott a Lenzetto® markanevii készitményre, amely
tébb curdpai orszigban megkapta a forgalomba hozatali engedélyt. A Lenzetto® az auszirdliai Acrux Ssztradiol
hatéanyagt menopauzéds készitméuye,

2015, februar 19-én a Térsasg és az Evestra Inc. bejelentette, hogy egytittmilikodési megallapodést kotottek,
amelynek értelmében a Richter 5 M$ Gsszegli dtvalthaté kolcstnt nyjt az Evestra szdmdra, A megdllapodas
értelmében hdrom év elteltdvel a Richter valasztasa szerint a kolcstn kamatokkal visszafizetendd, vagy annak
mértékéig a Richter részeseddst szerez az Evestra tdrsasdgban. A pénziigyi tdimogatds lehet6vé teszi az Evestra
szamara, hogy innovativ ndgydgydszati portfolioja minél hamarabb klinikai fizisba jusson.
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A Richter 2012. februér 27-i bejelentése szerint a Térsasdg kizérolagos tulajdondban 1évé Preglem altal
kifejlesztett ESMYA® nevli készitmény a méhmiéma preoperativ kezelésének indikéciéjdban megkapta az
Eurdpai Unids tagallamokra érvényes forgalomba hozatali engedélyét. 2015 apriliséban az Emberi Felhaszndlasra
Szant Gyogyszerkészitmények Bizottsdga (CHMP) pozitiv véleményt adott ki a termék indikédcié kiterjesztési
kérelmére, amelynek hatdsara 2015 majusdban megkaptuk a hossza tava kezelésre vonatkozé forgalomba hozatali
engedélyt az EU valamennyi orszdgaban.

2015. szeptember 17-én az Allergan Plc. és a Richter Gedeon Nyrt. bejelentették, hogy az Egyestilt Allamok
Elelmiszer- és Gyogyszeriigyi Hivatala (FDA) engedélyezte a VRAYLAR™ (cariprazine) kapszulak
forgalmazésat az 1, tipust bipoldris betegséghez tarsuld manids vagy kevert epizddok és a skizofiénia kezelésére
felnétt betegeknél, Az engedélyt az FDA azt kévetben adta meg, hogy kordbban hatdridé hosszabbitast kért a
birdlati eljirds lefolytataséra.

2015. szeptember 21-én a Richter Gedeon Nyrt. bejelentette, hogy az egyestilt llamokbeli Palatin Technologies
vallalattal 2014 szeptemberében kétott licenc és egylittm{ikddési szerzédést - a ndi szexudlis diszfunkeié (female
sexual dysfunction — FSD) kezelésére szolgalo bremelanotide kézds fejlesztésére és forgalomba hozatalara, az
Eurépal Unié terllletén, egyéb eurdpal orszdgokban, valamint tovabbi meghatirozott piacokon - a felek kdzds
megegyezéssel felbontjik &s ezeel egyidOben valamennyi jogi vagy pénziigyi kovetkezmény alol a felek
kalestndsen felmentik egymast (12, melléklet),

2015 decemberében bejelentésre keriilt, hogy az Eurdpai Gyédgyszeriigynskség (EMA) befogadta a Richter dltal
bioszimilarisként kifejlesziett pegfilgrastim tdrzsknyvezési kérelmét, amelynek referencia terméke az Amgen
cég Neulasta mérkanevil gydgyszere. Korabban, 2015 augusztusaban, a Stada Arzneimitiel AG-val licenc és
értdkesitdsi szerztdds szilletett ezen bioszimilaris termék forgalmazasarol. A megéllapodas értelmében a Stada
nem kizdrdlagos jogokat kap a termék értékesitésére a fildrajzi Eurdpa teriletén (kivéve Oroszorszag), mig a
Richter megtartja a termék forgalmazasi jogait a vildg barmely orszdgéra.

A 2015, év folyamén a Térsasdg termeld véllalataindl tOkeemeldssel, valamint a megkezdett beruhazdsi
tevékenység folytatdsdval tovdbbi lépéseket tett nemzetkdzi tevékenységének bovitése érdekében. Killonds
hangsulyt fektetett az orosz leanyvéllalatban folyd beruhdzasok tdmogatisira, amelynek célja a helyi gyértdst
preferaléd gazdasagpolitikahoz t6rténd alkalmazkodas,

40, Mérlegfordulénap utani jelentds események

A Richter 2016. janudr 4-én bejelentette, hogy az EMA befogadta a Richter altal benydjtott bioszimilaris
teriparatide torzskonyvezési kérelmét, amelynek referencia terméke az Eli Lilly c¢ég Forteo maérkanevi
készitmeénye. A bioszimildris teriparatide a Térsasdg lednyvéllalatanak, a Richter-Helm BioTec GmbH & Co.
KG.-nak a fejlesztése. Az érvényben 1évé licenc megallapodasok értelmében a bioszimilris teriparatide piaci
bevezetését a f8ldrajzi Eurdpa terilletén a Richter-Helm BioTec GmbH & Co. és a Stada sajat mérkaneve alatt
tervezi, az origindlis termék szabadalmi védettségének lejaratat kivetben,

A Térsasag 2010 decemberdben jelentette be a Gedeon Richter Rxmidas Joint Venture Co, Ltd. vegyesvallalat
megalakitasat kezdeti 50 %-0s tulajdonosi részesedéssel. 2016, janudr 22-én pedig kizzétette, hogy partnerétdl, az
Rxmidas Pharmaceuticals Holdings Ltd.-t8l, megvasdrolta annak a vegyesvallalatban meglévd 30 %-o0s
tulajdonrészét. fgy a Richter a vallalat 100 %-os tulajdonosavé valt és egytttal a fogamzasgétlé és OTC
termékvonalanak kinai értékesitése felett teljes korlien rendefkezik.

A kifizetett ellenérték 15,6 ME volt. Az ligylet kapesan figgé-halasztott vételar kotelezettséglink nem keletkezett.
Tekintettel arra, hogy az tizleti kombindeid a beszamold jovahagydsdnak idopontjdban még nem zarult le, ezért
az akvizicién 0j eszkdzt nem keletkeztettiink, igy a goodwill értéke sem hatirozhaté meg pontosan. _
2016-ban az akviziciéval kapesolatos koliségek - melyek jellemzden jogi (andcsaddsi dfjak — a Konszolidalt
eredménykimutatds ,Igazgatdsi ¢ egyéb milikodési koltségek” sorom  keriilnek majd elszdmoldsra,
hozzavetdlegesen 6 MFt értékben. A megallapodas egyéb pénzitpyi feltételeit a felek nem hozzik nyilvanossapra,

Szijjartd Péter kiliigy- és kilgazdasdgi miniszter 2016, mércius 10-én sajtétijékoztatdn bejelentette, hogy a
Kormény kézel 5 Mrd Ft dsszegfi EKD tdmogatdst ny(jt a Richter 15 Mrd Ft-os koltségvetésti, 2016-2018 kbzott
megvalésuld debreceni bioszimilaris kapacitdsbdvitd beruhdzdsahoz.

Bzen tilmenden 2015. december 31-ét kivetben nem tdrtént olyan jelentds esemény, mely a Csoportrdl alkotott
valds és hii képet befolyasolnd.
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41. Pénziigyi beszamoldk elfogadasa
Telen konszolidalt pénzilgyi beszamol6t az Igazgatsdg 2016. marcius 23-4n elfogadta és jovahagyta,
A Térsasag [gazgatGsdga (Igazgatdsig) jovahagyta a Tarsasag jelen Konszolidalt Beszdmoldjanak kibocsatésd,

de a tulajdonosok éves Rendes Kozgylilése, amely a beszdmold elfogadasdra jogosult, az elfogadas eldtt kérhet
modositasokat. Rendkiviil kicsi annak a valdszinlisége, hogy a Kézgy(ilés mdédositasi igényt tdmaszt,
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1. Altalinos adatok

Az anyavdllalat
A Richter Gedeon Vegyészeti Gyart Nyrt. (tovabbiakban Richter) a régi6 egyik vezetd
gyogyszeripari véllalata. Tevékenységi kire magiba foglalja a gydgyszeripar minden
teriletét a kutatdsi és fejlesztési tevékenységtél az alapanyaggyartison (szintetikus,
fermentacios, extrakcios), a késztermék-el6allitdson, csomagoldson és a marketingen 4t
az ért€kesitésig. A Tarsasag termékskaldja széles, gyakorlatilag minden terdpids teriiletet
felolel, ugyanakkor az értékesités terdpids szerkezete igen koncentrdlt, az arbevétel

haromnegyed része hérom terdpids tertletrdl szdrmazik.

A ceget 1901-ben Richter Gedeon gydgyszerész alapitotta egy gydgyszertar
megvasdrlasaval, majd két évtizeddel késdbb, 1923 oktéberében részvénytarsasdgga
alakitotta vallalkozasat, A masodik vildghdborat kivetden a Tarsasagot 4llamositotték, és
bar részvénytarsasdgként miiksdstt tovabb, részvényei dllami tulajdonba keriiltek. 1950
juniusdban az 4llam - tArsasdgi jogi szempontbdl a Richter Gedeon Rt. fenntartdsa mellett
- létrehozta a Richter Gyogyszer és Vegyészeti Gyar Nemzeti Viéllalatot, amely késébb
Kébanyai Gydgyszerdrugyar néven vialt ismertté, és amely a Richter Gedeon Rt.-vel

parhuzamosan mikdétt,

1990-ben az dllami véllalatbd] részvénytarsasagga torténd 4talakuldsa soran a K8bényai
Gyogyszerdrugyar beolvadt a Richter Gedeon Rt-be. A fizidt 1991. méarcius 18-4n
bejegyeztck a Budapesti Cégbirosagon. Az alakulaskori teljes alaptéke 13.223.974.000 Ft

volt.

A privatizacio

A Tarsasag 1994, szeptember 28-an alaptékéjét - hazai és nemzetkdzi befektetSk
bevonasaval - 4,4 MdFt-tal, 17,6 MdFt-ra emelte, és a részvényeit bevezette a Budapesti
Ertéktézsdére, A cég t6keemeléssel egybek6t6it privatizacidja a forrdsok bovitlését
szolgalta,

Az 1994-ben megkezdett privatiziciés folyamat 1995. negyedik negyedévében

folytatbdott, kiszélesitve ezaltal a Tarsasdg hazai és nemzetkdzi befektet6i bazisat,




Az Allami Privatizécids és Vagyonkezeld Rt. (APV Rt) tulajdonaban 1évd részvények
egy Ujabb részének értékesitése soran 1997-ben zartkorfl elhelyezés keretében 2.600.000
részvény kerllt felajanlasra intézményi befektet6k szdmdra, ezen feliil 200.000 db
belfdldi nyilvanos forgalomba hozatal keretében hazai maganbefektet6knek.

A Tarsasig rendkivilli kozgyllésen jovdhagyta az alaptbke 1.000 MFt-tal,
18.637.486.000 Ft-ra tortén6 felemelését 1.000.000 db 0j részvény kibocsatisival. E

tranzakciok utédn az allami tulajdon részardnya a Richterben 25 %-ra csokkent.

2004. szeptember 14-én az Allami Privatizdciés és Vagyonkezel§ Rt. intézményi
befeltetdk részére forgalomb'a hozott 4.659.373 darab, 2009-ben lejard, a Richter allami
tulajdond részvényeire atcserélhetd kotvényt. A kotvények értékesitése zart korben,
kifejezetten az ilyen tipust befektotésekre szakosodott intézményi befektetéknek toriént.
Bz a kdtvény 2009. szeptember 28-4n lgjart. A kormény a kétvények részvényre cserélése
helyett €lt azzal az opcioval, hogy az cllenértéket készpénzzel teljesitse. A kormdany
ugyanakkor tdmogatta, hogy az APV Rt. jogutdéda, az MNV, Zrt, a fizetési kbtelezettségét
ujabb Richter részvényre atcserélhetd kétvény kibocsatdsdval oldja meg. A kotvények
jegyzése 2009. szeptember 25-én lezdrult, a jegyzés soran 833,3 M€ értékii, 2014-ben
lejard, a Richter 4.680.672 db dllami tulajdoni torzsrészvényére atcserélhetd kotvény
kertilt kibocsatdsra intézményi befektettk szdmdra. Az MNV Zrt. 2013. november 6-4n
jelentette be, hogy a 2014-ben lejdré 4teserélhetd kotvényeket lejdrat elétt visszavasarolja
és a vigszavasarlast egy 0j, llami tulajdony, 2019-ben lejars, 903,8 ME értékit Richter-
részvenyekre atcserélhetd 1j koétvénykibocsdatdssal finanszirozza. A tranzakeié 2013.
december 6-dn sikeresen lezdrult, A 2019. dprilis 2-4n lejaré uj kétvényeket bevezették a
Frankfurti TOzsde Freiverkehr piacdra. Azzal, hogy a Magyar Allam megtartotta
részvényeit, a Richter biztositottnak latja stratégidja folytatdsat, amelynek alapvetd

feltétele, hogy a Téarsasdg fliggetlensége tovabbra is fennmaradjon.

A Tdrsasdg nagyobb jelentdségii akvizicids tevjeszkedési lépései

Az anyavéllalat mir 1990-es évek mdsodik felétdl zoldmezdés beruhdzdsokkal, 1
tarsasdgok alapitasdval bovitette termeld vallalatai korét Oroszorszagban (1996) és
Indidban (2004), valamint akvizicidk wtjin Roménidban (1998) és Lengyelorszdgban
(2002). Németorszagban (2007) biotechnolégiai, majd Svajcban (2010) ndgyodgydszati

fejlesztd céget vasdrolt a Térsasag.




A Richter jabb akviziciéi kézott a svéjei székhelyli Preglem véllalatcsoport 100 %-os
felvasarlisa (2010. oktéber) és a Griinenthal német székhelyli cég ndgydgyaszati
portfolidjanak kivasarlasa (2010. november) Ichetéséget teremt a Térsasdg szdméra
egyrészt az innovativ ndgyogydszati termékek piacan valé térhoditdsra, masrészt a
Richter hagyomdnyos négydgydszati termék kinalatdnak foldrajzi bovitésére. A két
tranzakcio lendiiletet adott a nyugat-eurdpai marketing halézat felépitésének, valamint a
négybgydszati piacokon torténé jelentisebb piaci részesedés megszerzésének,
felhaszndlva a Richter ezen a terilleten mér régéta jelenlévé kereskedelmi és tjabb
alapitast marketing tevékenységii véllalatait. A valtozds stratégiai jelentdségli a Tarsasag

életében.

A Preglem specidlis négydgydszati indikicids teriiletek (méh mioma, endometridzis,
terméketlenség) klinikai fejlesztési szakaszban levd originalis készitményeinek
felkutatdsira és a klinikai fejlesztések végig vitelére 2006-ban létrehozott, genfi
szekhely(i tarsasdg. Termékfejlesziési vonalai kozill a vezetd termék az ulipristal-acetate
hatéanyaga Esmiya, amely az elsé indikdcidjaban (méh mioma preoperativ kezelése) a
Richter 2012. februdr 27-i bejelentése szerint megkapta az BU &sszes tagallaméara
ervényes forgalomba hozatali engedélyét, és az év folyamaén a legtébb piacon bevezetésre
is keriilt.

A Tarsasag 2014 rendkiviili kézleményben jelentette be, hogy megkapta az Esmya
kétciklusu preoperativ kezelésére (az elsé indikacié kibovitése) az Burépai Bizottsag
forgalomba hozatali engedélyét. A Richter, stratégiajat folytatva, 2014, jiniuséban licenc
megallapodast kotott az ulipristal acetate latin-amerikai forgalmazasi és értékesitése
jogaira vonatkozdan is,

2015. aprilisdban az Emberi Felhasznélasra Szént Gyoégyszerkészitményck Bizottsaga
(CHMP) pozitiv véleményt adott ki a Térsasdg dltal benyujtott indikdcid kiterjesztési
kérelemére, €és ezen dintés hatdsdra ugyanezen év méajusédban az Eurdpai Bizottsg
kiterjesztette a termék forgalomba hozatali engedélyét a méhmidmik szakaszos, hosszi

tavi kezelésére az Eurdpai Unid valamennyi orszigéban,

A Griinenthal AG-18] 4tvett ordlis fogamzasgatlé portfolié 7 brand-et foglal magiba,
amelyek f6 értékesitési teriilete a legfontosabb nyugat-curdpai orszagok, de Kézép- és
Kelet-Eurdpaban, valamint a kozel-keleti orszagokban is bevezetésre keriiltek. 2012

utolsé negyedévében az oroszorszagi piacon is elkezdtitk az értékesitésiiket,




A Térsasdg 2013. 1. negyedévében sajat kézbe vette hagyomanyos termékei értékesitését
¢s tobbségi részesedést szerzett marketing partnere véllalatdban Kindban, amely a
venykoteles termékek promdcidés és marketing tevékenységét végzi. Ennek hatdsira
dtalakult és meger8sodott a Térsasag jelenléte a kinai piacon. Tevékenységi korének
béviteseként, 2016. januarjdban a Richter, a 2010-ben alapitott vegyesvéllalatiban
megvdsarolta partnerétfl annak meglévé 50 %-os tulajdonrészét, amelynek hatiséra a
Tarsashg teljes kortien rendelkezik fogamzisgatld és OTC termékvonaldnak kinai
értékesftése felett.

A Richter 2013, mdsodik felében megkezdte terjeszkedését a dél- és kdzép-amerikai
régioban, amelynek elsé 1épéseként véllalatot alapitott Kolumbidban, majd Brazilidban és
Mexikéban vallalatfelvasarlasokat hajtott végre. 2014. majusaban akvizicids szerzédést
irt ala a curagaol bejegyzésti Mediplus NV, megvésarlasérol, amely lednyvéllalatain
keresztiil Ecuadorba, Peruba, Chilébe és Bolividba, valamint a kozép-amerikai és karibi
térség orszdgaiban szintén értékesit. Ez az akvizicids folyamat 2015, oktoberében zérult

le, és ezaltal a Richter szavazati joga 100 %-ra emekedett a Mediplus-csoportban.

A tranzakciok eredményeképpen a Tarsasdg kozvetlenil jelent meg a vildg
leggyorsabban nvekvé gydgyszerpiacain (Kina, illetve a latin-amerikai régid), tovabb4
stratégiai 1épéseket tett foldrajzi lefedettségének ndvelése érdekében. Minden piacon

kiemelt szetepet kap a Richter négydgyészati portfolidja.

A konszolidacioba bevont fontosabb befektetések és azokkal kapcsolatos védltozdsok a

Csoportban

a. Gvogyszergyartdsi szesmens

Termel6 vallalatok
A romdniai termel6 lednyvdllalat, a Gedeon Richter Romania S.A. a romén piacra
torténd késztermek-gydartas ¢s értékesités mellett jelentSs szerepet vallal a Csoportban
bérszolgaltatasi  konstrukcidban végzett gyartdsok, termékfejlesztések, valamint
marketing szolgéaltatisok terén.
A romédn gydgyszerpiacon értékesfté véllalatoknak tovabbra is likviditasi gendokkal

Iiizdé partnerekkel és a Nemzeti Biztosité Pénztirak tovédbbra is jelentds fizetési




késedelmével kényszeriilnek szembenézni, A roman gydgyszerpiac nehézségei tibb éve
mér fenndllnak; a tAmogatott termékek listdjénak feliilvizsgalatdra 6 év utan keriilt sor, de
a 2014-es ev végen bevezetett termékek nagy része nem keriilt még tdmogatasra,
adminisztrativ okok miatt. Az drcsSkkent$ kormdnyzati rendelkezések, a fokozddd piaci
verseny €s a folyamatosan névekv engedmények miatt a vallalat erés kihivassal néz
szembe, igy a hazal piacon elért forgalma az el6z6 évhez képest ismét csokkent. A
csoporton beliili forgalomban, beleértve a romén piaci kiskereskedelmi szegmensét is,
ndvekedést tapasztalunk,

A Téarsasag lizemi szintli eredménye pozitiv, készonhetéen annak is, hogy a ,,claw-back”
adé harmadik és negyedik negyedéves értéke jelentdsen csdkkent, de ezen addnem
megfizetése tovébbra is jelentds terheket ré a lednyvéllalatra, egydttal a tdmogatott
termékkor jovedelmezdségét is erdsen lecsskkenti.

A Gedeon Richter Romania S.A. 2015-8s beruhdzasi tevékenysége elsésorban a Richter
cégesoportban betSltendé szerepét tdmogatd stratégiai projekiekre éptilt. Kiemelends, a
galenusi lizem oldat részlegén egy 0j gyartésor lizembe helyezése a megnévekedett sarzs-
méretek gyartasdnak optimalizdldsa és kapacits ndvelése céljabsl.

Az estradiol MDTS beruhazési, technoldgiai transzfer projekt keretén beliil, 2015-ben
megvalosult az elsé piacra szant tétel gyartdsa. Kivitelezésre kertilt az j mikrobiologiai
laboratdrivm,

2015 folyamdén az anyavéllalat a roman termeld vallalatidban 10 millidé RON pénzbeli
tékeemelést hajtott végre, amely az Armedica Trading S.R.L. holdingon keresztiil kis- és
nagykereskedelmi lednyvallalatainak keriilt tovabbadédsra. Ezen forrdsokat a tarsasdgok az
anyavallalati kélcsdneik visszafizetésének finanszirozdsra forditottak. A Gedeon Richter
Romania S.A, véltozatlanul feliigyeli a kizvetett tobbségi tulajdoniban 1év6 nagy- és

kiskereskedelmi haldzatot,

A Gedeon Richter Polska Sp. z o. o., a Richter lengyel termel6 lednyvallalata, amely
ezen  tilmendleg a  Richter Csoport lengyelorszagi  tdrzskdnyvezéséért,
farmakovigilancidjaért és PR tevékenységéért is felelds. A 2015, évben befejezddsit
Lichtenberg-projekt  keretében végrehajtott  atszervezés és  hatékonysdgndveld
intézkedések eredményeként egy stabil hétterll, letisztult szervezetli, 452 {6s szinten
konszolidalodott alloményi 1étszammal biré vallalat alakult ki.

A tarsasag tevékenysége fokozatosan egyre hatékonyabbd valik. A lednyvéllalati

statuszban miik6ds, bérmunka konstrukcioban termeld és fejleszié vailalat, Csoport




szinten stratégiailag igen fontos telephellyé nétte ki magat. 2015-ben a sajat termékek
¢rickesitése jelentdsen nott, kdszbnhetben a lengyelorszagi marketing lednyvéllalat
hatékony tdémogatasanak is.

A 2015. uzleti évben a lengyel piacot jellemzé erfs konkurencia ellenére a Tarsasag
arbevétele varakozdsok felett, illetve az elézd évi drbevételt is 10%-kal meghaladva
222 mPLN Osszarbevételt realizdlt, elsésorban a kiugréan magas Groprinosin

eladdsoknak készdnhetben,

A Richter oroszorszagi gyara, a ZAO Gedeon Richter-RUS 2015, évi tevékenységére
tovabbra is erésen rdnyomta a bélyegét az ukrdn-orosz konfliktusbél az orosz gazdasagra
juté negativ hatdsok Osszessége. A kiszdmithatatlan kémyezethdl eredden nehezen
tervezhett a villalat eredménye. Az orosz rubel arfolyaménak nagymértékti gyengiilése
cllenére azonban a vallalat ndvelni tudta az eurdban kimutatott arbevételét.

A villalat f6 szerepkore tovibbra is a termelés és a disztriblici, melyet az anyavallalat
marketing tevékenysége tdmogat. Egyre tobb sajat gyartast termékkel jelent meg a
piacon, portfoliéjat az anyavallalati megrendelés alapjan mas piacokra gyértott termékek
is b8vitik, elsésorban a FAK orszAgainak piacaira koncentralva,

A vallalat a 2015, évi beruhdzasait sajat eréb6l, valamint a hosszi tdvi kdlestnné

atalakitott anyavéllalati kitelezettségekb6l finanszirozta.

A Richter Themis Ltd. 2015-ben tovébbra is nagyrészt a Richter-csoportnak gyartott és
értékesitett intermediereket és hatGanyagokat. A termékportfolidban csak kisebb
valtozésok torténtek az el6zd évhez képest, a kikeriilé termékeket sikeriilt j hatéanyagok
gyartasaval potolni, igy a folyamatos és megfeleld kapacitaskihasznaltsagot az év sordn
biztositottuk. Emellett jelentSsebb mennyiségti terméket szallitott kiils6 partnernek is. A
cégben a hatbanyag-gyartds mellett fejlesztési tevékenység is folyik. A termelési és
fejlesztési feladatok gazdasdgos koltségszinten valdsulnak meg, ezaltal javitva a

Csoporton beliil az alapanyag-el6allitds koltséghatékonysdgat.

A 2015, Gizleti évben a Richter-Helm BioLogics GmbH & Co. KG a biotechnoldgiai
szolgaltatd szektor terfiletén a bézis évet, és a tervezett bevételeket is meghaladé
forgalmat ért el. A mikrobialis alapti biotechnolégiai vallalat részben bérben végzett
fejlesztéseket, részben gyartdsokat folytat, mely tevékenységében jelentds stlyt képvisel

a Csoporton belill folyd fejlesziés is, de kiils§ kapcsolatai is tovabb bdviilnek. 2014. év




oktoberében FDA engedélyt kapott, amely kedvez6 hatdst gyakorolt a 2015. évben az
USA piaci bevételekre (3,6 M EUR). A vallalat eredményessége az elozd évekhez képest

kivgré mértékben javult, fizleti évét jelentds pozitivummal zarta.

2015-ben a PreglLem S.A. folytatta az ulipristal-acetate hatéanyagli nbégydgydszati
készitmeny, az Esmya eurépai jelenlétét tamogatd marketing tevékenységét. Emellett
tovibbra is a véllalat tevékenységének szerves részét képezi a kutatds-fejlesztés,

amelyben kiemelkedé az Esmya indikécidinak fejlesztése.

Az Ukrajndban tapasztalt nagyfokd bizonytalansdg és kockazat kdvetkezményeképpen
dontés sziiletett a GRUA P.A.T. eddig lizemen kiviil 1év6 gyartd létesitményeit érinté
beruhazasi projekt leallitdsarol, Mindez, a projekt tervezési és engedélyezési szakaszanak
lezdrtakor tdrtént. A cég érvényes és engedélyezett kiviteli .tervdokumentéciéval

rendelkezik, melynek érvényessége 2 év, mely alapesetben meghosszabbithats.

A Richter 2011-ben a Gedeon Richter Iberica S.A.U. spanyol, a Gedeon Richter Italia
S.R.L. olasz, valamint a Gedeon Richter Pharma GmbH. német lednyvallalat
tevékenységét bovitette ki marketinggel. Ezek a véllalatok a marketing és PR
tevékenység mellett a termékek Un. el8-disziribucios tevékenységét is végzik, A
véllalatok a 2015. évben folytattdk a nyugat-eurdpai négyogydszati orvoslatogatoi haldzat
kiépitéset, valamint ezen halozatok hatékonysdganak folyamatos szinten tartdsat. Ebben
az eévben a kiemelt fontossdgll Esmya-val kibOviilt termékportfolio értékesitése
folyaratos ndvekedést mutatott.

A Tirsasdg marketing tevékenység céljara alapitott Svijcban (Gedeon Richter
(Schweiz) AG), Portugélidban (Gedeon Richter Portugal, Unipessoal Lda.) é&s
Ausztriaban (Gedeon Richter Austria GmbH) lednyvallalatot, 2012-ben Belgiumban,
Hollandidban €s Luxemburgban (Gedeon Richter Benelux SPRL) és a skandiniv
orszagokban (Gedeon Richter Nordics AB) terjeszkedett, illetve a mar meglévé angliai
(Gedeon Richter UK Ltd.) és francia (Gedeon Richter France S.A.R.L.) véllalatait is

bevonta a halézatba. 2015 folyaman is a mér kiépiilt haldzat termékportfolicja boviilt
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tovdbbi nOgyogydszati termékekkel, illetve egyes orszagokban a stratégiai fontossagh

Esmya-val,

A Gedeon Richter Marketing Polska Sp. z o.0. esetében a 2015, év az elsd teljes év a
megvalositott hatékonysagjavitd atszervezést kovetden. A szervezeti atalakitds stabil
forgalommal, mérsékeltebb koltségtomeggel és jelentdsen megndvekedett egyénenkénti
teljesitményekkel parosult, A rendelkezésre 4116 forrisok hatékonyabb kihasznélasa révén
a vallalat tovébbra is sikeresen végezte mindkét tulajdonosa, a Richter Gedeon Nyrt. és a
Gedeon Richter Polska Sp. z o.0., — részére a marketing tevékenységet Lengyelorszag

teriiletén.

Az anyavéllalat 2010-ben a lengyelorszagi kereskedelmi képviselet véllalati forméra
torténd alakitdsa utdn a csehorszdgi és szlovdkiai képviseleteket is 4talakitotta, &s
létrehozta a Gedeon Richter Marketing CR s.r.o. és a Gedeon Richter Slovakia s.r.o.
véllalatokat. A Richter 2011 végén lednyvallalatot alapitott Szlovénidban, Gedeon
Richter Slovenija, trZenje, d.o.o. néven. Majd 2013 év végén megalapitotta a Richter
horvatorszagi lednyvallalatat, a Gedeon Richter Croatia d.o.0. - t. A cseh, a szlovak, a
szlovén €s a horvét véllalat orvoslatogatoi halézatok hatékony mitkodtetésével, marketing
¢s PR tevékenységgel tAmogatja a Richter termékek értékesitését. A véllalatok koltség
plusz arrés szdmlazasdval mikddnek, igy a koltségeik folyamatos fedezete biztositot,

stahil likviditas mellett.

A Gedeon Richter (China) Pharmaceuticals Co. Ltd, 2015-ben is hozta az elvart
eredményeket annak ellenére, hogy a prométalt készitmények arbevételi teljesitménye
nagyon eltéré. A portfolid perspektivikus b8vitésére nagy szitkség van, amelyre reményt
adnak a legujabb kinai fejlemények a termékek tdrzskényvi engedélyének
megszerzésc¢hez  szikséges 1d6  felgyorsitdsdval kapesolatban. 2016  januarjaban
megtortént az OTC termékek értékesitésével és marketing tevékenységével foglalkozd

cégesoport teljes kivasarlasa,

A Pharmarichter 0.0.0. a moszkvai székhely(i, promociés beszerzéseket, azok
raktdrozdsat és elosztdst bonyolitd tdrsasdg, a 2015. é&v soran tevékenységét mind

szakmai, mind pénziigyi értelemben eredményesen végezte.




11

A kazah gazdasdgot sUjtotta, hogy jelentdsen cstkkent legfontosabb exportterméke, a
kéolaj vilagpiaci ara. Torténelmi mélypontra esett 2015-ben a kazah nemzeti valuta, a
tenge Arfolyama a kéolaj folytatédd drcsdkkenése miatt. A kazah jegybank augusztus 20-
an dontott a KZT lebegtetésérdl, azaz megszint az addig el6irt savszél, A juliusi kazah
tengés szamldzasi rendszer bevezetése hivatott ellensulyozni a Richter Csoportba tartozé
kizardlagos kazah importér Gedeon Richter KZ L.L.P. véllalatunkndl a deviza

atvaltdsbdl adodé arfolyamveszteséget.

A Richter-Helm BioTec GmbH & Co. KG {6 tevékenysége a mikrobidlis
biotechnologiai lizletdg projektmenedzselése és iizletfejlesztése, amely részben a
Csoportbeli fejlesztési projektekre, részben pedig killsé tizletfejlesztési tevékenységre

koncentral, A vallalat feladatait 2015-ben is az elvéartnak megfeleléen teljesitette.

A Gedeon Richter USA Inc. amerikai székhelyli véllalatunk kiemelt feladata tovabbra is

a térség lizletfejlesztési tevékenységének tdmogatésa, a stratégiai kapesolatok erdsitése.

A Medimpex UK Ltd. az Egyesiilt Kirdlysigban hagyomdnyos kereskedelmi
tevékenységet folytat,

Latin-Amerika
A 2013. masodik felében megkezdett dél- és kézép-amerikai terjeszkedés elsé [épéseként
az anyavallalat Kolumbidban alapitott véllalatot Gedeon Richter Colombia S.A.S.
néven, amelynek feladata elsésorban a termékek piacra vezetéséhez szitkséges marketing
€s torzskényvezési feladatok ellatdsa. 2015 sordn a sziikséges torzskonyvek, engedélyek

beszerzése elkezdddott,

Mexikoban a Térsasdg a Gedeon Richter Mexico SAPI de CV véllalatban 2015-ben
mar 80 %-o0s szavazati joggal rendelkezik. A mexikdi vallalat értékesitése egyenletes és
kiegyenstlyozott volt a 2015-8s év sordn, a tevékenység alapjan elvart drbevételt érte el,
amely hénaprél hénapra emelkedd tendencidt mutatott az el6zd évhez képest. A
termékportfolié bévitéséhez szitkséges torzskényvi engedélyek beszerzése folyamatban
van. A mexikéi peso arfolyam fokozatos devalvéicioja az egyébként sikeresen miikadd

véllalat eredményét gyengiti.
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Braziliaban a 2015-6s év folyamén a Gedeon Richter do Brasil Importadora
Exportadora e Distribuidora SA véllalat, melyben a Richter 51%-os tulajdoni
hanyaddal rendelkezik, folytatta a marketing és térzskdnyvezési feladatok ellatésat,
tovabba a meglévd termékportf6lié ériékesitését. 2015 folyaméan a brazil véllalatban a
tulajdonosok az értékesités ingadozdsabol adédé pénziigyi problémék megoldéséra

1.319.670 BRL t8keemelést hajtottak végre.

2014 majusaban akvizicids szerzGdést irt ald a Tdrsasdg a Mediplus N.V. véllalat
megvetelérdl, aminek eredményeképpen Curagao, Bolivia, Chile, Peru és Bcuador
teriiletén is rendelkezik érdekeltséggel a Richter, igy er8sitve jelenlétét a latin-amerikai
régidban. 2015-ben a Richter 100 %-os tulajdonosava valt a Mediplus-csoportnak. Ezzel
pérhuzamosan a térség orszégaiban tovabb bovitette az értékesitett Richter termékek

portfolisjat.

b. Nagy- és kiskereskedelmi szegmens

Roménia

Az Armedica Trading S.R.L. holding szervezet, a Richter Csoport roméniai gyégyszer-
disztriblicids ¢s kiskereskedelmi szegmensébe tartozé véllalkozésok vagyonkezel6je.

A magyarorszagi anyavéllalat Romanidban az elmult években végrehajtotta a teljes
vertikalis ertékesitési ldnc kiépitését, amelynek végpontjai az Armedica 4ltal tulajdonolt
véllalatok. A két kereskedelmi egység tovabbra is jelentds szerepet vallal a
magyarorszagi €és a romdniai anyavallalatok stratégiai céljainak megvaldsitdsdban,
déntben a termelt készgyogyszerek piacra juttatdsaban.

A Pharmafarm S.A. csoport roméniai nagykereskedelmi vallalata. A vallalat
kereskedelem-politikdja véltozott 2015-ben, ennek készénhetben jelentds drbevétel és
fedezeti hinyad ndvekedést konyvelhetett el ebben az évben, Tovébbra is visszafogott
koltséggazdalkodds, megerbsitett, ezaltal kiegyenstilyozott vevd-, készlet- és beszerzési
politika jellemezte. Mindez cstkkend vevéi értékvesztés képzést és pozitiv tizemi
eredményt jelentett. Az egyiittmikddési folyamatok javuldsa ercdményeként a

Pharmafarm S.A. a Gedeon Richter Farmacia S.A beszallitdjaként egyre nagyobb stilyra

tesz szett.,
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A Gedeon Richter Farmacia S.A. a kiskereskedelmi vallalat a roméniai csoportban, A
GRFA S.A-ndl a hatékonysdg ndvelését célzd portfolidtisztitdsi intézkeddsek
kivetkeztében patika licenc értékesitések torténtek. 2015 decemberében 91 miiksdd
egységbdl allt a patikalinc. A villalat 2015-ben csdkkend drbevétellel rendelkezik az
alacsonyabb patikaszdmnak megfeleléen. Tovdbbra is vannak veszteségesen mitkddd
patikdk, igy 2015-ben a Gedeon Richter Farmacia S.A. tulajdondban 1évé patikék

licencére tovabbi értékvesztés elszamolédsara keriil sor,

A Gedeon Richter Ukrfarm 0.0.0. 100 %-os ukrdn lednyvéllalat tevékenysége
kizarolagosan a Richter Gedeon véllalatcsoport tulajdondban 1évé kijevi székhéz

{izemeltetése,

A moldav gyégyszerpiacon meghatdrozd jelentdségli a magyar jelenlét, a Richter tartdsan
igen magas piaci részesedést ér el évek 6ta. A Richter moldav képviseletének, valamint a
kiskereskedelemi és nagykereskedelmi vallalataink kivalé és sikeres egylittmiiksdésének
kiszonhetben maximalisan biztositva vannak a vevéi igények Molddvidban. A Richter
termékek  értékesitését hatékonyan timogatja a 65%-os ftulajdont gydgyszer-
nagykereskedelmi tevékenységet 1996 ota ell4td Richpangalfarma S.R.L. véllalat.
Szigorodtak Moldavidban a gydgyszer raktérozasi tevékenységhez kotott eléirasok, igy
hat6sagi engedéllyel, llandé mindségi feliigyelettel, a GDP (Good Documentation
Practice) el6irdsok és az érvényes jogszabalyok figyelembevételével folytatja
tevékenységét immar a Térsasdg. 2015, februar 18-an sor keriilt a vallalati t8rzstSke

emelés bejegyzésére.

2015. oktéber 1-jével Ilépett hatdlyba Molddvidban az arrésekre vonatkozd
torvényjavaslat moédositdsa, melynek értelmében &t Arcsoport keriilt létrehozasra a
kereskedebmi vallalatokra vonatkozé maximalis 4rrés bevezetésével. Szélesebb
torzsvasarloi réteget kialakitva, a 40 egységbél alld patikai hélézatot miikoddtetd GR—~

Retea Farmaceutica S.R.L. megbizhatoan jo teljesitménnyel z4rta az évet.

A Richter drményorszagi kis- és nagykereskedelmi érdekeltségei jelentds fejlédést
felmutatva kiemelkedé forgalmat és eredményeket értek el a 2015, évben is. A Richter
Lambron 0O.0.0. nagykereskedelmi lednyvallalat sikeresen lépett ki a harmadik feles
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termékek piacdra, amelynek eredményeként szélesebb beszdlltoi és vevdi partnerkeorrel
rendelkezik, forgalma szdmottevéen ndtt. Ennek kdszonhetd, hogy a TOP piaci szereplék

kozott a Térsasag helyzete tovabb eréssdott.

A 2015. év végére 25 patikas halézattd bévillé Gedeon Richter Aptyeka Sp 0.0.0.
lednyvéllalat boviil forgalmat, javuld eredményszintet mutat. Elésegiti az anyavallalat

piaci részesedésének javulasat,

Jamaicaban a két, nagykereskedelmi tevékenységet cllaté tSbbségi vegyesvéllalat
(Medimpex Jamaica Ltd. és Medimpex West Indies Ltd.) miikddését folyamatosan
ndvekvé drbevétel jellemzi. Tevékenységikk kovetkeztében 2015-ben a Richter
termekeinek térségbeli disztribucidja ndvekedett. A sikeres mikodést drnyalja, hogy a

térseégben felgyorsult a jamaicai dollar devalvécidja az amerikai dollarral szemben,

A magyarorszagi nagykereskedelmi részesedésben nem tdrtént valtozas, az anyavéllalat
valtozatlanul az orszdg legnagyobb gydgyszer-disztribliciés véllalatdnak egyik
tulajdonosa.

A Hungaropharma Zrt. éltal az el§z0 években utjara inditott hatékonység névelésre
irdnyulo intézkedések hatasdra 2015-ben tovabb nétt az eredménye. A vallalatban a

Richternek 30,68 %-os kdzvetlen részesedése van.

¢. Egvéb szegmens

A cégesoport egyéb szegmenséhez tartozé cégek valtozatlan tevékenységi profilokban
(mémdki tevékenység, ingatlankezelés, mindség-cllendrzés, széllitmanyozas, stb.),
tdmogatd szerepitket maximélisan ellatva, eredményesen hajtottdk végre feladataikat
2015-ben. Ezen kapcsolt véllalakozdsok miikddése dontéen Magyarorszdgra
koncentralddik.

Az ebbe a szegmensbe sorolt, érdemi tevékenységet nem végzd kiifsldi telephelyli
cégeink tovabbra is alvo stituszban vannak.

A korabban vagyongazdalkodasi tevékenységet végzd Richter Gedeon Befektetéskezeld
Kft.-nél 2015 folyaman lezajlott a 2014, év végén, menedzsmenti déntést kévetden

elinditott befektetéskezelési tizletag Atruhdzasa a Richter részére.
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A piaci kdrnyezet hatdsa és Csoport stratégidjanak és tevékenységének globdlis jellemzése

A Richter Csoport a kozép-kelet-eurdpai gyartdk koézil egyediilalld, ot vilagrészre
kiterjedd kereskedelmi hdldzattal rendelkezik: f& tevékenységét, azaz gydgyszeripari
termékek kutatds-fejlesztését, elballitasat és értékesitését szamos lednyvallalat, kdzds
vezetésli vallalat és tarsult véllalkozas tdmogatja. A Csoport hagyomdanyos piacain
mitkddd termeld lednyvéllalatok, valamint a sajat, specializalt marketinghal6zat kiépitése
és folyamatos bévitése alapozta meg a Richter Csoport regiondlis multinacionalis jellegét.
Az 1990-es eévek eleje Ota tartd fejlesztések eredményeként a vildg szamos orszdgaban
kereskedelmi és szolgdltatd vallalatok tdmogatjdk a Richter jelenlétét, erdsitik piaci

pozicidit,

Az 1990-es évek végén az anyavéllalat az oroszorszdgi gazdasdgi valsigra reagdlva
modositotta hosszu tavil céljait: kiemelt szerepet kapott a regiondlis-multinacionélis
tevékenység erdsitése, a hagyomdnyos piacokon megszerzett stabil pozicié megtartasa
mellett ndvekvo jelenlét elérése az EU és az USA tertiletén, mind eredeti, mind generikus
készitményekkel, valamint hossz( tavi egyltimiikddések kiépitése a hatdanyag
szallftasok teriiletén. A véllalatcsoport mindenekel6it a nSgyogyaszati terdpids teriilet
felfuttatdsara és a — szabadalom lejaratokra valo felkésziiléssel — a generikus termékek
eladasanak folyamatos névelésére dsszpontositott. Az USA-ban a Csoport négyogyaszati
termékek gyartdsira specializdlédott vallalatokkal kotott hosszi tavi  szallitasi

szerzddéseket,

A Térsasag a 2007-ben megujitott stratégidjaban kiemelt jelent6séglivé valt az 1n.
»Specialty pharma” korébe tartozd, magas hozzdadott értékil gyogyszeripari termékek
fejlesztésének, elbdallitisdnak és értékesitésének a tamogatdsa. Ezt szolgaljak a kizponti
idegrendszeri és biotechnoldgiai teriileten folyd kutatdsi-fejlesztési projektjei, valamint a
négyogyaszati termékportfolio fejlesziéseken és akviziciékon keresztlili folyamatos

bbvitése,

Fenti stratégia megvalositisdnak eredményeként a Csoport szédmottevé Arbevétel
novekedést ért el az EU piacokon is. NOit az arbevétel azokban az orszdgokban is,
amelyek a Térsasag hagyomanyos piacai és 2004 utdn léptek be az unidba. Ez utobbi

tendencia annal is inkabb figyelemre méltd, mivel ezekben az orszagokban a tAmogatéisra
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forditott kéltségvetés alulfinanszirozott, a verseny ndvekvé, és mindez tobb esetben a
Csoport termékel aranak csdkkenéséhez vezetett. A 2014-es ukran vélsag és a rubel
nagymérteki devalvacidja megtdrte a korabbi éveket jellemzé dinamikus gy6gyszerpiaci
fejlodést a FAK régidban és stilyosan cstkkentette foként az orosz és ukran arbevételt.
Az 1j értékesitési konstrukeid hatdsdra megerdsédott a Csoport jelenléte a nyugat-eurépai
¢s a kinai piacon, a véllalatfelvasérlasok kovetkeztében pedig a dél- és kdzép amerikai
térségben. Mindezek hatdséra az export sulya a teljes értékesitésbdl 2015-ben is elérte a

90 szdzalékot,

A Csoport Kkiildnb6z6 piacokon (EU, USA, Japin, Oroszorszig) tébb nemzetkszi
nagyvallalattal alakitott ki hosszi tavl egylittm(ik6dést a kutats-fejlesztés, az értékesités,

es gyartas teriiletén.

A magyarorszagi gydgyszerpiacot, az el§z8 évek folyamatos bizonytalansiga és a 2006
ofa tartd tamogatds szlikités utdn, 2015-re mér a viszonylagos stabilitds jellemezte. A
gyogyszeripari killdnadék hatdsat 90 %-os mértékig ellenstlyoztdk a Térsasag K+F
tevékenysége alapjdn elszdmolhaté kedvezmények. Ugyan a gydgyszerarak
csdkkentésének kikényszeritésére 2011-ben bevezetett féléves vaklicit rendszer
mitkbdése miatti drbevétel kiesés 2015-ben realizalt hatdsa kb 35-40 MFt-ra tehet6, de ezt

a kiesést a Térsasag 0j termékbevezetésekkel és j6 piaci munkaval kompenzalni tudta.

A Csoport 2015, évi legfontosabb célkitlizései a kdvetkezdk voltak: a piaci nehézségek
ellenére az értékesités b6vitése, a piaci pozicidk megtartisa és javitasa, a piaci t6bb ldbon
allds ersitése, a Csoport tagvéllalatai kozstti egyiittmikodés fejlesziése, a stratégiai
irdnyelvek alapjan elmozdulds a magas hozzdadott értékéi termékek stlydnak novelése
irdnydba, a n6gyogyaszati lizletdg bbvitése, kdzponti idegrendszeri teriileten 4j originalis
gyogyszer kifejlesztése, valamint tovabblépés a bioszimilaris termékek fejlesztésében.

2015-ben az alabbi teriileteken jelentds el6relépések toriéntek:

- A gybgyszergyartdsi szegmens darbevétele az EU-ban (kiil6ndsen az EU 15

tagallamaiban), Kindban és az USA reldcidéban szdmottevéen emelkedett,
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- 2015. szeptember 17-én a Richter és az Allergan 6rdmmel jelentette be, hogy az Egyesiilt
Allamok Flelmiszer- és Gyogyszeriigyi Hivatala (FDA) engedélyezte az Allergan részére a
cariprazine hatdanyagt, 2016 els6é negyedévétdl az amerikai patikdkban Vraylar™ néven
kaphatd kapszuldk forgalmazésit az 1. tipust bipoldris betegségekhez tarsuld manids vagy
kevert epizddok és a skizofrénia kezelésére felndtt betegeknél. Ezen esemény hosszl tavi

pozitiv pénziigyi kihatdsén til egyértelmiien ipartSréneti jelent6ségli is.

- A Richter 2012. februir 27-i bejelentése szerint a Téarsasdg kizérolagos tulajdondban
lévé Preglem altal kifejlesztett Esmya nevli készitmény a méhmioma preoperativ
kezelésének indikédciéjdban megkapta az EBEurépai Unids tagdllamokra érvényes
forgalomba hozatali engedélyét. 2015 aprilisdban a CHMP pozitiv véleményt adott ki a
termék indikdcio kiterjesztési kérelmére, amelynek hatésra 2015 majusdban megkaptuk
a hosszu tavi kezelésre vonatkozd forgalomba hozatali engedélyt az EU valamennyi

orszagaban.

- A 2007-ben megfogalmazott ,,specialty pharma” stratégia mentén haladva 2015-ben a
Richter és a Bayer HealthCare licenc és forgalmazési szerzédést kotott, amelynek
keretében a Tarsasag Lisvy mérkanév alatt forgalmazza a transzdermalis fogamzdsgatld
tapaszt az EU-ban, méds eurdpai orszdgokban, valamint a latin-amerikai térség néhany
orszagiban. Az év folyamén a termék szdmos eurdpal piacon mér bevezetésre keriilt.
Valamint, a Richter Eurépaban kizdrélagos licenc jogokat vasarolt a Lenzetto markanevii
készitményre, amely tdbb eurdpai orszdgban megkapta a forgalomba hozatali engedélyt.

A Lenzetto az ausztraliai Acrux Osztradiol hatbanyagl menopauzds készitménye.

- 2015. decemberében bejelentésre keriilt, hogy az Eurdpai Gybgyszerligyndkség
(EMA) befogadta a Richter 4ltal bioszimildrisként kifejlesztett pegfilgrastim
torzskdnyvezési  kérelmét, amelynek referencia terméke az Amgen cég Neulasta
markanevii gy6gyszere. Korabban, 2015, augusztusdban, a Stada Arzneimittel AG-val
licensz és ériékesitési szerzddés sziiletett ezen bioszimildris termék forgalmazasardl, A
megéllapodas értelmében a Stada nem kizrélagos jogokat kap a termék értékesitésére a
f6ldrajzi Europa teriiletén (kivéve Oroszorszag), mig a Richter megtartja a termék

forgalmazasi jogait a vildg barmely orszagara.
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- 2014. szeptemberében a Richter és a Palatin Technologies Inc. egyiittmiik6dési és licenc
megallapodast kotottek a néi szexudlis diszfunkcio kezelésére szolgilé bremelanotide
kozos fejlesztésére és forgalomba hozatalara az EU teriiletén, egyéb eurdpai orszagokban,
valamint tovébbi meghatérozott piacokon. A megillapodds értelmében a Palatin a
szerz6dés megkotésekor 9,9 MS, a fézis 11T klinikai vizsgalatok megkezdése utdn pedig
3,3 M$ 8sszegre volt jogosult, 2015. szeptemberében a Richter bejelentette, hogy ezen
egylttmiikodési szerzodést a felek kozds megegyezéssel felbontjak, A Tarsasag tgy ftélte
meg, hogy a fejlesztéshez tovébbi klinikai vizsgédlatokra lett volna sziikség, amely til

nagy kockézatot jelentet volna a projekt sikeres megvaldsitdsa szempontjabol,

- 2015, februdr 19-én a Térsasdg és az Evestra Inc. bejelentették, hogy egyiittmitkdési
megallapodast kotottek, amelynek értelmében a Richter 5 M$ tsszegii atvalthato kélesdnt
nyujt az Evestra szdméra. A megallapodds értelmében hirom év elteltével a Richter
vélasztasa szerint a kdlcson kamatokkal visszafizetend8, vagy annak mériékéig a Richter
részesedést szerez az Evestra tdrsasgban. A pénziigyi tdmogatas lehetvé teszi az
Evestra szaméra, hogy innovativ négydgydszati portfoli6ja minél hamarabb klinikai

fazisba jusson.

- A 2015, év folyamén a Térsasdg termel8 véllalatainal tékeemeléssel, valamint a
megkezdett beruhdzési tevékenység folytatdsdval tovabbi lépéseket tett nemzetkouzi
tevékenységének bovitése érdekében, Kiilonds hangsulyt fektetett az orosz
lednyvallalatban folyé beruhdzasok tdmogatdsdra, amelynek célja a helyi gyértast

preferdld gazdasagpolitikdhoz torténé alkalmazkodas.

A 2013, aprilis 25-én megtartott éves rendes kézgy(ilésen a részvényesek dontést hoztak a
Tarsasag torzsrészvényeinek tizedelésérdl. A Thatdrozat értelmében a Tarsasdg a
18.637.486 darab, egyenként 1.000 Ft névértéki részvényt a 2013. év soran 186.374.860
darab, egyenként 100 Ft névértékire cserélte.

A Tarsasdg jegyzett t6kéjét jelentd tdrzsrészvények nyitéalloménya 2015, januar 1-jén

186.374.860 db volt. A részvények szdmaban 2015. év folyamén nem tértént valtozas,
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A Térsasig altal 2015. december 31-én ismert é4llapot szerint a részvényekbd! kilfsldi
jogi és magénszemélyek Gsszesen 68,00 %-kal, a magyar dllam 25,25 %-kal, belfsldi jogi
¢s maganszemélyek Gsszesen 6,09 %-kal részesedtek. A Térsasig sajét részvényeinek
aranya a lednyvallalati tulajdonban 1év0 részvényekkel (811.655 db) egyiitt 0,44 %, a

nem nevesitett tulajdon részardnya 0,22 %,

2014. december 30-d4n a Térsasdg részvényeinek zardérfolyama 3.535 Ft, mig
2015. december 30-4n 5.498 Ft volt. A részvények havi 4tlagrfolyama 2015-ben a
janudri szamitott 3.563 Ft/részvény és az 5.410 Ft/részvény (december havi érték) kozstt

mozgott.

Torzsrészvény
Anyavaillalat 2014.XI1.31. 2015.X11.31.
Darab 3.699 101.371
Névérték eFt 370 10,137
Nyilvéantartdsi érték  eFt 12.743 549.820

A Richter Gedeon Nyrt, 2015, juniusdban megvasarolt 100.000 darab torzsrészvényt a
Nedermed B.V.-t6], 100 %-os tulajdondban 1év6 lednyvallalatatol és 2015. november 26-
an 550.000 darabot kapesolt véllalkozasatél, a Richter Gedeon Befektetéskezeld Kit.-t61,
{gy a leanyvallalatok birtokdban 1évé Richter-részvényck darabszama 2015. december
31-én 710.284 db volt,

Az Igazgatosag dontése értelmében 750.295 db tdrzsrészvény keriilt dtaddsra az
eredményre jelentés befolydssal bird, kimagaslé teljesitményt nyjté dolgozdk szdmdra.
A Tarsasag a NAV dltal jovahagyott ,,Munkavallaléi értékpapir-juttatdsi programjanak”
megfelelden 2015. december 16-dn 350.694 db sajét részvényt adott 4t 4.356

munkavéllaldja részére.
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A Richter Gedeon Nyrt. a nemzetkézi és hazai elvardsoknak, valamint az etikus iizleti
magatartas kdvetelményeinek és a jogi kdrnyezetnek valé megfelelés érdekében kiemelt

jelentéséget tulajdonit a felelds tarsasagiranyitasi rendszer kialakitisanak.

A Tarsasag altal kialakitott tirsasdgirdnyitdsi rendszer és gyakorlat dsszhangban all a
Budapesti Ertéktdzsde irdnyelveivel, valamint a hatalyos tékepiaci szabalyozéssal.
Emellett a Tarsasag idér6l idére feliilvizsgalja az altala kivetett és alkalmazott elveket,
annak érdekében, hogy mindenkor a folyamatosan fejléds nemzetkdzi gyakorlatnak

megfelelden irdnyitsa a Csoport miikodését.

A Felelss Tarsasagirdnyitasi Jelentés az Eves Beszdmol6 része, az évi rendes kozgyiilés
kiilén napirendi pontként targyalja és hagyja jov4, valamint nyilvdnosan megjelenik a

Budapesti Ertéktézsde és a Richter Gedeon Nyrt. hivatalos honlapjan.

A 2015, aprilis 28-4n tartott éves rendes kdzgylilés sordn az Igazgatdsag tagjaiban nem

tortént valtozas.

A Tarsasag Igazgatdsaga 2015. méjus 20-an értesitést tett kozzé, hogy Kovats Sandor
kereskedelmi igazgatd elhunyt, E tisztségre Pokomdandi Endre kertilt kinevezésre, akinek
munkaviszonya 2015. oktéber 19-ével megszlint. Az (j igazgatd kinevezéséig a

kereskedelmi tevékenység iranyitasat Bogsch Erik vezérigazgato l4tja el

A Richter Gedeon Vegyészeti Gyar Nyrt. fidktelepei:
2510 Dorog, Esztergomi 1t 27.
4031 Debrecen, Medvefli utca 20.
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A Térsasdg 2007. évben biotechnolégiai készitmények fejlesztésére és gyartasara
szolgald lizem létesitését kezdte meg Debrecenben, amellyel kapcsolatban fejlesztést
adékedvezmeény igénybevételérbl bejelentést tett vonatkozd korményrendeletben
meghatdrozott tartalommal. A Tao. tv. 22/B § (1) b) feltételt kielégité beruhdzas 2011,
évben befejezésre és valamennyi, a beruhdzas részét képezd eszkdz lizembe helyezésre
keriilt. A Térsasdg - dontése szerint - a fenti beruhdzdsbhdl eredd fejlesztési
addkedvezményt a 2012. és a 2013. {izleti évre vonatkozoan vett igénybe. A 2014-es év
nem vart gazdasigi nehézségei (ukran valsdg, rubel devalvicid) negativ hatdst
gyakoroltak a Tarsasag gazdalkoddsdra, gy abban az évben nem élt a fejlesztési
ad6kedvezmény igénybevételével. A Richter a fenndllé adékedvezmeényes keretet 2015-

ben ismét igénybe vette.

Az anyavallalat elsé izben a 2002-es szamviteli évre készitett auditdlt konszolidalt
beszamoldt. 2003-t6] kezdve a negyedéves tdzsdei jelentésekben kozlésre keriilnek a
beszamoldsi idészakra vonatkozd, IFRS szerinti, nem auditalt, konszolidalt mérleg-,
eredménykimutatas- és cash-flow adatok. A Richter, élve a Magyar Szamviteli Térvény
altal biztositott lehetSséggel, 2005. évidl konszolidalt beszdmoldt csak [FRS szerint

készit, amelybe az dsszes ledny-, k6z8s vezetést és tarsult vallalat bevondsra kertil.

2. A Richter Csonort 2015. évi tevékenvséoének eredménvei

ESZKOZOK

A Csoport 8sszes eszkizének értéke 749,194 MFt, amely a nyitéalloményhoz képest
29.137 MFt (4,0 %) novekedést jelent. Ezen belil a befektetett eszkézdk ndvekedese
10.451 MFt, a forgdeszkdzok dlloményaé pedig 18.686 MFt.

Befektetett eszkézok
A befektetett eszkozdk értéke 435.794 MFt, a targyidészakban 10,451 MFt-tal
(2,5 %-kal) emelkedett, Az Ingatlanok, {izemi berendezések és felszerelések 5.797 MFt-
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os (3,4 %-o0s) novekedése els6sorban az 1j, korszert liofilez6 egység és az
injekcidosomagold tizem létesitéséhez kotheté. Az Uzleti vagy cégérték 3.802 MFt-os
(6,2 %-0s) emelkedése a kordbban bejelentett akvizicidkon keletkezett goodwill
atértékelések elszamolasanak és a mérlegfordulénapi atértékeléseknek az eredménye. Az
Egyeb immaterialis javak dllomanyanak 1,753 MFt-os (1,1 %-0s) cstkkenése elsésorban
a bremelanotide-ra vonatkozé egylittm{ikddési és licenc megéllapodas felbontésébdl, a
Preglem PGLI1 projekt lezardsébdl, valamint az Esmya immateridlis eszkdz forduldnapi

atértékelésébdl adddik.

Forgoeszkizok

A forgbeszkdzOk 6,3 %-kal, 18.686 MFttal ndvekedtek a bazis év végi
294,714 MFt-hoz képest. Kiemelendd a Pénz &s pénzeszkiz egyenértékes mérlegsor
emelkedése (+34.434 MFt, +352 %), amelynek meghatirozd tétele a cariprazine
forgalomba hozatali engedélyének megszerzéséhez kapcsolodd Allergan-to! (Forest
Laboratories) kapott egyszeri mérfldkd bevétel. Ezen hatast mérsékelte a Club hitel és
az EIB banktol felvett hitel 46 Me€-os torlesztése, illetve a Preglem akvizicioval
kapesolatos halasztott vételar utolsé részlete (mérfoldkéd kifizetés). Az Ertékpapir
mérlegsor 16.903 MFt-os (81,0 %-o0s) csdkkenése a lejératig tartott allamkétvények

visszavaltasabol adadik,

FORRASOK

Sajct toke
A sajat téke allomanya 620.589 MFt, 2015-ben 10,5 %-kal nétt a 2014, december 31-i
értékhez képest.

Kotelezettségelk
A Csoport dsszes kotelezettsége 128.605 MFt,
A hosszu lejaratd kotelezettségek értéke 56.872 MFt, 8.985 MFt-tal kevesebb a 2014,
december 31-i allomdnyndl. A kotelezetiséget cskkenti az anyavéllalat 4ltal rovid
lejérattivé mindsitett 21 M€-os hiteldllomény. Az Egyéb hossz( lejarati kitelezettségek

és passziv id6beli elhatdrolasok értéke 2,239 MFt-tal alacsonyabb, amely f6ként a kinai
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akvizicidval kapcsolatos halasztott vételar &éven  beliili kotelezettseggé  valéd
atmin®sitésének a hatésa,

A rovid lejarath kotelezettségek 2015. december 31-én 71.733 MFt-ot tettek ki, azaz
22,4 %-kal voltak alacsonyabbak a 2014. december 31-i &llomanynal, amely foként a
kordbban emlitett tételek 4tmindsitésébél, valamint a PregLem halasztott vételdr utolsé

részletének kifizetésébdl szarmazik.

A Csoport 2015, évi adézott eredménye 54.545 MFt, az el6z8 évi értéknél
117,9 %-kal, 29.511 MFt-tal magasabb. A 2014-ben kezd6dé orosz-ukran vélsag és a
rubel nagymértékl devalvécidja stlyosan cstkkentette az orosz és ukrdn arbevételt,
amelyet az EU 15 orszagokban, USA-ban és Kina elért forgalom névekedés, tovabba a
dollér és a kinai jilan mind a forinttal, mind az eurdval szembeni felértékelédése jelentds
merteékben ellensilyozott. A kiemelked$ névekedés elsésorban az egyszeri, nagymérték(i
merfoldkd bevételnek (cariprazine FDA dltal torténé jévahagydsa), tovabbé a csékkend

Ertékesitési és marketing-, valamint K+F kéltségeknek kiiszonheto.

A Richter Csoport tevékenysége hérom milksdési szegmensre tagolhaté. A
Gyobgyszergyartdsi szegmensbe tartoznak azok a tagvéllalatok, amelyek a Csoport 16
tevékenységét, a gyogyszeripari termékek kutatas-fejlesztésst, eléallitasat és elsédleges
Crickesitését végzik, tovabba azok a kereskedelmi és marketing tagvallalatok, amelyek
kizvetleniil részt vesznek a termékek értékesitésében és promoécidjaban. A Nagy- és
kiskereskedelmi szegmens tartalmazza a disztribiciés &s patikai tagvéllalatok
teljes{tményét, amelyek egyes régids piacokon a gyodgyszeripari értékesitési lanc
szerepl6iként kézremikddnek termékeknek a fogyasztdkhoz vald eljuttatisaban, A
harmadik miik6dési szegmens mutatia be a konszolidéciéba bevont 8sszes tobbi
tagvallalatot (Egyéb szegmens), amelyek szolgaltatoként tdmogatjak a gydgyszergyarto
tagvallalatok mikodését, illetve mas, gydgyszeripathoz nem kapesolddd tevékenységet

végeznek,
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A 2015, évi nettd drbevétel mindésszesen 308.910 MFt volt, amely 3,761 MFt-tal tobb a
2014. évi értéknél.

Magyarorszagon 2015-ben a Gyogyszergydrtasi szegmens arbevétele az elézl évhez
képest 6,5 %-kal nott. Az export forintban 0,6 %-kal, euréban pedig 0,3 %-kal emelkedett
2014-hez képest.

Az értékesités régiok szerinti megoszlisdban jelent6s vdltozdsok torténtek az elmult
évhez képest: 5 szdzalékpontos csokkendst kovetben tovabbra is a FAK piacok
rendelkeznek a legnagyobb részardnnyal (36 %), Az EU régié részardnya

2 szdzalékponital néit (gy 35 %-ot képvisel). A belfoldi, az USA és az Egyéb orszagok

Gyég:;:‘gﬁrtéﬁ kisk];?;gsi;ilem Egyéb szegmens Kiszlirdsek Csoport Gsszesen
2014 2015, 2014, 2015, 2014, 2015, 2014, 2015, 2014, 2015.
MFt MEt MF¢ MFt MFt MFt MFt MFt MFt MFt
Osszes drbevétel 305.149 | 308.210 55.410 63,691 4.544 4.602 | (11.394) | (11.983) | 353.709 | 365.220
Brutté fedezet 206.958 | 213.020 6.351 7.776 884 011 {134) (248) | 214.059 | 221,459
Uzleti tevekenység
eredménye 39.503 66.998 | (1.718) 893 111 (98) (149) (261) 37.747 67.532
Reészesedés tarsult
vallalkozasok
gredményébit (359) 228 1,240 1.308 (13) 4 (40} (38) 828 1.502
Alkahnazottak zird
allominyi létszdma
(f6) 9.801 9.64% 1.481 1.443 320 310 11.602 11,431
2.2.1 4z drbevétel alakuldsa
A Gyogyszergydrtdsi szegmens drbevételének bemutatdsa
Régid 2014, év 2015, év Valtozas
MFt MFt MFt %
Magyarorszdg 3197 34.038 2.067 6,5
Export
FAK 125.759 111.964| -13.795 -11,0
EU* 99.169 107.378 8.209 8,3
USA 16.072 18.103 2.031 12,6
Kina 13.612 16.849 3.237 23,8
Latin-Amerika 5.786 5.997 211 3,6
Egyéb orszagok 12.780 14.581 1.801 14,1
Export Gsszesen 273.178 274.872 1.694 0,6
Osszesen 305.149 308910  3.761 1,2
* Magyarorszag nélkiil
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11 %, 6 %, illetve 5 %-ot tesznek ki a forgalombél. A kinai drbevétel részaranya 2015-
ben 5 %-ot tett ki, ami 1 szédzalékpontos névekedés a bazishoz képest. Latin-Amerika

forgalma mindkét évben 2 %-ot képvisel az adott évi drbevételbsl.

A 2015. ¢v végi adatok alapjdn a Gydgyszergyartdsi szegmens magyarorszagi piacon
elért arbevétele 34.038 MFt, ¢z a 2014. évi értéknél 6,5 %-kal (2.067 MFt-tal) tobb,

A forgalom emelkedés oka els6sorban az Esmya, a Klion, a Tanydon és a Tanydon HCT
és a Scippa forgalom nivekedése volt, amelyet mérsékelt az Aktil, az Aflamin és a
hormonélis  fogamzéasgatlék 4rbevételének cstkkenése. 2015-ben, ez utdbbi
termékcsoport értékesitése volt a legjelentdsebb, arbevételhez viszonyitott részarinya

9,3 %.

A 2015. ¢v sordn a magyar gyogyszerpiacra vonatkozd rszabdlyozé intézkedések nem
véltoztak érdemben. 2009, februdr 15-t61 ismét bevezetésre keriilt az orvosldtogatonként
fizetendd regisztrdcids dij, amelynek &sszege 2014-ben 162 MFt, 2015-ben pedig
219 MFt volt,

A Richter piaci részesedése 2015-ben 5,3 %-ot ért el, 0,1 szdzalékponttal alacsonyabbat,
mint a bzis évben. A vénykdteles patikai piacon a Richter a rangsor mésodik helyezettje,

részesedése 7,4 % volt.

A Gybgyszergyartisi szegmens export arbevétele a 2014. évi 273.178 MFt-rél
(884,9 M€) 2015-ben 274.872 MFt-ra (887,6 M€) emelkedett.

A FAK régié, és egyben a Térsasag legiclentdsebb export piaca tovabbra is Oroszorsz4g,
ahol forgalom €-ban 5,9 %-kal az €l6z8 évi szint alatt alakult, amelyet nagymértékben
befolysolt a rubel euréval szembeni jelentds leértékelddése is. A huzd termékeket
tekintve jelentésen csékkent a Mertenil, a Quamatel, a Mydocalm, a Cavinton, az Airtal,
a Verospiron és a Normodipine eladdsa, amelyet a hormonalis fogamzasgatlok, a
Pananagin, a Pregabalin-Richter, a Diroton, a Singlon és az Arduan novekedése
mérsékelt.

Ukrajnédban 28,4 M€ forgalom cstkkenést realizdltunk 2014-hez képest, ami az arbevétel
51,6 %-0s visszaesését jelenti, Ukrajnaban a Groprinosin, a Verospiron és a hormondlis
fogamzdsgatlék eladdsoknak készonhetden csokkent a forgalom, A Tarsasdg szigoribb

kintlévéség kezelést vezetett be, valamint visszafogta kiszéllitisait az év eleje 6ta
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Ukrajndban tapasztathaté politikai bizonytalanség és a kiszdmithatatlan gazdasagi
kémyezet kivetkeztében. Az Bgyéb FAK tagallamok koziil a kazah, a tirkmén és a

belorusz piac forgalma emelkedett, de a régié t5bbi orszagaban csiikkenés volt,

A FAK piacon elért forgalom 111.964 MFt, az &sszes export 41 %-a, A 2014. évihez
viszonyitva az drbevétel 11,0 %-kal (13.795 MFt-tal) cstkkent. Devizédban a bevétel

361,6 ME, a visszaesés a bazishoz mérve euréban 11,2 %.

Az Euré6pai Uniéban clért drbevétel 107.378 MFt, az elézé évhez viszonyitva 8,3 %-kal
ndtt, a régidé részesedése az exportbél 39 Y%-ra emelkedett, Devizdban mérve a bevétel

346,7 M€, a nivekedés 7,9 %.

Az BU 15 régi6 gybgyszerpiacain elért forgalom 52,753 MFt (170,3 M€), amely 15,0 %-
kal (euréban 14,6 %-kal) magasabb a 2014. évinél. A nyugat-europai orvoslatogatdi
hélézat hatékony proméciés munkéjanak készénhetéen a Tarsasdg stratégiai terméke, az
Esmya, jelent6s forgalom-ngvekedést ért el, amely nagyban hozzéjarult az EU 15 régi6
novekedéséhez.

A régi6 kdzép-kelet-eurdpai tagillamaiban elért arbevétel részaranya az EU drbevételébél
2015-ben 51 %-ra csékkent, ugyanakkor drbevételiik €-ban szdmolva 2,2 %-os
névekedést mutatott. A forgalom emelkedése mogitt elsésorban a lengyel Groprinosin,
Levosert és Protevasc 4ll, amelyet mérsékelt a baltikumi Avonex értékesitésére

vonatkozo licene szerz6dés lejératabol adéds arbevétel visszaesés.

Az Amerikai Egyesiilt Allamokban elért forgalom 12,6 %-kal (2.031 MFt-tal)
emelkedett, mig dolldrban kifejezve 6,5 %-kal (4,5 M$-ral) csdkkent. Dollarban nézve a
Plan B One Step mérkanevii stirg6sségi fogamzasgatlék és a Spironolactone értékesités
névekedése nem tudta kompenzalni a profitmegoszidsi szerzédéshdl szarmazé bevétel

visszaesését, illetve a Prosterid forgalom csékkenését,

A kinai piacon elért drbevételt 16.849 MFt (devizdban 54,4 ME), amely az el6z6 évhez
viszonyitva 3.237 MFt-os (devizdban 10,3 M€) névekedést jelent, amelybdl kiemelends a
Cavinton drbevételének emelkedése. A jlian eurdval szembeni erbsédésébsl keletkezs,
utélagosan elszdmolt Arkilonbozet kompenzécié az 4rbevétel soron, az arfolyam

kiilénbozet kompenzacid pedig az Egyéb bevételek soron keriilt elszimolésra.
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A latin-amerikai orszagok forgalma mig forintban 3,6 %-o0s novekedést, addig

dollarban kifejezve 13,7 %-os csbkkenést mutat. A forgalom-valtozds m6gott elsésorban

a hormonalis fogamzasgatldk allnak, A régio részesedése az exportbdl 2 %.

Az Egyéb orszagok relaciéban a legmagasabb bevételt a hormondlis fogamzisgatls

termékcsoport mutatta. Az Egyéb orszdgok reldcié forgalma 14,581 MFt (devizdban
47,1 M€). A 2014, évihez viszonyitva az drbevétel 14,1 %-kal (devizdban 13,8 %-kal)

névekedett. A régid az exportbdl 5 %-ban részesiilt,

A kiemelt termékek szerepe a Gydgyszergydrtdsi szegmens drbevételében

A 2015. ¢v arbevételében mintegy 93 % volt a kiszerelt gyogyszerek arénya, a

hatéanyagoké 3%.

A ktvetkezd tdblazat az Gsszes értékesitésben az drbevétel alapjan legsikeresebb tiz

termékcsoportot tartalmazza:

2014, év 2015, év
Sor- Arbev. |Megoszl. | Sor- Arbev. |Megoszl.
rend MFt % rend MEt %

Hormonalis Hormonalis

. fogamzasgatlok §6.340 28,3 1 fogamzasgatlok 90.680 25,3

2 Cavinton/vinpocetine 24,180 791 2 |Cavinton/vinpocetine 26.567 8,6

3 | Mydeton/tolperisone 18.239 6,01 3 |Mydeton/tolperisone 17.086 5,5

. Esmya

4 | Verospiror/ 14.102 46| 4 |mlipristal acetate 15.406 5,0
/spironolactone

5 |Panangin/asparagindiok] o) 45| 5 |Panangivasparagindtok| gn04l  4g
/enalapril,lisinopril fenalapril,lisinopril

g |Acegdtloll 11.656 38| ¢ |Verospiron/ 12.012 3.9
/enalapril,lisinopril /spironolactone
Esmya Ace-gétlok/

. . A2 3

7 fulipristal acetate 10.377 o I {enalapril, lisinopril 11.128 /0
L " Lisonorm/

g 1S0DOI .. 8.777 29| 8 |/lisinopril, amlodipine 8.556 2,8
Aisinopril, amlodipine ’ ’

9 | Aflamin/aceclofenac 7.928 2,61 9 | Aflamin/aceclofenac 7.042 2,3

10 | Quamatel/famotidine 7.481 2,41 10 | Quamatel/famotidine 6.757 2,2
Osszesen 202.711 66,4 Osszesen 210318 68,1
Ertékesités nettd drbev. | 305.149|  100,0 Ertékesités nettd drbev, | 308.910] 1000
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Az elsb tiz termékesoport részaranya a bézis idészaki szinthez képest 1,7 szdzalékponttal

magasabban alakult, igy az 6sszes arbevételnek 68,1 %-4t teszi ki.

A Hormondlis fogamzasgatlok képviselik a vezets termékesoportot, amelynek arbevétele
90,7 MdFt, 5,0 %-kal magasabb, mint 2014-ben. Ez elsGsorban a stirgdsségi
fogamzasgatls termékek kozé tartozé Escapelie drbevétel novekedésének a hatdsa. A
valtozds elsdsorban az amerikai piacokon elért névekedés hatésa. A termékcsoport
részardnya 2015-ben az Osszes arbevételbdl 29,3 % volt, amely 1,0 szdzalékponttal
magasabb az el6z0 évi értéknél. A mdsodik legjelentbsebb termékiink az originalis
Cavinton, amelynek 4rbevétele 9,9 %-kal magasabb az el6zd évi értéknél (Kina
novekedés). A Mydeton, a forgalom cstkkenés ellenére is (elsésorban orosz €s ukran)
megtartotta harmadik helyét. A kiemelked6 4. helyet szerezte meg az Esmya, amelynek
drbevétele 48,5 %-os novekedést ért el a bazis iddszakhoz viszonyitva. A forgalom
emelkedése mogott elsésorban az olasz, a francia, a spanyol és a brit piacokon elért
arbevétel novekedés all. A Panangin névekvd forgalom mellett (orosz) tovabbra is az
6todik a ranglistdn. Az ukrdn és orosz cstkkend forgalomnak készdénhetden a Verospiron
két helyet esett vissza, és igy a hatodik helyen 4ll. Az ukrdn és vietndmi
forgalomestkkenés hatdsdra egy helyet estek vissza az ACE-gatlék. A Lisonorm, az
Aflamin (orosz csdkkenés) és a Quamatel (ukran és orosz forgalom visszaesés) megérizte

8., 9., illetve 10. helyét a rangsorban.
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A vezeld piacok szerepe a Gydgyszergydridsi szegmens drbevételében

A Gyogyszergyartisi szegmens 10 legjelentésebb piaca 2015-ben:

2015. é&v
MFt Mg

L. Oroszorszag 79.781 257,7
2. Magyarorszag 34.038 109,9
3. Lengyelorszag 21.577 69,7
4. Németorszag 19.818 64,0
5. Amerikai Egyesiilt Allamok 18.103 58,5
0. Kina 16.756 54,1
7. Romania 8.898 28,7
8. Ukrajna 8.235 26,6
9. Kazah kéztarsasag 7.638 24,6
10.  Cseh Koztarsasag 7.396 23,9
Osszesen 222240 7177
Ertékesités nettd drbevétele 308.910| 9975

A Gydgyszergyartasi szegmens Ssszes arbevételének 71,9 %-a szdrmazik a 10 vezetd
orszagbol. A listavezeté tovdbbra is Oroszorszdg, arbevételének jelentés csokkendse
ellenére is. Magyarorszdg tovébbra is mésodik a rangsorban, Lengyelorszig jelentfs
arbevétel névekedéssel (Groprinosin) egy helyet 1épett elbre, mig Németorszag 1 helyet
esett vissza a ranglistdn (4.). USA, Kina és Romania egy-egy pozicioval javitottak elézd
¢vi helyezésiikhdz képest. A jelenlegi 8. helyen alld Ukrajna jelentds forgalom
visszaesést mutatott a tény idészakban, {gy 3 pozicidt rontott, A Kazah Koztérsaség,

valamint a Cseh Kéztdrsasdg a ranglistén helyet cseréltek egymassal,
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A Nagy- és kiskereskedelmi szegmens drbevételének alalulbsa

2014, é&v | 2015. év Valtozas
MFt MFt MFt %
Magyarorszig 132 133 | 0,8
Export
FAK 12.8831  13.143 260 2,0
EU* 39.105 46.353 7.248 18,5
USA - - - -
Kina - - - -
Latin-Amerika 3.290 4.062 772 23,5
Egyéb orszagok . - - -
Export 8sszesen 55.278 63.558| 8.280 15,0
Osszesen 55410\ 63.691| 8281 14,9
* Magyarorszag nélkil

A 2015. év végi adatok alapjdn a Nagy- és kiskereskedelmi szegmensben elért arbevétel
63.691 MFt (205,7 M€), amely 8.281 MFt-tal (14,9 %) magasabb a 2014. évi értéknél,

Az ebben a szegmensben szerzett arbevétel legjelentdsebb része a romaniai gydgyszer-
nagykereskedelmi véllalathoz (Pharmapharm S.A.) és a Gedeon Richter Farmacia S.A.
patikahalézatdhoz kéthetd, A romdniai értékesités 18,5 %-kal n6tt forintban kifejezve,
amelynek mozgatérugdja a romdaniai nagykereskedelmi vallalatunk kiugré mésodik
féléves harmadik feles eladdsainak névekedése volt. Bar a fizetési késedelem
mérseklédstl, a romdn gyégyszerpiacot tovdbbra is a gyogyszercégek felé fennalls
tartozasok kifizetésében tapasztalt nagyaranyn késedelem jellemzi.

A romén régi6 novekedését a FAK-beli nagy- ¢és kiskereskedelmi (moldév, Ormeény)
hilézatok kismértékben fokoztak.,

A nagy- és kiskereskedelmi szegmens termékei kozil ndvekedett a Fasconal, a

hormondlis fogamzasgatlék, a Groprinosin és a Kalmopyrin drbevétele.
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Az Egyéb tagvdllalatok szegmens drbevételének alakulisa

2014, év 2015. év Véltozas
MFt MFt MFt %

Magyarorszag 4.339 4.457 118 2,7
Export

FAK 110 99 11 -10,0

EU * 23 46 23 100,0

USA 72 - =721 -100,0

Kina - - - -

Latin-Amerika - - - -

Egyéb orszagok - - - -
Export 6sszesen 205 145 -60 -29.3
Osszesen 4.544 4.602 58 13

* Magyarorszag nélkiil

Az Egyéb tagvillalatok szegmens arbevétele forintban 1,3 %-kal nétt, euréban szdmolva
1,4 %-kal, dollarban pedig 15,8 %-kal csdkkent 2014-hez képest. Az emelkedést a

magyarorszigi szolgaltaté vallalatok 3. feles arbevételének nivekedése okozta.

2.2.2 Az éridkesitds és mikodeés koltségei, az dizleti tevékenység eredménye
Az értékesités koltségei 2015-ben 143.761 MFt-ot tettek ki, amely 4.111 MFt-tal
magasabb a 2014-ben realizalt értéknél. Az értékesités koltségei kézott az Esmya eurdpai

piacokra képzett immaterialis eszkézre amortiziciot szamoltunk el 2,929 MFt értékben.

Az értékesités brutté eredménye 221.459 MFt, amely 3,5 %-kal meghaladja a bazis
¢vit. A brutté eredményhanyad 2015-ben 60,6 %-ra véltozott az elézé évben elért
60,5 %-r6l. A termékdsszetétel javuldsa (a ndgyOgydszati termékek részardnyéanak
ndvekedése), az EU1S régidban, az USA-ban (euréban és forintban kifejezve), valamint
Kindban elért ndvekv drbevétel, tovabbé a dolldr és a kinai jitan mind a forinttal, mind
az euréval szembeni felértékelddése emelte a fedezeti hdnyadot, amelyet ellenstlyozott
az ukrajnai arbevétel egyre jelentdsebb mértékdl visszaesése, a rubel mind a forinttal,
mind az eurdval szembeni leértékelédése, valamint az alacsony fedezetll nagy- és

kiskereskedelmi arbevétel masodik félévi gyors névekedése.
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A mikodési koltségek koziil az értékesitési és marketing koltségek 98.310 MFt-ot értek
el 2015-ben, amely 3,4 %-os csdkkenést mutat 2014-hez képest. Arbevételhez
viszonyitott ardnyuk a vizsgélt id6szak soran 26,9 % volt. A csdkkend kéltségszintet az
eredmeényezte, hogy az orosz, ukran és lengyel piac marketing kiadasainak visszafogisa,
(amely mindhdrom orszag esetében a kereskedelmi halézat 1étszamesokkendsével jart),
valamint a tubel és a hrivinya tovébbi leértékelédésének hatdsa jelentdsen feltilmulta az
EU 15 régiéban és Kindban megndvekedett marketing kiltségeket. |

A Griinenthaltél megvasarolt fogamzdsgatlok piaci forgalmazdsi és mérka jogainak
amortizdcioja 4,427 MFt-tal emelte a kdltségszintet, ami a teljes arbevétel 1,2 %-4t tette

ki.

Az igazgatasi és egyéb miikodési kdltségek értéke 19.397 MFt-ot tett ki 2015-ben, ami
1,3 %-0s ndvekedést jelent a 2014-ban elért értékhez képest.

A kutatdsi és fejlesztési koltségek arbevételhez viszonyitott ardnya a vizsgilt
id6szakban 9,5 %, értéke pedig 34.822 MFt volt, amely 20,3 %-os csékkenést jelent az
el6zd évben elért érickhez képest. Ezen koltségek alakuldsa részben a biotechnolégiai,
részben az Allergan-nal (Forest Laboratories) kdzdsen végzett, jelenleg is folyé klinikai
vizsgalatokra vezethetd vissza. Emellett a Csoport K+F kéltségeihez a Preglem, a
Gedeon Richter Polska és a Gedeon Richter Romania leanyvéllalatok kutatdsi raforditasai
is hozzéjarultak. A K+F koltések 2015 masodik felében jelentsen cstkkentek, mivel

cariprazine-nal kapcsolatos tovabbi klinikai vizsgalatok elinditdsa 2016-ra toladott at.

Az egyéb bevételek és raforditisok egyenlege a bazisidészaki 11.271 MFt raforditisrol
2015-ben 1.398 MFt raforditisra csokkent. A beszamoldsi idészakban a Richter a
Vraylar™ (cariprazine) USA forgalomba hozatali engedélyének megszerzéséhez
kapesoloddan  egyszeri jelentds mérfoldkd bevételt kapott, mig a bioszimildris
termékfejlesziéshez kapcsoléddan a Stada-tol kapott mérfsldkd bevételeket, amelyhez
hasonlé bevételeket a bazis iddszakban nem realizdlt, Az egyéb bevéieleinket ndvelte a
kinai arbevétel utdlagosan elszdmolt drfolyam kiilénbdzet kompenzacioja is 1,648 MFt

értékben,
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Magyarorszdgon a gyogyszer-gazdaségossagi torvény altal eldirt és elszamolt 20 %-08
befizetési kételezettség 192 MFt-ot tett ki 2015-ben.

A roméniai Gn. claw-back adé rendszer szerint g befizetési kotelezettséget a roman
hatésdgok  allapitidk meg a tamogatott gydgyszerek éridkesitési drbevétele alapjan,
dsszevetve azt a koliségvetésben eléiranyzott tdmogatdssal. 2015-ben a Richter Csoport

termel$ vallalataindl 14,1 MRON ilyen jogcimen kivetett adé keriilt elszamolasra.

Az egyéb bevételek és raforditdsok 2015-ben 3.724 MFt 6sszegli németorszagi,
franciaorszigi, spanyolorszagi, portugaliai, belgiumi, olaszorszagi, bulgériai és

lettorszagi claw-back befizetési kistelezettséget foglalnak magukba.

A vizsgélt idészakban kifizetésre keriilt a Preglem akviziciéval kapcsolatos halasztott
vételar utols6 részlete is (60 MCHF), amelyhez kapcsolédva 786 MFt valosziniiség-
valtozasi raforditast szémoltunk el, mig a kinai-hongkongi akviziciok halasztott vételdr
kotelezettségének ndvekedése kivetkeztében 2.421 MFt egyeéb raforditast szimoltunk el.

Az Egyéb raforditisok tartalmazzak az éves zérds keretében elszamolt licensz- és vev§

- ériékvesztéseket is.

Az tzlet tevékenység eredménye 2015-ben az elzs ¢vben eléri értékhez viszonyitva
78,9 %-kal emelkedett, 67.532 MFtra. A jelentds ndvekedés okai a kovetkezéek: a
emelked fedezeti hanyad, egyszeri, nagymértekli mérfsldkd bevételek (cariprazine FDA
altal torténd jovahagyésa, bioszimildris termékfejlesztéshez kapesoldds Stada-tél kapott
merfoldkd bevételek), tovabbi csékkens Ertékesftési és marketing-, valamint K-+F

kéltségek.

A pénziigyi milveletek egyenlege
A pénziigyi tevékenység credménye 2015 sordn 4.473 MFt eredményjavulds utan

8.307 MFt veszteség volt, szemben a 2014-ben elszamolt 12.780 MFt veszteséggel.

Az év végén a devizds eszkdzdk és kételezettségek atértékelésre keriiltek, amelyek

eredményét a nem realizalt pénziigyi tételek tartalmazzak, Az atértékelések egyiittes
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hatésa a beszdmolasi idSszakban 6.006 MFt pénziigyi veszteség volt, ami 7.172 MFt-tal
alacsonyabb a 2014, évi 13.178 MFt veszteséghez képest. Az orosz rubel és a kazah tenge
2015 masodik féléves jelentGs leértékelddése miatt, amelyet csak kis mértékben tudott
ellenstlyozni a dollar felértékelddése, arfolyamveszteség keletkezett els6sorban az orosz
és a kazah koveteléseken. A végrehajtott akviziciékbol eredé halasztott vételdr
kotelezetiség id6érték valtozasabdl eredGen a Tarsasag 573 MFt pénziigyi raforditast

szdmolt el, szemben a 2014-es 1.853 MFt-os pénziigyi raforditassal.

A realizalt pénzligyl tételek ko6zott 2015-ben jelentkezé veszteség részben a
koveteléseken, kotelezettségeken realizalt (2.867 MFt), részben pedig a devizaatvaltas

arfolyamnyereségeébél (1.062 MFt) adodik, amelyet a netté kamatbevétel (1.481 MFt)

mérsekelt.
2014. év 2015, év | Viltozas
MFt MFEt MFt
Nem realizalt tételek (14.749) (6.568) 8.181
Vevd-, ill. szallitéalloméany atértékelése (10.865) (5.984) 4.881
Adott devizak&lesondk atériékelése 2.529 1.360 -1.169
Hitel atértékelése (3.296) 243 3.539
Egyeb devizés tételek atértékelése (1.546) (1.625) 79
Halasztott vételar kitelezettség, id6érték valtozas (1.853) (573) 1.280
Hataridos tigyletek értékelésének januar 1-i feloldasa 288 (6) -294
Hataridos tigyletek fordulénapi értékelése (6) 17 23
Befektetések értékvesztése - - -
Realizalt tételek 1.969 (1.739) -3.708
Hataridés devizaiigyletek realizalt pénzilgyi eredménye (225) 621 846
Kovetelések, kitelezettségek arfolyam (vesztesége) (2.029) (2.867) -838
Devizaatvaltas arfolyamnyeresége/(vesztesége) 2.199 (1.062) -3.261
Osztalékbevétel 325 | -324
Kamatbevétel 3.222 2.641 -581
Kamatraforditas (1.373) (1.160) 213
Egyéb (150) 87 237
Pénziigyi tevékenység eredménye (12.780) (8.307) 4,473
Az atértékelésekben alkalmazott zardarfolyamok (MNB) alakulésa:
2014.12.31. 2015.03.31. 2015.06.30. 2015.09.30. 2015.12.31.
€/Ft 314,89 299,14 315,04 313,32 313,12
$/Ft 250,13 278,94 282,75 279,05 286,63
RUB/Ft 4,45 4,83 5,07 4,26 3,88

CHF/Ft 261,85 286,12 303,51 286,62 289,38
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Adozds el6iti eredmény
Az addzas eldtti eredmény 60.727 MFt, amely 34.932 MFt-os ndvekedést jelent a 2014-

ben elért értékhez viszonyitva,

2012, januar 1-jével a Richter Gedeon Nyrt. 100 %-os tarsasigi addkedvezménye
megsziint, Az anyavéllalat a tovdbbiakban az altaldnos magyar addzasi torvények alapjan
adézik azzal, hogy az adéalap cstkkentheté a K+F kozvetlen koltségeivel. Emellett 2013-
ban az anyavéllalat a debreceni bioszimildris lizemhez kapcsolddé beruhdzasra fejlesztési
adokedvezményt vett igénybe. A 2014-es év nem vart gazdasagi nehézségei (ukran
valsdg, rubel devalvacié) negativ hatdst gyakoroltak a Térsasdg gazdalkodésdra, igy
abban az ¢évben nem élt a fejlesztési addkedvezmény igénybevételével, A Richter a
fennalld adokedvezményes keretet 2015-ben ismét igénybe vette. A Csoport tébbi

véllalata a székhely szerinti orszig ltaldnos adézasi szabalyai szerint adozik.

Targyévi eredmeény
A targyévi eredmény a vizsgalt idészakban 54.545 MFt-ot tett ki, amely a 2014. éves
csoportszintit értéknél 29.511 MFt-tal magasabb,

Az anyavillalat tulajdonosaira jutd eredmény 29.327 MFt-os emelkedés utin 2015. év

végére 54.277 MFt lett, arbevételhez viszonyitott ardnya 14,9 %-ra nétt a bazisidészaki

7,1 %-os szinthez képest.

3. A Csoport funkciondlis tevékenységei

frr

Gedeon Nyrt. 1000 8t meghaladd kutato-fejleszt6é béziséval, egyedili magyarorszagi
kdzpontti cégként a kézép-kelet eurdpai térségben a legjelentésebb gydgyszer K+F
kozpontjava fejlédott, A Tarsasdg kutatas-fejlesztése harom siratégiai teriileten mikodik:

1 kismolelkulak kutatasa ¢és fejlesztése, biotechnoldgia és generikus fejlesztés.
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Az anyavallalat kismolekulds kutatds-fejlesztési tevékenysége egyrdszt négydgyaszati
termékek, masrészt a kbzponti idegrendszer betegségeiben hatékony molekuldk
kifejlesztésére irdnyul. A cariprazine-on kiviil egy projekt 4ll klinikai fazisban, a t&bbi

pedig a kutatas korai szakaszéaban tart,

A Richter és partnere, az Actavis Ple. (korabban Forest Laboratories, Inc.) 2012.
november 19-én az Bgyesiilt Allamok Elelmiszer- és Gybgyszeriigyl Hivataldhoz (FDA)
benyljtotta a cariprazine térzskonyvezési kérelmét skizofrénia és bipolaris mania
indikédciokban. A két cég 2013. november 21-én jelentette be, hogy az FDA, egy un.
»Complete Response Letter”-t adott ki a t6rzskonyvi kérelemmel kapcsolatban, amelyben
elismerte a cariprazine hatédsossagdt, ugyanakkor még tovabbi informaciékat, adatokat
igényelt. 2015 janudrjdban a Richter és az Actavis Plc. kdzleményt adott ki arrdl, hogy az
FDA  visszaigazolta a cariprazine torzskdnyvi kérelmének jrabeaddsit. Ezzel
parhuzamosan a 2015-s év folyamén klinikai vizsgalatok folytak az indikacié bévitése,
valamint az eurdpai és a japan piacra lépés érdekében. 2015. szeptember 17-én az FDA
engedélyezte a cariprazine hatdanyagt, 2016 elsd negyedévétd] az amerikai patikdkban
Vraylar™ néven kaphaté kapszuldk forgalmazasit az 1. tipust bipolaris betegséghez
tarsulé manids vagy kevert epizédok és a skizofrénia kezeldsére felndtt betegeknél.
Amerikai partneriinkkel, az Allergan-nal (kordbban Forest Laboratories, Inc.)
egylittmikddve tovabb folynak a klinikai vizsgdlatok, amelyek credményeképpen a
termék mds betegségek, igy a major és a bipoldris depresszi6 kezelésére is megkaphatja

majd a forgalomba hozatali engedélyt.

A Richter a vildg egyik legnagyobb szteroid gyartéjaként tradicionalisan jelen van a
noégydgyaszati piacon. A 2010-es svajci PregLem S.A. felvdsarldsival a Térsasag a
nogyogyéaszati termékek fejlesztésébe is aktivan bekapesolodott, mindenekelétt
méhmiéma indikdciéban. A Richter 2012, februdr 27-én jelentette be, hogy a Tarsasag
kizérolagos tulajdondban 1évé PregLem S.A. dltal kifejlesztett Esmya nevil készitmény a
mehmiéma preoperativ  kezelésének indikaciéjaban megkapta az Eurdpai  Unids
tagdllamokra érvényes forgalomba hozatali engedélyét. 2013 végén az EMA pozitiv
vélemenyt adott ki a termék kéteiklusi kezelése kapcsén is, amelynek eredmeényeképpen
2014, januarban a forgalomba hozatali engedélyt is megkaptuk etre a kezelésre, 2015,
médjusdban az EMA kiterjesztette a forgalomba hozatali engedélyt a méhmidmak

szakaszos, hosszu tAvii kezelésére. Az indikécié bévités lehetbséget teremt a méhmiomak
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hosszil tdvi gydgyszeres kezelésére, valamint a miitéti beavatkozds esetleges

clkeriilésére.

A Richter 2004-ben (egy biotechnolégiai kutatélabor létrehozésdval) inditotta el a
rekombinans biotechnoldgiai K+T tevékenységét, A Térsasag 2007-ben, Németorszdgban
a Helm AG-vel kozosen vasdrolta meg a Richter-Helm BioLogics GmbH & Co. KG
jogeldd cégét, amely a mikrobidlis fehérjegyGgyszerek kifejlesztését és gyartdsat végzi, A
2007-ben Debrecenben megkezdett, emléssejtes termelésre alkalmas biotechnoldgiai
lizem épitcse lezarult, az eszkdzpark aktivaldsra keriilt. 2012-ben sor kerlilt az elsd
probagyértasokra, majd 2014-ben mdr klinikai vizsgalatokhoz gyértott a Térsasdg
anyagokat, igy ott a legbonyoluitabb fehérjegydgyszerek kereskedelmi elédllitisa is
megvaldsithatévd vélt, 2015 folyaman két biotechnoldgiai termék, a pegfilgrastim és a
teriparatide utolsé klinikai vizsgélatat is sikeresen befejeztlik és a pozitiv eredmények
birtokaban az ész folyaman mindkét termékre benytjtottuk az EMA-hoz a forgalomba
hozatali kérelmet, amelynek pozitlv elbiralasa ad lehetdséget a termékek 2017-es

forgalomba hozataléra. Jelenleg egy biotechnolégial projekt tart klinikai fizisban.

A Csoport tovabbra is kiemelt szerepet tulajdonit a K+F partnerek felkutatisdnak és a
veliik vald egylittmiikodések kialakitdsanak., Akadémiai és egyetemi intézetekkel,
valamint a finn Orion céggel a kutatds korai szakaszdban, mig més ipari partnerekkel
els6sorban a Kklinikai fejlesztésben dolgozunk egylitt. A japdn Mitsubishi-Tanabe
Pharmaceuticals-szal ill. az Egyesiilt Allamokbeli Forest Laboratories-zel (ma Allergan)
kotott K+F egyiittmilkddéseink tovabbra is jelentésen hozz4jarulnak az Gij vegyiiletekre
iranyuld  kutatds eredményességéhez. A Csoportnak a  biotechnoldgiai  termékei
fejlesziesére és forgalmazdséra Eurépdban a Stada céggel, mig Japdnban a Mochida
céggel van egylittmiik6dési szerzédése. Négyogyaszati termékportfolionk erdsitésére
fejlesztési egyiittmiikddési szerzédéssel birunk tSbb céggel is (pl. Evesira), 2015.
szeptemberében a Richter és az amerikai Palafin Technologies vallalat kozds
megegyezéssel felbontotta a 2014-ben kotott egyittmiksdési  szerz8dését a
bremelanotide kozds fejlesztésére és  forgalomba hozataléra. A Csoport  az

egylittmiik6dések korét a kdvetkezd években tovabbra is béviteni kivanja.

A~ Richter Csoport termékfejlesztési tevékenysége négy tagvéllalatndl zajlik: az

anyavallalatnal, a Gedeon Richter Polska-nil, a Gedeon Richter Romaniandl és a Richter-
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Helm BioLogics GmbH & Co. KG-nal. A fejlesztéhelyek kézotti feladatkiosztast
fejlesztési-lizletfejlesztési koncepcid hatdrozza meg, tekintetbe véve a rendelkezésre alld
kapacitdsok, a szabadalmi helyzet és a specidlis szaktudas rendelkezésre 4114s4t.

A Richter-Themis indiai székhelyt véllalatunk hatéanyag-fejlesztési tevékenységet
folytat,

A cariprazine eurépai térzskonyvezési folyamatainak megkezdéséhez sziikség volt a
relapszus prevenci6 igazoldsdra, valamint kilon vizsgédlatot végeztiink a készitmény
hatésossdgénak bizonyitédsara a predomindnsan negatfv tiinetet mutatd betegcsoportokon.
Mindkét esetben a klinikai vizsgalat pozitiv eredménnyel zarult, igy elkezdddott az

europai torzskonyvi beadvany dsszeéllitasa.

Az anyavillalat 2015-ben forgalomba hozott 12 sajat fejlesztésti és 6 licenc terméket,
amelyek a bevezetés piacan tjnak mindsiilnek. A licenc készitmények koziil kiemelendé
az origindlis Lisvy fogamzasgdtlo transzdermélis tapasz és a generikus, menopauza
tineteinek kezelésére szolgdld, Osztradiol tartalmi Lenzefto spray, amelyek az év

folyaman az Eur6pai Uni6 szdmos orszdgaban bevezetésre keriiltek.

A 2015-6s ¢v zérasakor 49 generikus fejlesztési és 16 licenc téma volt folyamatban, Az
ev folyamdn 45 megljitasi és fenntartdsi projekt zajlott, emellett a fejlesztési szakaszba
leépd origindlis, biotechnolégiai €s transzfer projektek timogatdsa az elézd &vivel kizel
azonos szinten maradt (8sszesen 20 projekt). Mivel a biotechnolégiai és az origindlis
fejlesztések az anyavallalatndl koncentralddtak, a generikus témak terén felértékelddiek a
lednyvillalatokndl miikdé fejlesztd helyek (Gedeon Richter Romania S.A., Gedeon
Richter Polska Sp. z 0.0.). A generikus fejlesziési feladatok t6bb mint negyedét ezek a

vallalatok végezték,

2015-ben az EU tagéllamokban (kdztik Magyarorszdgon) a Tarsasag torzskonyvezési
tevékenysége eredménycképpen — a killonbozé hatiserésségeket is beszdmitva — 178
forgalomba hozatali engedélyt szerzett, amelybd! kiemelkedé fontossdggal bir a Lisvy és
a Lenzetto engedélyeztetése. Szdmos eldkészitd munkdt kovetben, nagy jelentdsségii
feladat volt a bioszimilaris teriparatide és a pegfilgrasztim térzskdnyvi kérelmeinek

beadésa, amelyek esetében, a terveknek megfeleléen, centralizalt eljardsok indultak.
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Ebben az orszigkorben 181 megujitasi engedély kérelmet kiildtiink ki és 152 keriilt a

Tarsasag birtokdba, valamint 152 engedélyt vontunk vissza.

A FAK relaci 12 orszagaban 66 1j és 305 meg(jitisra vonatkozd engedélykérelem

keriilt benyutjtdsra. A Térsasag az év sordn 36 0j engedélyt szerzett meg.

Az Egyeb orszagok régidba 2015-ben 72 1 és 40 megtjitott engedélykérelmet adott ki a
Richter. Az év folyamén 20 Gj és 42 megljitott engedély keriilt a Térsasag birtokéba,

valamint 17 engedélyt vont vissza.

A Csoport - termékei mindségének javitdsa érdekében - folytatta a kordbbi években
megkezdett beruhazasi tevékenységét. A beruhazisok és felujitasok a tervezési szakasztdl
az atadasig szigorl mindségbiztositasi eléirasok figyelembevételével folytak, biztositva
czdltal, hogy az 1j létesitményekben gyartott termékek mindenkor megfeleljenek a
legszigoribb nemzetkdzi kivetelményeknek.

A minbségbiztositisi tevékenység fejlesztésének £ irdnyvonaldt 2015-ben a gyartasi
folyamatok c¢GMP (hatilyos Helyes Gyodgyszergyartdsi Gyakorlat) szerint t6rténd
korszerGsitésével kapesolatos mindségbiztositdsi feladatok (hatoanyag-, késztermék),
valamint szdmos folyamatban 1évé beruhazas (debreceni biotechnoldgia, dorogi Szteroid
{izem) minGségbiztositasi timogatésa jelentették,

Kiemelt feladat tovabbra is a GLP (Helyes Laboratoriumi Gyakorlat) és az IT GXP
megfeleléség biztositdsa, valamint a lednyvéllalatok minéségbiztositsi tevékenységének
iranyitasa. 2015-ben nagy hangsulyt kapott a minéségirdnyitdsi rendszer fejlesztése, a
folyamatok korszerfisitése, hatékonysdganak és atlithatésiginak névelése informatikai
rendszer fejlesztése formajdban, amelynek varhaté éles induldsa 2016. 1. félév.

A Csoport villalataindl az elmult évben is rendszeres volt a helyi hatdsagok ellendrzése,

emellett az anyavallalatndl 2015-ben 18 partneri és 5 hatdsagi cllenbrzés tortént.
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A gydgyszergyarté lizemek mennyiségben mért teljesitménye a kereskedelmi igények
szerint alakult: a Csoport egeészet tekintve a dobozszdmban mért csdkkenés mind a
termekportfolioban nagyobb stllyal szerepld szilard gyégyszerformékat gyartd tizemek
esetében, mind pedig a lose gyartd iizemek esetében 2,6 % volt a bazis id6szakhoz
képest.

A termel§ lednyvallalatainknal elballitott készéruk dobozszdmban mért mennyisége a
romén véllalatndl nétt, mig a lengyelndl csokkent. Az orosz leanyvailalat
volumenbdvillése a technoldgiai dtadsok, illetve a gyArtasboviilés kovetkezménye.

Az indiai hatéanyag és intermedier gyarté véllalatndl a kapacitaskihasznaltsig
kismértékben romlott, amelyet, a termelés gerincét adé gyartdsok volumenének

valtozatlansaga mellett, néhany kisebb gyértas befejezése, illetve sziineteltetése okozott.

Termekatadasok, termelési jellegti bérmunkdk, illetve fejlesztések form4jaban intenziv, és
évrol évre egyre t6bb terméket érint a termeld lednyvallalatok és az anyavallalat kézstti
termelési kooperacid, ennek keretében, sajit gydrtdsa termékeik eldallitdsa mellett,

megbizhat6 bérgyartd helyekké fejlddtek a Csoport lengyel, orosz és roman véllalatai,

3.4 Miszaki teriiletek
Az utdbbi években a Richter kiépitette 11j beszerzés-menedzsment rendszerét, elvélasztva
a beszerzés specidlis feladatait az egyes igazgatésdgok szakmai tevékenységétol. Az j
strukturaban valamennyi gép, miiszaki anyag és é&ltaldnos eszkdz, valamint a vésérolt
szolgaltatasok egy részének beszerzése centralizalt. Ez utébbi teriileten kiemelésre
érdemes a fldgéz-, villamos energia-, a gdzellatas- valamint a hulladékértalmatlanitas-
szolgaltatds beszerzése. A kozpontositott beszerzés a folyamat-optimalizaldsoknak
kdszbnhetben 2014 sordn is jelentds anyagi, kapacitds- ¢s id6beli megtakaritdsokat tett
lehetéveé. Tobb beszerzési teriileten sikeres egytittmiikddést alakitott ki a Téarsasig a

leanyvallalatokkal.
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Kérnyezetvédelem, munkaegészségiigy, bizionsdgtechnika

A Richter Csoport kiemelt figyelmet fordit a kdrnyezetvédelemi normédk betartéséra,
kiilondsen azokban az orszdgokban, ahol termeld tevékenységet folytat,

Az anyavallalat budapesti telephelye, dorogi ficktelepe és debreceni telephelye Egységes
Kérnyezethasznalati Engedéllyel (IPPC) rendelkezik.

Az anyavallalatngl 2015-ben sikerrel zirult a Kérnyezetvédelmi (KIR-ISO 14001) és
Munkabiztonsdgi és Egészségligyi (MEBIR-MSZ 28001) Irényitdsi Rendszerek
Ujratanisitdsa, valamint a Biztonsdgtechnikai- és Komyezetvédelmi laborok
feliilvizsgélata, igazolva, hogy a belsé auditok, oktatdsok, szabélyozds,
teljesitményértékelés, a kockdzatkezelés és a munkahelyi artalom-mérések megfeleléen
zajlanak.

2015-ben, a CSR (Vallalati Tdrsadalmi Feleldsségvallalas, Corporate Social
Responsibility) vallaldsnak megfelelden, megkezdddott a KIR (Kornyezetvédelmi
Iranyitdsi Rendszerek) prébamiiktdése Debrecenben.

A kérnyezetvédelmi és biztonsdgtechnikai célti beruhdzési raforditds a 2014-ben
teljesitett szinten alakult a beszdmolasi idészakban is.

2015. augusztus 27-én az Anyavillalat HiltSlizem teriiletén tartdlyrobbands tortént,
amelynek sordn két kitlsés munkavallalé megsériilt, egyikiik silyosan. Az anyagi kir nem
jelentds. Az ezzel kapcsolatos belsd vizsgalatok kivetkeztetései mentén feltlvizsgalatra
kerliltek az ecljarasok, -médositisok és intézkedések keriiltek bevezetésre a jovGbeni
hasonld esetek elkeriilése céljdb6l. Az év folyamén, a fent emlitetten kiviil, nem tértént
sulyos technologiai, vagy témeges baleset, tovabbd nem kapott a Térsasdg emlitésre
érdemes hatésdgi elmarasztalast, illetve birsdgot. A munkavallalék egyéni védBeszkoz
ellatdsaban fennakadéds nem volt.

A 2015-ben kiadott Fenntarthatosdgi jelentés (2012-2013) elsé fzben tartalmaz kiilfoldi
lednyvallalatokra vonatkozd kdrnyezetvédelmi informéciokat.

A termeld lednyvéllalatok miikddése minden tekintetben megfelel a kérnyezetvédelmi,
egészséglgyi- ¢s biztonsdgtechnikai el6irdsoknak, amelyet a rendszeres hatosagi

ellendrzések igazolnak.
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A Csoport lizleti folyamatai az SAP-ban keriiltek leképezésre. A rendszer a beszerzéstdl
az értckesitésig terjedd folyamat minden [épését lefedi, az egydb, specialis, miksdést
tdmogaté rendszerek pedig interface-ken keresztiil kapcsolodnak az SAP-hoz. Az utsbbi
evekben a bevezetések a lednyvallalatokndl folytatédtak a legfontosabb stratégiai cél, egy
olyan kézponti informatika megteremtése erdekében, amely hatékonyan képes iranyitani
¢s feligyelni a Richter Csoport informatikai rendszereit, és ezeken keresztill alkalmas a
csoportszint(i stratégia és irdnyitasi rendszer kdzvetitésére, a miik6dés kiszolgdlasara.

Az informatikai infrastruktira fejlesztése is a Csoport szinten megfogalmazott
igényeknek megfelelden kertil fejlesztésre, igy az egész villalatcsoport informatikai
héttere egy egységes, a felhaszndldk sz4méra atjarhaté rendszerként jelenik meg. A
Csoport egyes vallalatai kdzdtt az Internct haldzat felett kialakitott dinamikus VPN

hélézat teszi lehetdvé a tavoli rendszerek elérhet6ségét akar hang és vided kapcsolattal is.

A Csoport informatikai rendszereiben 2015-ben is jelentds fejlesziések valdsultak meg,

kdzitliik a legjelentSsebb eredmények, események:

- 2015. ¢v kiemelt projektje a Richternél az SAP BW Ujabb verzidjanak bevezetése volt,

amelynek keretében a teljes jogosultsagi rendszer 4talakitasra kerdlt,

- 2015-ben a romdniai kiskereskedelmi véllalatnal, a Gedeon Richter Farmacia S.A. —

nél bevezetésre keriilt az SAP rendszer.

Folytatodott a 2014-ben megkezdeti minéségbiztositasi teriilet informatikai

tamogatdsa, tbb fejlesztési projekt is futott ennek keretében.

- Ebben az évben tobb tertileten (kutatds, pénziigy) sor keriilt a meglévd rendszerek

tovabbfejlesztésére, verziovaltasok végrehajtisara,

- Jelent6s kapacitdsokat kétoit le az év sordn az IT infrastrukbira fejlesztése, amelyek
hatésdra javult a rendszerck elérhetdsége, hatékonysédga, és gazdasdgosabbi valt a

miikddtetésiik,
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4. Foglalkoztatdspolitika

A Richter Csoport stratégiai célkitiizései kdzott szerepel a valtozé feladatokhoz és az
egyre nagyobb kihivdsokhoz legjobban alkalmazkodd szervezet kialakitdsa, a Csoport
mikodési képességének fejlesztése. Ennek elérésében kulcsszerepe van az emberi
er6forrasnak, amely alapjdt képezi a folyamatos fizleti és tudomanyos sikereknek.

A Csoport minden tagvallalata a legnagyobb kériiltekintéssel jar el az Uj munkaer
felvételénél, kiemelt feladatként kezeli a munkavallalok szakmai fejlodésének
tamogatasat és életminGségének javitasat, valamint a magas szinvonald teljesitményt

nyujté aIkahnazottak megtartasat,

A Richter Csoport foglalkoztatottainak zérélétszdma 2015. december 31-én 11.431 £5
volt, ebbél 7.615 6 szellemi tevékenységet folytat, koziililk 6.503 18 diplomas. Az
anyavéllalatnal ugyanekkor 6,628 f& 4llt alkalmazasban.

5, Beruyhdzis

A Richter-csoport beruhdzasi kiaddsainak dsszege 2015, évben 33.302 MFt (107,5 M€)
volt /2014-ben 43,234 MFt (140,0 ME). A beruhdzdsi kiaddsok alakuldsdban az

anyavallalatndl folyd tevékenység volt meghatrozo,

A biotechnolégiai eljarason alapulé stratégiai készitmények hatdanyagainak el64llitdsara
létesitett Debreceni Biotechnolégiai iizemben gyartast feltigyeld és vezérld szoftver

folyamatos fejlesztése mellett, kisebb kiegészité beruhdzésok torténtek.

A Csoport budapesti gyartdhelyén, a hagyoményos gydgyszer-gydrtast célzé beruhdzdsok
koziil folytatédott az RGK VI projekt, amely z5ldmezds beruhézas keretében egy 1j,
korszeri liofilez6 egységet, injekciGesomagolé tizemet, mindezeket kiszolgalo
magasraktarat, illetve fejlesztési céli teriiletet foglal magdban. A hatdéanyag-gydrts
terliletén - Budapesten és Dorogon egyarint - jellemzéen kapacitds fenntarté
beruhdzéasokra keriilt sor. Dorogon folytatédott a Szteroid II. iizemben egy jelentds, t6bb
¢ven keresztiil zajlé projekt, ami az intermedier és kromatogréfids kapacitdsok bévitését

célozza.
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A kornyezetvédelmi és biztonsdgtechnikai beruhdzasok koziil a dorogi csatornahaldzat
feltjitasa, a debreceni veszélyes hulladékkezel$ épiilet, mig az energetika teriiletén - az
elldtds biztonsdginak névelését szolgdld - kdzponti rendszerek korszeriisftési munkalatai

voltak jelentésebbek,

A lednyvillalati beruhazasok kéziil a termelé vallalatok beruhdzasi kiaddsai emelhet6k ki.
Az oroszorszigi lednyvallalatnal befejezGdott a gyartd tertilet bévitésének, atépitésének
masodik lteme (meglévd gydrtd teriilet modernizaldsa, raktarteriilet hémérséklet és
nedvességtartalom monitorozasat biztosité rendszer kiépitése).

A romdniai leAnyvallalatnél a foldszinti gyartoteriiletet modernizaltuk, melynek keretében
attelepiteésre kerlilt a mikrobioldgiai laboratérium, valamint lezdrultak az EU-s

tamogatdssal létesiilt kutatds-fejlesztési projekt gépbeszerzései.

0. Kockazatkezelés

A Richter Gedeon Nyrt. kockézatkezelési irdnyelveivel sszhangban elvégezte a Térsasag
szervezeti szintll kockAzatértékelését. Az értékelés sordn a Téarsasdg a szakértd
tamogatasdval kidolgozott kockazatkezelési megkdzelitést kévetve beazonositotta a
mitkddése szempontjabol relevins stratégiai, mitkddési, mepfelel8ségi és pénziigyi
kockazatait, és ezeket a TArsasag vezetése értékelte.

Az értékelés alapjan az egyes kategdridkban az aldbbi kockdzatok a legjellemz6bbek:




Stratégiai kockdzatok:

Makrogazdasagi
tényezdk
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A véllalat piacait érinté
makrogazdasagi tényezdk
véltozasinak hatasai:
kiilonds tekintettel az
orosz-ukran konfliktus, és
az olaj vilagpiaci ardnak
zuhandsa miatti
fizet6képesség romldsra

- Fébb makrog
valtozéasdnak nyomon kdvetése,
hatasanak beépitése a tervezésbe

- Szigoritas a koltséggazdalkoddsban
gs vevBkapcsolatok terén

- Helyi gyartési kapacitasok
rugalmas kihasznaldsa

Verseny ¢s

A ndvekvd generikus
verseny miatt csdkkend
fogyasztoi drak hatdsa a

- Versenyelonytk beazonositasa
- Fokuszalas 4 originalis és
értckndvelt termékekre

arlemorzsolddas , . C o - Uj generikus termékek bevezetése
valialat piaci helyzetére és 4 Y .
eredményeire - Rendszeres ipardgi és versenytars

értékelések, hatékonysdgelemzések
Az egészséglipyi
kéltségvetésckben és - Piaci kérnyezet rendszeres
szabalyozdsokban bedlld elemzése, jogszabalyi és gydgyszer
o kedvezbtlen viltoz4sok tamogatdsi véltoz4sok nyomon
Fgészségiigyi o \ .
. ; (arcsdkkentések, kovetése
kéltségvetések

tAimogatasi korlatozédsok és
tamogatdsi kérelmek
befogadasanak

elhtuzddasa)

- Kapcsolattartds a hatdsdgokkal
- Koltséggazdatkodasi
alkalmazkod4s




Miikedési kockdzatok:
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Originalis kutatds fokuszalasa a
kézponti idegrendszeri és
Az originélis termékek nigyogydszati tertiletre
L . - Origindlis kutatasok és bioszimilaris
kutatasdhoz valamint a . . PPN
e fejlesztések mérfoldkdveinek
s bioszimilaris s
Originalis és e meghatarozdsa
Y készitmények IR T I R T.
bioszimilaris . . , - A programok értékelése ¢s dontések
fejlesztésének és . .
K+F o a nemzetkdzi standardok szerint a
gyartisanak , e h , .
; . tandcsadoi testilletek és nemzetkdzi
sikerességéhez - aval
kapcsolods kockdzat szakértk bevondsava
- Kockazatesokkentt és
tarsfinanszirozast biztosité
egylttmi{ikddo partnerek bevondsa
No6gyogydszati - Véllalati szintli projektek a
készitmények ndgydgyészati termékportfolié
, rtékesitésére és atvételére és az Esmya bevezetésének
A véllalat o . e
marketing tamogatasara koordinalaséra
csoport Py L o L re s s
p . specializalt halozat - A piaci jelenlét és az értékesitési
tevékenységének s r s ‘1z 1 e iy
. . kiépitéséhez kapcsolddd halézat erdsitése Nyugat-Eurdpaban
komplexitisa nd, . S
e kockazatok Nyugat- - Sajat értékesitési halozat kialakitdsa
diverzifikaltabb . 2 s , . o
iacok Burépéban, Kindban és Latin-Amerikaban
P Latin-Amerikaban - Tulajdonosi részardny névelése a
kinai és a latin-amerikai
¢rdekeltségekben
- HR stratégia rendszeres
felilvizsgdlata
A kulesfeladatokat ellatd - Képzési tervek, karrier-/utanpétlasi
munkavillalék programok
Kvalifikalt megtartasdhoz, illetve a - OsztOnzési és teljesitményértékelési
munkaerd kvalifikalt munkaer rendszer
biztositasdhoz - Optimalis 1étszam keretek
kapcsolddd kockazat meghatdrozésa
- Mindségi csere, magas szinvonal(
munkét végzé munkaerd megiartdsa
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Megfeleldségi kockdzatok:

Egészségligyi
hatésagi
szabdlyozas,
mindségi
kévetelmények,
mindségbiztositis

A hatdsagi
szabélyozdsoknak valé
megfeleléshez
kapcsolddo kockézat,
Az originélis termékek
piacra vitele miatt
gyakoribb inspekeidk

- Mindségirdnyitasi rendszerek &s
standard miikédési eljarasok (SOP-k)
alkalmazdsa

- A hatosagi kévetelményeknek valo
megfelelés nyomon kdvetése

- Kiilén projektek az inspekeids
felkésziilésre

Szellemi termékek,
szabadalmak és
peres eljarasok

A véllalati
szabadalmakkal, illetve
a szabadalmi jogokkal
kapcsolatos kockazat

- Szabadalmak &s szellemi termékek
folyamatos értékelése és nyomon
kovetése

- Szabadalmi jogok érvényesitése

- Kockéazatcstkkents
megallapodasok kotése

Szerz6dések és
kotelezettségek

A szerzddéses
kételezettségek
kezelésére, a
szerzOdéses feltételek
betartasira vonatkozo
kockazat

- Kézpontositott szerzédéskoiési
folyamat

- Specialis szerzddések kiemelt
kezelése




Peénziigyi kockdzatok:

Koveteléskezelés
és behajtas
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A pénzbevételek, vevoi
kintlévéségek behajtdsdra
vonatkozd kockazat
Régiodkra jellemzd vevdi
kockézatok

- VevOminésités

- Fizetesi feltételek és értékesitési
limitek meghatarozasa

- Kovetelésallomany rendszeres
felilvizsgélata

- FAK vev6k hiteleinek biztositdsa
a MEHIB-nél

- Eves nyitott devizapoziciok

fenntartdsa az akvizicios
kiaddsok mellett

A kiemelt devizik kalkulacidja, devizaarfolyamok

arfolyamainak alakuldsa folyamatos nyomon kévetése
Devizadrfolyam Arfolyamkockézat - Természetes fedezés deviza

kezelése a megvaltozott hitelek révén '

deviza szerkezetben - Hatédrid6s deviza figyletek csak

kivételes esetben

A véllalat készpénz

igényének és ~ Cash-flow tervek kidolgozasa és
Tékeszerkezet, pénzallomanyanak nyomon kévetése
készpénzkezelés, menedzseléséhez - Pénziligyi befekietési szabdlyzat a
pénziigyi kapcsoléds kockazat befektetési kockdzat kezelésére
befektetések Finanszirozasi biztonsig - Cash-Pool rendszer bevezetése

7. Merlegfordulénap utan bekdvetkezett eseménvyek

A Richter 2016. janudr 4-én bejelentette, hogy az EMA befogadta a Richter 4ltal benytijtott

bioszimiléris teriparatide torzskényvezési kérelmét, amelynek referencia terméke az Eli

Lilly cég Forteo mérkanevii készitménye. A bioszimilaris teriparatide a Tarsasag

leanyvallalatdnak, a Richter-Helm BioTec GmbH & Co. KG.-nak a fejlesztése. Az

¢érvényben 1évé licenc megallapodasok értelmében a bioszimilaris teriparatide piaci

bevezetését a foldrajzi Eurdpa teriiletén a Richter-Helm BioTec GmbH & Co. és a Stada

sajat mdrkaneve alatt tervezi, az origindlis termék szabadalmi védettségének lejaratat

kévetden.

2016, janudr 18-4n a Richter t4jékoztatdst tett kozzé, hogy Dr. Polacsek Csaba

munkaviszonydnak megvéltozasa kovetkeztében el6alld tdrvényi Gsszeférhetetlenség miatt

lemondott az Igazgatésdgban betdltott tisztségérél,
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A Tarsasag 2010 decemberében jelentette be a Gedeon Richter Rxmidas Joint Venture Co.
Ltd. vegyesvillalat megalakitdsat kezdeti 50 %-os tulajdonosi részesedéssel, 2016. januar
22-én pedig kozzéteite, hogy partnerdtdl, az Rxmidas Pharmaceuticals Holdings Ltd.-t8],
megvdsdrolta annak a vegyesvallalatban meglévd 50 %-os tulajdonrészét. fgy a Richter a
vallalat 100 %-os tulajdonosava valt és egyuttal a fogamzéasgatlé és OTC termékvonalanak

kinai értékesitése felett teljes korlien rendelkezik,

Szijjarto Péter killligy- és killgazdasdgi miniszter 2016. mércius 10-én sajtétdjékoztaton
bejelentette, hogy a Korméany kozel 5 MdFt sszegli EKD tamogatast nyujt a Richter
15 MdFt-os koltségvetési, 2016-2018 koézétt megvaldsuld debreceni bioszimilaris

kapacitdsbivité beruhdzasahoz.

A Tdrsasag vezetésének nincs tudomdsa egyéb, a mérlegfordulénap utan bekdvetkezett és

az iizletmenet szempontjabol fontos eseményrél.

&, Jovilre vonatkozd kildtasok

A Csoport stratégiai célkitiizései kdzott szerepel tovabbra is a magyarorszdgi és a
hagyoményos piaci pozicick (FAK, Kézép-Kelet Eurdpa) megtartisa és a piaci jeleniét
crbsitése a gyogyszerpiac egészét athatd, egyre sulyosabb problémak (Arlemorzsolddas,

tamogatasok szigoritasa, dr-kontroll, stb.) ellenére.

A 2014-ben kezdddé orosz-, ukrdn politikai valsag silyos kévetkezménye, a rubel és az
Bgyéb FAK térségbeli devizdk devalvalodisa és az ukran gyogyszerpiac visszaesése
eredményronté hatdsainak ellensulyozdsara a Richter Csoport kbltségestkkentd

intézkedéseket vezetett be, amely a Csoport miikédés minden teriiletét érintette.

A Csoport 8sszpontosit az BEurdpai Unidban, elsdsorban az EU 15-ben, és Kindban a piaci
jelenlét erdsitésére és a kivitel fokozdséra, az Egyesiilt Allamokban az elért pozicick
megtartdsara €s Uj hosszt tavi kutatdsi-fejlesztési egyiittmiikodések kialakitdsara
meglévé és uj partnerekkel.

Ezeket a célokat a Csoport Magyarorszagon, a FAK tégidban és Eurdpaban a sajat

hdlézat hatékonysdginak javitdsdval, Nyugat-Eurépiban sajat marketing hélézat
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erGsitésével, az USA-ban stratégiai partnerekkel és hosszi tidvi szerzddések révén
valésitja meg. A Térsasdg, a killonbszé akvizicidk hatdsara, kozvetlen formaban jelenik

meg a vildg leggyorsabban novekvé gyégyszerpiacain (Kina, illetve latin-amerikai régio).

A Richter Csoport jévbje, a piaci pozicidk jovobeli erdsitése szempontjabol kiemelkeds
Jelent8ségli az originalis kutatéas és fejlesztés sikeressége, melyet a kézponti idegrendszeri
terlileten végez. A specialty stratégia masodik pillére a négydgyaszati portfolid bévitése.
A 2010-ben a Griinenthal-t6] megvasérolt négydgydszati termékportfolié és a svajci
akviziciobol szarmazé Esmya termék jévObeli hozzdadott értéke szignifikdnsan erésiti a
Csoport niche teriiletét, a négydgyaszatot, melyet a hagyoményos piacokon miikids
egysegek és az Gjonnan alapitott nyugat-eurdpai marketinghalézat timogat a leginkabb, A
Csoport célja tovabbra is, hogy a szteroid hatbanyagokban és az orélis fogamzasgatld
készitményekben specialis kinalatot nyvjtd ndgy6gyaszati termékesoportja - amely 2012-
ben kiegésziilt az origindlis Esmya-val - az 6sszes arbevétel emelkedésénél gyorsabban
novekedve az éves eladasoknak egyre nagyobb szdzalékit képviselje.

A bioszimiléris gyogyszerek fejlesztése és a gyértdsukat lehet6vé tevé nagy értékd
beruhéz4s pedig a Csoport specialty stratégisjanak harmadik pillére.

A fentiek mellett a Richter térekszik a hagyoményos termékportfolié nydjtotta piaci

lehetdségek maximalis kihaszndlasara is.

A Richter Csoport jovobeli arbevételének és eredményességének biztositésa, novelése
érdekében kiemelt feladatinak tartja tovabbd a kutatis-fejlesztés hatékonysdgdnak, a

szervezet mikodési képességének folyamatos javitdsat minden funkciondlis terileten.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Richter Gedeon Nyrt. részvényesei részére

Jelentés a konszolidalt éves beszamolorél

Elvégeztiik a Richter Gedeon Nyrt. (a vizsgalt ,Tarsasdg”) és leAnyvéllalatai (egytitt ,a Csoport”)
mellékelt konszolidilt éves beszdmoldjdnak konyvvizsgélatit, amely a 2015 december 31-i
fordulénapra elkészitett konszolidalt mérlegh6l — melyben az eszkozok és forrasok egyezd
végisszege 749.194 M Ft — valamint az ezen id6ponttal végzddS évre vonatkozé konszolidalt
eredménykimutatasbél, konszolidalt tfogd eredménykimutatasbél — melyben a targyévi teljes atfogoé
eredmény 63.200 M Ft nyereség —, konszolidalt sajat téke kimutatasbél, konszolidalt cash flow
kimutatashél, valamint a szamviteli politika meghatirozé elemeit és az egyéb magyarazd
informéAcidkat tartalmazé kiegészit§ mellékletbél All.

A vezetés felel6ssége a konszoliddlt éves beszdmoldért

A vezetés felelés a konszolidalt éves beszdmolénak az Hurdpai Unié altal befogadott Nemzetkoz
Pénziigyi Beszimolasi Standardokkal Ssszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatisaért,
valamint az olyan bels$ kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
valjen az akér csalisbél, akar hibabél eredd lényeges hibads Allitdsoktdl mentes konszolidalt éves
beszamol6 elkészitése.

s

A konyvvizsgalé feleldssége

A mi felel8sségiink a konszolidalt éves beszdmold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan.
A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkoz6 —
Magyarorszagon érvényes — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek
megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
kényvvizsgalatot tigy tervezziik meg és végezziik el, hogy kell6 bizonyossagot szerezzlink arrdl, hogy a
konszolidalt éves beszdmolé mentes-e lényeges hibas allitasoktol.

A kényvvizsgilat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtasit, amelyek célja kinyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni a konszolidalt éves beszamoldban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrsl. A
kivalasztott eljarasok, beleérive a konszolidalt éves beszamolé akar csalasbél, akar hibabdl eredd,
lényeges hibas allitdsal kockizatanak felmérését is, a konyvvizsgaldo megitélésétdl fiiggnek. A
kockézatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgald a konszolidalt éves beszimold iigyvezetés Altali
elkészitése és valds bemutatisa szempontjabol relevans belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozétt megfeleldek, de
nem azért, hogy a Csoport belsd ellendrzésének hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabbéa az alkalmazott szdmviteli politikik megfelelGségének és az
ligyvezetés szamviteli becslésel ésszerliségének, valamint a konszolidalt éves beszémold atfogd
bemutatasanak értékelését is.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel§ alapot ny(jt
kényvvizsgal6i véleménylink megadasahoz.

PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgdls Kft, 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky it 78.
T 436 1 461 9100, F! +36 1 461 9115, www.pwe.com/hu
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Vélemény

Véleményiink szerint a konszolidalt éves beszamol6 megbizhaté és valés képet ad a Richter Gedeon
Nyrt. és lednyvéllalatai 2015. december 31-én fennillé vagyoni és pénziigyi, valamint az ezen
idéponttal végz6d8 évre vonatkozé jovedelmi helyzetérdl az Eurdpai Unié éltal befogadott
Nemzetkézi Pénziigyi Beszamolési Standardokban foglaltakkal &sszhanghan.,

Egyéb jelentéstételi kotelezetiség a konszolidalt iizleti jelentésrél

Elvégeztiilk a Richter Gedeon Nyrt. és leanyvallalatai mellékelt 2015. évi konszolidalt iizlet
jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds a konszolidalt iizleti jelentésnek az Burépai Unib altal befogadott Nemzetkdui
Pénziigyi Beszamolasi Standardoknak megfeleléen osszeallitott konszolidalt éves beszamoléval
Gsszhangban torténd elkésziléséért. A mi felel§sségiink a konszolidalt iizleti jelentés és az ugyanazon
lizleti évre vonatkozd konszolidalt éves beszdmolé Gsszhangjanak megitélése. A konszolidalt {izleti
Jjelentéssel kapesolatos munkank a konszolidalt {izleti jelentés és a konszolidalt éves beszamold
dsszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a Csoport nem auditalt
szémviteli nyilvantartasaibél levezetett informécidk attekintését, Véleményiink szerint a Richter
Gedeon Nyrt. és lednyvallalatai 2015. évi konszolidalt iizleti jelentése a Richter Gedeon Nyrt. és
leAnyvallalatai 2015. évi konszolidalt éves beszdmoldjéanak adataival Ssszhangban van.

Budapest, 2016. méarcius 23,

SO T /{_A,,/L& G~ —

Barsi Eva Szabados Szilvia
Uzlettars Kamarai tag kényvvizsgald
PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgald Kit. Kamarai tagsagi sz.: 005314

1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky tt. 78.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464

Megjegyzés:

Jelentésiink angol és magyar nyelven is elkésziilt. Barmilyen informdcid értelmezése, vélemény vagy
nézépont iekintetében felmeriild probléma esetén az angol nyelvli véleményiink a mérvads a
magyarral szemben,
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Alulirott Bogsch Erik, mint a Richter Gedeon Vegyészeti Gydr Nyilvanosan Mikddé Rt.
(székhelye: 1103 Budapest, Gydomrdéi ut 19-21., cégjegyzékszdma: 01-10-040944)
fa tovabbiakban: Térsasdg/ Ondllé aldirdsra jogosult vezérigazgatéja, a nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatdsi kételezettség 1¢szletes
szabalyair6l sz6lé 24/2008. (VIIL15) PM rendelet 1. mellékletének 3.4. pontjaban
foglaltaknak megfelel6en ezton

kijelentem

miszerint

(1) az alkalmazhat6 szdmviteli eldirasok alapjan, a legjobb tudasunk szerint elkészitett 2015.
évre vonatkozo és a Tarsasag kozgylilése altal jovahagyott Gsszevont (konszolidait) éves
beszdmold valds és megbizhaté képet ad a Téarsasig és a konszoliddciéba bevont
vallalkozasok eszkozeir6l, kotelezetiségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, nyereségérél ¢&s
veszteségeérdl; valamint

(2) a vezet6ség altal készitett dsszevont (konszolidalt) tizleti jelentés megbizhato képet ad a
Tarsasdg és a konszolidacioba bevont véllalkozasok helyzetér6l, fejlodésérdl ¢&s
teljesitményérol, ismertetve a f6bb kockdzatokat és bizonytalansigi tényezbket; tovabba

hogy

(3) a Tarsasdg, mint a nemzetkézi szdmviteli standardok alkalmazasardl szolo
1606/2002/EK rendelet 4, cikke hatalya ala tartozé kibocséatd az Eurdpai Unié Hivatalos
Lapjidban rendeleti formaban kihirdeteit nemzetkdzi szdmviteli standardoknak
megfelelden allitja dssze az dsszevont (konszolidalt) éves beszdmoldjat.

Kelt: Budapest, 2016. aprilis 26.

Q—j/\ N\
Bogsch Erik
vezérigazgatd
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