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Altalanos jellegii kiegészitések
Tarsasag bemutatasa

Cég neve: E-Star Alternativ Energiaszolgaltatd Nyrt. (névvaltoztatas: 2011. 03 07-¢én,
korabbi nevén: RFV Nyrt.)

Cég roviditett neve: E-Star Alternativ Nyrt.

Részvényesek Sods Csaba 24,34 %
OTP Alapkezelo Zrt 10,84 %
Sandling Enterprises Limited.......... 7,27 %
Utilico Emerging Markets Limited..  5,42%
Aegon Alapkezeld Zrt 5,33 %
Ko6zkéz hanyad 46,8%

Térsasag székhelye: 1122 Budapest, Székacs u. 29.

Cég fioktelepe: 8413 Eplény, Veszprémiu. 66/A.

Cég képviseldinek neve, akik a beszamolo alairdsara jogosult:
Sods Csaba 1038 Budapest, Hanga koz 1/E.
Molnos Daniel 1221 Budapest, Péter Pal utca 149/A.

Részvénytarsasagga alakulas idépontja: 2006. jinius 12.
Adoszam: 13719069-2-43

Tevékenységikorok:
- 3530’08 GOz-, melegvizellatas (fotevékenység)
- 4222'08 Elektromos, hiradas-technikai célu kozmii épitése szerelése
- 4321'08 Villanyszerelés
- 4312'08 Epitési teriilet elokészitése
- 4322 °08 viz-, gaz-, futés-, légkondicionalo szerelés
- 4329'08 Egyéb épiiletgépészeti szerelés
- 6209'08 Egyeb informacio-technologiai szolgaltatas
- 7111 °08 épitészmérnokitevékenység
- 7112 °08 mérnoki tevekenység, miiszaki tanacsadas
- 7120 °08 Miiszaki vizsgalat, elemzés
- 7219’08 Egyéb természettudomanyi, miiszaki kutatas, fejlesztés
- 7490’08 Mns. Egyéb szakmai, tudomanyos, miiszaki tevékenység
- 8110°08 Epitmény-iizemeltetés
- 4221'08 Folyadék szallitasara szolgald kozmii épitése
- 3311’08 Fémfeldolgozasitermék javitasa
- 3312’08 Ipari gép, berendezés javitdsa
- 3314’08 Ipari villamos gép, berendezés javitasa
- 4110°08 Epiiletépitési projekt szervezése
- 4332°08 Epiiletasztalos-szerkezet szerelése
- 4525°08 Egy¢b specialis szaképités m.n.s.
- 4671’08 Uzem:-, tiizeldanyag nagykereskedelem
- 7211’08 Biotechnologiai kutatas, fejlesztés
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- 3521 °08 Gazgyartas
- 7320 Piaci kozvéleméyn kutatas
- 5248 Egyéb, mashova nem sorolt iparcikk kiskereskedelem
- 4619 Vegyes termékkorii nagykereskedelem

A vallalkozas bemutatasa:

A Tarsasag (illetve jogelddje) 2000. jinius 29.-én azzal a céllal jott létre, hogy
leendd iigyfelei részére megtakaritasbol megtériildé — elsdsorban energetikai -
beruhazasokat hajtson végre, melyek hosszu tava ilizemeltetése mellett hatékonyan
szolgaltat energiat tligyfelei részére. A Tarsasag PPP (public-private-partnership)
konstrukcidé energetikai megfeleléjében, az un. ESCO (energy saving company)
szolgaltatasok terén tevékenykedik. Olyan — jellemzéen az energiakoltség
megtakaritasaibol megtériild —, sajat beruhazasbol torténd energetikai beavatkozasokat
hajt végre, amelyeket a beruhazast kovetden hosszii futamidd alatt karbantart és
iizemeltet. A Tarsasdg ennek sordn a megtériiléstdl fliggben jellemzéen 8-15 év
szerzOdéses idotartam alatt a beruhazas sordn létrehozott eszkdzokkel nyujt energetikai
szolgaltatasokat (hészolgaltatas, kozvilagitas szolgaltatasa, villamos
energiahatékonysagi szolgaltatas stb.). A Tarsasag a beruhdzasokat jellemzden banki
hitelbdl finanszirozza. Leanyvallalati projektek finanszirozasa részvénykibocsatassal és
kotvénykibocsatassal tortént.

Az E-Star Alternativ Nyrt legfontosabb szolgaltatasai (lizletdgai) a ko vetkezok:

o Koltséghatékony villamosenergia-szolgaltatas,

Kozvilagitas, fényaram-szabalyozasa,

Futéskorszertisitéssel egybekotott hdszolgaltatas,

Beltéri vilagitaskorszeriisitéssel egybekdtott villamosenergia-szolgaltatas,

Iparositott technologiaval késziilt épiiletek energetikairekonstrukcioja és

hosszu tava hdszolgaltatas.

Tartés részesedés kapcsolt vallalkozasban:

Cég neve Tulajdoni Székhelye
E-Star Geotherm Kft 100% 1122 Budapest, Székacs u. 29.
Ili}egcilgilgﬁlgrllgt{glaszolgaltato 48% 3950 Sarospatak, Zrinyi u. 47.
E-Star Management Kft. 100% 1122 Budapest, Székacs u. 29.
o 51% Zalau, Str. Unirii nr. 13. et.1, ap.10 450155

E-Star ZA Distriterm SRL jud. Salaj

99.99% Greorgheni, Piata Libertatii nr.14.etaj 2.
E-Star Heat Energy SA jud Harghita, Romania

. 100 % Hnusta, Francisciho nam 373., Szlovak

RFV Slovakia S.r.o. Kozt. , 98101
E-Star ESCO Kft. 100% 1122 Budapest, Székacs u. 29.
RFV Jozsefvaros Kft. 49% 1122 Budapest, Székacs u. 29.
E-Star Tavhofejlesztési Kft 100% 1122 Budapest, Székacs u. 29.

99,99% Targu Mures, 540043 str. Revolutiei
E-Star Mures Energy SA ar 1
NRG Finance Kft 90 % 1122 Budapest, Szé¢kacs u. 29

. 99,99% Bucuresti, Sectorul 1, Str. Nicolae
E-Star Alternative Energy SA Torga Nr.8. Cod: 10434
. 99,99% Zalau, Str. Unirii Nr. 13. Manager

E-Star Energy Generation SA building, et.1, cam.3
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Termoenergy Stl 99,5% Gheorgheni, P taH leqrtatll nr .14. jud.
arghita

E-Star Centrul de Dezvoltare 100% Gheorgeni, Piata Libertatii, nr 14. Jud

Regionala SRL Harghita

E-Star Polska Sp. Z.0.0. 100 % ul Zurawia 22,00-515 Warsawa, Polska

EETEK Limited 100% Lemesou, 11 Galatariotis Building, 2nd floor

0

2112, Nicosia, Cyprus
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Szamviteli politika fébb vonasai

A Térsasag konyveit €s nyilvantartasait a 2000. évi C. a szamvitelrdl sz616 tobbszor
modositott torvényben (tovabbiakban: Sztv.) meghatarozott alapelvekkel 6sszhangban
vezeti.
A Tarsasag a szamviteli politikajaban rogzitette értékelési eljarasait, modszeretit.
Az éves beszamolo tartalmazza:

- mérleg

- ,,A” tipusu (0sszkoltség eljaras) eredmény kimutatas

- kiegészito melléklet

Konyvvizsgaloiszolgaltatast végzd neve:  Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsado Kit.
Horvath Tamas
Cime: HU-1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84. C. ép.
Bejegyzési szam: 005924

Konyvviteli szolgaltatas végzd neve: Farag6 Krisztina
Cime: 2030 Erd, Szamorodni u. 8.
Regisztralasi szdma:

A mérleg fordulonapja: 2011. december 31.
Mérlegkészités idopontja: 2012. marcius 29.

Eszkozok

Befektetett eszkozok
- Immaterialis javak csoportjan beliil a vagyoni értékii jogokat €s szellemi
termékeket harom év alatt irjuk le.
- Targyi eszk6zok: A tarsasag a Sztv.-nek megfelelden a targyi eszkdzoket
egyedileg értékeli.
- Beszerzés esetén a brutto ar a bekertilési érték.
- Ertékesokkenés elszamolasa:
- A 100.000 Ft beszerzési érték alatti targyi eszkozoket rendeltetésszerti
hasznalatba vételkor egy 6sszegben szamoljuk el
- A 100.000 Ft beszerzési érték feletti targyi eszk6zok esetében linearis leirdsi
modszert alkalmazunk
- amortizacio elszamoldsa iddaranyosan havonta torténik.
- Nem szdmolunk el értékcsokkenési leirast telek, és képzémiivészeti
alkotasok utan
- A Téarsasag 2008. évtol annak bonyolultsaga, koltségigénye miatt nem —
Osszhangban a szamviteli politika 2008. évi modositasaval — nem ¢él az
értékhelyesbités intézményével.
- Amennyiben az eszk6zok nem tartdsan szolgaljak a vallalkozas
tevékenységét, azokat atmindsitjiik forgdeszkozze.
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- Terven feliili értékcsokkenést kell az immaterialis joszagnal, a targyi
eszkoznél elszamoIni akkor, ha az immaterialis j0szag, a targyi eszkoz (ide
nem ¢értve a beruhazast) konyv szerinti értéke tartdsan és jelentésen
magasabb, mint ezen eszkoz piaci értéke.

- Amennyiben az eszk6zok konyv szerinti értéke alacsonyabb ezen eszk6zok
eredeti bekeriilési értékénél €s az alacsonyabb értéken valod értékelés okai
mar nem, illetve csak részben allnak fenn, a leirasokat meg kell sziintetni, a
megbizhato és valos 0sszkép érdekében — az eszkdzt piaci értékére, vissza
kell értékelni (visszairas).

Befektetett pénziigyi eszkozok:

- Tulajdoni részesedést jelentd befektetésnél értékvesztést kell elszamolni, a
befektetés konyv szerinti értéke és piaci értéke kozotti — veszteségjellegli —
kiilonbozet 0sszegében, ha ez a kiilonbség tartosnak mutatkozik €s jelentds
Osszegll.

Készletek:

- A készletek kozott a Tarsasag az alvallalkozoi teljesitményeket tartja
nyilvan az esetleges szekunder rendszerek karbantartisa kapcsan,
amelyeket a megfeleld idopontban tovabbszamlaz. Itt keriilnek tovabba
kimutatdsra a romaniai projektekhez kapcsolodo szolgaltatasok, amelyek a
projektek megvalositasdval keriilnek tovabbszamlazasra.

Forgoeszkozok

Kovetelések:
A december 31-1 fordulonapon a nyilvantartasban szerepld kovetelések egyedi
mindsitésre kerlilnek a kovetkezdk szerint:

- teljes értéki

- hataridon tuli

- kétes

- behajthatatlan ko vetelések

Korosito lista alapjan, a koveteléseket egyedileg értékeljiik a mérleg forduldénapot
kovetd pénziigyi teljesitések figyelembevételével ¢€s a sziikséges mértekre
értekvesztést képeziink.

Forrasok
Sajat toke:

- Jegyzett tOke: tarsasagi szerzddésben rogzitett névérték és a cégbirosagon
bejegyzett érték a Sztv. eldrdsainak megfelelden

- Toketartalek: tarsasag rendelkezésére bocsatott tartalek, részvénykibocsatas
esetén azsid elszamolasa.

- Eredménytartalék: nyilvantartas szerint
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- Lekotott tartalek: az eredménytartalékbol atvezetésre keriilnek a Sztv. altal
meghatarozott tételek. Fejlesztési tartalék: a tarsasagi add torvény szerint
meghatarozott mértékben esetenként képzi a Tarsasdg, a visszairdsa az 1j
beruhdzasok aktivalasakor torténik meg. Ide keriilnek a sajat részvények
visszavasarlasa miatt eredménytartaleékbol lekotott 6sszegek.

- Meérleg szerinti eredmény: a sajat tOkéhez valdé hozzijarulds, egyezben az
eredménykimutatas 6sszegével.

Céltartalékok:

Az addzas eldtti eredmény terhére képzett forrds, varhato kotelezettségekre,
JovObeni ko ltségekre.

A Téarsasag a gazdasagi esemény rendkiviilivé nyilvanitasar6l a szamviteli
politikajaban leirtak alapjan dont.

Imm ialis iavak és tarovi eszkozok

Targyi eszkdz alakulasanak bemutatasat az 1. sz. melléklet tartalmazza.
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, Részesedés ro, , Atsorolas | Konyv szerinti

Megnevezés névértéke Ertékvesztés (goodwill) }:,3 ek
E-Star ESCO Kft 6 000 6 00(
RFV Téavhofejlesztési 1 000 1 00(
Termoenergy Srl. 38 50( 20 66§ 17 837
Patakho
Energiaszolgaltato
Nonprofit Kft. 240 240
RFV Distriterm SRL 1384 1513
RFV Heat Energy SA 6071 6 48¢
RFV Mures Energy SA 6072 6 48¢
RFV Alternative
Energy SA 6071 6 48¢
RFV Energy Generation
SA 6072 6 48¢
RFV Centru de
Dezvoltare Regionala
SRL 35019 37 84(
RFV Slovakia s.r.0. 1608 2 064
RFV J6zsefvaros Kft 1470 1 47(
RFV Management Kft. 5000 5 00(
RFV Geotherm Kft 2 850 256 2 594
EETEK Limited 6 533 730 6 533 73(
E-Star Polska 821 821
Osszesen: 6 651 904 256 20 66§ 6 636 05(

Az E-Star Alternativ Nyrt. 2011 marcius 16-an jelentette be, hogy megvasarolja az
EETEK-csoport lengyelorszagi ¢s magyarorszagi érdekeltségeit. A teljes vételar 21
milli6 eurd volt, amely a Tarsasag sajat forrrasaibol keriilt kifizetésre.

Az atvett cégstruktira Osszetettsége ¢és tulsagosan szerteagazo tevékenységi, valamint
foldrajzi fokusza miatt az E-Star a tranzakciot kdvetden a megszerzett eszkdozoket
atstrukturalta, amely az egyes cégek ¢€s projektek vonatkozéasaban alapvetden kétféle
kimenetelhez vezethetett:
- az E-Star tevékenységi portfoliojaba nem illeszkedd cégek levalasztasa €s értékesitése
az E-Star tevékenységi portfolidjaba illeszkedd, hosszi tdvon megtartani kivant
vallalatok profiltisztitasa és teljeskorii integralasa az E-Star csoport szervezeti és

mikddési struktirajaba és kultarajaba.

Az E-Star az EETEK -tranzakciobol két magyarorszagi és harom lengyelorszagi entitast

tartott meg:

Magyarorszagon:
a gyori Raba-telephelyen ipari szolgaltatok szadmara energiaszolgaltatast végzo
Raba Energiaszolgaltaté (RESZ) Kft-t és a kapcsolodo eszkozeit
a pécsi szennyviztelepen egy biogaziizem létesitésére engedélyekkel rendelkezo
EPV Biogaz Kft-t.

Lengyelorszagban:

A délkelet-lengyelorszagi Mielec-i Héerémii Kft-t (E-Star Elektrocieptownia
Mielec Sp. z 0. 0), amely a Mielec-i Ipari Park teriiletén végez h6-és
aramtermel0 tevékenységet, amelynek {6 fogyasztoi az Snkormanyzati
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tulajdonban 1év6 tavhdszolgalato tarsasag és az ipari parkban talalhatd ipari
fogyasztok
A szintén délkelet-lengyelorszagi Gorlice-i Héerémii Kft-t (E-Star
Elektrocieptownia Gorlice Sp. z 0. 0), amely a amelynek f6 fogyasztdja az
Oonkormanyzati tulajdonban 1évé tavhészolgalato tarsasag
A Mielec-i székhelyli, elektromos energia-nagykereskedelemmel foglalkozo
Euro-Energetyka Kft-t(Euro-Energetyka Sp. z 0. 0)

A tranzakcio és annak pénziigyi teljesitése €s a lengyelorszagi atstrukturalas a 2011-
es év folyaman teljeskoriien lezarult. Az atstukturalas utols6 1épései Magyarorszagon
elhuzodtak a Tarsasag altal prognosztizalt idéponthoz képest, és nem fejezddtek be
teljes mértékben a 2011-es év soran. Az atstruktiralas teljeskorii befejezése a
Téarsasag varakozasai szerint 2012 elsé félévében megtorténik.

allalkozasnak ps kolesonok alakula

adatok eFt-ban

Megnevezés E16z6 év Targyév
Ko6lcson RFV Jozsefvaros Kft 155 047 133 174
Koleson RFV SRL 2 340 506 3015128
Ko6lcson Patakhd 6 375 0
Ko6lcson Mures Energy 623 466 623 51]
Ko6lcson RFV Slovakia 12 269 61 144
Ko6leson Distriterm 335322 335 321
Ko6lcson Alternativ Energy 6 48(
Ko6lcson Energy Generation 221 16]
Kolcson E-Star Esco Kft 290 359 250 644
Ko6lcson Veszprém megyei 2 00(
Ko6lcsonkamat Patakho 216 (
Ko6lcsonkamat Mures Energy 7 552 7 55
Ko6lcsonkamat RFV Slovakia 6 960 6 96(
Ko6lcsonkamat Distriterm 1 697 1 697
Ko6lcsonkamat E-Star Esco Kft 60 285 43 31(
Osszesen: 3 840 054 4708 08

A Tarsasag, mint anyavallalat a lednyvallalatai esetleges finanszirozasi igényeit is
figyelembe veszi. Az Gjonnan alapitott cégek esetében a miikodés megkezdéséhez €s
a projektek elinditasahoz tipikusan sziikség van kolcsontke formajaban torténd
tamogatasra, amelyet az Anyavallalat a bels6 szabalyzataiban meghatarozott
kondicidk szerint nyujthat.

Mas, régebben miikddo leanyvallalatok is kaphatnak kélcsont az Anyavallalattol,
amennyiben azt finanszirozési helyzetiik — példaul az erds szezonalis hatdsok vagy
jelentds vevoi tartozasok miatt — indokolja.

A kapcsolt véllalkozasoknak adott kdlcsonok megtériilése a leanyvallalatok hossz
tavl tizleti tervei alapjan biztositott.

E-Star Alternativ Energiaszolgaltato Nyrt.
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adatok eFt-ban

Megnevezés Eloz6 év Targyév

Készletek 238 47¢ 302 474
Kovetelések 3 708 93¢ 6 461 04']
Ertékpapirok 460 761 1 549 02]
Pénzeszk6zok 228 89¢ 272 064
Osszesen: 4637071 8 607 204

A készletek kozott keriilt kimutatdsra 302 474 eFt értékben (2010-ben 238 476 eFt értékben) a
forduldénapon még tovabb nem szamlazott kdzvetitett szolgaltatasok értéke, amelyek jelentds
részben a romaniai beruhdzdsok kapcsdn megrendelt ¢s készletre vett alvallalkozoi
teljesitmények értéke.

Tarsasag fobb beruhazasi helyszinei Romaniaban a kdvetkezok:
- Gyergydszentmiklos
- Marosvasarhely
- Zilah

Ezen kiviil Fejér Megyével kapcsolatos még tovabb nem szamlézott beruhazas értéke is itt
szerepel.

Az értékpapirok szamla részben allampapirokat tartalmaz 182 162 eFt értékben (2010-ben
460 761 eFt), valamint a tarsasag sajat kotvényeit 1 366 859 eFt értékben (2010-ben 222 eFt
sajat részveény, valamint 460 539 ezer Ft diszkont értékpapir)
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adatok eFt-ban

Megnevezés El6z6 év Targyév
Vevokovetelések 2 307 305 276 648
Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 1163 854 5 600 855
E-Star Centrul de Dezvoltare Regionala SRL 671 450 1 889 624
E-Star Manage ment Kft. 1 104 667
E-Star Mures Energy SA 45 890 945
EETEK Limited 777 825
E-Star ESCO Kft. 110 711 334330
E-Star Energy Generation SA 19 577 255121
E-Star ZA Distriterm SRL 145333
RFV Jézsefvaros Kft. 64 249 132 217
RFV Slovakia S.r.o. 47 500 26256
E-Star Tavhé&fejlesztési Kft. 15281
TERMOENERGY S.R.L. 234 783 11382
Investment Management 8464
E-Star Alternative Energy SA 6 562 7814
E-Star Polska Sp. z.0.0. 1012
EPV Biogaz Kft. 323
VESZPREM MEGYEI NONPROFIT KFT 2 002 190
E-Star Geotherm Kft. 114 65
NRG Finance Kft. 6
GREP ZRT 16
E-Star Heat Energy SA 6 845
Egyéb kovetelések 237777 583 544
Egyéb kolcsonok 8234 174 628
Koltségvetéssel szembeni kbvetelések 206 479 105 465
Egyéb tarsasagokkal szembeni kovetelések 2473 47 450
Ovadékok és biztositékok 10 132 11 848
Egyebek 10 459 244 153
Kovetelések 6sszesen 3708 936 6 461 047

A koveteléseket korosito lista alapjan és egyedileg is értékeljiik a mérleg fordulénapot
kovetd pénziigyi teljesitések figyelembevételével ¢és a sziikséges mértékben
értékvesztést képziink.
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Vevokovetelések értekvesztése:

Egyedi értékelés alapjan a targyévben 24 126 eFt (2010-ben 14 830 eFt) értékvesztés
keriilt elszamolasra korositds alapjan ¢s a mérlegkészitésig tortént pénziigyi
teljesitések figyelembevételével. A 2010. évi értékvesztés teljes mértékben visszairdsra

kerilt.

Az egyebek sor tobbek kozott a tarsasag sajat tulajdondban 1évé kotvényeinek jaro
kamatat, valamint a hataridds tigyletek miatt fizetett letéti dijakat is tartalmazza.

Aktiv idobeli elhatarolasok:

adatok eFt-ban

Megnevezés Eloz6 év Targyév
Bevételek aktiv iddbeli elhatarolasa 179 319 137 136
Koltségek aktiv iddbeli elhatarolasa 1 648 7 561
Osszesen: 180 967 144 697

A bevételek aktiv idobeli elhatarolasa részben a 2011. évre jard hddijakat tartalmazza,
amely a fordulonap utdn szdmlazott koziizemi szdmladk tovabbterhelésebdl adodik,

illetve a romaniai projekt tevékenységhez kapcsolodo bevételeket.

A bevételek aktiv idébeli elhatarolasanak megoszlasa
adatok eFt-ban

Megnevezés Targyév
Haodij arbevétele 69 498
Roman projekt tevékenység 63 21
Egyéb 4 427
Osszesen: 144 697
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A sajat téke valtozisa eFt;

. Jegyzett . . Eredmény- Lekotott | Ertékelési | Mérleg szerinti
Megnevezes toke Toketartalck tartalék tartalék tartalék eredmény
Nyito
egyenleg 24 000 1 096 000 396 193 753 826 946 577
Novekedés 2 400 2 397 600 993 756 46 853
Csokkenés 0 0 54766 47 946 577
Zaro 26 400 3493 600 1308 183 753 500

Az E-Star tOkeszerkezetét egy juniusban megszervezett sikeres SPO erdsitette. A
részvényérteknovekedés kétszdznegyvenezer részvény zartkora kihelyezésben végrehajtott
értékesitését jelentette, ami 9,2 millié Eurd 6sszegli sajattoke-ndvekedést eredményezett. A
sikeres tOkeemelés tovabb erdsitette az E-Start tokeszerkezetét. Ez az alaptdke 10 %-os emelését
jelentette.

Az eredmeénytartaléek és a lekotott tartalék valtozasa:

adatok eFt-ban

Megnevezés Eredménytartalék  Lekotott tartalék
Nyito 396 193 753 826
2010. évi eredmény atvezetés 946 577
Fejlesztési tartalék feloldasa 104 -104
Sajat részvényre képzett lekotott tartalék feloldasa 222 -222
Sajat részvényre képzett lekotott tartalék képzése 46 853
Osszesen: 1343 096 800 353

A lekotott tartalék nyitd egyenlege a 2009. évi eredménybdl a jovobeli projektek
kivitelezésére lekotott fejlesztési tartalékot tartalmazza.

gl Iék:
A korabbi években képzett céltartalékok koziil az addval kapcsolatos kotelezettségre képzettet
valamint a bérlemény felmondas kaucidja miatti feloldasra keriilt. A kartyas fliggd tételek miatti
koltségekre képzett céltartalekbol 3 315 eFt feloldasra keriilt.
A Tarsasadgnak kornyezetvédelemmel kapcsolatos kotelezettségei nincsenek.
Kotelezettségek:

Hossza lejarati kotelez doek:

E-Star Alternativ Energiaszolgaltato Nyrt.
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Tartozasok kotvénykibocsatasbol:
A 2010-ben megkezdett, 6sszesen 10 milliard forint keretosszegli E-Star kotvényprogram 1.
sikeresen zarult 2011. augusztusadban. 2011 soran a Cégcsoport 6,215 milliard forint 6ssz-
néveértekl kotvényt értékesitett, melybdl az utolso, augusztusi kibocsajtas soran 1,4589 millidrd
forint névértékii kotvényt jegyzett sajat maga. Ezen kotvények értékesitésére a masodlagos piacon
keriil sor.

Beruhéazasi és fejlesztési hitelek: 896 813 eFt.

Megoszlasa, hitelszerzodésenként:

Azonosito eFt

H-104/2006 7402
H-108/2006 9 498
H-109/2006 2 500
H-18/2004 4 069
H-18/2006 5 887
H-19/2004 8 160
H-19/2006 2 994
H-24/2007 5572
H-26/2006 6 069
H-3/2006 2254
H-35/2005 887
H-44/2006 5739
H-53/2005 3122
H-54/2005 2299
H-56/2006 5671
H-56/2007 461 514
H-6/2004 1161
H-7/2008 19 857
H-72/2007 2 475
H-83/2005 3613
H-84/2005 6 841
H-96/2005 5250
H-98/2005 105 230
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. 218 750
Osszesen 896 813

E-Star Alternativ Energiaszolgaltato Nyrt.
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Tartos kotelezettségek k; It vallalkozassal szemben

adatok eFt-ban

Megnevezés El6z6 év Targyév
Koleson RFV Esco Kft 146 935 7 052
Koleson kamat RFV Esco Kft 29472
Osszesen: 176 407 7 052

Fordulonapon a szallito1 kotelezettségek egyenlege 719 401 eFt, az el6z6 évben
292 840 eFt volt.

Rovid lejarata kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

adatok eFt-ban

E-Star Alternativ Energiaszolgaltato Nyrt.
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Megnevezés Targyév
E-Star Esco Kft 570 997
EETEK Limited 360 527
E-Star Management Zrt. 450 582
Management Polska 31403
Raba Energiaszolgaltato 154 731
EC Mielec 183 309
E-Star Polska 4214
E-Star Mures Energy SA 17 899
Osszesen: 1773 662

Bankkal szembeni rovid lejaratu hitelek:

A negativ egyenlegii bankszamlak 6sszege: 364 939 eFt

A Raiffeisen Bank és a Commerzbank altal folyositott beruhazasi hitelek rovid lejarata rész
1 120 937 eFt, melynek hitelszerzédésenkénti bontasa a kovetkezo:

Azonosito eFt
Commerzbank Zrt. 600 000
H-104/2006 3217
H-108/2006 4128
H-109/2006 1 086
H-18/2004 4110
H-18/2006 4 601
H-19/2004 4111
H-19/2006 2 340
H-24/2007 2124
H-26/2006 4199
H-3/2006 2076
H-35/2005 381
H-44/2006 3421
H-53/2005 5076
H-54/2005 3 738
H-56/2006 3 381
H-56/2007 73 812
H-6/2004 1380
H-7/2008 4977
H-72/2007 797
H-83/2005 4 037
H-84/2005 7 643
H-96/2005 5303
H-98/2005 0
Magyar Takarékszovetkezeti Bank

Zrt. 375 000
Osszesen 1120937

E-Star Alternativ Energiaszolgaltato Nyrt.
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li elhatarolasok:
adatok eF't-ban
Megnevezés El6z6 év Targyév
Bevételek passziv idébeli elhataroldsa 13 070
Koltségek passziv idobeli elhatarolasa 228 098 1418234
Halasztott bevételek 45903 39 327
Osszesen: 287 071 1 457 561
Eredménykimutatashozkapcsolodo tételek:
Belfoldi arbevétel megoszidsa
adatok eFt-ban
Megnevezés Targyév
Energiadij arbevétele 198 723
Szolgaltatasi dij arbevétele 214 865
Kozvilagitas 230 054
Bérleti dij arbevétele 15 768
Egyéb arbevétel 115 452
Osszesen: 774 862

Az arbevételekbdl kapcsolt vallalkozason beliili bevételek megoszlasa:

adatok eFt-ban

Megnevezés Targyév
E-Star Esco Kft -14 09¢)
E-Star ManagementK ft 170 301
Patakho Kft 134
RFV Jozsefvaros Kft 340 127
EETEK Limited 776 925

E-Star Alternativ Energiaszolgaltato Nyrt.
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Egyeb beveételek alakuldsa:

adatok eFt-ban

Megnevezés Eloz6 év Targyév
Ertékesitett immaterialis javak, targyi eszk 3 800 55251
Kareseményekkel kapcsolatos bevételek 0 0
Visszairt értékvesztés 20 350 14 831
Kapott késedelmi kamat 7 692 73
Kapott tamogatas 643 279
Egyéb bevételek 3097 10 735
Osszesen: 35 582 81169

Anyagjellegii raforditasok
adatok eF't-ban

Megnevezés Eloz6 év Targyév
Anyagkoltség 30277 13016
Igénybe vett szolgaltatasok értéke 392 475 1 817 407
Egyéb szolgaltatasok értéke 27431 42 103
Eladott aruk beszerzési értéke 4 118 175
Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 1 749 440 536 257
Osszesen: 2 199 627 2 526 958
Anyagko ltség osszetétele:

adatok eFt-ban

Megnevezés Eloz6 év Targyév
Irodaszer, nyomtatvany 5009 85
Sajat felhasznalasa rezsi anyag 0 0
Visarolt lizemanyag 19 599 7671
Energia ktg. 1 944 3 658
Tisztitoszerek 214 0
Vizdij 0 189
Egy éven beliili elhasznal6do6 anyagi eszk. 0 14
Egyéb anyagkoltség 3511 1399
Osszesen: 30 277 13 016

E-Star Alternativ Energiaszolgaltato Nyrt.

www.e-star.hu




20

Igénybevett szolgaltatasok Osszetétele:

adatok eFt-ban

Megnevezés Eloz6 év Targyév
Szallitasi koltség 410 4
Bérleti dijak 98 873 99 823
Karbantartasi koltség 62 716 35465
Hirdetés, oktatas, 16 170 19 547
Konyvelési,adotanacsadas, konyvvizsgalati 12 727 47 119
Utazasi ktg. 18 341 13 362
Uzletviteli tanacsadés, szakértdi jutalék 97 685 287270
Oktatés, utazasi koltség 345 0
Posta, telefon koltség 14 048 4 654
Jogi koltségek 0 235 449
Uzemeltetési koltség 17 295 55169
Szolgaltatasi dij( Tézsdei,Finanszirozasi) 26 662 328 211
Management fee 0 368 427
Egyéb 27203 322907
Osszesen: 392 475 1 817 407
Kozvetitett szolgaltatasok osszetétele:
adatok eF't-ban
Megnevezés El6z6 év Targyév
Koziizemi dijak 563 459 350 051
Kozvilagitas 94 462 140 552
Egyéb 1091519 45 654
Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke
Osszesen 1749 440 536 257
A kozvetitett szolgaltatasok értékének novekedése a kozvetitett koziizemi dijak

novekedésébdl adodik, amely adodik mind a tevékenység boviiléseébdl, mind az &rak
valtozasabol, illetve a beruhazasi tevékenység kapcsan igénybevett szolgaltatasok értékének

emelkedésébol.
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adatok eFt-ban

Megnevezés El6z6 év Targyév
Bérkoltség 153 409 116 144
Személyi jellegli egyéb kifizetések 12 129 7 826
Bérjarulékok 53 563 30 601
Osszesen: 219 101 154 571

A személyi jelleghi raforditasok novekedésének oka, hogy a tarsasdg tevékenysége, mind
belfo1don, mind kiilfoldon jelentdsen boviilt 2011. év sordn, amely mentén a sziikséges

szervezetfejlesztési folyamat végrehajtasra kertilt.

Egyeb raforditasok

adatok eFt-ban

Megnevezés El6z6 év Targyév
Ertékesitett targyi eszkozok konyv szerinti értéke 42916 61 038
Kareseményekkel kapcsolatos fizetésekO 0 0
Birsagok, kotbérek, fekbérek, késedelmi kamatok 7 006 7757
Céltartalék 3 827 0
Mester Kft értékvesztés 0 0
Vevokovetelések értékvesztése 14 843 24 126
Kerekités 1 1
Adott tAmogatas 100 0
Adok, illetékek 22 075 18
Kiilonféle egyéb raforditasok 1762 4 839
Osszesen: 92 530 97 779
Pénziigyi miiveletek raforditasai
adatok eFt-ban
Megnevezés Elozo év Targyév

Fizetendo kamatok 267 524 907 076
Kapcsolt vallalkozasnak fizetend6 kamatok: 27754 16 002
Ebbol:

Tulajdonosokkal szembeni kamat 16 151 1 868
RFV ESCO Kft 11576 7121
Management Polska 0 1137
Raba Energiaszolgaltato 0 3018
EC Mielec 0 2 858
Veszprém 27 0
Arfolyamveszteség 430 109 2435416
Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 12 325

Részesedések értékvesztése -7 125

Osszesen: 730 587 3 358 495
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Pénziigyi miiveletek bevetelei

adatok eFt-ban

Megnevezés Eloz6 év Targyév

Kapott kamatok 32 663 1 065
Kapcsolt vallalkozastol kapott kamatok: 273 745 806 961
Ebbdl:

Sajat tulajdonban 1év6 kdtvények kamata 0 48 648
E-Star Esco Kft 52 296 44 924
RFV Jozsefvaros Kft 14 169 12 664
Termoenergy Srl. 125 692 799
RFV Slovakia 4018 6 598
E-Star Srl. 67 736 433 380
Patakhd Energiaszolgaltaté Nonprofit Kft. 216 155
E-Star Distriterm SRL 1 699 54 991
E-Star Mures Energy 7551 129 498
E-Star Heat Energy 84 266
E-Star Alternative Energy 80 1 400
E-Star Energy Generation 142 34 668
Grep Zrt 1 1
Veszprém Megyei Nonprofit Kft 52 192
RFV Galgapower Kft 9 0|
E-Star Management Kft 0 38 494
E-Star Tavhofejlesztési Kft 0 271
E-Star Geotherm Kft 0 12
Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 13 83§ 99 769
Arfolyamnyereség 680 046 2754972
Osszesen: 1000 292 3662 767

A pénziigyi miiveletek bevételeinek novekedése alapvetden két tételbdl adodik:
- A kapcsolt vallalkozasoktol kapott kamatok, amely a tagvallalatok
terjeszkedéséhez nyujtott finanszirozas utan jard kamatboladodik.
- llletve a  visszavasarolt sajat részvények  értékesitésén  elért
arfolyamnyereségbol adodik.

Rendkiviili tételek

Rendkiviili bevételek kozott szerepel a korabbi évek soran elnyert fejlesztési
tamogatasok targyévre feloldott 6sszege.

Tajékoztato jellegii kiegészitések

A Tarsasag foglalkoztatottainak Iétszamat, bérkdltségét valamint a személyi jellegli egyéb
koltségeit az alabbi tablazatban mutatja be.

Atl. all. 1étszama 2011. évre Bér és bérjarulékok Személyi jellegli egyéb ktg
(f6) (eFt) (eFt)

2 146 745 7 826
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Nyereséget terheld adok
A tarsasagi ado megallapitasandl figyelembe vett modositéd tételeket a 2. sz.
mellékletben mutatjuk be.

Eevéb tajékoztatod adatok

LIKVIDITAS 2010 2011

Likviditasi rita = __Forgbeszkoz0k 283 | 159
Rovid lejarath kotelezettségek
Likviditasi _ Forgoeszkozok - Készletek 269 1,53
gyorsrata Rovid lejarath kételezettségek ’
ADOSSAGSZOLGALAT 2010 2011
Kamatfedezet _ . Uzemi (lizleti) tevelfenyseg eredménye 2.69 0.82
Fiz. kamatok és kamat jellegli kitelezettségek
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TOKESZERKEZET 2010 2011
Kotelezettségek 0.65 0.71

Eladosodottsag aranya
Eszk6z6k Gsszesen

Kotelezettségek - Kovetelések
Sajat toke

Netto eladdsodottsag 0,85 1,67

A cég veszélyes hulladékkal nem rendelkezik.

Kutatas ¢és kisérleti fejlesztésikoltség a targyévben nem meriilt fel

Budapest, 2012. marcius 29.

Sods Csaba Molnos Daniel
igazgatOsagitag igazgatOsagitag
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1. sz. melléklet

Adatok ezer Ft-ban
Immaterialis javak ’Alapl'ta’s-’ Kfsérlei’:i ) V’agly'oni Szell’emi Uz!et’i va’gy jlamv::(ar;ear:f:; If.rtékh’elyesbit ) Imma"teria’lis
atszervezés fejlesztés értékd jogok | termékek cégérték eldlegek és javak Osszesen
Brutto érték
Nyit6 érték - - 1395 48 420 20 668 - - 70483
Novekedés - - 13526 - - - - 13526
Csokkenés - - - - - - - -
Atsorolas - - 45008 -46 553 - - - -1545
Zaro6 érték - - 59 929 1867 20 668 - - 82 464
Ertékcsokkenés
Nyito érték - - 903 11768 - 12671
Novekedés - - 12775 - - 12775
Csokkenés - - - - - -
Atsorolas - - 12 211 -12 874 - -663
Zaro6 érték - - 25 889 -1106 - 24783
Nyitd netto érték - - 492 36 652 20 668 - - 57 812
Zar6 netto érték - - 34040 2973 20 668 - - 57 681
Brutto érték
Nyito érték 19174 1411625 70 640 - 1665 - 1503 104
Novekedés - 4761 4912 9673 - - 19 346
Csokkenés - 89 760 - 9673 1665 - 101 098
Atsorolas - 97 1447 - - - 1544
Zaro érték 19174 1326723 76 999 - - - 1422 896
Ertékcsokkenés
Nyit6 érték 504 373 257 22330 - 396 091
Novekedés 1154 101 740 15378 - 118 272
Csokkenés - 28722 - - 28722
Atsorolas - 1835 -1173 - 662
Zaro6 érték 1658 448 110 36 535 - 486 303
Nyitd netto érték 18670 1038 368 48 310 - 1665 - 1107 013
Zar6 netto érték 17516 878 613 40 464 - - - 936 593
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2. sz. melléklet

Adodzas eldtti eredmény -511 025

Adoalap névelo tételek 167 671

Szamviteli torvény szerint elszdmolt értékcsokkenés 131 047
Raforditasként elszamolt kés.kamat, birsag 7757
Ertékvesztés 24 126
Reprezentacios koltség 4741
Adoalap csokkeno tételek 198 270}
Adotorvény szerint elszamolt értékcsokkenés 172 727
Visszairt értékvesztés 14 831
Céltartalek feloldasa 10 712
Adoalap -541 624
Elvart adé 16 874
Adozott eredmény -527 899
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3. sz. melléklet

CASH-FLOW
KIMUTATAS
Megnevezés El6z6 év Targy év

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO PENZESZKOZ-
VALTOZAS (miikdési cash-flow 1-13. sorok) -1 587 471 -105 181
Adozas elbtti eredmény +/- 1033 986 -511 025
Elszamolt amortizacié + 124 925 131 047
Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- -5519 9295
Céltartalék képzés €s felhasznalas kiillonbozete +/- 3 826 -10712
Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye +/- 39116 5788
Szallitoi kotelezettség valtozasa +/- -63 288 489 849
Egyéb rovid lejaratt kotelezettségek valtozasa +/- 248 269 2923 633
Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa +/- 140 964 773 881
Vevékovetelés valtozasa +/- -2213 833 2 021 362,
Forgdeszk6zok (vevokovetelés és pénzeszk. nélkiil) valtozisa +/- -835111 -5 957 695
Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa +/- 26 603 36 270
Fizetett, fizetend6 ado (nyereség utan) - -87 409 -16 874
Fizetett, fizetend6 osztalék, részesedés - 0 0
BEFEKTETESI TEVEKENYS EGBOL SZARMAZO PENZESZKOZ-
VALTOZAS (befektetési cash-flow 14-16. sorok) -191 610] -6 467 811
Befektetett eszkdzok beszerzése - -195 410 -6 523 062,
Befektetett eszkozok eladasa + 3 800 55251
Kapott osztalék, részesedés + 0 0
PENZUGYI MUVELETEKBOL SZARMAZO PENZESZKOZ
VALTOZAS (Finanszirozasi cash-flow 17-27. sorok) 1991162 6616157
Részvénykibocsatas, tokebevonas bevétele + 0 2 400 000
Koétvényt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasanak bevétele
+ 3 785 000 4 812 095
Hitel és koleson felvétele + 600 000 264 933
Hosszi lejaratra nyujtott kolesondk és elhelyezett bankbetétek
torlesztése, megsziintetése, bevaltasa + 0
Véglegesen kapott pénzeszkoz + 0
Részvénybevonas, tokekivonas (tOkeleszallitas) - 0
Koétvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése - 0
Hitel és k6lcsOn torlesztése, visszafizetése - -192 950 0
Hosszi lejaratra nyujtott kolesondk és elhelyezett bankbetétek - -1 685 148 -808 624
Véglegesen atadott pénzeszkoz - -27 000 -60 947
Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
valtozasa +/- -488 740 8700
PENZESZKOZOK VALTOZASA (1, IL, IIL. sorok) 212 081 43 164
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