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Richter Gedeon Nyrt,
Konszolidalt Pénziigyi Beszdmeoldk
2012, december 31.

adatok MFEt-ban

Konszolidalt eredménykimutatas
a december 31-ével végzdds évril

Osszes drbevétel

Ertékesités koltségei

Brutto fedezet

Ertékesitési és marketing kéltségek
[gazgatasi és egyéb mikddési koliségek
Kutatas-fejlesztés koltségei

Egyéb bevétel &s raforditds eredménye
Uzleti tevékenység eredménye

Pénziigyi tevékenység bevétele

Pénziigyi tevékenység raforditisa
Pénziigyi tevékenység eredménye
Részesedés tarsult véllalkozdsok eredményébél
Adozas el6tti eredmény

Nyereségadd

Targyévi eredmény

Ebbdl:

Anyavéllalat tulajdonosaira juté eredmény

Nem ellendrzt részesedésekre jutéd eredmény

Egy részvényre juté eredmény (Ft)
Alap
Higitott

*Az immaterialis javak {ESMYA) mddosiigsa (41. mellékiet),

Melléklet 2012 2011
MFt MEFt
Modositott*
5 326,702 307.868
(124.999) (114.529)
201,703 193.339
{(92.794) (79.120)
(20.179) (24.407)
(38.847) (28.713)
(1.162) (172)
5 48.721 60.927
24,050 28.853
(23.192) (35.875)
7 858 (7.022)
15 342 (4.234)
49.921 49.671
8 (841) (218)
49.080 49,453
49.265 49.281
(185) 172
9

2.660 2.649
2.643 2.644

A 10-71. oldalakon k&zdlt mellékletek a konszolidalt pénziigyi beszdmold elvalaszthatatlan részei

2013, marcins 22.

a vallalkozas vezetije




Richter Gedeon Nyrt.
Konszolidalt Pénziigyl Beszamoldk
2012, december 31.

adatok MFt-ban

Konszolidalt Atfogéd eredménykimutatds
a december 31-ével végzOdd évrol

Targyévi eredmény
Kulfoldi lednyvallalatok beszamoeldinak forintositasabél
adédo arfolyamkiilénbdzet

Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok értékelési tartaléka
Egyéh dtfogd eredmény

Atfogé eredmény

Ebbél:

Anyavéllalat tulajdonosaira jutd (atfogd eredmény)
Nem ellenérzd tulajdonosok részesedése (az dtfogd
eredménybol)

* Az immaterialis javak (ESMYA) médositasa (41, mellcklet),

Melléklet

25

2012 2011
MFt MFt
Médositott*

49,080 49.453
(12.874) 21.263
2.495 (3.388)
(10.379) 17.875
38,701 67.328
39,251 66.905
(550) 423

A 10-71. oldalakon kézolt mellékletek a konszolidalt pénziigyi beszdmold elvilaszthatatlan részei

2013. marcius 22.

.......................................

a vallalkozas vezetdje




Richter Gedeon Nyrt. :
Konszolidalt Pénziigy! Beszamoldk

2012, december 31, adatok MFt-ban
Konszolididlt mérleg
a 2012, december 31-1 dllapot szerint Melléklet 2012 2011, 2011.
december 31. januar 1.
MFt MFt MFt
Modositoti* Mdédositott*
ESZKOZOK
Befektetett eszkizok
Ingatlanok, (izemi berendezések és 1i 158.508 155.630 144.674
felszerelések
Befektetési célt ingatlanok 12 1.090 1.379 1.006
Uzleti vagy cégérték 19 31.602 33,743 29,983
Egyéb immaterialis javak 11 149.308 158,748 149.606
Részesedések tarsult vallalatolkban 15 2.115 1.754 5.093
Befektetett pénziigyi eszkdzdk 16 25426 14.338 18.278
Halasztott adé eszkdzdk 17 3.342 3,605 1.624
Adott kélestndk 18 5.051 4,072 2.693
376.442 373.269 353.957
Forgoeszkozok
Készletek 20 64.149 63.437 51.657
Vevk 21 102.476 103.487 85,602
Egyéb rovid lejarati kovetelések 22 16.582 10.873 10,483
Ertékpapirok 23 9.566 11,752 20.285
Addkdvetelés 17 1.117 501 164
Pénz és pénzeszkiz egyenéridkes 24 101.505 118.651 75.600
295,795 308.701 243.793
Eszkozok tsszesen 672.237 681,970 597750

* Az immaterialis javak (ESMYA) médositasa (41, melléklet),

A 10-71. cldalakon kézolt mellékletek a konszolidalt pénziigyi beszamold elvélaszthatatlan részei

2013, mércius 22,

a vallalkozas vezetdje




Richter Gedeon Nyrt.
Konszolidélt Pénziigyl Beszémoldk
2012, december 31.

adatok MFt-ban

Konszoliddlt mérleg
a 2012. december 31-i allapot szerint

FORRASOK
Sajat téke

Anyavallalat tulajdonosaira jutd tike
Jegyzett téke

Sajdt részvények

Részvényazsid

Téketartalélk

Atértélelési tartalék

Ertékesithett pénziigyi eszkdzok értékelési
tartaléka

Eredménytartalék

Nem ellendrzd részesedések

Hosszi lejarata kitelezettségek

Hitel/kdlesén
Halasztott add kételezettség
Egyéb hossza lgjarath kitelezettség

Rovid lejarati kotelezetiségek

Hitel/kdlesén

Szallitdk

Adofizetési kitelezettsdg
Egyéb kbtelezettségek
Céltartalékaok

Forrasok {isszesen

Melléklet

25
26

25
25

30
17
31

30
27
17
28
29

® Az immaterialis javak (ESMY A) modositasa (41, melléklet),

2012 2011, 2011,
MEt december 31. januar 1,

MFt MFt

Moédositoti* Médositott*

18.638 18,638 18.638
(1.716) {4.513) (539)
15214 15.214 15.214
3.475 3.475 3475
9,189 21.698 686
2.463 (32) 3.356
469.498 431,513 398.154
516.761 485,993 438.984
3.313 3.863 3.13]
526.074 489.856 442.115
73.163 62.226 41.694
0.634 14.154 14,153
11.568 9.708 37.730
94.365 86,088 93.577
148 164 21
40,033 41.016 32.370
123 34 192
15.015 62.289 27.298
2,479 2.523 2,177
57.798 106.026 62,058
672.237 681.970 597.750

A 10-71. oldalakon kézdlt mellékletek a konszoliddlt pénziigyi beszamold elvdlaszthatatlan részei

2013, mércius 22,

a vallalkozds vezetdje
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Richter Gedeon Nyrt,
Konszolidalt Pénziigyl Beszamolok
2012, december 31.

adatok MFt-ban

Konszolidalt Cash Flow kimutatds
a 2012, december 31-ével végzddd évrdl

Uzleti tevékenység
Asnyavallalat tulajdonosaira juté eredmény
Ertékcsokkenési leiras
Az eredménykimutatisban és az atfogd eredménykimutatdsban elszdmolt
pénzmozgassal nem jard tételek
Hitel év végi atértékelése
Nettd kamat ¢és osztalékbevétel
Eredménykimutatisban elszémoelt nyereségadd
Nyugdijazdssal kapcsolatos juttatdsokra képzett céltartalék
Ingatlanok, zemi berendezések, felszerelések és immaterialis javak
valtozasanak eredménye
Immaterialis javak értékvesztése
Befektetések értékvesziése
Mikod6 t8ke valtozdsai
Vevbk és egyéb kovetelések novekedése
Készletek ndvekedése
Szallitok és egyéb kdtelezettségek (csékkenésel/ névekedése
Fizetett kamat
Fizetett nyereségadd
Uzleti tevékenységb6l szarmazo6 nett6 cash flow

Befektetési tevékenység
Ingatlanok, iizemi berendezések és felszerelések beszerzése™™

Immateridlis javak beszerzése**

Ingatlanok, {izemi berendezések, felszerelések éridkesitésének bevétele
Befektetett pénziigyi eszkdzdk megszerzésére forditott pénzeszkoz
Befektetett pénziigyi eszkdzdk értékesitésének bevétele

Adott kdlesdndk ndvekedése

Kamatok és kamatjellegtl bevételek

Kapott osztalék

Lednyvillalat megszerzésére forditott pénzdsszeg

Befektetési tevékenységre felhaszndlt netté cash flow

Pénziigyl tevékenység

Sajat részvények allomanyvaltozasa

Fizetett osztalék torzsrészvényekre

Egyéb pénziigyi tevékenységhtl szirmazd raforditis

Hitelfelvétel

Pénziigyi tevékenységre felhasznilt netté cash flow

Pénz és pénzeszkiz egyenértékes (cstldkendse)/nvekedése
Pénz és pénzeszkiiz egyenértékes év elején
Arfolyamvaltozas hatsa a kiilf6ldi pénznemben tartott egyenlegekre

Pénz és pénzeszkoz egyenértékes év végén
* Az immateridlis javak (ESMY A) médositasa (41, melleklet),

Melléklet

15,31

29

17

28

26

2012 2011

MFt MFt
Mbdositott*
49.265 49.281
26.883 24.459
3.781 20,389
(4.191) 5.504
(3.155) (2.208)
841 218
97 13
1,251 899
375 198
- 4.558
(4.698) (17.561)
(712) (10.271)
(6.118) 12.326
(1.805) (1.266)
(4.812) (3.566)
57.002 82.973
(23.803) (26.617)
(5.874) (5.668)
531 494
(7.167) (3.535)
25 8.321
(979) (1.376)
4.652 3415
308 59
(42.328) (14,555)
(74.635) (39.462)
2.797 (3.974)
(12.206) (15.994)
- (371)
15.129 15.088
5.720 (5.251)
(11.913) 38.260
118.651 75.600
(5.233) 4.791
101.505 118,651

#* Az Ingatlanok, {izem] berendezésck és felszerclésck beszerzése és az lmmateridlis javak beszerzése kozvetlentll nem egyeatethetd a 11, melléklet Egyeb
ndvekedés sordval, mivel a Cash Flow kimutatfsban csak a pénzmozghs ellenében beszerzett eszkdzok szerepelnek, egyéh eszkdzbk keozbttl

atsorolasok nem.

A 10-71. oldalakon kézdlt mellékletek a konszolidalt pénziigyi beszamold elvélaszthatatlan részei




Richter Gedeon Nytt,
Konszolidalt Kiegész{té Melléklet
2012, december 3], adatok MFt-ban

Konszolidalt kiegészit6é melléklet

1. Altaldnos hattér

1) Jogi helyzet és a tevékenység jellege

A Richter Gedeon Nyrt, (a8 , Tarsasdg” vagy ,.Richter Gedeon Nyrt.”), mely a Vallalatesoport kdzvetlen és végsé ellenérzést
gyakorlé Anyavillalata Magyarorszdgon bejegyzett, gydgyseeripari termékeket gyarté vallalkozas, A Tarsasdgot 1923-ban
alapftottdk, Az Anyavéllalat el6djét 1901-ben Richter Gedeon alapitotta egy gydgyszertdr megvasarlasaval, A Téarsasag nyilvanos
részvénytarsasdgként mikodik, részvényeivel a Budapesti Ertéktdzsdén kereskednek. Székhelye: Budapest 1103 Gydmrdi it 19~
21. szam alatt talalhaté,

II) A mérlegkészités alapja

A Richter csoport konszolidalt éves beszémoldja az Furdpai Unié (EU) altal befogadoit Nemzetkozi Pénziigyi Beszamol4si
Standardokkal (IFRS) &sszhangban késziilt, Minden a Nemzetkdzi Szamviteli Szabvanyok Bizottsiga (IASB) 4ltal kiadott, a
konszeolidalt éves beszamold készitésének idbpontjaban hatalyos, és a Richter Csoportra is relevans [FRS szabalyt befogadott az
EU. fgy a kenszelidalt éves beszdmold az [ASB éltal kiadott IFRS elvekkel is dsszhangban van, valamint a Magyar Szamviteli
Torvény konszolidilt beszdimoldra vonatkezo eldirdsainalc is eleget tesz, mely utdbbi az EU altal befogadott IFRS szabalyokra
hivatkozik,

A konszolidalt éves beszdmold a bekertilési érték elve alapjdn késziilt, kivéve bizonyos pénziigyi instrumentumokat és a
Befektetési célu ingatlanokat, melyek valds értéken szerepelnek a mérlegben. A konszoliddlt éves beszamolét a Csoport magyar
forintban (milli6) készitette, A Tagvéllalatok szamviteli, pénziigyi és egyéb nyilvintartisainak vezetése a helyi hatdlyos torvények
¢s szamviteli eldirdsok alapjan torténik. A Csoport tagjai a helyi beszamoldsi standardok szerint dsszedllitott beszamoldkat az
IFRS-nck vald megfelelés érdekében modositjak.

Az IFRS szerinti beszdmol¢ elkészitése kritikus szdmviteli becsléseket, valamint vezet$i dontések meghozatalat kéveteli meg a
Csoport szamviteli politikdjanak alkalmazdsa sordn. A magas szintli dontéseket igénylé illetve kiemelten osszetett terliletek,
tovabb4 a konszolidélt éves beszdmold szempontjdbol jelentdsnek mindsiild feltételezések és becsiések a 3. mellékletben kertilnek
bemutatasra,

Ez a beszamolé a Vallalatcsoport konszoliddlt pénziigyi helyzetét és tevékenységének, illetve pénzforgalménak eredményét,
valamint a sajat toke valtozasat mutatja be, A Csoport befektetéseinek ismertetését a beszdmolé 13., 14. mellékletel tartalmazzak.

II1) Uj és médositott szabvanyok alkalmazdsa
A) A Csoport szempontjabdl nem relevans, 2012-ben hatdlyos standardok, médositasck és értelmezések

- IFRS 7 (mddositott). Az IASB 2010 oktdberében kézzétette az IFRS 7 — Pénziigyi instrumentumok; kdzzététel modositasat.
A madositas mennyiségi €s mindségi kzzétételeket ir elé az olyan pénziigyi eszkdztranszferekre, melyek sordn az
eszktz nem kerill teljes mértékben kivezetésre, 1ll. melyek soran az eszkdz mikodésében folyamatos a jelenlét,
Ennek célja az, hogy a pénziigyi kimutatdsok hasznaldi igy konnyebben megérthetik ezeket a tranzakcidkat (pl.
tartozds jelzdloggal fedezése), ideértve azon kockdzatok hatisdnak megériését, amely az eszkOzt atadd félnél
maradhat, A médosftdsok tovabbi kdzzétételeket irnak eld arra az esetre, ha a fordulénap kéril aranytalan
mennyiségl ilyen jellegli tigyletet kitnek. A Csoport a feliilvizsgalt standardot 2012, januar 1-jével alkalmazta. A
moédositott standardnak nem volt hatdsa a Csoport pénziigyi jelentéseire,

- IAS 12 (modositott). Az IASB 2010 decemberében kozzétette a Halasztott add; Hszkdzdk megtériilése cim( TAS 12
mddositasat. Az ) koézzététel bizonyos eszkdzdk megtériilésére (pl. hasgnalat vagy értékesités) tartalmaz
feltevéseket, Ennek olyan esetekben van jelentOsége, amikor a térlilés fajtdjatol fiigg annak addvonzata, A
moédositas azzal a megeafolhatd vélelemmel él, hogy a befektetési céld ingatlanok kimyv szerinti értéke, melyet az
TAS 40 valdsérték-modellje alapjan hatdroznak meg, értékesités révén fog megtériitni. Sot, a feltételezés szerint
egy nem értékesokkentett eszkoz TAS 16 szerinti 4tértékeld modellje alapjdn szémitott, kényv szerinti értéle
mindig értékesités révén fop megtériilni. A modositds a SIC 21 helyett 1épett életbe. Mivel a Csoport csak
Magyarorszdgon rendelkezik befektetési céli ingatlannal és a magyar addjogszabalyok alapjén azonosan kell
kezelni az értékestkkenés illetve az értékesités tarsasagl add hatdsait, valamint nem rendelkezik az [AS 16 alapjin
atértékelési modell szerint értékelt, nem értékestlkkentett eszkdzdkkel, a modositott standard nem volt hatdssal a
Csoport pénziigyi jelentéseire,

10




Richter Gedeon Nyrt.
Konszolidalt Kiegészitd Melléklet
2012, december 31, adatok MFt-ban

B} Meglévd standardok modositdsai, értelmezései és 4 standardok, amelyek még nem hatdlyosak, és amelyeket a Csoport
hatalyba Iépésiik el5tt nem alkalmaz

-1AS 1

-IAS 19

- IAS 32

Az TASB 2011 jinivsdban kbzzétette az TAS 1 — Pénziigyi beszdmoldk bemutatisa moédositasat. A mddositasok
megtartjak az eredmény és egyéb dtfopd eredmény egyetlen atfogd vagy két kilonalls, de egymast kovetd
kimutatdsban torténé bemutatdsdnak lehet@ségét, csupdn az egyéb atfogd eredményben szereplé tételeket az
eredménybe utdlagosan 4t nem sorolhaté és utdlagosan dtsorothaté csoportokba kell gylijteni. A modositast 2012.
julius 1-jén vagy azt kdvetden kezddds évekre vonatkozé beszamoldkban kell alkalmazni, Nem gondoljuk, hogy a
modositott standard alkalmazdsa miatt jelentsen valtozndnak a Csoport pénziigyi kimutatdsai. Az Burdpai Unid
befogadta a standard mddositasat,

Az TASB 2011 jiniusdban kozzétette az TAS 19 — Munkavallalsi juttatdsok modositasat. A mddositis az alabbi
kulesteriiletekre koncentral:

¢ Megjelenités (csak meghatarozott juttatasi programok) — a , folyosd modszer” kiiktatasa
* Bemutatas (csak meghatdrozott juttatdsi programok) — atértékelési nyereséget, illetve veszteséget (csak)
az egyéb atfogd eredményben lehet kimutatni {(egyéb opeidk kitktatasa).,
s Kozzétételek — kizzététell kisvetelmények dsztdnzése, pl.
o meghatdrozott juttatdsi programok jellemzoi,
o apénzigyi kimutatdsokban elismert Gsszegek,
o meghatérozott juttatdsi programokbdl eredd kockazatok és
¢ részvéte] t6bb munkaltatd altal miikddtetett programban.
¢ Javitott / letisztdzott irdnymutatss a standard szdmos teriiletén, pl.
o ajuttatdsck besorolasa,
o avégkielégitéssel Ssszefliged juttatdsok elszdmoldsa, valamint
o ajuttatdsi programok eszkozei elvart hozamahoz kapesoléddd kamatlab,

A mdédositast 2013. janudr 1-jén vagy az azt kivetben kezd6dé évekre vonatkozd beszdmoldkban kell alkalmazni.
A Csoport jelenleg a teljes Atértékelési nyereséget, illetve veszteséget az eredménykimutatdsban szdmolja el.
Mivel ennek nagysiga nem jelentds, ezért nem gondoljuk, hogy a mddositott standard alkalmazdsa miatt
jelentdsen viltozninak a Csoport pénzligyi kimutatdsai. Az Burdpal Unié befogadta a standard mddositasat.

Az TASB 2011 decemberében kézzétette az IAS 32 — Pénzligyi instrumentumok: Bemutatis mddositdsat, A
mdédositasok tisztdzzak az IASB pénziigyi instrumentumok nettdzisira vonatkozd kivetelményeit. A madositasok
a jelen gyakorlatban meglévd ellentmondésokat igyekeznek feloldani, A madositds tisztazza:

» a konyvelt dsszegek nettézdsara vonatkozd, jelenleg jogszerlien érvényesithetd lehetdség” jelentését;
és
e azt, hogy bizonyos bruttéd rendezési rendszerek nettd rendezésnek tekinthetdk.

A modositdst 2014, janudr 1-jén vagy az azt kdvetben kezdddd évekre vonatkozd beszamolokban,
visszamendleges hatdllyal kell alkalmazni. Nem gondoljuk, hogy a mddositott standard alkalmazdsa miatt
jelent8sen valtoznanak a Csoport pénziigyi kimutatdsai. Az Eurdpai Unid befogadta a standard mddositdsat.

- [FRS 7 (mddositott), Az IASB 2011 decemberében kizzétette az IFRS 7 — Pénziigyi instrumenturnok: kizzétéiel

moédositasit. Az IASB ¢és a FASB ldadta kézés kizzétételi kivetelményeit, melyek célja az, hogy megkOnnyitsék a
neftozott megéllapodasok pénziigyi helyzetre gyvakorolt hatisdnak vagy lehetséges hatdsanak értékelését. A kdzos
kozzétételi kovetelmények az atlathatdsdgot is javitjdlk, bemutatva, hogy hogyan kezelik a cégek a felmertild
hitelezési kockazatot, ideértve a zdlogba kapott vagy adott biztositékokat. A mddositast 2013, janudr 1-jén vagy az
azt kdvetden kezdddd évekre vonatkozd beszdmoldkban kell alkalmazni, visszamendlegesen, Nem gondoljuk,
hogy a modositott standard alkalmazdsa miatt jelentGsen véltoznanak a Csoport pénziigyi kimutatdsaiban szerepld
kozzétételek. Az Eurdpai Unié még nem fogadta be a modosftott standardot,
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-JFRS 9

Pénziigyi instrumentumok. A standard egy harom szakaszb6l 4116 projekt elsd része, melynek célja a jelenlegi IAS
39 (Pénziigyi nstrumentumek: Megjelenités és értékelés) helyett egy U standard, az IFRS 9 kidolgozasa. Az IFRS
9 a pénzilgyi eszkdzdk besorolasat és éridkelését {rja el6. A projekt kisvetkezd szakaszai még folyamatban vannak,
ezek a pénzigyi instrumentumok értékvesziése, a fedezeti clszdmolds, tovabbd a kivezetés kérdéseivel
foglalkoznak,

Pénziigyi eszkdzdk: Az IFRS 9 alapjdn a pénzilgyi eszkizdket bekeriiléskor valds értéken kell felvenni, majd
az. IFRS 9 szerinti besoroldasnak megfeleléen kell azokat értékelni. Amennyiben egy pénziigyi eszkdzt
amortizalt bekeriilési értéken értékelnek, azt az TAS 39 &rtékvesziési szabdlyainak megfeleléen kell tesztelni.
Az 1ij standard a besorolassal kapesolatban az alibbi szabalyokat irja el6.

s Az IFRS 9 alapjan a pénziigyi eszkézdket vagy amortizélt bekeriilési értéken, vagy valds értéken kell
értékelni. Két feltételnek kell eleget tenni ahhoz, hogy amortizilt bekerlilési értéken lehessen egy
pénziigyi eszkozt értékelni: (1) a gazdilkodd egység a pénzilgyi eszkdzoket szerzdddses cash-flow-k
begyljtése céljdbol tartsa; és (2) a pénziigyi eszkoz szerzédéses feltételei alapjan z gazdéllodo
egység csak tdke vagy a tbke utdn j4rd kamat forméajaban részesiiljon bedramld cash-flow-ban.
Amennyiben e feltételek valamelyike nem teljesiil, az adott pénziigyi eszkdz valos értéken
elszamolandd kategdridba tartozik,

¢ Valds érték opcid: Az IFRS ¢ alapjin, amennyiben egy instrumentum amortizalt bekerilési értéken
elszdmolandd kategdridba tartozna, a gazdalkoddegység viszont az eredménnyel szemben, valos
értéken elszamolandd csoportba sorolhatja be, ha ezzel értékelési vagy elismerési kévetkezetlenséget
iktat ki vagy csdkkent le (, szdmviteli inkoherencia™).

s Tokeinstrumentumok: A tSkeinstrumentumok alapvetden az eredménnyel szemben, valos értéken
elszimolandd csoportba kertilnek. Ugyanakkor a standard alapjan a gazdalkedd dénthet gy, kogy a
nem kereskedési céli t8keinstrumentumokban fenndllé befektetéselet visszavonhatatlanul az egyéb
atfogd jévedelemmel szemben, valés értéken elszdamolandd kategdridba sorolja be. Ilyen esetben a
valds érték nyeresége és vesztesége nem kerill a gazddlkodd eredményébe még akkor sem, ha
realizalja a nyereséget vagy a veszteséget, Az ilyen befektetések kapesin csak a kapott osztalék
kertilhet az eredménybe.

» Beagyazott derivatfvak: Az TAS 39 szerinti pénziigyl instrumentumokba bedgyazott derivativak
alapszerzHdéstdl torténd elkiilvnitése megsziinik.

¢ Atsorolds: Az IFRS 9 alapjan arra az esetre korlatozédik a kategéridk kozti atsorolds lehetdsége, ha a
gazdalkodé lizleti modellje valtozna, Az TAS 39, fertéz6 szabalyait” eltavolitottak,

Pénziigyi kitelezettségek: Az IFRS 9 — Pénzilgyi instrumentumok meghatérozza a pénziigyi kitelezettségek
szamviteli eldfrasait, és az TAS 39 Pénziigyi instrumentumok: Megjelenités €s értékelés helyebe lép. Az 1j
standard:

» a7z IAS 39 megjelenités és kivezetési szabalyait valtoztatds nélldil tovaibbviszi,
az IAS 39 besoroldsi és értékelési kivetelményeinek tobbségét tovabbviszi,
megsziinteti azon derivativ kdtelezettségek valds ériékelés aloli mentességét, amelyek tdzsdén nem
jegyzett  tokeinstrumentumhoz kotGtiek, és amelyek kiegyenlitése tdzsdén nem jegyzelt
thkeinstrumentumban t6riénik,

» megvaltoztatia a pénzilgyi kdtelezettségekhez kapesolédd valds érték opeid kdvetelményeit, hogy a
sajat hitelezési kockéazatot megjelenitse,

AzTASB 2011 decemberében madositotta az IFRS 9-et, és annak hatalybalépését 2013, janudr 1-jérél 2015, janudr
l-jére halasztotta. A halasztas altal az IFRS9 projekt minden szakasza egyszerre léphet hatalyba. A moédositds
mentesit az IFRS 9-nek megfeleld Bsszehasonlité informaciok modositott kozzététele aldl. Ezzel a mentességgel
eredetileg csak azok a tarsasdpok élhettek volna, amelyek 2012 el6tt alkalmazzak az ¢j standardot. Ehelyett
tovabbi dtmeneti kézzétételek keriilnek bevezetésre azért, hogy a befektettk az IFRS 9 kezdeti alkalmazasanak
pénziigyi instrumentumok besoroldsdra és értékelésére gyakorolt hatdsdt dtdathassik. Az uj standard alkalmazdsa
miatt valészintileg médosulni fognak a Csoport pénzligyi jelentései; ezek hatéséat jelenleg elemezziik, Az Eurdpai
Unié még nem fogadta be sem a standardot, sem a mddositdst,
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- IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12, IAS 27 és TAS28 — Az IASB 2011 méjusaban kézzétette az IFRS 10 — Konszolidalt pénziigyi
kimutatisok, az IFRS 11 - Kozés megallapoddsok é&s az IFRS 12 — Az egydb vallalkozasokban 1év6
érdekeltségekre vonatkozé kozzététoli kitelezettségek standardokat, valamint az IAS 27 — Konszolidalt és egyedi
pénziigyi kimutatasok és az IAS 28 — Tarsult vallalkozasckban 1évé befektetdsek standardok madositisat,

Az IFRS 10 az IAS 27 - Konszolidalt és egyedi pénziigyi kimutatdsck és a SIC-12 Konszolidalas — specialis céld
gazdalkodo egységelk helyébe 1épd konszoliddciéra vonatkozo irdnymutatds, mely minden egység szdmara
egyetlen, ellenbrzésen alapuld, a befektetés targyat képezd gazdalkoddtol filggetlen konszoliddciés modellt vezet
be (azaz akdr szavazati jogon, akdr a specidlis céli gazdalkoddegységeknél jellemz szerz6déses megallapodison
keresztlll gyakoroljik az ellenérzést). Az IFRS 10 az ellenérzés aldbbi hirom elemét azonositja:
* g befektetds tArgyat képezd gazdilkods iranyitisa;
»  Dbefektetésbl szdrmazéd valtozo hozamokb6l (megtériilésbdl) eredd kitettségek és ahhoz kapesolodo
jogok; és
¢ a befektetés targyat képezb gazddlkodd feletti ellendrzés hasznédlatdnak képessége a befektotst illetd
megtériilés befolyasolasa céljabol.

Az IFRS 11 az TAS 31 — K8z0s villalkozdsokban lévé érdekeltségek helyett a kiszos vezetés( vallalatok kapesén
Uj szamviteli kovetelményeket vezet be. Megsziinteti a kozds vezetési vallalatok opeidjat, igy ezek a
konszolidacioba mar nem vonhatok be aranyos konszolidéciés médszerrel. Az IFRS 11 tovabbd megsziintette a
kdzbsen ellendrzotl eszkozoket, igy mér csak kozdsen ellendrzott tevékenységek és kéziss vezetésl vallalkozasok
killgnbdztetheték meg. A kozbsen ellendrzitt tevékenység olyan szerzédéses megillapodas, melyben a kozos
vezetést gyakorld felek rendelkeznek az eszkdz8k feletti jogokkal és a kotelezettségekb8l szdrmazd
kotelességelkel, A kozds vezetésii véllalkozas olyan szerzédéses megallapodas, melyben a kozos vezetést
gyakorld felek a nettd eszkézok felett rendelkeznak,

Az IFRS 12 jelentds kizzétételi kotelezettségeket r6 mind a konszolidalt, mind a nem konszolidalt gazdalkodsdkra.
Az IFRS 12 célja olyan informdcidk el6irase, melyek alapjén a pénziigyi kimutatisok felhaszndléi az ellenfrzés
alapjat, a konszolidalt eszkdzok és kotelezettségek korlatozdsat, az egyéb villalkozasokban 1év8 érdekeltségek
kockdzatat, valamint a nem ellendrz6 részesedéseknek a konszolidalt gazdilkoddk tevékenységére gyakorolt
hatasat értékelni tudjak.

Az egyedi pénziligyi kimutatisok kévetelményeit valtoztatas nélkiil az TAS 27 — Egyedi pénziigyi kimutatdsok
tartalmazza. Az IAS 27 t6bbi részét a tovibbiakban az IFRS 10 veszi at.

Az [AS 28 — Tarsult véllalkozdsokban 1évé befektetések standard az IFRS 10, IFRS 11 és IFRS 12 kozzététele
miatt médosul,

Az TASB 2012 jiniusdban kézzétette az IFRS 10, az IFRS 11 és az IFRS 12 modositdsait. A moédositasok
tisztazzdk az IFRS 10 — Konszolidalt pénziigyi kimutatisok 4tmeneti irAnymutatdsait, valamint atmenctileg
mentesitenek az IFRS 10, az IFRS 11 Kozds megéllapodasok és az IFRS 12 — Az egyéb vallalkozdsokban 16vé
érdekeltségekre vonatkozd kozzétételi kotelezettségek standardok alél, mivel a mdédositott Ssszehasonlitd
informéciok kozzétételi kovetelményeit csak a megeldzé idszakra korlatozzak, Tovabba a médositasok eltorlik a
nem konszolidalt strukturdlt tdrsasdgok IFRS 12 elsé alkalmazdsat megel6zé id8szakok dsszehasonlité adatédnak
kozzétételi kdvetelmenyeit,

A fenti ,,6t8s csomag™ban lévé valamennyi standardot 2014, janudr 1-jén vagy azt kovetben kezd6dé évekre
vonatkoz6 beszdmolékban kell alkalmazni, A Csoport rendelkezik kézés megéllapodasokkal, azonban ezek
nagysaga miatt nem gondoljuk, hogy az 1j standard alkalmazdsa miatt jelentdsen valtoznanak a Csoport pénziigyi
kimutatsai; ezek hatését jelenleg elemezziik. Az Eurdpai Unié befogadta az Gij standardokat.
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-IFRS 13 Az [ASB 2011 méjusdban kizzétette az IFRS 13 - A valds érték meghatérozasa cimmel, azzal a céllal, hogy az

IFRS-irodalomban jelenleg meglévs, valds értéken torténd értékelésre vonatkozd irdnymutatist egystlen
standarddal helyettesitse. Az 4j IFRS az JIASB és a FASB projektiének eredménye, melynek célja kdzds valos
éridkelési keretelvek kinlakitisa. Az IFRS 13 meghatirozza a valds érték fogalmat, irdnymutatdst nyujt a valos
érték meghatdrozdsihoz, valamint szabélyozza a valds értékelés kozzétételi kivetelményeit. Bar az IFRS 13 nem
médositjia a valds értéken bemutatandd tételek korét vagy kivetelményeit, mégis a ,valdsérték-hierarchia”
alkalmazaséval egységessé és Lkonnyebben atlathatéva teszi a valds érték meghatdrozasat, illetve az ehhez
kapesolddd kozzétételeket, A hierarchia az értékelésnél felhasznalt alapadatokat hirom szintre sorolja be. Itt az
azonos eszkdzdk vagy kotelezettségek aktlv placon jegyzett (nem mddositott) arfolyama élvez leginkabb
elsébbsépet, és legkevésbé az az alapadat, mely nem piacon megfigvelhett informécién alapul. Amennyiben a
valds érték meghatdrozdsdhoz felhasznalt alapadatok a valGsérték-hierarchia kilénbbzdé szintjére keriilnek
besoroidsra, a teljes valds értéken torténd drtékelds a legalacsonyabb szintll alapadat szintjére ker{il besoroldsra
(megitélés szerint). Az ) standardot 2013, janudr 1-jén vagy azt kdvetden kezdddd évekre vonatkozé
beszamolokban kell . alkalmazni. Kordbbi alkalmazisa megengedett. Nem gondoljuk, hogy az Uj standard
alkalmazdsa miatt jelentdsen valtozndnak a Csoport pénziigyi kimutatdsai; ezek hatdsat jelenleg elemezzitk. 2014
januér 1-t61 az Burdpai Unio befogadta az 9 standardot.

C) Még nem hatélyos, és a Csoport mitkddése szempontjabdl nem relevans standardok, mddos{tasok és értelmezések

- IFRS 1

Az JASB 2012 folyaméan kozzétette az IFRS 1 mddositasait, Mivel a Csoport régdta IFRS szerinti beszdmoldt
készit, a mddosits nem lesz hatassal a Csoport beszdmoldjra,

-IFRS 10, IFRS 12, TAS 27 (mddositott) — Az TASB 2012 oktdberében kdzzétette a , Befekietési tirsasdgok™ — modoesitasck az

IFRS 10, IFRS 12 és TAS 27-hez cimil kiadvdnydt. Mivel a Csoportban nincsenck befektetési tirsasigek, a
moédositas nem lesz hatdssal a Csoport beszdmoldjara, Az Burdpai Unio még nem fogadta be a mddositott
standardokat.

- IFRIC 20 Az IASB 2011 oktdberében kiadta az IFRIC 20 — A kiilszini bdnydszat sordn a fedOkozetel eltavolitasi

koltségeinek elszdmoldsdrdl érielmezést. Az értelmezés nem lesz hatdssal a Csoport beszamoldjara, mivel a
Csoport nem végez banyédszati tevékenységet.

D) Médositdsol a Nemzetkdzi Szdmvitel Standardokban (kibocsdtva 2012 méjusdban, érvényes: 2013, janudr 1-jével kezd6d6

tizleti évekre)

A viitozasok 6t standardot érintenek.

- IFRS 1

-IAS 1

-IAS 16

- JAS 32

-1AS 34

a modositott valtozat megéllapitja, hogy (i) az a gazdilkodd egység, amely visszatér IFRS szerinti pénziigyi
beszamold készitéséhez, ismételten alkalmazhatja az IFRS 1-et, vagy visszamendleg alkalmazhat minden IFRS-t,
ugy, mintha nem szakitotta volna meg ezek alkalmazasat, valamint (ii) az elsé felhasznalds esetén mentességet ad
az TAS 23, Hitelfelvételi koltségek visszamendleges alkalmazdsa alsl,

a mddositott valtozat megallapitja, hogy amennyiben azért kerill sor a megeldzé id6szak nyit6 adatainak harmadik
mérlegben torténd bemutatdsira, mert a visszamendleges modositasok, a szamviteli politika valtozdsai, illetve a
prezenticios célu atsoroldsok jelent8s hatdssal vannak a beszdmoléra, ez eseiben nem szitkségesek az értelmezd
jegyzetek a harmadik mérleg magyardzatdhoz. Abban az esetben viszont szitkségesek, amikor a gazdalkodd
egység sajat elhatirozasabdl teszi kozzé a kiegészitd dsszehasonlitd beszamolot,

& modositott valtozat megdllapitfa, hogy az egy idoszakndl tovabb hasznilatban 16vé karbantartisi berendezéseket
a készletek helyett az ingatlanok, izemi berendezések és felszerelések kizé kell sorolni.

a modositott valtozat megdllapitja, hogy a tulajdonosnak teljesitett kifizetéselk kovetkezményeként keletkezd
meghatdrozott addtételeket az eredménykimutatasban kell elszdmolni, mint ahogy az IAS 12 ¢léirja.

a modositott valtozat dsszhangba hozza eldirdsait az IFRS 8 kivetelményeivel, Az IAS 34 egy mikddesi szegmens
tsszes eszkize &s kittelezetisépe értékének kizzétételét csak abban az esetben itja eld, ha az informdacick a vezetd
operativ dontéshozé szaméra rendszeres iddkozonként rendelkezésre dllnak, és azokban az utolsé pénziigyi
beszamold Ota jelentds valtozdsolk torténtek.

Eurépai Unib még nem fogadta be ezeket a mddositdsokat.
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2. Lényegesebb szamviteli elvek
A pénziigyi beszdmold dsszedllitdsa sordn alkalmazott legfontosabb szamviteli elvek a kovetkezok:

I} A konszolidAcié alapja

A konszolidalt pénzilgyi beszdmoldk az Anyavallalat és az Anyavallalat 4ltal kdzvetleniil, vagy kézvetetten ellendrzdtt véllalatok
(leanyvallalatok), tovébbd a kozds vezetésil és tarsult villalkozdsok pénziigyi beszdmoldit tartalmazzak. Az Anyavillalat abban az
esetben rendelkezik ellendrzési joggal, ha képes a befektetési célpontot jelentd tarsasdg pénzigyi és miikodési politikdjat annak
tevékenységébdl szirmazé haszon megszerzése érdekében irdnyitani,

Az {izleti kombindcidk elszamolasa a Csoportban felvasdrlasi modszerrel torténik. Az egyes lednyvéllalatok kapesan kifizetett
ellenértékek értékelése az atadott eszkozdk, felmeriilt vagy vallalt kitelezetiségek, és a Csoport ltal kibocsatott részvények
dsszesitett valds értékén toriénik, A felvasarlas kapesan kifizetett ellenérték adott esetben tartalmazza a fliggd ellenértékre
vonatkozé megdllapodasbél eredd eszkdzok, illetve kitelezettségek valos értékét, A felvasarlasolkkal kapesclatos kdltségek
elszdmoldsa felmertilésiikkor torténik az eredményben, Az fizleti kombindcid sorén &tvett eszkdzok, kotelezettségek és figgl
kételezettségek a felvasarlas napjan valos értéken keriilnek elszdmolasra, Minden egyes felvasdrlds esetén a nem ellendirzd
részesedések elsy ériékelése tirténhet egyrészt valos értéken, masrészt pedig olyan ardnyban, amilyen részaranyt az egyes nem
ellenérzd részeseddsek a felvasarolt valialkozds azonosithatéd netté eszkézeinek valos értékén beliil képviseinek.

A Csoport tagvallalatai kézstt tranzakcidk, egyenlegek és a tranzakci6kon keletkezett nem realizélt nyereségek és veszteségel
kisziirésre keritlnel, A lednyvallalatok szamviteli politikdjdnak harmonizicidja megtortént a Csoporton belilli egységes szamviteli
politika biztositdsa érdekében.

A nem ellendrzé tulajdenosokkal vald tranzakeidk Anyavéllalat tulajdonosaival valé tranzakeioknak mindsiilnek, A nem ellenérzd
tulajdonos részesedéseinek megvasarlasakor a fizetett ellenérték és a lednyvallalat megszerzett nsttd eszkézallomanyanak kényv
szerinti drtéke kozotti kiilénbség a t8kében kerlll elszdmolasra, A nem ellendrzéd tulajdonosoknak tortént értékesités nyeresége
vagy vesztesége szintén a tékében kerlil kimutatdsra.

Amikor a Csoportnak megsziinik az ellendrzése vagy jelentds befolyasa, a véllalatban megmaradé részesedését valds értéken kell
Ujraértékelni, az esetleges eltérést nyereségként vagy veszteségként kell elkdnyvelni. A megmaradt részesedés valds értéke a
valtozast kdvetden tarsult vallalkozasban, kozos vezetésit vallalkozasban vagy pénziigyl eszkizben testestilhet meg. Emellett az
egyéb atfogd eredményben, ezen vallalkozas kapcsan elszamolt barmely tételt ugy kell elszdmolni, mintha azokat az eszkdzket
vagy kotelezettségeket a Csoport kézvetleniil értékesitette volna. Ez azonban azt is eredményezheti, hogy a kordbban az atfogd
eredményben elszamolt dsszegek Aatsoroldsra keriilnek az eredménykimutatdsba. Amennyiben a tdrsult villalatokban lévd
részesedés cstkken, de a jelentds befolyas megmarad, abban az esetben az 4tfogé eredménybdl az eredménykimutatdsba csak az
aranyos rész keriil 4tvezetésre,

II) Részesedések kizds vezetésii és tarsult villalkozisokban
A kozds vezetds olyan szerzodéses megallapodds, melyben a Vallalatcsoport és a kilsé tag azt véllalja, hogy az adott tarsasag
gazdasdgi tevékenységét kozbsen ellendrzi.

A kozés vezetésli véllalkozds olyan vallalat, melyben a tulajdonostdrsak az irdnyftdsi jogukat paritdsos alapon, kbzdsen
gyakoroljdk. A Vallalatcsoport a kozds vezetésli villalkozasokat részesedés ardnyosan vonja be a konszolidacidba — a kizis
vezetésli vallalkozisok eszkozei, kistelezettségei, bevételei és raforditdsai a tulajdoni hdnyadnak megfelelden, soronként kerlilnek
bevondsra a konszolidalt beszdmoléba,

Térsult vallalatoknak tekintjilk azon véllalatokat, amelyek felett a Csoport jelentds befolydssal bir, azonban nem iranyft, ez
jellemz6en 20-50%-0s szavazati ardnyt jelent. A tarsult véllalatok ,,toke” modszerrel keriilnek konyvelésre, bekerillési értéken. A
Csoport tarsult vallalatokban 1évé részesedése tartalmazza a megszerzéskor azonositott tizleti vagy cégérték érteket, csdkkentve az
esetleges értékvesztések halmozott értékével,

A Csoport tarsult vallalatainak akvizicié utdni nyereségébd! illetve veszteségébdl valé részesedése az eredménykimutatasban keriil
elszamoldsra, mig az akvizicié utani egyéb atfogd eredményt érinté valtozdsok az egyéb 4tfogd eredményben. Az akvizicio utani
véltozasok halmozott értéke a befektetés konyv szerinti értékében keriilnek elszdmolésra. Ha a Csoport tarsult vallalatanak
veszteségébil valo részesedése eléri vagy meghaladja a részesedés értékét, beleértve a fedezet nélkiili kovetcléseket, a Csoport
csak abban az esetben ismer el a részesedés ériékét meghaladd veszteséget, ha kotelezettséget véllalt vagy kifizetéseket eszkdzdlt a
térsult vallalat nevében.
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A Csoport és tarsult vallalata kozotti tranzakcidk nem realizalt nyeresége a térsult vallalatban 1év6 részesedése mértekeéig
kiszlirésre keriil. A nem realizalt veszteségek szintén kisz(résre keriilnek, kivéve, ha a tranzakeidban megszerzeft eszkozzel
kapcsolatosan értékvesztés elszamoldsa lenne indokolt,

A tarsult vallalatok szamviteli politikdia szikség esetén mébdositdsra kerillt a Csoporton belili ogységes szdmviteli politika
biztositisa érdekében. A tarsult vallalatokban 18v8 részesedések értékesitdsének nyeresége és vesziesége az
eredménykimutatisban keriil elszamoldsra.

III) Devizis tételek atszamitasa

A Csoport valamennyi tagjinak sajat pénziigyi kimutatdsai annak az elsddleges gazdasdgi kOmyezetnek a pénzaemében
készillnek, amelyben az adott vallalkozas mitkédik (funkcionélis pénznem). A konszolidalt pénziigyi kimutatasok gsszeallitdsahoz
valamennyi csoporton beliili véllalkozds eredménykimutatdsa és mérlege magyar forintra (MFt) keriil 4tvéltdsra, ami az
Anyavallalat funkcionalis pénzneme és a konszolidalt beszdmoléban alkalmazott bemutatési pénznem,

A devizamiiveletek a tranzakcid vagy az értékelés napjén érvényes arfolyamon keriilnek atszdmitdsra a funkciondlis pénznemre.
Az ilyen tranzakeidk kifizetésével jard, illetve a devizéban nyilvantartott pénziigyi eszkozék és kitelezettségek év végén esedékes
atértékelésébtl adodod arfolyamveszteség és nyereség az eredménykimuiatas ,pénziigyi tevékenység bevétele” &s ,pénzligyi
tevékenység raforditdsa” soron kerlil elszdmolasra.

A konszolidécié elékészitése soran a Vallalatesoport kilftldi tagjainak eszkdzei - kivéve a sajét téke elemeit, melyek historikus
arfolyamon - és kotelezettségei a Magyar Nemzeti Bank mérlegfordulénapi arfolyaman kertiltek forintositisra. A bevételek és
raforditdsok havi drbevétellel sulyozott &tlagarfolyamon keriilick forintositasra, Az esetlegesen felmeriils, az dtszamitds sordn
keletkezé drfolyam killdnbozetek az egyéb atfogd eredményben jelennek meg. Az atvaltdsi killonbozeteket bevételként vagy
raforditasként aklcor szdmolja el a Csoport, amikor a részesedés megszimik.

Az akviziciok sordn keletkez6 tizleti vagy cégértéket, valamint az eszkdztk és kbtelezettségek valds értéken torténd értckelését a
megszerzett tirsasig eszkdzei és kotelezettségeiként kell kezelni és ennek megfeleloen kell a forintositdsat a fordutonapi
arfolyamon elvégezni,

IV) Arbevétel _

Az arbevételt a kapott/varhato ellenérték valos értékén kel! figyelembe venni. Az drbevételt altaldnos forgalmi adéval, vevéknek
nytjtott visszatéritésekkel, engedményelkel és egyéb hasonlé juttatasokkal csokkentett értéken mutatjuk be a Csoporton beliili
tételek kisziirése utan. Az értékesitési tranzakeidk drbevétele a szallitasi szerzédések kondicidinak megfeleld teljesitéskor jelenik
meg.

A) Aruértékesités

A Csoport gydgyszeripari termékek széles kordt gyartja és értékesiti a nagy és kiskereskedelmi piacon.

A termékek fogyasziokhoz valé eljuttatisa érdekeben a Richter Csoport patikahalozatokat — a legjelentdsebbet Romdnidban — és
tobb kereskedelmi véllalatot tart fenn., Arbevételitk jelentds részét a Csoporton kivilli, neves kiilfoldi gydrtok altal el8allitott
termékek forgalmin realizaljdk.

Aruértékesitésbél szarmazd 4rbevétel az dsszes aldbbi feltétel teljestilésekor keriil elszamolasra:
a Csoport 4truhézta a vevére az aru tutajdonldsaval kapesolatos jelentds kockdzatokat és eldnydket;

a Csoport nem rendelkezik a tulajdonosi statusszal dltaliban dsszekapesolt vezetdi szintli részvétellel és nem gyakorol
tényleges ellendrzést az eladott aruk felett;

az arbevétel dsszegét megbizhatdan lehet mérni;
a véllalkozds elérelathatolag részesedni fog a tranzakeioval kapeselatos gazdasdgi elényokben; és

a tranzakeioval kapesolatban mér felmeriilt vagy késébbickben felmertild kaltségeket megbizhatoan fel lehet mémi.

A termékértékesitésh! szarmazod drbevéte] legnagyobb részét a kiszerclt gydgyszerek, valamint a hatéanyagok értekesitésén
realizélja a Csoport Gyogyszergyartdsi szegmense. Termékesoportonként vizsgalva a legjelentdsebb a hormondlis fogamzdsgatlok,
a sziv- és érrendszeri, valamint a kézponti idegrendszeri készitmények arbevétele,
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B) Szolpaltatds nytitas bevétele

A szolgaltatds ny(jtasbdl szdrmazd arbevételt a Csoport egyéb szegmensében mikidd véllalatok realizaljak, melyek koziil a
legjellemzébbek a marketing szolgdltatds, a szallitmanyozas, valamint a biotechnolégiai - €8 gyégyszeripari termékek
kereskedelme. A szolgdltatasokbol szarmazo 4drbevéielt a Csoport abban & szémviteli id8szakban szdmolja el, amikor a
szolgaltatast nynjtja, figvelemmel annak teljes{tési fokdra.

C) Profit sharing

Agz drbevétel tartalmaz profit sharing bevételt is, melyet megéllapodds alapjén fizet a partner. A Térsasag partnerei rendszeresen
adatot szolgaltatnak a Csoport részére az adott idbszalki értékesitéseikrsl, illetve ennek a Csoportot érintd részérdl. A Tdrsasdg
profit sharing szerzédésekbdl szarmazo drbevétele abban az id6szakban kerill elszdmoldsra, amikor az alapjaul szolgalé srtékesités
megtdrténik,

D) Rovalty
A royalty bevétel elszdmoldsa id6beli elhatiroldsok alapjdn tdrténik a vonatkozd szerzédésnek megfeleléen. 1dbalapt jogdijak

linedris médszerrel kerlilnek elszamoldsra a szerzédés id6tartama alatt. Termelésen, értékesftésen, és egyéb tevekenységen alapuld
jogdij konstrulkeidk a vonatkozé megallapoddsok szerint kerlilnek elszdmoldsra. Amennyiben a Tarsasig egyszeri royalty bevételt
ér el licensz értékesitéssel kapesolatosan, a bevétel abban az idészakban kerill elszdmoldsra, amikor a tranzakciéval kapesolatos
kockéazatok és hasznok atruhdzasra keriilnek a mésik fé] részére. Abban az esetben ha a Csoportnak a partner bevételének vagy
egyéb tevékenységének fliggvényeben rendszeres rovalty bevétele keletkezik, a bevétel abban az idszakban kertil elszdmoldsra,
amikor a vevd az értékesitését vagy egydb tevékenységét folvtatja.

E} Kamatbevétel

Kamatbevétel akkor kertl elszdmoldsra, amennyiben valdszintsitheld, hogy a gazdasagi elonydk a Csopormal realizalddnak, és a
bevétel Osszege megbizhatoan megallapithatd. A kamatbevétel idéardnyosan elhatdrolasra kerill az adott kélosdn figyelembe
vételével a vonatkozo effektiv kamatldbbal, Az effektiv kamatlab az a kamatlab, amellyel diszkontdlva a pénzligyi eszkdz varhatd
élettartama sordn felmeriild becsiilt jovébeli készpénz-bevételeket, eredményként az adott eszkdz elst elszdmolasakor régzitett
nettd nyilvantartasi éreélét adja.

F) Osztalékbevétel
Az osztalékbevétel a fizetési jogosultsdg megillapitasakor keriil elszamolasra.

V) Ingatlanok, iizemi berendezések és felszerelések
Az ingatlanck, iizemi berendezések és felszerelések rutermeléshez, szelgaltatasnylijtashoz vagy adminisztrativ célokbdl hasznalt

targyi eszkdzok, melyek vérhatoan éven til szolghljak a Csoport véllalkozést tevekenységet.

Az ingatlanok, lizemi berendezések és felszerelések bekeriilési értéken kerlilnek bemutatdsra, csdlkentve a halmezott
értékesdldcendssel és értékvesztéssel.

A Vallalatesoport linedris modszerrel eszkdzesoportonként, az aldbbi értékesdkkendési kulesokat alkalmazza:

Megnevezés ECS- kules

Telek 0
Epiilet, épitmény 1-4,5%
Gépek, berendezések 5-33,33%
Jarmiivek 10-20%
Irodai eszikdzok, bittorok 8-33,33%

Az ingatlanok, lizemi berendezések és felszerelésel adott idészaki értékestklendsi leirdsdnak ériékét a varhatd hasznalat, a
hasznos élettartam, a fizikai elhasznalodds és a becsiilt maradvanyériék figyelembevételéve! kell meghatdrozni, Az értékesdkkenés
elszAmoldsa havonta térténik, A konszolidalt mérlegben a készletériékben, vagy a konszolidalt eredménykimutatisban az eszkdz
haszndlatatd]l figeden az értdkesités koliségel, az értékesiiés és marketing koltségek, vagy az igazgatdsi és egyéb mikodési
kéltségek soron keriil kimutatisra az elszdmolt értékesdkkenés,
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A beruhézisok utan értékesékkenés nem szdmolhatd el, Az eszkdz hasznalata sordn felmeriilt koltségeket csak akkor aktivalja a
Térsasag kilon eszkozként, vagy az eszkiz bekerlilési értékének részeként, amennyiben gazdasigi hasznok bedramldsat
valdszinfisiti a tétellel kapcsolatosan és a felmerfilt koltségek megbfzhatdan mérhetbek. Az eszkézik kicserélésre keriilt
komponensei kivezetésre kerlilnek. A karbantartas, javitas nem aktivalhatd raforditas.

Az ingatlanok, Uzemi berendezések &s felszerelésel értékesitésébodl keletkezd eredmény (nettd bevétel és a konyv szerinti érték
kiildnbsége) része az Uzleti tevékenység eredményének.

A beruhédzasok beszerzési értéke tartalmazhat minden olyan, az fizleti év sordn keletkezett kdltséget, mely kbzvetleniil kapcsclodik
annak el8allitdsdhoz vagy lizembehelyezéséhez.

A Csoport a személygépkocsik kivételével, a realizdlhaté maradvanyértéket nem tekinti jelentbsnek. A személygépkocsik
maradvanyértéke az eredeti bruttd érték 20%-a,

Az ingatlanok, Gzemi berendezések és felszerelések leirdsi idejét és mddszerét minden pénziigyl év végén felill kell vizsgalni,
Amennyiben az eszkdz varhatd hasznos élettartama eltér a kordbban becsiilttdl, alkor ennek megfelelden a targyiddszaki és a
jovébeni idészakokra kalkuldlt értélcesdickendsi lefrédst modosftani kell.

VI) Uzleti vagy cégérték

Uzleti vagy cégérték abban az esetben keletkezik, ha a ledny-, vagy koz8s vezetés(i vallalkozasért fizetett ellenérték magasabb a
megszerzett eszkozdk és kotelezettségek valds ériéke kozottl killdnbozetnél. Az lzleti vagy cégérték a konszolidalt mérlegben
kiilén soron kertil kimutatésra, mely utdn nem szdmolhatd értékcsékkends, de értékvesztés szempontjabdl évente feliilvizsgalatra
kertl az IAS 36 értelmében, Az Anyavéllalat minden beszdmold készités sordn feliillvizsgalja, hogy az izleti vagy cégértéldkel
kapcsolatosan értékvesziés elszdmolasa indokolt-e. Az értékvesztés vizsgdlata soran a Csoport pénztermeld egységeihez, vagy
pénztermeld egységek csoportjdhoz rendeli az Uizletl vagy cégértéket. Az adott pénztermeld egység megtériilési értéke az
értékesitési koltségekkel csiklkentett valds érték és a haszndlati érték kéziil a magasabb, melynek megdllapitisdhoz a Csoport a
Diszkontalt Cash Flow modszert alkalmazza,

Amennyiben a pénztermeld egység megtériilé értéke alacsonyabb, mint a nyilvantartdsi értéke, az értékvesztést elGszor az
epységhez rendelt fizleti vagy cégérték kinyv szerinti értélének cstkkentésével szdmoljik el, majd pedig aranyosan az egység
egyeb eszkdzeihez rendelik az eszkézOk kényv szerinti értéke alapjan, Az értékvesztés a konszolidalt eredmeénykimutatas “Egyéb
bevétel és raforditds eredménye” soran keriil kimutatasra, Az {izleti vagy cégértékre elszdmolt értékvesztés nem fordithaté vissza,
Egy befektetés értékesitésének nyeresége vagy vesztésege tartalmazza az eladott befektetés tzleti vagy cégértékének kdnyv
szerinti értékét is,

Egy elényds vétel esetén, mikor a kifizetett vételdr alacsonyabb, mint a megszerzett lednyvallalat netto eszktzértékenek valos
értéke, a kiilénbdzet a konszolidalt eredménykimutatds Egyéb bevétel és raforditas eredménye sordn azonnal jelentkezik.

Az lzleti vagy cégértéket a megszerzett tdrsasdg funkciondlis pénznemének megfelelé devizdban kezeljitk és fordulénapi
arfolyamon forintositjuk.

VII) Immateridlis javak

A harmadik fEltél szdrmazo, vasarolt védjegyek, licencek, iparjogvédelem ald esd javak és szoftverek akkor és csak akkor
mutathaték ki, ha valészindl, hogy az eszktznek tulajdonithatd jovobeni gazdasdgl hasznok be fognak folyni a gazdalkedéhoz és
az eszkdz bekeriilési értéke megbizhatéan mérhetd. A Csoport az értékesdkkenést linedris mddszerrel a becsiilt hasznos
¢lettartamuk alatt a kdvetkezo leirdsi kulcsokkal szdmolja el:

Megnevezés ECS-kulcs
Vagyoni értéki jogok (csak ingatlanhoz kapesolodo) 5%
Egyéb vagyoni értéldi jog (licenc) 20-50%
Szellemi termékek, szoftverek 20-50%

Az egyedileg jelentds immateridlis javak a beszamolé 11, pontjdban keriilnek bemutatésra,

A konszolidalt eredménykimutatisban az értékesités kdltsépel kozott keriil kimutatdsra az elszdmolt ériékesdkkengs,
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Az immateridlis javak leirdsi idejét és modszerdt minden pénziigyl év végén feliil kell vizsgalni, Ha az eszkbz vérhaté hasznos
élettartama eltér a kordbban becstilttél, akkor ennek megfeleléen az adott és a jovibeni idOszalkokra kalkulalt értékcsdkkenést
mdédositani kell. A Csoport tevéienységébdl és az immateridlis javak jellegébél addddan nem rendelkeznek maradvanyértgkkel.

Az Uzlett kombindcid keretében megszerzett és az lizleti vagy cégértéktdl kiildn elszdmolt immateridlis javalk ¢lsd elszamoldsa a
beszerzés napjan valds értéken térténik,

Az elsd bekerilést kivetben az iizleti kombindcid sordn megszerzett immaterialis javakat a halmozoit amortizdciéval és
értckvesztdssel csdkkentett bekerlilési értcken tartjulk nyilvan, csaliigy, mint a kiilén beszerzett immaterialis javakat.

Az Eves Jelentésben hasznélt ESMYA® mérkanév az uliprisztal-acetdtot tartalmazé nBgydgyaszati terapids terlileten a méhmidma
kezelésére haszndlt terméket jelenti, mig az ESMYA terminolégia a Richter csoport konszolidilt mérlegében kimutatott
immaterialis eszkdzre utal.

VIII) Befektetési céli ingatlanok

Bérleti dij megszerzése céljabdl tartott befektetési céli ingatlanokat kezdeti megjelenitéskor a Richter Csoport Szamviteli
Politikdja értelmében bekeritlési értéken értékeli. A bekeriilést kijvetben a befektetési céld ingatlanck valds piaci értékének
meghatdrozasa fuggetlen értékbecsld kizremukodésével torténik, A valds érték valtozasdbdl eredd nyereségek és veszteségek a
targyiddszaki eredményben keriilnek elszamoldsra az Egyéb bevétel és raforditas eredménye soron.

A befeltetési célu ingatlan kivezetésre kerlll értékesitéskor vagy, ha hasznalatbdl kivonjak és az eladasbdl vérhatdan hozamok
nem jelentikeznek, Az ingatlan kivezetésébél eredd nyereség vagy vesrzteség (a nettd értckesitési bevétel és az eszkdz kdnyv
szerinti ériékének kitlonbsége) az ingatlan kivezetés idészakanak targyiddszaki eredményében kerill elszdmoldsra.

IX) Targyi eszkézik és immaterialis javak értékvesztése az lizleti vagy cégérték kivételével

A Tagvallalatok minden mérlegkészitéskor vizsgaljak, hogy barmely eszkdz esetében tortént-e értékvesztésre utald jel
Amennyiben ilyen valtozds fennall, az eszkéz varhatd megtériilési értékét meg kell becsiilni, Prtékvesztést kell elszamolni az
eredmény terhére, ha az eszkdz (vagy a pénztermeld egysdg) varhatd megtériilési értéke alacsonyabb, mint a kényv szerinti értéke.
Az értékvesztést a Csoport kdzvetlenill az eredménnyel szemben szdmolja el, mint , Egyéb bevétel &g raforditds eredménye”.

Minden beszdmoldsi idfszak végén a Csoporinak meg kell becsiilni, hogy van-e arra utald jel, hogy egy eszkdzre a mar kordbban
elszamolt értékvesziés a tovabbiakban mér nem 4]l fenn vagy értéke csdkkenhet. Amennyiben erre utalé jel mutatkozik, beeslést
kell késziteni az eszkdz megtériilési értékére, és az eszkdz nyilvantartdsi értékét erre az értékre kell névelni. A megndvelt
nyilvantartasi érték nem haladhatja meg azt a nyilvantartasi értéket, amely akkor lett volna érvényes (értékestkkends elszdmoldsa
utan), ha a korabbi években nem keriilt volna sor értékvesziés elszamolasara az eszkdzzel kapcsolatban. Az értékvesztés
visszairasat a Csoport kizvetlenil az eredménnyel szemben szamolja el, mint ,,Egyéb bevétel és raforditas eredménye”.

X) Kutatds-fejlesztés
A fejlesziési projektekkel kapcsolatban keletkezett kdltségek az immateridlis javak kézétt kerlilnek elszdmoldsra, amennyiben
megfelelnek az [AS 38 “Immateridlis Javak™ Standard eléirdsainalk.

Mindeddig nincs olvan kutatds-fajlesztési koltség, mely megfelelne ezeknek az eldirdsoknalk, ennek megfeleléen a Csoport minden
K+F kéltsége a felmeriiléskor keriil elszdmol4sra, '

XI) Pénziigyi eszkozok

A pénziigyi eszkdzdk az alabbi kategéridkba keriilnek besorolasra; "az eredmémnyel szemben valds értéken elszamolt” pénzilgyi
eszkdzok, "lejaratig tartandd befektetések", "értékesithetd pénziigyi eszkozok” és "koleséndk és kovetelések". A besorolds a
pénzligyl eszkézdk jellegstol és céljatdl filge, és azt az elsd elszamoldskor kell végrehajtani.

A) Egy pénziigyi eszkbzt akkor iehet az eredménnyel szemben valos ériéken elszamolni, ha az eszkdzt kereskedési céluként vagy
az eredménnyel szemben valds értéken elszamolt eszkdzként tartjdk nyilvan. Az eredménnyel szemben valds értéken elszamolt
pénziigyi eszkdzok valés értéken kerlilnek kimutatdsra, és minden ebbf] eredé nyereség vagy veszteség az eredménnyel szemben
keriil elszdmoldsra. Az eredménnyel szember elszAmolt nefté nyereség vagy veszteség tartalmaz a pénzligyl eszkozzel
kapesolatban kapo(t minden osztalékot és kamatot is,
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B) A Icjaratig tartandd befektetések olyan fix vagy meghatirozhaté kifizetésekkel és fix lejrattal bird valtok és kdtvények,
melyeket a Csoport hatdrozottan szandékozik és képes a lejdratig megtartani. A lejdratig tartandd befektetéseket amortizalt
bekeriilési értéken tartjak nyilvan az effekiiv kamat médszer felhasznalasdval, és értékvesztést valamint bevételt szamolnalk el a
tényleges hozam alapjan,

) Az ériékesithett pénziigyi eszkdzdk kidzé azok a nem szarmazékos pénziigyi eszkdzdk tartoznak, amelyeket ennek mindsitiink,
illetve més kategdridba nem soroltunk. Az értékesithetd pénziigyi eszkdzdk a befeltetett eszkdztk kozitt vannak nyilvantartva,
hacsak a menedzsmentnek szandékdban nem 41l a befektetést a mérlegforduldnaptd] szamitott 12 hénapon beliil értékesiteni,

Az értékesithetd kategéridba sorolt pénziigyi eszkdzok valds érték véltozasaibdl eredd nyereségeket és veszieségeket kozvetlentil
az egyéb atfogd eredménnyel szemben szdmoljdk el. Amennyiben a Csoport az drtékesithetéd eszkdzként nyilvéantartott
értékpapirokat értckesiti, vagy értékveszti, a tkében kordbban elszdmolt halmozott valés érték korrekeio a konszolidalt
eredménykimutatdsiban, mint ,,Pénziigyi tevékenység bevétele” vagy ,Pénziigyi tevékenység raforditdsa” kerill elszdmolasra.

Pénziigyi eszkdz vasarlisa vagy értékesitése a tranzakeid teljesitésének napjan kerlil elszdmolésra.

) A pénziigyi eszlkdzok kozé tartozd adott kilesondk elldilénitetten a XIV) Adott kélesonsk, mig a vevikoveteldsek a XVI)
VevBkovetelések pontban kertilnek bemutatdsra.

A Csoport az amortizalt bekeriilési értéken kimutatott pénziigyi eszktzikkel kapcsolatosan minden egyes beszdmoldsi idgszak
végén megvizsgilja, hogy egy pénziigyi eszkdz vagy ezek egy csoportjinak esetében van-¢ objektiv bizonylték az értékvesztés
elszdmoldsara. Akkor all fenn objektiv bizonyiték értékvesziés elszdmolasira, ha veszieséggel jard gazdasagi események mertiltek
fel az eszkdz elismerése Ota, es ezck kihatnak a pénziigyi eszkiz vagy a pénziigyl eszkozik egy csoportjanak becstilt jov6beni
cash-flow-jéra, valamint ez a hatds megbizhatéan mérhetd.

A Csoport az értékesithetd pénziigyi eszkdzokkel kapesolatosan minden egyes beszdmoldsi iddszak végén megvizsgalja, hogy egy
pénziigyl eszkdz vagy ezek egy csoporijanak esetében van-e objektlv bizonyliék az értékvesztés elszamoldsira. Kovetelést
megtestesitd értékesithetd pénziigyl instrumentum esetében az eldzd bekezddsben taldlhatéd feltételeket vizsgdlja meg a Térsasag.
Tékeinstrumentumnak minéstilé értékesithetd pénziipyi eszkdztk esetében az eszkdz kdnyv szerinti értékéhez képest tartésan
vagy jelentésen alacsonyabb piaci érték is értékvesztésre utald bizonyitéknak mindsiil. Az értékesithetd pénzligyi eszkdzok
értékvesztését a Csoport a Pénzigyi tevékenység rédforditdsa soron keriil elszdmolasra. Tékeinstrumentumokkal kapesolatosan az
eredménykimutatisban elszimolt értékvesztés nem az eredménykimutatdson keresztill kertif visszafrasra. Kovetelést megtestesitd
pénziigyl instrumentum esetében, amennyiben az éridkvesztés elszamoldsat kovetd iddszakokban az értékvesziés elszdmoldsit
indokld esemény megszlinik és a pénziigyi eszkdz piaci értélce meghaladja a konyv szerinti értéket, az elszamolt értékvesztést az
eredménykimuatisban kell visszairni.

XIT) Pénziigyi kotelezettségek
A pénziigyi kilelezettségek vagy "az eredménnyel szemben valds ériéken elszamolt”, vagy "egyéb pénzilgyi kotelezettségként"
sorolhatok be.

Epy pénziigyi kotelezettséget akkor Iehet az eredménnyel szemben valds értéken elszamolni, ha a kdtelezettséget kereskedési
céliként vagy az eredménnyel szemben valds értéken elszamolt eszkdzként tarGjak nyilvan, Az eredménnyel szemben valds
értéken elszamolt pénziigyi kotelezetiségek valos értéken kertilnek kimutatdsra, és minden ebbé] eredd nyereség vagy veszieség az
eredménnyel szemben keriil elszdmoldsra, Az eredménnyvel szemben elszamolt netté nyereség vagy veszteség tartalmaz a
pénziigyi kitelezettséggel kapeseolatban fizetett minden kamatot is.

Az egyéb pénziigyl kotelezettségek, ideértve a felvett hiteleket is, els6 alkalommal valds ériéken keriilnel értékelésre, tranzakeios
koltségek nélkiil. Az egyéb pénziipyl kitelezettségeket a tovabbiakban amortizalt bekerllési ériéken értékelil effektfv kamat
modszer felhasznéldsdval, ahol a kamatriforditds a tényleges hozam alapjén keriil elszdmolasra.

A Csoport akkor és csak akkor vezet ki egy adott pénziigyi kistelezettséget a kinyveibdl, ha a kbtelezettség teljesitésre kertll, azt

elengedik vagy lejar,
A pénziigyi kételezetiségek lkdzé tartozd szallitoi kitelezettségek a XVII) Szalliték pontban keriilnek bemutatdsra,

20




Richter Gedeon Nytt.
Konszolidalt Kiegészitd Melléklet
2012, december 31. adatek MFt-ban

XIIT) Befektetett pénziigyi eszkozok

A befektetett pénziigyi eszkdzok kozott kerllnek kimutatdsra, a tartés hitelviszonyt megtestesité értélpapirok valamint a
konszolidaldsba be nem vont egyéb részesedések. Ezek a befektetett pénziigyi eszkozik a “lejdratig tartandd” befektetések és az
ertélesithetd” pénzigyl eszkozdk, bemutatasuk a 16. mellékletben talalhato,

A konszolidalasba be nem vont részesedések, azon egyéb tarsasdgok, ahol az Anyavéllalatnak nincsen meghatarozo, vagy jelentds
befolydsolo hatésa.

XIV) Adott kélestnok

A kblesdndk olyan fix vagy meghatirozott pénzaramokat tartalmazéd nem szdrmazékos pénzilgyl eszkdzbk, amelyekkel nem
kereskednek aktiv piacon.

A tartdsan adott kélosdénék tartalmazzék az amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott kblesdéndket, illetve a maximum 8 evre
adhatd kamatmentes dolgozéi kislestndk lejarati id6 szerint diszkontalt mérlegfordulénapi értékét,

XV) Készletek

A készletek nyilvantartdsa bekerlilési &rtéken vagy a nettd realizalhatd értéken torténik attél fliggben, melyik az alacsonyabb, A
vasarolt készletek mérlegértéket a FIFO (first-in, first-out) maodszerrel kell meghatdrozni. A sajét termelésii készletek bekeriilési
értéke az utdkalkuldlt eloallitdsi koltsée.

A sajat termelésl készletek 8nkoltsége tartalmazza a kbzvetlen anyagltltséget, bérkoliséget és jarulékait, a termelé gépek
ertékestkkenését, karbantartdsat, valamint az Gizemeltetési kdltséget.

XVI) Vevokovetelések
A kévetelések bekeriiléskor valds értéken keriilnek elszdmoldsra, mely értéket utdbb amortizali bekeriilési értékre korrigalunk, a
tényleges kamat modszer felhasznaldsdval, csdkkentve az értélvesztésre képzett céltartalékkal.

XVII) Szalliték
A szallitok kezdetben valés értéken keriilnek elszdmeldsra, mely értéket utdhb amortizall bekeriilési értékre korrigdlunk az
effektiv kamat médszer felhaszndlasaval.

XVIID) Szarmazékos pénziigyi eszkizik

A szarmazékos pénzitgyi instrumentumokat a szerzddés megkétése napjan érvényes valds értdken drtélkeljitk, és a lkésobbi
atértékelések sorin is a valds értékelést alkalmazunk. A szdrmazékos pénzilgyi instrumentumok valés piaci értékében
bekdvetkezett valtozdsat az eredménykimutatds tartalinazza. A Csoport derivativ tigyletei nem minéstlnek fedezeti igyleteknek,
ezért nem alkalmazunl fedezeti elszdmol4st.

XIX) Pénz és pénzeszkoz egyenériékes

A Konszolidalt Cash Flow kimutatashan a pénz és pénzeszkiz egyenértékes a kévetkez0 elemekbét dll: készpénz, bankbetétel,
pénzpiaci eszkozokben tartolt befektetések amennyiben a lejarati idejitk a beszerzésétél szémitott harom honapon belttl van,
minusz folyészamlahitelek. A Konszolidalt mérlegben a folydszamla hitelek a révid lejarat kotelezettsépek kozott a Hitel/kdlestn
soren kerillnek kimutatisra, A Csoportnak sem 2012, sem 2011, év végén netm volt folydszamlahitele.

XX) Hitelek/kilesiindk

A hiteleket és kolesondlket felvételiikkor a tranzakeids kiltségekkel csékkentett valds értéken ismerjiik el. A késbbi idoszakokban
az effektiv kamatlab madszerrel meghatarozott amortizalt bekeriilési értéken szerepelnek. Az effektiv kamatot a lblcsdn
futamideje alatt az eredménykimutatashan szamoljuk el.

Hitelkeret-szerzddés megkttésével kapcsolatban  kifizetett dijakat tranzakcids koltségként szdmoljuk el amennyiben
valészintisithetd, hogy a hitel részben vagy egészében felhasznaldsra kerlil. Ez esetben a dij elszdmoldsat a lehivas id6ponijaig kell
halasztani, Amennyiben nem valésziniisithetd, hogy a hitel részben vagy egészében felhasznalisra kertil, a dijat likviditési
szolgdltatasra t6rténd eldre fizetésként kell aktivalni és a vonatkoz6 hitel futamideje alatt kell amortizalni,
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XXTI) Céltartalékok

A céltartalék képzésre akkor keriil sor, amikor a Csoportnak multbeli eseményekbél ktvetkeztében meglevé jogi vagy vélelmezett
kotelezettsége van és valdszinGsithetd, hogy a kttelezettség kiegyenlitése eréforrds kidramlast okoz, valamint megbizhato becslés
készithetd a kitelezettség Ssszegérol,

Kémyezetvédelmi kiadasokra képzett céltartalék

A Villalatcsoport multbeli miikodésével kapesolatban, valamint ingetlanvésarids révén kdrnyezetvédelmi kotelezettségels
meriilhetnek fzl, elstsorban a talaj- és talajviztisztitdssal kapesolatos kdliségek tekintetében.

Céltartalékot kell képezni, ha a kdrmentesitési feladatok elvégzése vélelmezhetd vagy torvényi kotelezettség irja eld, valamint, ha
a helyredllitdsi munkélatok koltségei valoszintisithetdk és a koltségek ésszeril hatarértékek kozott megbecsiithet6k.

A céltartalékokat a Csoport a kitelezettségek jelen értékén értékeli, mely sorin a diszkontdldst addhatist nem tartalmazo
kamatlabbal végzi el, figyelemmel az aktualis piaci kériilményekre, valamint a kételezettséggel kapcsolatos kockdzatokra.

Sem 2011. december 31-én sem 2012. december 31-én a csoportnak nincsen jogi vagy vélelmezett kotelezetiscge
k&myezetvédelmi kiadbsokra.

Nyugdijazdssal kapesolatos juttatdsokra képzett céltartalélk
A Csoport hossz( tav(i meghatarozott nyugdijprogramot tart fenn, ami XX VI) Nyugdijazassal kapcselates juttatdsok pontban keriil
bernutatdsa.

XXII) Nyereségado

Az eredménykimutatds nyvereségadé sora tarsasdgi adét és halasztott adot is tartalmaz. A fizetend$ adé az eredménykimutatasban
keriil elszdmoldsra, azon addk kivételével, melyek olyan tételekkel kapesolatban keletkeztek, melyek az atfogd eredményben,
vagy kozvetleni] a sajat tbkében keriiltek elszamoldsra. Ez esetben az adé is az atfogd eredményben, illetve kizvetlenil]l a sajat
tokében szamolando el.

A tarsaségi add mértéke a mérleg fordulonapjaig hatalyba 1épett, vagy lényegileg hatlyba lépett adétérvényekben meghatarozott
adofizetési kotelezettségen alapul. Azon orszégok addtdrvényei az irdnyadéak, ahol az Anyavdllalat és lednyvallalatai mikodnek,
ifletve ahol ado alapot képezd jovedelmilk keletkezik.

A kotelezettség modszert alkalmazva halasztott adé képzddik dtmeneti eltérések esetén, amely az eszkdzok és forrasok adéalapja
és a pénziigyi beszamold készitéséhez felhasznalt knyv szerinti értéke kozdtt all fenn,

Halasztott add kotelezettséget nem mutatunk ki tzleti vagy cégértékkel kapcselatban, halasziott add eszkdzt nem szémolunk el
abban az esetben, ha egy eszkozt vagy kotelezettséget el§szér ismeriink el a kinyvekben egy olyan — akviziciénak nem min6stil6 -
tranzakeid keretében, amely nincs hatdssal sem a szdmviteli, sem az addalapot képezd eredményre. A halasztott ado Gsszegét
olyan tdrvénybe foglalt, a mérlegfordulénapon érvényes adékulesok hasznalatdval szamitjuk, amelyek varhatéan érvényesek
lesznek a halasztoit add kdvetelds érvényesitése, illetve a halasziott add kitelezetiség rendezése idépontjaban,

A halasztott add eszkézdk elszdmolisra kerlilnek abban az esetben, ha varhatoan rendelkezésre all majd olyan addkoteles
nyereség, amellyel szemben felhasznélhatok a levonhaté dtmeneti eltéréselk.

A halasztott add eszkdzdk és addkételezettségek nettdsitasira akkor keriil sor, ha jogilag megengedett az adé kdveteléselk add
kdtelezettségekkel szembeni ellentételezése, és amennyiben a kovetelések és kdtelezettségek ugyanazon adbhatésig altal
meghatirozott jdvedelemadéhoz kapesolddnak, és a Csoport netté értéken kivanja rendezni adékdvetelését és adokdtelezettseget.

A Richter Csoport beruhdzasi adékedvezményre jogosult, de élve a kezdeti kimutatds aloli mentesftési lehetbséggel halasztott add
eszkéz ilyen jogeimen nem kerlilt kimutatdsra (3.2, melléklet),

XXIII) Szegmensinformaciok

A Csoport pénziigyi jelentéseiben szerepld szegmens informaciokat ugy mutatjuk be, ahogy ezeket az Anyavallalat vezetd
operativ dontéshozoi, az Igazgatésag tagjai vizsgdljdk. Az Igazgatésig felelos az erbforrdsok milkddési szegmensek kozotti
elosztasaért, valamint ezen teljesitmények értékeléséért.
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XXIV) Hitelfelvételi koltségek

Amennyiben a hitelfelvételi koltségek koizvetlenill egy mindsitett eszkdz beszerzésének, megépitésének vagy elééllitdsanak
tulajdonithaték, amely eszkdz esetében jelentds id6 szikséges addig, amig az eszkdz a tervezett célnak megfelelen haszndlhaté
vagy értékesithetd, a hitelfelvételi koltségek hozzdadddnak az adott eszkdz kaltségéhez az eszkdz tervezett hasznalaténak vagy
értékesitésének iddpontjaig. Minden egyéb hitelfelvételi kdltség az eredménnyel szemben kerlil elszimolisra abban az idészakban,
amikor felmertil, :

XXV) Lizingek
A lizing pénziigyi lizingnek min6siil, amikor a lizingfeltételek jelentdés mértskben a bérlére haritjdk a tulajdonldssal jard
valamennyi kockézatot és elényt. Minden ettdl eltérd lizingiigylet operativ lizingnek tekintend6.

A pénziigyi lizing keretében lizingbe adott eszkozdk, mint a Csoport eszkdzei kerillnek elszdmoldsra a valos értékiikén a
lizingligylet kezdetekor, illetve, amennyiben ez alacsonyabb, akkor a minimalis lizingdijak jelenértékén. A lzingbe adéval
szembeni kdtelezettség, mint pénziigyi lizing kotelezettség jelenik meg a mérfegben,

A lizingdijak a finanszirozdsi koltségek és a lizing kdtelezettség csSkkenése koézott ardnyosan kerlilnek felosztasra annak
érdekében, hogy egyenletes kamatldb alakuljon ki a kotelezettség fenmmaraddé egyenlegére. A finanszirozasi koltségeket
kozvetlenitl az eredményre terheljitk, kivéve, ha kozvetleniil a mindsitett eszkdzoknek tulajdonithatok, amely esetben a Csoport
hitelfelvételi koltségekkel kapesolatos altalinos szabdlyzata szerint keriilnek aktivalasra, Fiiggd bérleti dijak koltséghkeént keriilnek
elszdmolasra abban az iddszakban, amikor felmertilnek.

Operativ lizingdfjak koltségként kerlilnek elszdmoldsra a linedris modszerrel a lizing futamideje alatt (34, melléklet). Operativ
lizing keretében felmer(ild figgd bérleti dijak koltségként kertilnek elszdmoldsra abban az idészakban, amikor felmeriilnel,

XXVI) Nyugdijazassal kapesolatos juttatisok

Meghatdrozott szolgdltatisi nyugdijprogramek

A Csopott hosszii tAvii meghatarozott juttatasi nyugdijprogramot tart fenn, ami a Konszolidalt mérleg Céltartalék soran jelenik
meg. Az IAS 19 Standardnak megfeleléen a meghatdrozott juttatdsi nyugdijprogramoknal a nydjtott juttatasok koltségének
szamitasakor minden beszamoldkészitési iddszak végén akluarlum értdkelésse] elkészitett Kivetitett Jovairasi Egység Madszerét
alkalmaztuk,

A vérhato juttatésok tsszegét az esedékességi id6pontig hétralévd idészakban minden évre azonos dsszegben (linedris modon)
szamoltuk el, majd az esedékességeket jelenértéken — az aktuariusi beesléseknek megfeleld diszkontldbbal - értékeltiik.

Az aktuariusi feltételozésckben bekovetkezett médositisok és véltozdsok, mint aktudriusi nyereségek és veszieségek, a
felmertilésitk idBszakanak konszolidalt eredménykimutatasaban kertilnek elszamolasra.

Meghatirozott hozzdjarulasi - nyupdijprogramok

A Richter Csoport vallalatai munkavéllaléik javéra kotelezd, szerzddéses, vagy dnkéntes alapon befizetnek killdnbdz6 nyilvanos,
vagy sajat lizemeltetésii nyugdijpénztérakba. A Csoportnak ezen tOimenden egyéb fizetési kotelezettsége nincs. Ezek a
hozzajarulasok felmeriilésitk pillanatdban munkavallaléi juttatdsnak minéstifnek.

Munkaviszony megszlinésével kapesolatos juttatdsok

A munkaviszony megsziinésével kapcsolatban alkor fizetend$ juttatds, ha a munkavéllalo munkaviszonya a rendes
nyugdijkorhatér elérése elétt megsziinik, illetve ha a munkavallalé dnkéntes felmondast valaszt ezen Juttatdsok fejében, A Csoport
akkor szamol el munkaviszony megsziinésével kapcsolatos juttatdst, amikor egy elére meghatdrozott tery szerint
visszavonhatatlanul elkdtelezi magdt a munkavallalok munkaviszonyénak megsziintetése mellett,

XXVII) Részveény alapi juttatdsok

A Csoport bizonyos munkavallaloi részére sajat részvényeket juttat a munkavallaloi részvény programjai kereteben, A juttatdsi
programok részlstes bemutatdsa a 26. mellékletben tallthaté. Ezek a juttatdsi programok tékeinstrumentumban teljesitett
részvénvalapl kifizetésként keriilnek elszdmolasra.

A munkavallaioknak és mds, hasonld szolgdliatisokat nyujtd személyeknek nyujtott, tékeinstrumentumban teljesitett
részvényalapu kifizetések értékelése a tokeinstrumentumok valos értékén torténik a nyljtds napjan. A tdkeinstrumentumban
teljesitett részvényalapti kifizetések a nyujtds napjan meghatdrozott valés értéke a megszolgalasi idészalc alatt (becslések
valtozasaval korrigdlt) linedris moédszerrel keril elszdmoldsra a Csoport ténylegesen megszolgdlt tokeinstrumentumokra
vonatkozo becslése alapjdn. A Csoport a becsléshen bekovetkezd valtozdst az eredménykimutatdsban a tékével szemben szdmolja
el,
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XXVIII) Allami tamogatdsok

Az allami témogatésokat csak akkor lehet elszamelni, ha ésszer(i bizonyossédg van arra nézve, hogy a Csoport meg fog felelni a
thamogatds elnyeréséhez sziikséges feliételsknek, és a tdmogatdst folydsitant fogjak. A kéltségek téritésére vonatkozd allami
tamogatdsok elhatirolasra keriilnek, és azokban az iddszakokban keriilnek bevételként elszdmoldsra, amelyben 6sszemérhetbek a
kapesolédd koltségekkel, Az olyan allami tdmogatisok, melyek befektetett eszkOzbkkel kapcsolatosak, a hosszil lgjaratd
kotelezettségek kdzott, mint elhatarolt allami tdmogatdsok keriilnek kimutatdsra, s az eszkdz varhaté hasznos élettartama alatt,
linedris mddon keriilnek elszdmoldsra az eredménykimutatis Egyéb bevétel és raforditds eredménye soran.

A Csoport egyéb allami kézremiiktdésben is részt vesz, melyek az [AS 20 standarddal sszhangban nem minésiilnek allami
tamogatasnak. 2012, november 2-an a Richter stratégiai egyiittmiikodést kitott Magyarorszdg Kormanydval. A megallapodds
altalancs célja a Richter Gedeon Nyrt. filggetlensége megérzésének tamogatisa annak érdekében, hogy a véllalat fejlédését
meghatarozo stratégiai dintések, amelyek a hazai nemzetgazdasdg fejlédését is tamogatjak, tovabbra is Magyarorszdgen és a
magyar gazdasdg érdekében sziilessenek. A partnerség érdelében a Kormany a rendelkezésére 4116 eszkozdkkel dsztdnzi a Richter
innovacios és fejlesziési tevékenységét, mig a gydgyszergydrtd vallalat tdrekedni fog a hazal gydrtd- és latatis-fejlesztési
tevékenységének bévitésére. A felek egy atlathaté és fenntarthaté K+F alapli adédsztonzd rendszer kialakitdsdban is
megallapodtak, ideértve az addjovairds jogosultsaganak éven til torténd érvényesitését is. A kedvezmény lényege, hogy azon
vallalatok, amelyek K+F raforditdsai elérik vagy meghaladiak az 4italuk forgalmazott termékek utdn az elézd évben ténylegesen
kifizetett, termeldi 4r alapjan szamitott tamogatdsok 15%-20%-25%-4t, visszaigényelhetik a kiildnadd kitelezettség 20%-60%-
90%-at. Tovabbi kévetelmény, hogy a K+F terilletet érinté személyl jellegl réforditdsok elérjék a 3%-ot. A rendszer részleteit a
Parlament térvénybe iktatta, amely 2012, december 28-4n hatdlyba is lépett.

XXIX) Jegyzett téke

A torzsrészvényeket sajat t6keelemként tartiuk ayilvdn., Amennyiben a Csoporthoz tartozd valamelyik véllalat vdsdrol az
Anyavéllalat részvényeib8l (sajat részvény), ennek kifizetett ellenértékét, idedrtve a megszerzéssel kapcsolatban kdzvetleniil
felmertilt egyéb kiltségek nyereségadéval csokkentett részét, le kell vonni az Anyavallalat tulajdonosaira jutd t8kébsl mindaddig,
amig a részvényeket bevonjak vagy djra kibocsajtjak. Ha ezek a tdrzsrészvények tjra kibocsatdsra keriilnek, azok befolyo
ellenértéke, ideértve az eladdssal kapesolatban kdzvetlentil felmeriilt egyéb kdltségek nyereségaddval csdkkentett részét, noveli az
Anyavillalat tulajdonosaira jutd tokét.

XXX) Osztalékfizetés
A Tarsasag részvényeseinek fizetendd osztalékot a Csoport pénziigyi beszdmoldjaban a t6kével szemben (Eredménytartalék)
elszamolt kdtelezettséglént mutatjuk ki, abban az id8szakban, amelyben a tulajdonosok az osztalékot jovahagylak,

XXXI) Osszehasonlité pénziigyi informaciok

A Preglem konszoliddcidba tdrtént elsé bevondsanak elszamoldsat a 2012. év zérdsakor feltilvizsgaltuk és egységesitettlk az
alizalmazott tirsasigi addkulcsokat. Ennek eredményeképpen néhany tételben modositdsra keriiltek a 2010, és 2011. év végi
beszdmoldk, melyek a 41, melléklethen keriiliek részletesebben bemutatisra,

3. Bizonytalansagi tényezdk és a szamviteli becslések modszertana

A Kiegészité Melléklet 2. pontjaban ismertetett Szamviteli Politika alkalmazdsakor becsléseket &s feltételezéseket sziikséges
alkalmazni egyes eszkozik és kotelezettségek adott idépontra vonatkozd értékének meghatdrozésakor, melyel més forrasbol
egyértelmilen nem meghatérozhatok. A becslési folyamat a legutolsé rendelkezésre all6 informacion alapulo ddntéseket es
relevang tényezdket tartalmazza, A tényadatok a becslésektél eltérhatnek,

A becslések folyamatosan aktualizdldsra kertilnek. A szamviteli becslésben bekdvetkez6 valtozds hatdsa a valtozds id6szakdban

veendd figyelembe, ha a véltozas csak az adott id8szakot érinti, illetve a valtozas idGszakdban és a jovObeni idészakokban, ha
mindkét iddszalkot drinté valtozasrdl van szb.
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A becslési bizonytalansag és a szamviteli politika alkalmazésa terén hozott kritikus déntések f6 tertiletei, amelyek a legjelentdsebb
hatast gyakoroljék a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban megjelenitett dsszegekre, az alabbiak:

3.1 Bizonytalansdgi tényezdk

Uzleti vagy cégériék értékvesziése

A lényegesebb szémviteli elvek VI). pontjaban leirtaknak megfelelden a Csoport évente teszteli, hogy az tizleti vagy cégérték
telintetében tortént-e értékvesztés, A Csoport altal készitett értékvesziéssel kapcsolatos szdmitdsok jelentfs, jévébeni
eseményektds] fliggd becsléseket tartalmaznak, Az alkalmazott feltételezések s a becslések érzékenysége a 19, mellékletben kertil
részletesebben bemutatdsra.

Behaijthatatlan és kétes kivetelésekre slszdmolt értékvesztés

A Csoport értékvesztést szdmol el 2 behajthatatlan és kétes kivetelésekre az abbdl adodé veszteségek fedezetére, hogy a vevei
riem tudnak fizetni. A behajthatatlan és kétes kivetelésekre elszamolt értékvesztés a konszolidalt mérlegben 2012, december 31-én
1.192 MFt, 2011. december 31-én 2.499 MFt volt. A behajthatatlan és kétes kivetelésekre képzett értékvesziés megfeleldségének
értékeléséhez haszndlt becslések alapja a kivetelésegyenlegek korositdsa, a vevé hitelképessége és a vev6i fizetési szokdsok
valtozdsa,

Ertékesdkkenés

Az ingatlanok, gépek &s berendezések, valamint az immateridlis javak nyilvantartdsa bekeriilési értéken torténik, leirdsukra pedig
linearisan, hasznos élettartamuk alatt keriil sor. Az eszkdzék hasznos élettartaméanak becslése egy déntési kérdés, ami a hasonld
eszkozikkel kapesolatos tapasztalatokra éptil. Elsésorban hasznalat kozben az eszkdzok altal magukban foglalt jovébeni gazdasagi
hasznok realizalddnak.

Azonban més tényezoék, Gigymint technikal vagy kereskedelmi elavulds és fizikai elhaszndlodas, gyakran eredményezhetik az
eszkizok gazdasdgi hasznainak cstkkenését. A menedzsment a fennmaradd hasznos élettartamot az eszk8zok aktudlis technikai
feltételei, &s azon becslilt idészak alapjan hatdrozza meg, mely alatt az eszkdznek tulajdonithatd gazdasigi hasznok megvalésulnak
a Csoportnal, Az aldbbi & tényezdk kertiltek figyelembe vételre: (a) eszkdz8k véarhaté haszndlata; (b) a mitkgdési tényezélkon és a
karbantartdsi programon alapulé vérhato fizikai elhasznalddas; és (c) a piaci kondiciok véltozdsdbol adédé technikai vagy
kereskedelmi elavulas.

A becstlt hasznos élettartamok feliilvizsgdlatira évente keriil sor. Ha a becsiilt hasznos élettartam 10%-kal csdkkenne a
menedzsment feltételezéseihez képest az értékesdkkenés 2012-ben 2,688 MFt-tal, mig 2011-ben 2,446 MFt-tal novekedne.

A Csoport a 2012. december 31-ével végz6dé évre 26.883 MFt, a 2011. december 31-ével végzbdd évre 24.459 MFt
értékosdklendsi és amortizacids raforditast mutatott ki.

Bizonvtalan adé pozicié Roménidban
2009. oktéber 1-jén a gydgyszerpiaci kiadasok tillépésének finanszirozdsira a korményzat egyfajta, vitatott tamogatds-

visszafizetési rendszert fogadott el. Az 5-12 %-o0s sdvban mozgd visszafizetések joposultja a Kozponti Biziositéhdz, melyeket a
belfdldi gyogyszergyérték és a nagykereskeddk a tdmogatott termékek drbevétele utdn fizetnek. A kapcsolddd bizonytalan
addpozicidt 14sd a 38. mellékletben,

2011. oktober 1-jétél Gjabb, a belftldi és liilfoldi gydgyszergyartokat kozvetlentl terhel® tAmogatas-visszafizetési szabalyozas
lépett életbe a részben vagy egészben tAmogatott termékekre vonatkozéan. Ez a szabalyozis mér nem mindsil bizonytalen adé
pozicidnalk, a kapcsolédo raforditdsok az 5. mellékletben kertiltek részletezésre.

Preglem halasztoit vételar kifizetése

2010. oktdber 6-4n bejelentésre keriilt, hogy a Richter 100%-os tulajdont szerzett a PregLem Csoportban. A tranzakeio a PregLem
vételarat legfeljebb 445 MCHF 4lfapitja meg bizonyos mérfoldké eldirasok teljestilésének fiiggvényében. A volt tulajdonosok felé
fennéllé halasztott vételar a kényveinkben mérfoldkavektdl fiiggd, valoszintiséggel sulyozott diszkontalt értéken van kimutatva,
ami minden id¢szakban jraéridkelésre keriilnek. A mérfoldkévek kifizetésének valosziniségi valtozdsa az elézd évhez hasonloan
az 5. mellékletben (mint Egyéb réforditas), az id8értél valtozasa a 7. meliékletben (mint Pénziigyi tevékenység raforditisa) kerilt
bévebben bemutatdsra. A halasziott vételir ki nem fizetett részei a kotelezettségek kdzdtt, az Egyéb hosszi lejarati
kotelezettségek soron (31, melléklet) szerepelnek. Mérlegfordulénapon a Csoport halasztott vételarhoz kapesol6dd maximalis
kételezetisége 60 MCHF,
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3.2 Kritikus szdmviteli megitélések

Beruhdzasi addkedvezmény

Az Anyavallalat beruhzasi programja kévetkeztében addkedvezményre jogosult. Az emlitett adékedvezmény megszerzésének
kritériumai a 8. mellékletben keriiltek bemutatasra, Az adékedvezmény feltételei koziil a Tarsasdg egyedill a beruhdzas &sszegét
tekinti tényleges kritériumnak, mivel a vasdrolt eszlkozok miikodtetése nyilvanvaléan tébb emberi ertforrast igényel, mint
amennyit a jogszabdly megkdvetel. A Csoport ezt az adokedvezményt beruhdzasi adokedvezménynek mindsitette. A Richter
szamviteli politikdja szerint a beruhdzési adokedvezményt az eszkdz adGalapjanak ndvekedéseként kell értelmezni. Mivel az
eszkdz bekeriilése nem mindsiilt lizleti kombindcidnak, valamint nem érintette sem a szdmviteli eredményt, sem az adoéalapot
képezd jovedelmet, igy a keletkezett levonhatd atmeneti kiildnbdzet nem keletkeztet halasztott add eszkdzt az IAS 12 24.
paragrafus elbirdsainak megfeleléen.
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4. Szegmensinformacidk

A management a Tarsasag legfobb déntéshozGjanak mindsilé Igazgatosdg szaméra dsszedllitott jelentéscsomagok alapjan hatarozta
meg a mitkddési szegmenseket. Vezetési szempontbal a Csoport hdrom 0 szegmensre oszthat¢:

Gydgyszergyartas szegmensbe tartoznak azok a tagvalialatok, amelyek a Csoport {6 tevékenységét, a gydgyszeripart
termékek lkutatas-fejlesztését, el64llitasat végzik.

Nagy-és kiskereskedelem szegmens tartalmazza a disziriblcids ¢és patikai tagvallalatok teljesftményét, amelyek
egyes régios piacokon a gyogyszeripari értékesitési lanc szereploiként kdzremiikodnek termékeknek a fogyasztokhoz
vald eljuttatdsdban.

Egyéb szegmens mutatja be a konszolidacidba bevont dsszes tobbi tagvéllalatot, amelyek szolgaltatoként,
nagyobbrészt kereskedelmi és marketing tevékenységet végezve tdmogatjdk a gydgyszergyartd tagvillalatok
milkddését

1) Uzleti szegmensek

Harmadik féltél
szarmazo bevétel
M4s szegmensbe
tartozd vevitdl
szarmazo bevétel

Osszes drbevétel

Gyogyszergyartis Nagy-, és Egyéb szegmens Szegmensck kozotti Osszesen
kiskereskedelem kisz(irés
MFt MFi MFt MFt MFt
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Madositott* Modositott® Modositott* Madositott*
279460 266.591 46,162 40.374 1.080 203 - - 3267702 307.868
7.019 5,101 4 4 2.808 2,810 (9.831) (7.515) - -

286,479  171.692 46,166 40,378 3.888 3713 (9.831) (7.915y 326,702 307.868

Usleti

tevékenység

eredménye 50,426 63.160 (1.334)  (2.300) (116) 275 (255) (208) 48.721 60,927
Eszkoztk

Osszesen™* 731,128 732,828 44 034 49.854 5.188 9497  (108.113) {110.209y 672.237 681.970
Kotelezettaggek** 132,531  171.217 44 066 49.639 778 2.595 (25.212) (31.337y 152,163 192,114
Beruhazasi

raforditasok 28,734 31.388 555 537 388 366 (6} 29.677 32,285
Ertékestkkends 26,006 23.526 679 735 198 198 - - 26.883 24,459
Részesedés a

tarsult vallalatok

eredményéhol - - 342 (4.234) - - - - 342 (4.234)
Részesedésel

tArsult

vallalatokban - - 2.115 1.754 - - - - 2.115 1.754

* A bézisidBszaki adatok atalakitdsra keriltek, ily moden tikrozve egyes, a Csoporthoz tartozd véllalatok szegmens besorolasénak valtozasat,
¥ A Gydgyszergyartas szegmensben az immateriglis javak (ESMYA) modositasa (41. melléklet).
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IT) A gazddlkodé egység egészére vonatkozd kizzétételek
A Csoport harmadik feles vevéi az aldbbi fldrajzi régiokban tevékenykednek:

1. Magyarcrszag/Belfold

2. FAK (Fiiggetlen Allamok Kézdssége)
3. EU
4, USA
5. Egyéb orszagok.
2012 Magyarorszig FAK EU USA Egyéb orszagok Osszesen
MFt MFt MFt MFt MFt MF¢
Osszes arbevétel 30,932 143.975 116,721 16,123 18.951 326.702
Eszkozdk $sszesen 516.709 36,430 71.258 2.480 45.360 672,237
Beruhézasi raforditasok 24.427 2727 1.529 - 994 29.677
2011 Magyarorszag® FAK EU USA Egyéb orszdgok Osszesen-
MFt ME¢ MTt Mt MFt MFt
Osszes arbevétsl 35,683 124.410 108.916 20.513 18.346 307.868
Eszkozok Ssszesen™ 508.447 41.626 78.826 2.713 50.358 681.970
Beruhazasi raforditasck 25,130 1.853 1.731 13 3.548 32,285

* Az immaterialis javak (ESMYA) médositasa (41, melléket),

Csoporton kivitli vevoktd] szérmazé arbevétel megoszlasa a kivetkezd:

Arbevétel elemzés 2012 2011
MFt MFt
Arbevétel termékértekesitésbs] 320,778 302.679
Arbevétel szolgaltatdsnynjtasbdl 5.639 4959
Royalty bevételek 285 230
Osszes drbevétel 326.702 307.868

A Csoport Gydgyszergyartdsi szegmense hozzavetdlegesen 35,705 MFt (201 1-ben: 31.913 MFt) arbevételt realizalt egy harmadik
feles vevétsl a PAK régidban. Nincs mas olyan harmadik feles vevd, mely irdnydba toriéné értékesités az 6sszes arbevéte! 10%-4t

meghaladnd, {gy a Csoport vevékoncentricidja nem nevezhett jelenttsnek.
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5. Az lizleti tevékenység eredménye — osszkoltség mdbdszerrel
2012 2011
MFt MFt
Osszes arbevétel 326.702 307.868
Ebbdl: Nettd royalty bevételek 285 230
Sajat termelésti készletek dlloményvaltozésa, sajat teljesitmények, ELABE ~ (26.142) (23.909)
Anyagjellegli raforditdsok (135.721) {116.703)
Személyi jellegll raforditasol {88.073) (81.698)
Firtékesdkkends és amortizacid (26.883) (24.459)
Egyéb bevétel és raforditas eredménye (1.162) (172)
Uzleti tevékenység eredménye 48.721 60,927

Az egyéb bevétel és raforditds eredménye hdrom jelentds tételt tartalmaz:

A vizsgalt idészakban elszdmolt egyszeri mérfoldkd bevételeknek egyenlegjavité hatdsuk volt, a Genefartol
kapott kartérités a bazisidészakban viszont sokkal nagyobb mértékben (8,1 Mrd Ft-tal) javitotta az egyenleget.
Ezzel szemben a PregLem volt tulajdonosai felé fennall6 halasztott vételar kitelezettség valosziniiség vaitozasa
miatt 2012-ben 634 MPt réforditist szamolfunk el, mig az el6zé évben 5.041 MFt-ot,

Az 1j claw back rendszer szerint a befizetési kételezsttséget a romén hatésdgok 4llapitjak meg a tamogatott
gyodgyszerelk értékesitési arbevétele alapjan, Osszevetve azt a koltségvetésben elbirdnyzott tAimogatéssal. 2012~

ben a Richter Csoport termeld véllalataingl 12,8 MRON adét szdmoltunk el,

A pydgyszer-gazdasdgossagl torvény dltal eldirt s elszdmolt 20 %-os befizetesi kitelezettség 487 MFt volt
2012-ben. Az erre az adénemre vonatkozé szabalyozds legutobbi modositdsainak megfeleléen a Richter az ezen
a jogeimen 2011-ben kirdtt rendkiviili adéktelezettségének 90 Y%-aval csdkkenthette a 2012-ben fizetendd adot.

6. Létsramadatok

Eves atlagos dllomanyi 1étszam

2012

2011

10.982

10,752

A Lkonszolidécios kor bévitése kapesan az Gjonnan alapitott cégek konszoliddcidba valé bevondsa 10 fével

emelte a 2012, évben foglallkoztatoitak éves dtlagos 1étszamat,
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7. Pénziigyi tevékenység eredménye

A Csoport a devizis tételek Atértékelését tételenként végzi el, 6s ennek megfeleloen szdmolja el az
eredménykimutatasban a Pénziigyi tevékenység bevétele illetve raforditdsa soron. A tarsasdg vezetdsége ezeket
az atértékeléseket nettd szemléletben vizsgalja, ezért a kiegészitd mellékletben is ennek megfelelden kerlilnek
részletezésre.

2012 2011
MFt MFt

Nem realizalt tételek 5.745 (13.025)
Vevd-, szallitdallomany év végi atértékelése 3.912 2.248
Devizakoleséndk év végi atérickelése (81) 132
Hitel év végi atértékelése 4,191 (5.504)
Egyeb devizas tételek év végi atériékelése 982 (537)
Preglem kotelezettség idoérték valtozas (3.004) {4.493)
Hatéridés tigyletek értékelésének janudr 1-1 feloldasa 249 (64)
Hatérid6s devizaligyletek fordulénapi értékelésébol szarmazs nem realizalt (504) (249)
eredmény .

Befektetésel érickvesztése - (4.558)
Realizalt tételek (4.887) 6.003
Hatéridés deviza ligyletek realizélt pénziigyi eredménye (138) 189
Kévetelések, kotelezettségek arfolyamvesztesége/nyeresége (3.905) 2,089
Devizaatvaltas arfolyamvesztesége/nyeresége 3.379) 1.744
Osztalékbevétel 308 59
Kamatbevételek 4.652 3.415
Kamatraforditédsok (1.805) (1.266)
Egyéb pénziigyi tételek (620) (227)
Osszesen 858 (7.022)

A 2012, évi nem realizalt pénziigyi eredményt nagymértékben befolyésolta a 2012. december 31-i 220,93 $/Ft-os
és 291,29 €/Ft-os rfolyamon (2011, december 31-i 240,68, $/Ft és 311,13 €/Ft arfolyamon) tortént atérickelések
nyeresége, amely 9,0 Mrd Ft-os pénziigyi eredmény névekedést okozott 2012-ben.

Hataridos tgyleteket csak az Anyavallalat kot. Mérlegfordulénapon az Anyavéllalatnak csak egy valos értéken
kimutatott nyitott kamatldb swap-ligylete volt, melynek valos értéke 504 MFt veszteség volt.

A vezetdség folyamatosan figyelemmel kiséri az arfolyam-alakuldsokat és ennek megfelelden dont tovabbi
ligyletel kotésérol,

Az TAS 39 standard szerint fedezeti igyletnek mindstilé hatéridds tigyletei nincsenek a Tarsasdagnak, a Tarsasag
a hataridés Ugyleteit - banki értékelések alapjan megallapitott - valds értéken szamalja el.

Mint azt a beszamolé kordbbi jegyzetében mar emlitettiik a PregLem felvasdrlasi vételar egy részét a Tarsasag
meghatdrozott bekovetkezési idopontokban teljestilé mérfoldkavekhez kotott halasztott fizetéssel teljesiti, mely
kotelezettséget diszkontdlt és valdszinGséggel silyozott értéken vettiink fel 2010-ben.

A Preglem véllalat felvdsarlasaval kapcsolatos jévObeni kotelezettségeinket az idéérték valtozasa miagt
Gjraéridkeltilk, amelynek hatdsaként 2012, december 31-én 3.004 MIt, 2011. december 31-én 4.493 MFt
pénziigyi raforditdst kanyveltiink el,

2010, novemberében az Anyavéllalat 150 M€ 8sszegli, ttéves futamidejii klubhitel szerzddést irt ala, mely
hitelkeret célja altalinos véllalati célok finanszirozdsa. 2011, jiniusaban a Richter bejelentette, hogy hitelkeret
szerzbdést irt ala az Furépai Beruhazdsi Bankkal — European Investment Bank. A hitelkeret dsszege 150 ME,
amelyet a szerz6dés aldirasat kovet6 18 honapen beltl lehet tibb részletben igénybe venni. A hitel futamideje a
hitelrészletek lehivasat kévetéen 9 év, a kbvetkezé megoszlds szerint: 3 éves tiirelmi idBszak és 6 éves torlesziési
periédus, 2012, december 31-ig 100 ME hitelrészlet keriilt lehivisra, A hitelek a mérlegben a Hitel/K6lcsdn
soron keriiltek bemutatdsra (30. melléklet). Ezen hitelek év végi atértékelése 2012-ben 4.191 MF{ nyereség,
2011-ben 5.504 MFt veszteseg volt.
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A Protek Holdingban birtokolt tulajdonrész valds értéke 2012-ben jelentds mértékben emelkedett, aminek
kovetkeztében 2.196 MFt ndvekedés az Ertékesitheté pénziigyi eszkozok értékelési tartaléka soron keriilt
elszamolasra (a Konszolidalt atfogéd eredménylkimutatdson keresztiil), 2011-ben a jelentds mértékii cstklends
miatt 4.194 MFt értékvesziést szamoltunk el a Pénzligyi tevékenység eredményében a Befektetdsek
értékvesztése sorom.

8. Nyereségado

A Csoport a helyi iparlizési ad6t és innovaciés jarulékot a nyereségadé elemeként mutatja be, mivel arra a
ktvetkeztetésre jutottunk, hogy ezek az adék inkabb nyereségadd, mint egyéb miksdési koltség jellegiiek.

2012. december 31. 2011. december 31.

MFt MFt
Mébdositott*
Belféld {670} 218
Kiilfsld {911) (803)
Ipariizési add (2.159) (2.914)
Innovécios jarulék (547} -
Folyd addbfizetési kitelezetiség (4.287) (3.499)
Halasztott add (17) 3.446 3.281
Nyereségadd (841) (218)

* Az immaterialis javak (ESMY A) médositasa (41. melléklet).

A 2012-es fizleti évben a folyd fizetési kitelezetiségek alapjan kalkulalt dtlagos addkules 8,6%, mig a halasztott
adoval egyiittesen szamitott érték 1,7% (2011-ben ezek az értékek rendre 7,0%, valamint 0,2% voitak),

2012-ben érvényben 1évd tdrsasigi addkulesok az Anyavallalatnal, és a hdrom meghatirozé leanyvillalatnal a
kévetkezok:

Magyarorszag 19%
Romania 16%
Oroszorszag 20%
Lengyelorszag 19%

Az adéhatosdg a kapcsolédé jogszabdlyban lefrt hataridén beliil barmikor ellenSrizheti a kdnyveket, és
potlélagos adét vethet ki biintetéssel, illetve késedelmi kamattal névelve. A menedzsmentnek nincs tudomdsa
olyan kériilményrol, amelybdl a Csoportnak ilyen jogeimen jelentds kistelezettsége szarmazhatna.

A bizonytalan ado pozicidra vonatkozé bemutatds a 38, mellékletben szerepel.
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Adodlevezetés
2012 2011
MFt MFt
Modositott*
Addzas el6tti eredmény 49,921 49.671
Tagvallalatok eredményére jutd, a mikddés orszdgaban érvényes addkulcsok
alapjan szamitott add 7.303 8.554
Adchatds:
Anyavillalat bernhazasi adokedvezménye {2.615) {12.503)
Részesedés a tarsult vallalkozdsok eredményébdl (65) 705
Nem addzé jévedelmel (1.257) {1006)
Adodzasi szempontbdl nem levonhatd tételek 580 815
Adoalap csOkkentd tételként is elismert raforditds* * (5.169) (3.425)
Elhatarolt veszteség, melyre halasziott ado eszkdz nem keriilt 2.131 4,238
megképzésretF*
Helyi iparlizési add és innovacios jarulék 3.298 2914
Anyavallalati adé tnellenérzése (592) (240}
Halasztott add-kotelezettség kivezetése az dtmeneti kiilénbségekhez kapesolddd (2.773) {476}
jogszabalyvaltozas miatt
Adotdrvény valtozasdnak hatdsa a halasztott addra - Magyarorszag - (256)
Nyereségadd 841 218

* Az immaterialis javak (ESMY A) médositdsa (41, melléklet),

*#* Ezen raforditisck a tArgyévi eredménybdl kétszer vonhatdak le ahhoz, hogy megkapjuk az adoalapot {mindsitett K+F kdltségek).
#*% Az elhatarolt veszteség, melyre halasztott add eszkdz nem keriilt megképzésre elsésorban a Preglem kantonélis elhatérolt veszteségéhez

kapesolddik (részletesen 17, melléklet),

Adokedvezmén
Az Anyavéllalat 2007, évben fejlesztési  addkedvezményre vonaikozd igénybejelentést tett a
Pénziigyminisziérium felé a Debrecenben megvaldsitani szdndékozott, biotechnolégiai  készitmények

fejlesztésére &s gyartisdra szolgald lizemi beruhdzissal kapesolatban.

A beruhdzas 2011. évben befejezésre és valamennyi kapcsoladd eszkoz tizembe helyezésre keriilt, A Tarsasag

fejlesztési adokedvezményt eldszir a 2012. zleti évre vonatkozdan kivan igénybe venni,

Az adékedvezmény igénybe vételének feltételei:
¢ A beruhAzési értéke minitnum 3 Mrd Ft,

e 5 évig meg kell tartani az {izembe helyezett eszkz6ket a kedvezményezett régidban és
»  ¢zen idBszak alatt min. 75 fével tdbbet kell foglalkoztatni, mint a beruhdzas el6tti évben.

Az addkedvezmény legkorabban a beruhdzas befejezésének évében, majd az elsd igénybevétel évétdl szamitotr
kilenc adéévben (de legkéstibb a kérelem benyijtdsatél szamitott tizennegyedik ad6éévben) vehetd igénybe. A
Tdrsasag tehat legkésdbb 202 1-ben érvényesithet fejlesztési addkedvezményt a debrecent beruhazasa utdn.

MFt 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Jelenériék szamitdsi faktor 8,54%  958% 937 697  6,61% 848%
2012-ben igénybevett adékedvezmény

folydéron 2,615

Fel nem hagznalt adékedvezmény

jelengrtéke 6.014

Az adékedvezmény szamviteli kezelése

Az addkedvezmény feltdtelei kéziil a Tarsasdg egyedill a beruhdzds dsszegét tekinti tényleges kritériumnak,
mivel a vésarolt eszkdzo0k mikodietése nyilvanvaldan tobb emberi eréforrdst igényel. Az Anyavallalat atlagos
alloméanyt 1étszdm ndvekedése 348 fovel haladja meg az addkedvezmény jogosultsdgi hatarat. Ennek
megfelelden ezt az addkedvezményt beruhazdsi adékedvezménylként kezeli és élve az 1AS 12,24 pontban foglalt
mentességgel az eszkdz beszerzésével kapcsalatosan halasztoit adé nem keriil elszamolésra.
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9. Egy részvényre juté konszolidalt eredmény

Az alap részvényenkénti nyereség szamitdsakor a részvényescknek kioszthatd addzas utani eredményt kell
tigyelembe venni, valamint a kibocsétott térzsrészvények éves atlagos szamat, amely nem tartalmazza a sajét
részvényeket,

EPS (alap) 2012 2011
Mbddositott*

Koenszolidalt trgyévi eredmény (MFt) 49.265 49.281

A részvények sulyozott atlagos mennyisége (sajat részvények nélkiil) 18.522 18.601

(ezer db)

Egy részvényre juté eredmény (alap) (Ft) 2.660 2.649

A higitott részvényenkénti eredmény szamitdsanal a forgalomban 1évé torzsrészvények dtlagos szamat
modosftani kell a jovében potencidlisan kiad4sra keritls torzsrészvények szdmdval. A Richter Gedeon Nyrt.-nek
a torzsrészvénye tartozik ebbe & kategéridba, melyekbdl az Anyavallalat vezetéi és alkalmazottai kapnak
juttatast,

EPS (higitott) 2012 2011
Moédositott*
Konszolidalt targyévi eredmény (MF() 49.265 49,281
Kibocsatott tdrzsrészvények dtlagos szdma {ezer db) 18.637 18.637
Egy részvényre juté eredmény (higitott) (Ft) 2.643 2.644

* Az immaterialis javak (ESMYA) mddositisa (41, melléklet).
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10. Pénziigyi instrumentumok

Pénziigyi instrumentumnak mingsiilnek az adott kolestndk, a befektetett pdnzligyi eszkéztk, a forgdeszkbzok
kiziil a vevikdvetelések, az értékpapirok és a pénzeszlkdziok, valamint a felvett hitelek, klestndk és a szallitoi
kételezettségek.

M\;Uték- Kinyv szerinti érték Valds érték
€
2012, 2011, 2012, 2011,
december 31.  december 31. december 31.  december 31.
MFt MFt MFt MFt
Pénziigyi eszkizik*
Valos értéken nyilvaniartott
éridkesithetd befektetések
Befektetés*** 16 6.714 4,232 6.714 4.232
Ertdkpapirok** 23 9.966 11.752 9.966 11.752
Amortizalt bekeriilési értéken
nyilvantartolt lejaratig tartando
befektetések
Befektetés 16 18.712 10.106 18,985 8.899
Amortizalt bekeriilési értéken
nyilvdntartolt kdleséndk és
kovetelesek
Ké&lesdnék 18,22 5.440 4.811 5.440 4.811
Vevok 21 102.476 103.487 102.476 103.487
Egyéb révid lejaratt kbvetelés 22 4.181 1.567 4,181 1.567
Pénz és pénzeszkodz
egvenértékes 24 101.505 118,651 101.503 118.651
Az eredménnyel szemben valos
értéken elszamolt (FVTPL)
penziigyi eszkdzok
Rivid lejarati 218.517 236.196 218,517 236.196
Hosszi lejarati 30.477 18.410 30.750 17.203
Pénziigyi kitelezettségek
Amortizalt bekeriilési érteken
nyilvantartolt kotelezetiségek
Hitel/lkdlcsdn 30 148 164 148 164
Szallitdk 27 40.033 41.016 40,033 41.016
Egyéb kételezetiségek 28 9.186 57.488 9.186 57.488
Az eredménnyel szemben valds
értéken elszamolt (FVIPL)
pénziigyi kbtelezettségek
Deviza forward ligyletel®*** 28 504 249 504 249
Rovid lejdratil 49.871 98.917 49.871 98.917
Hitel, kblogdn 30 73.163 62,220 73.163 62.224
Egyéb hosszi lejarati
kbtelezettség**** 31 11.568 9.708 11.568 9,708
Hosszu lejarati 84.731 71.934 84.731 71.934

#  Minden pénziligyi eszkiz jelzalog- és tehermentes,

#* Az értékpapirok valos értékelése banki adatszolgdltatas alapjan tértént.
Level 1: 2012-ben 7.719 MFt (201 1-ben 9.572 MFt)
Level 2: 2012-ben 2.247MFt (2011-ben 2,180 MFt)

#x% Lavel |;2012-ben 6,714 MFt (201 I-ben 4,232 MFt)

wwkE Lavel 3: 2012-ben 12.072 MFt (201 -ben 9.957 MFt)
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A fent emlitett kiilonboz6 szintek meghatérozas a kivetkezd:

Level 1: Azonos eszkdzok vagy kittelezetiségek aktiv piacon jegyzett (nem mddositott) arfolyama,

Level 2: Olyan alapadat, mely nem az 1. szinten megjelend tézsdén jegyzett arfolyam, viszont abbdl kdzvetleniil vagy kézvetve
megallapithatd,

Level 3: Olyan alapadat, mely nem piacon megfigyelhetd informacidn alapul.

Kockazatkezelés

A Richter Gedeon Nyrt. beazonositotta a miikddése szempontjabol relevans pénziigyi kockazatait, amelyeket a Tarsasag vezetese
folyamatosan nyomon kévet és értékel. A Csoport a pénziigyi kockézatok szempontjabol kiemelten figyeli a tékeszerkezeti,
devizadrfolyam véltozasbol fakadé, kiveteléskezelési és behajtasi valamint likviditasi kockazatokat,

L) A tokeszerkezet kezelése

A Csoport tokeszerkezete a nettd idegen tokébél (a mellékietek 30. és 24, pontjaban bemutatott, a készpénzzel és a
bankszamldkkal csdkkentett hitelek), valamint a Csoport sajat tokejébél 4all (ez utdbbi a jegyzett tokét, a tartalékokat, az
eredménytartalékot és a nem ellen&rzd tulajdonosok részesedését foglalja magaban).

A Csoport a toke kezelése sordn igyekszik biztositani, hogy a Csoport tagjai folytatni tudjik tevékenységilket és egyuttal
maximalizaljak a tulajdonosok szamdra a megtériilést a kolesontéke és a sajat t6ke optimdlis egyenstlyozasdval, valamint az
optimdlis t6kestruktira megtartasat a tokekoltségek csokkentése érdekében, A Csoport azt is figyeli, hogy tagvallalatainak
tékeszerkezete megfelel-e a helyi torvényi eldirasoknak, Az elébbicken felill az Anyavallalat osztalélkfizetési politikdja az elmult
években alapvetden dllanddsdgot mutatott, melynek keretein belill a nyereségb6l minden évben tértént osztalék kifizetés,

A Térsasag téke kockazata 2012-ben sem jelent6s, mivel a mérlegben Netté pénzeszkdz tobblet keril kimutatasra. 2010
novemberében & Tarsasig 150 ME Gsszegli, dtéves futamidejii klub hitelt vett fel, és ennek keretében vallalta a tékekockézati
mutaték nyomon kdvetését,

2011, juniusaban a Richter bejelentette, hogy hitelkeret szerzddést irt al4 az Eurdpai Beruhdzasi Bankkal — European Investment
Bank. A megallapodéas célja, hogy a Richter kézponti idegrendszerre haté vegylileteinek kutatdsat és bioszimildris termékeinel
fejlesztését a 2011 és 2014 kozotti idészakban részben finanszirozza, A hitelkeret 8sszege 150 M€, amelyet a szerzddés aldirdsét
koveté 18 hénapon belill lehet tbb részletben igénybe venni. A hitel futamideje a hitelrészletek lehivdsat kovetben 9 év, a
kivetkezd megoszlas szerint; 3 éves tiirelmi idészak és 6 éves torlesziési periddus. 2012, decemberéig 100 M€ hitelrészlet keriilt
lehfvasra. ‘

Az idegen téke a beszdmolasi idészak végén az aldbbiak szerint alakult:

2012. december 31. 2011. december 31.
MFt MFt
Moadositott*

Hitelek/koleséndk (30, melléklet) 73.311 62,350
Cstkkentve: Pénz és pénzeszkdz egyenérigkes

(24, melléklet) (101.505) (118.651)
Netto addssagallomany (28.194) (56.261)
Sajat téke* 520.074 489,856
Nettd sajat téke 491,580 433.595
EBITDA** 75.912 85.445
Netto addssag / EBITDA rita 0,37) {0,66)
Nettd adossag / sajit toke (0,05) (0,11)

* Az immaterialis javak (ESMY A} modositasa (41. melléklet), )
#% Az EBITDA meghatirozasa e hitel-megéllapodasban foglaltaknek megfelelen: az osztaldkbevétsllel és az ériékosdkkendssel korrigdlt Uzleti tevékenység
eredménye.

35




Richter Gedeon Nyrt.
Konszolidalt Kiegészitd Melléklet

2012. december 31. adatok MFt-ban
2012 2011
MFt MFt
I:J'zleti tevékenység eredménye 48.721 60.927
Ertékcsoklkenés 26.883 24.459
Osztalékbevétel 308 59
EBITDA 75.912 85.445

A Csoport megfelel mind a klubhitel szerz6désben mind az Eurdpai Befektetési Bankkal kotott hitelkeret szerzédésben régzitett
kovenansoknak,

IT.) Devizadrfolyam kockdzat

A Csoport kiilf8ldi devizdban is folytat tevékenységet, ami magaban hordoz devizadrfolyamok véltozasdbsl adodd kockazatot is.
A Csoport folyamatosan kalkuldlja a nyitott devizapozicidkat és folyamatosan nyomon kéveti a devizadrfolyamok alakulasat, Az
arfolyamkockazat enyhitése érdekében a Csoport célja, hogy természetes deviza hitelekkel fedezze kockézatat. A Csoport
szabalyzatai nem tartalmaznak olyan elére meghatdrozott kiiszbértéket, amelyeket meghaladd kitettség esetén a Csoport
automatikusan szdrmazékos ligyletek megkdtésével csdkkentené a devizadrfolyam kockazatat,

Ténykoltségek devizaérzékenysége

A Csoport tevékenységét szimos régidban, killonbdz8 devizaju orszdgokban folytatja. A legjellemzébb tranzakeios devizak kdre
az €, §, PLN, RON, RUB ¢s a CHF. Arfolyamkitettségiinket ezen hat deviza véaltozasainak szdmszeriisiiésével yégeziiik,

Az anyavillalati, és a négy nagy, a konszoliddcidban meghatarozé jelentéségli lednyvallalatunk (GR Polska, GR Romania, GR
RUS, Preglem) devizaérzékeny tételei jelentik az érzékenységvizsgalat alapjdt. A t6bbi vallalat tételeit forintos, devizara nem
erzékeny Gsszegnek vettlk. Az igy keletkezett konszolidélt eredménykimutatas devizés tételeinél killsnbszo arfolyamviltozdsokat
teltételeztiink, igy vizsgilva az esetleges drfolyammozgéasokbol adédé kockazat konszolidalt eredményre gyakorolt hatasat,

Az alibbi tiblazat az Atlagdrfolyamok véltozasanak Uzleti tevékenység eredményére és a targyévi eredményre gyakorolt hatdsa
mutatja.

. Hatds az Hatds a
2012 Arfelyamok iizleti tdrgyévi
eredményre  eredményre
£/Ft $/Ft €3 PLN/Ft RON/Ft RUB/Ft CHF/Ft MFt MFt
103,5% 299,1
235,0 1,27 71,3 67,2 7,5 2484 4.768 4.509
2250 1,33 69,1 65,0 7,2 240,0 685 528
2135,0 1,39 66,7 62,7 7,0 2317 (3.397) (3.453)
100,0% 289,1
2350 1,23 71,5 67,2 7.5 2484 4.083 3.981
225,0 1,28 69,1 63,0 7,2 240,0 0 0
2150 1,34 66,7 62,7 7,0 231,7 (4.083) (3.981)
96,5% 279,1
2350 1,19 71,5 67,2 7,5 2484 3.397 3.453
225,0 1,24 69,1 65,0 7.2 240,0 {685) (528)
215,0 1,30 66,7 62,7 7,0 2317 (4.768) (4.509)
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. Hatds az Hatés a
2011 Arfolyamok iizleti targyévi
eredményre  eredményre
€/Ft $/Ft €% PLN/Ft RON/Ft RUB/Ft CHF/Fi MFt MFEt
103,6% 290,0
2100 1,38 70,0 68,0 7,0 2350 4.234 4.162
201,0 1,44 67,8 65,9 6,8 226,9 1.014 1.076
190,0 1,53 65,5 63,5 6,6 220,0 (3.185) (3.055)
100,0% 280,0
2100 1,33 70,0 68,0 7,0 2350 3.220 3.087
201,0 1,39 67,8 65,9 6,8 226,9 0 0
180,0 1.47 65,5 63,5 6,6 220,0 (4.198) (4.131)
96,4% 270,0
210,0 1,29 70,0 68,0 7,0 2350 2.207 2,011
201,0 1,34 67,8 65,9 6,8 226,9 (1.014) (1.076)
190,0 1,42 65,5 63,5 6,6 220,0 (5.212) {5.207)

A Richter Csoport szdmara a 2012, évi tény atlagarfolyamaihoz viszonyitva az érzékenyséy vizsgélatnal figyelembe vett arfolyam
kombindciok kozil a legnagyobb eredményndvekedést a gyenge forint esete (eurdhoz viszonyitva 299,1 Ft) az ers dollarral
szemben (eurdhoz viszonyitva 1,27) — 71,5 PLN/Ft, 67,2 RON/Ft, 7,5 RUB/Ft és 248,4 CHF/Ft 4rfolyamok mellett - okozza,
4.509 MFt-nyi névekedést gyakorolva az fizleti eredményre. Legnagyobb eredménycskkenést (ami 4.509 MI't) a 279,1 €/Ft,
215 $/Ft, 66,7 PLN/Ft, 62,7 RON/Ft, 7,0 RUB/Ft és 231,7 CHF/Ft arfolyam kombindcid eredményezi,

Mérlegtételek drfolyamérzékenysége

Brzékenység-vizsgalatunk a 3. feles kovetelésekre, ktelezettségekre, valamint a devizabetétekre vonatkozik, tekintve, hogy a
belsé koros tételek a konszoliddcid soran kiszirésre Keriilnek a beszdmold sorair6l. Moédszertanunk a ténykoltségek
érzékenységvizsgalatahoz hasonléan az Anyavillalat és a négy meghatérozo lednyvallalat (GR Polska, GR Romania, GR RUS,
Preglem) adataira épiilt, s az ott alkalmazottaknak titkrében itt is kiilsnbozd fordulonapi arfolyamvaltozasokat feltételeztiink.

Az alabbi tablazat a fordulénapi drfolyamok véltozasinak Pénziigyi eredményre gyakorolt hatdsat mutatja:

Hatds a
2012 Forduldénapi arfolyamok pénziigyi
eredményre
€Tt STt €/% PLN/Ft RON/Tt RUB/Et CHF/Ft MTFt
103,5% 3014
228,5 1,32 74,0 68,0 7.6 249,4 3.386
2209 1,36 71,5 65,7 7,3 241,1 {398)
213,3 1,41 69,0 63,4 7,0 232.8 (4.181)
106,0% 2913
228.5 1,27 74,0 68,0 7,6 249.4 3,784
220,9 1,32 71,5 65,7 7,3 241,1 0
213,3 1,37 69,0 63,4 7.0 2328 {3.784)
96,5% 281,2
228,5 1,23 74,0 68,0 7,6 249.4 4.181
220,9 1,27 71,5 63,7 73 241,1 398
2133 1,32 69,0 63,4 7,0 2328 (3.386)
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Hatds a
2011 Fordulénapi arfelyamok pénziigyi
eredményre
C/Ft $/Ft €75 PLN/Ft RON/Ft RUB/Ft CHF/Ft MFt
103,6% 3222
2493 1,29 73,0 74,6 7.7 265,0 1.695
240,7 1,34 70,5 72,1 7.5 2559 (50)
232,1 1,39 68,0 69,5 7,2 2468 (1.963)
100,0% 311
2493 1,25 73,0 74,6 7,7 265,0 1.745
2407 1,29 70,5 72,1 7,5 2559 0
232,1 1,34 68,0 69,5 7,2 246,8 (1.913)
96,4% 300,0
2493 1,20 73,0 74,6 7,7 265,0 1,794
240,7 1,25 70,5 72,1 7,5 2559 50
232,1 1,29 68,0 69,5 7,2 246,8 (1.864)

A legrosszabb kimenet akkor kdvetkezne be, ha az € er8stdne, mig a §, PLN, RON, RUB és CHF gyengiilne a forinthoz képest.
Ez 4,181 MFt pénzitgyi raforditist eredményezne. A legjobb arfolyamhatdst az jelenti a mérlegtételek esetében, ha az €
gyengiilne, mig a §, PLN, RON, RUB ¢és CHF ertstdne a forinthoz képest, ami 4.181 MFt-tal javitja a kenszelidalt pénzitgyi
eredményt,

1IL) Hitelezési kockazat

A pénz és pénzeszkdz egyendrtékes, a pénziigyl instrumentumok és a bankbetétek valamint a vevéktvetelések is hitelezési
kockazatot hordoznak magukban, A Csoport rendszeresen értékeli az igyfeleit, allapitja meg a fizetési feltételeket és az ezekhez
kapcsolédd hitelkereteket. A Richter rendszeresen feliilvizsgélja a kovetelések kifizetését ¢s ellenrzi a lejart egyenlegeket, A
Csoport tovabba rendszeresen kivetel fedezetet ( pl; hitelbiztositds, bankgarancia...) vevitél.

Az Anyavéllalat szdmos orszdgban 4ll kapcsolatban szamdra kiemelten fontos vevékkel. A Richter Gedeon Nyrt. legjelenttsebb
vevdi meghatarozd importér disztribitorok sajat orszdgukban, ezért a management folyamatos, szoros kapesolatot tart fenn veltik,
A Kkétes kinnlev8ségekre képzett értékvesztés — mely, az Anyavéllalat vezetdsége altal keriil meghatirozasra a kordbbi
tapasztalatok és a fenndlld gazdasdgi kornyezet jellemz6i alapjan -, valamint az alibbi biztositékok szolgalnak a hitelezési
kockazat csblkentésére,

Fedezett Fedezet médja

Régiok vevékavetelés
2012, december 31. Hitelbiztositds Bankgarancia Alkkredittv

MF1t MFt MFt MF1t
FAK 35.591 35.503 . 88
EU 976 - - 976 i
" USA - - - -
Egyéb 473 154 88 231
Osszesen 37.040 35.657 1.064 319

A likvid pénzeszkdzok és a hataridds pénzligyl instrumentumol kiivetelés kockdzata korlatozott, mert az Anyavillalat partnerei
magas fizetbképességgel bird nemzetkdzi hitelmindsité intézetek altal kedvezben besorolt hitelintézetek.
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A Thérsasdg 8t legjelentdsebb pénzintézetének
Hitelmingsité Intézet adatai alapjan az alabbi;

BNP Paribas SA
MKB Bank Zrt,
ING Bank N,V

Raiffeisen Bank Zrt,

K&H Bank

hitelmindsitése 2012, december 31-én a Standard & Poor’s Nemzetkdzi

2012 2011
At AA-
BB+ B
At A+

A A-
BBB BBB

A tdrsasdg a fenti bankoknél tartotta a Pénz és pénzegyenértékesének 2012-ben t8bb mint 59%-at, 2011-ben t&bb mint 76%-4t.
Mivel a kockéazati kitettség a Richter szdmos partnere és vasdrldja kdzott oszlik meg, ezért nincs jelentds kiivetelés kockdzat

koncentracio,

1v) Likviditasi kockdzat

A Csoport tagvallalatai cash-flow tervet készitenek, melyet havonta aktualizalnak. Az elkészitett cash-flow kimutatasok tény
adatai egyeznek a félkényvekben levd pénzosszegeldkel. A pénzilgyi szervezet gordiild elorejelzéssel vizsgalja a Csoport
pénzeszktz sziilkségletét a milkddéshez sziikséges megfeleld pénzeszkoz Aallomany Dbiztositdsa érdekében, valamint a
hitelszerzédésben meghatarozott pénzigyl mutatok teljesiilését. Ezek az eldrejelzések figyelembe veszik a Csoport pénzligyi
terveit, valamint a szerzddésben rigzitett mutatészamok betartasat, A Csoport szinten jelentkezd készpénz t6bblet betétszamlakon,
lekdtott betétekben, pénzpiaci alapokban és értékpapirokban testesiii meg.

2012, december 31.

Egyéb befektetések
Adott kdlesonidk
Ertékpapirok

Pénz és pénzeszkiz
egyenérickes

Hitel/kdlestn
Szallitdk

Egyéb hosszi lejaratd
kételezettségek

Egyéb kotelezettsegek

Nettd egyenleg

Mellék- 3 hénapnal 3 hénap és 1és2év 2és5év

5 éven tuli

let riovidebb 1 év kozotti kézotti kozitti

MFt MFt MFt MFt MFt
18 892 16.210 3.751 6,469
188 208 1.990 3.542 289
4,216 5.433 37 537 8
24 101.505 - - - -
551 1.208 16.786 45,105 17.305
27 37,555 2.104 180 194 -
31 - - 16 11,552 -
14,872 101 - 33 0
52.949 3.120 1.955 {49.054) (10.548)
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2011. december 31.

Egyéb befektetések
Adott kdleséndk
Ertékpapirok

Pénz és pénzegzkéz
egyenértékes

Hitel/kdlestn
Szallitok

Egyéb hossz lgjaratu
kotelezettsépek
Egyéb kotelezettségek

Netté egyenleg

Mellék-
let

24

27

31

3 hénapnal 3 hénap és 1és2 év 2és5év 5 éven tili
révidebb 1 év kozotti kézitti kozotti

MFt MFt MEt - MFt MFt

- 465 486 11.050 4.269

135 640 419 4.275 266

2.336 7.769 2.420 - -

118.651 - - - -

531 1.511 1.896 55.274 11.213

39.200 1.601 215 - -

- - 60 9.648 -

60.717 - - - -

20.674 5,762 1,154 {49.597) (6.678)

A lejérattal nem rendelkezd befekietéseket az 5 éven tuli kategéridba soroltuk be, mert a Csoport vezetdsége jelenlegi dllapot
szerint nem tervezi 5 éven belill értékesiteni dket.

Az éridkpapirok a varhatd kamatfizetéseket és t0kettrlesztéseket is tartalmazzak.

A Pénz és pénzeszkdz egyenérickesek is a 3 honapnal révidebb lejarat kategdridba lettek sorolva,

Az Egyéb hosszll és révid lejarati kotelezettségek tartalmazzdk a Preglem felvasarldsaval kaposclatos, mérfoldkévekhez
kapcsoldda fizetési kittelezetiségeket, melynek esedékességét a virhato kifizetés ddtumaénak megfelelden dllitottuk be.
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11, Ingatlanok, lizemi berendezések, felszerelések és egyéh immateridlis javak
Ingatlanok Gépek, Befejezetlen Osszesen
berendezések beruhdzds
MFt MFt MFt MEt
Bruttd érték
2010. december 31-én 108.019 171.012 20.197 209,228
Atszdmitasi killsnbzet 2,248 1.878 112 4,238
Ug Vallal{atok bevonasa miatti bruttd érték 1243 225 5 1474
ndvekmény
Uzembe helyezés 17.611 19.533 (37.144) -
Egvéb novekedés - 239 26.624 26.863
ﬁ;;fgzetes Befektetési céld ingatlanok i i (345) (345)
Csodkkenés {1.357) (3.511) (21) (4.889)
2011. december 31-én 127,764 189,376 9.429 326.509
Halmozott értékestikkenés
2010, december 31-én 24.386 130.168 - 154,554
Atszamitasi killonbdzet 379 1,149 - 1.528
Uj vallalatok bevonasa miatti
értékesdldeends ndvekmény 147 155 i 302
Téargyévi értékesdkkenéds 3.065 14,329 - 17.394
Arfolyam differencia 82 235 - 317
Csokkenés (282) (2.874) - (3.156)
2011. december 31-én 27.777 143,162 - 170,939
Nettd kinyy szerinti érték
2010. december 31-én 83.633 40,844 20.197 144,674
2011. december 31-én 99,987 46.214 9.429 155.630
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Ingatlanok Gépek, Befejezetlen Osszesen
berendezések beruhazis
MFt MFt MFt MFt

Bruttoé érték

2011. december 31-én 127.764 : 189.376 9.429 326.569
Atszamitasi killénbdzet (1.629) {1.603) (105) (3.337)
Uzembe helyezés 4,471 18.102 (22.573) -
Egyéb novekedés 267 324 24,043 24.634
iA:tv?zetes_Befektetém céld ingatlanok ) i (10) (10)
kbzé
Csikkenés (1.532) {3.577) (19) (5.128)
2012, december 31-én 129,341 202.622 10.765 342.728

Halmozott ériékcsikkenés

2011. december 31-én 27.777 143.162 - 170.939
Atszamitasi killénbbzet (283) 973) - (1.2606)
Targyévi értékestkkenés 3.626 14.243 - 17.869
Arfolyam differencia 10 31 - 41
Csdkkends (394) {(2.969) - (3.363)
2012. december 31-én 30,726 153.494 - 184.220
Nettd konyv szerinti érték
2011, december 31-én 99.987 46.214 9.429 155.630
2012, december 31-én 98.615 49.128 10,765 158.508

Az ingatlanok, fizerni berendezések &s felszerelések jelzalog- és tehermentes. Az ingatlanok nem tartalmazzak a
befekietési célil ingatlanok adatait.
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Vagyoni értékii Szellemi ESMYA Osszesen
jogok termékek
MFt MFt MFt MFt
Modositott* Moédosttott*®
Brutto érték
2010, december 31-én* 88.280 7.850 65.693 161.823
Atszamitasi killdnbdzet 472 067 9.365 10.504
Uj vallalatok bevondsa miatti 1 1 i 5
brutté érték névekmény**
Uzembe helyezés 4339 1.329 - 5.668
Egvéb névekedés 1.116 18 - 1.134
Csbkkenés (520) (549 - (1.069)
2011. december 31-én* 93.688 9.316 75.058 178.062
Halmozott értékesikkenés
2010, december 31-én 11.225 992 - 12.217
Atszamitasi kiilonbozet 14 57 - 71
Uj véllalatok bevonasa miatti 1 1 i 2
értélesdldeenés ndvekmény
Targyévi értékestkkenés 6.829 236 - 7.065
Arfolyam differencia 26 10 - 36
Ertékvesztés 198 .- - 198
Csikkenés (105) (170) - (275)
2011, december 31-én 18,188 1.126 - 19.314
Nettd kinyy szerinti érték
2010, december 31-én* 77085 6.858 65.693 149.606
2011. december 31-én* 75.500 8.190 75.058 158.748

* Az immateriilis javak (ESMYA) modositasa (41, mell&klet).

**Az (i vallalatock bevondsa miatti bruttd érték novekmény az elsd évben az adoft immateridlis joszéggal

atszamitasi kilénbdzetet is tartalmazza.
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Vagyoni értékii Szellemi ESMYA Osszesen
jogok termékek
MFt MFt MIEt MFt

Brutto érték

2011. december 31-én 93.688 9.316 75.058 178.062
Atszamitasi killénbdzet {485) (408) (4.355) (5.248)
Uzembe helyezés 5191 683 - 5.874
Csdkkenés {669) (195) - (864)
2012. december 31-én 97.7125 9.396 70.703 177.824
Halmozott értékestklkenés
2011. december 31-én 18.188 1.126 - 19.314
Atszamitasi killénbozet {(117) (34) - (151)
Targyévi értékesdkkenés 6.754 469 1.791 2.014
Arfolyam differencia 8 5 30 43
Ertékvesziés 375 - - 375
Cstkkendés {(56) (23) - 79
2012, december 31-én 25,152 1.543 1.821 28.516
Nettd kényv szerinti érték
2011, december 31-én 75.500 3.190 75.058 158,748
2012, december 31-én 72.573 7.853 68.882 149,308

Az immaterialis joszagok jelzalog- és tehermentes. A Csoport immateridlis joszdgal nem sajat eldallitastak,

Az elszdmolt licencekre — az {izleti vagy cépértéknél ismertetett mddon (19, melléklet) - értékvesztés tesztet
végeztiink, ami alapjén értékvesztést kellett elszamolni néhany romaniai kiskereskedelmi vallalatnal kimutatott
patikai licencre, 375 MFt értékben, 201 1-ben 198 MFt értékvesztés keriilt elszdmolasra ugyanezen oknal fogva,

2010-ben az immateriglis javak kdzott keriilt bemutatdsra a Preglem akvizicid (l4sd. 37. melléklet) sordn felvett,
fejlesztés utolso szakaszdban lévé ESMY A-ban megtestesiild K4F eszkdz, 25 éves hasznos élettartammal, 2012,
masodik negyedévéhen a termék piaci bevezetése miatt megkezdtiik az amortizacio elszamoldsat.

2010-ben a vagyoni értékil jogok kozitt kerliltek kimutatisra a Grimenthal portféliGjanak megvésirlasakor
azonositott jogok. Bgyrészt gyartasi eljarasok (600 € értékben), mésrészt piacra viteli jogok (235,9 M€), ¢s ezek
alapjan a piacokon felépitett brandek. A vérhaté hasznos Slettartam mindkét jog esetében 15 év, amelyhez
kaposolddé amortizacié elszamoldsa 2010. évben megkezdddott. Ennek megfelelten az eszkbzok nettd kdnyv
szerinti értéke 2011, év végén 60.645 MFt, 2012-ben 56.554 MFt értékben keriilt kimutatésra,
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12. Befektetési céla ingatlanok

Befektetési céli ingatlanként az EGIS Nyrt.-vel 50-50%-ban kizdsen tulajdonolt Medimpex Irodahaz Kft,
tulajdonéaban 4ll6 budapesti ingatlan keriilt kimutatasra.

A bekertilést kovetden a befektelési céll ingatlanokat valos értéken értékeljiik.

A befektetési céld ingatlan kdnyv szerinti értékének levezetése:

Befektetési céhi ingatlanok

MFt
Valds érték

2011, januar 1-én 1.006
Uzembe helyezés 345
Valds érték modositas 28
2011, december 31-én 1.379
Uzembe helyezés 10
Valés érték modositis (299)
2012, december 31-én 1.090

A befektetési céld ingatlan valds piaci ériékét a Tarsasdg diszkontalt cash flow modszerrel hatdrozza meg,

A szamitisok 2012, és 2011. december 3 1-re tiz éves iddtartamra, 7,85 %-os illetve 8,50 %~os diszkontrataval
késziiltek, A valds piaci érték meghatdrozdsakor piaci informéciokra alapozva a tiz éves idétartamot kivetben
maradvényértéket hatareztunk meg az ingatlanra,

Az ingatlan bérbeadasabél szdrmazd bevételek és a mikadtetésével kapesolatos koltségek a kivetkezdképpen
alakultak:

2012 2011
MEt MFt
Bérbeadasbdl szarmazd bevétel 143 173
Miikodési kiltség 53 57
Nefto egyenleg 90 116
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13. Lednyvallalatok

December 31-én a Vallalatcsoport lednyvillalatainak kiemelt adatai a kvetkezbk:

Név Céghbejegyzés  Tulajdoni hinyad  Szavazati ardny Tevékenység
helye %Yo Yo
2012 2011 2012 2011
ZAO Gedeon Richter -
RUS Oroszorszag 100,00 100,00 100,00 100,00 Gyodgyszeripari gyartas
Gedeon Richter Romania
S, A, Romaénia 99,88 99,87 99,88 09,87  Gyoégyszeripari gyartas
Gedeon Richter Polska
Sp. z 0.0 Lengyelorszag 99,88 99,88 99,38 09,88  Gyogyszeripari gyartas
Richter Themis Ltd. India 51,00 51,00 51,00 51,00  Gydgyszeripari gyartas
Gedeon Richter Pharma Gybgyszeripari termékek
GmbH Németorszig 100,00 100,00 100,00 100,00 kereskedelme
Gyogyszeripari termékelk
Gedeon Richter USA Inc. USA 100,00 100,00 100,00 100,00 kereskedelme
Pénzligyi-szamvitel &s
RG Befektetéskezeld Kit, Magyarorszag 100,60 100,060 100,00 100,00 controlling tevékenység
Gedeon Richter UA V. AT, Ukrajna 98,16 98,16 98,16 98,16  Gyogyszeripari gyartas
Nagy- . Gyogyszeripari termékek
Gedeon Richter UK Litd. Britannia 100,00 100,00 100,00 100,00 kereskedelme
Gedeon Richter Iberica Gybgyszeripari termékek
S.A. Spanyolorszag 100,00 100,00 100,00 100,00 kereskedelme
Gydgyszeripari termékek
Nedermed B.V. Hollandia 100,00 100,00 100,00 100,00 kereskedelme
Gydgyszeripari termékek
Medimpex Japan Co. Ltd. Japan 90,90 90,96 90,90 90,90  kereskedelme
Gydgyszeripari termékek
Medimpex Jamaica 1.td, Jamaica 60,00 60,00 60,00 60,00 kereskedelme
Medimpex West Indies Gydgyszeripari termékek
Ld. JTamaica 60,00 60,00 60,00 60,00 kereskedelme
Humanco Kft, Magyvarorszag 100,00 100,00 100,00 100,00  Szocialis, jOléti szolgaltatas
Pesti Sas Holding Kft. Magyarorszég 100,00 100,00 130,00 100,00 Vagyonkezelés
Richter Szolgaktatd Kft. Magyarorszag 100,00 100,00 100,00 100,00 [Etkeztetés
Reflex K1t Magyarorszag 100,00 100,00 100,00 100,00 Szallitmanyozas, fuvarozas
Cito-Trans Kft, Magyarorszig 100,00 100,00 100,00 100,00  Gépiarml kélesdnzés
Chemitechnik Pharma Kft.  Magyarorszag 66,67 66,67 66,67 66,67  Mémdki szolgaltatds
GYEL Kft. Magyarorszag 66,00 66,00 66,00 66,00  Minbségellendrzési szolgaltatds
Armedica Trading S.R.L. Roménia 99,88 99,87 89,88 99,87  Vagyonkezelés
Gedeon Richter Farmacia Gydgyszeripari termékek
S.A Roménia 99,88 99,87 99.88 99,87  kiskereskedelme
Gydgyszeripari termékek
Pharmanet S.R.L, Roménia 99,88 99,87 99,88 99,87  kiskereskedelme
Gedeon Richter France Gybgyszeripari termékek
S.ARL* Franciaorszag 09,96 99,99 99,99 99,99  kereskedelme
(Gedeon Richter-Retea Gyogyszeripari termékek
Farmaceutica S.R.L, Moldavia 51,00 51,00 51,00 51,00  kereskedelme
Richter Helm BiolL.ogics Biotechnolégiai gyartas és
GmbH & Co. KG Németorszag 70,00 70,00 70,00 70,00  fejlesztés
Richter Helm BioLogics
Management GmbH Németorszag 70,00 70,00 70,00 70,00  Vagyonkezelés
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Név Céghejegyzés  Tulajdoni hdnyad  Szavazati ardny Tevékenység
helye Yo %
2012 2011 2012 2011
Nagy- Gydgyszeripari termékek
Medimpex UK Ltd. Britannia 100,00 100,00 100,00 100,00 kereskedelme
Napy- Gydgyszeripari termékek
Farnham Laboratories Ltd, Britannia 100,00 100,00 100,00 100,00 kereskedelme
Gedeon Richter Aptyeka _ Gyogyszeripari termékek
5p.0.0.0. Orményorszég 51,00 51,00 51,00 51,00  kiskereskedelme
Pharmafarm S.A. Gydgyszeripari
Romaénia 96,88 99,87 09,88 99,87  nagykereskedelem
Gedeon Richter Ukrfarm Gyogyszeripari termékek
0.0.0 Ukrajna 100,00 100,00 100,00 100,00 kiskereskedelme
Gedeon Richter Marketing
Pclska Sp. z o.0. Lengyelorszag 59,98 99,98 99,98 99,08  Marketing szolgaltatds
Gedeon Richter Ttalia Gydgyszeripari (ermékek
S.R.L. Olaszorszag 100,0C 100,00 100,00 100,00 kiskereskedelme
Preglem S A, Svéje 100,00 100,00 100,00 100,00 Gyartds és kutatas
Gedeon Richter Marketing
CR s.r.0. Csehorszag 100,00 100,00 100,00 100,00 Marketing szolgéltatds
Gedeon Richter Slovakia
8.I.0. Szlovakia 100,00 100,00 100,00 100,00 Marketing szolgéaltatas
Richter-Lambron G.0.0. Gydgyszeripari termékek
Orményorszég 51,00 51,00 51,00 51,00 kereskedeime
Gedeon Richter Austria
GmbH Ausztria 100,00 100,00 100,00 100,00 Marketing szolgaltatds
Gedeon Richter (Schweiz)
AG Svajc 100,00 100,00 100,00 100,00 Marketing szolgaltatds
Gyodgyszeripari termékek
Pharmarichter 0.0,0. Oroszorszag 100,00 100,00 100,00 100,00 promdeidja
Gydgyszeripari termékek
Richpangalpharma 0.0,0. Moldavia 63,00 65,00 65,00 65,00  kereskedelme
Gedeon Richter Portugal,
Unipessoal Lda. Portugélia 100,00 100,00 100,00 100,00 Marketing szolgaltatas
Preglem France SAS Franciaorszag 100,00 100,00 100,00 100,00 Marketing szolglitatas
Gyodgyszeripari termékelk
Pesti Sas Patika Bt, Magyarorszag 74,00 74,00 50,00 50,00  kiskereskedelme
Gedeon Richter Slovenija,
trzenje, d.o.o. Szlovénia 100,00 100,00 100,00 100,00 Marketing szolgaltatas

* (Gedeon Richter Francs S.ARL 2012, januérjiban beolvadt a Medimpex Frace 8.A R.L..-be, & tevékenységét Gedeon Richter France

S.A.R.L. néven folytatja tovabb.

Konszoliddcioba vdjonnan bevont villalatok

Név Alapitds/  Cégbejegyzés Tulajdoni Szavazati ardny Tevékenység
megszerzés helye hanyad
idépontja % A
2012 2011 2012 2011
Gedeon Richter Benelux ' Marketing
SPRL* 2012.02.hé Belgium 100,00 - 100,00 - szolgéltatds
Gedeon Richter Nordics Marketing
AB* 2012.04.hé Svédorszig 100,00 - 100,00 - szolgaltatas

* A Csoport 4ltal ijonnan alapitott.
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14. Kozds vezetésii villalkozasok
A Csoport a kévetkezd kizis vezetésl vallalkozasokban rendelkezik részesedéssel;
Név Céghejegyzés  Tulajdoni hanyad  Szavazati arany
Q

helye Yo %
2012 2011 2012 2011

Tevékenység

Medimpex [rodahaz Kft.  Magyarorszag 50,00 50,00 50,00 50,00
Richter Helm BioTec

Management GmbH Németorszag 30,00 50,00 50,00 50,00
Richter Helm BioTec

GmbH & Co. KG Neémetorszag 50,00 50,00 56,00 50,00
Gedeon Richter Rxmidas

Ltd, Hong-Kong 50,00 50,00 5G,00 50,00
Grmidas Medical Service

{China) Co.Ltd. Kina 50,00 50,00 50,00 50,00

Ingatlan bérbeadas
Vagyonkezelds
Biotechnolégiai termékek
kereskedelme

Marketing szolgéltatas

Marketing szolgéltatas

A Vallalatesoport konszoliddlt pénziigyi beszdmoldjdban a kdzds vezetési véllalkozdsok konszoliddcioba vald

kvota szerinti bevondsédnak hatdsa a kovetkez§:

2012. december 31. 2011, december 31,
MFt MFt
Forgodeszldzok 357 225
Befekietett eszkizik 1.273 1.393
Rovid lejérati kotelezettségek 212 132
Hossza lejaratt kételezettségek 3.614 2477
Arbevétel 254 291
Ertékesités koltségei 164 144
K+F koltség 1.116 1.121

A ktzds vezetést vallalatoknalk nincs més jelentds pénziigyi és egyéb tétele.

15, Részesedések tarsalt vallalatokban

December 31-én az alabbi tarsult vallalatok keriiltek ttke modszetrel bevondsra a kenszolidacioba:

2012 2011

MFt MFt
Egyenleg janudr 1-jén 1.754 6.093
Leanyvallalat megszerzése - (403)
Befektetés éridkesitése (12) H
Fuzid - 4
Jegyzett toke ndvekedés - 283
Potbefizetés 30 17
Nyereség/(veszteség) részesedés® 342 (4.234)
Arfolyamkiilénbézet 1 3
Egyenleg december 31-én 2115 1.754

* A Csoport legjclentésebb térsult vallalata a [lungaropharma Zrt., mely 4.294 MFt veszteséget okozott 2011-ben, mely tétel a Konszolidalt
Cash Flow Kimutatasban az Eredménykimutatdsban és az atfogd eredménykimuiatasban elszamolt pénzmozgdssal nem jard tételek soron

keriilt kimutatisra,
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Név Cégbejegyzés Tevékenység Eszkézik Kotelezett- Arbevétel Eredmény Tulajdoni
helye ségek hanyad
MFt MFt MEFt MFt %
2011
Hungaropharma Gydgyszeripari
Zrt. Magyarorszdg nagykereskedelem 56.116 52.254 254,828 (8.220) 30,68
Gydgyszeripari
termékek
Salvia-Med Bt. Magyarorszag  kiskereskedeime 56 27 499 15 32,79
Gydgyszeripari
termékek
Szendi Bt Magyarorszdg  kiskereskedelme 157 24 464 23 33,00
Gyogyszeripari
Gyulal termékek
Fodormenta Bt. Magyarcrszdg  kiskereskedelme 85 24 449 23 20,00
Gyogyszeripari
termeékek
Top Medicina Bt.  Magyarorszag  kiskereskedelme 36 47 314 (1) 20,00
Gydgyszeripari
Medservice termékek
Richter 0.0.0. Kazahsztdn  kereskedelme 53 g - - 49,00
Gydgyszeripari
Vita-Richter termékek
0.0.0, Azerbajdzsén  kereskedelme 554 476 - - 49,00
Epiilet &pitési
Pharmapolis K1t. Magyarorszdg  projekt szervezeése 5.549 5.576 - (29) 24,00
Biotechnologiai
Cerorin Kft. Magyarorszag  kutatis, fejlesztés 1 ¢ - (0,6) 24,00
Biotechnologiai
Pharmatom Kft. Magyarorszdg  kutatds, fejlesztés 276 261 - 13 24,00
Név Cégbejegyzés Tevékenység Eszkozok Kotelezett- Arbevétel Eredmény Tulajdoni
helye ségek hinyad
MFt MFt MEFt MFt %
2012
Hungaropharma Gyogyszeripari
Zrt, Magyarorszag nagykereskedelem 51,7596 46.646 232,790 928 30,68
Gydgyszeripari
termekek
Salvia-Med Bt, Magyarorszag  kiskereskedelme 52 33 468 13 32,79
Gybgyszeripari
termékek
Szondi Bt Magyarorszég kiskereskedelme 162 28 439 25 33,00
Gybgyszeripari
termékek
Top Medicina Bt. Magyarorszdg  kiskereskedelme 54 52 295 N 20,00
Gydgyszeripari
Medservice termeékek
Richter 0.0.0, Kazahsziin kereskedelme 48 2 - - 49,00
Gydgyszeripari
Vita-Richter termeékek
0.0.0. Azerbajdzsan  kereskedelme 509 438 - - 49,00
Epiilet &pitési
Pharmapolis Kft. Magyarorszag  projekt szervezése 6.904 7.021 155 (120) 24,00
Biotechnoldgiai
Cerorin Kft, Magyarorszdg  kutatas, fejlesztés 1 0 - (0,6) 24,00
Biotechnoldgial
Pharmatom Kft. Magyarorszag  kutatds, fejlesztés 366 385 - (61) 24,00

A Csoport legjelenttsebb tarsult vallalata a Hungaropharma Zrt., amelynek adatai a beszamold sszedllitasakor
még nem auditaltak,
Az eszkiz, kbtelezettség, drbevéte] és eredmény adatok 100%-o0s ériékben kertiltek kimutatdsra,
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16. Egyéb befektetések

2012, december 31. 2011. december 31.
MFt MF1t
Amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott lejaratig
tartandé befektetések 18.712 10.106
Valos értéken nyilvantartott értékesithetd befektetések 6.714 4.232
Osszesen 25.426 14.338

A lejératig tartandé befektetések a Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt, altal kibocséatott, 2014-ben lejaré
Hatcserélhetd kotvények”. Lejératkor ezek a kotvények az MNV Zrt, éltal mér eddig is birtokolt Richter
részvényekre lesznek atcserélhet6k, 2012 év végén 52 ME, mig 2011 év végén 34 ME ,atcserélhetd kdtvénnyel”
rendelkezett a Csoport.

A Befektetett pénziligyl eszkozok kozott szerepld valos értéken nyilvéntartott értekesithetd befektetések a
targvévben nem keriiltek értékesitésre, ezért a Konszolidalt eredménykimutatdsban ilyen jogeimen nem tSrtént
elszamolas.

A valés értéken nyilvantartott éridkesithetd befekietések kozott kimutatott Protek Holdingban birtokolt 5%-os
tulajdonrész valos értékelése tézsdei arfolyam (7,26 RUB/részvény) alapjdn tértént. A valés értélen
nyilvéantartoit értékesithetd befekietés értéke jelentds mértékben emelkedett, aminek kivetkeztében 2012-ben
2.196 MFt névekedést szamoltunk el az értékesithetd pénziigyi eszkbzok értékelési tartalékaval szemben (a
Konszolidalt 4tfogd eredménykimutatison keresztiil}.

17. Tarsasagi és halasztott ado

Addkdvetelés és addfizetési kotelezettség

2012. december 31. 2011. december 31.
MFt MFt
Addkovetelés 1,117 501
Adofizetési kotelezettség 123 34

A halasztott tArsasdgi add a kotelezettség modszerrel keriil kiszamitasra az ideiglenes kijlonbozetek alapjan, A
halasztott add eszkdzok és kételezettségek, valamint a halasziott ado (terhelések)/jévairasok a konszolidalt
mérlegben a kivetlezd tételeket tartalmazzak:

2012, december 31. 2011, december 31,
MFt MEt
Modositott*
Halasztott add eszkdzdk 3.342 3.605
Halasztott adé kitelezettségek {9.634) (14.154)
Netté egyenleg december 31-én (6.292) (10.549)

* Az immaterialis javak (ESMYA) mddositésa (41, melleklet),
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A Villalatcsoport halasztott add eszkdzeiben és kdtelezettségeiben a targyidOszak alatt bekdvetkezett fobb

véaltozasok:

IFRS-helyi Targyi Cél- Erték- Egyéb Konszoli-  Osszesen

Halasztott adé szabdlyozds  eszkizBkés  tartalék  vesztés dtmeneti d4cids
p kiilgnbségeinek immaterialis kiilinbségek  médositisok
halasztott ado javak
hatisa
MFt MFt MFt MFt MFt MFt¢ MFt

2010,
december 31. 452 503 131 293 (232) 477 1.624
Eredmény-
kimufatasban
elszamolt (448) 240 200 45 320 1.217 1.574
Atfog6
eredmény-
kimutatésban
elszdmolt - - - - 374 - 374
Arfolyam hatds - 13 5 - 29 - 47
Atvezetés - - - - (14} - (14)
2011.
december 31. 4 756 336 338 477 1.694 3.005
Eredmény-
kimutatasban
elszamolt 18 (58) 29 (25) (266) 92 (210)
Atfogo
eredmény-
kimutatasban
elszamolt - - - - (42) - 42)
Arfolyamhatas (2) ) 3 - (3) - (11
Atvezetés - 38 13 11 (62) - -
2012,
december 31. 20 727 381 324 104 1.786 3.342
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IFRS-helyi Térgyi eszkzok és  Egyéb dtmeneti Osszesen
Halasztott adé ﬁszﬁlxozs.is immateridlis javak  kiilsnbségek*
kotelezettség kiilonbségeink
halasztott add
hatdsa
MFt MFt MFt MFt
Modositott** Mddositott**

2010. december 31,%* 533 268 13.352 14.153
Eredménykimutatdsban
clszamoli** 477) (120) (1.885) (2.482)
Atfogd sredmény-
kimutatdsban elszamalt G i 32 19
Arfolyamhatas 8 (14) 2.522 2.516
Atvezetés - - (14) 14)
2011. december 31. 13 134 14.007 14.154
Erec?menyknnutatasban ) 12 (3.668) (3.656)
elszamolt
Atfogé eredmény- i 12 12
kimutatdsban elszdmolt )
Arfolyamhatas (15) (861) (876)
Atvezetés - 5 (5) )
2012. december 31. 13 136 9.485 9,634

* Legjelentésebb halasztott ad6 kbtelezetiség a Preglem akvizicioval kaposolatban keril elszamoldsra, mely soran az ESMY A-val szemben
keletkezelt halasztolt adé kdtelezotiséget részben ellensulyozta a Tdrsasdg szdvetségi szinten keletkezeft elhatarolt vesztsége. Ennek
eradmeényeként 2012-ben az adott tranzakciéval kapcsolatosan 9.325 MFt, 2011-ben, a mddositds utdn 13.707 MFt halasztott adé
katelezettség keriilt bemutatdsra.

** Az immateridlis javak (ESMY A) mddositasa (41, melléklet}.

A fent bermutatott halasztott addk egyenlegébdl 591 MFt fordul vissza varhatéan 12 honap mulva.

2012, december 31-én a Vallalatcsoportnak 38,904 MFt fel nem haszndlt elhatdrolt vesztesége volt, mely nem
eredményezett halasztott add eszkdz (6.386 MFt) elszamolast, tekintve, hogy a megtériilésik bizonytalan, mig
2011-ben az elhatarolt veszteség 28.071 MFt voli, mely 4.588 MFt halasztott adé eszkdzt eredményezett volna a
modositast kivetden,

2012-ben az elhatdrolt veszteség nagy része a Preglem Csoporton keletkezett. Ezen elhatarolt veszteségen
kantonalis szinten nem keletkezett halasziott add eszkdz, mert ennek felhasznalasa vdrhatéan a Preglem
adémentes id6észaldnal végéig megtorténik.

A tarsult és kozos vezetésll vallalkozdsokban vald részesedésekkel kapcsolatban idoleges kiiltnbségek
eldfordulhatnak, melyek azonban nem mindstilnek lényegesnek,

A Richter és a Preglem Igazgatésagénak dontése értelmében a PregLem tevékenységei 2013-t0l kezd6dben
atstrukturalasra keriilnek, aminek értelmében az ESMYA® gyértisa és értékesitése atkeriil az Anyavallalathoz.
Az 4talakitis kovetkeztében az ESMYA® arbevétele az Anyavéllalat effektiv addkulesaval addkdtelessé valik,
ezért az ESMYA immateridlis joszaghoz kapcsolddd halasztott add kotelezettséget ujrabecsilltiik és
atszamitottuk. A menedzsment becslései alapjan ez a viltozas 2.820 MFt csékkenést eredményezett a halasztott
ado kételezetiségen és ehhez hasonldan a Konszolidalt eredménykimutatdsban elszamolt nyereségaddn 2012-
ben.
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18. Adott kolcsdnodlk

2012. december 31.

2011. december 31,

MFt MFt
Kapcsolt feleknek adott kdlcsdn 4,584 3.627
Munkavallaloknak adott kélcsén 462 440
Egyeéb adott kdlesdn 3 3
Osszesen 5.051 4.072
19. Uzleti vagy cégérték
Uzleti vagy cégérték
MFt
Moédositott*

Brutto érték

2011, januar 1-jén 33,170

Vallalat értékesitése miatti csdkkenés (23)

Arfolyamhatés 4.054

2011. december 31-én 37.201

2012, januar 1-jén 37.201

Arfolyamhatés (1.940)

2012, december 31-én 35.261

Halmozott értékvesztés

2011, janvér 1-jén (3.187)

Ertékvesztés 271)

2011, december 31-én (3.458)

2012, januar 1-jén (3.458)

Ertékvesziés (201)

2012, december 31-én (3.659)
Netto kinyv szerinti érték

2011, januar 1-én 29,983

2011. december 31-én 33,743

2012, december 31-én 31,602

* Az immateridlis javak (ESMY A) modositisa (41, melléklet),
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Az iizleti vagy cégériék zard értéke pénztermeld egységenként (Vallalatok)

2012, december 31. 2011, december 31.
MEt MFt
Médositott*

Gydgyszergyarids szegmens

Gedeon Richter Polska Sp. z 0.0. 1.069 1.055

Richter-Helm Biologics Co & KG 93 99

Preglem S.A* 28,789 30.562
Nagy-, és kiskereskedelmi szegmens

Armedica Trading Csoport 1.590 1.966
Egyéb szegmens

Pesti Sas Holding Kit. 61 61
Osszesen 31.602 33,743

* Az immateridlis javak (ESMYA) médositisa (41, mellékler),
A kimutatott izleti vagy cégértékre minden évben értékvesztés tesztet végaiink.,

Gedeon Richter Polska Sp. z 0.0,

A Gedeon Richter Polska Sp. z 0.0, a 2012-es évet jelentés nyereséggel zarta, amely mellett a vallalat kzéptavi
tervei is visszaigazoljék a jov8beli ndvekedési varakozasokat, Ennek megfeleléen a 2011, Uizleti évhez hasonléan
a targyévben sem kellett értélcvesziést elszamolnunk, A kulosfonfossagu feltételezéselben nem varhatd
semmilyen olyan ésszer(i mértéket meg nem haladé valtozas, ami a Goodwill értékvesztését eredményezné,

Armedica Trading Csoport

A Csoport az eldzd évekhez hasonldan pénztermelé egység csoportokra (CGU) allapitotta meg a patikék
goodwill-jit €s hajtotta végre az értékvesztés feliilvizsgalatat. Két CGU csoport kerilt meghatdrozasra és
valamennyi patika besorclasra keriilt ebbe a két csoportba az EBITDA teljesitménye alapjan,

Minden é&vben értékelésre keriil, hogy a patikak a megfeleld kategdridba vannak-e besorolva. A besorolasi
kritérium a -0,75% EBITDA/értékesités nettd drbevétele mutatdszam, A Csoport ezt a kritériumot elemzéssel
hatdrozta meg, mely szerint thbb fejlods patika elérte ezt a szintet 2012-ben és néaluk tovabbi névekedest
prognosztizalnak, ezzel erdsitve a csoportban varhaté megtériilést. Ugyanakkor a Csoport jelzett egy olyan jol
teljesitd alcsoportot is, amelynél enyhe ingadozas figyelhet® meg az egyedi EBITDA szintekben, de ¢z dtmeneti
jelenségnek tekinthetd.

A megtérillés a ,value in use (hasznglati érték)” madszerrel keriilt értékelésre, figyelembe véve a gazdasigi
kérnyezetet, amely nem mutatott jelentds valtozast az el6z8 évhez képest. A ,,value in use” modellben historikus
adatokon, valamint valészerl piaci feltevéseken alapuld jovobeli teljesitményértékelés zajlott, kozep- és
hosszitidvra vonatkozéan. A Csoport a jelenériék-szamitdst 5 éves cash flow becsléssel végezte, mig a rezidualis
iddszakban Grokjaradékszerii cash flow-t vett figyelembe. '

Az alulteljesitd csoport esetében, ahol a vérhaté megtérlilés értéke alacsonyabb, mint a kinyv szerinti érték, a
Csoport értékveszidst szamolt el a goodwill egyenlegre.

Mivel az eldzéd év értékvesziés teszijének eredményeként a legalacsonyabb EBITDA-t elérd patikak csoportjdban
a teljes goodwill egyenleg leirdsra keriilt, most csak a fejladé és a jol teljesttd patikdkra fokuszalt az értékvesziés
vizsgalat,

Ugyancsak tdrtént érzékenység-vizsgalat is a kovetkezd paraméterek figyelembe vételével: Ertékesités nettd
arbevétele, silyozott atlagos tékekoltség (WACC) és drrés, Ceteris paribus médositva ezeket a tényezéket: 10%-
05 cstkkenés az értékesités drbevételében, 10%-o0s ndvekedds a t8kekdltség (WACC) esetén illetve 5%-0s
csdklkenés az drréshen a kivetkezd értékvesziés elszamoldsat tenné sziikségessé.

MFt
WACC - stilyozotf atlagos {6keksltség 0
Nettd drbevétel 357
Novekedés 357

54




Richter Gedeon Nyrt.
Kenszolidalt Kiegészitt Melléklet
2012, december 31. adatok MFt-ban

Preglem S A,
A Preglem akvizicidia 2010. oktdber 6-an tértént, Ez a felvasarlas a Csoport négyogydszati tevékenységét €s

nyugat-eurdpai jeleniétét tdimogatja, Az akvizicid alkalmaival az ESMYA immateridlis eszkéz és goodwill kerilt
felvételre a kimutatasokban.

Ennek a portfolidnak a leglontosabb terméke a méhmidma kezelésére fejlesztett 0f készitmény, az ESMYA®,
kivasarlasakor kozel allt a térzskényvi engedély megszerzéséhez. 2012 februarjdban az Eurdpai Bizottsdg (EC)
megadia az ESMYA®™ prooperativ kezelés indikéciojaban a forgalomba hozatali engedélyt. A jovahagyast
kévetben, 2012-ben az ESMYA® 17 EU tagbllamban keriilt bevezetésre fokozatosan, ezzel 3,6 ME teljes
arbevételt elérve 2012 végére, A legjelentbsebb hozzajaruldst a németorszdgi arbevétel adta az elért értékesitési
szinthez.

A harmadik negyedév elején a Richter elinditotta az ESMYA® hossza tavi, periodikus kezelésére vonatkozé
fhzis 11 klinikai vizsgalatokat annak érdekében, hogy a jelenlegi terdpids indikdciot kiterjessze, ezéltal az érintett
betegek szélesebb kirének kindlva a sebészeti beavatkozds mentes, tartds gyogyulast, melynek sordn a joindulata
daganatok mérete jelentésen csékken. A vizsgalatok varhatd befejezési ideje 2014 mésodik negyedéve.

Az ESMYA immateridlis eszkdz és a kapcsolédd Preglem goodwill értéke egylittesen keriilt vizsgalatra.
Tekintettel arra, hogy az eszkbzok folyamatos hasznélatdbol szdrmazd jovobell pénzaramok jelentdsek, a
megtértilési érték egy un. ,pénztermelt egységre (CGUY* keriilt meghatirozasra, amely az ESMYA immaterialis
eszk&zhdz és a PregLem tizleti értékéhez (ESMY A GW CGUY) kapesoladik.

A véllalat vezetése dltal elvégzett ériékvesziés vizsgalat alapjan nem kell értékvesztést elszamalni a Preglem
tizleti értékére 2012. december 31-i nappal.

Az alapvetd tények és feltételezések a management becslésében az BSMYA immateridlis eszkdz jovobeli
teljesitményével kapcsolatban a kivetkezdk:

Cash flow kalkulacié késziilt killén az eurdpai és az USA-beli ESMYA® értékesitésre.

Alapvetd feltételezések &s tények az eurépai ESMYA® eladasokra: a 2012-ben Eurépéban, Gn. preoperativ
kezelési indikacidban bevezetett termék esetében 2014-re varhatd a kiterjesztett haszndlatra vonatkoz6 indikacid
megszerzése, Hosszn  tdvi  kezelésre a  toermék  2016-t6] lesz  engedélyezve., A Csoport 1n.
madatkizérdlagossaggel” rendelkezik 2020-ig, igy a generikus verseny és a piaci részesedés/ar csdkkenése csak
2020-151 varhato.

Tények és feltételezésck az USA-beli ESMYA® claddsokra; az ESMYA® USA partner 4ltal tortén6 bevezetése
2016-ban varhaid, A konzervativ forgatékinyv szerint az érickesités cstkkendse 2020-t6l prognosztizalhatéd a
kizirdlagossag lejarata miatt,

A jdvedelern alapll megkdzelités kerillt alkalmazdsra a ,pénztermel egység” megtériilési értékének
meghatarozasara, egy Un. ,piaci érték (fair value)” megktzelitésben, Fzek a szdmitisok a 2013-16-0s évekre
vonatkozo, a villalatvezetés altal jovahagyott pénziigyl koltségvetéseken alapuld pénzéram eldrejelzéselen
nyugszanak, A 2016-on tili pénzaramok a management becslésein alapszanak melyek az eredeti hosszi tdvu
ESMYA® bevételi modellekben keriiltek kidolgozésra,

Amikor a vallalat vezetése ériékelte a becstilt jovébeli teljesitményt, a pénzdramok az eszkdz hasznos
élettartaman li iddszakra kertiliek kivetitésre. A jov8beli pénzdramok nivekedését szigoriian meghatérozza egy
varhaid felfelé iveld trend és az ,,adatkizardlagossdg” id8szaka, A szabad pénzaram 2019-ben éri el a csicsat. Az
éves dtlagos novekedési rata (CAGR) a 2013-19-es id8szakra 40%. Az ,adatkizdrolagossdg” megsziinése utan a
szabad pénzaramok véarhatdan a csficsévben elért 23%-ara esnek vissza, 4 éven keresztill egy -26%-o0s dtlagos
ndvekedési rataval. Ezt a szintet elérve a szabad pénziram vérhatéan az elérejelzési idészak végdig stabil marad.

Az alkalmazott diszkont rata (adézott: 8,63%; mely az adozas elétti 11,35%-o0s diszkont ratanak felel meg) a
pénz iddérickének és a ,pénziermeld egységre” vonatkozd specifikus kockazatoknak a jelenlegi piaci értékelését
tilkrészi, amelyre vonatkozdan a jovibeli pénzdram becslések nem keriiltek kiigazitasra.

A fentiekben emlitett pénzaramok jelenértéke nem kiilonbozik jelentbsen a 2019-ig tartd, 7 évre vonatkozd
pénzdramok jelenértékének és a 8. évtél induld orokjaradék jelenértékének az dsszegétol.

A piaci érték (,fair value™) megkézelitésben kalkulalt ESMYA pénziermeld egység megtériilési ériéke

meghaladja az BSMYA immateriilis eszkdz és a kapcsolods tizleti érték (GW) egyiittes konyvszerinti értéleét,
Az adot is figyelembe vevd diszkontrata 9,13%-ra torténd ndvekedése elimindlng a megtériilési értél t6bbletet,
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20, Készletek

Alapanyagok, éruk
Befejezetlen termelés
Félkész- és késztermékek
Osszesen

2012. december 31.

2011. december 31.

MFEt MEt
23.745 23,821
1.396 1.048
39.008 38.568
64.149 63.437

A készletdllomanyra 2012-ben 1.902 MFt tsszegl értékveszids elszdmolds és 236 MFt visszairds (2011-ben
1.733 MFt értékvesztés clszdmolds és 804 MFt visszairds) tortént. A targyidészakban elszamolt készlet
értekvesztés visszairasdra a piaci korlilmények megvaltozasa miatt keriilt sor.
2012. december 31-¢én azon készletek kényv szerinti értéke, amelyeket a Csoport nettd realizalhatd érteken

mutatott ki 270 MFt,

A készletek minden egyes tétele jelzélog- és tehermentes.

21. YVevok

Vevik
Kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kdvetelések
Osszesen

2012, december 31,

2011, december 31.

MFt MFt

81.442 84.973

21.034 18.514
102.476 103.487

A vevéallomany 2012-ben 1.192 MFt dsszegil kovetelésekre képzett értékvesztést és 1.659 MFt visszairast
tartalmaz (201 1-ben az értékvesztés nettd egyenlege 1,283 MEt raforditas volt). A vevOkdvetelések értékvesziés-
visszafrasanak oka a vevéktvetelések pénziigyi rendezése.

Vevéallomany meghbontasa lejarat szerint:

Le nem jart vevballomany

Lejart vevialloméany, nem értékvesztett
1-90 nap
G1-180 nap
181-360 nap
>360 nap

Lejart vevoallomany, érickvesziett
1-90 nap
91-180 nap
181-360 nap
>360 nap

Lejart vevballoményra elszamolt értékvesztés
1-90 nap
§1-180 nap
181-360 nap
>360 nap
Osszesen

2012, december 31.

2011, december 31.

MFt MFt
87.325 89.138
13.342 11.443
11.761 10.341
1.068 809
461 237

52 56
6.948 9,194
1.218 2.003
461 516
563 1.629
4.706 5.044
(5.139) (6.288)
(122) (200)
(80) (26)
(250) (1.056)
(4.687) (5.006)
102.476 103.487
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A vevbkidvetelésekre képzett ériékvesziés az alabbiak szerint alakult:

2012. december 31. 2011. december 31.
MFt MFt
Egyenleg janudr 1-jén 6.288 4.629
Vevikdvetelésekre elszamolt értékvesztés 1,192 2.499
Vevikovetelésekre elszamolt értékvesziés visszairasa (1.659) (1.216)
Arfolyamkiilonbézet (682) 376
Egyenleg december 31-én 5.139 6.288

A Csoport nem rendelkezik olyan egyedi, lényeges nagysagrendil vevovel, akire értékvesztést kellett volna
elszamolni.

22, Egyéb rivid lejarata kivetelések

2012. december 31, 2011. december 31.
MFt MFt
Ké&lesbnadott pénzeszkdzdk 389 739
Egvéb kdvetelések 4,181 1.567
Le nem zért hataridés tigyletek piaci értékelése - -
Pénziigyi eszkizdk 4.570 2.306
Visszaigényelhett adé €s vam 5.689 3.447
Adott elélegek 2,738 2,185
Aktiv id6beli elhatdrolasok 3.585 2.935
Osszesen 16,582 10,873

23. Ertékpapirok

2012. december 31, 2011. december 31,

MFt MEFt
Allampapirok (MAK, DKJI) 7719 9,572
Nyilt végli befektetési alapok 2,224 2.156
Egyéb értékpapirok 23 24
Osszesen 0.966 11.752

A rovid lejdrata befektetett pénziigyi eszkdzdk értékesithetd kategoridba tartoznak. A valds érték korrekeid, mely
az atfogd eredményben kerlilt elszamolasra 2012-ben 153 MFt, 2011-ben 213 MFt veszteség volt.

Az Allampapirok soron kimutatott kétvények és kincstarjegyek a Magyar Allam 4ltal kibocsétott vagy garantalt
értékpapirok.

24, Pénz és pénzeszkiz egyenériékes

2012.december 31. 2011.december 31.
MFt MFt
Bankbetétek 101.385 118.171
Pénztar 120 105
3 hdnapndl rovidebb futamidejti dllampapirok - 375
Osszesen 101,505 118.651

A Csoport 2012, december 31-én nem rendelkezett 3 honapnél révidebb futamidejti értékpapirral. 2011-ben a 3
hénapnal révidebb futamidejii értékpapirok valés érték korrekeidja 1 MFt veszteség volt.

A vésirlasté] szémitott 3 hénapnal rovidebb futamidejli értékpapirokat kezeljik Pénz és pénzeszkoz
egyenérickeskent.
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25, Jegyzett tike és tartalékok

2012. december 31, 2011. december 31,
Jegyzett tike darab MFt darab MEFt
1,000 Ft névértékll torzsrészvények 18.637.486 18,638 18.637.486 18.638

A Tarsasdg altal ismert tulajdonosi szerkezet

Torzsrészvények Szavazé toke Jegyzett téke
db % %
2012, 2011. 2012. 2011, 2012. 2011.
december 31. december 31. december 31, december 31. december 31, december 31,
Belfoldi tulajdonosck 6.160.077 6.898.705 33,15 37,28 33,05 37,01
MNV Zrt, 4,703.921 4,700.370 23,31 25,40 25,24 25,22

Nyugdijreform és

Adossagesdkkentd Alap - 957.021 - 5,17 - 5,13
Onkorményzatok 107 100 0,00 0,00 0,00 0,00
Intézmeényi Befektetok 651,038 596.859 3,72 3,23 3,71 3,20
Maganbefektetdl 765.011 644,355 4,12 3,48 4,10 3,46
Kiilfsldi tulajdonosok 12,392,915 11.599.041 66,70 62,69 66,50 62,24
Magénbefektetdlk 114.664 71.925 0,62 0,39 0,62 0,39
Intézményi Befektetdl 12,278,251 11.527.116 66,08 62,30 65,88 61,85

ebbdl Bank of New
York Mellon® - 929.512 - 5,02 - 4,99

ebb6l Aberdeen Asset

M. PLC. 2,372.669 2.503.184 12,77 13,53 12,73 13,43

ebb6l Skagen Kon-
Tiki Verdipapirfond 997.104 968,258 5,37 5,23 5,35 5,20
Nem nevesitett tulajdon 28.608 4,791 0,15 0,03 0,15 0,03
Sajat részvény*¥ 55.88¢ 134.949 0,00 0,00 0,30 0,72
ﬁyzett téke 18.637.486 18.637.486 100,00 100,00 100,40 100,04

* A kiilfoldi jogi személynek mindstls tulajdonosok globalis letétkezeldk, illetve annak mindstld kilfbidi tarsasdgok.
*% Csoport szinten tartalmazza az Anyavillalati és & leanyvéllalati tulajdonban levd sajat részyvényeket. A sajat részvényeknek nines
szavazati joga.

A tablazat sszeallitasandl a részvénykényv adatait vettiik alapul és korrigaltuk a KELER Zrt., valamint a
letétkezelk 4ltal megadott tulajdonosi megfeleltetéssel.

A Csoportnak nincs kozvetlen és végsd ellendrzést gyakorld anyavillalata. A Magyar Allam az MNV Zrt.
tulajdonrészén keresztiil jelentds befolydssal rendelkezik.

Atértékelési tartalék

A Csoport killfoldi tevékenységeihez kapesolédd nettd eszkdzoknek a funkciondlis peénznemrél a Csoport
beszamolasi pénznemére ("Pénzegységre™) torténd dtvaltisakor felmerdlt arfolyam-kiilsnbozetek kozvetlenil az
egyéb atfogd eredményben keriilnek elszdmolasra, és a kiilfoldi devizdk atvéltasi tartalékdban halmozédnak. A
kordbban a killfoldi devizdk atvaltasi tartalékéban balmozodd arfolyam-killdnbozetek a killfoldi tevékenyseg
értékesitésekor, illetve részleges értékesitésekor az eredménybe keriilnek Atsorolasra,
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Ertékesitheté pénziigyi eszkozok értékelési tartaléka

A pénziigyi instrumentumokon belill az értékesitheté kategdridba sorolt értékpapirok valos érickre torténd
atértélelésekor keletkezd kilonbozet az Ertékesithetd pénzilgyl eszkézok értékelési tartalékaban keriil
elszamoldsra, kivezetése az eszkiiz eladisdval egyidejiileg valosulhat meg.

Ertékesithetd
pénziigyi eszkozok
értékelési tartaléka

MFt
Egyenleg 2011, janudr 1-jén 3.356
Ertékesithetd pénziigyi eszkdztk eladasakor az (71)
eredménybe atsorolt kumulativ
{nyerescg)/vesateséy
Ertékesithetd pénziigyi eszkozdk atériékelésén (3.710)
clért nettd nyereség
Halasztott adé hatas 393
Egvenleg 2011. december 31-én (32)
Ertékesithetd pénzilgyi eszktzok eladdsakor az 221
eredménybe Atsorolt kurnulativ
(nyereség)/veszieség
Ertékesithetd pénziigyi eszk6zdlk atértékelésen 2,328
elért netté nyereség
Halasztott add hatas (54)
Egyenleg 2012, december 31-én 2.463

Tékeinstrumentumban teljesitett munkavallaléi juttatisok az eredménytartalékban bemutatva

A tdkeinstrumentumban teljesitett munkavallaléi juttatdsok tartaléka az Eredménytartalék részeként kerllt
bemutatdsta, ezért a targyiddszaki valtozas a Konszolidalt sajat tike kimutatdsban szerepel.

A tartalék a munkavallaloknak nytjtott, t6keinstrumentumban teljesitett részvényalapi Kkifizetések, a
tokeinstrumentumok nynjtds napjan torténd valds értékelését tartalmazza. Részletesebben lasd a 26.
mellékletben.

2012 2011
MEFEt MFt
Targyid§szaki kiaddsok 5.763 5.186
Atadott sajat részvények 4,832 5.099
Konszolid4lt sajat téke valtozashan
kimutatott dsszes tartalék valtozasa 031 87
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26. Sajat részvények

A Tarsasdgnak szandékdban all, hogy saidt részvényeibdl vezetGit és alkalmazottait jutalmazdsi politikdja
keretein beliil részvényhez juttassa.

A Térsaség harom féle részvényalapt juttatdsi programot miikddtet, melyeket az aldbbiakban részleteztink. F
hérom program kéziil a jutalom és a bénusz programban a munkavéllalo azonnal jogosultta valik a
részvényjuttatdsra, mig az Elismert munkavallaléi értékpapir-juttatdsi program megszolgalasi feltétele, hogy a
munkavallals a letétben 16v6 részvények felszabaditdsanak idopontjaban a Térsaség alkalmazédsdban alljon.

Bénusz program
1996-ban a Richter Gedeon Rt. elinditott egy bénusz programot azon menedzserek és kulesfontossdgu-

alkalmazottak 8szténzése érdekében, akik teljesitménye lényegesen befolyasolhatja a Tarsasag nyereségesssgét.
2012-ben 38.948 darab részvény keriilt szétosztisra a véllalat 464 dolgozoja kdzott, mig 2011-ben 449 fo
részesiilt ilyen juttatisban, a kiosztott részvények szama 39.358 db részvény volt,

Jutalom
Jutalomként 50.780 darab (2011-ben 51,508 darab) részvény kerlilt atadasra a kiemelkedd teljesitményt nydjtd
alkalmazottak részére az év folyaman,

Elismert munkavallaldi értékpapir-juttatdsi program

A Tarsasdg a Pénziigyminisztérium dltal jévahagyott 2012-2014 évi Elismert munkavallaloi értékpapir-juttatasi
programjanak elsé évében 45,681 db sajit részvényt adott 4t 4,750 munkavéllaldja részére. A részvények 2015,
janudr 2. napjaig letétben lesznek a murkavéllalék UniCredit Bank Hungary Zrt.-nél vezetett értékpapirszamlain.
2011-ben 48.973 darab részvény keriilt ataddsa 4.760 alkalmazott részére, amelyek 2014. janudr 2. napjaig
lesznek letétben a munkavallalék értékpapirszdmlain.

A 2012. 4prilis 26-4n tartott Kozgyllés jvahagyta, hogy a Tarsasdg sajat torzsrészvényt vsdroljon legfeljebb a
Térsasag jegyzett tékéjének 10%-ig terjedd mértékben. E felhatalmazis alapjan a Tarsasdg az ¢év sordn 10.000
darab sajat részvényt vasarolt a Budapesti Ertéltézsdén, t6zsdén kiviili forgalomban pedig 45,102 darabot.

Torzsrészvények

Részvények szama
2011, december 31-én 134.949
EbBGT: lednyvdllalat dital birtokoll Richter részvények 10,550
Részvényvasarlds 55.102
Bénusz program keretében atadott {38,948)
Futalomkent atadott (50,780)
PM programban atadott {(45.681)
PM programban visszavett 1.244
2012, december 31-én 55.886
EBBGI: lednyvallalat dital biriokolt Richter részvények 10,550
Konyv szerinti érték MFt
¢ 2011, december 31-én 4,513
Részvényviasarlas 2.035
Bonusz program keretében dtadott (1.405)
Tutalomként atadott (1.832)
PM programban atadott (1.642)
PM programban visszavett 47
2012. december 31-én 1,716
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27. 8zallitok

Szallitdk
Kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kbtelezettsegek
Osszesen

28. Egyéb kitelezettségek

Passz{v idbbeli elhatarolas

Egyéb kotelezettségek

Le nem zdrt hataridds tigyletek piaci értékelése
Pénzilgyi kitelezettségek részisszesen
Fizetend6 bérkoltség, jovedelemadd

Fizetendd osztalél

VevOktdl kapott elélegek

Elhatdrolés részvényjuttatas kiltségeire
Osszesen

2012, december 31,

2011, december 31.

MFt MFt
35.986 40,893
47 123
40.033 41.016

2012. december 31.

2011, december 31.

MTt MFt
6.940 6.522
2.246 50.966
504 249
9.690 57,737
3.964 3.343
128 123
753 819
480 267
15.015 62.289

Mint az 2010. oktéber 6-4n bejelentésre keriilt, a Richter 100%-os tulajdont szerzett a Preglem Csoportban. A
tranzakeid a PregLem vételdrat legfeljebb 445 MCHF &sszegben allapitja meg bizonyos mérfoldké eléirasok
teljestilésének fliggvényében, A Preglem részvényesei atvételkor 150 MCHF pénzfizetésben részesiiltek, és
bsszesen tovabbi legfeljebb 205 MCHF mérfoldkd bevételre jogosultak, amennyiben az ¢sszes elbirt mérfoldie

feltétel teljesiil. 2011-ben 65 MCHF, mig 2012-ben 170 MCHF mérfoldké kertilt kifizetése.

A halasztott vételar egy része — két Preglem vételar részlet 42.328 MTt értékben - keriilt kimutatasra 2011-ben
a Konszolidélt mérlegben, mint Egyéb kotelezettség. 2012-ben hasonlé tétel nem keriilt bemutatasra, mett az

utolso részlet varhatdan 2015-ben kerill kifizetésre,

29, Céltartalékok

Egyeh céltartalékok

Nyugdijazassal kapesolatos kotelezettségekre képzett

céltartalék

ebbd] nyugdijazdssal kapesolatos meghatdrozott

Jutiaidasi program az Anyavallalatndl (29.1
melléklet)

ebbdl nyugdijazdssal kapesolatos meghaidrozott
Juttatdsi program GR Polska-ndl (29.2 mellékiet)

(“)SSZESED
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29.1 Nyugdijazassal kapesolatos meghatdrozott juttatdsi program az Anyavillalatnal
Nyugdijazassal kapesolatos juttatdsok miatti kifizetések aktudriusi értékelése

Az Anyavillalatnal érvényben levé Kollektiv szerz8dés értelmében az Oregségi vagy rokkantsagi nyugdijba
vonulé munkavallalot, amennyiben munkaviszonya rendes felmondéssal vagy kozos megegyezéssel sziinik meg
és a munkaltaténal

- legalabb 15 éves folyamatos munkaviszonnyal rendelkezik 1 havi

- legalabb 30 éves folyamatos munkaviszonnyal rendelkezik 2 havi

- legalabb 40 éves folyamatos munkaviszonnyal rendelkezik 3 havi

- legaldbb 45 éves folyamates munkaviszonnyal rendelkezik 4 havi
atlagkeresete is megilleti egyéb jaranddsigain felil. !

Az értékelés mddszertana

A Standardnak megfelelden a meghatdrozott juttatdsi kitelmek szamitdsakor a Kivetitett Jovairdsi Bgység
Médszerét alkalmaztuk, mely szerint a vdrhaié juttatdsok Osszegét az esedékességi idSpontig hétraléve
idészakban minden évre azonos Ssszegben (linedris mddon) kell elszdmolni, majd az esedékességeket

jelenértéken - az aktuériusi becsléseknek megfeleld diszkontldbbal — kell értékelni.

A szamitasok a 2012. december 31.-én allomdnyban 1év8 valamennyi dolgezéra vonatkoznak,

EREDMENYEK
2012 2011
MFt MEF1t
Kételezettség nyitd értéke &04 1.045
Kamatkdliség s targyévi szoighlat kbltsége 98 92
Aktyariusi nyereség és juttatas kifizetés {22) (333)
Kotelezettség értéke 880 804
Multheli szolgalat el nem szamolt kéltségének - 85
amortizicidja
Kamatkoltség 47 51
Targyévi szolgilat kilisége 51 41
Nyugdijkiltség 98 177
Céltartalék nyité értéke 804 060
Kifizetett juttatasok (tartalék felhasznalas) és (22) (333)
aktuériusi nyereség
Targyévi tartalék képzés 98 177

Céltartalék zaré értéke 880 804

Mitltheli szolgalat el nem szamolt kiltsége - -

A f8bb aktudriusi feltételezések az aldbbiak vaoltak:

A nyugdijkorra vérhato jovébeli keresetekef, hasonidan a 2011-es évhez a 2012, évi atlagkeresefek (tény) cvi
+1% realhozammal tBrténd emelésével becsilltiik,

Diszkontritak

A diszkontratat a magyar allamkétvények aukeios hozamai alapjén becsiiltiik (forrds Bloomberg).

A rendelkezésre 4116 aukeiés hozamok éves 4tlagos értékei alapjin szdmfiiottuk a megfeleld lejdrati tartamokhoz
rendelt hozamokat, mig a kézbeesé évekre linearis interpolaciot alkalmaztunk, A 15 évnél hosszabb iddtavhoz

tartozé adatokat a 30 évhez rendelt 4%, 40 évhez rendelt 3,0% és a 15 év ismert adatai alapjén szintén linearis
interpolacioval szamoltul,
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Kilépési valoszinliségek
A becsléshez a kivetkezd kilépési valdsziniiségekkel szamoltunk:

Nyugdijkor elérése eldtt vald kilépés valdszinlsége

Munkaviszony hossza Eletkor 2012
2012 <30 30-45 45<
0 és 1 év kbzdit 59,0% 51,0% 31,0%
1 és 5 &v kozott 58,0% 45,0% 22,0%
6 és 14 év kozdtt 33,0% 29,0% 16,0%
15 és 29 év kazdut 8,0% 20,0% 13,0%
30 és 44 év kkbzott 0,0% 2,0% 14,0%
45 év felett 0,0% 0,0% 6,0%
Nyugdijkor elérése elott vald kilépés valdsziniisége
Munkaviszony hossza Eletkor 2011
2011 <30 30-45 45<
0és | évkbzitt 60,0% 50,0% 40,0%
1és 5 &v kbzott 60,0% 45,0% 25,0%
6 &s 14 &v kozott 40,0% 30,0% 16,0%
15 és 29 év kbzott 0,0% 16,0% 14,0%
30 és 44 év kbzott 0,0% 3,0% 17,0%
45 év felett 0,0% 0,0% 1,0%

A kilépési valoszintiségeket korévenként szamoltuk,

A fent bemutatott statisztikék alapja 2012-re a 2008-2012 kozotti id6szak és 2011-re a 2008-2011 kdzotti
id8szak tényleges adatai,

29.2 Nyugdijazissal kapcsolatos meghatarozott juttatisi program GR Polska-ndl

A lednyvéllalatok koztil, a Kollektiv szerzédésnek a nyugdijba vonulashoz kapesolodd juttatdsckra vonatkozo
hasonlé eléirdsai alapjan a Gedeon Richter Polska Sp. z 0.0. évek Gta szdmol el ilyen jogcimen céltartalékot. A
nyugdijazassal kapcsolatos kiaddsokra képzett céltartalék értéke 2012. december 31-én 172 MFt, 201L

december 31-én 167 MFt volt.

A Gedeon Richter Polska Sp. z o.0. Kollektiv szerz8désének megfeleloen a kovetkezd nyugdijazdssal
kapcsolatos kistelezettségeket mutatja ki:

Alapbér szdzalékdnak megftelelten kifizetett dsszeg*

Szolgdlati idd

2012 2011

10 év utan 350% 50%

15 év utan 100% 100%
20 év utan 150% 150%
25 évutén 200% 200%
30 évutan 250% 250%
35 év utdn 300% 300%
40 év utdn 350% 3150%

*A pétidlages nyugdijazassal kapesolatos jullalasok alapja 3 havi tlagbérnek felel meg,
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A mérleghen elszdmolt értékek

2012 2011

MFt MFt
Kételezettség jelenértéke 172 167
Kitelezettség értéke december 31-én 172 167
Térgyévi szolgilat koltsége 9 9
Kamatkdltség 9 8
Téargyévi aktudriusi veszieség (3) 7
Eredménykimutatishan elszdmolt raforditas 15 24

A szamitasolt f6bb technikai feltételezései és alapelvei

A meghatirozott juttatdsi kitelezettség értékét jelentdsen befolyasoltdk az alabbi tényezdk:
e munkaerd fluktudcios rata
e  kamatrata
¢ Dbérndvekedési rita

Munkaerd fluktuicid

A mobilitdsi rata a Gedeon Richter Polska Sp. z o.0. altal biztositott historikus adatok alapjan keriilt
megallapitisra, Ezen adatoknak megfeleléen a munkaerd fluktudeid alacsony és a feltételezések alapjin a
jovoben is ezen a szinten marad,

Az elfogadott feltételezések alapjan a mobilitdsi rdta varhatd ériéke 4,0% (2011-ben 4,4%), ami az alkalmazott
modell szerint hozzdvettlegesen 18 & (2011-ben 20 8) foglalkoztatisnak megszinését jelenti (természetes
mobilitas).

Ezen munkavallaldk elméleti megoszlasa a kivetkezd:

, Férfiak  Nok Férfiak  Nok
Eletkor 2012 2011
18- 30 1 3 2 3
31— 40 3 6 4 6
41— 50 1 2 1 2
51-60 ] 2 ! 1
61- ... 0 0 0 0

Feltételezhetben ezen rdta a kovetkezd években is hasonld szinten marad (a munkavallalék életkeranak
atalakulasa ckozhat véltozast ebben).

Egvéb aktudriusi feltételezések

A halalozasi valoszinliség forrdsa a Kozponti Statisztikai Hivatal (az adatok megtalalhatéak az interneten, a
www.stat. gov.pl oldalon).

Pénziigvi felictelezések 2011-2012

A szamftdsokndl a kovetkezb pénziigyi feltételezéseket alkalmaztdk:

o a7 éves inflacids rata varhatd értéke 2,5% (a monetdris politika ltal feltételezett 2,5% +/-1% inflacids
célnak megfelelden).

e anomindlis diszkontrita varhatd értéke éves szinten 3,5% (a redlkamatlab varhatdan 3% koril alakul).

o éves bémdvekedési index feltételezett mértéke 3,5% (1 szhzalékkal az inflacid folott). Az IAS 19
elbirdsa alapjén a jovGbeli bérek értékelésekor figyelembe kell venni az inflacios ratdt, a szolgalati idét
¢s a munkavéllalok jovébeli tAimogatasat,

» a szAmitdsok lengvel nemzeli valu(dban (PLN) késziiltek, majd a mérlegfordulénapi arfolyammal
szamolva atvaltasra kerliltek magyar forintra (MFt},
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A szamitas modszertana

A meghatirozott juttatdsi kistelmek szdmitdsakor a Gedeon Richter Polska Sp. z 0.0. jelenlegi dolgozdit vették
figyelembe, és nem vonatkozik az esetleg jovbben foglalkoztatoit személyekre, A szdmitdsok alapjat a Kivetitett
Jovairasi Egység Modszer adja, mely szerint a foglalkoztatds minden egyes idészaka jogot ad a jovébeli
munkavallaldi juttatds egy pétlélagos egveépéhez, melyek mindegyikét kiildn-kiilon kalkulaltik, azzal
kiegészitve, hogy a bérek a mar kordbban emlitett feltételezések szerint emelkednelk.

A rokkantsdgi nyugdijkiielezetisdg szdmitasa a kalkulaeid napjin érvényes adatok alapjdn meghatdrozott
juttatasok aktudriusi valds értélébol all.

30, Hitel/klestn

A hitelek biztositékaiként jelzdlog- és kézizalogjogek nem keriiltek bejegyzésre,

2012.december 31, 2011.december 31.
MEFt MFt
Hossza lefaratu hitelek 73.163 62.226
Rovid lejaratd hitelek 148 164
Osszesen 73.311 62,390

2010. novemberében az Anyavallalat 150 ME Gsszegll, dtéves futamidejd klubhite]l szerzédést irt ald, mely
hitelkeret célja altalanos vallalati célok finanszirozasa. Bzt a hitelt az ING Bank, a Raiffeisen Bank és a K&H
Bank 4ltal alkotott club nyijtotta,

2011, juniusdban a Richter bejelentette, hogy hitelkeret szerzdést rt ald az Eurdpai Beruhdzasi Bankkal —
European Investment Bank. A megallapodas célja, hogy a Richter kézponti idegrendszerre haté vegyilleteinek
kutatsat és bioszimilaris termékeinek fejlesztését a 2011 és 2014 kozétti iddszakban részben finanszfrozza. A
hitelkeret dsszege 150 ME, amelyet a szerz6dés alairdsat kivetd 18 hénapon beliil lehet tobb részletben igénybe
venni. A hitel futamideje a hitelrészletek lehivasat kovettien 9 év, a kivetkezd megoszlds szerint: 3 éves (irelmi
iddszak és 6 éves torlesztési periodus, 2012, december 31-ig 100 M€ hitelrészlet keriilt lehivésra,

31. Egyéh hosszn lejirati kitelezettségek

2012.december 31, 2011.december 31,
MFt MFt
Egyéb hosszi lejarath kételezettség 11,568 9.708

A 28. mellékletben ismertetettek értelmében, a Preglem akvizicié vételdra szerzodésben rogzitett mérfoldko
teljesitésekhez kitétt. Ezek a meghatérozott mérfdldkovek elérésétd! fiiget kifizetések, melyeket a Preglem a
joviben fog teljesiteni (EU engedély az ESMYA®-nak a méhmidéma hosszitdvi megszakitasos kezelésére valo
felhasznaldsara), az egysh hosszil lejaratd kotelezettségek kizott szerepelnek a konszolidalt mérlegben, Az
Egyéb hosszie lejarati kotelezettségek kozdtt bemutatott egyenleg a még nem teljesilt mérféldkdvekhez
kapesolddo fizetési kitelezettségeket tartalmazza, valdsziniiséggel stlyozott jelenértéken.
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32, Torzsrészvények osztaléka

2012 2011
MFt MFt
Torzsrészvények utan fizetett osztalék 12,211 16.009

A Térsasdg 2012, dprilis 26-an megtartott évi rendes kozgyllésén a 2011. évben képzbdott eredmény terhére
660 Fi/részvény (12,211 MFt) osztalék kifizetésérdl sziiletett hatarozat,

33, Jovahagyott beruhazasi programok és beruhdzasi kotelezettségvillalas

2012 2011
MFt MFt
Szerzédéshen rogzitett, de a beszdmoldban nem kimutatott 1.376 2.889
Anyavallalati beruhézdsi program
Az [gazgatosag altal mér jovahagyott, de szerzdésbe még nem 23.413 18.093

foglalt beruhdzis

Az Anyavallalat 24,789 MFt beruhdzdsi programja az Igazgatdsig altal elfogadott, 2013. évre tervezett
réforditdssal azonos. A fenti kitelezeitségek sem a mérlegben, sem az eredménykimutatisban nem kerfiltek

bemutatésra.

34, Operativ lizing — Csoport, mint lizingbe vev(

A Csoport 2012-ben 6.442 MFt operativ lizing koltséget szamolt el.

35. A Villalatcsoport tagjaival és harmadilk felekkel kapcsolatban vallalt készfizet6 kezességek

A garancidkbél eredd maximalis kdtelezettség lehetséges dsszege:

2012 2011
MFt MFt
Bankgarancia a Pharmapolis Gyégyszeripari Tudoméanyos Park
Kft.-vel kapesolatosan - 3.000
Garanciavéallalds Medimpex Jamaica Iid. bankhitelhez (300 ) 66 72
Gedeon Richter Romania S.A. 4ltal a Pharmafarm S.A -nak
nytjtott készfizetd kezesség (1,3 ME) 379 405
Gedeon Richter Polska Sp, z o.0. altal nyijtott bankgarancia 12 11
Richter Themis Ltd. altal nytijtott bankgarancia 15 16
Gedeon Richter Pharma GmbH altal nyjtott bankgarancia 17 -
Preglem S.A. dltal nyjtott bankgarancia 29 43
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36. Tarsadalombiztositas és nyugdijalapok

A biztositdsi kitelezettséggel jard jogviszony alapjan 2012-ben az addkételes jévedelem 27 szdzaléka szocialis
hozzajarulasi addként, és 1,5%-a szakképzési hozzajarulasként kerilt befizetésre a Nemwzeti Add- és
Vambhivatalhoz. A Térsasdgnak a tdrvényesen eléirt mértéken feltl tovabbi befizetési kbtelezettsége az év
folyamén nem meriilt fel,

A Richter Gedeon Nyrt. 2 hozzédjarulisban részesiild tagok havi bruttd fizetésének 6 szdzalékdat fizeti
hozzéjéruldsként a pénztdrba. Ezen kivill a Tarsasdg a nyugdijkorhatdrt 5 éven belill betoltd alkalmazottak
részére kiilén befizetést is teljesit. Az Anyavallalat altal fizetett hozzjarulas teljes 8sszege 904 MFEt volt 2012-
ben (2011-ben 850 MF(). A nyugdijpénztar 2012, évi taglétszama 6,360 f& volt (2011-ben 6.345 6 volt),
amelybol 4,340 6 részestilt hozzdjarulasban (2011-ben 4,313 £6),

2003, szeptember 1-jétdl az Anyavallalat egészségpénztari befizetést véllalt dolgozdi részére. 2012-ben és 2011-
ben is 4.000 Ft/fé/ho volt a befizetds. A Patika Egészségpénztarnal 4.785 16 dolgozd tag (2011-ben 4.766 f6)
részére befizetett Osszeg 2012-ben 230 MFt volt (2011-ben 250 MFt).

A magyarorszdgi székhelyll lednyvdllalatok 4ltal a dolgozéik utdn fizetett nyugdijpénztéri hozzajarulds 8sszege
2012-ben 31 MFt (2011-ben 28 MFt),

A Kilfoldi székhelyl lednyvallalatok alkalmazottaik javara nyuvgdijalapokba fizetnek be, amely befizetések
dsszege 2012-ben 130 MFt, 201 1-ben pedig 134 MFt volt.

A fent emlitett tirsadalombiztositdsi befizetések ,Meghatdrozott hozzdjaruldsi nyugdijprogramok”-nal
mindsiilnek,

A Vallalatcsoport tagjai kozill egyik sem mikddtet az Anyavéllalatéhoz hasonlé nyugdijpénztari rendszert. A
magyarorszagi székhelyll lednyvéllalatok az Anyavdllalathoz hasonléan dolgozdi részére nyugdijpénztiri és
Patika Egészségpénzari hozzdjarulst fizetnek.

37, Lednyvallalatok megszerzése
2012-ben a Csoport 4j akvizicidt nem hajtott végre.
37.1 Leanyvallalatok megszerzése 2011-ben

2011-ben a Csoport tovabbi részesedés-vasarlasokkal ndvelte tulajdonhanyadit a Richpangalpharma 0.0.0,
(Moldavia) vallalatban, igy 2011-t6] a vdllalat konszoliddcidba teljeskériien bevont véllalatlkdnt szerepel, mig a
kordbbi ¢vekben téke mddszerrel keriilt bevonasra. A Csoport a konszelidalt eredménylimutatisban 385 MFt
vesziesdget realizdlt a Richpangalpharma O.0.0.-ban kordbban meglévé 49%-o0s tulajdoni hanyadanak valos
értékelésén.

Fokozatos vétel

Kinyv szerinti Valds értek

érték

MFt MFt
Fizetett vételdr (39
Térgyl eszkdzdk 1.041 1,041
Egyéb immaterialis javak 0 0
Befektetett pénzitgyi eszkdzdk 0 0
Adott kdlestndk 3 3
Készletek 1.509 1.509
Kévetelések 712 712
Pénz és pénzeszkdz egyenérickes 43 43
Hossz lejarati kotelezettségel (750) (750
Szallitdk és egyéb kitelezettségek (1.675) (1.675)
Nem ellentrzé tulajdenosok részesedése (309) {309)
Negativ iizleti vagy cégérték (535)
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37.2 Modositdsban érintett leAnyvallalatok megszerzése 2010-ben

2010. oktéber G6-4n a Csoport 100%-0s részesedést szerzett a Preglem Holding S.A., svéjei székhelyd,
gydgyszeripari  vallalatban, amely termékfejlesztési és értékesitési tevékenységével ndgydgydszati
rendellenességek gyogyszeres kezelését célozza,
A Preglem megvasarldsa:

o fokozza a Richter specializal{ jellegét

o eldsegiti a Richter Csoport térhoditasat a fontosabb eurépai piacokon

0 kiegésziti a Richter meglévd ndgydgydszati lizletagat

Koényv szerinti Valos érték
érték
MFt MFt
Moédositott*
Fizetett vételdr (31.496) .
Flggd kotelezetiség (hosszii lejdratt) (32.987) - :
Fiiggd kbtelezettség (rdvid lejarath) (13.648) -
Osszes ellenérték (78.131) -
Targyi eszkdzdk 48 48
Immaterialis javak 2.891 2.891
Kavetelések 207 207
Pénz és pénzeszkdz egyenériékes 3.070 3.070
Szallitok és egyéb kitelezetiségek (2.430) (2.430)
Egyéb immateridlis javak (ESMYA) - 61.585
Halasztott ado-kdtelezettség - (13.138)
Uzleti vagy cégérték 25.898

* Az immaterialis javak {(ESMY A) mddositasa (4. melléklet).
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A Preglem alcvizicidra 2010, oktdber 6-én keriilt sor. A felvéasarlds kiegésziti a négydgydszati portfolidt, és
tAmogatja a Csoport nyugat-eurdpai jelenlétének fejlesztését, A menedzsment véleménye szerint a Preglem
termékek piacra vitelével ennek az iizletdgnak a hozamai Iényegesen jobbak lesznek, a varakozésok szerint
jelentts bevételi és kiliség szinergiakat eredményezve.

Minden, a PregLem Csoport (elvasarlasival kapcsolatban keletkezett kisltség, a targyévi eredménnyel szemben
lett elszamolva, mint Igazgatasi és egyéb miikodési kdltség.

38, Fiiggé kiitelezettségek

Bizonytalan add pozicio Roméanidban

2009, oktéber 1-jén a gydgyszerpiaci kiadasok tillépésének finanszirozdsira a kormanyzat egyfajta, vitatott
tAmogatds-visszafizetési rendszert fogadott el. Az 5-12 %-os sdvban mozgé visszafizetésck, melyeket a belfoldi
gybgyszergyartdk és a nagykereskeddk a tdimogatott termékek drbevétele utdn fizetnek, jogosultja a Kozponti
Biztositohaz, A Csoportnak hasonlé adéfizetési kételezeliségei mas orszigokban is felmeriilnek, amelyeket
egyéb raforditisként mutatmak be a konszolidalt beszdmoldban. 2011. oktdber 1-jén tjabb, a belféldi és killfoldi
pybgyszergyariokat kézvetleniil terheld tdmogatds-visszafizetési szabalyozas lépett életbe a részben vagy
egészhen thmogatott termékekre vonatkozoan, A Csoport 2011, oktéber 1-jét megel6z6 idészakkal kapesolatos
esetleges kitelezettségekre nem képzett céltartalékot. A kiegészitd mellékletben a bizonytalan addépozicié nem
kerilt szamszeriisitésre, mivel az adé alanva és az ad6lizelés mértéke is vitatott, igy a kitettség Osszegere
megbizhatd becslést nem lehet késziteni.

A szabalyozds szerint a tArsadalombiztositdsi tilkoliést piaci részesedés alapjan rojak ki a gydredkra. A
gy6gyszergyartok és a kormény kdzott most is folynak a targyalasok az 0j tdmogatds-visszafizetési rendszer
feliilvizsgalatard], mdodositasardl.
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39, Lednyvallalatok értékesitése

2011-ben a Csoport értékesitetic a Westpharma S.R.L. kizds vezetést véllalatdt, amelynek nincs jelents hatdsa
a beszamoldra. 2012-ben hasonlé tranzakeid nem tértént.

40, Kapcsolt felekkel folytatott tranzakeciék

A Tarsasag és lednyvéllalatai - amelyek a Téarsasag kapesolt véllalkozdsai - kozbtti tranzakcidkat és egyenlegeket
a konszolidacid szempontjabdl nem vettlik figyelembe, és a jelen pontban nem keriilnek bemutatasra. A Csoport
és mas kapesolt felek kozotti tranzakeidk részletel alabb talalhatok.

A Richter feiett jelentfs befolydst gyakorld gazdalkodo egységként kell megemliteniink az MNV Zrt.-t, de az
MNV Zrt.-vel az Anyavéallalatnak az osztalékfizetésen kiviil semmilyen tranzakcidja nincsen.

2012 2011
MEFEt MFt
MNYV Zrt.-nek fizeteit osztalék 3.102 4.030

A Csoport nem folytat jelentds tranzakcidkat mds, a Magyar Allam altal ellenérzott véllalatokkal. Ezen
tranzakciok kumulalt hatdsa nem jelentls, ezért nem keriilnek elkiilénitetten kimutatdsra & pénziigyi
beszdmoldkban,

40.1 Kapcsolt felek részére nyujtott kilestnok

A Csoport a felsdvezetds tagjal részére semmilyen kolcsont nem foly6sit, Tarsult vallalkozdsoknak folyositott
kélesondk kézott révid- és hosszd lejarant kdlesdndk egyarant szerepelnek,

2012, december 31, 2011, december 31.
MEt MFt
Tarsult vallalkozasok részére nyujtott kélesdéndk 3.800 2.869
Kapesolt, kéizds vezetésl vevok 135 o0
Kapesolt, tarsult vevik 3.391 - 2.877
Kapcsolt, tarsult szallitok 47 106
Kéz0s vezetésit vallalatoktd! szdrmazo drbevétel 782 705
Térsult véallalatoktél szarmazs érbevétell 12.079 12.950

A tarsult vallalkozasok részére nyujtott kélcsdndk pénzneme kizdrdlag magyar forint. 1.300 MFt 2014-ben,
2.300 MF1 2016-ban valik esedékessé,
Az &sszes, kapesolt felekkel folytatott tranzakeid a filggetlen felek kézii szokasos feltételek szerint zajlott,

40.2 Igazgatosag és Feliigyelé Bizottsag javadalmazasa

Rivid tdvi juttatdsok - Tiszteletdi)

2012 2011
MFt MFt
Igazgatosig 76 73
Feligyelé Bizotisag 28 36
(sszesen 104 109
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40.3 KulespoziciGban lévé vezettk javadalmazasa

Berek és egycb révid lejaratt munkavallaldi juttatisok

Részvény alapt juttatisok

Osszes rovid tavi juttatas

Nyugdjjarulék

Osszesen

2012. december 31.

2011. december 31

MFt MFt
700 717
1.305 1.326
2.008 2.043
541 352
2.546 2.595

A kimutatds a fSosztalyvezetSi pozici6iél a vezérigazgatdig terjedd beosztasban éviskre, Ssszesen 42 fére

venatkozik,

2011-ben és 2012-ben sem tértént végkielégités kifizetés kulcspozicioban 16v6 vezetd szamara.

41, 2010. és 2011, évi beszamoldt érintd viliozdsok

A Csoport tévesen nem megfeleld tarsasagi adékulesot alkalmazott 2 2010, oktéber 06-i svajci akvizicigjdnak
elszémolasakor, valamint a kapesclodé halasztott adé 2010, és 2011, &v végi értékénelk megallapitdsakor. Ennek
eredményeképpen néhany tételoen mddositasra keriiltek a 2010, és 2011, év végi beszamoldk, A médositas az
Uzleti vagy cégérték, az Egyéb immateridlis javak és a Halasztott adé kételezettség 2011. januar 1-jei értékét
erintette, ezért mds kozzétételek a kordbbi ¢sszehasonlité id6szak nyité adataira vonatkozdan nem keriiltek
bemutatsra, A modositést visszamenélegesen is clvégeztiik, aminek hatasat az alabbi tdbldzatban mutatjuk be:

Konszolidalt mérleg

Uzleti vagy
cégérték
Egyéb
immaterialis
favak

Atértékelési
tartalék
Eredmény-
tartalék
Halasztott
ado
kételezettség

Konszoliddlt eredménykimutatds

Nyereségadd

Targyevi eredmény

Anyavéllalat tulajdonosaira jutd

eredmény

2011. Viltozas 2011. 2011, Vialtozas 2011.
janudr 1, januar 1. december 31. december 31.
MFt MFt MFt MFt MFt MFt
Kordbban Médositott Korabban Mddositott
bemutatott bemutatott
29.933 50 29,983 33,686 57 33.743
155.183 -5.577 149.606 165,120 -6.372 158.748
686 - 686 21,711 -13 21.698
388.154 - 398,154 431,612 -09 431.513
19,680 -5.527 14.153 20,357 -6,203 14.154
2011 Viltozas 2011
MFt MFt MFt
Kordbban bemutatott Modositott
(119) -99 (218)
49,552 -99 49,453
49,380 -99 49,281
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Konszolidalt 4tfogd eredménykimutatds

2011 Viltozas 2011
MFt MFt MFt
Kordbban bemutatott Modositott
Targyévi eredmény 49,552 -99 49.453
Kilfsldi leanyvallalatok
forintositasabdl adddé
arfolyamkiilonbdzet 21.276 -13 21.263
Anyavallalat tulajdonosaira jutd
(atfogd eredmény) 67.017 -112 66.905

A Csoport 2011, évi egy részvényre jut6 konszolidalt eredménye is véltozott, mivel a médosités hatéssal volt az
Anyavillalat tulajdonosaira jutd eredményre:

Egy részvényre juté konszolidalt eredmény 2011 Vialtozas 2011
Ft Ft Fr
Korabban Modositott
bemutatott
EPS (alap) 2.655 -6 2.649
EPS (higitott) 2.649 -5 2.644

A mdédositds nem okozott kdzvetlen valtozast a Pénz és pénzeszkoz egyenériékés egyenlegében és a
Konszolidalt Cash flow kimutatasban. A médositds 99 MFi-tal csékkenietie az Anyavillalat (ulajdonosaira juté
eredmenyt az Eredménykimutatisban elszdmolt nyereségaddval szemben, igy az Uzleti tevékenységh6l
szarmazd nettd cash flow értélkére sem volt mar hatdssal,

42, Mérlegfordulénap utani jelentds események

2013 janudrjdban az Fgyesiilt Allamokbeli FDA (Elelmiszer és Gyogyszer Hivatal) tajékoztatast adott a
cariprazine akut mania és skizofiénia indikdcidkban benyiijtott rzskényvi dokumentacidk befogadasarsl,

Az Eurbpai Befektetési Bank 150 ME érték( hitelének a harmadik részletét (50 M€) a Tarsasag 2013.
janudrjdban lehivta.

Ezen tulmenden 2012. december 31.-¢ét kovetden nem tértént olyan jelentds esemény, mely a Csoportrdl alkotott
valds és hil képet befolydsolna.

43, Pénziigyi beszamolok elfogaddsa

Jelen konszolidalt pénziigyi beszdmoldt az [gazgatdsdg 2013, marcius 22-én elfogadta és jovéhagyta.

A Térsasag Igazgatdsdga (Igazgatdsdg) jévihagyta a Tarsasag jelen Konszolidilt Beszamoléjanak kibocsatasat,

de a tulajdonosok éves Rendes Kdzgyiilése, amely a beszamold elfogadésara jogosult, az elfogadas elott kérhet
modositasokat. Rendkiviil kicsi annak a valdszinGsége, hogy a Kozgyfilés modositdsi igényt tdmaszt.
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1. Altalénos adatok

Az anyavdllalat
A Richter Gedeon Nyrt, a régié egyik vezetd gyGgyszeripari vallalata, Tevékenységi kore
magéba foglalja a gyogyszertermelés minden teriiletét a tudomdnyos kutatdstdl az
alapanyaggydrtison (szintetikus, fermenticids, extrakcids), a késztermék-eléallitason,
csomagoldson és a marketingen at az értékesitésig. A Térsasig termékskaldja széles,
gyakorlatilag minden terdpids teriiletet feldlel, ugyanakkor az értékesités terapids
szerkezete igen koncentralt, az 4arbevétel kozel héromnegyed része harom terapids

teriiletrd] szarmazik.

A céget 1901-ben Richter Gedeon gydgyszerész alapitotta egy gyogyszertar
megvasarlasaval, majd két évtizeddel késdbb, 1923 oktdberében részvénytarsasiggd
alakitotta vallalkozasat, A masodik vilaghabor(it kévetben a Tarsasagot allamositottak, &s
bar részvénytarsasagként miikodsit tovabb, részyvényei dllami tulajdonba keriiltek. 1950
juniusaban az allam - tarsasdgi jogi szempontbél a Richter Gedeon Rt. fenntartasa mellett
- létrehozta a Richter Gydgyszer és Vegyészeti Gyar Nemzeti Vallalatot, amely késébb
Kébanyai Gydgyszerarugyar néven valt ismertté, és amely a Richter Gedeon Rt.-vel

parhuzamosan mikddstt,

1990-ben az allami vallalatbol részvénytdrsasdggd toriénd 4talakuldsa sordn a K6banyai
Gyogyszerdrugydr beolvadt a Richter Gedeon Rt-be. A fiziot 1991. marcius 18-4n
bejegyeztck a Budapesti Cégbirdsagon. Az alakulaskori teljes alapt6ke 13.223.974.000 Ft

volt.

A privatizacio

A Tarsasdg 1994. szeptember 28-4n alaptékéjét - hazai és nemzetkozi befektetbk
bevonasaval - 4,4 MdFt-tal, 17,6 MdFt-ra emelte, és a részvényeit bevezette a Budapesti
Ertéktézsdére, A oég t8keemeléssel egybekotdtt privatizacidja a forrdsok béviilését
szolgalta.

Az 1994-ben megkezdett privatizaciés folyamat 1995. negyedik negyedévében

folytatodott, kiszélesitve ezdltal a Tarsasag hazai és nemzetk6zi befektetdi bazisat.




Az Allami Privatizaciés és Vagyonkezeld Rt. (APV Rt) tulajdondban 1év6 részvények
egy jabb részének értékesitése sordn 1997-ben zartkorl elhelyezés keretében 2.600.000
részveny keriilt felajanldsra intézményi befektetk szdmdra, ezen feliill 200.000 db
belféldi nyilvénos forgalomba hozatal keretében hazai maganbefektetdknek.

A Tirsasag rendkiviili kozgylilésen jovéhagyta az alaptéke 1.000 MFi-tal,
18.637.486.000 Ft-ra torténé felemelését 1.000.000 db v részvény kibocsatasaval, E

tranzakciok utén az 4llami tulajdon részardnya a Richterben 25 %-ra csékkent.

2004. szeptember 14-én az Allami Privatizdcids és Vagyonkezelé Ri. intézményi
befektetdk részére forgalomba hozott 4.659.373 darab, 2009-ben lejird, a Richter 4llami
tulajdont részvényeire atcserélhetd kitvényt. A kotvények értékesitése zart korben,
kifejezetten az ilyen tipusu befektetésekre szakosodott intézményi befektetéknek tortént.
Ez a kotvény 2009. szeptember 28-4n lejart. A kormény dontése értelmében a
részvenycsere helyett azok megfeleld ellenértéke kertilt kifizetésre. A kormény
ugyanakkor timogatta, hogy az APV Rt. jogutéda, az MNV, Zrt. a refinanszirozast Gjabb
Richter részvényre dtcserélhet6 kétvény kibocsatasaval oldja meg, A kétvények jegyzése
2009. szeptember 25-én lezérult, a jegyzés sordn 833,3 M€ értékii, 2014-ben lejard, a
Richter 4.680.672 db allami tulajdonii t8rzsrészvényére atcserélhetd kotvény keriilt
kibocsatdsra intézményi befektetdk szdméra, Azzal, hogy a Magyar Allam megtartotta
részvényeit, a Richter biztositottnak ldtja stratégidja folytatasdt, amelynek alapvetd

feltétele, hogy a Téarsasag fliggetlensége tovabbra is fenomaradjon.

A Tdrsasdg nagyobb jelentdségil akvizicids terjeszkedési lépései

Az anyavallalat mar 1990-es évek masodik felétdl z6ldmezds beruhdzésokkal, uj
tarsasdgok alapitasdval bovitette termelé vallalatai kérét Oroszorszigban (1996) és
Indidban (2004), valamint alapitdsok, akviziciék ttjsn Roménidban (1998),
Lengyelorszdgban (2002), Németorszdgban (2007) és Svajcban (2010).

A Térsasdg altal 2007-ben, a legnagyobb lengyel generikus gyértéval, a Polpharma-val
elinditott tarsuldsi folyamat meghitsult, a partner (a Genefar BV., mint tulajdonos)
hibajab6l Vilasztottbirdsagi eljarast lezard itélet arra kotelezte a Genefar BV-t, hogy a
Richter Gedeon Nyrt. részére banatpénzként fizessen meg 40 MS$-t, valamint annak
kifizetéséig jaré kamatait. A Genefar BV a megitélt teljes dsszeget 2011 oktdberében

megfizette a Richter szamara.




A Richter legtjabb akvizicija, a svdjci székhelyll Preglem vallalatcsoport 100 %-os
felvasarlasa (2010. oktdber) és a Grilnenthal német székhelyll cég ndgydgyaszati
portfolidjanak kivésarldsa (2010. november) lechetéséget teremt a Csoport szdméra
egyrészt az imnovatlv nbgybgyiszati termékek piacdn valé térhoditasra, mdsrészt a
Richter hagyoményos ndgyogydszati termék kinalatanak foldrajzi bévitésére. A két
tranzakcié lendiiletet adott a nyugat-eurépai marketing halézat felépitésének, valamint a
nogyogyaszati piacokon {6rténd jelentdsebb piaci részesedés megszerzésének,
felhasznalva a Richter ezen a teriileten mér régota jelenlévé kereskedelmi véllalatait, A

valtozas stratégiai jelentdségli a Csoport életében.

A Preglem specidlis négyégyészati indikacios tertiletek (méh mioma, endometridzis,
terméketlenség) klinikai fejlesztési  szakaszban levé origindlis készitményeinek
felkutatasira és a klinikai fejlesztésck végig vitelére 2006-ban Iétrehozott genfi székhelyt
tarsasag. Termekfejlesztési vonalai koziil a vezet$ termék az ulipristal-acetate hatéanyagt
Esmya, amely az els6 indikacidjaban (méh mioma preoperativ kezelése) a Richter 2012.
februar 27-1 bejelentése szerint megkapta az EU 8sszes tagillaméra érvényes forgalomba

hozatali engedélyét, és az év folyaméan a legtsbb piacon bevezetésre is keriilt.

A Grinenthal AG -6l tvett oralis fogamzasgatlé portfolié 7 brand-et foglal magéba,
amelyek f6 értékesitési tertilete a legfontosabb nyugat-eurdpai orszagok, de Kozép- és
Kelet-Eurdpéaban, valamint a kozel-keleti orszdgokban is folyik az eladdsuk. 2012 utolsé

negyedévében az oroszorszégi piacon is megkezdédott a bevezetés.

A konszolidaciéba bevont fontosabb befektetések és azokkal kapesolatos véltozdsok a

Csoportban

a. Gyopyszergvartasi szegmens

Termeld vallalatok
A romaniai termeld leanyvallalat, a Gedeon Richter Romania S. A. a romin piacra
torténd késztermek-gyartds és érickesités mellett jelentds szerepet véllal a Csoport
erdekeben, bérszolgaltatdsi konstrukcidban végzett gyartasok, termékfejlesztések, valamint
marketing szolgéltatdsok terén.
A romin gy6gyszerpiac tovabbra is likviditasi gondokkal kiizd6 partnerekkel és a Nemzeti

Biztosité Pénztarak igen jelentds fizetési késedelmével kényszertil szembenézni.




A globilis gazdasagi valsag és a romdn gyogyszerpiac nehézségei miatt, 2012-ben elészdr,
a véllalat hazai piacon elért forgalma az el6z6 évhez képest kismértékben csokkent, ennek
ellendre teljes 4rbevétele nétt, amelyben jelentés szerepe van a csoporton beliili
ériékesitésnek.

A Tarsasag lizemi szintll eredménye az el6z6 évhez hasonléan pozitiv, annak ellenére,
hogy a claw-back megfizetése jelentds terheket 6 a leanyvéllalatra.

A Gedeon Richter Romania S. A. 2012-es beruhazési tevékenysége elsésorban a Richter
cégosoportban betdltendd szerepét timogaté stratégiai projektekre épiilt, de nem szorultak
hattérbe a véllalat aktualis, a kapacitas névelését és a cég modernizaldsat célzo fejlesztési
és felujitasi igényei sem.

2012 folyamén az anyavallalat a romédn termelé véllalataban tulajdonosi kélessnbél
tokeemelést hajtott végre.

A Gedeon Richter Romania S. A. valtozatlanul feliigyeli a kdzvetett tobbségi tulajdondban

1év8 nagy- és kiskereskedelmi halozatot.

A Gedeon Richter Polska Sp. z o. 0., a Richter lengyel termels lednyvallalata. A
mikédés hatékonysagénak javitdsa érdekében 2010-ben végrehajtott 1étszam- &s koltség-
racionalizacios intézkedések érzékelhetéen javitottdk a mikodés hatékonysagat és
eredményességét. Az arbevétel bazishoz mért relativ valtozatlansidga mellett folytatodott
annak strukturdlis dtrendezédése: tovabb erés6dstt a csoport szdmara végzett bérgyartasi
szolgaltatédsok részaranya, mikdzben tovabb folyt a csoportszint( fejlesztések tamogatdsa,
ugyanakkor a sajat termelést kiszerelt, illetSleg a vésdrolt disztriblicids készitmények
arbevételében csokkenés figyelheté meg. Az export piacok integracidja révén a tarsasag
készgyogyszer-exportja a Csoporton keresztiil realizdlddik. Mindemellett a lengyel termeld
leényvallalat 14tja el a Csoport lengyelorszagi torzskényvezési és pharmacovigilancidval

kapcsolatos feladatait,

A Richter oroszorszagi gydra, a ZAO Gedeon Richter-RUS 2012. évi tevékenységében
hangsilyos szerepet kapott a termeldi kapacitds bévitésére iranyuld kozéptavi beruhdzasi
tevékenység, valamint annak kihasznalésat célzé technologiai transzferek lebonyolitasa.
Portfolidjaban jelentés véltozds a Suprax termékcsaldd kiesése, melynek rovid- és
kdzéptavon toérténd pétlasa kiemelt feladat. Mindezek ellenére drbevétele az elézd évhez
képest tovabb nétt, és megkozelitette a 100 MEUR hatart. Ezen belil a tervezettnél kisebb

mertékd, de jelentds volt a leanyvallalati és anyavallalati disztribucids késztermékek




ertékesitése. A vallalat a Richter Csoport erés kereskedelmi és termels egységévé valt
Oroszorszagban, szdmottevd hozzdadott értéket biztositva a csoport szaméra.
2012-ben a jelent6s mértékli beruhdzds finanszirozdsa érdekében az anyavéllalat

szamottevd tbkeemelést hajtott Végre a lednyvallalatban,

A Richter Themis Ltd. az eléz6 évekhez hasonléan 2012-ben is déntéen a Richter-
csoportnak gyértott és értékesitett intermediercket és hatdanyagokat. A termékportfolio
folyamatos boviilése mellett a vallalat jelentdsebb mennyiségii terméket szallitott kiilsé
partnernek is, amivel javitotta gyértasi kapacitasainak kihasznaltsagét.

A cégben a hatGanyag-gyartds mellett fejlesztési tevékenység is folyik. A termelési és
fejlesztési feladatok gazdasdgos kéltségszinten valdsulnak meg, ezéltal javitva a Csoporton

belill az alapanyag-el6allitas koltséghatékonysagat.

A 2012, iizleti évben a Richter-Helm BioLogics GmbH & Co. KG 2 biotechnol6giai
szolgaltaté szektor teriiletén tapasztalhatd visszaesés ellenére a bazis évhez hasonld szintil
forgalmat bonyolitott. A mikrobialis alapti biotechnoldgiai véllalat tovabbra is hédrom
telephelyen folytat déntSen bérben végzett fejlesztéseket. Tevékenységében ma mar
Jelentds sulyt képvisel a Csoporton belill folyd fejlesztés — melyet a tulajdonosok penziigyi
eszkozokke] kozvetlendl finansziroznak —, de tovabbra is szamottevd a Csoporton kiviili,

hosszii tava kapesolatok szerepe is.

A 2012. tzleti évben Preglem S.A. kutatds-fejlesztési tevékenysége értékesitési és
marketing tevékenységgel boviilt az ESMYA eurdpai piacra 1épésével.

Kutatdsi vonalai koziil kiemelkedik az ulipristal-acetate hatdanyagi ndgybdgyaszati
készitmény, az Esmya indiké4ciéinak fejlesztése.

Az ESMYA ecurdpai piacra lépését az anyavéllalat folyamatosan kozvetlen tulajdonosi

finanszirozéssal timogatja.

Nyugat-Eurépaban a Richter 2010 folyamén m. termékportfolié akvizicidt is végrehajtott,
a trsegbeli nlgyégydszati stratégiai lzletpolitikdjanak megerdsitése  céljabol;
megvasarolta a Griinenthal A.G. gyégyszeripari vallalattél annak (Burépéra és - Latin-
Amerikat kivéve - a vildg t6bbi részére vonatkozd) ndgydgyaszati portfolidjat.

2011 folyamén, annak érdekében, hogy a Richter sikerrel megtdmogassa a négy6gyaszati

termékek nyugat-eurépai értékesitését, a méar meglévs leanyvallalatai tevékenységét




marketing és mds kiegészité tevékenységgel bévitette, ennek keretében ndgyogyaszati
terdpids vonalra szakosodott orvoslatogatdi halézatot épitett ki és miikédict. Ebben a
bdvitésben részt vett a Gedeon Richter Iberica S.A. spanyol, a Gedeon Richter Italia
S.R.L. olasz, valamint a Gedeon Richter Pharma GmbH. német lednyvéllalat. A fenti
celok érdekében a Richter lednyvallalatot alapitott Svajchan (Gedeon Richter (Schweiz)
AG), Portugdlidban (Gedeon Richter Portugal, Unipessoal Lda.) és Ausztridban
(Gedeon Richter Austria GmbH) 2011 folyaman, majd 2012-ben tovabb bévitette a
cegesoportot Belgiumban, Hollandidban és Luxemburgban (Gedeon Richter Benelux
SPRL} és a skandindv orszagokban (Gedeon Richter Nordics AB), ahol az év folyaman
elkezdte az orvoslatogatoi haldzat kiépitését.

A fenti véllalatcsoport - kiegészilve az angliai és franciaorszagi lednyvallalatokkal
(Gedeon Richter UK Ltd. és Gedeon Richter France S.A.RL.) - az ESMYA

bevezetésének és hosszu thvi promdcidjanak alapjat is képezi.

A marketing halézat cégcsoporton beliili atszervezésével létrehozott Gedeon Richter
Marketing Polska Sp.z o0.0. 2009, janudr 1-jété] végzi tulajdonosai — Richter és GR
Polska — részére a marketing és PR tevékenységét Lengyelorszag teriiletén.

Az anyavallalat 2010-ben a lengyelorszigi kereskedelmi képviselet véllalati formara
torténd alakitdsa utdn a csehorszdgi és szlovakiai képviseleteket is 4talakitotta, és
létrehozta a Gedeon Richter Marketing CR s.r.o. és a Gedeon Richter Slovakia s.r.o.
vallalatokat. A Richter 2011 végén lednyvéallalatot alapitott Szlovénidban is, Gedeon
Richter Slovenija, trZenje, d.o.o. néven. A cseh, a szlovak és a szlovén véllalat
orvosldtogat6i hilozatok hatékony mikédietésével, marketing és PR tevékenységgel
tdmogatja a Richter termékek értékesitését. Promotalt termékeik kozbtt a kdzelmult

akvizici6ibél szarmazo termékek egy része is megtaldlhatd.

A 2010 vegén Hongkongban alapitott 50 %-os Richter kézvetlen tulajdonti Gedeon
Richter Rxmidas JV Co. Ltd. 2011 mésodik felében Kinéban 100 %-os tulajdonrésszel
létrehozta a GRmidas Medical Service (China) Co. Ltd. nevi ledanyviéllalatat, amely tobb
mint egy éve végzi a Richter siirgésségi fogamzasgatlé portfolidjat tamogatd marketing

tevekenységét, amelynek koltsége egyeldre feliilmalja az drbevételét.

A Pharmarichter 0.0.0. a moszkvai székhely(i, proméciés beszerzéseket, azok
raktarozdsat és elosztdsit bonyolito tarsasdg, a 2012. év sordn tevékenységét mind

szakmai, mind pénziigyi értelemben eredményesen végezte.




A Richter-Helm BioTec GmbH & Co. KG 6 tevékenysége a mikrobidlis biotechnolégiai
lzletdg projektmenedzselése és lizletfejlesztése, amely részben a Csoportbeli fejlesztési
projektekre, részben pedig ktilsé tzletfejlesztési tevékenységre koncentral, A vallalat

feladatait 2012-ben az elvartnak megfeleléen teljesitette.

A Gedeon Richter USA Inc. amerikai székhely(i vallalatunk kiemelt feladata tovabbra is a

térség lizletfejlesztési tevékenységének tamogatésa, a stratégiai kapesolatok erdsitése.

A Medimpex UK Ltd. az Egyesiilt Kiralysaighan hagyoményos kereskedelmi
tevékenységet folytat.

b. Nagy- és kiskereskedelmi szegmens

Romania

Az Armedica Trading S. R. L. holding szervezet, a Richter csoport roméaniai gy6gyszer-
disztriblicios és kiskereskedelmi szegmensébe tartozé véllalkozésok vagyonkezeldje.

A magyarorszagi anyavallalat Roméanidban az elmult években végrehajtotta a teljes
vertikalis értékesitési lanc kiépitését, amelynek végpontjai az Armedica altal tulajdonolt
vallalatok. A két kereskedelmi egység tovébbra is jelentés szerepet vallal a magyarorszagi
¢s a romdniai anyavéllalatok stratégiai céljainak megvaldsitdsiban, déntéen a termelt
készgyodgyszerek piacra juttatdsdban, és a Richter Csoport roméniai elfogadottsdgénak
erdsitésében.

A Pharmafarm S.A. a csoport romdniai nagykereskedelmi vallalata. A vallalatot a
logisziikai tevékenység letisztult struktirdjanak koszénhetéen szignifikdnsan javuld
arbevétel, visszafogott koltséggazdalkodds, megerésitett, ezaltal kiegyensilyozott vevé-,
készlet- és beszerzési politika jellemzi. Tovabb javultak az egylttmiikddési folyamatok az
anyavillalat, a Gedeon Richter Romania S.A., a Gedeon Richter Farmacia S.A. és a
Pharmatarm S.A. kdzott a romdn piaci részesedés ndvelése érdekében.

Tovabbra is bizonytalan a 2009 oktdbere és 2011 szeptembere kézétti idészakra vonatkozé
claw-back (tAmogatas-visszafizetési) rendelkezések értelmezése.

A holding kezelésébe tartozé Gedeon Richter Farmacia S.A. 2012. év végén 106
m{kddd egységbdl 4ll6, az egész orszag teriiletét lefedd patikalancot mikodtetett,

folyamatosan javulé eredményességgel. A GRFA leanyvallalata (Pharmanet S.R.L.)
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miikddteti a 14 patikdbol 4116 Pharmanet lancot, amely alapvet6en un. ,,drugstore” jellegt,
Kolozsvarra és kornyékére koncentralodé gyogyszertar-lane.

A 2011-ben belépett 1ij tigyvezets 2012-ben 4j kereskedelempolitikat vezetett be, ehhez
kapcsolédoan eldnydsebb beszerzési politika, jelentdsebb hozamu termékekre koncentrald
tevékenység ¢s emiatt magasabb fedezeti hdnyad jellemzi a vallalatot.

2012-ben a Gedeon Richter Farmacia S.A. tulajdondban 1évé patikdk licencére tovabbi

ertékvesztés elszamoldsa tortént,

Ukrajna és a FAK piac

A nagykereskedelmi szegmens 2009-ben megvalésult felszdmoldsdval a Gedeon Richter
Ukrfarm 0.0.0. 100 %-o0s ukrdn lednyvallalat tevékenysége kizardlagosan a
kiskereskedelmi gy6gyszer-értékesitésre helyezddstt 4. A sikeres hatékonysagjavitd
(létszdm- és koltség-racionalizdcid) intézkedések mellett a Richter kereskedelmi stratégidja
megvaltozott Ukrajndban a kiskereskedelmi szektort illetSen. 2011-ben a Tarsasdg a 20

egységbol allo halozat felszamoldsa mellett dontstt.

A moldav gy6gyszerpiacon nyujtott kiegyenstlyozott teljesftménye révén a Richter
Gedeon Nyrt-nek sikeriilt megbriznie az abszolit elsé helyet. A sokféle igény és
szolgdltatds min&ségi és hatékony kielégitését a kiskereskedelemi és nagykereskedelmi
véllalatok biztositjak, amelyek kivalé kooperacidnak kdszonhetden tébb egymdst kovetd
évben kimagasloan magas részesedést tettek lehetdvé az adott régidban, Kiilénleges
jelentéségl, hogy az 1996-ban bejegyzett Richpangalfarma 0.0.0. nagykereskedelmi
véllalat a Molddv Kéztirsasdg meghatdrozd szerepléje a gyégyszer-nagykereskedelmi
tevékenységet végzo véllalatok kdzott, Mikidése kiegyensilyozott, folyamatosan novekvé
teljesitményt és eredményt mutat.

A 2007-ben alapiftott kiskereskedelmi véllalat — GR-Retea Farmaceutica S.R.L. —
beruhézasi projekt befejeztével immér 39 gydgyszertarral mitk3dott orszagszerte az elmalt
¢v soran. A févdrosban (10 értékesitési egység) és a legnagyobb vidéki varosokban
mikddd egységek (pl. Balti 14 patika) poziciéi erdsddnek igy értékesitési arbevételik

folyamatosan nd, javitva ezzel a halézat eredményességét.

A Richter 6rményorszigi kis- ¢s nagykereskedelmi érdekeltségei jelentds fejlédést
felmutatva impozans eredményeket értek el a 2012. évben is. A Richter Lambron 0.0.0,

nagykereskedelmi leanyvéllalat sikeresen lépett ki a harmadik feles termékek piacdra,
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amelynek eredményeként szélesebb beszallitdi és vevéi partnerkérrel rendelkezik, forgalmi
mutatdszamai szamottevd novekedést jeleztek. Jelentds mértékben ennek kdszonhets, hogy
TOP piaci szerepld helyzete megerdstdott.

A 2012, ev vegere 14 patikds halozattd b6viilé Gedeon Richter Aptyeka Sp 0.0.0.
leanyvallalat toretlentil béviilé forgalmi mutatdival, javuld eredményszintjeivel, illetéleg a
helyi piacon valédi branddé valdsdval igazolja a tulajdonosok korabbi inveszticids
clhatdrozasat, eldsegitve a magyarorszagi anyavallalat piaci részesedésének, ismertségének

fejlddését,

Jamaicaban a két, nagykereskedelmi tevékenységet ellaté vallalat (Medimpex Jamaica
Ltd. ¢s Medimpex West Indies Ltd.) eredményes miikodése jelentdsen javulé arbevételt
¢s szignifikansan pozitlv eredményszinteket jelez. Tevékenységiik kovetkeztében 2012-ben

a Richter termékeinek térségbeli disztribuciéja névekedett.

A magyarorszdgi nagykereskedelmi részesedésekben nem tortént véltozés, az anyavéllalat
valtozatlanul az orszig legnagyobb gy6gyszer-disztriblicis véllalatinak egyik tulajdonosa.
A Hungaropharma Zrt. teljesitménye eredmények szempontjabdl 2012-ben a megelézd
¢vhez képest javulé tendencidt mutat, egy nagyon nehéz gydgyszer-kereskedelmi
kérnyezetben. A vallalatban a Richternek 30,68 %-os kdzvetlen részesedése van.

Az anyavallalat magyar patikahalozata részesedés értékesitésének kovetkeztében 2012-ben

egy patikaval csékkent.

c. Egvéb szegmens

A cégesoport egyéb szegmenséhez tartozd cégek valtozatlan tevékenységi profilokban,
tamogatd szerepiiket maximalisan elldtva, eredményesen hajtottdk végre feladataikat 2012-
ben. Ezen kapesolt vallalakozasok miik6dése dontéen Magyarorszagra koncentralodik,

Az ebbe a szegmensbe sorolt, érdemi tevékenységet nem végzd kiilfsldi telephelyii cégeink

tovabbra is alvo stdtuszban vannak.,
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A piaci kdrnyezet hatdsa és Csoport tevékenységének globdlis jellemzése
A Richter Csoport a kozép-kelet-eurépai gyartok kézil egyediilalls, ot viligrészre
kiterjed§ kereskedelmi hélozattal rendelkezik: [ ievékenységét, azaz gydgyszeripari
termékek kutatis-fejlesztését, elballitasat és értékesitését szamos leanyvallalat, kdzos
vezetesii véllalat és tdrsult véllalkozés tdmogatja. A Csoport hagyomanyos piacain
mik&doé termeld leanyvallalatok, valamint a sajét, specializalt marketinghdlozat kiépitése
es folyamatos bévitése alapozta meg a Richter Csoport regionélis multinacionalis jellegét.
Az 1990-es évek eleje bta tartd fejlesztésck eredményeként a vilag szémos orszégaban
kereskedelmi és szolgdltaté vallalatok témogatjdk a Richter jelenlétét, erdsitik piaci

pozicidit.

Az 1990-es ¢vek végén az oroszorszdgi gazdasigi vélsagra reagalva az anyavéllalat
moédositotta hosszi tavd céljait: kiemelt szerepet kapott a regionalis, multinacionalis
tevékenység crdsitése, a hagyomanyos piacokon megszerzett stabil pozicié megtartasa,
ngvekvo jelenlét elérése az EU- és az USA teriiletén, mind eredeti, mind generikus
készitményekkel, valamint hossz(i tavi egyiittmitkodések kiépitése a hatdanyag
szallitdsok terliletén. A vallalatcsoport mindenekelStt a négydgydszati terépids teriilet
felfuttatdsara és a — szabadalom lejératokra valé felkésziiléssel — a generikus termékek
cladésanak folyamatos ndvelésére dsszpontositott. Az USA-ban a Csoport ndgybgyaszati
termekek  gyartdsdra specializélodott vallalatokkal kotdtt hosszt  téva  szallitasi

szerz6déseket,

Az eczredfordulé utini években az anyavallalat a stratégiai céloknak megfeleléen
szamottevd arbevétel ndvekedést ért el az EU piacokon, kdztilk azokban az orszdgokban,
amelyek 2004 utdn Iéptek be az unidéba. Ez utébbi tendencia annal is inkdbb figyelemre
méltd, mivel ezekben az orszégokban a thmogatisra forditott koltségvetés
alulfinanszirozott, a verseny névekvd, és mindez tobb esetben a Csoport termeékei aranak
csOkkenéséhez vezetett. Az orosz gazdasagi konszoliddeié a gybgyszerpiac jelentds
fejlodését tette lehetdvé a FAK koztéirsasagok tobbségében, amelynek hatdsira a
térségben ismét dinamikus nvekedésnek indult a Csoport arbevétele. A FAK, az USA,
majd az BEU bevételek emelkedésének hatésdra az export stlya a teljes értékesitésbél

2011-re megkozelitette a 90 szézalékot.
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A magyarorszagi gyogyszerpiacot ezzel szemben folyamatos bizonytalansag jellemezte,
ugyanis a korméannyal kotott megallapoddsok ellenére a téréadalombiztosités
talkoltekezésének finanszirozasibdl a gydgyszergyartok is részt véllalni kényszeriiltek, A
versenytarsak egyesiilése illetve felvasarlasa kovetkeztében az anyavillalat elveszitette
vezetd helyét a magyarorszagi piacon, bar arbevétele 2005-ig jelentésen emelkedett, A
2006-2009-ig tarté idészakban azonban egy disztribucids szerzédés megsziinése,
valamint az altalénosan kedvezétlen makrogazdasagi tendencidk mellett a kormdny
intézkedéseinek a gyodgyszerpiacot negativan érinté hatdsa is szerepet jatszott abban,
hogy az arbevétel csokkent. A tendencia 2010-ben megfordult, de nem a gazdaségi
kérnyezet javulasa, hanem elsdsorban az utolsé hdrom évben bevezetett termékek
arbevétel-ndvekedésének hatdsdra. Ez a ndvekedés 2011-ben is folytatodott, de 2012-ben

mar silyos visszaesést kellett elszenvedni.

A Csoport 2012, évi legfontosabb célkitlizésel a kivetkezék voltak: a piaci nehézségek
ellenére az érickesités bbvitése, a piaci poziciok megtartdsa és javitdsa, a piaci t5bb l4bon
allas erositésére irdnyuld torekvés, a Csoport tagvéllalatai kozstti egyiittmikodés
fejlesztése, a stratégiai irdnyelvek alapjén elmozdulds a magas hozzéadott érték
termékek stlydnak névelése, a négydgydszati tizletdg bévitése, valamint a bioszimilaris
termékek piacdra valo belépés felé, 2012-ben az aldbbi teriileteken jelentés elérelépések

torténtek:;

- A gyogyszergyartdsi szegmens édrbevétele a FAK és az EU piacon szdmottevéen

emelkedett,

- A Richter 2012, februdr 27-i bejelentése szerint a T4rsasig kizarolagos tulajdondban
1év6 Preglem 4ltal kifejlesztett Esmya nevii készitmény a méhmioma preoperativ
kezelésének indikacidjdban megkapta az Burépai Uniés tagllamokra érvényes

forgalomba hozatali engedélyét. Az év sorén a termék 17 tagallamban bevezetésre keriilt.

- 2012-ben jelentésen fejlédétt a Nyugat-Eurépdban mar meglévé, illetve marketing

tevékenység céljara létrehozott véllalati kor: a vallalatok tevékenysége kib8viilt, minden
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vallalat esctében kiépitésre keriilt a nogyogyészati terapids vonalra szakosodott
orvosldtogatdi halozat, A Richter 2012-ben tovabbi lednyvéllalatokat alapitott a Benelux
¢s a skandindv orszagokban, ahol az év folyaman elkezdte az orvoslatogatdi hélozat

kiépitését.

- 2012, november 2-4n a Richter stratégiai egylttmiksdést kotstt Magyarorszég
Kormanyaval. A megallapodds altalinos célja a Richter Gedeon Nyrt, fiiggetlensége
megdrzésének tdmogatasa annak érdekében, hogy a vallalat fejlédését meghatérozd

stratégiai dontések, amelyek a hazai nemzetgazdasag fejlédését is timogatjdk, tovabbra is

Magyarorszagon és a magyar gazdasag érdekében sziilessenek. A partnerség érdekében a

Kormany a rendelkezésére 4llo eszkozokkel dszténzi a Richter innovacids és fejlesztési
tevékenységét, mig a gyogyszergyartd vallalat torekedni fog a hazai gyartd- és kutatds-
fejlesztési tevékenységének bévitésére. A felek egy 4tlathato és fenntarthaté K+F alapt
ad6dsztonzé rendszer kialakitdsaban is megéllapodtak, ideértve az adojovairas
Jogosultsdganak éven tal torténd érvényesitését is. A rendszer részleteit a Parlament

térvénybe iktatta, amely 2012. december 28-4n hatalyba is Iépett,

- 2011 végén az anyavillalat aktivalta a Debrecenben még 2007-ben elinditott
beruhdzasinak eszkbzeit, s ezzel jelentds lépést tett elére a bioszimildris termékek
magyarorszagi, Uzemi szintl gyartdsinak megteremtése felé, 2012 folyaman
megkezd6dtek a probagyartasok, amelynek hatdsdra 2014-ig klinikai vizsgélatokhoz
szitkséges mintdk, majd 2015-t61 huméan betegségek kezelésére szolgdld, biologiai
modszerekkel elééllitott gydgyszerek, rakellenes &s krénikus gyulladdsok elleni fehérjék

és antitestek izemszer(l gydrtasa indulhat meg.

- A Richter és partnere, a Forest Laboratories, Inc. 2012, februar 8-an illetve februdr 28-
an kozzétette a Cariprazine antipszichotikum L. tipust bipoldris betegségben szenveds,
akut mdnids betegek korében végzett harmadik fazis III vizsgalat, valamint a skizofrén
betegek korében végzett két tjabb fizis 111 vizsgalat sikeres befejezését. Bzzel mindkét
indikacioban harom sikeres fazis III vizsgélattal rendelkezik a Térsasdg. 2012, november
28-4n a Richter hirt adott arrdl, hogy a Forest Laboratories az Egyesiilt Allamok
Elelmiszer- &s Gyogyszeriigyi Hivataldhoz benyujtotta a cariprazine torzskonyvezési

kérelmét a fenti két indikacioban.
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A Tarsasag jegyzett tokéjét jelentd torzsrészvények nyitddlloménya 2012, janudr 1-jén

18.637.486 db volt, A részvények szaméban 2012, év folyaman nem tértént valtozas.

A Térsasag altal 2012. december 31-én ismert allapot szerint a részvényekbsl kulfsldi
Jogi és magdnszemelyek dsszesen 66,50 %-kal, a magyar allam 25,24 %-kal, belfoldi jogi
¢s magéanszemélyek Osszesen 7,81 %-kal részesedtek. A Térsasdg sajat részvényeinek
aranya a lednyvallalati tulajdonban 1év§ részvényekkel (10.550 db) egytitt 0,30 %, a nem

nevesitett tulajdon részardnya 0,15 %.

2011. december 30-4n a Térsasag részvényeinek zarddrfolyama 34.200 Ft, mig
2012. december 28-4n 36,210 Ft volt. A részvények havi atlagarfolyama 2012-ben a
decemberben szdmitott 36.009 Ft/részvény és a 39.786 Ft/részvény (oktéber havi érték)

kozott mozgott.

Anyavéllalat Torzsrészvény
2011.XT11.31. | 2012.X11.31.
Darab 124.399 45.336
Néverték eFt 124,399 45.336
Nyilvantartasi érték eFt 4.468.276 1.670.893

A lednyvillalatok birtokdban 1év6 Richter-részvények darabszama 2012. december 31-6n
10.550 db volt.

Az lgazgatdsidg dontése értelmében 89,728 db tdrzsrészvény keriilt 4taddsra az
eredményre jelentds befolydssal bir, kimagaslo teljesitményt nyujté dolgozdk szdméra,
A Tarsasdg a NAV dltal jévahagyott 2012-2014. évi ,Elismert munkavallaldi értékpapir-
juttatdsi programjdnak” megfeleléen 2012. december 19-én 45.681 db sajat részvényt
adott 4t 4.750 munkavallaloja részére.
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A Richter Gedeon Nyri. a nemzetkozi és hazai elvirasoknak, valamint az etikus {izleti
magatartas kivetelményeinek és a jogi kérnyezetnek vald megfelelés érdekében kiemelt
jelentdséget tulajdonit a felelds tarsasagirdnyitasi rendszer kialakitdsanak, valamint

fenntartdsa és fejlesztése kérdéskorének.

A Térsasag altal kialakftott tArsasagirdnyitdsi rendszer és gyakorlat 8sszhangban 41l a
Budapesti FErtéktézsde iranyelveivel, valamint a hatalyos t6kepiaci szabdlyozéssal,
Emellett a Tarsasdg 1d6rd] idére felllvizsgalja az 4ltala kovetett és alkalmazott elveket
annak érdekében, hogy mindenkor a folyamatosan fejlédé nemzetkdzi gyakorlatnak

megteleléen iranyitsa a Csoport miksdését.

A Felelés Tarsasdgirdnyitasi Jelentés az Eves Beszamolo része, az anyaviéllalat évi rendes
kozgytlése kilon napirendi pontként targyalja és hagyja jév4, valamint nyilvinosan
megjelenik a Budapesti Ertéktdzsde és a Richter Gedeon Nyrt, hivatalos honlapjén.
A Richter 2012. é4prilis 26-4n tartott éves rendes kozgytilése 4ltal a 2015. évi rendes
kozgyiilésig terjedd 3 éves idGtartamra jravélasztott Felligyeld Bizottsagi tagok:
Dr. Chikan Attila
Téth Gébor (munkavallaldi kiildott)
Fodor Jené (munkavallal6i kiildstt).
A kézgyllés a 2015, évi rendes kozgyiiléséig terjedd harom &ves id6tartarra Feliigyeld
Bizottsagi tagga valasztotta
Dr. Bedros Jonathan Rébertet és
M¢éhész Tamasnét,
A kozgytlés jévahagyta Dr. Chikan Attila, Dr. Bedros Jonathdn Roébert és Méhész
Tamasné felligyeld bizoitsagi tagok audit bizottsagi taggd t6rténd megvalasztisat a 2015.

¢évi rendes kozgyiilésig terjed6 3 éves id6tartamra.

A Richter Gedeon Vegyészeti Gyar Nyrt. fioktelepe:
2510 Dorog, Esztergomi Ut 27,
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A Kormany 2056/1994 sz. hatdrozata értelmében - a tarsasagi adorol szolo 1993. évi IC,
tdrvénnyel modositott, 1991, évi LXXXVT. térvény 14/A §-anak (2) bekezdésében kapott
felhatalmazas alapjan - a Richter az 1994. naptari évvel kezdddéen 5 éven 4t 100 %-os,
tovabbi 5 éven 4t 60 %-os mértékli addkedvezményben részesiilt, amely 1999-15]

7,2 Yo-0s adofizetési kotelezettséget jelentett.

Az anyavillalat 2000-ben egy ujabb kozéptavi beruhdzdsi programba kezdett és
2003. december 31-ig e program keretében lizembe helyezett 10 MdFt-ot meghaladd
értékli termeld beruhdzést, amelynek alapjén - tovabbé a szintén eldirt legaldbb 500 f8s
foglatkoztatas novelési feltétel teljesitésének eredményeképpen - jogosulttd valt arra,
hogy 2004-t51 legkésdbb 2011-ig 100 %-os mértékl tarsasigi addkedvezményt vegyen
igénybe. A magyar Kormany és az Burdpai Unio kozdtt a ,,versenyfejezet” lezarasa
¢rdekében a ,Tarsasdgi adordl és az osztalékadérél” szolé térvényben meghatirozott
egyes adokedvezmények 4talakitdsdrdl megszilletett megéllapodds megteremtette a
feltételeket ahhoz, hogy az anyavéllalat a 2004. januar 1-t31 igénybe vehetd - a torvény
21.§ (11.) bekezdése szerinti - adokedvezményt az unids csatlakozast kévetden is igénybe

vehesse.,

A Tarsasdg 2007, évben biotechnologiai készitmények fejlesztésére és gyartdsara
szolgdld tizem létesitését kezdte meg Debrecenben, amellyel kapcsolatban fejlesztési
adokedvezmény igénybevételérol bejelentést tett vonatkozé kormanyrendeletben
meghatdrozott tartalommal. A Tao. tv. 22/B § (1) b) feltételt kielégitd beruhazéds 2011.
¢vben befejezésre ¢és valamennyi, a beruhdzas részét képezd eszkdz lizembe helyezésre
keriilt, A Térsasdg - dontése szerint - a fenti beruhazisbdl eredd fejlesztési
adokedvezményt elészor a 2012. {izleti évre vonatkozéan vesz igénybe, a tarsasagi adé

alapjanak 80%-4val megegyez6 sszegben.

Az anyavallalat elsé izben a 2002-es szamviteli évre készitett auditalt konszolidalt
beszdmolot. 2003-t6] kezdve a negyedéves tbzsdei jelentésekben kdzlésre keriilnek a
beszdmoldsi idészakra vonatkozd, TFRS szerinti, nem auditalt, konszolid4lt mérleg-,
eredménykimutatds- és cash-flow adatok. A Richter, élve a Magyar Szamviteli Térvény
dltal biztositott lehetSséggel, 2005. évtdl konszolidalt beszamoldt csak IFRS szerint

- készit, amelybe az 6sszes leany-, kozds és tarsult véllalat bevonésra keril.,
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2. A Richter Csoport 2012, évi tevékenyséeének eredménvei

2.1 A 2012, december, 31-i mérleg

A 2012, év zérasakor végrehajtisra kerllt a Preglem konszoliddciéba tortént elsd
bevondsanak feliilvizsgélata és az Esmya immateridlis eszkdz értékelése sordn, illetve az
tarsasigi adokulcsok egységesitése. Bnnek eredményeképpen néhéany tételben modosultak
a 2010. ¢s 2011, év végi auditalt beszamoldk., Az Esmya immaterialis eszkoz 2010, évi
bevonaskori értéke 5.577 MFt-tal cstkkent, mig értelemszeriien a kivasarlasi érték
maradvanyat lefedd tzleti érték ugyanennyivel nbtt. Az immaterialis eszkdzre elszdmolt
halasztott adé kotelezettség 5.527 MFt-tal csokkent. A halasztott adékotelezettség
cllentételezésére felvett fizleti érték ugyancsak 5.527 MFt-tal csdkkent. A goodwill (iizleti
vagy cegertek) e két ellentétes iranyt hatds eredményeképpen végill alig véltozott, 50 MFt-
tal ndtt. Mig a 2010. évi eredménykimutatds nem moédosult, addig a 2011. évi
eredménykimutatds és sajat toke kimutatds mar csekély mértékben valtozott (99 MFt-tal
csOkkent az adézott eredmény a halasztott add egyenleg valtozdsa miatt, illetve tovabbi
13 MFt-tal csékkent az atértékelési tartalék). Mindezen valtozdsok egylittes eredménye
titkrozédik a 2011. évi moédositott mérlegben. A kdvetkezd Osszefoglaldban a 2012.
december 31-i alloményok a 2011, december 31-i modositott értékekhez hasonlitva

keriilnek bemutatasra,

ESZKOZOK

A Csoport dsszes eszkozének értéke 672.237 MFt, amely a médositott nyitéallomanyhoz
képest 9.733 MFt (-1,4 %) cstkkenést jelent. Bzen beliil a befektetett eszkdzok nvekedése
3.173 MFt, a forgdeszkdzok dllomany-csokkenése -12.906 MFt,

Befekietett eszkbzok
A befektetett eszkozbk értéke 376.442 MFPt, a targyidészakban 3.173 MFt-tal
(0,9 %-kal) emelkedett. A ndvekedést dontden a tartds hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok alloményanak novekedése, és az oroszorszdgi gyogyszer nagy- és

kiskereskedelmi csoport, a Protek valds ériékelése okozta. Az immaterialis javak értéke
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jelentésen cskkent a fent emlitett Esmya immaterialis eszkéz bevondskori értékének
valtoztatdsa miatt. Emellett — kévetve az IFRS 3 standard eléirdsait, — az itt elszamolt
Esmya érteke az IAS 21 szerint 4tértékelésre keriilt, valamint a termék piaci bevezetése
miatt megkezdddsit az értékesdkkenés elszdmolasa. Ez 6,176 MFt-os (3,9 %-0s) negativ

hatast jelentett a 2011. december 31-i médositott értékhez viszonyitva.

Forgieszkizok
A forgbeszkézok értéke 4,2 %-kal, 295.795 MFt-ra csdkkent a bazis év végl
308.701 MFt-rdl. A véltozas meghatérozo tétele a pénz és pénzegyenértékes mérlegsor:
kifizetésre kertiltek a PregLem akvizicioval kapcsolatos kételezettség esedékes részletei,
valamint a 2011. év eredménye utén a kozgy(ilés altal elfogadott osztalék, ugyanakkor
nbvelte a pénzeszkozok értékét a Tarsasdg altal a kozponti idegrendszerre hatéd
vegyiiletek kutatdsat és bioszimilaris termékek fejlesztését finanszirozo 5 éves lejaratu,

150 M€ értékii EIB hite]l masodik50 M€-os részletének lehivasa.

FORRASOK

- A sgjat t6ke dllomanya 520.074 MFt, 2012-ben 6,2 %-kal nétt a modositott 2011,

december 31-i értékhez képest.

- A Csoport dsszes kdtelezetisége 152.163 MFt.

A hosszu lejaratiy kételezetiségek értéke 94.365 MFt, 8.277 MFt-tal tobb a 2011,
december 31-i modositott Allomanynal. A kételezettséget noveli a fent emlitett, az
anyavallalat édltal felvett K+F projektek finanszirozdsat tdmogaté hitel jamuarban
lehivott részlete és a hiteldllomany fordulénapi atértékelése. A halasziott ado
kételezettség az dtszamitott zard értékhez képest 4.520 MFt-tal alacsonyabb.

A rovid lejarati kitelezettségek 2012. december 31-én 57.798 MFt-ot tettek ki, azaz
45,5 %-kal voltak alacsonyabbak a 2011. december 31-i modositott allomanynal,
elsésorban a PregLem kovetkezd vételar részletének kifizetésére vonatkozé

kotelezettség elszamoldsa miatt.
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A Csoport 2012, évi addzott eredménye 49.080 MFt, az elézd évi modositott drtéknél
0,8 %-kal, 373 MFt-tal alacsonyabb. Az export-bevételek és a pénziigyi eredmény emelték,
mig a mikodési koltségek névekedése negativan befolyasolta az eredményt,

A Richter tagolhatd. A

Csoport tevékenysége harom miikddési szegmensre
GyoOgyszergyartdsi szegmensbe tartoznak azok a tagvallalatok, amelyek a Csoport {6
tevekenységét, a gyogyszeripari termékek kutatés-fejlesztését, eldallitisat és elsddleges
ertckesitését végzik. 2012, januar 1-jét6l az anyavallalat vezetésének dontése alapjan ebbe
a szegmensbe kerliltek Aatsorolasra az Egyéb szegmensbél azok a kereskedelmi és
marketing tagvéllalatok, amelyek kozvetlentil részt vesznek a termékek értékesitésében és
promocidjaban, A Nagy- és kiskereskedelmi szegmens tartalmazza a disztribicios és
patikai tagvallalatok teljesitményét, amelyek egyes régids piacokon a gyogyszeripari
értékesitési lanc szerepliként kdzremilkddnek termékeknek a fogyasztokhoz valé
cljuttatasaban. 2012. janudr 1-jét6] az Egyéb szegmensbél ebbe a szegmensbe keriltek
atsorolésra a disztriblcios feladatokat ell4té jamaikai leanyvéllalataink is, A harmadik
miik6dési szegmens mutatja be a konszoliddcioba bevont ésszes tobbi tagvallalatot (Egyéb
szegmens), amelyek szolgaltatoként tdmogatjidk a gyogyszergyartd tagvéllalatok
mikodését. Az dsszehasonlithatésag érdekében a 2011, évi bazis adatok az Gj besoroldsnak

megfelelden keriilnek bemutatasra.

Gyoggj;f;ggrtam kiskzigsﬁ:s;em Egyéb szegmens Kiszirések Csoport dsszesen
2011,% 2012, 2011.% 2012, 201L.* 2012. 2011.* 2012, 2011.* 2012,
MFt MFt MFt MFt MFt MFt MEFEt MFt MFt MFt
Osszes drbevétel 271.692 | 286479 | 40.378 | 46,166 3,713 3.888 [ (7.915) | (9.831) | 307.868 | 326.702
Brutté fedezet 186.655 | 195.096 5.605 5,480 1.447 1.431 (368) {304) [ 193.339 | 201.703
Uzleti tevékenység
eredménye 63.160 | 50426 | (2.300) | (1.334) 275 116 (208) (255) | 66927 | 48721
Részesedés tarsult
véllalkozasok
eredményébol - - | (4.234) 342 - - - - | (4234 342
Alkalmazottak zdrd
dilomanyi 1étszdma
(£6) 3.997 9,294 1.421 1.451 355 358 - - | 10,773 | 11.103

*A bézis id6szali adatok atalakitasra kerfiltek, tiikr8zve egyes,

besorolasdnak valtozdsat,

a Csoporthoz tartozd vallalatok szegmens
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2.2.1 Az arbevétel alakuldsa

A Gyogyszergydrtisi szegmens drbevételének bemutatdsa

2011, év 2012, év Viltozés
MFt MFt MFt %

Magyarorszag 34,424 29.660 -4.764 -13.8
Export

FAK 119.226 136.568 17.342 14,5

EU * 81.304 87.766 6.462 7.9

USA 20.513 16.123 -4.390 -21.4

Egyéb orszigok 16.225 16.362 137 0,8
Export 6sszeseﬁ 237.268 256.819 19.551 8,2
Osszesen 271.692|  286.479 14.787 5,4

* Magyarorszg nélkil

A netté arbevetel minddsszesen 286.479 MFt volt, amely a 2011. évinél 14,787 MFt-tal
magasabb.

Magyarorszdgon 2012-ben a Gyoégyszergydrtdsi szegmens édrbevétele az elézé évhez
képest 13,8 %-kal csdkkent. Az export forintban 8,2 %-kal, eurdban szdmolva 4,8 %-kal
emelkedett 2011-hez képest.

Az eértékesités régidk szerinti megoszlasdban tortént valtozdsok az elmult évben: 4
szazalékpontot névekedett, {gy tovébbra is a legnagyobb részardnnyal (48 %) a FAK
piacok rendelkeznek. Az EU régié 1 szazalékponttal novelte a sulyat (igy 31 %-ot
képvisel), mig az Egyéb orszagok 6 %-ot tesznek ki a forgalombél. A belfsldi és az USA
régi6 részaranya 3 ill. 2 szézalékponttal alacsonyabb a bézisnal (10 ill. 5 %).

A 2012. év végi adatok alapjan a GydgyszergyArtdsi szegmens magyarorszagi piacon
clert arbevétele 29.660 MFt, ez a 2011. évi értéknél 13,8 %-kal (4.764 MFt-tal) kevesebb.
A forgalom visszacséséhez els8sorban az Avonex, a Rosuvastatin, a Calumid és a
Quamatel jarult hozzd, A termék rangsorban 2012-ben a hormonélis fogamzasgatlék
érickesitése volt a legjelentdsebb.

A gydgyszer-gazdasdgossagi tdrvényben szerepl, a timogatdsban részestild termékek utan
fizetendd ad6, amely a termel6i dira esé tdmogatas éves Gsszegének 2011. julius 1-jéig
12 %-dt, majd azutdn 20 %-4t tette ki, az anyavallalat szamara 2011-ben 1.037 MFt,
2012-ben 487 MFt kiadést jelentett. A Tarsasig ¢t a K+F kiadasok mértékétsl figed

adokedvezmény lehet6ségével, Az orvoslitogaténként fizetendd regisztraciés dfj (2011.
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julius 1-jéig havonta 0,4 MFt latogaténként, majd azutén havonta 0,8 MFt l4togatonként)
dsszege 2011-ben az adokedvezmény levonasa utan 639 MFt, 2012-ben 431 MFt volt,

Magyarorszagon a Richter piaci részesedése 5,3 % volt, 0,6 szézalékponttal alacsonyabb,
mint a bazis évben. A vénykoteles patikai piacon az anyavallalat a rangsor harmadik

helyezettje, részesedése 7,1 % volt.

A Gybgyszergyartasi szegmens export drbevétele a 2011, évi 237.268 MFt-ré] (847,4 M€)
2012-ben 256.819 MFt-ra (888,3 M€) emelkedett.

A FAK régi6 vezetd piacén, Oroszorszagban a forgalom €-ban 6,5 %-kal haladta meg az
el6z6 évi szintet, Tovabbra is ez az orszdg a Csoport legjelentdsebb export placa. Bar a
generikus verseny élezédott, hatékony promoéciés és kereskedelmi tevékenységiinknek
koszénhetden sikeriilt elérniink a fenti forgalomndvekedést. A termékeket tekintve
jelentésen novekedeti a Mydocalm, a hormonalis fogamzdsgatlok és a Mertenil eladdsa.
Ukrajndban a stabilizdlodé gazdasdgi komyezet hatdséra, valamint a hatékony
promocionak €s a torzskonyvi okokbol tortént elészallitasoknak koszonhetben szamottevd
arbevétel-ndvekedést ért el a Csoport. A tobbi FAK tagallamot egyiitt tekintve nétt a
bevétel.

A FAK piacon elért forgalom 136.568 MFt, az 6sszes export 53,2 %-a. A 2011. évihez
viszonyitva az drbevétel 14,5 %-kal (17.342 MFt-tal) emelkedett. Devizaban a bevétel

4724 M€, a névekedés a bazishoz mérve 11,0 %,

Az Eurépai Unidban elért drbevétel 87.766 MFt, az el6z8 évhez viszonyitva 7,9 %-kal
ndit, a régié részesedése az exportbdl 34,2 %-ra emelkedett. Devizdban mérve a bevétel

303,5 ME, a névekedés 4,5 %.

Az BU 15 régi6 gyégyszerpiacain elért forgalom kézel azonos szinten 4ll az el6z6 évben
elért teljesitménnyel.

Az erls verseny ¢és a nemzeti korméanyok altal bevezetett megszorito intézkedések ellenére
a régid kozép-kelet-eurdpai tagéllamaiban elért arbevétel €-ban szdmolva 4,7 %-os
novekedést mutatott. Ebben az orszdg csoportban novekedett a forgalom

Lengyelorszagban, Csehorszagban, Bulgaridban és a Baltikumban.

Az Amerikai Egyesiilt Allamokban elért forgalom 21,4 %-kal (4.390 MFt-tal), dollarban

kifejezve 29,7 %-kal (30,3 M$-ral) csékkent, elsésorban a profitmegosztasi szerzddésekbol
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szarmazé bevételek visszaesése miatt. Az értékesitést tovabbra is kedvezdtleniil

befolyasolta az éles verseny.,

Az Egyéb orszagok reldciéban a legmagasabbr bevételt és a legnagyobb bevétel-
csOkkenést a hormonélis fogamzasgatlé termékesoport mutatta,

Az Egyéb orszagok relacié arbevétele 16.362 MFt (devizdban 56,6 M€), a béazis értéknél
0,8 %-kal (137 MFt-tal) magasabb, devizdban pedig 2,2 %-kal (1,3 M€-val) alacsonyabb.

A régi6 részardnya az exportbol 6,4 %.

A kiemelt termékek szerepe a Gyogyszergydrtdsi szegmens drbevételében

A 2012, év drbevetelében tobb mint 90 % volt a kiszerelt gydgyszerek ardnya, a

hatdéanyagoké 3 %.

A kovetkezd tdblazat az Osszes értékesitésben az drbevétel alapjan legsikeresebb tiz

termélccsoportot tartalmazza:

2011, év 2012. év
Sor- Arbev, | Megoszl. | Sor- Arbev. | Megoszl.
rend MFt % rend MFt %
Hormonalis Hormonalis
1 fopamzasgatlok 80.775 2971 1 fogamzisgatlek 82.383 28,8
2 | Cavinton/vinpocetine 19.531 7,21 2 | Cavinton/vinpocetine 19.699 6,9
3 | Panangin/asparaginitok 16.459 6,1| 3 |Mydetow/tolperisone 18.458 6,4
g |Aecgdlds/ 15.861 sg| 4 |Acedlel 16.098 5,6
/enalapril, lisinopril /enalapril, lisinopril
5 | Mydeton/tolperisone 14.824 5,5 5 |Panangin/asparaginitok 15.476 5,4
6 | Yerospiron/ 9.987 37| 6 | ctospiron/ 12.040 42
/spironolactone /spironolactone
7 | Quamatel/famotidine 8.215 3,01 7 |Quamatel/famotidine 7.978 2,8
Lisonorm/ Lisonorm/
8 /lisinopril, amlodipine 5880 22| 8 /lisinopril, amlodipine 7187 25
9 | Xeter/rosuvastatin 5.281 1,91 9 |Aflamin/aceclofenac 5.636 2,0
10 | Suprax/cefixime 5.134 1,9| 10 | Xeter/rosuvastatin 5.585 1.9
Osszesen 181.947 67,0 Osszesen 190.540 66,5
Ertékesités nett6 drbev. | 271.692 100,0 Ertékesités nettd drbey. 286.479 100,0
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Az elsd tiz termékesoport részardnya a bazis idészaki szinthez képest 0,5 szdzalékponttal

alacsonyabban alakult, igy az 8sszes arbevételnek 66,5 %-at teszi ki,

A Hormonalis fogamzasgatlok képviselik a vezetd termékesoportot, amelynek drbevétele
82,4 MdFt, 2,0 %-kal magasabb, mint 2011-ben. A véltozas elsésorban az orosz, a német,
a francia €s az ukrén piacon elért névekedés hatdsa. A termékcsoport részardnya az dsszes
arbevételbol 28,8 %, azaz 0,9 szdzalékpontot csokkent, A 2. helyezett az originalis
Cavinton, amelynek arbevétele tdbb mint 168 MFt-tal magasabb az €16z évinél az ukran
¢s a roman eladasok miatt. A 2011-ben 6tddik helyezett Mydeton az oroszorszagi eladdsok
felfutdsanak koszonhetéen egy hellyel hatrébb kényszeritetie a bazis évben harmadik és
negyedik termekcsoportot. Az Ace-gatlok értéke az lizbég, a lengyelorszigi és a ukrdn
piaci forgalom miatt magasabb a bézis évesnél, mig a Panangin forgalma az oroszorszagi
eladdsok csékkenése miatt 983 MFt-os elmaraddst mutat. A két kovetkez$ termék —
clsésorban az oroszorszagi és ukrén piacon elért drbevételével megérizte a rangsorban
elfoglalt helyét. A 8. helyen szereplé Lisonorm 1,3 MdFt-tal ndvelte arbevételét, és a
listara felkeriilt az orosz és lengyel p.iacon erds6dd Aflamin, mig a Rosuvastatin a 10,

helyre esett vissza.

A vezetd piacok szerepe a Gyogyszergydridsi szegmens drbevételében

A Gydgyszergyartasi szegmens 10 legjelentdsebb piaca 2012-ben:

2012. ¢v
MFt M€

1. Oroszorszig 07.388 336,9
2. Magyarorszag 29.660 102,6
3. Lengyelorszag 22.622 78,2
4. Ukrajna 19.400 67,1
5. Németorszag 16.150 55,9
6. Amerikai Egyesiilt Allamok 16.123 55,8
7. Romania 9.049 31,3
8. Cseh Koztarsasag 8.402 29,1
0. Szlovak Koztarsasag 6.096 21,1
10. Kazah Koztarsasag 5.154 17,8
Osszesen 230.044 795.8
Ertékesités neitd drbevétele 286.479| 990,9
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A Gyolgyszergyartdsi szegmens Osszes arbevételének 80,3 %-a szdarmazik a 10 vezetd
orszagbol. A listavezetd tovabbra is Oroszorszég, a kordbban emlitett okok miatt
jelentdsen emelkedd forgalommal. Magyarorszag a cstkkend arbevétel ellenére megbrizte
pozicidjat. A lengyel forgalom 3,1 milliard forintos emelkedéssel, egy hellyel elérébb
kertilt a rangsorban. Ukrajna a ndvekvd hormondlis fogamzasgatlé- és Panangin eladds
eredményeként a negyedik helyre 1épett, Németorszag megtartotta el6z6 éves helyezését.
Az USA a profit megosztasi megallapoddsbdl szdrmazo bevételek csikkenése miatt a

hatodik helyre cstiszott vissza. Az utolsé négy poziciéban nem tértént valtozas

A Nagy- és kiskereskedelmi szegmens drbevételének alakuldsa

2011. év 2012, ¢év Valtozés
MFt MFt MFt %
Magyarorszag 553 407 -146 -26,4
Export
FAK 6.359 10.097 3.738 58,8
EU * - 30.760 32.448 1.688 5,5
USA - - - -
Egyeb orszagok 2.706 3.214 508 18,8
Export ésszesen 39.825 45,759 5.934 14,9
Osszesen 40.378 46.166 5.788 14,3
* Magyarorszag nélkl

A 2012, év végi adatok alapjin a Nagy- és kiskereskedelmi szegmensben elért arbevétel
46.166 MFt (159,7 M€), ez a 2011. évi értéknél 14,3 %-kal (10,7 %-kal) magasabb.

Az ebben a szegmensben szerzett arbevétel legjelentdsebb része a roméniai gyégyszer-
nagykereskedelmi véllalathoz (Pharmapharm) és a Gedeon Richter Farmacia
patikahalézatahoz kothetd. A romdniai értékesités 5,5 %-kal nétt forintban kifejezve, az
euréban mért ndvekedés 2,2 %-os volt. A Kézponti Biztositohdz patikdk felé fennalld
folyamatos fizetési késedelmének kdvetkeztében a romédn gyogyszerpiacot tovabbra is a
gybgyszercégek felé fenndlld tartozasok kifizetésében tapasztalt nagyardny késedelem

jellemzi.
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A romén régié névekedését a FAK-beli nagy- ¢s kiskereskedelmi (molddv, Grmény)
halézatok tovabb fokoztdk,
A nagy- és kiskereskedelmi szegmens termékei k6zlil névekedett a Cavinton, a Lisopress,

a Moduxin, a Verospiron és a Panangin 4rbevétele.

Az Egyéb tagvallalatok szegmens drbevételének alakuldsa

2011. év 2012, év Véltozas
MFt MFt MFt %

Magyarorszag 3.541 3.721 180 5,1
Export

FAK 148 131 -17 -11,5

EU * 23 36 13 56,5

USA 0 0 0 0

Egyeb orszagok 1 0 -1 -100,0
Export sszesen 172 167 -5 -3,0
Osszesen 3.713 3.888 175 4,7

* Magyarorszag nélkiil

Az Egyéb tagvallalatok szegmens drbevétele forintban 4,7 %-kal, curéban szédmolva

1,5 %-kal nétt, dollarban pedig 6,5 %-kal csékkent 2011-hez képest.

2.2.2 Az értékesités és miikodeés koltségei, az vizleti tevékenység eredménye

Az értékesités koltségei 2012-ben 124.999 MFt-ot (432,4 Mé€-t) tettek ki, amely
10470 MFt-tal (23,4 Me€-val) magasabb a 2011-ben realizalt értéknél. Az Esmya
forgalmazdsa a méhmioma preoperativ kezelése indikciéban egyes eurdpai orszédgokban
megkezdddott, ezért 2012 maésodik negyedévétdl kezdve az Esmya eurdpai piacokra
képzett immateridlis eszkdzre amortizaci6 keriilt elszamolasra 1,791 MFt értékben.

A pybgyszergyartasi szegmens fedezet-javuldsanak hatdsdra az értékesités brutté
eredménye 201,703 MFt, amely 4,3 %-kal meghaladia a bdzis évit. A brutté

eredményhanyad viszont a bazis idészaki 62,8 %-rél 61,7 %-ra csokkent. A fedezeti
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héanyadot negativan befolyasolta a nagy- és kiskereskedelmi szegmens drbevétel aranyanak
novekedése, az USA-ban, valamint a belfolddn bekévetkezett arbevétel csikkenés, emelte
viszont a FAK atlagot meghaladé arbevétel-novekedése, és a bazis idészaknal gyengébb

Ft/€ arfolyam.

A miikodési koltségek koziil az értékesitési és marketing koltségek 92.794 MFt-ot értek
el a vizsgalt év soran, amely 17,3 %-os nbvekedést jelent a bazis évhez képest.
Arbevételhez viszonyitott aranyuk a vizsgalt idoszak soran 28,4 % volt. Az értékesitési és
marketing koltségek alakuldséra a nyugat-eurdpai négyoégydszati halézat tovabbi bévitése,
illetve az Esmya piaci bevezetésével kapcsolatos marketing és promociés tevékenység
gyakorolt hatist. A Griinenthalté] megvasarolt fogamzasgatlék piaci forgalmazasi és marka
jogainak amortizacidja 4.355 MFt-tal emelte a kdltségszintet, ami a teljes drbevétel 1,3 %-
at tette ki. A gybgyszer-gazdasdgossdgi torvény altal eldirt belfdldi orvoslatogatéi
regisztracios dfj cimén Osszesen 431 MFt kertilt elszdmolasra 2012, évben, Az erre az
adénemre vonatkozé szabélyozds legutobbi modositasainak megfelelden a Richter az ezen
a jogcimen 2011-ben kir6tt rendkiviili addkotelezettségének 90 %-4aval csdkkenthette a
2012-ben fizetendd adot.

Az igazgatasi és egyéb miikodési kiltségek értéke 20.179 MFt-ot tett ki 2012-ben, ami
17,3 %-0s csikkeneést jelent a 2011-ben elért értékhez képest. A 2011-ben elszamolt
koltségek egyszeri tételként tartalmaztik a Preglem menedzsment kdzéptavi szténzési
rendszerével kapcsolatos kotelezettség vallalas iddardnyos részét magas bazisidészaki

értéket eredményezve, mig 2012-ben csoportszint(i koltségestkkentds keriilt végrehajtasra.

A Kkutatisi és fejlesztési koltségek arbevételhez viszonyitott ardnya a 2012-es év soran
11,9 %, ¢rtéke pedig 38.847 MFt volt, amely 35,3 %-o0s ndvekedést jelent a bazis évhez
képest. A Csoport K+I' kiaddsainak legjelentésebb tételei a Forest Laboratories-zal
kézosen végzett jelenleg is folyd Klinikai vizsgalatok koltségei, a Preglem kutatdsi
kiadésai, valamint a magyarorszagi és a németorszagi biotechnolégiai kutatdsi raforditasai

voltalk,

Az egyéb bevételek és raforditisok egyemlege 2012-ben a bazisidészaki 172 MFt
kiaddsrél 1.162 MFt-ra valtozott, A 2012. évben elszdmolt egyszeri mérfoldkd
bevételeknek egyenlegjavité hatdsuk volt, a Genefart6] kapott kértérités a bazisid6szakban
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viszont sckkal nagyobb mértékben (8,1 Mrd Fi-tal) javitotta az egyenleget, Ezzel szemben
a Preglem volt tulajdonosai felé¢ fennallé halasztott vételar kotelezettség valdszinliség
véltozdsa miatt 2012-ben 654 MFt Osszegli raforditas keriilt elszdmolédsra, mig az elézé

évben 5.041 MFt.

A gyogyszer-gazdasdgossdgi torvény altal eléirt és elszdmolt 20 %-os befizetési
kdtelezettség 487 MFt volt 2012-ben. Az erre az adénemre vonatkozd szabdlyozas
legutdbbi mdédositasainak megfeleléen a Richter az ezen a jogeimen 2011-ben kirdtt

rendkivilli adokotelezettségének 90 Y%-dval csdkkenthette a 2012-ben fizetend adét.

Az 1) claw-back rendszer szerint a befizetési kitelezettséget a roman hatésagok allapitjak
meg a tamogatott gybgyszerek OErtékesitési arbevétele alapjan, Osszevetve azt a
koltségvetésben elbirdnyzott tdmogatdssal. 2012-ben a Richter Csoport termeld

vallalatainal 12,8 MRON adé keriilt elszamolésra.

Az iizleti tevékenység eredmeénye 48.721 MFIt volt 2012 végén. A 2012 elsd felében
tapasztalt kedvezd arfolyam alakulds, valamint az egyszeri mérfoldk6 bevételek egyiittes
hatdsit ellenstlyozta a marketing kdltségek és K+F koltségek ndvekedése. Fzen felil a
bazis iddszakban kiugréan magas egyszeri bevételhez jutott a Csoport. A konszolidalt
tzleti eredményhéanyad 14,9 %-ra csdkkent a vizsgélt id6szakban a 2011-ben elért 19,8 %-
os szintr6l. A 2010-es akviziciokat kdvetden 1ij koltségelemként mertilt fel a megvasdrolt
fogamzasgatlé portfolié és az Esmya utdn elszamolt amortizacid, amelyek értéke a vizsgalt
idészakban 6.146 MFt volt,

2.2.3 Egyéb eredménykimutatds iételek

A pénziigyi mifveletek egyenlege

A pénziigyi tevékenység eredménye 2012 sordn 7.880 MFt ndvekedés utdn 858 MFt
nyereség volt, szemben a 2011-ben elszdmolt 7,022 MFt veszteséggel.

Az év vegen a devizds eszkOzok és kotelezettségek dtértékelésre keriltek, amelyek
eredményét a nem realizalt pénziigyi tételek tartalmazzak, Az atértékelések egyiittes hatdsa
a beszdmolasi id8szakban 9.004 MFt pénziigyi nyereség volt, ami 12.665 MFt névekedést
jelent a 2011. évi 3.661 MFt veszteséghez képest. A Preglem kitelezettség idéérték

véaltozdsibol eredé 3.004 MFt veszteséget részben ellensulyozta az ehhez a
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kételezettséghez kapesolddo arfolyam-atértékelésbdl szarmazo nyereség, amelyet az Egyéb

devizas tételek Atértékelése tartalmaz,

2011, jinius 14-én az Eurdpai Befektetési Bank és a Richter Gedeon Nyrt, 150 M€ Gsszegl
hitelkeret szerzodést irt ald a kézponti idegrendszeri origindlis kutatdsok és a bioszimilaris
fejlesztési programok finanszirozaséra. A hitel masodik részlete (50 M€) 2012. januér 30-

an kertilt lehivasra.

A realizalt pénziigyi tételek kozott 2012-ben jelentkezd veszieség elsésorban abbdl adodik,
hogy év kézben a 2011 végi arfolyamokhoz képest jelentdsen erdsodsit a forint, A
kovetelések, kotelezettségek 4arfolyamvesztesége 3.905 MFt és a deviza A4tvaltas

arfolyamvesztesége 3.379 MFt lett,

2012 masodik negyedévében kifizetésre keriilt a Preglem korabbi tulajdonosainak az
akviziciés vételar kotelezettségnek az Esmya elsé indikécidjara vonatkozd eurdpai

forgalomba hozatali engedélyének megszerzéséhez kétott részlete, majd a harmadik

negyedévben egy tijabb vételar részlet fizetése tdrtént meg az Esmya hosszu tav(,

periodikus kezelési indikacidja klinikai fazis I1I vizsgélataihoz kapcsoladva,

20,1 g 20,12' Véltozéas
év év
MFt MF{ MFt
Nem realizalt tételek (13.025) 5.745 18.770 |
Vevb-, ill. szallitéallomany atértékelése 2.248 3.912 1.664
Adott devizakéleséndk atértékelése 132 (81) -213
Hitel 4tértékelése (5.504) 4,191 9.695
Egyéb devizas tételek atértékelése (537) 982 1.519
Preglem kotelezettség, id6érték valtozas (4.493) (3.004) 1.489
Hatéridos tligyletek értékelésének januar 1-i felolddsa (64) 249 313
Hataridds iigyletek fordulonapi értékelése (249) (504) -255
Befektetések értckvesziése (4.558) - 4,558
Realizilt tételek 6.003  (4.887) | -10.890
Hatéarid0s devizaligyletek realizalt pénziigyi eredménye 189 (138) -327
Ké&vetelések, kotelezettségek arfolyam nyeresége /
(vesztesége) 2.089  (3.905) -5.994
Devizaatvaltds arfolyamnyeresége/(vesztesége) 1.744  (3.379) -5.123
Osztalékbevétel 59 308 249
Kamatbevétel 3415 4.652 1.237
Kamatraforditis (1.266)  (1.805) -539
Egvéb (227) (620) -393
Pénziigyi tevékenység eredménye (7.022) 858 7,880
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Az jtértékelésekben alkalmazott zardarfolyamok (MNB) alakulasa:

2011.12.31. 2012.03.31. 2012.06.30. 2012.09.30, 2012.12.31.
€/Ft 311,13 295,60 288,22 28371 291,29
$/Ft 240,68 221,60 229,13 219,17 220,93
CHF/Ft 255,91 245,33 239,88 234,51 241,06

Addzas eldtti eredmény
Az addzés elbtti eredmény 49.921 MFt, amely 250 MFt-os ndvekedést jelent a 2011-ben

elért értékhez viszonyitva,

2012. janudr 1-jével a Richter Gedeon Nyrt. 100 %-os térsasigi adékedvezménye
megszint, Az anyavallalat a tovabbiakban az altaldnos magyar addzasi térvények alapjan
adozik azzal, hogy az addéalap cstkkentheté a K+F kdzvetlen kdltségeivel. Emellett 2012-
ben és 2013-ban az anyavéllalat a debreceni bioszimilaris {izemhez kapcsolodo
beruhdzdsra fejlesztési adokedvezményt vehet igénybe. A Csoport tébbi vallalata a
székhely szerinti orszdg adozasi térvényei szerint adozik. A Csoport tarsasagi és halasztott
add tételeinek egyenlegét 2012-ben és 2011-ben is jelentdsen javitotta foként a Preglem
tevékenységével kapcsolatos halasztott adé kotelezettség értékének udjrakalkuldldsa és

valtozasa.

Targyevi eredmény
A targyévi eredmény a vizsgalt idészakban 49.080 MFt-ot tett ki, amely a 2011. éves
csoportszinttl értéknél 373 MFt-tal alacsonyabb.

Az anyavallalat tulajdonosaira juto eredmény 16 MFt-os csdkkenés utan 2012 év végére
49.265 MFt volt, arbevételhez viszonyitott aranya 15,1 %-ra cstkkent a bdzisidészaki
16,0 %-0s szinthez képest.
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3. A Csoport funkciondlis tevékenységei

Az eredeti gydgyszermolekuldk kutatdsa és az innovdcié az anyavallalat 1901-es
megalapitdsato]l fogva kulcs szerepet tolt be a véllalat stratégisjiban. Méra a Richter
Gedeon Nyrt, 1000 f6t meghaladd kutat6-fejleszté bazissal a kizép-kelet eurdpai térség
legjelentésebb gyogyszer K+F kozpontjava fejlédstt. A Tarsaség kutatds-fejlesztése harom
stratégiai tertileten miikddik: eredeti kismolekuldk kutatdsa és fejlesztése, biotechnolégia

¢s generikus fejlesztés.

Az anyavéllalat kismolekulds kutatds-fejlesztési tevékenysége egyrészt négyogyészati
termékek, masrészt a kdzponti idegrendszer betegségeiben hatékony molekuldk
kifejlesztésére irnyul. A 15 folyamatban levé projekt koziil egy klinika fazis I-ben, a tdbbi

pedig a kutatés korai szakaszéban tart.

A Richter €s partnere, a Forest Laboratories, Inc. 2012, februdr 8-4n illetve februar 28-4n
kézzétette a cariprazine antipszichotikum I. tipust bipoldris betegségben szenveds, akut
ménias betegek korében végzett harmadik fazis ITT vizsgalat, valamint a skizofrén betegek
kirében végzett két tjabb fazis III vizsgélat sikeres befejezését. Ezzel mindkét
indikécioban hirom sikeres fAzis 111 vizsgélattal rendelkezik a Tarsasag. 2012. november
28-4n a Richter hirt adott arrél, hogy a Forest Laboratories az Egyesiilt Allamok
Elelmiszer- és Gyogyszeriigyi Hivataldhoz benyujtotta a cariprazine torzskdnyvezési
kérelmét a fenti két indikécidban. 2013 januvArjdban a Richter pozitiv hirt kapott a
torzskonyvezési kérelem befogaddsardl, amely a Forest részérdl mérfoldkd fizetési
kotelezettséget keletkeztetett. Ezzel pairhuzamosan jelenleg is folynak klinikai vizsgilatok

az indikdcio bovitése s az eurdpai €s a japan piacra 1épés érdekében,

A Richter a vildg egyik legnagyobb szteroid gydrt6jaként tradiciondlisan jelen van a
ndgyogyaszati piacon. A 2010-es svijci Preglem S.A. akvizicié eredményeként a Csoport
a ndgyogyaszati fejlesztésbe is bekapcsolddott, mindenekeldtt méh mioma indikacidban, A
Richter 2012. februar 27-1 bejelentése szerint a Téarsasag kizardlagos tulajdondban 1&vé
Preglem S.A. dltal kifejlesztett Esmya nevli készitmény a méhmioma preoperatiy

kezelésének indikacidjdban megkapta az Eurdpai Unids tagdllamokra érvényes forgalomba
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hozatali engedélyét. Emellett tovabbi klinikai fazis I vizsgalatok zajlanak az indikacio

kiterjesztésére, és két ijabb molekula fazis II vizsgalata zajlik endometridzis indikéacioban.,

Mindezek ereddjeként 2012 végén a Richter klinikai portfoliéja az aldbbi volt:

Maegnevezés Klinikai fézis Elsédleges indikacid Egytittmiikédé partner

Piacra lépett (E .
Esmya® F3 et U)USA Méh mioma ‘Watson Laboratories USA
PGL 2 F2 EU Endometriozis
PGL 5 72 EU

Torzskdnyvezés alatt Skizofrénia, Bipolaris ménia

Cariprazine F3 USA Major depresszid Forest Laboratories
{(RGH-188) F2 Bipolaris depresszio

F3 Japin Skizofrénia Mitsubishi-Tanabe

¥ A termék a Richter 2012, februdr 27-1 bejelentése szerint megkapta az dsszes EU tagdllamra érvényes
forgalombahozatali engedélyét.

A Richter 2007-ben (a Richter fermentacids gyartdsai megkezdésének 50. évforduldjsn)
inditotta el biotechnoldgiai K+F tevékenységét. Németorszagban a Helm AG-vel kdzdsen
alapitott Richter-Helm BioLogics GmbH & Co KG a mikrobidlis fehérjegydgyszerek
kifejlesztéset és gyartasat végzi.

2009 vegére Budapesten kialakitasra kertilt egy biotechnolégiai laboratérium és féliizem,
amely a gydgyszerterapia mikrobialis dgaval, a monoklondlis antitestek bioszimilaris
fejlesztésevel foglalkozik. A 2007-ben Debrecenben megkezdett, emldssejtes termelésre
alkalmas biotechnolégiai tizem épitése lezarult, az eszkdzpark aktivalasra keriilt, 2012-ben
sor keriilt az elsé probagyartasokra, igy a legbonyolultabb fehérjegydgyszerek

kereskedelmi eléallitasa is megvaldsithatdva valik.

A Csoport tovabbra is kiemelt szerepet tulajdonit a K+F partnerek felkutatisanak és a
veliik valé egylittmiikddések kialakitasanak. Akadémiai és egyetemi intézetekkel a kutatas
korai szakaszdban, mig ipari partnerekkel elsésorban a klinikai fejlesztésben dolgozunk
egyiitt. A japin Mitsubishi-Tanabe Pharmaceuticals-szal ill. az Egyesiilt Allamokbeli
Forest Laboratories-zel kotott kutatdsi egylittmikodéseink tovdbbra is jelentdsen
hozzajarulnak a kutatds eredményességéhez, A Richter preklinikai és a Forest klinikai
szakértelme a kdzponti idegrendszerben hatékony molekuldk terén rendkiviil j61 kiegésziti

egymast.

A Richter Csoport termékfejlesztési tevékenysége hdrom tagvéllalatnal zajlik: az

anyavéllalatndl, a Gedeon Richter Polska-ndl és a Gedeon Richter Roménidnal. A
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fejlesztéhelyek kozotti feladatkiosztast a rendelkezésre 4ll6 kapacitdsok, a szabadalmi
helyzet és a specidlis szaktudds rendelkezésre 4lldsa hatirozza meg. Mindhdrom teriilet
korszerl eszkozparkkal rendelkezik, mind technoldgiai-, mind analitikai miiszerek
tekintetében, A budapesti fejlesztd bazison 2012-ben is jelentds eszkozallomany-bévités
tortént a biotechnologiai valamint egyéb kiilonleges, jelentds szellemi hozzdadott értéket
képviselé termékek fejlesztésének tdmogatasa érdekében. A niche tertiletekhez, az tn.
kombindcios termékekhez és az egyszer(i, ordlis gy6gyszerformékhoz képest G iranyt
jelent a bonyolultabb DDS-alapti (Drug Delivery System) gyégyszer-rendszerek, ezen
belil is a szajban szétesd, a gyomorban sz6 készitmények, illetve a nano-gydgyszerek
fejlesztése.

A Richter-Themis indiai székhely(i vallalatunk hatdanyag-fejlesztési tevékenységet folytat.

A termékfejlesztés szdmara a 2012-es esztends legfontosabb feladata az Esmya
bevezetések tdmogatdsa, a nyugat-eurdpai héldzat hormon termékekkel valé kiszolgalasa,
valamint a Griinenthal portfélié termékeinek sajat gyartasra torténd atallitasa volt. Kiemelt

figyelmet kapott tovabbé a magyar- és az oroszorszagi termékbevezetések timogatisa is.

A 2012-es év zdrdsakor tobb mint 50 generikus fejlesztési és 18 licenc téma volt
folyamatban. Az év folyaman 24 megujitdsi és fenntartdsi projekt zajlott, emellett az
eréforrasok egyre nagyobb hanyadat kototte le a fejlesztési szakaszba 1épd originalis,
biotechnolégiai és transzfer projektek tdmogatdsa (6sszesen 20 projekt). Mivel a
biotechnoldgiai és az origindlis fejlesztések az anyavallalatnal koncentrélédtak, a generikus
témak terén felértékelddtek a leanyvallalatokndl miiksdé fefleszté helyek (Gedeon Richter
Romania S.A., Gedeon Richter Polska Sp. z 0.0.). A generikus fejlesztési témék 44

szazalekat ezek a véllalatok végezték.

Az anyavéllalat 2012-ben forgalomba hozott 1 originalis, 6 sajat fejlesztésti és 1 licenc
terméket, amelyek valamennyi piacot tekintve tijnak mindsiilnek. Emeliett tSbb orszagban
szamos, az adott piacon a Csoport 4ltal még nem forgalmazott termék bevezetésére is sor

kertilt, ezek szama minden kordbbit meghaladva elérte a {60-at,

2012-ben az EU tagillamokban (koztik Magyarorszdgon) a Csoport intenziv
torzskonyvezési tevékenysége eredményeképpen — a killsnboz6 hatdserdsségeket is

beszamitva — mintegy 330 forgalomba hozatali engedélyt szerzett. Az engedélyek 87 %-a
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sajat fejlesztési termékek torzskonyvezésébsl, 13 %-a pedig licenc készitmények
atvételébdl szarmazik, Ebben az orszagkdrben 206 meglyjitasi kérelem kertilt benytjtasra,

2012-ben 88 megnjitasi eljaras zarult le.

A FAK reldci6 12 orszdgéban 50 1j és 145 megujitasra vonatkozd engedélykérelem kertilt

benyujtasra. Az év sordn 111 j és 134 megljitott engedélyt szerzett meg a Csoport.

Az Hgyeb orszagok régioba 2012-ben 23 0 és 30 meg(jitasi engedélykérelmet kiildstt ki a
Csoport. Az ¢v folyamdan 18 1j engedély keriilt a Richter birtokéba, és 27 megujitasi eljaras

zarult le,

A Csoport - termékel minéségének javitdsa érdekében - folytatta a kordbbi években
megkezdett beruhdzasi tevékenységét. A beruhdzésok és felujitasok a tervezési szakasztdl
az dtadéasig szigori mindségbiztositasi eldirdsok figyelembevételével folytak, biztositva
ezdltal annak lehetéségét, hogy az (j létesitményekben gyértoit termékek mindenkor
megfeleljenek a legszigoribb nemzetkdzi kivetelményeknek.

A minbségbiziositdsi tevékenység fejlesztésének {6 irdnyvonaldt 2012-ben a gyartdsi
folyamatok ¢GMP szerint torténd korszerfisitésével kapcsolatos minbségbiztositasi
feladatok (hatoanyag-, injekcid-, tablettagyértds, kiszerelés), valamint az anyavallalat
debreceni biotechnolégiai beruhdzdsinak mindségbiztositasi timogatésa jelentették.
Kiemelt feladat tovabbra is a lednyvallalatok minBségbiztositasi tevékenységének
iranyitdsa.

A Csoport vallalataindl az elmult évben is rendszeres volt a helyi hatdsagok ellenbrzése,
emellett kiemelésre érdemes az anyavallalaindl az amerikai hatésdg (FDA) ellenérzése is,

amelyek kedvezé eredménnyel zdrultak.
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A gybgyszergyartd lizemek mennyiségben mért teljesitménye a kereskedelmi igények
szerint alakult: a Csoport egészét tekintve a dobozszamban mért ndvekedés a bazis éves
szintet 6 %-kal haladta meg. termékportfoliéban nagyobb sillyal szereplé szilard
gyogyszerformékat gyartd tizemek termelése csak minimalis mértékben nétt, a kisebb
sulyu injekeids termékekbdl — déntden az eldzé éves lizemkorszerlisitési munkélatok miatt
alacsony bézisrél — kozel 15 %-kal nagyobb volt a termelés a bazis id6szakinal, 2012-ben a
sajat termelésii hatéanyagok gyartasi volumene mind a szteroid, mind a nem szteroid
termékek esetében 8 %-kal emelkedett.

A termelé lednyvallalatok kismértékben névelték a termelésiiket. A szigorodd oroszorszagi
kovetelményekkel kapcsolatos, jovére vonatkozé felkésziilést jelentenek az orosz termeld
leanyvallalathoz térténd technoldgia dtaddsok.

Az indiai hatéanyag ¢s intermedier gyarté vallalatnil egyes termékek esetében termelés-
névekedés tortént, tovabb javult a kapacitds kihaszniltsdg. 2012-ben folytatodtak a
hatéanyag tizemesitések és validaldsok, amelyektdl a jovoben a termeldi kapacitdsok még
jobb kihasznaltsdga véarhato.

Termékatadasok, termelési jellegli bérmunkak, ill. fejlesztések forméjaban intenziv, és
¢vr6l évre egyre tébb termdket érint a termeld lednyvallalatok és az anyavéllalat kozstti
termelési kooperacid, emnek keretében, sajat gyartdsi termékeik eldallitdsa mellett,

megbizhaté bérgyarté helyekké fejlédnek a Csoport lengyel, orosz és romén véllalatai,

3.4 Miiszaki teriiletek
Az ut6bbi években a Richter kiépitette 0j beszerzés-menedzsment rendszerét, elvalasztva a
beszerzés specidlis feladatait az egyes igazgatosagok szakmai tevékenységétél, Az uj
struktirdban valamennyi gép, miszaki anyag ¢s 4ltalanos eszkoz, valamint a vésdrolt
szolgaltatisok beszerzése centralizalt, Ez utobbi teriileten kiemelésre érdemes a foldgaz-,
villamos energia-, a gbzellatds- valamint a hulladékartalmatlanitds-szolgaltatas beszerzése,
2012-ben kiemelt feladat volt a debreceni {izem beruhdzasi, karbantartdsi, lizemviteli és
kozml  szerzédéseinek létrehozdsa. A  kdzpontositott beszerzés a folyamat-

optimalizaldsoknak koszouhetben 2012 sordn is jelentés anyagi, kapacitas- és id8beli
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megtakaritasokat tett lehetévé. Tobb beszerzési teriileten sikeres egylittmikédést alakitott

ki a Térsasag a lednyvallalatokkal,

Kornyezetvédelem, munkaegészségiigy, biztonsdgtechnika

A Richter Csoport kiemelt figyelmet fordit a kornyezetvédelemi normak betartdséra,
kiilondsen azokban az orszagokban, ahol termeld tevékenységet folytat.

Az anyavillalatndl 2012-ben sikerrel zarult a Koérnyezetvédelmi (KIR-ISO 14001) és
Munkabiztonsagi és Egészségligyi (MEBIR-MSZ 28001) Tranyitdsi Rendszerek
Ujratanusitasa, valamint a Biztonsagtechnikai- ¢és Kornyezetvédelmi laborok
feltilvizsgalata, igazolva, hogy a belsé auditok, oktatdsok, szabdlyozas,
teljesitményértékelés, a kockdzatkezelés és a munkahelyi artalom-mérések megfelelden
zajlanak. A dorogi Biztonsagtechnikai Laboratérium megkapta az akkreditélt statuszt.

A kéryezetvédelmi és biztonsdgtechnikai célt beruhazési raforditds a 2011-ben teljesitett
szinten alakult a beszdmolasi idészakban is.

Az anyavallalat budapesti telephelye, dorogi fidktelepe és debreceni telephelye Egységes
Kérnyezethasznélati Engedéllyel (TPPC) rendelkezik.

A termeld leanyvéllalatok miikddése minden tekintetben megfelel a kémyezetvédelmi,
egeszsegligyl- ¢s  biztonsdgtechnikai eldirdsoknak, amelyet a rendszeres hatésdgi

ellendrzések igazolnak,

A Csoport tizleti folyamatai az SAP-ban keriiltek leképezésre. A rendszer a beszerzéstol az
értckesitésig terjedd’ folyamat minden Iépését lefedi, az egyéb, specidlis, mlksdést
tdmogatd rendszerck pedig interface-ken keresztiil kapcsolédnak az SAP-hoz. Az utébbi
években a bevezetések a lednyvéllalatokndl folytatodtak a legfontosabb stratégiai cél, egy
olyan kézponti informatika megteremtése érdekében, amely hatékonyan képes irdnyitani és
fellgyelni a Richter Csoport informatikai rendszereit, és ezeken keresztiil alkalmas a
csoportszintl stratégia és iranyitdsi rendszer kozvetitésére, a mitkddés kiszolgaldsara.

Az informatikai infrastruktiira fejlesztése is a Csoport szinten megfogalmazott igényeknek
megfeleléen keriil fejlesztésre, igy az egész vallalatcsoport informatikai héttere egy

egységes, a felhaszndlk szémdra atjarhatd rendszerként jelenik meg. A Csoport egyes
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vallalatai k6zott az Internet halozat felett kialakitott dinamikus VPN halézat teszi lehetdvé

a tavoli rendszerek elérhet6ségét alar hang és vide6 kapesolattal is.

A Csoport informatikai rendszereiben 2012-ben is jelentds fejlesztések valdsultak meg,

koziiliik a legjelentdsebb eredmények, események:

Kiemelt program volt az év sordn SAP rendszerek bevezetése a Csoport Ujabb
véllalataindl, ezek koziil emlitésre érdemes a ZAO Gedeon Richter-RUS termeld
leanyvaéllalatndl az SAP anyavéllalatndl mar hasznalt szinte valamennyi moduljnak
egyideji bevezetése, az Ujonnan alapitott illetve az atalakitott nyugat-'eu;rc’)pai
kereskedelmi véllalataink szdméra az SAP akaddlymentes hasznilatanak biztositdsa. A
folyamatok leképezése ¢s miikddtetése az anyavallalati modellhez illeszkedve zajlott,
figyelembe véve a helyi, specidlis térvényi elbirasokat, T6bbségében az SAP pénziigyi-

es szamviteli valamint a confrolling rendszerei keriiltek fejlesztésre, tobb kereskedelmi

tevékenységet is ellatd vallalatnal az értékesitési modul is.

- Jelent6s kapacitdsokat kotstt le az év sordn az anyavallalatnal az IT infrastruktdra
fejlesztése, amelyek hatdsara javult a rendszerek elérhetésége, hatékonysaga, ¢és

gazdasdgosabbd valt a milksdtetésiik.

- A Debrecenben miikédé biotechnoldgiai iizem informatikai moduljai is b&vitésre

keriltek,

4, Foglalkoztataspolitika

A Richter Csoport stratégiai célkitiizései kdzott szerepel a valtozo feladatokhoz és az egyre
nagyobb kihivasokhoz legjobban alkalmazkodd szervezet kialakitasa, a Csoport miikodési
képességének fejlesztése. Ennek elérésében kulcsszerepe van az emberi erdforrasnak,
amely alapjat képezi a folyamatos tizleti és tudomanyos sikereknek.

A Csoport minden tagvéllalata a legnagyobb kériiltekintéssel jar el az 1) munkaerd
felvételénél, kiemelt feladatként kezeli a munkaviéllalék szakmai fejlédésének tdmogatdsat
¢s életmin6ségének javitdsdt, valamint a magas szinvonal(l teljesitményt ny(Gjto

alkalmazottak megtartasat.
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A Richter Csoport foglalkoztatottainak 1étszama 2012. december 31-én 11.103 & volt,
ebbll 7.364 5 szellemi tevékenységet folytat, koziilik 6.217 {6 diplomds. Az

anyavallalatnal ugyanekkor 6.677 16 4llt alkalmazasban.

5. Beruhézds

A Richter-csoport beruhdzéasi kiadasainak osszege 2012, évben 29,677 MFt (102,7 M€)
volt (2011-ben 32.285 MFt (115,3 M€)). A beruhdzasi kiaddsok alakulasdban az
anyavallalatndl folyo6 tevékenység volt meghatérozo.

A Dbiotechnologial kutatas-fejlesztés és  gyartds magyarorszagi kapacitasainak
kialakitasdhoz kapcsolddd beruhazés dsszege 2012, évben 4.518 MFt (15,6 M€) volt.

A. debreceni hatéanyaggyartd ilizemben 2012-ben kiilén projekt keretében keriilt sor az
egyedi berendezések mindsitésére, az egész gyartast feliigyeld, irdnyité szoftver
kifejlesztésére. Szintén Debrecenben, az ott gyartandé hatéanyagokbél torténd
készitmények fejlesztésére, elkésziilt és dtadasra keriilt egy modern kis-volumenti steril
tizem,

A Csoport budapesti gyartohelyén a hagyoményos gyogyszer-gyartast célzd beruhdzasok
koziil a Kiszerel6 {izemben - a Griinenthal termékportf6lio atvétele kivetkeztében el6allt
kapacitishidny megszintetésére - két hormoncsomagold gépsor és az Injekcidgyértd tizem
modernizaldsa keretében beszerzésre keriilt gépek, berendezések emelhetd ki, mig a
‘hatdanyag-gyarts terliletén - Budapesten és Dorogon egyarant - jellemzéen kapacitas
fenntarté beruhazasokra kertilt sor. A kérnyezetvédelmi és biztonsagtechnikai beruhdzasok
kozill a dorogi csatornahdlézat felujitdsa, a hatdanyaggyartd {izemek légtechnikai
korszertsitése, az in. KIR-MEBIR rendszerrel kapcsolatos megeldzési céli beruhazasok,
mig az energetika terliletén - az ellatds biztonsagdt fokoz6 célzattal - kbzponti rendszerek
korszer{isitési munkalatai voltak jelent§sebbek,

A leanyvallalati beruhdzasok koéziil a termeld vallalatok beruhdzdsi kiadasai voltak
jelentsebbek.

Az oroszorszagi leanyvdllalat esetében a beruhdzasi kiadasok jorészt a logisztikai,
termelési, mindségirdnyitdsi és miiszaki teriileten jelentkeztek (készéru raktdr, gyarto
kapacitds bdvitése, a termelési kapacitis boviilléséhez kapesolods infrastrukiuralis

beruhazasok, laborfejlesztés).
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A lengyelorszagi lednyvallalatnal a hangsily a termelegységek modernizdldsara, azon
belill is a tabletta-gyartasra helyez6dott.

A roméniai lednyvallalat beruhdzisi tevékenysége elsGsorban a Richter cégesoportban
betdltendd szerepét tAmogaté stratégial projektekre épiilt, de nem szorultak hattérbe a cég
aktudlis, a kapacitas ndvelését és a cég modernizalasat célzd fejlesztési igények sem,
melynek keretében egy Uj csomagold gépsor és egy bevond berendezés beszerzésére kertilt

sor.

6. Kockézatkezelés

A Richter Gedeon Nyrt. kockazatkezelési iranyelveivel dsszhangban elvégezte a Tarsasag
szervezeti szintli kockazatértékelését. Az értékelés sordn a Tarsasdg a szakértd
tamogatasaval kidolgozott kockazatkezelési megkozelitést kdvetve beazonosftotta a
miikddése szempontjdbdl relevans stratégiai, miikodési, megfeleldségi és pénztgyi

kockdazatait, és ezeket a Térsasdg vezetése értékelte.

Az értékelés alapjan az egyes kategdridkban az aldbbi kockazatok a legjellemz8bbek:

Stratégiai kockazatolk:

Egészségligyi
koltségvetések

Az egészseglgyi
koltségvetésekben és
szabalyozasokban bealld
kedvezétlen véltozasok és
tAmogatési korlatozasok
kovetkezmeényei a
vallalatra nézve

- Piaci kornyezet rendszeres
elemzése, jogszabalyi és gyogyszer
tamogatési valtozasok nyomon
kovetése

- Kapcsolattartas a hatésagokkal

- Koltséggazdalkodasi
alkalmazkodas

Verseny €s

A ndvekvd generikus
verseny €s a verseny miatt
csOkkend 4rak hatdsa a

- Versenyelénytk beazonositisa

- Fokuszalas ) origindlis és
értékndvelt termékekre

- Uj generikus termékek bevezetése

arlemorzsolddds vallalat piaci helyzetére és - Rendszeres versenytarselemzések,
eredményeire ipardgi elemzések,
hatékonysagelemzések
A viallalat piacait érint6 - Fé6bb makrogazdasagi tényezdk
Makrogazdasigi rn’a.kro ,ga,zdaségi té{lyezék Véltroz’ésénak nyomon k(')'veté’se,
tényezSk v?liioz"asanak kockazata, hataisan'ak beel?ltese’a.tc:rvezesbe
kiilonds tekintettel a - Koltséggazdalkodasi és

pénziigyi valsig hatdsaira

vevokapcsolati alkalmazkodas
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- Orliéis kutatds fokuszalasa a
Az origindlis kutatasok kbzponti idegrendszeri és
T PN ndgyogyaszati tertiletre
Origindlis €s ¢s bioszimilaris S0 . NI
e . : - Originalis kutatdsok és bioszimilaris
bioszimildris fejlesztések ; PN
) . fejlesztések mérfoldkdveinek
K+F sikerességéhez, Ny
kapesolodd kockazat meghatdrozdsa
-A programok értékelése és dontések
a Kutatasi Tandcsban
k,o g}rzogyaszatl - Véllalati szintil projektek
észitmények RO e
TR ot £l oote fo o négyogyaszati termékportfélio
Specializalt ériékesitésére és e e o
4tz Y . atvételére és az Esmya bevezetésénck
piachaldzat marketing tAmogatasara s
L koordinalasara
Nyugat- specializalt nyugat- . | Y .
hp ot 1a - Uj szervezeti egység létrehozasa a
Furopéban curpai hlozat 6gyogyaszati promdcid iranyitasara
kiépitéséhez kapcsolddd nogyogy P y
kockdzatok
A kulcsfeladatokat ellato - HR stratégia rendszeres
munkavéllalok feliilvizsgélata
Kvalifikélt megtartasahoz, illetve a - Képzési tervek, karrier-/utdnpdtlasi
munkaerd kvalifikalt munkaer6 programok
biztositdsdhoz - Osztonzési és teljesitményériékel ési
kapcsolodd kockazat rendszer

Megfeleldségi kockdzatok:

Egészségligyi
peszseghey! s - Mingségiranyitasi rendszerek ¢s
hatdsagi A hatosagi o e tia
. . , . . standard miik6dési eljarasok (SOP-k)

szabélyozas, szabalyozdsoknak vald .

. ; alkalmazasa
mindségi megfeleléshez 1w . ,
N . 1z , - A hatoségi kovetelményeknek vald
kévetelmények, kapesolodd kockazat . . 2

g 1 . megfelelés nyomon kvetése
mindségbiztositas

Szellemi termékek,
szabadalmak és
peres eljarasok

A vallalati
szabadalmaklkal, illetve
a szabadalmi jogokkal
kapcsolatos kockazat

- Szabadalmak ¢és szellemi termékek
folyamatos értékelése és nyomon
kovetése

- Szabadalmi jogok érvényesitése

- Kockdzatcstkkentd
megallapodasok ktése

Szerzbdések és
kotelezettségek

A szerzddéses
kételezettségek
kezelésére, a
szerzbdéses feltételek
betartasara vonatkoz6
kockézat

- Kozpontositott szerzédeéskitési
folyamat

- Specidlis szerzddések kiemelt
kezelése
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- VevOmindsités
- Fizetési feltételek és értékesitési
K& . . A pénzbevételek, limitek meghatdrozasa
oveteléskezelés P s ) rr .
\ o kintlév8ségek behajtasara - Kovetelésallomany rendszeres
¢s behajtas . . 1t
vonatkozd kockazat feltilvizsgalata
- - FAK vev6k hiteleinek biztositdsa
a MEHIB-nél
- Eves nyitoit devizapozicidk
A véllalat szamara kalkulacidja, devizaédrfolyamok
Devizagrfolyam kiemelt folyamatos nyomon kévetése
devizaarfolyamok - Természetes fedezés deviza
kedvezétlen alakuldsa hitelek révén
A vallalat készpénz - Cash-flow tervek kidolgozasa és
Tékeszerkezet, igényének és nyomon kévetése
készpénzkezelés, pénzillomanyanak - Hitelfelvétel a finanszirozasi
pénzigyi eredményes képességek javitdsa érdekében
befektetések menedzseléséhez - Pénziigyi befektetési szabalyzat a
kapesolodéd kockézat befektetési kockazat kezelésére

7. Mérlegfordulénap utin bekdvetkezett események

Az Burépai Befektetési Bank 150 M€ értékii hitelének harmadik 50 M€-s részletét a

Richter 2013. januarban lehivta.

2013 janudrjdban az Egyesiilt Allamokbeli FDA (Elelmiszer és Gyogyszer Hivatal)

tajékoztatast adott a cariprazine akut ménia és skizofrénia indikdciokban benyujtott

torzskonyvi dokumentécidk befogadasarol.

A Richter vezetésénck nincs tudomaésa egyéb, a mérlegfordulénap utén bekévetkezett és az

tizletmenet szempontjdbol fontos eseményrél.
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8. Jovire vonatkozd kildtasok

A Richter stratégiai célkitlizései kozott szerepel tovabbra is a magyarorszagi piaci pozicidk
megtartasa a gyogyszerpiac egészét athatd, egyre stlyosabb problémak ellenére, az
Eurépai Unié és a FAK piacaira a kivitel fokozésa, az Egyesiilt Allamokban az elért
poziciok megtartdsa és ersitése. Ezeket a célokat az anyavallalat Magyarorszigon, a FAK
régioban és Kozép-Kelet Eurdpdban a sajat héldzat erdsitésével, Nyugat Eurdpaban sajat
marketing halozat kiépitésével, az USA-ban stratégiai parinerekkel és hosszd tava

szerzddések révén valdsitja meg,

A Csoport jovbje, a piaci pozicidk jovébeli erésitése szempontjabél kiemelkedd
jelent8ségli az origindlis kutatds &s fejlesztés sikeressége: a 2010-ben megvasarolt
ndgyodgyaszati termékportfolié és a svdjci akvizicié jovébeli hozzdadott értéke az Gjonnan
alapitott nyugat-eurépai marketinghdlézat tdmogatasdval, valamint a bioszimildris

gyogyszerek fejlesztésének folyamata és gyartasukat lehetdvé tevé nagy értékil beruhdzés.

A Csoport célja tovibbra is, hogy a szteroid hatéanyagokban és az oralis fogamzasgatlé
készitményekben specidlis kindlatot nyjté ndgyogydszati termékesoportja ~ amely 2012-
ben kiegésziilt az origindlis Esmya-val - az 6sszes arbevétel emelkedésénél gyorsabban

novekedve az éves eladdsoknak egyre nagyobb szdzalékét képviselje,

A Richter Csoport jovébeli drbevételének és eredményességének biztositisa, ndvelése
¢érdekében kiemelt feladatdnak tartja tovébba a kutatds-fejlesztés hatékonysigénak, a

szervezel mikodési képességének folyamatos javitasat,
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Richter Gedeon Nyrt. részvényesei részére

Jelentés a konszolidalt éves beszamolorol

Elvégeztiik a Richter Gedeon Nyrt. (a vizsgélt ,Tarsasag”) és leanyvallalatai (egyitt ,a Csoport”)
mellékelt konszolidalt éves beszdmoldjanak konyvvizsgalatat, amely a 2012. december 31-i
fordulénapra elkészitett konszolidalt mérlegbdl — melyben az eszkozok és forrdsok egyezd
vegosszege 672.237 M Ft, valamint az ezen idSponttal végz6d6 évre vonatkozd konszolidalt
eredménykimutatasbél, konszolidalt atfogd eredménykimutatasbél (melyben a targyévi atfogé
eredmény 38.701 M Ft nyereség), konszolidalt sajat téke kimutatasbol, konszolidalt cash flow
kimutatdsbol, valamint a szdmviteli politika meghatirozé elemeit és az egyéb magyarazé
informaciokat tartalmazé kiegészitd melléklethél All
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A vezetés feleldssége a konszolidalt éves beszamoldért

A vezetés felelds a konszolidalt éves beszdmol6nak az Eur6pai Unié 4ltal befogadott Nemzetkizi
Pénziigyi Beszdmolasi Standardokkal dsszhangban torténé elkészitéséért és valés bemutatasaért,
valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
valjon az akér csalasbol, akar hibabél ered$ lényeges hibas allitasoktél mentes konszolidalt éves

beszamolé elkészitése,
A kiinyvvizsgalé felelgssége

A mi feleldsségiink a konszolidalt éves beszdmold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat
alapjan. A konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszigon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre.
A fentiek megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a
kényvvizsgalatot Ggy tervezziik meg és végezziik el, hogy kellé bizonyossigot szerezziink arrél,
hogy a konszolidalt éves beszdmold mentes-e lényeges hibas allitasoktél.

A konyvvizsgilat magéban foglalja olyan eljardsok végrehajtisat, amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyitékot szerezni a konszolidalt éves beszdmol6ban szereplé osszegekrél és kozzétételekrdl. A
kivalasztott eljarasok, beleértve a konszolidalt éves beszamolé akar csalashél, akar hibabé! ereds,
lényeges hibas éllitdsai kockazatdnak felmérését is, a kényvvizsgald megitélésétsl fiiggnek. A
kockézatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgdlé a konszolidalt éves beszamold tigyvezetés altali
elkészitése és valés bemutatisa szempontjabél relevans belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyvan konyvvizsgilati cljdrdsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a Tarsasig belss ellenérzésének hatékonysagara vonatkozéan
véleményt mondjon. A kényvvizsgilat magdban foglalja tovibb4 az alkalmazott szadmviteli
politikdk megfeleldségének és az {igyvezetés szamviteli becslései ésszerliségének, valamint a
konszolidalt éves beszamolé 4tfogd bemutatisanak értékelését is.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot
nyujt konyvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kft. 1077 Budapest, Wesselényi u. 16, Hungary
Tt (+36 1) 461 9100, F: (136 1) 461 9101, www.pwe.hil
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Vélemény

Véleményiink szerint a konszolidalt éves beszdmolé meghizhatd és valos képet ad a Richter
Gedeon Nyrt. és lednyvallalatai 2012. december 31-én fennéllé vagyoni és pénziigyi, valamint az
ezen id&ponttal végz6ds évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl az Eurdpai Unid altal befogadott
Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolési Standardokban foglaltakkal 6sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség a konszolidélt tizleti jelentésrdil

Elvégeztitk a Richter Gedeon Nyrt. és leanyvallalatai mellékelt 2012, évi konszolidalt iizleti
jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelGs a konszolidalt tizleti jelentésnek az Eurdpai Unié altal befogadott Nemzetkdzi
Pénziigyi Beszamoléasi Standardoknak megfelel@en Gsszedllitott konszolidalt éves beszdmoldval
osszhangban torténd elkészitéséért. A mi feleldsségiink a konszolidalt {izleti jelentés és az
ugyanazon lzleti évre vonatkozé konszolidalt éves beszamold Osszhangjanak megitélése. A
konszolidalt tizleti jelentéssel kapesolatos munkank a konszolidalt tizleti jelentés és a konszolidalt
éves beszdmold Osszhangjdnak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazia egyéb, a Tarsasig
nem auditalt szdmviteli nyilvintartasaibol levezetett informaciék attekintését. Véleményiink
szerint a Richter Gedeon Nyrt. és leAnyvallalatai 2012. évi konszolidalt Gizleti jelentése a Richter
Gedeon Nyrt. és leanyvallalatai 2012, évi konszolidalt éves beszamoldjanak adataival fsszhangban
van.

Budapest, 2013. marcius 22,

5o S

Barsi fiva

Uzlettars

Kamarai tag konyvvizsgald

Kamarai tagsagi sz.: 002945
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464

1077 Budapest, Wesselényi u. 16.

Megjeqyzés:

Jelentésiink angol és magyar nyelven is elkésziilt. Barmilyen informdcié értelmezése, vélemény
vagy nézdpont tekintetében felmeriild probléma esetén az angol nyelvit véleményiink a mérvadé
a magyarral szemben.
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Alulirott Bogsch Erik, mint a Richter Gedeon Vegyészeti Gyar Nyilvanosan Mitkédé Rt.
(székhelye: 1103 Budapest, Gydémr6éi Gt 19-21., cégjegyzékszama: 01-10-040944)
/a tovébbiakban: Tarsasdg/ o6ndllé aldirdsra jogosult vezérigazgatdja, a mnyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirokkal kapesolatos tajékoztatdsi kotelezettség részletes
szabalyairdl szolo 24/2008. (VIIL15) PM rendelet 1. mellékletének 3.4. pontjaban
foglaltaknak megfelel6en eziton

kijelentem

miszerint az alkalmazhat6 szamviteli el8irdsok alapjan, a legjobb tudésunk szerint elkészitett
2012. évre vonatkozd ¢és a Tarsasag kozgytilése altal jévahagyott dsszevont (konszolidalt)
éves beszdmold valds és megbizhatd képet ad a Tarsasag és a konszolidacidba bevont
vallalkozasok eszkézeirdl, kotelezettségeirdl, pénzligyi helyzetérdl valamint nyereségérol és
veszteségérdl; tovabba hogy az dsszevont (konszolidalt) tizleti jelentés megbizhatd képet ad a
Téarsasdg ¢s a konszolidacioba bevont vallalkozasok helyzetérdl, fejlodésérdl és
teljesitményérdl, ismertetve a f6bb kockdzatokat és bizonytalansigi tényezdket.

Kelt: Budapest, 2013. dprilis 26.

Bogsch Erik
vezérigazgatod
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