Tiszai Vegyi Kombinat Nyilvanosan Miikod6 Részvénytarsasag és Leanyvallalatai

Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint készitett
konszolidalt pénzigyi kimutatasok

a fuggetlen kényvvizsgaléi jelentéssel egyltt

2012. december 31.



Fliggetlen Kényvvizsgaloi Jelentés

A Tiszai Vegyi Kombinat Nyilvdnosan Mik6dd Részvénytarsasag részvényesei részére

A konszoldialt éves beszamoloérol késziilt jelentés

1.) Elvégeztik a Tiszai Vegyi Kombinat Nyilvanosan Mikéd6é Részvénytarsasag ("Tarsasag”) mellékelt
2012. évi konszolidalt éves beszamol6janak a kdnyvvizsgalatat, amely konszolidalt éves beszamol6 a
2012. december 31-i fordulénapra elkészitett konszolidalt pénztgyi helyzetre vonatkozé kimutatasbol —
melyben az eszkdzok és forrasok egyez6 végdsszege 216.333 millié Ft, a mérleg szerinti eredmény
7.560 milli6 Ft veszteség —, az ezen id6ponttal végz6ddé évre vonatkozé konszolidalt jévedelemre
vonatkozd kimutatasbdl, konszolidalt atfogd jévedelemre vonatkozé kimutatédsbdl, konszolidalt sajat
t6ke valtozasainak kimutatédsabdl, konszolidalt cash flow-k kimutatdsabdl és a szamviteli politika
meghatdrozd elemeit és az egyéb magyaraz6 informaciokat tartalmazé konszolidalt kiegészitd
mellékletbdl all.

A vezetés feleléssége a konszolidalt éves beszamoloért

2.) A vezetés felel6s a megbizhatd és valds képet nyujté konszolidalt éves beszamol6 elkészitéséért és
bemutatasaért a Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolasi Standardokkal — ahogyan azokat az EU befogadta
— Osszhangban, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés szikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasoktél mentes
konszolidalt éves beszamol6 elkészitése.

A kényvvizsgalo felel6ssége

3.) A mi felel6sséglink a konszolidalt éves beszamold véleményezése az elvégzett kbnyvvizsgalatunk
alapjan. Kénywvizsgélatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — tOrvényekkel és egyéb jogszabélyokkal 6sszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy megfeleljink az etikai kdvetelményeknek,
valamint hogy a kdnyvvizsgalatot ugy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossagot
szerezzink arrél, hogy a konszolidalt éves beszamold mentes-e lényeges hibas allitdsoktol.

4.) A konywvizsgalat magédban foglalja olyan eljarasok végrehajtdsat, amelyek célja kényvvizsgélati
bizonyitékot szerezni a konszolidalt éves beszamoldban szerepld 6sszegekrdl és kbzzétételekrdl. A
kivalasztott eljarasok, beleértve a megbizhat6 és valds képet nyljté konszolidalt éves beszamold akar
csalasbdl, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasai kockdzatainak felmérését is, a kényvvizsgalo
megitélésétdl figgnek. A kockézatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgal6 a konszolidalt éves beszamolo
gazdalkodé egység altali elkészitése és valés bemutatasa szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért
meérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott kérilmények kdzott
megfeleléek, de nem azért, hogy a vallalkozés bels6 kontrolljanak hatékonysagéra vonatkozéan
véleményt mondjon. A kdnywvizsgalat magaban foglalja tovdbba az alkalmazott szamviteli alapelvek
megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint a
konszolidalt éves beszamolé atfogd bemutatasanak értékelését is.

5.) Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot
nyujt kdnyvvizsgaldi véleménylink megadasahoz.



Vélemény

6.) Véleménylnk szerint a konszolidalt éves beszdmoldé megbizhatd és valos képet ad a Tiszai Vegyi
Kombinat Nyilvdnosan Mikdédé Részvénytarsasag 2012. december 31-én fennall6 vagyoni és
pénzlgyi helyzetérdl valamint az ezen idéponttal végz6dd évre vonatkozd jévedelmi helyzetérdl a
Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolasi Standardokkal — ahogyan azokat az EU befogadta — 6sszhangban.

Figyelemfelhivas

7.) Felhiviuk a figyelmet a jegyzetek 28. pontjara, amelyben a Tarsasag koérnyezetvédelemmel
kapcsolatos tevékenysége, valamint annak kockézata keril bemutatdsra, hogy tovabbi vizsgélatok
kdvetkeztében a megképzett céltartalékon felll tovabbi jelentés raforditasok merilhetnek fel a multban
keletkezett kérnyezetvédelmi karok elharitasaval kapcsolatban. Véleménylinket nem korlatozzuk ennek
a kérdésnek a vonatkozédsaban.

Egyéb jelentéstételi kdtelezettség: a konszolidalt Gzleti jelentésrol késziilt jelentés

8.) Elvégeztik a Tiszai Vegyi Kombinat Nyilvanosan Mik&d6é Részvénytarsasag mellékelt 2012. évi
konszolidalt Gzleti jelentésének a vizsgalatat. A vezetés felel6s a konszolidalt tzleti jelentésnek a
szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban térténd elkészitéséert. A mi felelésségink a
konszolidalt Gzleti jelentés és az ugyanazon Uzleti évre vonatkozé konszolidalt éves beszamold
O0sszhangjanak megitélése. A konszolidalt Gzleti jelentéssel kapcsolatos munkank a konszolidalt
Uzleti jelentés és a konszolidalt éves beszamold dsszhangjanak megitélésére korlatozédott és nem
tartalmazta egyéb, a Tarsasag nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok
attekintését. Véleményink szerint a Tiszai Vegyi Kombinat Nyilvanosan Mikddé Részvénytarsasag
2012. évi konszolidalt 0Gzleti jelentése a Tiszai Vegyi Kombinat Nyilvanosan Mikédé
Részvénytarsasag 2012. évi konszolidalt éves beszamol6janak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2013. marcius 13.

Havas Istvan Havas Istvan
Ernst & Young Kit. Kamarai tag kényvvizsgal6
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 003395



Tiszai Vegyi Kombinat Nyilvanosan Miikod6 Részvénytarsasag és Leanyvallalatai

Nemzetkdzi Pénzlgyi Beszamolasi Standardok szerint készitett

konszolidalt pénzigyi kimutatasok
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Tiszaujvéaros, 2013. marcius 13.

Peth6 Zsolt Sandor Balazs
vezérigazgatd gazdalkodasi és pénziigyi
vezérigazgatd-helyettes
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Konszolidalt mérleg
2012. december 31.

ESZKOZOK

Befektetett eszk6zok

Immateridlis javak

Targyi eszkdzok

Befektetések tarsult vallalkozasokban
Halasztott ad6 kdvetelés

Egyéb befektetett eszkdzok

Bsszes befektetett eszkoz

Forgoeszk6zok
Készletek
Vevokovetelések, nettd
Ertékpapirok

Egyéb forgdeszkdzdk
Ado6 kdvetelés
Pénzeszkdzdk

Osszes forgoeszkoz
OSSZES ESZK0OZ
FORRASOK

Sajat toke

Jegyzett téke
Tartalékok

Részvényesek részesedése az eredménybdl

Anyavallalatra juto sajat toke

Kilsé tulajdonosok részesedése

Osszes sajat toke

Hosszu lejaratu kotelezettségek

Hosszu lejaratu hitelek éven tuli része
Céltartalékok varhaté kételezettségekre
Halasztott add kételezettségek

Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

Osszes hosszu lejaratu kotelezettség

Rovid lejaratu kotelezettségek
Szallitok és egyéb kotelezettségek
Céltartalékok varhaté kételezettségekre
Rovid lejaratu hitelek

Hosszu lejaratu hitelek rovid lejaratl része

Osszes rovid lejaratu kotelezettség

OSSZES FORRAS

Jegyzet 2012 2011
millié forint millié forint

4 2.194 2.351
5 119.643 122.465
6 132 132
25 1.603 -
8 1 238
123.573 125.186

9 17.461 11.848
10 49.683 50.881
8 222 -
11 18.819 15.246
135 154

12 6.440 5.715
92.760 83.844

216.333 209.030

13 24.534 24.534
14 98.413 109.644
-7.560 -11.226

115.387 122.952

115.387 122.952

15 29.265 16.248
16 2.422 2.312
25 - 862
37 5

31.724 19.427

17 58.667 58.411
16 1.373 458
18 8.030 6.623
15 1.152 1.159
69.222 66.651

216.333 209.030

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.

4 Tiszai Vegyi Kombinat Nyilvanosan Mikddé Részvénytarsasag és leanyvallalatai



Konszolidalt eredménykimutatas
2012. december 31.

Arbevétel
Egyéb mikddési bevétel

Bsszes miikodési bevétel

Anyagijellegi raforditasok

Személyi jellegi raforditasok
Ertékcsbkkenés és értékvesztés

Egyéb miikodési koltségek

Sajat termelésl készletek allomanyvéltozasa
Aktivalt sajat teljesitmények értéke

Osszes miikodési koltség

Uzleti tevékenység eredménye

Pénzlgyi miveletek bevételei
Pénzligyi miveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek vesztesége (-)/ nyeresége

Részesedés a tarsult vallalkozasok eredményébdl

Adozas elétti eredmény

Eredményt terhel6 adok

Idészak eredménye

Részvényesek részesedése az eredménybdl

Kilsé tulajdonosok részesedése az eredménybdl

A részvényeseket megilleté egy részvényre juto higitott és higitatlan

eredmény (forint)

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.

Jegyzet 2012 2011
millié forint millié forint

19 374.584 411.462
20 2.192 3.364
376.776 414.826

21 363.984 397.300
22 9.463 9.404
4,5 13.836 13.331
23 6.474 4170
-4.699 -2.092

-2.092 -1.385

386.966 420.728

-10.190 -5.902

24 2.943 276
24 -1.991 -5.257
24 952 -4.981
-9.238 -10.883

25 -1.678 343
-7.560 -11.226

-7.560 -11.226

26 -311 -462
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Konszolidalt atfogo jovedelmi kimutatas
2012. december 31.

Idészak eredménye

Egyéb atfogé jévedelem
Atvaltasi kiilonbdzet
Ertékesitheté pénziigyi instrumentumok halasztott adéval egyiitt
Cash-flow fedezeti ligyletek halasztott adoval egytt
Részesedés a tarsult vallalkozasok egyéb atfogé jovedelmébdl

Idészak egyéb atfogo jovedelme halasztott adoval egyiitt

Idészak atfogo jovedelme
Anyavallalati részvényesek részesedése az atfogé jovedelembdl

Kiilsé tulajdonosok részesedése az atfogo jovedelembdl
A részvényeseket megilleté (idészaki atfogé jovedelembdl kalkulalt)

egy részvényre juté eredmény (forint)

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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Jegyzet 2012 2011

millié forint millié forint

-7.560 -11.226

-5 -66

-5 -66

-7.565 -11.292

-7.565 -11.292

26 -311 -465
lalatai



Konszolidalt kimutatas a sajat téke valtozasardl

2012. december 31.

Nyité egyenleg 2011. januar 1.
Atvaltasi tartalék
Kozvetlenll a t6kében elszamolt targyévi

eredményhatas
2011. évi eredmény
Targyévi eredményhatés 6sszesen
2010. évi eredmény atvezetése
Osztalékfizetés miatti valtozas
Egyéb valtozasok
Zaro egyenleg 2011. december 31.

Atvaltasi tartalék
Kozvetlenll a t6kében elszamolt targyévi

eredményhatas
2012. évi eredmény
Targyévi eredményhatas 6sszesen
2011. évi eredmény atvezetése
Osztalékfizetés miatti valtozas
Egyéb valtozasok

Zaro egyenleg 2012. december 31.

Jegyzett toke

millio
forint
24.534

24.534

24.534

Toketartalék

millié
forint
15.022

15.022

15.022

Eredménytartalék

millié
forint
97.767

-1.170
-1.992

-5
94.600

Atvaltasi tartalék

millié
forint
88

17

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.

Tartalékok 0sszesen

millio
forint
112.877

109.644
-5

-5
-5
-11.226

98.413
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millié millio
forint forint

-1.170  136.241
- -66

-11.226  -11.226
-11.226  -11.292
1.170 -

-7.560 -7.560
-7.560 -7.565
11.226 -

-7.560 115.387

Kls6 tulajdonosok

részesedése

millié
forint

Osszes sajat téke

millio
forint
136.241

-5
122.952
-5

-5
-7.560
-7.565

115.387



Konszolidalt cash flow kimutatas
2012. december 31.

Adozas elétti eredmény

Az addzas el6tti eredmény kiigazitdasa az (izleti tevékenységbél szarmazo netté

bevételhez

Ertékcsokkenés és értékvesztés

Amortizacio és értékvesztés

Készletek értékvesztése nettd

Kérnyezetvédelmi céltartalékok ndvekedése / csbkkenése (-)
Egyéb céltartalékok ndvekedése / csdkkenése (-)

Targyi eszkdzok értékesitésébdl szarmazd veszteség / nyereség (-)
Leanyvallalatok értékesitésébdl szarmazo nyereség
Atruhazott kovetelések

Kovetelések értékvesztése

Eléviilt osztalék kdtelezettségek

Egyéb pénzmozgassal nem jaro tételek

Kéveteléseken és kotelezetiségeken keletkezett nem realizalt arfolyam nyereség

(-) / veszteség
Kapott kamatok

Fizetett kamatok

Devizahitelek, kdlcséndk és egyéb pénziigyi eszkdzdk arfolyamnyeresége
(vesztesége-) nettd

Egyéb pénzlgyi bevételek, raforditasok nettd

Részesedés a tarsult vallalkozasok eredményébdl

Uzleti tevékenységbél szarmazo netté pénzdramids a miikéds t6ke véltozds elstt

Készletek ndvekedése / csdkkenése

Vevé kovetelések ndvekedése/ csdkkenése

Egyéb kdvetelések névekedése (-) / csbkkenése

Szallitoi tartozasok ndvekedése / csékkenése (-)

Egyéb révid lejaratu kotelezettségek ndvekedése / csékkenése (-)
Fizetett eredményt terhelé addk

Uzleti tevékenységbdl szarmazo netté pénzaramlas

Targyi eszkdz6k és immateridlis javak beszerzése

Targyi eszkdzok értékesitésébdl szarmazd készpénz

Adott hitelek és hosszu lejaratl bankbetétek ndvekedése / csdkkenése (-)
CO; emisszids kvota hataridés tranzakcioja

Pénzligyi befektetések értékesitésébdl, megsziinésébdl szarmazé készpénz
Kapott kamatok és egyéb pénziligyi bevételek

Befektetési tevékenység netté pénzaramlasa

Hosszu lejaratu hitelek felvétele

Hosszu lejaratu hitelek torlesztése

Rovid lejaratu hitelek valtozasa

Egyéb pénzlgyi kdtelezettségek ndvekedése / csbkkenése (-)
Fizetett kamatok és egyéb pénzlgyi raforditasok

Kils6 tulajdonosoknak fizetett osztalék

Egyéb
Finanszirozasi tevékenység netté pénzaramlasa
Pénzeszk6zok cs6kkenése (-) / novekedése

Pénzeszkdz dllomany az év elején
Pénzeszkdz dllomany az év végén

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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2012 2011
millié forint ~ milli6 forint
-9.238 -10.883
13.401 12.918
435 413
-546 545
32 284

994 5
-1.797 -88
-24 -506

45 45

- -5

272 -1
-82 -284
-138 -143
1.785 1.990
-1.520 2.987
-1.218 41
2.401 7.318
-5.067 -2.257
1.248 -986
-3.622 -2.088
5.746 5.665
-1.517 -1.331
-794 -940
-1.605 5.381
-14.915 -5.590
5.069 92
685 655
-2.908 -2.362
63 215

151 152
-11.855 -6.838
31.622 17.866
-16.397 -17.667
872 4.805

33 1
-1.881 -1.026
- -1.991

- -5
14.249 1.983
789 526
5.715 5.080
6.504 5.606



Jegyzetek a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint
készitett konszolidalt pénzigyi kimutatdsokhoz
2012. december 31.

1. A Csoport bemutatasa

A konszolidalt tarsasagok bemutatasa:

Tiszai Vegyi Kombinat Nyilvanosan Miik6d6 Részvénytarsasag

A Tiszavidéki Kombinatot, a TVK jogel6djét 1953-ban alapitottédk, majd 1961-ben atalakult allami vallalatta, azaz Tiszai
Vegyi Kombinatta (tovébbiakban: Vallalat). A privatizaciora torténé felkészités soran a Vallalatot 1991. december 31-én a
vallalatbol részvénytarsasagga (a tovabbiakban: Anyavallalat, Tarsasag vagy TVK) alakitottak. Az allami vallalatok
atalakulasi térvénye értelmében a TVK eszkdzei és kdtelezettségei a fordulonappal atértékelésre keriltek.

1995. december 31-én a Tarsasag 99,92%-ban az Allami Privatizaciés és Vagyonkezeld Rt. (tovabbiakban az "APV Rt.")
tulajdonaban volt, a fennmarado 0,08% helyi dnkormanyzatok tulajdonat képezte.

1996-ban a Tarsasagot privatizaltak az APV Rt. tulajdonaban 16vé részvények nyilvanos értékesitésével kiilfdldi és hazai
intézményi és maganbefektetdk részére.

(Bank of New York) altal kibocsatott letéti igazolasokat a Londoni Ertéktézsde hivatalos listajara felvették. 2012. december
31-én a részvények tébbsége a MOL Nyrt. tulajdonaban volt.

A Tarsasag székhelye Tiszaujvaros (H-3581 Tiszaujvaros, TVK-Ipartelep, TVK Kdzponti Irodahaz, 2119/3. hrsz. 136.
éplilet). Tevékenysége vegyipari alapanyagok - etilén, propilén és azok polimereinek - gyartasa és értékesitése hazai,

valamint kilféldi piacokon egyarant.

A TVK-csoport munkavallaléinak zar6 létszama 2012. december 31-én 1.038 6, 2011. december 31-én 1.116 {6 volt.
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Jegyzetek a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint
készitett konszolidalt pénzigyi kimutatdsokhoz

2012. december 31.

Konszolidalt leanyvallalatok

Tarsasag Orszag

TVK Ingatlankezel® Kft.  Magyarorszag

TVK UK Ltd.*
TVK-France S.a.r.l.
TVK-Eré6m Kift.**

Franciaorszag
Magyarorszag

TVK Polska Sp.zo.0.***
TVK Ukraina tov.****
Tisza-WTP Kft.*****

Lengyelorszag
Ukrajna
Magyarorszag

Egyesilt Kirdlysag

Tulajdoni
Tevékenységi kor hanyad
2012.12.31.
Ingatlan bérbeadas, 100%
Uzemeltetés
Nagy- és kiskereskedelem -
Nagy- és kiskereskedelem 100%
Villamosenergia termelés 26%
és elosztas
Nagy- és kiskereskedelem 100%
Nagy- és kiskereskedelem -
Tapviz és nyersviz 0%

szolgéltatas

*A TVK UK végelszamolasa 2012. november 9-én befejezddétt.

Tulajdoni
hanyad
2011.12.31.

100%

100%
100%
26%

100%
100%
0%

A konszolidacio
madja
2012.12.31.

Teljes kori

Teljes kori
Teljes korl

Teljes kori

Teljes kori

**A TVK Nyrt. részesedése a TVK-Erém{ Kft-ben 26%. Szindikatusi szerz6dés alapjan - mint speciélis céli gazdalkodasi
egységet - a Tarsasag teljeskorlien konszolidalja.

“**A TVK Polska Sp.zo.0. végelszamolasa 2012. junius 15-én elkezdédott.

****A TVK Ukraina tov. 2012. marcius 26-an értékesitésre kerllt, azonban 2012. 1-3. hénap eredménye teljes koriien

konszolidalva van.

e A Tisza-WTP Kft. 2002. évben azzal a céllal j6tt l1étre, hogy a TVK Nyrt. és a TVK-Erém( Kft. mikddését (tapviz és
nyersviz szolgaltatassal) biztositsa, amely egy hosszu tavu egyittmikoédési szerz6désben kerilt régzitésre. A Tarsasag
2006. januar 1-jétdl teljeskoértien konszolidalja a Tisza-WTP Kft-t a nemzetkdzi szamviteli standardok (SIC 12) alapjan. Az
egylttmlkddési és szolgaltatasi szerz6dés alapjan a Tisza-WTP Kft. a Csoport folyamatos & tevékenységével
0sszhangban lévé szolgaltatast nyujt, és a TVK-csoport kizarélagos vevéje a Tisza-WTP szolgéltatasainak.
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2. A beszamolo Osszeadllitasanak alapja

i) Nyilatkozat a Nemzetko6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardoknak valé megfeleléségrol

A csatolt konszolidalt pénziigyi kimutatasokat az Igazgatésag 2013. marcius 13-an fogadta el.

A konszolidalt éves beszamol6 a Nemzetkézi Szamviteli Standardok szerint, az Eurépai Unié (EU) Hivatalos Lapjaban
rendeleti formaban kihirdetettek alapjan beiktatott standardok alapjan készllt. Az IFRS-t a Nemzetkdézi Szamuviteli
Standardok Bizottsag (IASB) és a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolas Ertelmezé Bizottsag (IFRIC) altal megfogalmazott,
standardok és értelmezések alkotjak.

2005. januar 1-jétél a magyar szamviteli térvény valtozdsa lehetévé teszi, hogy a Csoport konszolidalt beszamolojat az
Eurdépai Uni6 Hivatalos Lapjaban rendeleti forméban kihirdetett IFRS alapjan készitse el. Jelenleg az EU beiktatasi
folyamatai és a Csoport tevékenysége alapjan nincs kilénbség a Csoport IFRS és EU altal elfogadott IFRS politikédk kdz6tt.

ii) A beszamol6 6sszeallitasanak alapja

A konszolidalt éves beszamolé a 2012. december 31-én kibocsatott és hatalyos standardok és IFRIC értelmezések szerint
késziilt.

A Tarsasag nem konszolidalt éves beszamolojat a szamvitelrél széld 2000. évi C. térvény szerint (a tovabbiakban MSZSZ)
késziti. E térvény egyes el6irasai eltérnek a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokban (IFRS) foglaltaktol.

A bekerilési érték elvének alkalmazédsa érdekében a konszolidalt éves beszamold gy tekinti a Tarsasagot, mintha az
1991. oktdber 1-jén j6tt volna létre az eszk6zok és forrasok aznapi értékével, figyelembe véve az IFRS miatt sziikséges
maoddositasokat.

A pénzligyi év megegyezik a naptari évvel.
iii) Konszolidacios elvek

Leanyvallalatok

A konszolidalt éves beszamol6 a Tarsasagot, illetve az ellen6rzése alatt all6 leanyvallalatokat foglalja magaban.
Ellenérzésrél altalaban akkor beszéllink, ha a Csoport kézvetve vagy kozvetlenil birtokolja az adott tarsasag szavazati
jogainak tébb mint 50%-at és a tarsasag pénzigyi és operativ tevékenységébe térténd befolyas révén elénydket élvez
annak tevékenységébdl. Amint azt az IAS 27 elbirja, az aktudlisan lehivhat6é szavazati jogok is figyelembe vételre kerlilnek

az ellen6érzés meghatarozasahoz.

A megszerzett Uzletekre az akviziciés szamvitel modszere keril alkalmazasra, amely a megszerzéskori értékviszonyok
alapjan torténik az eszkdzok és forrasok akvizicié idépontjara, azaz az iranyitds megszerzésének napjara vonatkoz6 piaci
értékének alapul vételével. Az akvizicié kéltsége az ellenérték, valamint a kilsé tulajdonosoknak a megszerzett Gzletben
meglevd részesedésének Osszege. Az év kdzben megszerzett vagy értékesitett tarsasagok a tranzakcié idépontjatol
kezdddben, illetve a tranzakci6 idépontjaig szerepelnek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokban.

11 Tiszai Vegyi Kombinat Nyilvanosan MUkédé Részvénytarsasag és leanyvallalatai



Jegyzetek a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint
készitett konszolidalt pénzigyi kimutatdsokhoz
2012. december 31.

A konszolidacidba bevont tarsasagok kdzotti tranzakcidk, egyenlegek és eredmények, valamint a nem realizalt eredmények
kiszlrésre kerllnek, kivéve, ha az ilyen veszteségek a kapcsol6dd eszkdzok értékvesztésére utalnak. A konszolidalt éves
beszamolo6 készitése soran a hasonlé tranzakcidkat és eseményeket egységes szamviteli elveket kdvetve rdgzitik.

A kills6 tulajdonosokra es6 t6ke- és eredményrész a mérlegben és az eredménykimutatasban kilén soron jelenik meg. Az
Uzleti kombinaciok vonatkozasaban a kiilsé tulajdonosok részesedése vagy valds értéken, vagy a megszerzett tarsasag
nettd6 eszkbzeinek valds értékébdl a kiilsé tulajdonosokra jutd Osszeg értékében kerll meghatarozasra. Az értékelés
mddjanak kivalasztasa minden Uzleti kombin&cié vonatkozdsdban egyedileg térténik. Az akviziciét kévetben a kilséd
tulajdonosok részesedése az eredetileg felvett érték, médositva a megszerzett tarsasag tékéjében bekdvetkezd valtozasok
kils6 tulajdonosokra jutd 6sszegével. Az id6szaki 6sszes atfogd jovedelembdl abban az esetben is részesilnek a kilsé
tulajdonosok, ha ez részesedésik negativ egyenlegéhez vezet.

A Csoport leanyvallalatokban meglevé részesedésének olyan valtozasai, amelyek nem eredményezik a kontroll
elvesztését, t6ke tranzakcidként kerllnek elszamolasra. A Csoport, valamint a kilsé tulajdonosok részesedése kerdil
modositasra Ugy, hogy azok tlkrozzék a leanyvallalatokban meglevé részesedéseik valtozasat. A kilsé tulajdonosok
részesedését modositd 6sszeg, valamint a kapott vagy fizetett ellenérték kulénbsége a tékében keriil elszamolasra, mint a
tarsasag tulajdonosaira jutd érték.

Koz6s vezetési vallalkozasok

A k6z0s vallalkozas olyan szerz6désen alapulé megallapodas, amelyben két vagy tobb fél (vallalkozdk) kb6zds iranyitas alatt
allé gazdasagi tevékenységet folytat. Kéz6s iranyitas akkor valosul meg, amikor a tevékenységhez kapcsol6dé stratégiai,
pénzligyi és operativ dontések a vallalkozék egyhangu beleegyezését kovetelik meg. A kdzds vezetési vallalkozas olyan
k6zds vallalkozas, amely egy gazdasagi tevékenységet folytatd tarsasag, partnerség vagy mas jogi személy létrehozasaval
jar, amelyet a Csoport a tobbi vallalkozéval kézdsen iranyit.

A Tarsasag kozos vezetési véllalkozasokban 1évé részesedései részesedés aranyos konszolidacioval kerilnek bevonasra,
azaz a koézds vezetésl vallalkozasok eszkdzeinek, forrdsainak, bevételeinek és raforditasainak aranyos része
Osszevonasra kerll a konszolidalt éves beszamol6 megfeleld soraival. A kdzOs vezetésl vallalkozasok pénzlgyi
kimutatasaikat anyavéllalatéval azonos beszamolasi évre, konzisztens szamviteli politikakat kdvetve készitik el. A kdzds
vezetés(i vallalkozasok addig az idépontig kerlilnek aranyosan konszolidalasra, ameddig a Csoport k6zds iranyitasa fennall
a véllalkozasban.

Amikor a Csoport eszkdzoket ad at, illetve értékesit a kdzds vezetési vallalkozas részére, a tranzakcié annak tartalma
alapjan kertl elszamolasra. Amikor a Csoport eszkdzOket vasarol a kdzds vezetésl vallalkozastol, a Csoport akkor
szamolja el a kdzds véllalkozas tranzakciobdl szarmazé eredményének ra jutd részét, amikor az eszkdéz harmadik fél
részére tovabbértékesitésre kerll. A csoporton belilli tranzakcidékon keletkez8 veszteségek azonnal elszamolasra kerdilnek,
ha azok az eszkdz realizalhat6 értékének csdkkenésére, vagy értékvesztésre utalnak.

A kbz0s iranyitas megsziinése esetén a Csoport a megmaradd részesedését valds értéken veszi fel, kivéve, ha nem

lednyvallalattad vagy tarsult vallalkozassa valik. A kozds vallalkozds koényv szerinti értékének, valamint a megmaradé
részesedés valds értéke és az értékesités ellenértéke dsszegének kildnbsége az eredményben kerll elszamolasra.
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Befektetések tarsult vallalkozasokban

A tarsult vallalkozas olyan tarsasag, amelynek pénzlgyi és mikddési politikdira a Csoport jelentds befolyast képes
gyakorolni, de amely nem leanyvallalat vagy k6zds vezetési vallalkozés.

A Csoport tarsult vallalkozasokban |évé befektetései az equity mdédszer alkalmazasaval keriilnek kimutatasra. Az equity
modszer alapjan a tarsult vallalkozasokban meglevé befekietés a mérlegben a tarsult vallalkozas netté eszkdzértékének
megszerzést kdvetd, Csoportra jutd valtozadsaval ndvelt bekerllési értéken kerll kimutatasra. A tarsult véallalkozashoz
kapcsol6dé goodwill a befektetés kdnyv szerinti értékének része, és nem kerll amortizdlasra. Az eredménykimutatés a
tarsult vallalkozas miikodésébdl szarmazd eredményének a Csoportra jutd részét tartalmazza. Ha az egyéb atfogd
jovedelemkimutatasban vagy a tarsult vallalkozas sajat t6kéjével szemben elszamolt valtozas térténik, a Csoport szintén
elszamolja a ra juto részt, és — ahol ez értelmezhet6 — kimutatja az egyéb atfogé jévedelemkiutatasban vagy a sajat t6ke
valtozasaként. A Csoport és a tarsult vallalkozas kozott tortént tranzakciék nyeresége vagy vesztesége a tarsult
vallalkozasban lévé tulajdoni hanyad mértékéig kerdl kiszlrésre.

A tarsult vallalkozadsok beszamolasi id6pontjai megegyeznek a Csoportéval, és a tarsult vallalkozas szamviteli politikaja
megfelel a Csoport altal hasonlé tranzakcioknal, hasonlé kérilmények kdzétt alkalmazottakkal.

A tarsult vallalkozasokban levé befektetések felllvizsgalatra keriilnek a mérleg fordulénapjan értékvesztésre utalé objektiv
bizonyitékok megallapitasa céljabol. Amennyiben van ilyen bizonyiték, meghatarozasra kerll a befektetés realizalhatéd
értéke és az elszamolandd értékvesztés. A kordbbi években elszamolt veszteségek okanak mérlegelése alapjan kerdl
meghatarozasra, hogy a veszteség visszaforditasra kerilhet-e.

Egy tarsult vallalkozasban meglévé jelentds befolyds megsziinése esetén a Csoport a megmaradé részesedést atértékeli,
és valOs értéken veszi fel. A tarsult vallalkozas kényv szerinti értékének, valamint a megmaradé részesedés valds értéke és

az értékesités ellenértéke 6sszegének kilénbsége az eredményben kerill elszamolasra.

Egyéb konszolidacidba bevont tarsasagok

A Csoport a specidlis célu gazdalkod6 egységeket teljes kdrlien konszolidalja. Speciélis célu gazdalkodd egység az a
tarsasag, amely tevékenységét lényegében a Tarsasag Uzleti szikségleteinek megfeleléen végzi, azaz a Tarsasag
folyamatos f6 tevékenységével 6sszhangban |évé arut vagy szolgaltatast nyujt. Egy tarsasag és egy specialis célu
gazdalkodasi egység kozotti kapcsolat 1ényege, hogy az adott tarsasag iranyitja a specialis céli gazdalkodasi egységet.
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2.1. A Szamviteli politika valtozasai

A Csoport szamviteli politikdi megegyeznek a korabbi években hasznaltakkal, eltekintve néhany kisebb valtoztatastol
néhany mérleg, illetve eredménykimutatas tétel besorolasaban, melyek nem gyakoroltak lényeges hatast a Csoport
pénzlgyi kimutatasaira. Ez aldl kivétel a banki hitelekhez kapcsolédd koltségek atsorolasa az Uzleti tevékenység
eredménye kategoridbdl a Pénzligyi miveletek eredménye kategoriaba. Az 0&sszehasonlité idészakok e kisebb
valtozasoknak megfeleléen modositasra kerliltek, azonban nyitd mérleg k6zzététele nem szilkséges, mivel a menedzsment
megitélése szerint a hatdsuk nem jelentds.

A Csoport az alabbi Uj, illetve modositott IFRS-t és IFRIC értelmezést vette alkalmazasba az év soran. A kdvetkezékben
leirtakon tulmenéen ezek alkalmazasba vétele nem gyakorolt jelentés hatast a Csoport pénzligyi kimutatasara, azonban
tovabbi kdzzétételi kdvetelményeket eredményezett.

- IAS 12 — Nyereségadok (mddositas) hatalyos 2012. januar 1-t6/

- IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: Kbzzétél — A kivezetéssel kapcsolatos kb6zzétételi kbvetelmények

- IFRS-k javitasai
A valtozasok fébb hatasai a kbvetkezbéek:

IAS 12 Jévedelemaddk — Mbgdttes eszk6zbk megtériilése

A moddositas tisztazza a halasztott adé meghatarozdsat a valoés értéken nyilvantartott befektetési célu ingatlanokkal
kapcsolatban. A médositas értelmében azon befektetési célu ingatlanok esetén, melyekre az IAS 40 standard szerint
alkalmazott valés értékelés modell kerllt alkalmazésra, az a megdéntheté vélelem veendd figyelembe, hogy értékesités
Utjan kerlinek realizalasra a halasztott adé kiszamitdsa szempontjabdl. A tovabbiakban bevezeti azt a kdvetelményt,
miszerint az IAS 16 standard szerinti Ujraértékelési modellel értékelt nem értékcsdkkentheté eszk6zdk halasztott addjat
mindig az értékesitési ar alapjan kell meghatarozni. A modositds a 2012. januar 1-jén vagy azt kdvetéen kezdédd Uzleti
évre alkalmazando6 és nincs hatdsa a Csoport kimutatasaira.

IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: Kézzétél — A kivezetéssel kapcsolatos kbzzétételi kbvetelmények

A modositas el6ir tovabbi kdzzétételt azon pénzligyi eszkdzok esetében, melyek atadasa megtoértént, de még nem kerlltek
kivezetésre, hogy a Csoport pénziigyi kimutatdsait felhasznalék megértsék a kapcsolatot ezen eszkdzdk és a hozzajuk
kapcsolodd kotelezettségek kozott. Emellett a modositas tovabbi kdzzétételt ir eld azon eszkdzdk esetében, melyek
kivezetésre kerlliek, de a tarsasagnak tovabbra is kapcsolata van, hogy a felhasznalé megismerje a természetét és a
kapcsol6déd kockazatat ezen eszkdzdknek. A médositas 2011. julius 1-étél vagy azt kdvetéen kezdédd Uzleti évtdl lesz
hatalyos és a kézzétételre lehet hatasa, de a Csoport pénzigyi helyzetére és teljesitményére nem.
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IFRS-ek Javitasai

2012 majusaban az IASB kiadott médositasokat a kévetkez6 standardokkal kapcsolatban, elsésorban azzal a céllal, hogy
az megszintesse az ellentmondasokat és pontositsa a megfogalmazast. A mddositasok a 2013. januéar 1-jén vagy azt
kdvetden kezd6dd Uzleti évtdl lesznek alkalmazanddk és a Csoport pénziigyi helyzetére és teljesitmenyére nem lesznek
jelent6és hatéssal

IAS 1 Pénzigyi Kimutatasok

Ez a javités tisztazza, hogy a kilénbséget az 6nkéntes kiegészitd dsszehasonlité adatok és a minimalisan sziikséges
Osszehasonlité adatok kozott.

IAS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések

Ez a javitas tisztazza hogy azok a fébb alkatrészek és szervizelés berendezései, melyek megfelelnek az ingatlanok, gépek
és berendezések fogalmanak, nem mindsulinek készletnek.

IAS 32 Pénziigyi instrumentumok, Bemutatas

Ez a javitas egyértelmlvé teszi, hogy t6ketulajdonosoknak jaré elosztasbol eredd jovedelemaddkat az IAS 12
Nyereségadok standardnek megfeleléen kell elszamolni.
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2.2. A Szamwviteli politika Iényeges elemei

i) Beszamolasi pénznem

Az alapul szolgalé gazdasagi események tartalmara és kériilményeire valo tekintettel az anyavallalat funkcionalis, valamint
a Csoport beszamolési pénzneme a magyar forint.

ii) Uzleti kombindcick

Az (izleti kombinacidk elszamolasakor az akvizicidés szamvitel modszere keril alkalmazasra. A médszer magéban foglalja a
megszerzett eszk6zok és kotelezettségek szerzddéses feltételeiknek és gazdasagi tartalmuknak megfeleld besorolasanak
vizsgélatat, valamint az Uzlet azonosithaté eszkbzeinek (beleértve kordbban fel nem vett immateridlis javainak) és
kotelezettségeinek (beleértve fliggd kotelezettségeinek, de kizarva jOvébeli atalakitasi koltségeinek) az akvizicié
idépontjaban fennallé valos értéken torténd felvételét. A tranzakcids koltségek felmeriléskor az eredménnyel szemben

kerlilnek elszamolasra.

A tébb Iépésben megvaldsulé Uzleti kombinaciok esetében a vevének a felvasarolt tarsasagban meglevé korabbi
részesedése atértékelésre keriil annak valds értékére az eredménykimutatéassal szemben.

A felvasarld altal késébb teljesitendd fliggd vételar az akvizicidé datumara vonatkozé valds értéken kerll felvételre; a
kés6bbi mddositdsok csak abban az esetben kerlilnek a goodwill-lel szemben elszamolasra, ha azok az akvizicié
idépontjaban fennallo valos érték pontositasabdl szarmaznak, az akviziciotél szamitott 12 hénapon belil. Minden egyéb
kés6bbi modositas az eredménnyel vagy az egyéb atfogd jovedelemmel szemben kerlll elszamolasra. A sajat t6kével
szemben elszamolt fliggé vételar valds értékének valtozasa nem kerll felvételre.

Az (izletrész bekerllési értéke és az Uzletrész révén a leanyvallalatokban megszerzett eszkdzoéknek, kdtelezetiségeknek és
fligg6 kotelezettségeknek a megszerzés napjan érvényes valds értéke kdzotti kiildnbdzet az eszkdzok kdzott, goodwill-ként
kerll kimutatdsra a konszolidalt pénzlgyi kimutatasokban. Amennyiben az ellenérték alacsonyabb, mint a megszerzett
tarsasag netté eszkbzeinek valos értéke, a kildonbség az eredménykimutatasban kerll elszamolasra. A felvételt kdvetéen a
goodwill nyilvantartdsa értékvesztéssel csodkkentett bekerllési értéken torténik. Az értékvesztés vizsgdélat céljabdl a
megszerzéskor a keletkezd goodwill a kombinacié szinergidibol részesildé jovedelemtermeld egységekhez vagy azok
csoportjaihoz keriil hozzarendelésre, fliggetlendl attdl, hogy vannak-e egyéb, ezen egységekhez, illetve csoporthoz rendelt
eszkbzei vagy kotelezettségei a Csoportnak. Minden egység, vagy azok csoportja azt a legalacsonyabb szintet jelképezi a
Csoporton belll, amelyen a goodwillt bels6 menedzsment célokra vizsgaljék, illetve amely nem nagyobb, mint egy
szegmens a Csoport IFRS 8 Miikédési Szegmensek standard szerinti beszamolasi rendszerében.

Ha a goodwill egy olyan j6vedelemtermel6 egység vagy tevékenység részét képezi, amely értékesitésre kerll, a
hozzarendelt goodwill figyelembe vételre keriil a tevékenység kdnyv szerinti értékében az értékesités nyereségének vagy
veszteségének megallapitasakor. llyen esetekben a kivezetett goodwill értéke az értékesitett tevékenység és a megmarado
jévedelemtermel6 egységek relativ értékeinek alapjan keriil meghatarozéasra.
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Amikor egy leanyvallalat értékesitésre keril, az eladasi ar, illetve a kumulalt atvaltasi kilénbdzettel és a goodwill kdnyv
szerinti értékével ndvelt nettd eszkdzérték kildnbdzete az eredménykimutatasban keril elszamolasra.

iii) Befektetések és Egyéb Pénziigyi Eszkdzok

A pénziigyi eszkdzdk az IAS 39 alapjan az eredménykimutatason keresztll valésan értékelt pénziigyi eszkézok, adott
kolcsdndk és vevokovetelések, lejaratig tartott befektetések vagy értékesithetd pénziigyi eszk6zok lehetnek. A pénzigyi
eszk6zOk bekeruléskor valés értéken kerlilnek kimutatdsra, melyet a nem az eredménnyel szemben elszamolt valos
értéken nyilvantartott befektetések esetében a megszerzéshez kdzvetlenll kapcsolddd tranzakcios koltségek névelnek. A
Csoport akkor itéli meg, hogy egy szerz6dés tartalmaz-e beagyazott derivativat, amikor el6szér szerz6d6 féllé valik.

A befektetések vasarlasanak és eladasanak elszamolasa a teljesités id6pontjaban térténik, amely az eszkdz masik fél
részére tdrténd atadasanak napja.

A Csoport pénziigyi eszkodzei felvételkor kerlilnek besoroldsra tartalmuk és céljuk szerint. A pénzlgyi eszkdzdk a
készpénzt, rdvid lejaratu betéteket, vevokdveteléseket, kdlcsdnbket és egyéb kdveteléseket, jegyzett és nem jegyzett

részesedéseket, valamint a derivativ pénzlgyi instrumentumokat foglaljgdk magukban.

Eredménykimutatason keresztil valésan értékelt pénziigyi eszkdzok

Az eredménykimutatason keresztiil valdsan értékelt pénzigyi eszkdzok kategoridjaba tartoznak a kereskedési céllal tartott
pénziigyi eszkdzok, illetve a bekerllést kdvetéen ilyenként mindsitett pénziigyi eszkézok.

Kereskedési céllal tartott pénzlgyi eszkdznek mindslinek azok a pénzigyi eszkézok, melyeket azért szereztek be, hogy
rovid tavon értékesitésre kerlljenek. A szarmazékos termékeket, az alapszerzédéstdl elkildnitett beagyazott szarmazékos
termékeket is beleértve, kereskedési célunak kell tekinteni, kivéve ha azok hatékony fedezeti instrumentumnak vagy
pénzligyi garancia szerzédésnek mindsiilnek. A kereskedési céll befektetésekhez kapcsoldodd bevételek és raforditasok
elszamolasa az eredménykimutatasban a pénziigyi bevételekkel vagy raforditdsokkal szemben térténik.

Egy pénzlgyi eszkdz bekerlléskor az eredménykimutatdson keresztll valdésan értékelt eszkdzOk kdzé a kbvetkezd
feltételek fennallasa esetén sorolhat6: (i) ha az eszkéz ilyen besoroldsa megsziinteti vagy lényegesen csdkkenti annak
valészinliségét, hogy az adott pénzlgyi eszkdz értékelése, illetve a kapcsol6dd bevételek és raforditasok eltér6 modon
térténd kezelése nem megfelel6 bemutatast eredményezne (ii) az eszkdz egy olyan eszkdzcsoport részét képezi, melynek
kezelése és teljesitményértékelése egy dokumentalt kockazatkezelési stratégiaval 6sszhangban valos érték alapon térténik
(iii) a pénzugyi eszkdz olyan beadgyazott szarmazékos terméket tartalmaz, melyet elkildnitetten kellene kimutatni. Ezen
pénzligyi eszkdzok rovid lejaratuként kerllnek kezelésre, kivéve, amelyek a mérlegfordulénapot kdvetd 12 hdnapon tdl
rendez6édnek és els6dlegesen nem kereskedési célt szolgalnak. Ebben az esetben az ilyen instrumentumokra vonatkozé
kifizetések a hosszu lejaratl eszkdzdk kdzé kerlilnek besorolasra.

2012. és 2011. december 31-én nem voltak eredménykimutatason keresztil valésan értékelt pénzigyi eszkbéznek
mindsitett eszkdzok.
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Lejaratig tartott befektetések

A lejaratig tartott befektetések olyan fix vagy meghatarozott kifizetésekkel és fix lejarattal bir6 nem szarmazékos pénzlgyi
eszk6zOk, melyeket a Csoport szandékozik és képes a lejaratig megtartani. A beker(ilést kdvetéen a lejaratig tartott
befektetések amortizalt bekerllési értéken keriilnek kimutatasra. Az amortizalt bekerllési érték az eszkdz bekeriléskor
meghatarozott értéke csdkkentve a téketdrlesztésekkel, ndvelve vagy csdkkentve az eredeti érték és a lejaratkori érték
kozotti kilonbdzet effektiv kamatlab moédszer szerint megallapitott halmozott amortizaciéjaval és csdkkentve az esetleges
értékvesztés miatti leirassal. A szamitas tartalmaz minden olyan dijat és tételt, melyet a szerz6d6 felek egymastél kapnak
vagy egymasnak fizetnek és az effektiv kamatlab integrans részét képezik, tovabba a tranzakciés koltségeket és minden
egyéb prémiumot és diszkontot. Az amortizalt bekerilési értéken nyilvantartott befektetésekkel kapcsolatos bevételek és
raforditasok a konszolidalt eredménykimutatasban jelennek meg a befekietések kivezetésekor vagy értékvesztésekor,
valamint az amortiz4cios folyamat soran.

Adott kdlcséndk és kdvetelések

Az adott kdlcsdndk és kdvetelések olyan fix vagy meghatarozott kifizetésekkel bir6 nem szarmazékos pénzigyi eszkézok,
melyeket aktiv piacon nem jegyeznek. Megszerzést kdvetden az adott kdlcséndk és kdvetelések az effektiv kamatlab
modszer alapjan meghatarozott, esetleges értékvesztéssel csbkkentett amortizalt bekeriilési értéken keriilnek
nyilvantartasra. Az amortizalt bekerllési érték meghatarozasa megszerzéskori diszkontok illetve prémiumok, az effektiv
kamatlab részét képez6é dijak és a tranzakcidés koltségek figyelembe vételével toérténik. Az adott kdlcsdndkhdz és
kovetelésekhez kapcsoldédo bevételek és raforditasok az adott kdlcson és kdvetelés kivezetésekor vagy értékvesztésekor,
valamint az amortizacios folyamat soran keriilnek elszamolasra az eredménykimutatasban.

Ertékesithetd pénziigyi instrumentumok

Az értékesithet6 pénziigyi eszk6zbk azok a nem szarmazékos pénzlgyi eszkdzdk, melyet értékesithetdbnek mindsitettek és
nem tartoznak a fenti harom pénziigyi eszkdz kategodria egyikébe sem. Megszerzést kdvetden az értékesithetd pénziigyi
eszk6zOk valds értéken kerlinek értékelésre, a nem realizalt nyereség és veszteség kdzvetlenll a sajat téke valos érték
értékelési tartalék kategoériajaban torténd elszamolasaval. A befekietés kivezetésekor az azt megel6z6en a tékében
kényvelt halmozott nyereség és veszteség az eredménykimutatasba kerll atvezetésre.

A bekeriilést kbévetben az értékesithetd pénziigyi eszkdzdk az aktudlis piaci kérilmények és az alapjan kerlinek
értékelésre, hogy a management az adott eszkdzt tartasi vagy nyereségszerzés céljabdl szerezte be. Kivételes esetekben,
amikor az eredeti feltételek nem allnak fenn, a Csoport élhet az adott eszkdznek a tarsasag altal keletkeztetett kdlcséndk
és kovetelések vagy a lejaratig tartandd befektetések kdzé valé atsorolasar6l, amennyiben a vonatkoz6 IFRS erre
lehet6séget ad.

Valés érték
Azon befektetések valés értékének meghatarozasa, amelyekkel aktiv kereskedés folyik szervezett pénziigyi piacokon, a
mérleg forduldénapjan érvényes zar6 piaci jegyzésar alapul vételével torténik. A piaci jegyzésarral nem rendelkez6

befektetések valos értékének meghatarozasa mas, lényegében azonos jellemzdkkel rendelkezé instrumentumok érvényes
piaci értéke, vagy a befektetések alapjat képezd netté eszk6zokidl elvart pénzaramok alapjan térténik.
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iv) Pénzligyi instrumentumok mindsitése és kivezetése

Pénzlgyi instrumentumnak mindsiilnek a konszolidalt mérlegben a pénzeszkdzok, értékpapirok, vevé és egyéb
kovetelések, szallitdé és egyéb kotelezettségek, hosszl lejaratl kdvetelések, adott és kapott hitelek és kdlcsénok,
befektetések, kdtvénykdvetelések és kotelezettségek. Ezen tételek értékelése soran alkalmazott elveket jelen szamviteli
politika vonatkoz6 jegyzetei tartalmazzak.

A pénzlgyi instrumentumok (beleértve az &sszetett pénziigyi instrumentumokat) az alapul szolgalé szerzédéses
kotelezettségek valods tartalma alapjan valnak eszkéz-, forras- vagy tékeelemmé. A koételezettségek kdzé sorolt pénzigyi
instrumentumokhoz kapcsol6dé kamatok, osztalékok, nyereségek és veszteségek felmeriiléskor az eredménykimutatasban
kerlilnek elszamolasra. A sajat t6kében megjelend pénziigyi instrumentumok tulajdonosainak nyujtott juttatdsok a sajat
tékével szemben kerlilnek elszamolasra. Az 6sszetett pénzligyi instrumentumok esetében elészér azok kbtelezettség része
kerl értékelésre, a tékerész maradvanyértékként kerll meghatarozasra. A pénzigyi instrumentumok csak abban az
esetben kerlilnek elszamolasra egymassal szemben (nettdsitas), ha a Tarsasagnak ahhoz térvényes joga van, tovabba, ha
feltett szandéka, hogy az érintett eszkdzt és forrast nett6 médon vagy egyidejlleg rendezi.

A pénzigyi instrumentumok kivezetése akkor torténik meg, amikor a Csoport mar nem rendelkezik a pénzigyi
instrumentumban foglalt jogokkal, amely rendszerint az instrumentum eladasanak, vagy az instrumentumbdl szarmazé
valamennyi pénzaramlas flggetlen harmadik fél részére t6rténd atadasanak idépontja. Amikor a Csoport nem adja at, és
nem is tarja meg a pénzlgyi eszk6zhdz kapcsolodd 6sszes kockazatot és hozamot, de megtartia az eszkdz feletti
ellenérzést abban az esetben a visszatartott hozamot eszkdzként és a megtartott kockazatbdl eredd lehetséges
pénzkiaramlasokat koételezettségként kell allomanyba venni.

v) Szarmazékos pénziigyi instrumentumok

A Csoport szdrmazékos pénzigyi instrumentumokat, példaul forward devizaszerz8déseket vagy kamatldb swap-okat
hasznédl a kamatldbak és az arfolyamok valtozdsabdl eredd kockazatok kezelésére. Ezen szdrmazékos pénziigyi
instrumentumok a szerz6déskotés napjan fennalld valds értéken kerlilnek felvételre, és a kdvetkezd idészakokban
atértékelésre kerlilnek. A szarmazékos Ugyletek eszkdzként kerlilnek elszamolasra, ha valés értékik pozitiv, illetve
kotelezettség, amennyiben valds értékik negativ.

A fedezeti Ggyletnek nem mindsilé szarmazékos Ugyletek valo értékének valtozadsabdl eredd bevételek és raforditdsok a
targyévi eredményben kerlilinek elszamolasra a pénziigyi miveletek bevételei vagy raforditasai kdzott.

A forward deviza szerzédések valos értéke a hasonld lejaratd forward devizaarfolyamok alapjan, a kamat swap-ok valos
értéke pedig a hasonl6 instrumentumok piaci értéke alapjan keril meghatarozasra.

A beagyazott szarmazékos (gyletek az alabbi feltételek mindegyikének teljesllése esetén elkilénitésre kerlilnek az alapul
szolgald szerz6déstdl és kuldnallé szarmazékos Ugyletként kertilnek kimutatasra:

- a bedgyazott szarmazékos Ugylet gazdasagi jellemzdi és kockazatai nem mutatnak szoros kapcsolatot az alapul
szolgald szerz6dés gazdasagi jellemzéivel,

- egy, a beagyazott szarmazékos Ugylet jellemzéivel rendelkezd kilénalld lgylet megfelelne a szarmazékos Ugylet
definiciojanak, és

- a hibrid (beagyazott szarmazékos Ugyletet tartalmazd) tGgylet nem valos értéken keril kimutatasra, értékének valtozasai
nem jelennek meg az eredményben.
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vi) Fedezeti ligyletek

A fedezeti elszamolas szempontjabdl az ligyletek a kbévetkez6 kategériakba sorolhaték:

- valés érték fedezeti ligyletek
- cash flow fedezeti Ggyletek; vagy

- egy kulfoldi egységben 1évé nettd befektetésre vonatkozo fedezeti Gigyletek.

Egy biztos elkdtelezettség devizakockazatanak fedezete cash flow fedezeti ligyletként kerlil elszamolasra. A fedezeti ligylet
megkdtésekor a Csoport formalisan megjeldli és dokumentalja a fedezeti kapcsolatot, amelyre a Csoport a fedezeti
elszamolast alkalmazni kivanja, valamint az lgylet megkdtésének kockazatkezelési céljait és stratégiajat. A dokumentacio
tartalmazza a fedezeti (igylet azonositasat, a kapcsol6do fedezett tételt vagy Ugyletet, a fedezni kivant kockazat jellegét és
azt, hogy a gazdalkodé hogyan fogja mérni a fedezeti Ugylet hatékonysagat a fedezett tétel valdés értékében vagy
pénzaramaiban létrej6vd, a fedezett kockazatnak tulajdonithaté valtozasoknak val6 kitettség ellentételezésében. Ezen
fedezeti Ugyletek varhatéan nagyon hatékonyak lesznek a valds érték- vagy a pénzaram-valtozasok ellentételezésének
elérésében és folyamatosan értékelésre kerlilnek annak megallapitasa érdekében, hogy a beszamolasi id6szak egész ideje
alatt ténylegesen nagyon hatékonyak voltak.

A fedezeti elszamolas szigoru kévetelményeinek megfelel6 fedezeti gyletek elszamolasa az alabbiak szerint torténik:

Valds érték fedezeti ligyletek

A valos érték fedezeti ligyletek egy mérlegben kimutatott eszkdz, vagy kotelezettség, vagy egy ki nem mutatott biztos
elkbtelezettség, vagy egy ilyen eszkdz, kbtelezettség vagy biztos elkdtelezettség beazonosithat6 részének valos értékében
bekdvetkezd valtozasoknak vald olyan kitettség fedezése, amely egy bizonyos kockazathoz kapcsolddik és varhatéan az
eredményt fogja érinteni.

Valos érték fedezeti lgyletek esetében a fedezett tétel kdnyv szerinti értéke a fedezett kockazatnak tulajdonithatod
nyereséggel vagy veszteséggel mdédositasra kerll, a fedezeti Ugylet atértékelésre kerll valos értékre, és mindkettd
nyeresége vagy vesztesége az eredményben jelenik meg. Az amortizalt bekerdiilési értéken szerepld tételekhez kapcsolddd
valés érték fedezeti Ugyletek esetében a kényv szerinti érték moddositdsa a lejaratig hatralévé id6szak alatt kerdil
amortizélasra az eredménnyel szemben. Egy fedezett, effektiv kamatlab modszerrel értékelt pénzlgyi instrumentum kdnyv
szerinti értékének médositasat az eredménnyel szemben kell amortizalni.

Az amortizacio elszamolasa akkor kezdédhet, amikor a médositas megjelenik, és nem kezdbédhet késébb, mint amikor a
fedezett tételnek a fedezett kockazatnak tulajdonithat6 valds érték valtozasok miatti médositasa megszinik.

Ha egy mérlegben nem szerepl6 biztos elkbtelezettség keriil fedezett tételként megjeldlésre, az ezt kbvetden elszamolt, a
biztos elkdtelezettség valds értékében a fedezett kockazatnak tulajdonithaté kumulativ valtozas eszkdzként vagy
kotelezettségként kerll elszamolasra az eredménnyel szemben. A fedezeti lgylet valds értékének valtozasa szintén az
eredményben ker(l elszamolasra.
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A Csoport akkor sziinteti meg a valos érték fedezeti elszamolast, ha a fedezeti instrumentum lejar, eladasra kerdl,
megszlnik vagy lehivjdk, a fedezeti Ggylet mar nem felel meg a fedezeti elszdmolas kritériumainak vagy a Csoport

visszavonja a fedezeti megjeldlést.

Cash flow fedezeti ligyletek

A cash flow fedezeti ligylet a pénzaramok valtozékonysagabdl eredd olyan kitetiségnek a fedezése, amely egy mérlegben
szereplé eszkdzzel vagy kotelezettséggel, vagy egy valdszinli elbrejelzett Ugylettel kapcsolatos bizonyos kockazatnak
tulajdonithatd, és amely érintheti az eredményt. A fedezeti Ugylet nyereségének vagy veszteségének hatékony része
kdzvetlenll a sajat tékével, mig a nem hatékony része az eredménnyel szemben kertl elszamolasra.

Az egyéb atfogd jovedelemben elszamolt 6sszegeket akkor kell az eredménykimutatasban figyelembe venni, amikor a
fedezett tranzakcio az eredményre hatast gyakorol, példaul amikor a fedezett pénzligy bevétel vagy raforditas elszamolasra
kerlll, vagy az el6re jelzett eladas vagy vasarlas megtériénik. Ha a fedezett Ugylet egy nem pénzigyi eszkdz vagy
kotelezettség megszerzése, a sajat t6kében elszamolt 6sszeget a nem pénziigyi eszkdz vagy koételezettség bekerilési
értékében kell figyelembe venni.

Ha az el6re jelzett Gigylet varhatdéan mar nem fog bekdvetkezni, a kordbban a sajat tékével szemben elszamolt 6sszegeket
at kell sorolni az eredménybe. Ha a fedezeti Ugylet lejar, eladasra kerlil, megszlinik, lecserélés vagy atforgatas nélkil
lehivasra kerll, vagy a fedezeti megjeldlés visszavonasra kerll, a kordbban a sajat tékével elszamolt 6sszegek a sajat
té6kében maradnak, amig az elére jelzett Ugylet bekbvetkezik. Ha az elére jelzett lgylet varhatéan mar nem fog
bekdvetkezni, ezeket az 6sszegeket at kell sorolni az eredménybe.

Nettd befektetés fedezete

Egy kilféldi egységben levé nettd befektetésre vonatkozé fedezeti ligylet, beleértve azon monetaris eszk6zok fedezetét is,
amelyek a nettd befektetés részét képezik, a cash flow fedezeti ligyletekhez hasonlé6 médon kerll elszamolasra. A fedezeti
Ugylet nyereségének vagy veszteségének hatékony része kdzvetlenll a sajat t6kével, mig a nem hatékony része az
eredménnyel szemben kerll elszamolasra. A kilféldi egység kivezetésekor a sajat t6kében igy elszamolt nyereség vagy
veszteség atsorolasra keriil az eredménybe. A Tarsasagnak nem volt fedezeti Ggylete 2012. és 2011. évben.

vii) Pénziigyi eszkdz0k értékvesztése

A Csoport minden mérleg fordulénapon értékvesztés-vizsgalatot végez a pénzigyi eszkdzok, illetve pénzigyi eszkdzok
csoportjaira vonatkozdan. A pénziigyi eszkdzok illetve a pénziigyi eszk6zbk csoportajara vonatkozdan értékvesztés kerdl
elszamolasra, ha az értékvesztés fennallasara egyértelmi bizonyiték létezik, amely l1ényegesen befolyasolja a pénzlgyi
eszkbz vagy az eszkdzdk csoportjanak varhaté jévébeli pénzaramait.

Amortizalt bekerlilési értéken nyilvantartott eszkdzok

Amennyiben egy amortizalt bekerilési értéken nyilvantartott eszkdz esetében objektiven bizonyitotta valik az értékvesztés
elszamolasanak szlkségessége, az értékvesztés 6sszege megegyezik az eszkdz kdnyv szerinti értéke és a jovdbeli
pénzaramoknak (kivéve a jovében varhatéan meg nem térilé, az értékelés idépontjaig még fel nem merdlt hitelezési
veszteségeket) az eszkdz eredeti (bekerlléskor kalkulalt) effektiv kamatlabaval diszkontélt nett6 jelenérték kildnbdzetével.
Az értékvesztés dsszege az eredménykimutatasban keril elszamolasra.
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A Csoport el6sz0r az értékvesztés elszamolasanak szliikségességét vizsgalja, melynek megallapitasa az egyedileg jelentds
értékll eszkdzdk esetében egyedileg, a nem jelentds egyedi értékl eszkdzok esetében egyedileg vagy csoportosan
térténik. Amennyiben az egyedi értékelés soran megallapitasra kerll, hogy nincs objektiv bizonyiték az értékvesztés
elszamolasara, fliggetlenll attdl, hogy az eszkdz jelentds értékli vagy sem és az adott eszkdz egy azonos hitelezési
kockazattal rendelkezé eszkdzcsoport részét képezi, az értékvesztés az eszkdzcsoport vonatkozasaban is vizsgalatra
kerll. Az egyedileg értékelt eszkdz, mely vonatkozasaban értékvesztés megallapitdsra kerilt vagy folyamatosan
értékvesztés alatt all, nem tartozik a csoportosan értékelt eszkdzok korébe.

Amennyiben egy késébbi idészakban az értékvesztés dsszege csdkken és a csdkkenés az értékvesztés elszamolasat
kdvetd idészak eseményeibdl ered, a korabban elszamolt értékvesztés visszairhatd. Az eredménykimutatasban elszamolt
értékvesztés visszairast olyan mértékben lehet elszamolni, hogy az eszkéz kdnyv szerinti értéke ne haladja meg az eszkoz
visszairas idépontjara vonatkozd amortizalt bekeriilési értéken szamitott értékét.

Ertékesithetd pénziigyi instrumentumok

Ha egy értékesithetd eszkdz esetében értékvesztés elszamolasra keril sor, az eszkdz (t6ketdrlesztések és halmozott
amortizacio hatasat is tartalmazd) koényv szerinti értéke és aktudlis valos értéke kozotti kildnbdzetnek a korabban az
eredményben elszamolt értékvesztéssel csdkkentett 6sszege a t6kébdl az eredménykimutatasba kerll atvezetésre.
Ertékesithetd pénziigyi eszkdznek mindsitett tékeinstrumentumok esetében az értékvesztés visszairdsa nem az
eredménykimutatasban kerll elszamolasra, hanem az egyéb atfogd j6vedelemben. A kdlcsdnkdvetelésre vonatkozo
értékvesztés visszairasa abban az esetben keriil az eredménykimutatasban elszamolasra, ha az instrumentum valds
értékének novekedése egyértelmien az értékvesztés eredményben t6rténd elszamolasat kévetd idészak eseményébdl
fakad.

viii) Pénzeszk6zbk és pénz-egyenértékesek

A pénzeszkdzOk a készpénzt és bankbetéteket foglaljak magukban. A pénz egyenértékesek olyan rovid tavd, a
beszerzéstél szamitott harom hénapnal nem hosszabb lejaratd, magas likviditasu befektetési formak, amelyek minimalis
értékvaltozasi kockazatot hordoznak és azonnal pénzeszkdzokre konvertalhatok.

ix) Vevbkdvetelések

A vevikdvetelések a kétes kdvetelésekre képzett értékvesztéssel csdkkentett névértéken kerlilnek kimutatasra. Ahol a
pénz idoértéke jelentds, a kovetelések nyilvantartasa amortizalt bekerllési értéken torténik. Ertékvesztés megallapitasara
olyan objektiv bizonyiték alapjan kerll sor (példaul fizetésképtelenség valoszinlisége vagy az ados jelentés pénzlgyi
nehézségei), amely arra enged kdvetkeztetni, hogy a Csoport nem lesz képes a teljes, a szamla eredeti feltételeinek
megfeleld 6sszeget behajtani. A leirt kdvetelés kivezetése akkor térténik meg, amikor az behajthatatlanna lett minésitve.

Amennyiben az aruszallitasbol eredd kdvetelések pénzligyi rendezésére varhatdéan a szokasos Uzletmenet soran, tehat egy
éven belil sor kerll a forgéeszkdzok kdzott kerlinek kimutatasra. Ellenkezd esetben befektetett eszkézként kerlilinek
megjelenitésre.
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Xx) Készletek

A készletek, beleértve a befejezetlen termelést is, a bekerilési és a realizalhatd érték kézil az alacsonyabbikon vannak
kimutatva, figyelembe véve a lassan mozgo és felesleges tételek leirasat. A realizalhaté érték megegyezik az értékesités
kovetkeztében felmeril6 koéltségekkel csdkkentett piaci értékkel. A vasarolt aruk értéke beleértve a vegyipari benzint és
gazolajat, elsésorban sulyozott atlagar alapjan kerll meghatarozasra. A realizalhatd érték megegyezik az értékesitési
koltségekkel csdkkentett piaci értékkel. A sajat elballitasu készletek értéke az anyagkdliséget, a kbzvetlen bérkdliséget és
az Uzemi altalanos koltségek aranyos részét foglalja magéaban. A nem értékesithetd és nem felhasznalhatdé készletek
teljesen leirasra keriilnek.

xi) Targyi eszkézbk

A targyi eszkdzok a halmozott értékcsdkkenéssel és értékvesztéssel csokkentett bekeriilési (vagy az 1991. december 31-
én megallapitott kényv szerinti) értéken keriilnek kimutatasra. Ertékesitéskor és felszamolaskor az eszkdzdk brutté értéke
és halmozott értékcsOkkenése kivezetésre kerlil a konyvekbdl, a felmerlil6 nyereség vagy veszteség az
eredménykimutatasban keriil elszamolasra.

A bekerlilési érték az eszkdz aran talmenden az import vamokat, vissza nem igényelhetd adokat és az eszkdz lizembe
helyezéséhez koézvetlenll kapcsolddd koéltségeket, példaul hitelfelvételi  kéltségeket tartalmaz. Az eszkdzdk
felszamolasanak és az eredeti allapot helyreallitdsanak becsiilt kdltségei aktivalasra kerlilnek abban az idépontban, amikor
a felszamolasrél sz6l6 dontés megsziletik (a Tarsasagnak nincs kotelezettsége a helyredllitdsra vonatkozéan). A
becslések véaltozasa modositia a targyi eszk6zok kdnyv szerinti értékét. Az Gzembe helyezést kévetéen felmerdild
koltségek, mint példaul karbantartds vagy javitas (leszdmitva a periodikus karbantartasi koéltségeket), altalaban az
eredmény terhére keriilnek elszamolasra a felmertlésiikkel egyidében. A periodikus karbantartasi koltségek az eszkdzok
kildn komponenseként kerlilnek aktivalasra.

A beruhazasok kozétt a folyamatban 1évé beszerzések és el6allitasok szerepelnek bekerilési értéken, ami a beszerzési
koltségeket és a kbzvetlen dnkdltségeket foglalja magaban. A beruhazasokra értékcstkkenés csak az eszkdz (izembe
helyezését kdvetben kerill elszamolasra.

xii) Immateridlis javak

Az egyedileg beszerzett immateridlis javak beszerzési aron, az zleti kombinacié sordn megszerzett immateridlis javak
pedig valos értéken keriilnek felvételre a megszerzés idépontjaban. A kdnyvekben vald felvételre abban az esetben kerdil
sor, ha az eszkdz hasznalata bizonyithatéan jévObeli gazdasagi javak bearamlasat eredményezi és annak koltsége
egyértelmiien meghatarozhato.

A bekerllést kdvetéen az immateridlis javak vonatkozasaban a bekerilési érték modell irdnyadé. Ezen javak élettartama
véges vagy nem meghatarozhatd. A véges élettartamui eszkdzdk amortizacioja linearis modszerrel térténik az élettartamra
vonatkozd legjobb becslés alapjan. Az amortizaciés idészak és az amortizacié6 modszere évente felllvizsgalatra kerdiil a
pénzligyi év végén. A sajat eléallitdsu immateridlis javak, a fejlesztési koltségek kivételével nem kerlinek aktivalasra,
hanem felmerillésik évében elszamolasra kerlilnek az eredménnyel szemben. Az immaterialis javak évente fellilvizsgalatra
kerlinek értékvesztés szempontjabol egyedileg, vagy a jévedelemtermel6 egység szintjén.
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A kutatasi koltségek felmeriiléskor raforditasként kerlilnek elszamolasra. Az egyedi projekteken felmeriild fejlesztési
koltségek akkor vihet6k tovabb, ha annak jovébeli megtérilése megfeleléen bizonyitottnak tekinthet6. A kezdeti
elszamolast kdévetéen a fejlesztési koltségekre a bekerilési érték modell alkalmazand6, amely szerint az eszkéz
értékvesztéssel csdkkentett bekerilési értéken kerll kimutatasra. Amortizacié nem kerllhet elszamolasra a fejlesztési
szakaszban felmerilt koltségekre. A fejlesztési koltségek kdnyv szerinti értéke évente fellilvizsgalatra kerll értékvesztés
szempontjabdl, amikor az eszkdz hasznélatba vétele még nem tértént meg, vagy gyakrabban, ha a beszamolasi év soran
arra utalé jel mer(lt fel, hogy a kdnyv szerinti érték nem téril meg.

xiii) Ertékcsokkenés

Az immateridlis javak és targyi eszkdzok értékcsdkkenésének elszamolasa linearis, az alabbi kulcsok alapjan:

Szoftverek 20-33%
Epuletek és infrastruktira 2-10%
Termelésben hasznalt gépek és felszerelések 5-14,5%
Irodai és szamitastechnikai berendezések 14,5-50%
Jarmivek 10-20 %

A bérelt berendezéseken végzett felljitdsok aktivalt értékének az értékcstkkenése a varhatd hasznos élettartam és a
bérleti id6szak koziil a rovidebbik alapjan térténik.

A periodikus karbantartasi kéltségek a kdvetkezé hasonl6 karbantartasig hatralévé idészak alatt kerlilnek elszamolasra.

A hasznos élettartamok és az értékcsdkkenési modszerek legalabb évente fellilvizsgalatra kerliinek az adott eszkdz altal
nyujtott tényleges gazdasagi haszon megfeleld tlikroztetése érdekében. Szilkség esetén a modositas a targyévi
eredménnyel szemben keril elszamolasra.

A biztonsagi és stratégiai tartalékalkatrészek értékcsdkkenésének elszdmoldsa megegyezik annak a termelésben hasznalt
gépeknek és felszereléseknek a leirasi kulcsaval, amelyhez kapcsol6dnak.

Xiv) EszkdzOk értékvesztése

Amennyiben arra utalé jelek meriilnek fel, hogy a realizalhaté érték a kényv szerinti érték ala kerllhet, a targyi eszk6zdk és
az immaterialis javak értékvesztése felllvizsgdalatra kerlll. Amennyiben a realizalhat6 érték a kdnyv szerinti érték ala kerll, a
bekerilési értéken kezelt eszk6zdk vonatkozasaban értékvesztést kell az eredmény terhére elszamolni. A realizélhat6 érték
az eszkdz hasznalati értéke és piaci értéke kézil a magasabb. A piaci érték az az 6sszeg, amely figgetlen felek kdzotti
tranzakcié soran az eszkdzért megkaphatd, mig a haszndlati érték az eszkdz folyamatos hasznélatbdl és annak hasznos
élettartamanak végén torténd értékesitésbdl szarmazd cash flow-k nettd jelenértéke. A realizalhaté érték meghatarozasa
eszk6zOnként egyedileg, illetve amennyiben ez nem lehetséges, jévedelemtermeld egységenként torténik.
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A Csoport minden fordulonapon megvizsgalja, hogy a kordbban elszamolt értékvesztés okai fennallnak-e még. A korabban
elszamolt értékvesztés visszairasara csak akkor van lehet6ség, ha az utols6 értékvesztés megallapitasa soran figyelembe
vett kdrilményekben valtozas kovetkezett be. Az értékvesztés visszairasara csak olyan szintig van lehetéség, hogy az
eszkéz konyv szerinti értéke nem haladhatja meg annak megtérilési értékét, vagy az eszkdz értékcsdkkenéssel
csokkentett kbnyv szerinti értékét, ami akkor lett volna, ha az értékvesztés elszamolasara nem ker(l sor.

A goodwill értékvesztés vizsgalatara évente (illetve amennyiben a kérilmények indokoljak, gyakrabban) keril sor. Az
értékvesztés azon jOvedelemtermelé egység (vagy azok csoportja) realizalhatd értékének meghatarozasaval kerdil
megallapitasra, amelyhez a goodwill hozza lett rendelve. Ha a jévedelemtermeld egység (vagy csoport) realizalhatd értéke
alacsonyabb, mint a kdényv szerinti érték, értékvesztés keril elszamolasra. A goodwill értékvesztése nem visszairhatd a
késébbi idészakokban. A Csoport a goodwill értékvesztés felllvizsgalatat december 31-ével végzi el.

A nem meghatérozhat6 élettartamud immaterialis javak értékvesztés vizsgalata december 31-ével térténik, egyedileg, illetve
jévedelemtermel6 egység szintjén.

Jévedelem termel6 egységek

A Téarsasag egy jovedelemtermelé egység, amelynek realizalhatd értékét a cash flow el6rejelzése alapjan kalkulalt
hasznalati érték segitségével hatarozza meg. A cash flow elérejelzés alapja a Tarsasag felsé vezetése altal elfogadott
pénzlgyi terv, amely 20 éves periddust 6lel fel. A cash flow el6rejelzés soran hasznalt atlagos diszkont kamatlab 10,6%
(2011:9,28%).

A haszndlati érték a meghatarozdsa soran az alabbi tényezdket tekinti a Tarsasag a legérzékenyebbeknek:

- Alapanyag arak
- Késztermék arak
- Arfolyamok

- Anyagmérleg és

- Diszkont kamatlab.
A Tarsasag, mint jovedelemtermel6 egység haszndlati értékének a meghatarozdsaval kapcsolatban a menedzsment ugy

itéli meg, hogy nincs redlis alapja annak, hogy a vizsgalat soran hasznalt alapfeltételezések barmelyikében olyan mértéki
valtozas kdvetkezzen be, amely értékvesztés elszamolasara adhatna okot.
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xv) Kamatozo kélcséndk és hitelek

Valamennyi koélcsén és hitel bekerlilési értéken kerll felvételre, amely a kapott ellenérték kibocsatasi koltségekkel
csokkentett valés értéke. A kezdeti megjelenitést kdvetéen a kamatoz6 koélcsdndk és hitelek az effektiv kamatlab
modszerével szamitott amortizalt bekerilési értéken kerlilnek értékelésre. Az amortizalt bekerilési értékben a kibocsatas
koltségei, valamint a teljesitéskor felmerilt diszkontok vagy prémiumok figyelembe vételre kerlinek. A bevételek és
raforditasok a konszolidalt eredménykimutatasban jelennek meg a befekietések kivezetésekor vagy értékvesztésekor,
valamint az amortizacios folyamat soran, az aktivalt finanszirozasi kéltségek kivételével.

xvi) Céltartalékok

Céltartalék képzésre abban az esetben kerll sor, ha a Csoportnak jelenbeli - jogilag eldirt vagy vélelmezett - kdtelezettsége
keletkezik egy multbeli esemény kdvetkeztében és valoszinii, hogy gazdasagi javak atadasaval kell majd a kételezettséget
rendezni, tovabba a koételezettség dsszege jol becsilhetd. Ha a céltartalék varhatéan részben vagy egészben megtéril, a
megtérilésbdl eredé hozamot a tényleges megtériilés idépontjaban eszkdzként kell allomanyba venni.

A céltartalékok mérlegkészitéskor fellilvizsgalatra, a becslések pontositasra kerlilnek. A céltartalék értéke a kbtelezettség
rendezésére vonatkoz6 kiadasok jelenértéke, melynek meghatarozasandl diszkontrataként a becsillt kockazatmentes
kamatlab szolgal. Az id6 mulasat jelentd diszkontfeloldas alkalmazasakor a céltartalék mérlegértéke évrél évre nd a
diszkonthatassal. A névekmény kamatkéltségként kerll elszamolasra.

Szervezet atalakitasra képzett céltartalék

A Csoport munkavallaléi a munkaltatd részérdl torténé felmondas esetén a vonatkozé magyar térvények és a TVK és
alkalmazottak kozotti Kollektiv Szerzédés értelmében végkielégitésre jogosultak. A konszolidalt éves beszamoloban az
ilyen jellegl céltartalék akkor kerll elismerésre, ha a szervezet-atalakitasi program meghatarozasra és kihirdetésre kerdlt,
és a végrehajtas feltételei teljesiltek.

Koérnyezetvédelmi kbtelezettségekre képzett céltartalék

A jelen és jovébeni bevételekhez kapcsolddd kdrnyezetvédelmi kiadasok felmeriléskor jellegliknek megfeleléen
koltségként keriilnek elszamolasra vagy aktivaljak 6ket. A jelenben fennalld, a multbeli mikdédés eredményeképpen
bekovetkezett azon kérnyezetszennyezések elharitasi kiadasai, amelyek nem jarulnak hozza a jelen- és j6vébeli bevételek
keletkezéséhez, kdltségként kerlilnek elszamolasra. Kérnyezetvédelmi kdliségek miatti kdtelezettség akkor kerdl felvételre,
ha a kornyezetvédelmi karfelmérés vagy karmentesités valdészinl, és a kapcsolédd koéltségek megbizhatéan
szamszer(sithetéek. A céltartalék elszamolasa &ltaldban egybeesik egy erre vonatkoz6 formalis terv vagy feladat
elfogadasaval, illetve, ha az korabbi, az inaktiv helyek értékesitésével vagy bezarasaval A céltartalék mértékének
megallapitasa a felmeriilé kdltségekre vonatkozé legjobb becslés alapjan térténik. Ahol a kdtelezettség tdbb év mulva kerl
rendezésre, az elszamolt sszeg a varhato jovobeli koltségek jelenértéke.
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Peres ligyekre képzett céltartalék

A Csoport tagjai tébb peres ligyben, hatésagi és polgari eljarasban érintettek, melyek a rendes Uzletmenetbdl adédnak. A
menedzsment becsléssel él akkor, amikor ezen eljardsok legval6szinibb kimenetelét megitéli és a céltartalék ezzel
0sszhangban megképzésre kerll.

Nyugdij juttatasokra képzett céltartalék

A Csoport hosszu tavd nyugdijjuttatasi rendszert mikoddtet, mely nem igényel kiildn alapba térténé hozzajarulast. A
rendszer daltal biztositott juttatasok kélisége a kivetitett jovairasi egység mddszerrel kerll meghatarozasra, aktuariusi
értékelés alapjan. Az aktuariusi nyereségek és veszteségek bevételként vagy raforditdsként azonnal elszamolasra
kerilnek. A rendszer bevezetése, vagy a rendszerben térténd valtozas kdvetkeztében keletkezd multbeli szolgalat kdltsége
linearis modszerrel kerll raforditasként elszamolasra a juttatas megszolgalasaig hatralévé atlagos idétartam alatt.

Torzsgarda juttatasra képzett céltartalék

Az érvényes Kollektiv Szerz6dés alapjan a Tarsasdg torzsgarda jutalmat biztosit a munkavallalok szamara az alabbi
formaban. A TVK Nyrt. 5 évente egy Osszegben jard juttatdst fizet minden munkavallaléjanak, aki legaldbb 10 évet
ledolgozott a Tarsasagnal. Az IFRS-ben céltartalékot képez a Téarsasag a jelenlegi munkavallalok jévében fizetendd
térzsgarda jutalom aktudriusi szamitasok alapjan meghatarozott értékének fedezetére.

xvii) Uveghdz hatésu gazok kibocsatdsa

A Csoport ingyenesen jut kibocsatasi jogokhoz Magyarorszagon és az Eurdpai Kibocsatas Kereskedelmi Rendszer keretei
kozott. A jogok évente kerlilnek jévairasra, a Csoport pedig a tényleges kibocsatas alapjan koteles azokat
visszaszolgaltatni. A Csoport a netté kotelezettség modszerét vette alkalmazasba a kapott kibocsatasi jogok
elszamolasara. Ennek értelmében céltartalék csak akkor kerll elszamolasra, amikor a tényleges kibocsatas tullépi a kapott
és még meglévd kibocsatasi jogok mennyiségét. A harmadik felektdl vasarolt kibocsatasi jogok bekeriilési értéken kerliinek
felvételre és visszatéritési jogként keriilnek elszamolasra, azaz hozzarendelésre keriilnek a kibocsatési kdtelezettségekhez
és atértékelésre keriilnek valds értékre.

xviii) Részvény alapu juttatasok
A Csoport bizonyos munkavallaléi (a felsé- és k6zépvezetés tagjai) részvény alapu juttatasokban részesiilnek, illetve egyes
munkavallalok részvényekeért, részvényre vonatkoz6 jogokért cserében végeznek szolgaltatdsokat (részvény elszamolasu

tranzakciok).

Részvény elszamoldsu tranzakcidk

A munkavallaléknak juttatott részvény alapd kompenzaciok kéltsége a juttatas idépontjdban fennallé valds érték alapjan
keril meghatarozasra. A valés érték megallapitasa altalanosan elfogadott opciéarazasi modellek (rendszerint a binomialis
modell) alkalmazaséaval torténik. A részvény elszamolasu tranzakciok értékelése soran nem keriilnek figyelembe vételre a
teljesitménytél fliggd feltételek, leszamitva azokat, amelyek az anyavéllalat részvényeinek arfolyaméhoz kétédnek (,piaci
feltételek”).
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A részvény elszamolasu tranzakcidk (a sajat téke egyidejli ndvekedésével egyltt) azon idészak alatt kerlilnek elismerésre,
amelyben a teljesitménytél fliggd feltételek teljesliinek, addig az id6pontig, amikor az érintett munkavallalok teljes
mértékben jogosultta valnak a juttatasra (,megszolgalas idépontja”). A részvény elszamolasu tranzakcidék halmozott
kéltsége a beszamolas idépontjaban tikrézi a megszolgalasi idészakbdl eltelt id6t, valamint azon juttatasok mennyiségét,
amelyek a Csoport vezetésének véleménye szerint a téke instrumentumok darabszamara vonatkozé, rendelkezésre allé
legjobb becslés alapjan végil megszolgalasra keriinek.

Nem kerllnek koéltségként elszamolasra azon juttatdsok, amelyek nem valnak megszolgéltta, kivéve azokat, ahol a
megszolgéalas piaci feltételtdl fligg, amelyeket megszolgdltnak kell tekinteni a piaci feltétel teljestlésétél fliggetlendl, feltéve,
hogy minden egyéb teljesitménytdl fliggo feltétel teljesilt.

Ha egy részvény elszamolasu tranzakcié feltételei médositasra keriilnek, minimalisan annyi raforditas kerll elszamolasra,
mintha a feltételek nem valtoztak volna. Tovabbi kéliség kerll elszamolasra akkor, ha a tranzakcié értéke ndvekszik a
moddositas eredményeként, a modositas idépontjaban fennall6 értékelés alapjan.

Ha egy részvény alapu tranzakcié megszinik, ugy kell tekinteni, mintha a megsziinés napjan megszolgaltta valna, és
minden el nem szamolt raforditast azonnal el kell szamolni. Ha egy Uj juttatas Iép a korabbi helyére, és helyettesitd
juttatasként kerll megjel6lésre a juttatds napjan, a megsziint és az Uj juttatdsokat agy kell kezelni, mintha az eredeti
juttatds médositasai lennének, az el6zé bekezdésben foglaltak szerint.

A le nem hivott opcidkat az egy részvényre jutd hozam megallapitasanal tovabbi higité hatasu részvénynek kell tekinteni.

Készpénz elszamoldsu tranzakcidk

A készpénz elszamolaslu tranzakcidk koltsége a juttataskor, annak id6épontjaban fennalld valés érték alapjan kerdil
meghatarozasra a binomialis modell alkalmazasaval. A valds érték a megszolgalasi idészak alatt a kéltségekkel szemben,
a megfeleld kotelezettség egyideji felvételével keriil elszamolasra. A kdtelezettség 6sszege mérlegforduldnapon (beleértve
az elszamolas napjat is) atértékelésre kerll, a valés értékben bekdvetkezett valtozas a targyévi eredménnyel szemben

ker(il elszamolasra.

xix) Lizing

Annak meghatarozédsa, hogy egy megallapodéas lizing-e, vagy tartalmaz-e ilyen elemet, a megallapodas megkotésének
idépontjaban fennall6 tartalmatdl fligg. Ha a megallapodas teljesitése egy specifikus eszkdz hasznalatatol fugg, illetve az
eszkdz haszndlatdnak jogat ruhazza at, akkor Ugy tekintendd, hogy lizing elemet tartalmaz, és ennek megfeleléen kerdl
elszamolasra.

A pénzlgyi lizing, melynek révén a lizingelt eszkdz tulajdonjogaval jaré kockézat és haszon donté tdbbsége a Csoport
részére atadasra kerll, a lizing kezdetekor a lizingelt eszk6z valés értékén vagy, amennyiben az alacsonyabb, a minimalis
lizingfizetések jelenértékeként kerll aktivalasra. A lizingfizetések megosztasra kerlilnek a pénziligyi koltség és a fennalld
kotelezettség csokkenése kozoétt agy, hogy az a kotelezettség fenndlld allomanyara vonatkoz6 allandd kamatlabat
eredményezzen. A pénzlgyi koltségek kdzvetlenll az eredménnyel szemben kerlinek elszamolasra. Az aktivalt lizingelt
eszk6z amortizacioja a becsllt hasznos élettartam vagy a lizing idészak k6zil a révidebb id6szak alatt térténik.
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A pénzlgyi lizing szerz6dés megkdtésekor felmerllt kezdeti kéltségek a lizingelt eszkdz bekerulési értékét novelik és a
lizing id6tartama alatt keriilnek figyelembevételre a lizing bevételekhez hasonléan. Az a lizing, melynek soran a lizingbe
addé a lizingelt eszkdz tulajdonjogaval jar6 kockazat és haszon donté tobbségét megtartja, operativ lizingként kerdil
kimutatasra. Az operativ lizing alapjan torténd lizingfizetések az eredménykimutatasban raforditasként, linearisan a lizing
idétartama soran kerlinek elszamolasra.

xx) Allami tdmogatdsok

Az allami tdmogatasok valds értéken keriilnek elszamolasra, ha megfeleléen bizonyitott, hogy a Tarsasdg megkapja a
tamogatast, és valamennyi kapcsoldédo kdvetelménynek megfelel. A raforditdshoz kapcsol6dd allami tamogatast azokra az
id6szakokra kell szisztematikusan elszamolni, amelyekben azok a koltségek felmerlltek, amelyeket az kompenzalni
hivatott. Az eszk6zhdz kapcsolddd allami tamogatast halasztott bevételként kell kimutatni és az eszkdz élettartama alatt
egyenld részletekben kell az eredménnyel szemben feloldani.

xxi) Tartalékok

A konszolidalt éves beszamoloban szerepld tartalékok értéke nem azonos a tulajdonosoknak kifizethetd tartalékok
Osszegével. Az osztalék mértékének meghatarozasara a TVK Nyrt. egyedi, magyar szamviteli tdrvény szerint készitett éves
beszamoloja szolgal.

Atvaltasi tartalék

Az atvaltasi tartalék a kilfoldi tarsasagok konszolidacidja soran keletkez6 atvaltasi kiilonbdzeteket tartalmazza. Az olyan
monetaris eszkd6z kapcsan keletkezd atvaltasi kildnbdzet, amely tartalmilag a Csoport kilféldi tarsasagba torténd
befektetésének részét képezi, a konszolidalt éves beszamoloban a befektetés megsziintetéséig a sajat téke elemeként
kerl kimutatasra. Amikor a kapcsol6dd eszkdzdk kivezetésre kerlinek, a felhalmozott atvaltasi tartalék ugyanabban az
id6szakban ker(l elszamolasra bevételként vagy koltségként, amikor az értékesitett eszkdz0kbdl szarmazoé nyereség vagy
veszteség.

Valos érték értékelési tartalék

A val6s érték értékelési tartalék a hatékony pénzaram fedezeti Ggyletek és értékesithetd pénziigyi instrumentumok valos
értékének halmozott netté valtozasat tartalmazza.

Az Osszetett instrumentumok tékerésze és a visszavasarlasi ar kiildénbdzete

Az Gsszetett instrumentumok tékerésze tartalmazza az instrumentum kibocsatasabdél szarmazé bevételnek a kdtelezettség
részén fellli értéket. A kotelezettségrész az instrumentumhoz kapcsol6dd jovébeni kifizetések jelenértékeként kerdl
meghatarozasra. Az 8sszetett instrumentumok t6kerésze akkor kerll kimutatdsra, amikor a Csoport érdekeltté valik az
instrumentumban.
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xxii) Visszavasarolt sajat részvények

A visszavasarolt sajat részvények névértéke a jegyzett t6kébdl keriil levonasra. A névérték és a bekerlilési érték kozotti
kildnbbzet kdzvetlenll a téketartalékban kerll elszamolasra.

xxiij) Osztalék
Az osztalékot abban az évben szamolja el a Tarsasag, amikor azt a tulajdonosok jovahagyjak.
xxiv) Arbevétel elismerés

Arbevétel abban az esetben keriil elismerésre, ha valésziniisitheté a tranzakcidval &sszefliggé gazdasagi elény
tarsasaghoz érkezése, valamint annak dsszege megfeleléen mérhetd. Az arbevétel 6sszege az értékesitéshez kapcsolodd
addk és engedmények nélkil kerlil elszamolasra akkor, amikor a javak atadasa, illetve a szolgéltatas nyujtasa megtériénik
valamint a kockazatok és hasznok atszallnak.

A kamatbevételek elismerése id6aranyosan térténik, tlkrozve a kapcsolédd eszkdz tényleges hozamat. Az
osztalékbevételek a tulajdonosoknak az osztalékra valé jogosultsaga kezdetével kerlilnek elszamolasra. Azon szarmazékos
eszk6zok valds értékében bekdvetkezd valtozasok, amelyek nem felelnek meg a fedezeti Gigyletként torténé elszamolas
kdvetelményeinek, azon id6szak eredményében keriilnek elismerésre, amikor a valtozas végbement.

xxv) Hitelfelvételi kéltségek

Azon hitelfelvételi kdltségek, melyek az eszkdzdk elbéllitdésahoz és beszerzéséhez kdzvetlenll kapcsolodnak, aktivalasra
kerlilnek. A hitelfelvételi kéltségek aktivalasanak kezdd idépontja az eszkdz elballitasanak kezd6 pontja és amikor a
finanszirozasi és egyéb koltségek felmerllnek. A hitelfelvételi koéltségek aktivalasi idészaka az eszkbéz lzembe
helyezésének id6pontjaig tart. A hitelfelvételi kdltségek a kamatokat, valamint a finanszirozashoz kapcsolédd egyéb
koltségeket foglaljak magukban, beleértve a beruhazas finanszirozasahoz felvett devizahiteleken keletkezett arfolyam
kildnbbzetnek a kamatkdltségeket helyettesité részét is.

xxvi) Nyereséget és értékesitést terhel6 addk
A tarsasagi adofizetési kdtelezettség targyévi és halasztott adéelemeket tartalmaz.

A foly6 addfizetési kotelezettség a targyévi adézandd nyereség alapjan keril meghatarozasra. Az adézandé nyereség eltér
a konszolidalt beszamoléban kimutatott adézas el6tti eredménytél, az adbalapot nem képzé nyereségek és veszteségek,
illetve az olyan tételek miatt, melyek mas évek ad6zandd nyereségében kerlinek figyelembe vételre. A Csoport folyd
addfizetési kotelezettsége a mérleg forduldénapjaig hatalyban 1évé vagy kihirdetett (amennyiben a kihirdetés egyenértéki a
hatalyba |épéssel) ad6kulcs alapjan keriil meghatarozasra.

A halasztott add szamitdsa a koételezettség mddszer szerint keril kiszamitasra. Halasztott adé azokban az esetekben
keletkezik, amikor egy tétel az éves beszdmoldban térténé, illetve az adotérvény szerinti elszamolasaban idébeli kiilbnbség
adddik. A halasztott adékdvetelés és kotelezettség megallapitdsa azon évek adokdteles bevételére vonatkozé addkulcsok
felhasznalasaval térténik, amikor az idébeli kiildnbség miatti eltérés varhatéan megtéril. A halasztott adokdtelezetiség és -
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kovetelés mértéke tikrézi a Csoportnak a mérleg forduldnapjan fennalldo, az addeszkézok és kotelezettségek
realizal6dasanak médjara vonatkoz6 becslését.

Halasztott ado6kévetelés a levonhatd idébeli eltérések, a tovabbvihet6 addkedvezmények és negativ addalap
vonatkozasaban csak akkor szerepel a mérlegben, ha valészintsithet6, hogy a Csoport a jovébeni tevékenysége soran
addalapot képzd nyereséget realizél, amellyel szemben a halasztott adbeszkdz érvényesithetd, kivéve az alabbi eseteket:

- Amikor a levonhaté id6beli eltéréshez kapcsol6dd halasztott add kdvetelés egy olyan, nem Uzleti kombinaciobdl
szarmazo kovetelés vagy kotelezettség felvételébdl keletkezik, amely a tranzakcié idépontjaban nem érinti sem a
szamviteli eredményt, sem az addalapot; illetve

- Leanyvallalatokba, tarsult és kozds vezetési vallalkozasokba térténd befektetésekhez kapcsoléd6 levonhatd
idébeli eltérések esetében halasztott add kovetelés csak olyan mértékig vehetd fel, amig valészinisithetd, hogy az
elére lathatd j6vBben az iddbeli eltérések megfordulnak, és elegend6é addalapot képezd nyereség all
rendelkezésre, amellyel szemben az id6beli eltérések érvényesithetéek lesznek.

Halasztott ado6 kotelezettség kerlil felvételre valamennyi addalapot képezd idébeli eltérés vonatkozasaban, kivéve az alabbi
eseteket:

- Amikor a halasztott add kotelezettség goodwill, vagy olyan, nem Uzleti kombinaciobdl szarmazé kévetelés vagy
kotelezettség felvételébdl keletkezik, amely a tranzakci6 idépontjaban nem érinti sem a szamviteli eredményt, sem
az adoalapot; illetve

- Leanyvallalatokba, tarsult és kdzds vezetési vallalkozasokba torténd befektetésekhez kapcsol6dd addalapot
képez6 idbbeli eltérések esetében, ahol azok megfordulasanak idépontja iranyithaté és valészinl, hogy az elére
lathato jévében az id6beli eltérések nem fordulnak meg.

Minden mérleg forduldnapon a Tarsasag szamba veszi a mérlegben el nem ismert halasztott ad6 kdveteléseket, valamint
az elismert add kovetelések kdnyv szerinti értékét. A kordbban a mérlegbe fel nem vett kdvetelések azon részét
alloméanyba veszi, amely varhatéan megtérilhet a jévébeni nyereségaddjanak csékkenéseként. Ezzel ellentétesen olyan
mértékben csbkkenti halasztott add kévetelését, amely dsszeg megtériilésének fedezetére varhatéan adodzott nyereség
nem fog rendelkezésre allni.

A targyévi és halasztott ad6 koézvetlenul a sajat t6kével szemben keril elszamolasra, amennyiben olyan tételekre
vonatkozik, amelyeket ugyanabban, vagy egy masik id6szakban szintén a sajat t6kével szemben szamoltak el, beleértve a
tartalékok nyit6 értékének a szamviteli politika visszamendleges hatalyd valtozasa miatt bekdvetkezé modositasait is.

A halasztott adé eszk6zOk és kotelezettségek egyméassal szemben t6rténd elszamolasara akkor van lehetéség, ha a
tarsasagnak térvény altali joga van ahhoz, hogy az ugyanazzal az ado6hatésaggal szemben fennalld tényleges
addkoveteléseit és kotelezettségeit egymassal szemben beszamitsa, valamint a Csoportnak szandékaban all ezen
eszk6zok és kotelezettségek nettd elszamolasa.
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Ertékesitést terhelé ado

A bevételek, kdltségek és az eszk6zok az értékesitést terheld adé nélkil kerlilnek kimutatésra, kivéve:

— mikor egy eszkdéz megvasarlasat, vagy egy szolgaltatast terhel6 add nem visszaigényelheté az adéhatésagtol.
Ebben az esetben az add a megszerzett eszkdz, vagy szolgaltatas bekerllési értékének részeként kerdl
kimutatésra.

—  kovetelés és kotelezettség dsszegében kimutatott ado.

Az adbhatdsagtol visszaigényelhetd értékesitést terhelé add a mérlegben kdvetelésként, mig az adéhatdésagnak fizetendd
értékesitést terhel6 ado6 kotelezettségként kerll kimutatasra.

xxvii) Kilféldi pénznemben térténé tranzakciok

A kulféldi pénznemben torténé tranzakciék a beszamolasi és a kilféldi pénznem adott tranzakcié napjan érvényes
arfolyamén atvaltott értéken kerlilnek kimutatasra. A tranzakciok pénzigyi rendezésekor érvényben 1évé arfolyamnak az
eredeti bekerllési arfolyamtél valdé eltérése esetén a kilénbdzet az adott id6szakra sz6l6 konszolidalt
eredménykimutatasban keril elszamolasra. A kilféldi devizaban fennallé pénzligyi eszkdzok és kotelezettségek a mérleg
fordulonapjara vonatkoz6 arfolyamon keriilnek a funkcionalis pénznemre atvaltasra. A valds értéken kimutatott, kilféldi
devizaban meghatarozott tételek arra a napra vonatkozd arfolyamon keriilnek atvaltasra, amelyre a valos értékelés
vonatkozik. A vevokdveteléseken és szallitoi tartozasokon keletkezett arfolyamkilénbdzetek az Uzleti tevékenység
eredményében, a hiteleken és kdlcsdéndkon felmerdlt arfolyamkilonbdzetek a pénziigyi miveletek eredményében kerliinek
elszamolasra.

A Csoport kulféldi leanyvéllalatainak pénziigyi kimutatdsai a mérlegtételek esetében év végi arfolyamon, az
eredménykimutatas tételeinek esetében sulyozott éves atlagarfolyamon kerlinek atvaltasra. Minden atvaltasi kiilénbdzetet
az egyéb atfogd jovedelem atvaltasi tartalék sora tartalmaz. A leanyvaéllalat kivezetése esetén a hozza tartoz, az egyéb
atfogd jovedelemben elszamolt kumulativ kiilénbdzet az adott id6szak eredménykimutatdsaban elismerésre kerll. Az
el6z6leg a kullsé tulajdonosokra jutd arfolyamkilénbdzet szintén kivezetésre keril, de nem az eredménykimutatéssal
szemben.

KUlféldi érdekeltség részleges értékesitése esetén, ha ez nem jar az ellen6rzési jog elvesztésével, a felhalmozott
arfolyamkilénbdztek aranyos része nem az eredményben kerll elszdmolasra, hanem atsorolasra kerll a kilsé
tulajdonosok részesedései kozé. Egyéb értékesitések, mint példaul tarsult vallalkozasok, vagy ko6zds vezetésl
véallalkozasok értékesitése esetében, ahol a konszolidacié médszere nem valtozik, a felhalmozott arfolyamkilénbézetek

aranyos része az eredményben kerll elszamolasra.

Kulfoldi érdekeltség megszerzésén keletkezett goodwill és valds értékelési kuldnbdzetek a kilféldi érdekeltség
eszkbzeiként és kotelezettségeiként kezelendbek és id6szaki zaréarfolyamon kerlinek atvaltasra.
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xxviii) Egy részvényre juté hozam

Az egy részvényre jutd hozam meghatarozasa a Csoport eredményének és a részvényeknek a visszavasarolt sajat
részvények idészaki atlagos allomanyaval csdkkentett allomanyanak a figyelembe vételével térténik.

Az egy részvényre jutd higitott eredmény hasonldéan keril kiszamitasra, mint az egy részvényre juté eredmény. A

szamitasnal azonban figyelembe veszik az 6sszes higitasra alkalmas forgalomban 1évé részvényt a kbvetkezéképpen:

- a torzsrészvények utan kioszthatdé hozamot megndvelve az adott id6szakban figyelembe vehetd atvaltoztathatod
részvények osztalékaval és hozamaval, médositva az atvaltasbdl eredé tovabbi bevételekkel és raforditasokkal,

- a forgalomban |évé részvények sulyozott atlagos darabszamat megndévelve azon tovabbi részvények sulyozott
atlagos darabszamaval, melyek forgalomban lennének, ha az dsszes atvaltoztathatd részvény atvéltasra kerilne.

xxix) Szegmens informaciok

A Csoport két f6 mikddési terlletre (Petrolkémia és Iranyitas) van bontva. Ezek a szegmensek jelentik elsédlegesen az
alapot a véllalati adatok részletezéséhez. A Csoport az értékesités arbevételét orszagonkénti megbontasban is ismerteti.

xxx) Mérlegen kivili tételek

A mérlegen kivili kotelezettségek nem szerepelnek a konszolidalt éves beszamolé részét képzd mérlegben és
eredménykimutatasban, hacsak nem (zleti kombinaciok soran szerezték. A jegyzetekben keriilnek bemutatasra, kivéve, ha
a gazdasagi hasznot megtestesité forrasok kiaramlasanak esélye tavoli, minimalis. A mérlegen kivili kbvetelések nem
szerepelnek a konszolidalt éves beszamold részét képezé mérlegben és eredménykimutatasban, de amennyiben
gazdasdgi hasznok bedramlasa valoszinisithetd, a jegyzetekben kimutatasra kerulnek.
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2.3. Lényeges szamviteli feltételezések és becslések

A Szamviteli politika alkalmazasa soran hasznalt kritikus feltételezések

A 2.2. pontban leirt Szamviteli politika alkalmazasa soran a tarsasag vezetése bizonyos feltételezésekkel élt, melyek
befolyasoljdk a pénzigyi kimutatdsokban szerepldé 6sszegeket (eltekintve a becslések hatasatél, amely a kbvetkezd
pontban szerepel). Ezen feltételezések a megfeleld jegyzetekben részletesen kifejtésre kerlilnek, a leglényegesebbek az
alabbiakra vonatkoznak:

- Bizonyos peres lgyek kimenetele

- Feltételezésen alapul6 ellendrzés (a mikédésik a Tarsasagtol figg) a TVK-Erémi Kft. és a Tisza-WTP felett (lasd
az 1. pontot)

Bizonytalansagok a becslésekben
Az IFRS kovetelményeinek megfelelé pénziigyi kimutatdsok készitése megkdveteli becslések alkalmazasat, melyek
befolyasoljdk a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokban és a jegyzetekben szerepld 6sszegeket. Ezen becslések a vezetéség
jelenlegi eseményekre vonatkozo legjobb ismeretein alapulnak, azonban a tényleges eredmények eltérhetnek azoktol.

Ezen becslések a megfelel6 jegyzetekben részletesen kifejtésre kerlilnek, a leglényegesebbek az aldbbiakra vonatkoznak:

- A kornyezetvédelmi kotelezettségek tartalma, a kdrnyezetvédelmi kotelezettségek szamszeriisitése és iddbeli
felmerilése (lasd a 16, 28. pontot)

- Adokedvezmények a joviben, illetve megfeleld mértéki adbalapot képzd nyereség realizalasa, amellyel szemben
a halasztott adoeszkdz érvényesithet6 (lasd a 25. pontot)

- Aktuariusi feltételezések alkalmazasa a nyugdijjuttatasi kotelezettség szamszer(sitésében (lasd a 16. pontot)

- Targyi eszk6zok és véges élettartamu immateridlis javak hasznos élettartamanak megallapitasa

- Atargyi eszkdzok és immateridlis javak értékvesztésének meghatarozasa (lasd a 4, 5. pontot)
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2.4. Kibocsatott, de nem hatalyos Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok

A konszolidalt éves beszamol6 elfogadasaig az alabbi standardok és értelmezések keriiltek kibocsatasra, amelyek még
nem léptek hatalyba:

IAS 1 Pénziigyi Kimutatasok Prezentalasa — Egyéb atfogo jévedelemkimutatas elemeinek bemutatasa

Az IAS 1 mddositdsa megvaltoztatja az egyéb atfogod jévedelemkimutatas elemeinek csoportositasat. Azokat az elemeket,
melyek egy jovébeli idépontban atsorolanddk az eredménykimutatasba (példaul kivezetéskor vagy kiegyenlitéskor),
elkulénitetten kell bemutatni azoktdl az elemektél, melyek nem kerilnek atsorolasra. A modositas csak a bemutatast érinti,

kezdddoé lzleti évre alkalmazandé.

IAS 19 Munkavéllaléi Oszténz6k (Médositas)

Az IASB szamos mddositast adott ki az IAS 19-el kapcsolatban. Ezek egészen az alapvet6 valtozasoktdl, mint a meg nem
szolgalt multbéli szolgalat kéltségének kimutatdsa és a meghatarozott juttatasi kéliségek ujraértékelési komponensének
atsorolasa az egyéb atfogd jOvedelemkimutatasba, az egyszerl tisztazasokig és Ujraszdvegezésig terjediek. A
modositasoknak nem varhaté jelentés hatasa a Csoport pénziigyi kimutatasaira. A modositas a 2013. januar 1-jén vagy azt
kdvetéen kezd6dd Uzleti évre alkalmazando.

IAS 27 Egyedi Pénziigyi Kimutatasok (feliilvizsgalat 2011-ben)

Az 0j IFRS 10 és IFRS 12 megjelenésének kdvetkeztében, az IAS 27 maradéka a leanyvallalatok, k6z0s vezetési
véllalatok és a tarsult vallalatok egyedi pénzlgyi kimutatasaira korlatozédik. A Csoport nem készit IFRS szerinti egyedi
pénzlgyi kimutatasokat. A médositas a 2013. januar 1-jén vagy azt kévetéen kezd6dé Uizleti évre alkalmazandé.

IAS 28 Befektetések Tarsult - és K6z6s Vezetésii Vallalkozasokban (feliilvizsgalat 2011)

Az 0j IFRS 11 és IFRS 12 megjelenésének kdvetkeztében az IAS 28 Uj elnevezése Befektetések Tarsult és Kdzds
Vezetésl Vallalkozasokban lesz és a tarsult vallalkozasokban 1évé befektetésekre alkalmazandé equity modszert kiterjeszti
a kozds vezetésl vallalkozasokra is. A moddositdés a 2013. januar 1-jén vagy azt kdvetben kezd6dd Uzleti évre

alkalmazandé.

IAS 32 Pénziigyi instrumentumok: Bemutatas és IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: Kézzététel — eszkéz / kételezettség
beszamitasanak tisztazasa

Az IAS 32 mdédositasa tisztdzza a mérlegben szereplé pénziigyi eszkdzOk és pénzlgyi kotelezettségek egymassal
szembeni beszamitasanak bizonyos kdvetelményeit. llyen példaul: az adott napon a beszamitas joganak minden szerz6d6
féel szamara jogilag érvényesithetének kell lennie a normal Uzletmenet sordn, valamint késedelmes fizetés,
fizetésképtelenség vagy cséd esetén is. A véaltozas érinti az IFRS 7 jelenlegi beszamitassal kapcsolatos kdzzétételeit is. Az
IAS 32 médositas a 2014. januar 1-jén vagy azt kezd6dé Uzleti évre alkalmazhaté, mig az IFRS 7 -el kapcsolatos
madositas 2013. januar 1-tél.
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IFRS 9 Pénziigyi Instrumentumok — Besorolds és Ertékelés

Az IFRS 9 kibocsatasaval az IASB az els6 fazishoz érkezett abban a folyamatban, amelynek célja az IAS 39 kivaltasa és
amely az |AS 39 altal meghatarozott pénzlgyi eszk6zdk és pénziigyi kdtelezetiségek besoroldsara és értékelésére van
hatassal. A standardot 2015. januar 1-t6l vagy azt kévetéen kezd6dd (zleti évre kell alkalmazni. A folyamat kbévetkezd
fazisaiban az IASB a fedezeti Ugyletekkel és a pénzigyi eszk6zdk értékvesztésével kapcsolatos elbirdsokat fogja
modositani. Az IFRS elsé fazisanak alkalmazdsa a Csoport pénziigyi eszkdzeinek besorolasara és értékelésére lesz
hatassal, azonban a pénzigyi kotelezettségekre varhatéan nem. A Csoport a hatast a tébbi fazis kibocsatasakor
szamszer(siti, hogy a teljes képet mutassa be.

IFRS 10 Konszolidalt Pénziigyi Kimutatasok

Az IFRS 10 az IAS 27 Konszolidalt és Egyedi Pénzligyi Kimutatasok standard azon részét valtja ki, amely a konszolidalt
pénzligyi kimutatasokra vonatkozik. Az (j standard tartalmazza azokat a kérdéseket is, melyeket korabban a SIC 12 —
Konszolidacié: Specialis Célu Gazdalkodasi Egységek szabalyozas vetett fel. Az IFRS 10 egy egységes kontrol modellt hoz
létre, melyet minden tarsasagra alkalmazni kell, beleértve a specialis gazdalkodasi egységeket is. Az IFRS 10 altal
bevezetett valtozasok a tarsasag vezetésétdl azt kdvetelik meg, hogy mérlegelje, hogy az IAS 27 — hez képest melyik
befektetés mindsil iranyitott tarsasagnak, amelyet az anyavallalatnak konszolidalnia kell. A Csoport el6zetes becslése
alapjan a médositdsnak nem lesz jelent6s hatasa. A standard 2013. januar 1-jén vagy azt kdvetéen kezd6d6 Uzleti évtdl
lesz hatalyos.

IFRS 11 K6z8s Megallapodasok

Az IFRS 11 az IAS 31 K6zds vallalkozasokban 1évé érdekeltségek standardot és a SIC-13 K6zds Vezetésl Vallalalkozasok
— Befektet6k nem pénzbeli hozzajarulasa értelmezést valtja ki. Az IFRS 11 megsziinteti a k6z6s vezetésii vallalkozasok
esetében az aranyos konszolidacio alkalmazasat. Ehelyett az equity mddszert kell hasznalni azon tarsasagok esetében,
melyek megfelelnek a kdzds vezetés definiciojanak. Az (j standard alkalmazasanak lesz hatasa a Csoport pénzigyi
helyzetére. Ennek oka, hogy azon kdzds vezetési vallalkozasokban 1év6 befektetések (lasd 9. jegyzet) esetében, melyek
megfelelnek az IFRS 11 szerinti k6zds vezetési vallalat definiciéjanak, az ardnyos konszolidacié nem alkalmazhaté. A
Csoport el6zetes becslése alapjan ez a hatas nem lesz jelent6s. A standard 2013. januar 1-jén vagy azt kdvetéen kezd6d6
Uzleti évtdl lesz hatalyos.

IFRS 12 Egyéb Tarsasagokkal Kapcsolatos Kbzzététel

Az IFRS 12 tartalmazza az IAS 27 konszolidalt pénziigyi kimutatasokra vonatkozé kdzzétételi kdvetelményeket, tovabba a
kordbban az IAS 31 és IAS 28 altal el6irt kozzétételi szabdlyokat. Ezek a kozzétételi kévetelmények egy tarsasag
leadnyvallalataiban, kdzds érdekeltségeiben, tarsult és struktiralt tarsasagaiban lévé befektetéseihez kapcsolédnak.
Szamos Uj kézzétételi kotelezettség is megjelenik. A standard 2013. januar 1-jén vagy azt kdvetéen kezdddé Uzleti évtdl
lesz hatalyos.

36 Tiszai Vegyi Kombinat Nyilvdnosan Mik6dé Részvénytarsasag és lednyvallalatai



Jegyzetek a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint
készitett konszolidalt pénzigyi kimutatdsokhoz
2012. december 31.

IFRS 13 Valds Ertékelés

Az IFRS 13 egységes iranymutatést biztosit az IFRS keretén belll a valés értékelés minden formajara. Az IFRS 13 nem
jelent valtozast abban, hogy egy tarsasagnak mikor kell alkalmaznia a valés értékelést, hanem inkabb iranymutatast ad,
hogyan hatarozza meg a valds értéket az IFRS szerint, amikor a valos értékelés koételez6 vagy lehetséges. A standard nem
befolyasolja a csoport pénziigyi helyzetét és teljesitményét. A standard 2013. januar 1-jén vagy azt kdvetéen kezdédé (izleti
évtdl lesz hatalyos.
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3. Szegmens informaciok

2012

Ertékesités netto arbevétele

Ertékesités Csoporton kiviili vevéknek
Szegmensek kdzotti értékesités
Ertékesités nett6 arbevétele 6sszesen

Eredmények

Uzleti eredmény

Pénzligyi miveletek nettd nyeresége
Részesedés a tarsult vallalkozasok eredményébdl
Adbzas el6tti eredmény

Eredményt terhel6 adok

Id6szak eredménye

2011

Ertékesités netto arbevétele

Ertékesités Csoporton kiviili vevéknek
Szegmensek kozotti értékesités
Ertékesités nett6 arbevétele 6sszesen

Eredmények

Uzleti eredmény

Pénzligyi mlveletek nettd vesztesége
Részesedés a tarsult vallalkozasok eredményébdl
Adézas el6tti eredmény

Eredményt terhelé adok

Id6szak eredménye

38 Tiszai Vegyi Kombinat Nyilvdnosan Mik6dé Részvénytarsasag és lednyvallalatai

Petrolkémia
millié forint

373.883
273
374.156

-7.891
833

-7.058
890
-7.948

Petrolkémia
millié forint

410.712
266
410.978

-4.117
-2.992

-7.109
1.525
-8.634

Iranyitas
milli6 forint

701
1.879
2.580

-2.299
119

-2.180
-2.568
388

Iranyitas
millié forint

750
1.894
2.644

-1.785
-1.989

-3.774
-1.182
-2.592

Szegmensek

kozotti atadas

millié forint

-2.152
-2.152

Szegmensek

kozotti atadas

millié forint

-2.160
-2.160

Bsszesen
millié forint

374.584

374.584

-10.190
952

-9.238
-1.678
-7.560

Osszesen
millié forint

411.462

411.462

-5.902
-4.981

-10.883
343
-11.226
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2012 Eszkdzok és kotelezettségek
Targyi eszkdzok, nettd

Immateridlis javak, nettd

Készletek

Vevé kovetelések, nettd
Befektetések tarsult vallalkozasokban
Szegmenshez nem allokalt eszkdzdk

Osszes eszkoz

Szallitoi kotelezettségek

Szegmenshez nem allokalt kdtelezettségek
és sajat téke
Osszes kotelezettség és sajat toke

2011 Eszk6zok és kotelezettségek

Targyi eszkdzok, nettd

Immateridlis javak, nettd

Készletek

Vevé kovetelések, nettd
Befektetések tarsult vallalkozasokban
Szegmenshez nem allokalt eszk6zdk

Osszes eszkoz

Szallitoi kotelezettségek

Szegmenshez nem allokalt kételezettségek
és sajat téke

Osszes kotelezettség és sajat toke

Petrolkémia

millié forint

114.776
1.958
17.393
49.615

52.764

Petrolkémia

millié forint

117.460

2.113
11.779
50.792

47.643

Iranyitas

millié forint

4.867
236
68

68
132

248

Iranyitas

millié forint

5.005

238
69
89

132

245
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Szegmensek

kozotti atadas

millié forint

Szegmensek

kozotti atadas

millié forint

Osszesen

millié forint

119.643
2.194
17.461
49.683
132
27.220
216.333

53.012
163.321
216.333

Osszesen

millié forint

122.465

2.351
11.848
50.881

132
21.353
209.030

47.888
161.142
209.030
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2012 Egyéb szegmens informaciok

Immateridlis javak és targyi eszkdzok
beszerzése

Targyi eszkdzok beszerzése
Immateridlis javak beszerzése

Ertékcsokkenés és értékvesztés

Ebbél: az eredmény terhére
elszamolt értékvesztés és
korabban elszamolt
értékvesztés visszairasa

2011 Egyéb szegmens informaciok
Immateridlis javak és targyi eszk6zok
beszerzése

Targyi eszkdzOk beszerzése

Immateridlis javak beszerzése

Ertékcsokkenés és értékvesztés

Ebbél: az eredmény terhére
elszamolt értékvesztés és
korabban elszamolt
értékvesztés visszairasa

Petrolkémia

millié forint

14.493

10.779
3.714
13.432

100

Petrolkémia

millié forint

6.256

6.218
38
12.950

79

Iranyitas

millié forint

192

131
61
404

Iranyitas

millié forint

239
160

79
381

Szegmensek
ko6zotti atadas
millié forint

Szegmensek
ko6zotti atadas
millié forint

Osszesen

millié forint

14.685

10.910
3.775
13.836

101

Osszesen

millié forint

6.495

6.378
117
13.331

79

Az (zleti eredmény a harmadik félnek, valamint mas szegmensnek t6rténé értékesitésekbdl szarmazéd eredményt foglalja

magaban. A Petrolkémia szegmens kilénbdzd melléktermékeket ad at az Iranyitdsnak. Az Iranyitds szegmens

lednyvallalatai szolgaltatast nyujtanak a Petrolkémia szegmens szamara. A belsd transzferarak az aktudlis piaci arakon

alapulnak. A szegmens eredmények az adott divizibhoz tartozé teljes kdrlien konszolidalt leanyvallalatok eredményeit is

tartalmazzak.
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4. Immaterialis javak

Az alabbi tablazat 6sszegzi az immaterialis javak nettd értékében bekdvetkezett valtozasokat a 2012-es és 2011-es lzleti
évben:

Vagyoni értéki Szellemi

Goodwill . " ) Osszesen
jogok termékek
millié forint millié forint millié forint millié forint
2011. januar 1.
Brutté kdnyv szerinti érték 92 - 7.073 7.165
Halmozott értékcsokkenés és értékvesztés - - -4.517 -4.517
Netté konyv szerinti érték 92 - 2.556 2.648
2011. december 31.
- beszerzések - 18 99 117
- terv szerinti értékcstkkenés - - -413 -413
- értékvesztés - - - -
- atsorolasok, egyéb valtozasok - - -1 -1
Zar6 nettd kdnyv szerinti érték 92 18 2.241 2.351
2011. december 31.
Brutté konyv szerinti érték 92 18 7.159 7.269
Halmozott értékcsokkenés és értékvesztés - - -4.918 -4.918
Netto konyv szerinti érték 92 18 2.241 2.351
2012. december 31.
- beszerzések - 3.699 76 3.775
- terv szerinti értékcsdkkenés - - -422 -422
- értékvesztés -13 - - -13
- értékesitések - -3.223 - -3.223
- atsorolasok, egyéb valtozasok - -274 - -274
Zard nettd kdnyv szerinti érték 79 220 1.895 2.194
2012. december 31.
Brutté konyv szerinti érték 92 220 7.235 7.547
Halmozott értékcsdOkkenés és értékvesztés -13 - -5.340 -5.353
Netto konyv szerinti érték 79 220 1.895 2.194

* A vagyoni értéki jogok az emisszids kvota mozgasokat tartalmazza.
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Goodwill

Az (zleti kombinacié révén keletkezett goodwill-t az akvizicié idépontjdban azon jévedelemtermeld egységekhez kell
rendelni, melyek az Uzleti kombinacid hasznaibdl varhatéan részesiini fognak. Az értékvesztés elszamolasa elétt a goodwill
kényv szerinti értéke az alabbiak szerint kerllt felosztasra:

2012.12.31. 2011.12.31.
Kdnyv szerinti Ertékvesztés Netté kdnyv Kdnyv szerinti Ertékvesztés Nettd kényv
érték szerinti érték érték szerinti érték
értékvesztés értékvesztés
elétt elétt
milli6 forint milli6 forint milli6 forint milli6 forint milli6 forint milli6 forint
TVK  Polska
Sp.z 0.0. 92 -13 79 92 - 92
Osszesen 92 -13 79 92 - 92

A Tarsasag 79 millié forint goodwill értéket mutat ki kényveiben a TVK Polska Sp.z o.0.

IAS 36 standard alapjan évente felllvizsgal az esetleges értékvesztés szempontjabdl.
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5. Targyi eszk6z6k

Az alabbi tablazat 6sszegzi a targyi eszk6zok nettd értékében bekdvetkezett valtozasokat a 2012-es és 2011-es (izleti

évben:

2011. januar 1.
Brutté kdnyv szerinti érték

Halmozott értékcsokkenés és értékvesztés

Netté konyv szerinti érték

2011. december 31.

- beszerzések

- aktivalasok

- terv szerinti értékcsdkkenés

- terven fellli értékcstkkenés

- értékesitések

- atsorolasok, egyéb valtozasok

Zard nettd kdnyv szerinti érték

2011. december 31.
Brutt6 kdnyv szerinti érték
Halmozott értékcsokkenés és értékvesztés

Netto konyv szerinti érték

2012. december 31.

- beszerzések

- aktivalasok

- terv szerinti értékcsdkkenés

- terven fellli értékcsdkkenés

- értékesitések

- atsorolasok, egyéb valtozasok

Zaro6 konyv szerinti érték
2012. december 31.
Brutté kdnyv szerinti érték

Halmozott értékcsokkenés és értékvesztés

Netté konyv szerinti érték

Egyéb
berende-
Muszaki zések,
berendezések, felszerelé-
gépek, sek, Befejezetlen
Ingatlanok jarmivek jarmivek beruhdzas  Osszesen
millié forint millié forint millié forint ~ millié forint ~ millié forint
45.639 178.030 21.345 1.336 246.350
-14.365 -88.706 -14.799 - -117.870
31.274 89.324 6.546 1.336 128.480
- - - 6.378 6.378
910 3.637 800 -5.347 -
-1.418 -10.324 -1.097 - -12.839
-10 -66 -3 - -79
-4 - -2 - -6
-131 -42 704 - 531
30.621 82.529 6.948 2.367 122.465
46.367 180.146 22.578 2.367 251.458
-15.746 -97.617 -15.630 - -128.993
30.621 82.529 6.948 2.367 122.465
- - - 10.910 10.910
986 9.889 699 -11.574 -
-1.471 -10.906 -936 - -13.313
-9 -76 -3 - -88
- - -4 - -4
- -46 -281 - -327
30.127 81.390 6.423 1.703 119.643
47.338 187.996 22.886 1.703 259.923
-17.211 -106.606 -16.463 - -140.280
30.127 81.390 6.423 1.703 119.643
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Terven fellili értékcsékkenés

2012.12.31. 2011.12.31.

millié forint millié forint

Selejtezések” 88 79
Periodikus karbantartas atlitemezésének hatasa - -
Piaci ar alapjan torténd értékvesztés - -
Osszesen 88 79

*2012. évben a selejtezések értéke 88 millié forint, amelynek jelentSs része az olefin rekonstrukcidés és a nagyleallasi
munkak elvégzése soran elszamolt részselejtezésekbdl adodik.

Lizingelt eszk6zdk

A targyi eszkdzok tartalmazzak azon eszkdzoket, amelyeket pénzigyi lizing keretében vasarolt meg a Csoport:

2012.12.31. 2011.12.31.

millié forint millié forint

Bruttd érték 478 478
Halmozott értékcsdkkenés 465 453
Netto érték 13 25

Zalogjoggal terhelt eszkdz6k

2012. és 2011. december 31-én a Tarsasag targyi eszkdzeit nem terhelte zalogjog. A konszolidalt leanyvallalatok kézil a
TVK-Eré6m( Kft. (8.886 millié forint), valamint a Tisza-WTP Kft. eszkdzeit (1.076 milli¢ forint) terheli zalogjog a hosszu
lejaratl beruhazasi hiteleik fedezetél.

Finanszirozasi kéltségek

A targyi eszk6zok bruttd értéke az eszk6zok beruhazasa soran felmerdlt finanszirozasi koltségeket is magaban foglalja.
2012. és 2011. évben nem volt finanszirozasi kéltség aktivalva.
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6. Befektetések kapcsolt vallalkozasban

A Csoport 2012. és 2011. december 31-én meglévd pénziigyi befekietéseit a kdvetkezd tablazat foglalja 6ssze:

Vallalkozas neve Orszéag Alapitas Tevékenység Tulajdoni Tulajdoni  Befektetés Befektetés
datuma hanyad hanyad netto netto
2012.12.31. 2011.12.31. értéke értéke
2012.12.31. 2011.12.31.
millié forint ~ millié forint
Tarsult
TMM Tizolt6 és Miszaki Magyarorszag 1995 Tlzvédelem, miszaki 30% 30% 132 132
Ment6 Kift. mentés, miszaki
vizsgalat
Tarsult vallalatok 132 132
osszesen
Osszesen 132 132

Tarsult vallalkozasok fobb pénziigyi adatai

A Csoport tarsult vallalkozasainak fébb adatai 2012. december 31-én (a tablazatban szerepl6é adatok a tarsasagok altal

készitett IFRS szerinti pénzligyi kimutatasokban szerepl6 adatok 100%-at tartalmazzak):

Osszes eszkdz Kotelezettségek  Osszes miikddési Mérleg szerinti
bevétel eredmény
milli6 forint milli6 forint milli6 forint milli6 forint
TMM Tizolt6 és Muiszaki
530 83 585 8

Ment6 Kit.

A Csoport tarsult vallalkozdsainak fébb adatai 2011. december 31-én (a tablazatban szerepl6é adatok a tarsasagok altal

készitett IFRS szerinti pénziigyi kimutatasokban szerepl6 adatok 100%-at tartalmazzak):

Osszes eszkdz  Kotelezettségek  Osszes miikodési Mérleg szerinti
bevétel eredmény
millié forint millié forint millié forint millié forint
TMM Tizolt6 és Muiszaki
514 74 550 0

Ment6 Kit.
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7. Leanyvallalat értékesitése

A TVK Ukraina tov. 2012. mércius 26-4n eladdsra szdnt eszkozeinek és kotelezettségeinek konyv szerinti értéke és az értékesitéshez
kapcsol6dd pénzbedramlds az aldbbiak szerint alakultak:

TVK Ukraina tov.

millié forint
Targyi eszkdzok
Vevokovetelések
Egyéb forgdeszkdzok (kivéve pénzeszkdzok) 35
Ertékesitett eszkozok 6sszesen (kivéve pénzeszkozok) 45
Céltartalékok 0
Egyéb hosszu lejaratu kételezettségek 6
Szallitok 0
Egyéb rovid lejarati kdzelezettségek 0
Ertékesitett kozelezettségek 6sszesen 6
Ertékesitett netté eszkozok 39
Ertékesités netté6 eredménye (+ nyereség,-veszteség) 24
Netté pénzaramlas 63
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8. Egyéb befektetett eszk6zok

A Csoport egyéb befektetett eszkdzeinek nettd értéke 2012. és 2011. december 31-én az alabbiak szerint alakult:

2012.12.31. 2011.12.31.

millié forint millié forint

Allamkatvények* - 210
Beruhazasokra adott eléleg - 26
Plastico S.A.-nak adott kblcsdn** - -
Egyéb*** 1 2
Osszesen 1 238

*Az allamkdtvények 2013/C jelt allamkotvényeket tartalmaznak, melyek 2013. decemberében jarnak le, ennek megfeleléen
2012. év végén atsorolasra kertiltek a révid lejaratu értékpapirok kézé. Az allamkodtvények valtozé kamatozasuak; a kamat
alapja az el6z6 hat havi diszkont kincstarjegy éatlag kamata (ezek az allamkdtvények hosszu lejaratd pénzigyi
instrumentumok).

*A TVK Nyrt. a Plastico S.A-ban |évé részesedését 2002. év folyaman értékesitette. 2006. évben a Tarsasag a
rendelkezésre all6 jogi vélemény alapjan Ujraértékelte a Plastico S.A-val szemben fennallé kdlcsénkdvetelés
megtérilésének lehet6ségét, és ez alapjan a kdvetelés teljes dsszege leirasra kerlilt (hosszu lejarata kdvetelés 575 millié
forint, révid lejaratl kdvetelés 323 millio forint). 2012. szeptemberben a korabban leirt kbvetelés 6sszegébdl a Plastico S.A
felszamolasi eljarasa soran 383 millié forint befolyt. 2012 decemberében a felszamolasi eljaras lezarult és a céget térolték a
nyilvantartasbol (Lasd a 11. pontot).

*** Ebben a sorban szerepel a dolgozéknak adott kamatmentes kdlcséndk értéke, amely 2012. évben 1 millié forint (2011.
évben 2 millié forint), melyek hosszu lejaratu kdlcsénok.
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9. Készletek

A Csoport készleteinek egyenlege 2012. és 2011. december 31-én az aldbbiak szerint alakult:

Bekerdilési Kényv szerinti Bekerdilési Kényv szerinti
érték érték érték érték
2012.12.31. 2011.12.31.
milli6 forint
Félkész és késztermékek 13.325 13.325 9.208 8.625
Alapanyagok 3.167 3.167 2.381 2.381
Egyéb anyagok 1.038 764 1.073 800
Aruk 205 205 42 42
Osszesen 17.735 17.461 12.704 11.848

A Csoport megitélése szerint a 2012. december 31-i értékvesztés szintje elegendd ahhoz, hogy fedezze a potencialis
jévébeni veszteségeket. 2012. és 2011. december 31-én a Tarsasdgnak nem volt zalogjoggal terhelt készlete.

Az értékvesztés elszamolt 6sszege 2012. december 31-én 274 millié forint, 2011. december 31-én 856 millié forint volt.
(halmozott értékvesztés adatok).

A készletek alloméanya és a vonatkoz6 értékvesztés folyamatos felllvizsgalat targyat képezi.
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10. Vevokovetelések, netto

A Csoport vevékdveteléseinek egyenlege 2012. és 2011. december 31-én az aldbbiak szerint alakult:

2012.12.31. 2011.12.31.

millié forint millié forint

Belf6ldi vevok 26.479 26.977

- ebbdl: MOL-csoport tagvallalattal szembeni 7.355 7.454

BorsodChem Zrt. 3.918 4.153

Kulfoldi vevok 23.450 24115

- ebbdl: MOL-csoport tagvallalattal szembeni 136 960

49.929 51.092

Kétes kdvetelésekre képzett értékvesztés -246 -211

Osszesen 49.683 50.881
A kovetelésekre képzett értékvesztés valtozasanak a levezetése a kdvetkez6:

2012.12.31. 2011.12.31.

millié forint millié forint

Nyité egyenleg januar 1-jén 211 189

Targyévi névekedés 38 28

Targyévi csdkkenés (visszairas) -3 -6

Zaro6 egyenleg december 31-én 246 211
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A vevikdvetelések (értékvesztéssel csOkkentett értéken) korositdsa 2012. és 2011. december 31-én a kdvetkezd:

2012.12.31. 2011.12.31.

milli6 forint milli6 forint

Le nem jart kdvetelések 48.430 49.595
Lejart kdvetelések 1.253 1.286
90 napon belil 1.208 1.081

91 -180 napig 2 7

180 napon tul 43 198

Osszesen 49.683 50.881

A Csoport 2012. évben 8 milli6 forint 6sszegben, 2011. évben 18 millié forint 6sszegben irt le behajthatatlan kdvetelést. A
behajthatatlannak mindsitett leirt kbvetelésre kapott 6sszeg nem volt 2012.évben, mig 2011. évben 1 millié forint volt.

A kétes kodvetelésekre elszamolt értékvesztések megallapitasanal a Tarsasag megbecsiilte azon potencidlis veszteségek
Osszegét, melyet a nagyobb, likviditasi problémakkal bird vevék jelenthetnek. Emellett a multbeli veszteségek kapcsan
szerzett tapasztalatokat is figyelembe vette.

A kilfoldi kovetelések elsésorban EUR-ban, USD-ben és PLN-ben allnak fenn, melyek 2012. és 2011. december 31-i
arfolyamon kertiltek elszamolasra. Az igy keletkezd arfolyamnyereség vagy veszteség az egyéb miikédési bevételek vagy
egyéb mikodési koltségek (lasd a 20, 23 pontot) kodzétt nettdé moddon szerepelnek a csatolt konszolidalt
eredménykimutatasban.
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11. Egyéb forgoeszk6z6k

A Csoport egyéb forgéeszkdzei 2012. és 2011. december 31-én az aldbbiak szerint alakult:

Visszaigényelhetd AFA

Letét kdvetelés kapcsolt féllel szemben
Kévetkezd évet terheld kdltségek
Készletekre, szolgaltatasra adott elélegek
Munkavallaloknak adott kdlcséndk és egyéb kdvetelések
Energiaszektor agazati kiilénadoja
Targyévet illeté bevételek

Jar6 kamatok

MOL-nak adott kdlcsén

Plastico S.A.-nak adott kdlcsén*

Egyéb

Osszesen

2012.12.31. 2011.12.31.
millié forint millié forint
18.239 14.407
291 -

120 113

92 133

13 15

9 165

4 2

3 5

- 325

48 81

18.819 15.246

*2006. évben a Tarsasag a rendelkezésre allé jogi vélemény alapjan Ujraértékelte a Plastico S.A-val szemben fennalld
kolcsdnkdvetelés megtériilésének lehetéségét, és ez alapjan a kbvetelés teljes dsszege leirasra kerllt (hosszu lejaratu
kovetelés 575 millio forint, révid lejaratd kdvetelés 323 millid forint). 2012. szeptemberben a korabban leirt kdvetelés
O0sszegébdl a Plastico S.A felszamolasi eljarasa soran 383 millié forint befolyt. 2012. decemberében a felszamolasi eljaras

lezarult és a céget torolték a nyilvantartasbol.
A rovid lejaratra adott kélcsén kdnyv szerinti értékének a kimutatasa a kévetkez6:

2012.12.31.

Plastico S.A.-nak adott kblcson brutt6 értéke
Elszamolt értékvesztés

Osszesen
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A kélcsonre képzett értékvesztés valtozasanak a levezetése a kdvetkezd:

2012.12.31. 2011.12.31.

milli6 forint milli6 forint
Nyit6 egyenleg januar 1-jén 323 323
Targyévi névekedés - -
Targyévi csbkkenés/(-) visszairas -323 -
Ertékvesztés kivezetés - -
Arfolyamvaltozas hatasa - -
Zaro egyenleg december 31-én - 323

12. Pénzeszkozok

A Csoport pénzeszkdzeinek és pénzegyenértékeseinek egyenlege 2012. és 2011. december 31-én az aldbbiak szerint
alakult:

2012.12.31. 2011.12.31.

milli6 forint milli6 forint
Bankbetétek EUR-ban 4.438 3.095
Bankbetétek forintban 1.818 1.984
Bankbetétek PLN-ben 144 145
Bankbetétek USD-ben 37 455
Bankbetétek egyéb devizaban - 33
Készpénz egyéb devizaban 2 2
Készpénz forintban 1 1
Osszesen 6.440 5.715
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13. Jegyzett toke

A jegyzett t6ke 2012. december 31-én az alabbiak szerint alakult:

Részvények L " Tulajdoni
) i Névérték Osszesen i
Tulajdonos szama L hanyad
(Ft) (millio forint)
(db) %

Belfoldi intézményi befekteték 23.301.477 1.010 23.534 95,93
Kulfoldi intézményi befekteték 275.353 1.010 278 1,13
Belféldi maganbefekteték 294.718 1.010 298 1,21
Kulféldi maganszemélyek 4.571 1.010 5 0,02
Nem regisztralt befekteték 414.724 1.010 419 1,71
Osszesen 24.290.843 24.534 100,00

5% feletti tulajdonosok 2012. december 31-én a Részvénykdnyv alapjan:

Tulajdonos

Tulajdoni hanyad %

MOL Magyar Olaj és Gazipari Nyilvanosan M{ikédd Részvénytarsasag 94,86
A jegyzett t6ke megoszlasa részvényfajtak szerint 2012. december 31-én a kdvetkezd:
Jegyzett téke
Részvény tipusa Széama (ezer Ft)
Egyenl6 és azonos tagsagi jogokat megtestesitd
térzsrészvények 24.290.843 24.533.751
(névértékiik egyenként 1.010 forint)
Osszesen 24.290.843 24.533.751
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A jegyzett t6ke 2011. december 31-én az aldbbiak szerint alakult:

Részvények L " Tulajdoni
) i Névérték Osszesen i
Tulajdonos szama L hanyad
(Ft) (millio forint)
(db) %

Belfoldi intézményi befekteték 21.401.032 1.010 21.615 88,10
Kulfoldi intézményi befekteték 2.231.796 1.010 2.254 9,20
Belféldi maganbefekteték 314.443 1.010 318 1,29
Kulféldi maganszemélyek 7.227 1.010 7 0,03
Nem regisztralt befekteték 336.345 1.010 340 1,38
Osszesen 24.290.843 24.534 100,00

5% feletti tulajdonosok 2011. december 31-én a Részvénykényv alapjan:

Tulajdonos

Tulajdoni hanyad %

MOL Magyar Olaj és Gazipari Nyilvanosan M{ikédd Részvénytarsasag 86,79
Slovnaft a.s. 8,07
A Mol Nyrt. a Slovnaft a.s. anyavallalata, emiatt a TVK Nyrt.-ben kdzvetett befolyassal is rendelkezik.
A jegyzett t6ke megoszlasa részvényfajtak szerint 2011. december 31-én a kdvetkezé:
Jegyzett t6ke
Részvény tipusa Szama (ezer Ft)
Egyenld és azonos tagsagi jogokat megtestesitd
térzsrészvények 24.290.843 24.533.751
(névértékik egyenként 1.010 forint)
Osszesen 24.290.843 24.533.751

14. Tartalékok

Az osztalékfizetésre jogilag felhasznalhaté tartalékok 6sszege a Tarsasag egyedi beszamoldja alapjan 2012. december 31-

én 80.556 milli6 forint, 2011. december 31-én 94.266 millié forint.
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15. Hosszu lejaratu hitelek éven tuli része

A Csoport hosszu lejaratu kotelezettsége 2012. és 2011. december 31-én az alabbiak szerint alakult:

Sulyozott Sulyozott
atlagos atlagos
kamatlab kamatlab

2012 2011 2012.12.31. 2011.12.31.
Y% Y% millié forint millié forint

Biztositékkal fedezett bankhitelek EUR-ban - TVK-Erém( Kift. * 1,60 2,17 5.862 7.246
Biztositékkal fedezett bankhitelek EUR-ban - Tisza-WTP Kft.** 1,61 2,17 971 1.211
Biztositék nélkdli rulirozé hitel EUR-ban MOL Nyrt.-t6l 20.390 5.519
(anyavallalattol)*
Egyéb**** 3.194 3.431
Osszesen 30.417 17.407
Hosszu lejaratu kotelezettségek rovid lejaratu része 1.152 1.159
Osszesen hosszu lejaratu kotelezettségek rovid lejaratd
rész nélkiil 29.265 16.248

*A TVK-Eré6mi Kft. 2002. julius 26-an az OTP Bank Rt-vel 9.810 millio forint (40 milli6 EUR) Projektfinanszirozasi
hitelkeretszerz6dést kétdtt, amely 2004. december 31-ig teljes mértékben lehivasra kerilt. A TVK-Erémi Kft. beruhazasi
hitelének fedezete a tarsasag teljes eszkbzallomanya. 2012. év végén az egy éven bellli térlesztd rész, 983 millié forint
(3.376 ezer EUR) atsorolasra kertlt a révid lejarati hitelek kdzé.

** A Tisza-WTP Kft. az altala mikd&dtetett Tiszadjvarosi TVK Vizkezel6 projekt megvalositdsa érdekében az OTP Bank Ri-
vel 2002. december 17-én hosszu lejaratu beruhazasi és fejlesztési projekthitel szerzédést kotott 1.883 millié forint (8 millio
EUR) 6sszegben. A Kift. a projekthitel keretbél 7.340.000 EUR 6sszeget hivott le a rendelkezésre tartasi idészak (2003.
december 29.) végéig. A projekthitel fedezete a Tarsasag teljes eszkdzallomanya. A Tisza-WTP Kft. 2012. év végén az
egy éven belili tdrlesztd részt 173 millié forintot (595 ezer EUR) atsorolt a révid lejarata hitelek kozé.

***A TVK Nyrt. és a MOL Nyrt. k6z6tt 2009. december 21-én létrejétt a Rulirozé Hitelszerzédés 100 millio EUR hitelkerettel.
A Tarsasag 2011.év soran moédositotta a hitelszerz6dést hosszu lejaratu és (70 millié EUR) és rovid lejaratd (30 milli6 EUR)
hitelkeretre.

*** A TVK-Erém( Kft. és Tisza-WTP Kift. altal az egylttm(ikddési és szolgaltatasi szerzé6dés alapjan a projekt futamideje
alatt visszafizetendd, a TVK-Erémi Kft. masik tulajdonostarsara és a Tisza-WTP Kift. tulajdonoséra juto jegyzett téke kerult
kimutatasra az egyéb hosszu lejaratl kdlcséndk kdzétt, mivel az IAS 32 szerint ez pénziligyi kdtelezettségnek minésiil.
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A biztositékkal fedezett hiteleket meghatarozott beruhazasi projekiekhez vették igénybe, melyekre a biztositékot a

finanszirozott eszk6zok jelentik.

A hosszu lejaratu hitelek lejarat szerinti megbontasa a kévetkezé:

2012.12.31.

millié forint

2-5 éven belll esedékes kotelezettségek 25.767
5 éven tul esedékes kotelezettségek 3.498
Osszesen 29.265
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16. Céltartalékok varhato kotelezettségekre

A Csoport céltartalékai a varhaté kotelezettségekre és koltségekre 2012. és 2011. december 31-én az aldbbiak szerint

alakult:

Egyenleg
2011. januar 1.

Képzés és kordbbi
becslések
felllvizsgalata

Kamathatas
Felhasznélas és
korabbi becslések
felllvizsgéalata
Akviziciok,

diveszticiok hatasa

Egyenleg

2011. december 31.

Képzés és kordbbi
becslések
felllvizsgalata

Kamathatas
Felhasznélas és
korabbi becslések
felllvizsgéalata

Egyenleg

2012. december 31.

Kérnyezet- Végkielé- Hosszitavi  Torzs-  Korenged-  peres Emisszos Osszesen
védelem gités nyugdijazasi garda ményes tigyek kvota
juttatas juttatas nyugdij

millié millié millié millié millié millié millié millié
forint forint forint forint forint forint forint forint

2.030 67 300 206 112 13 - 2.728

279 19 40 85 49 16 - 488

97 - 4 5 - - - 106

-92 -31 -18 -24 -112 - - -277

- -48 -183 -15 - -29 - -275

2314 7 143 257 49 - - 2.770

151 415 7 14 - 57 597 1.241

119 - 7 13 - - - 139

-238 -7 -23 -38 -49 - - -355

2.346 415 134 246 - 57 597 3.795
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Kérnyezet- Végkielé- Hosszltavi  Torzs-  Korenged-  Pperes Emisszos Osszesen
védelem gités nyugdijazasi garda ményes tigyek kvota
juttatas juttatas nyugdij
millié millié millié millié millié millié millié millié
forint forint forint forint forint forint forint forint
Révid lejaratl rész 363 7 13 26 49 - - 458
2011. december 31.
Hosszu lejaratl rész 1.951 - 130 231 - - - 2.312
2011. december 31.
Roévid lejaratu rész 274 415 - 30 - 57 597 1.373
2012. december 31.
Hosszu lejaratu rész 2.072 - 134 216 - - - 2.422

2012. december 31.

Kérnyezetvédelmi céltartalék

A megképzett kdrnyezetvédelmi céltartalék a 12 évre becslilt 6sszegek diszkontalt értékét tartalmazza. A kdérnyezetvédelmi
kotelezettségekre tovabbi céltartalék képzése lehetséges az elvégzendé allapotfelmérés fliggvényében (Lasd a 28. pontot).
Az érték becslése a jelenleg ismert technologidk és mai arak alapjan, kockazattal sulyozott cash flow meghatarozasaval
tértént, becsilt kockazatmentes kamatlabbal diszkontalva.

Végkielégitésre képzett céltartalék

A végkielégitésre képzett céltartalék a 2012. december 31-én fennalld, de még ki nem fizetett végkielégitések dsszegét
tartalmazza.

Nyugdijjuttatasokra képzett céltartalék

Az érvényes Kollektiv Szerz6dés alapjan a TVK nyugdijazaskor egy ©6sszegben jar6 juttatast fizet minden
munkavallaléjanak. A TVK munkavallaléi a szolgélati id6 figgvényében, a nyugdijazaskori fizetésiik alapjan legfeljebb kettd
havi juttatdsban részesilnek nyugdijazéskor. Kilonkezelési alap egyik esetben sem kerllt kialakitdsra. A céltartalék
mértékének meghatarozasa hivatalos statisztikai adatokat tikr6zd aktuariusi és pénzigyi feltételezések figyelembe
vételével tortént, melyek a TVK Uzleti tervében szerepld feltételezésekkel dsszhangban &allnak. Alapveté aktuariusi
feltételezések szerint a diszkont rata és a bérszinvonal emelkedése kdzétt 2%-os kildnbség van. A Tarsasag 2012.
december 31-én 134 milli6 forint céltartalékot képzett a jelenlegi munkavallalék jévébeni nyugdijazasakor fizetendd
juttatasok becsiilt értékének fedezetére.

Térzsgarda jutalomra képzett céltartalék

Az érvényes Kollektiv Szerz6dés alapjan a TVK 5 évente egy dsszegben jaré juttatast fizet minden munkavallalojanak, aki
legaldbb 10 évet ledolgozott a Tarsasagnal. A Tarsasag 2012. december 31-én 246 millié forint céltartalékot képzett a
jelenlegi munkavallalok jévében fizetendd tdrzsgarda jutalom aktudriusi szamitasok alapjan meghatarozott értékének
fedezetére.
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A kovetkezd tablazat 6sszegzi a f6 pénzligyi, aktuariusi valtozokat és feltételezéseket, amelyek alapjan meghatarozasra
ker(lt a nyugdijjuttatasokra képzett céltartalék.

2012. év 2011. év
Diszkontrata (%) 2,5-5,2 2,5-4,1
Atlagos bérndvekedés (%) 0,5-3,2 0,5-2,1
Halalozasi index (férfi) 0,02-0,84 0,02-0,84
Halalozasi index (né) 0,01-0,35 0,01-0,35

Emisszds kvita fedezetére képzett céltartalék

A Tarsasag 2012. évi CO2 kvéta kibocsatasi mennyisége meghaladta a tulajdonaban 1évé kvota mennyiséget, igy a hianyra
képzett céltartalék értéke 2012. december 31-én 597 millié forint.
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17. Szallitok és egyéb kotelezettségek

A Csoport szallit6i és egyéb kotelezettségeinek egyenlege 2012. és 2011. december 31-én az aldbbiak szerint alakult:

2012.12.31. 2011.12.31.

millié forint millié forint

Belf6ldi kereskedelmi szallitok 48.714 41.981
- ebbél: MOL-csoporttal szembeni 44.166 36.461
Tarsult vallalkozassal szembeni 1.443 1.224

Beruhazasi szallitok 2.568 3.260
- ebbél: MOL-csoporttal szembeni 1.035 1.645
Kulfoldi szallitok 1.730 2.647
- ebbdl: MOL-csoporttal szembeni 401 556
Vevéknek fizetend6 elhatarolt mennyiségi engedmény 2.996 4.017
Elhatéarolt kéltségek 1.597 1.916
TVK-Eréma Kit. tobbségi tulajdonosanak fizetendé osztalék 440 881
Munkavallalokkal szembeni kételezettségek és jarulékai 354 315
Tisza-WTP Kit. tulajdonosanak fizetend® osztalék 89 91
Egyéb bevételek passziv elhatarolasa 34 39
Fizetend6 osztalék* 4 4
Koltségvetési befizetési kdtelezettség 2 53
MOL altal adott hitel a CO2 emisszios kvota fedezetére - 2.996
Egyéb 139 211
Osszesen 58.667 58.411

*A 2012. évi fizetendd osztalék kotelezettség a 2007. év, 2008. év és a 2010. év utdn még ki nem fizetett osztalékot
tartalmazza.
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18. Rovid lejaratu hitelek

2012.12.31. 2011.12.31.

millié forint millié forint

Rulirozé hitel a MOL Nyrt-t6l (anyavallalattol)* 4.092 6.623
Biztositék nélkili hitelek 3.343 -
Cash-poolba bevont anyavallalattél kapott révid lejarati kdlcsén 595 -
Osszesen 8.030 6.623

* A TVK Nyrt. és a MOL Nyrt. k6z6tt 2009. december 21-én létrej6tt a Ruliroz6 Hitelszerz6dés 100 millio6 EUR hitelkerettel.
A Tarsasag 2011.év soran moédositotta a hitelszerz6dést hosszu lejarata és (70 millié EUR) és rovid lejaratt (30 milli6 EUR)
hitelkeretre.

19. Arbevétel foldrajzi régiok szerinti megoszlasa

A 2012. és a 2011. december 31-vel végz6dd évekre a Csoport értékesitésének nettdé arbevételének orszagonkénti
megoszlasa:

2012. év 2011. év

milli6 forint milli6 forint

Magyarorszag (mennyiségi engedménnyel csékkentett) 194.869 210.977
Csehorszag 28.643 20.641
Olaszorszag 27.648 34.275
Németorszag 26.017 33.004
Lengyelorszag 22.727 30.557
Ukrajna 10.369 8.050
Romania 8.387 7.885
Ausztria 7.740 9.230
Svéjc 6.641 5.867
Szlovakia 5.465 11.970
Franciaorszag 3.789 5.100
Egyesilt Kirdlysag 2.349 3.257
Egyéb eurdpai orszagok 26.136 28.532
Eurdpan kivili orszagok 5.166 4.676
- Kilféldi értékesités mennyiségi engedménye -1.362 -2.559
Osszesen 374.584 411.462
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20. Egyéb miikédési bevételek

A 2012. és 2011. december 31-vel végz6d6 évre a Csoport egyéb miikddési bevételeit az aldbbiakban foglaljuk dssze:

2012. év 2011. év

milli6 forint milli6 forint

UHG kibocsatasi egységek értékesitésének eredménye 1.639 73
Kapott késedelmi kamat, kartéritések, kotbérek 209 533
Targyi eszkdzok értékesitésének eredménye 158 15
Részesedések értékesitésének nyeresége 24 506
Kapott tamogatasok 14 16
Kévetelések és kotelezettségek arfolyamnyeresége, netté - 2.113
Egyéb 148 108
Osszesen 2.192 3.364
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21. Anyagijellegii raforditasok

A 2012. és 2011. december 31-vel végz6d6 évre a Csoport anyagjellegi raforditédsait az alabbiakban foglaljuk 6ssze:

2012. év 2011. év

millié forint millié forint

Anyagkdéltség 328.544 356.885
Vegyipari benzin, gazolaj, kénnyl szénhidrogének, egyéb vasarolt alapanyag 286.638 321.257
Energia 34.614 28.477
Egyéb indirekt és termelési segédanyagok 5.087 4.678
Egyéb anyagkdliség 2.176 2.434
Vasarolt készletek értékvesztése 29 39
lgénybe vett anyagjellegii szolgaltatasok 13.595 15.462
Szallitasi, rakodasi és raktarozasi koltség 5.150 6.739
Javitési, karbantartasi kéltségek 3.650 4.493
Egyéb mikddési koltségek 3.090 3.012
Ertékesitési killén kdltségek 1.035 599
Informatikai szolgaltatas 226 204
Kutatassal és fejlesztéssel kapcsolatos szolgaltatas 215 198
Egyéb postai szolgaltatas kéltsége 145 155
Munkaerd kdlcsdnzés 63 31
Egyéb Ugyviteli kdltségek 21 31
Eladott aruk beszerzési érteke 21.678 24.554
Kozvetitett szolgaltatasok 167 399
Osszes anyagjellegii raforditas 363.984 397.300
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22. Személyi jellegii raforditasok

A 2012. és 2011. december 31-vel végz6d6 évre a Csoport személyi jellegli raforditasait az alabbiakban foglaljuk dssze:

2012. év 2011. év

milli6 forint milli6 forint

Bérkoltség 6.130 6.284
Tarsadalombiztositasi jarulék 2.068 1.941
Egyéb személyi jellegl raforditdsok 1.265 1.179
Osszesen 9.463 9.404
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23. Egyéb miikédési koltseégek

A 2012. és 2011. december 31-vel végz6dé évre a Csoport egyéb miikddési kdltségeit az alabbiakban foglaljuk dssze:

2012. év 2011. év

millié forint milli6 forint

Kévetelések és kotelezettségek arfolyamvesztesége, nettd 1.240 -
Biztositasi dijak 968 969
UHG kibocsatasi egységek céltartalékképzés 597 -
Vagyon- és tlizvédelemmel kapcsolatos kéltségek 439 418
Bérleti dijak, lizing 354 439
Kartéritések, késedelmi kamatok, kdtbérek, birsagok 328 143
Helyi és egyéb adodk 311 284
Hatdsagi dijak, illetékek 308 221
Tanacsaddi, szakért6i és kdnyvvizsgaloi dijak 289 202
Kvéta értékelési vesztesége 274 -
Reklamkdltségek 173 176
Agazati killonadé 158 138
Takaritasi dijak (Kdztisztasagi dijak) 139 164
Hulladékartalmatlanitas 123 135
Bankkoltségek 68 91
Koltségek, raforditasok ellentételezésére véglegesen adott tAmogatasok, juttatasok 68 66
Kérnyezetvédelmi kéltségek 62 294
Kovetelések értékvesztése, nettd 45 44
Egyéb* 530 386
Osszesen 6.474 4.170

*Tartalmazza a peres Ugyekre képzett céltartalékot.
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24. Pénziigyi miiveletek eredménye

A 2012. és 2011. december 31-vel végzéd6é évre a Csoport nettd pénzligyi mlveletek bevételeit/raforditasait az
alabbiakban foglaljuk 6ssze:

2012. év 2011. év

millié forint millié forint

Devizahitelek, kdlcséndk és egyéb eszkdzdk arfolyamnyeresége, nettd 1.718 -
Nem fedezeti ligyletek realizalt arfolyanyeresége 687 -
Adott kdlcsdnre befolyt 6sszeg 383 -
Kapott kamatok 138 143
Ertékpapirok értékvesztése, illetve ennek visszairasa, atértékelése 13 9
Egyéb pénzigyi bevételek 9 124
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 2.943 276
Fizetett kamatok™ -1.785 -1.990
Céltartalék kamata -139 -106
Hitelek rendelkezésre tartasi jutaléka -47 -96
Skont6 -15 -69
Devizahitelek, kdlcsondk és egyéb eszkdzok arfolyamvesztesége, nettd - -2.987
Egyéb pénziigyi raforditasok -5 -9
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen -1.991 -5.257
Pénziigyi miiveletek raforditasai (-)/ bevételei, netto 952 -4.981

*A Csoport kamat raforditasai tartalmazzak 481 millié forint értékben (2011. évben 925 millié forint) a TVK-Erémi Kft. és a
Tisza-WTP Kift. 2012. évi hozamanak a t6bbségi tulajdonosra (EMASZ Nyrt.), valamint a tulajdonosra (Sinergy Kft.) juté
részt.
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25. Eredményt terhel6 adok

Tarsasagi ado:

2012. évben a TVK Nyrt. veszteséges volt, a negativ adozas el6tti eredményt az adodalap korrekcids tételek tovabb
csokkentették, igy tarsasagi add fizetési kotelezettségiink nem keletkezett. A fizetend6 tarsasagi adé 6sszege a
konszolidacidba bevont tarsasagok tarsasagi addjat tartalmazza. A TVK Nyrt. a keletkezett veszteséget elhatarolta.

Eredményt terhel6 adok:

A konszolidalt éves beszamoldban szerepld adofizetési kdtelezettség a 2012. és 2011. december 31-én végz6dd évekre az
alabbi elemekbdl all:

2012. év 2011. év

milli6 forint milli6 forint

Helyi iparlzési ad6 470 599
Tarsasagi ado 222 254
Innovacios jarulék 70 14
Robin Hood adé 25 35
Halasztott tarsasagi adé -2.465 -559
Eredményt terhel6 adok raforditas / (-) bevétel -1.678 343
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Halasztott ado:

A halasztott add kovetelés/kbtelezettség a kdvetkez6 elemekbdl tevddik 6ssze 2012. december 31-én és 2011. december
31-én:

Mérleg Eredményhatéas

2012.12.31. 2011.12.31. 2012. év 2011. év

millié forint millié forint millié forint millié forint
Ertékcsokkenés 13.352 13.042 310 6.741
Kdrnyezetvédelmi céltartalék -445 -440 -5 -237
Felhalmozott negativ ad6alap -14.396 -11.375 -3.021 -7.027
Ertékvesztések és egyéb céltartalékok
elszamolasa -530 -544 14 -53
IFRS aktivalasok miatti kiilénbség 13 20 -7 5
Periodikus karbantartas 403 159 244 12
Egyéb - - - -
Halasztott ado 6sszesen -1.603 862 -2.465 -559

A Csoport 76.345 millié forint elhatarolt negativ addalappal rendelkezik — amely értékre 14.396 milli6 forint halasztott adé
kerllt elszamolasra — (ebbdl TVK Nyrt. 74.751 milli6 forint, TVK-Erém{ Kft. 374 milli6 forint, TVK Ingatlankezeld Kft. 1,220
millié forint), mely a kévetkezd évek pozitiv addalapjanak ellentételezéseként hasznalhaté azon cégek esetében, ahol a
negativ addalap felmerilt. Az elhatarolt negativ addalap 2011. évi értéke 60.612 millié forint volt. A Csoport tagjainal
keletkezett elhatarolt negativ adéalapbdl szarmazé halasztott ad6 eszkéz nem ker(l elszamolasra abban az esetben, ha
valészinlsithetd, hogy a jovében nem lesz elegend6 addzas elétti eredmény, mellyel szemben érvényesithetd a levonas.
A Csoport 2012. évben valamennyi, a tagjainal keletkezett negativ ad6alapra elszamolt halasztott ad6 eszkdzt.

A halasztott adé szamitds nem tartalmazza a kilféldi leanyvallalatok halasztott ad6 levezetését a szamviteli politika xxvi.)
pontja alapjan. A kllféldi leanyvallalatok halasztott adéja nem jelentds.
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A szamviteli nyereség alapjan elvart és a tényleges adodfizetési kotelezettség kozotti klldonbség szamszerid levezetését az
alabbi tédblazat mutatja be:

2012. év 2011. év
milli6 forint milli6 forint
Adozas elétti eredmény a konszolidalt eredménykimutatas szerint -9.238 -10.883
Aktualis addkulcs alapjan szamitott adofizetési kdtelezettség (19%) -1.755 -2.068
Magyar adojogszabalyok valtozdsanak hatasa - 1.157
Robin Hood ad6 25 35
Meg nem téril6 id6beli eltérések -222 241
Eltéré adokulcsok hatasa 7 81
Helyi ad6 380 486
Egyéb -113 411
Tarsasagi ado raforditas / (-) bevétel 6sszesen -1.678 343

26. Egy részvényre juté nyereség (EPS)

A Csoport egy részvényre juté eredménye a 2012. és a 2011. december 31-i konszolidalt adatok alapjan a kévetkezé:

2012. év 2011. év
Nettdé eredmény IFRS szerint (millié forint) -7.560 -11.226
Részvények atlagos szama az idészakban (darab) 24.290.843 24.290.843
EPS egy részvényre (1.010 forint névérték) -311 forint -462 forint
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A Csoport egy részvényre jut6 eredménye (az id6szak atfogd jovedelme alapjan) a 2012. és a 2011. december 31-i
konszolidalt adatok alapjan a kévetkez6:

2012. év 2011. év
Id6szak atfogd eredménye (millié forint) -7.565 -11.292
Részvények atlagos szama az idészakban (darab) 24.290.843 24.290.843
EPS egy részvényre (1.010 forint névérték) -311 forint -465 forint

A tOrzsrészvények atlagos szamanak meghatarozasa sulyozott szamtani atlag szamitasaval tértént. A dolgozoéi részvények
a kalkulacio részét képezik, mivel ezek az eredménybdl jogosultak osztalékra.

A Tarsasag véleménye szerint a higitott egy részvényre juté eredmény megegyezik a higitatlan egy részvényre jutd
eredménnyel, mivel nincsenek térzsrészvények, se arra vonatkozé vételi opcidk a Tarsasag tulajdonaban.
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27. Pénzigyi instrumentumok

A mérlegben szerepldé pénzlgyi instrumentumokat a befektetések, egyéb befektetett eszkdzok, vevokdvetelések,
egyéb forgdeszkdzok, pénzeszkdzok, a hosszu és rovid lejaratl hitelek, egyéb hosszl lejarati kételezettségek,
szallitok és egyéb kotelezettségek alkotjak. A felsorolt pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek nettd kényv szerinti
értéken szerepelnek.

A Csoport kamatozd pénzigyi instrumentumainak lejarat szerinti megbontésa 2012. december 31-én az alabbiak:

Even beldl 1-2 év 2-3 év 3-4 év 4-5 év 5 éven tl
millié forint  millié forint millié forint ~ milli6 forint millié forint ~ milli6 forint
Valtoz6 kamatozasu
Pénzeszkdzok* 6.440 - - - - -
Allamkétvények** 222 - - - - -
(2013/C)
Anyavallalatnak adott - - - - - -
kdlcsén
Ruliroz6 hitel az -4.129 - - -23.158 - -
anyavallalattol
Beruhazasi hitel -1.281 -1.350 -1.396 -1.448 -1.499 -306
Biztositék nélkili hitelek -3.562 - - - - -
Cash-poolba bevont
anyavallalatt6l kapott
rovid lejaratu kdlcson 595 i i i i i

CO2 emisszids kvota - - - - - -

* A pénzeszkdzdk nettd kényv szerinti értéke megegyezik a szerzédés szerinti értékkel.
** Az allamkétvények (2013/C) névértéke 231 milli6 forint.

Even belil 1-2 év 2-3 év 3-4 év 456év  5éventdl  Osszesen
millié forint ~ milli6 forint ~ millié forint ~ millié forint ~ millié forint ~ milli6 forint milli6 forint

Beruhazasi hitel

Kdnyv szerinti érték -1.152 -1.224 -1.302 -1.382 -1.469 -304 -6.833
Kamat -129 -126 -94 -66 -30 -2 -447
Kamattal novelt érték -1.281 -1.350 -1.396 -1.448 -1.499 -306 -7.280
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Rulirozo hitel az
anyavallalattél

Kényv szerinti érték
Kamat
Kamattal ndvelt érték

Biztositék nélkili
hitelek

Kdnyv szerinti érték
Kamat
Kamattal novelt érték

Even belil
millié forint

-4.092

-4.129

Even belill

millié forint

-3.343
-219
-3.562

1-2 év

millié forint

1-2 év

millié forint

2-3 év
millié forint

2-3 év

millié forint

3-4 év
millié forint

-20.390
-2.768
-23.158

3-4 év

millié forint

4-5 év
millié forint

4-5 év

millié forint
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A Csoport kamatozd pénzigyi instrumentumainak lejarat szerinti megbontésa 2011. december 31-én az alabbiak:

Véltoz6é kamatozasu
Pénzeszkdzok*
Allamkotvények
(2013/C)
Anyavallalatnak adott
kodlcsén

Rulirozé hitel az
anyavallalattol”
Beruhdazasi hitel

CO2 emisszios kvota

Beruhazasi hitel
Kényv szerinti érték
Kamat

Kamattal novelt érték

Even belll 1-2
millié forint millié

5.715

325

-6.623

-1.346

-2.996
Even beliil 1-2 év
millié forint ~ millié forint
-1.159 -1.231
-187 -165
-1.346 -1.396

év 2-3 év 3-4 év 4-5 év 5 éven tul
forint millié forint millié forint millié forint millié forint
210 - - - -
- - -5.519 - -
-1.396 -1.465 -1.515 -1.560 -1.934
2-3 év 3-4 év 45¢8v  5éventil  Osszesen
millié forint ~ millié forint ~ millié forint ~ milli6 forint milli6 forint
-1.307 -1.390 -1.476 -1.894 -8.457
-158 -125 -84 -40 -759
-1.465 -1.515 -1.560 -1.934 -9.216

* A pénzeszk6zok és az anyavallalati kdlcsén netté kdnyv szerinti értéke megegyezik a szerzddés szerinti értékkel.
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A pénzligyi instrumentumok kdnyv szerinti és valos értéke a kévetkez6:

Konyv szerinti érték Valds érték
2012. év 2011. év 2012.év  2011. év
millié forint millié forint  milli6 forint millié forint

Pénziigyi eszk6z6k

Adott kblcsonodk (lasd 8. és 11. jegyzet) 2 330 2 330
Vevokovetelések (lasd 10. jegyzet) 49.683 50.881 49.683 50.881
Ertékpapirok 222 - 222 -
Pénzeszkdzok (lasd 12. jegyzet) 6.440 5.715 6.440 5.715
Egyéb forgbeszkdzok (kivéve adott kdlcsdéndk és elhatarolt, illetve 579 511 579 511

visszaigényelhet6 addk) (lasd 11. jegyzet)

Osszesen 56.926 57.437 56.926 57.437

Konyv szerinti érték Valés érték
2012. év 2011. év 2012.év  2011. év
milli6 forint milli6é forint  millié forint millié forint
Pénziigyi kételezettségek

Kamattal terhelt hitelek és kdlcsénok

Valtozé kamatozasu hosszu lejaratt banki hitelek (lasd 15. jegyzet) 6.833 8.457 6.833 8.457
Valtozé kamatozasu egyéb hosszu lejaratu hitelek (lasd 15. jegyzet) 20.390 5.519 20.390 5.519
Valtozé kamatozasu egyéb rovid lejarata hitelek (lasd 18. jegyzet) 4.092 6.623 4.092 6.623
Egyéb (lasd 15. jegyzet) 3.194 3.431 3.194 3.431
Biztositék nélkili hitelek (lasd 18. jegyzet) 3.343 - 3.343 -
Cash-poolba bevont anyavallalattél kapott révid lejaratu kdlcsén 595 - 595 -

(lasd 18. jegyzet)

Deviza forward Ugyletekbdl szarmazé kotelezettségek - 2.996 - 2.996
Szallitok és egyéb kotelezettségek (lasd 17. jegyzet) 58.667 58.411 58.667 58.411
Osszesen 97.114 85.437 97.114 85.437
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Tokekezelés

A Csoport tékekezelésének legfébb célja a hitelbesorolas megtartasa és a megfelelé pénzligyi mutatok biztositdsa annak
érdekében, hogy minél jobban tamogassa az lizletmenetet és ezaltal maximalizalja a tarsasag részvényesi értékét.

A tarsasag a mindenkori gazdaséagi korilményeknek megfeleléen alakitja a t6keszerkezetet és eszkozolt valtoztatasokat,
amennyiben ez sziikséges. Ennek eszkdzeként a Csoport valtoztathatja az osztalékkifizetés 6sszegét, t6két juttathat vissza
a részvényeseknek, vagy kibocsathat Uj részvényeket. Nem tbrtént valtozas az ezzel kapcsolatos célkitlizésekben,
politikdban vagy eljarasokban sem 2012-ben, sem 2011-ben.

A Csoport a tékeattétel mutatéon keresztll ellendrzi a t6két, amely a nettd6 adoéssag osztva a sajat téke plusz a nettd
addssaggal.

Harom kiilonb6z6 lehetséges forgatdkdnyvet kiildnbdztet meg a nettdé eladdsodottsag szintjétdl fliggden a Tarsassag. A
harom kllénb6z6 esetben a kockazatkezelés az alabbiakra fokuszal:

- Magas tékeattétel all fenn, ha a nett6 eladésodottsag meghaladja a 40%-ot az aktualis 12 hénapos el6rejelzés
négy negyedévének barmelyikében. Magas t6keattétel mellett, a kockazatkezelés elsédleges célia a banki
kovenansok megsértése valdszinliségének csbtkkentése, mivel a kovenansok esetleges megsértése alapvetéen
lerontana a vallalat azon képességét, hogy miikddését zavartalanul finanszirozza.

- Mérsékelt tékeattételrdl beszélink, amennyiben a netté eladdsodottsag 20% és 40% kbdzé esik. Mérsékelt
eladésodottsag mellett, a kockazatkezelés célja, a befektetési fokozatu hitelmindsités melletti elkdtelezettség
erbsitése, mivel befektetési fokozatl hitelmindsités esetén jelentésen megné a vallalat pénzigyi flexibilitasa
olcsébb tékepiaci forrasok elérhetésége révén.

- Alacsony t6keattételi helyzet akkor &ll fenn, ha a nett6 eladésodottsag kevesebb, mint 20%. Ebben a helyzetben a
kockazatkezelés fékusza a t6ke-megfeleléségre, illetve a pénzkdltési fegyelem erdsitésére, a kockazat-hozam

optimalizalasara iranyul a részvényesi érték védelmében.

2012.12.31. 2011.12.31.

milli6 forint milli6 forint

HosszU lejaratu hitelek 6sszesen révid lejaratd rész nélkil 29.265 16.248
HosszU lejarata hitelek révid lejaratu része 1.152 1.159
Révid lejaratu hitelek 8.030 6.623
Pénzeszkdzok (csbkkentd tétel) 6.440 5.715
Nett6 adossag 32.007 18.315
Anyavallalatra juté sajat t6ke 115.387 122.952
Kiilsé tulajdonosok részesedése - -
Sajat téke dsszesen 115.387 122.952
Sajat téke és nettd adossag 147.394 141.267
T6keattétel (%) 21,72 12,96
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Pénziigyi kockazatkezelés

Valutaarfolyam és a vilagpiaci ar kockazata

A Tarsasag altal hasznalt legfontosabb alapanyagok, valamint a Tarsasag altal eléallitott olefin és polimer termékek arai
ezen termékek vilagpiaci araihoz kotdttek. Az értékesités bevételét jelentésen befolyasolja a forint intervencids savon belili
helyzete, azaz az eurd/forint arfolyam, mig a vasarlasok elsésorban az USD arfolyamahoz kotdtten alakulnak. A Tarsaséag
2012. évben nem koétoétt sem forward, sem opciés, sem egyéb derivativ lgyletet az arfolyamkockazat csdkkentése
érdekében. A Tarsasag hitele euréban lett meghatarozva az arfolyamkockazat csékkentése érdekében.

Pénzlgyi eredményre gyakorolt hatasa 2012 2011
milliard forint milliard forint
Arfolyam (+/- 10 HUF/EUR valtozas) -/+0,8 -/+04

A fébb kitettségek érzékenység vizsqgalata

A nemzetkdzi gyakorlatnak megfeleléen a Csoport Kockazatkezelési Vezetése érzékenységi analizist készit. A Pénzlgyi
Kockazatkezelési Modellnek megfeleléen a fébb érzékenységi mutaték a kdvetkezdek:

Miikédési eredményre gyakorolt hatasa 2012 2011
milliard forint milliard forint

Vegyipar

Brent kéolaj ara (+/- 10 USD/bbl valtozas; fix crack spreadek és vegyipari -/+1,7 -/+4,4

arrés esetén)

Integralt vegyipari arrés (+/- 10 EUR/t valtozas) +/-1,8 +/-2,0

Arfolyam (+/- 10 HUF/USD valtozas; fix crack spreadek esetén) -/+9,4 -/+12,4

Arfolyam (+/- 10 HUF/EUR valtozas; fix crack spreadek / célzott vegyipari +/-9,5 +/-10,8

arrés esetén)

Hitelkockazat

A hitelezési kockazat annak a lehet6éségébdl ered, hogy a vevék a Tarsasaggal szemben fennallé kételezettségeiket
fizetési hataridén belil nem tudjék teljesiteni. A hitelezési kockéazat a partner késedelmi kockazatabol adddik. Ezen
kockazatok mérséklése érdekében a Tarsasag egy Uj szerz6dés alairasa el6tt minden esetben gondosan megvizsgalja a
leend6 vevd kondicioit és felméri a fizetési folytonossag teljesllésének feltételeit. A vevékdvetelések jelentés részét a
Tarsasag hitelbiztositassal fedezi. A Tarsasag vezetése azon a véleményen van, hogy a hitelek kockazata nem tér el
jelentésen a hozzajuk kapcsolddo eszkdzdk kockazatatol.
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Kamatlabkockazat

A TVK, mint petrolkémiai cég, kamatlabkockazatb6l ad6doé kitettsége limitalt.

2012. és 2011. december 31-én a tarsasag addssag allomanyanak 100%-a valtozé kamatozasu volt.

Pénzlgyi eredményre gyakorolt hatasa 2012 2011
milliard forint milliard forint
Kamatlab (+/- 1 szazalékpont valtozas) -/+0.2 -/+0,1

2012. és 2011. december 31-én a tarsasagnak nem volt nyitott kamat swap (gylete.

Likviditas kockazat

A Tarsasag likviditasi politikaja el6irja, hogy biztositani kell a Pénziigyi Stratégia megvaldsitdsahoz elegendd pénzeszkdz,
lehivhatd hitelkeret rendelkezésre allasat. A lehivhat6, fel nem hasznalt hitelésszeg 2012. és 2011. december 31-én a
kovetkez6:

2012. év 2011. év
milli6 forint milli6 forint
Révid lejaratu lehivhato hitelkeret

Ebbdl:  banki 2.657 3.000
anyavallalati 4.646 2.711

Hosszu lejaratu lehivhaté hitelkeret
anyavallalati - 16.261
Osszes lehivhato hitelkeret 7.303 21.972
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28. Mérlegen kiviili kételezettségek

NAV vizsgalatok

A 2006-2008. évekre vonatkozd egyes addhatdésagi megallapitasokat a TVK Nyrt. megfellebbezte. A NAV masodfokl
hatarozatdban U] eljaras lefolytatasat irta elé tarsasagi adé, tarsas vallalkozasok kilénaddja és innovaciés jarulék
adénemekben. Az (j eljaras soran az adohatosag a vitatott K+F témakat szakértéi vizsgalatra elkildte a Szellemi Tulajdon
Nemzeti Hivataldhoz, ahol az &t kérdéses téma kozil négyet K+F-nek mindsitettek. Az adbhatésag az Uj eljaras
jegyz6ékdnyvében innovacios jarulék adénemben 1,35 millio forint, tarsas vallalkozasok killénadéja adonemben 1,111 millié
forint adéhianyt allapitott meg, amelyek pénziigyi rendezésére a hatarozat kézhezvételét kdvetden kerll sor.

A 2009-2010. évek atfogo ellendrzése jelenleg is folyamatban van. A vizsgalatot a NAV felfliggesztette a Tarsasag sajat,
illetve kiilsé K+F témainak szakért6i vizsgalatanak idejére, amelyet a Szellemi Tulajdon Nemzeti Hivatala végez el.

Operativ lizing

A TVK Ukrajna tov. operativ lizing kdtelezettségei az alabbiak:

2012.12.31. 2011.12.31.

millié forint millié forint

Even beldli - 3
Even tuli - -
Osszesen - 3

Szerzédéses beruhazasi kételezettségek

A szerz6déses beruhazasi kotelezettségek értéke 2012. december 31-én 3.728 millio forint, amely teljes egészében a
Tarsasag kotelezettsége. Az 6sszeg nem tartalmazza a Butadién projekthez kapcsoléddan a beszerzendé anyagokra és
szolgaltatasokra vonatkozé keret 6sszeget (67.075.000 EUR), amely az Open Book beszerzés miatt valtozhat.

Foldgazvasarlasi kotelezettség, Take or Pay (TOP) szerzédés

A TVK-Erém( Kift. hosszu tava féldgazvasarlasi szerzédést kotdtt a MOL Energiakereskedd Zrt-vel, az erémivi berendezés
folyamatos Uizemeltetése céljabol. 2012. december 31-t61 ezen szerzédés 479 millio m® foldgaz beszerzésére vonatkozik a
2018-ig fennmaradé idészakban (amelybdl 407 milli6 m® szerzdés szerinti atlagaron szamitott értéke take-or-pay
kotelezettség mellett érvényes).

A TVK Nyrt. hosszu tavu féldgazvasarlasi szerzédést kotott a MOL Nyrt-vel és a MOL Energiakereskedd Zrt-vel. A vevd
(TVK Nyrt. és MOL Nyrt.) kotelezi magat a szerz6dott éves mennyiség 85%-nak megfeleld éves minimum mennyiség
atvételére és megfizetésére 2012. december 31-t6l a szerzédés 200 milli6 m® foldgaz beszerzésre vonatkozik a 2015-ig
fennmaradé idészakban.

A Tarsasag nagy inert tartalmi gaz vasarlasara kotott szerzé6dést a MOL Nyrt-vel 2012-t6l 2016-ig tarté kodtelezettség
vallalassal. A vevé kotelezi magat a szerz6d6tt éves mennyiség 85%-nak megfeleld éves minimum mennyiség atvételére
és megfizetésére. 2012. december 31-16l a szerz6dés 4.834 TJ nagy inert tartalmu gaz beszerzésre vonatkozik a 2016-ig
fennmaradé idészakban.
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Kérnyezetvédelem

A Tarsasag vezetése folyamatosan felmérte és felméri, hogy milyen intézkedések és beruhazasok sziikségesek ahhoz,
hogy a Tarsasag megfeleljen az EU direktivai alapjan kiadott Uj hazai jogszabalyi kérnyezetvédelmi kévetelményeknek.

1996. évben, a Tarsasag privatizacidja el6tt elvégzett kérnyezetvédelmi allapotfelmérés alapjan elkezd6détt az Olefingyar
terlletén feltart talajszennyezés karmentesitése, ezen felul folytatodott a festékgyar tertletén folyé kdrmentesités.

A fenti felmérés alapjan 1996. évben a Tarsasag a varhaté kérnyezetvédelmi kéltségek teljes dsszegére céltartalékot
képzett.Mivel azoéta teljes korl kdrnyezetvédelmi felmérés nem tértént a Tarsasagnal, a céltartalék évente aktualizalasra
kerllt az eredeti felmérés, az elvégzett munka és a menedzsment becslése alapjan.

Ezzel 6sszefliggésben kezdédoétt meg 2002. masodik felében a kdrnyezetvédelmi karmentesités alatt allé teriiletek felszin
alatti szennyezettségének ismételt felmérése. A kils6é szakértd cég altal végzett allapotfelmérés munkaanyagai alapjan
valészinlsithetd tdbblet kArmentesitési raforditas miatt 2002 soran 2.101 millié forint kérnyezetvédelmi céltartalék képzésre
kerult sor.

A Tarsasag 2003. év soran tovabb folytatta a kilsé szakérté cég altal végzett felszin alatti szennyezédések vizsgalatat, a
szennyez6dés mértékének és kiterjedésének pontositdsa, valamint a ka&rmentesitési technol6gia meghatarozasa
érdekében. A vizsgélatok jelentés mértékl a multbdl szarmazo felszin alatti szennyez6dést allapitottak meg.

2005. évben hatésagi kdtelezésre benyujtott Mlszaki Beavatkozasi Tervdokumentacio a hatélyos jogszabalyi eléirasoknak
megfeleléen keriilt dsszedllitasra és tartalmazta a TVK-TIFO iparteriilet egészére a kdrnyezeti felelésség egységes
kezeléséhez, illetve a kdérnyezetjogi megfeleléség eléréséhez szilkséges stratégia rovid- és kdzéptavu gyakorlati [épéseit és
azok tervszer(i (temezését. A Tarsasag és a MOL Nyrt. integralt projekt keretében gondoskodik a multbéli tevékenységbdl
szarmazé kotelezettségek kezelésérdl. Az egyetemleges felelésségvallalast a TVK Nyrt. és a MOL Nyrt. a 2006. jaliusban
alairt Egyuttm{koédési Megallapodasban rogzitette.

2009. évben 6sszedllitasra és benyujtasra kerillt az EMIKOTEVIFE részére a TVK-TIFO Ipari komplexum teriiletének
tényfeltarasi dokumentacidja és annak kiegészit6 adatkdzlése. A benyljtott dokumentacidok alapjan a hatdsag
egyetemleges felel6sséggel a tényfeltaras és a folyamatban Iévd karmentesitési miiszaki beavatkozasok folytatasat irta
el6. A TVK-TIFO Ipari komplexum teriiletére vonatkozé tényfeltarasi zarédokumentécié 2012. decemberben kerilt
benyujtasra.

A Tarsasag terlletén a szennyez6dés kijutasanak megakadalyozasara, kiegészitd vizsgalatok keretén belil folyod
tényfeltarassal és monitoringgal kapcsolatos tevékenységekre 2011. évben 92 millié, 2012. évben 119 millié forintot forditott
a Tarsasag.

A TVK Nyrt. és a MOL Nyrt. a potencidlis miszaki beavatkozasok kivalasztasa érdekében kiilsé szakértdket is bevonva
MOLTVKBA néven kutatasi projektet hozott Iétre, amelyben konzorciumtagként a Nemzeti Kutatasi és Technoldgiai Hivatal
altal meghirdetett Elheté kérnyezetért palyazaton a konzorcium sikeresen vett részt. A kutatasi programban a 16-32 m
maddjainak vizsgalatat tlzte ki f6 célul a Tarsasag. A projekten beliil-innovativ technolégiak alkalmazasanak tesztjei
zajlottak: a forrasteriileten a viznél nehezebb 6nallé fazisi szénhidrogének eltavolitasanak lehetéségének vizsgalata, a
mélységi oldott szénhidrogénnel szennyezett terlileten a koncentracié csokkentésére iranyuld mikrobiolégiai jellegl
technologiak tesztelése. A tajrehabilitaciés programrész alapjan a karmentesitést kdvetéen a mentesitett teriiletek
bevonasat tervezzik elvégezni a termelésbe. A projekt 2012 év végével kerlil lezarasra.A projektre a TVK Nyrt. 90 millié
forintot koltdtt, amelynek 49%-at tamogatasként nyerte el, ennek elszamolasa 2013. évben fog megtorténni.

79 Tiszai Vegyi Kombinat Nyilvdnosan Mikodé Részvénytarsasag és lednyvallalatai



Jegyzetek a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint
készitett konszolidalt pénzigyi kimutatdsokhoz
2012. december 31.

Az EMI-KTVF az AKZO teriiletére részleges tényfeltarast irt elé a T-15 kit kdrnyezetében. A karmentesitést 2002 évben
ezen a terileten befejeztiik, azoéta a terlileten utémonitoringot folytatunk. A megemelkedett szennyez6anyag koncentraciok
alapjan arra kovetkeztetiink, hogy az AKZO részérél utdbszennyezés tértént.

Az utémonitoring zar6dokumentaciét dsszedllitottuk és megkildtik a hatésdg és az AKZO részére. A megkildétt
dokumentéciéval kapcsolatban a hatésag 10431-14/2011 szdmua hatdrozataban a TVK Nyrt-t és az AKZO NOBEL Co-t
egyetemleges felelésséggel a tényfeltaras elvégzésére rendelte el. A tényfeltards elvégzését a cégek egyittmikddési
megallapodas alapjan 2013 évben fogjak elvégezni.

A Tarsasag altal a — fentieket figyelembe véve — jelenleg szamszer(sithetdé kornyezetvédelmi kotelezettségekre
kérnyezetvédelmi céltartalékot képzett, a céltartalék értéke 2012. december 31-én 2.346 millié forint (2011. december 31-
én 2.314 millié forint).

A megképzett kdrnyezetvédelmi céltartalékon fellil a Tarsasagnak van fliggd kérnyezetvédelmi kotelezettsége is, melynek
Osszesitett értéke varhatéan meghaladhatja a 4 milliard forintot. A fliggé koételezettségek kdzé sorolt kdrnyezetvédelmi
témakra a Tarsasag egyrészt nem rendelkezik hatésagi kotelezéssel, masrészt a feladat miszaki tartalma az el6z6ekben
leirtak miatt bizonytalan, amelyekbél kdvetkezéen ezen feladatok elvégzésének valészinlsége kisebb, mint 50%.
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29. Ugyletek kapcsolt vallalkozasokkal

Tarsult vallalkozasokkal folytatott Uzleti tranzakciok

A MOL-csoport a TVK Nyrt. megalakulasa 6ta a Tarsasag legnagyobb alapanyag szallitoja és egyes termékek legfontosabb
vasarloja. A MOLTRADE-Mineralimpex Zrt. és a Tarsasag kozott 2001-ben megkdtott, 2004-2013-ig terjedd idészakra
vonatkozd hosszU tavl alapanyag szallitasi és melléktermék visszavasarlasi szerz6dés moédositasra kerilt 2011-ben
rugalmas keretet adva a MOL Nyrt. és a MOLTRADE-Mineralimpex Zrt. kdz6tti alapanyag ellatas megosztasra vonatkozdan
a Téarsasag folyamatos ellatdsanak biztositasa mellett. A Tarsasag 2011-ben a vegyipari benzin, kénny( pirolizis alapanyag
beszallitdsara és a melléktermékek visszavételére a MOL Nyrt-vel kotott szerz6dést. A vegyipari gazolajat teljes egészében
a MOLTRADE-Mineralimpex Zrt. szallitotta.

A Tarsasag villamosenergia-vasarlasra a MOL Commaodity Trading Kft-vel (MCT) kotétt egy szerzédést 2010-t6l kezdédden,
mely egy hosszu tavu (hatarozatlan idejl), éves termékek beszerzésére vonatkozd Keretszerz6dés. A szerz6dés az MCT
részérdl 2011. marcius 1-jétél atruhazasra kerilt a MOL Nyrt-re. Az éves termékeken fellil szilkséges rovid tava termékek
beszerzésére illetve mérlegkéri szolgéltatasokra a Tarsasag a MOL Nyrt-vel kététt 2012-re vonatkozolag Uj szerzddést.

Kapcsolt vallalkozasokkal kapcsolatos tranzakcidék 2012. és 2011. évben

2012. év 2011. év
milli6 forint milli6 forint
Ertékesités
ebbdl: MOL-csoportnak 68.185 84.014
ebbdl:

Slovnaft Petrochemicals s.r.o. 5.014 11.736
MOL Nyrt. 58.362 71.895
MOL Commodity Trading Kift. 3.928 73
Petrolszolg Kift. 212 152
Slovnaft a.s. 310 -

Kapcsolt vallalkozasnak 3

TMM Tizolté és Miszaki Mentd Kit. 3

Beszerzés

ebbdl: MOL-csoporttdl 339.254 357.110
ebbbl: Moltrade-Mineralimpex Zrt. 5.721 10.697
MOL Nyrt. 296.635 320.428
MOL Energiakereskedd Kit. 19.087 11.731
Petrolszolg Kit. 7.337 6.593
Slovnaft Petrochemicals s.r.o. 4.924 5.240
MOL Commodity Trading Kift. 3.699 1.314
Kapcsolt vallalkozastol 264 268
TMM Tzolté és Miszaki Menté Kift. 264 268

81 Tiszai Vegyi Kombinat Nyilvanosan Mik6dé Részvénytarsasag és lednyvallalatai



Jegyzetek a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint
készitett konszolidalt pénzigyi kimutatdsokhoz
2012. december 31.

30. Altalanos 6sztonzési rendszer és részvény alapu juttatasok

Altalanos 6szténzési rendszer a felsé- és kézépvezetés tagjai szamara

Az 0sztdnz6-kitlizés kiemelt tarsasagi és szervezeti szintli pénzigyi és mikddési mutatokat tartalmaz, valamint a Tarsasag
stratégiai céljainak a megvalésitasahoz val6 hozzajarulas és a Teljesitménymenedzselési Rendszerben (TMR) rogzitett
egyéni feladatok, kompetencidk is értékelésre kerlinek. Az Osztdnzési rendszerrel kapcsolatban 2012-ben felmerilt
raforditasok 6sszege 175 millié Ft (2011-ben 250 millié Ft volt).

A juttatasok kotelezettségeinek egyenlege 2012. és 2011. december 31-én az alabbiak szerint alakult:

2012.12.31. 2011.12.31.

millié forint millié forint

Rovid tavu 6sztbnzé 239 254
Osszesen 239 254

Részvény alapt opcids juttatas 2006. évitsl

2006. évtdél bevezetett részvényopcion alapuld 0Oszténzé rendszere a MOL-csoport menedzsment hosszu tavu
részvényarfolyam-novelés érdekeltségét teremti meg.

Az opciés 06szténzd egy évenként ismétlédd, MOL részvényekre vonatkoz6 vételi opcié alapjan szamitott készpénz
kifizetés(i bérdszténzd, mely:

- évente induld 5 éves peridédust atfogva mikddik, egy—egy periddus az alabbiak szerint tagolddik:

- 2009-ben még a régi rendszerben maradok esetében 3 éves varakozasi (megszolgalasi) + 2 éves lehivasi
idészak,

- 2009-ben az Uj rendszerbe atlépék és 2010. évtdl minden jogosult vezetére vonatkozéan 2 éves varakozasi
(megszolgalasi) + 3 éves lehivasi idészak.

- mértékét a MOL besorolasi kategorianként meghatérozott egységek mennyisége hatarozza meg,

- az egységek értékének meghatarozasara évente kerll sor (az 6sztbnzd bevezetése 6ta 1 egység = 100 MOL
részvény).

Az (j rendszer szerint a futamidé masodik évének végéig nincs lehetéség az opcid bevaltasara (varakozasi idészak), a 3.
év januar 1-jétél az 5. év december 31-ig terjedd id6szak a bevaltasi periodus.

A kifizetés a bevaltasi periédusban a bevaltas bejelentése alapjan térténik, mely a megallapitott részvény darabszam és az
arndvekmeény (induld ar és a bevaltasi ar kilénbdzete) szorzataként kerlil meghatéarozésra és kifizetésre.
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A részvény alapu opcids juttatas alakulasa a kdvetkez6:

Részvények szama
2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 Osszesen

2006. januar 1-jén fennall6 opcidk 0 0 0 0 0 0 0 0
2006. év soran jutatott opciok 13.000 13.000
2006. év soran visszavett/lehivott opciok 0
2006. december 31-én fennall6 opciok 0 0 0 0 0 0 13.000 13.000
2007. év soran jutatott opcidk 14.939 14.939
2007. év soran visszavett/lehivott opciok -1.512 -583 -2.095
2007. december 31-én fennall6 opciok 0 0 0 0 0 13.427 12.417  25.844
2008. év soran jutatott opciok 15.000 15.000
2008. év soran visszavett/lehivottopciok 0
2008. december 31-én fennall6 opciok 0 0 0 0 15.000 13.427 12.417  40.844
2009. év soran jutatott opcidk 14.500 14.500
2009. év soran visszavett/lehivott opciok -600 -600
2009. december 31-én fennallé opcidk 0 0 0 14.500 14.400 13.427 12.417 54.744
2010. év soran jutatott opciok 7.500 7.500
2010. év soran visszavett/lehivott opciok -12.417 12417
2010. december 31-én fennall6 opciok 0 0 7.500 14.500 14.400 13.427 0  49.827
2011. év soran jutatott opcidk 4111 4.111
2011. év soran visszavett/lehivott opciok -2.500 -5.996 -4.400 -13.427 -26.323
2011. december 31-én fennall6 opciok 0 4111 5.000 8.504 10.000 0 0 27.615
2012. év soran jutatott opcidk 5.600 1.000 2.000 1.000 2.000 11.600
2012. év soran visszavett/lehivott opciok -5.500 -8.504 -12.000 -26.004
2012. december 31-én fennall6 opciok 5.600 5.111 1.500 1.000 0 0 0 13.211

Az IFRS 2-vel 6sszhangban a részvény alapu opcids juttatds készpénz elszamolasu tranzakcioként kerdlt kimutatasra, az
O0sztdbnzé megszolgalas idépontjaban szamitott valds értékének az eltelt megszolgalasi idészakra jutd része raforditasként
térténd elszamolasaval. Az opcids juttatas felmerilt kbltsége a személyi jellegl raforditasok kdzott kerllt elszamolésra, a
szalliték és egyéb kotelezettségek egyidejli ndvekedésével, amely 2012-ben 59 millié forint volt (2011-ben -80 millié forint
volt). A részvény alapu opcids juttatas kotelezettség értéke (bérjarulékok nélkil) 2012-ben 42 millié forint (2011-ben 75
millié forint), amely a szalliték és egyéb kotelezettségek kdzott szerepel.
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A valos értékek a binomidlis opcié arazasi modell alapjan kerlltek meghatarozasra. A modell alapadatai a kévetkez6:

2012. év 2011. év 2010. év 2009. év
(3 éves
varakozasi
periodus)
Sulyozott atlagos induldarfolyam * 56,2 72,94 58,69 41,88
Sulyozott atlagos részvényarfolyam *, ** 61,0 61,0 61,0 61,0
Multbéli adatokon alapul6 varhaté volatilitas 44.18% 39,98% 39,31% 34,03%
Varhaté hozam 2,61% 2,61% 2,61% 2,61%
Varhaté élettartam (év) 4,0 3,0 2,0 1,0
Kockazatmentes kamatlab 0,15% 0,02% -0,02% 0,00%
Az opci6 atlagos sulyozott valds értéke 17,6 11,2 12,3 19,1

*A tablazatban szerepld értékek EUR/részvényben értendék..
** Az arfolyam az utolsé kereskedési napon érvényes arfolyam 2012-ben.

Juttatasok a kulcspozicioban levé felsévezetés, az Igazgatésag és a Felligyelé Bizottsag tagjai részére

2012. év 2011. év

milli6 forint milli6 forint

Bérek és egyéb rovid lejaratu juttatasok 161 241
Végkielégités 16 59
Részvényalapu juttatasok 61 -17
Tiszteletdij 149 87
Osszesen 387 370

Az Igazgatdsag és Feliigyelé Bizottsag tagjai részére nydjtott hitelek

Sem az Igazgatdsag, sem a Felligyel6 Bizottsag tagjai részére nem kerdlt sor hitel nyujtasara.
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