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Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2018. évi Konszolidalt Uzleti jelentése

1. AZ OPUS GLOBAL NYRT. VEZETOSEGI JELENTESE

1.1. Jovedelemtermeld képesség

Tarsasagunk Igazgatdsaga altal tavaly év elején bejelentett, majd végrehajtott alaptéke-emelés sorozat sikeresen
lezarult, és olyan jelentds és a jovGbeli eredményes mikodést megalapozd vagyonelemekkel bévilt az OPUS
Csoport, amelyek kdvetkeztében a Tarsasag 2018. évi konszolidalt sajat tékéje meghaladta a 280,4 milliard forintot.
Ez tobb mint tizennyolcszorosa a 2017. év végi 14,9 millidrd forintnyi konszolidalt sajat t6kének.

Az OPUS Csoport kiemelked6 eredményt ért el a 2018-as pénzligyi évben, a Vdllalatcsoport 54,1 milliard forint
MUkodési Arbevétel mellett 24,8 millidrd forint érték( Adézott Eredménnyel zarta a 2018-as évet. A Csoport
anyavallalatra juto feloszthatd eredménye pedig 25,5 milliard forint lett.

Fontos azonban kiemelni, hogy ez az eredmény nem tiikrozi a jelenlegi OPUS portfélid teljes éves tevékenységének
eredménytermel6 képességét, mivel a szamviteli elvek alapjan, az Ujonnan apportalt tarsasagok vonatkozasaban
csak az akviziciét kovetd idGszakra vonatkozd eredmények keriiltek bekonszolidalasra. igy jellemzéen a nagy
eredménytermel6 térsasagok esetében — R-KORD Kft., Mészaros és Mészaros Kft., valamint a Méatrai Erém(inél -
csak a 2018. utolsd, december havi elért eredmény befolyasolta az OPUS Csoport pénziigyi mutatdinak alakulasat.
Ugyanakkor, a médiaportfdlié altal generalt arbevétel és EBITDA a 2018 novemberében bekovetkezett értékesités
kovetkeztében mar nem szerepel a Tarsasag konszolidalt eredmény beszamoldjaban.

A menedzsment szamara jelentGs informaciét jelentenek jovébeli kilatasok és stratégia kialakitasaban azon
proforma szamok, melyek megmutatjak, hogy milyen lett volna a Csoport eredményessége, ha az akvizicidk és
t6keemelések 2018. janudr 1-jét6l megvaldsultak volna, vagyis egy teljes év gazdalkoddsat mutatjak meg a jelenlegi
portfélié egészére. Ezek alapjan (tehdt amennyiben az 6sszes t6keemelés és akvizicié Utjan a Tarsasagunkhoz
bekerult cég eredménye mar 2018. januar 1-jétdl érintette volna az OPUS csoport mutatoit), akkor Tarsasagunk a
2018-as évet 191,7 milliard forint mikodési arbevétel mellett 11,8 milliard forint EBITDA-val zarta volna.

A tdrsasag igazgatdsaga elégedett az Ujonnan bekerilt portfolié cégek a 2018. évi teljesitményével és kivald
novekedési kilatasokkal vagunk neki a 2019-es évnek.

1.2 Részvénypiaci megitélés

A Budapesti Ertéktdzsde kosar feliilvizsgélatai alapjan 2018-ban az OPUS részvény tovabbra is tagja maradt a BUX
és a BUMIX index kosarnak. 2019. marcius 18-tél pedig a BET ismételten bevélasztotta az OPUS részvényeket az (]
Osszetételli kosarakba, igy az OPUS megtartotta pozicidjat, a BUX-indexkosarban az 6tddik legnagyobb sullyal
(1,65%) szerepel.

Tarsasagunk részvénye a nemzetkdzi parketten is kitlin6en végzett 2018-ban és a Bécsi Ertéktzsde, a Wiener Borse
hatarozata alapjan a CECE index részévé is valt, tovabba 2018. december 21-t6l a bécsi tézsde felllvizsgalata soran
az OPUS részvények nemcsak megtartottdk, de tovabb erdsitették befolyasukat a CECE-kosarban.

Kiemelkedének itéljik, hogy 2018. junius 1-t6l az MSCI a majusi féléves globalis index felllvizsgélataval az MSCI
Hungary Small Cap, MSCI Emerging Markets Small Cap, valamint az MSCI ACWI Small Cap indexekbe is bevalasztotta
az OPUS részvényt, igy a Mol és az OTP mellett az OPUS is helyet kapott a kosarosszetételben.
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1.3. Névekedési stratégia, boviilé portfolio

Az OPUS GLOBAL Nyrt. életében a 2018-as év - az év elején bejelentett és végrehajtott t6keemelések, valamint
jelent8s akviziciok lezarasat kovetéen - meghatarozé valtozdsokat hozott nemcsak a portfdlié szerkezetében,
hanem az OPUS fundamentumaiban, valamint értékében is.

Elmondhatjuk, hogy Tarsasagunk egy olyan diverzifikdlt befektetési holding, amely Magyarorszag legnagyobb
novekedési potencidllal rendelkezé eltéré gazdasagi agazataiba fektet, igy ezaltal a befektetdi szamara lehetGséget
biztosit, hogy leképezzék a magyar gazdasag névekedési profiljat.

Az Igazgatdsag megitélése szerint a részvényesi értékteremtésének fontos Iépése volt a tulajdonszerzés az Gjonnan
bekerul6 tarsasagokban, hiszen az Ugyletek lezérdsaval a Csoport eredményére, profittermel6 képességére és
t6keszerkezetére jelent6s pozitivummal kihaté termeld vallalatok kerilltek az Opus konszolidacids korébe. A
Csoport konszolidalt sajat t6kéje 2018. év végével meghaladta a 280 millidrd forintot, az anyavallaltra juté sajat t6ke
pedig tobb, mint 168 millidrd forint lett.

Tarsasagunk 2018-ban az akviziciok soran harom alkalommal emelte meg a jegyzett t6kéjét, mely év végével 13,4
milliard forint és amely tébb mint 536 millid darab részvényt jelent. A t6keemelések Gsszértéke elérte azt a szintet,
mely alapjan Tarsasagunknak az Ujonnan kibocsatott részvények tézsdei bevezetéséhez Osszevont Kibocsatdsi
Tajékoztatot kellett készitenie. A Magyar Nemzeti Bank 2019. marcius 26. napi hatarozataval engedélyezte az OPUS
Tajékoztatdjanak kozzétételét, igy a részvények bevezetése 2019. aprilis 5-én tortént meg. Az Igazgatdsdg annak
érdekében dontott a tékeemelésekrdl, hogy a tézsdei tarsasag lizletrészek apportjaval szerzett Uj vagyonelemekkel
kiegésziilve a BET egyik meghatdrozo tarsasagava valjon, portfélidjaban tudva a magyar gazdasag hluzéagazatainak
ipari és termeld vallalatait.

Jelenleg az OPUS Csoport tevékenysége négy szegmensre bonthatd, az Ipari termelés, a MezGgazdasag és
Elelmiszeripar, az Energetika, valamint a Vagyonkezelés szegmensekre, azonban ezen szegmensek Iényegesen
béviilnek, mivel a Kozgy(ilés 2019. aprilis 8-an elfogadja a KONZUM Nyrt. beolvadasat az OPUS GLOBAL Nyrt.-be.

Az OPUS GLOBAL Nyrt. menedzsmentjeként Ggy gondoljuk, hogy a tovabbi ndvekedéshez sziikséges, hogy
befektet6ként noveljik a jelenlétiiket a kozép-kelet-eurdpai régidban és ezen régids tranzakciodk finanszirozasahoz
elengedhetetlennek latjuk a nemzetkdzi t6ke bevonasat is. Jelentésebb t6kebevondshoz pedig a nemzetkozi
befektet6k véleménye alapjan is elengedhetetlen a kritikus méret elérése. Ezen tényez6k figyelembevételével
javasoltuk a KONZUM Nyrt. menedzsmentjével egyetértésben 2018 oktdberében az OPUS GLOBAL Nyrt. és a
KONZUM Nyrt. kozgy(ilései szamara a két tarsasag egyesiilését.

A hazai- és remélhet6leg nemzetkozi pénz- és tkepiac szerepl6jeként a Beolvadds révén uj dimenzid nyilhat az
OPUS GLOBAL Nyrt. szamara a jelent&s volumend, régids novekedési tervek megvaldsitasdhoz. A Beolvadast
kovetSen Tarsasagunk varhatéan eléri a nemzetkozi szinten sziikséges kritikus méretet, amely a miikodési modell
szlikségszer( racionalizaldsa mellett utat nyit a pénz- és t6kepiaci szegmens elényeinek a mind teljesebb kord
kihasznalasdara, ami kifejezett célkitlizéslnk.

A Beolvadast kdvetSen a Tdarsasag becsllt kapitalizacidja — a jelenlegi arfolyamon és a jelenlegi piaci viszonyokkal
szamolva — elérheti a 350-400 millidrd forintot, mikdzben IFRS szerinti konszolidalt sajat t6kéje meghaladhatja a
320 milliard forintot is, a 2019. évre tervezett EBITDA-ja pedig a 30 milliard forintot.

Az OPUS jelenlegi piaci kapitalizacidja, pénziigyi mutatdi lehet6vé teszik részvényeink kilfoldi szabalyozott piaci
bevezetését, tovabba a hazai-, illetve az eurdpai benchmarknak szamité indexekben vald nagyobb sulyu
megjelenését. Az egyesiilést kovetGen Tarsasagunk vonzo célpontot jelenthet a kilfoldi intézményi nagybefektetdk,
konzervativ befektetési politikat folytatd pénziigyi alapok szamadra is. ElGbbiek komplex hatasai pedig jelentGsen
szélesitik az OPUS GLOBAL Nyrt. forrasbevondsi lehetdségeit mind a nemzetkdzi, mind a hazai piacokrél egyarant.
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A beolvadassal létrejohet Magyarorszag legnagyobb befektetési holdingja, amely a magyar gazdasag stratégiai
dgazataiba fektet és szerez dominans poziciot. Tarsasagunk portfélidja igy — mar magunkénak tudva a KONZUM
Nyrt. jelenlegi befektetéseit - Gjabb kiemelkedd jovedelemtermel6 képességgel rendelkezé szegmensekkel béviil,
ugy mint a turizmus és a pénz-, t6kepiac- és biztositdsi szegmens.

A Tarsasag célja a jov6ben is a meglevé portfoliok és eréforrasok kihasznéltsaganak optimalizalasa és a szinergiak
Osszehangolasa a cégcsoporton beliil az eredmények maximalizalasa érdekében, melyben az OPUS menedzsmentje
is aktiv szerepet jatszik.

OPUS GLOBAL Nyrt.

Igazgatdsaga
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2. KONSZOLIDALT PENZUGYI ADATOK ES RESZVENYESI INFORMACIOK

Mikddési bevétel 54 085 672 46 403 674 7 681 998 17%
Arbevétel 40 426 210 42551 766 - 2125556 -5%
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 3114 823 290 600 2824223 972%
Egyéb mikodési bevétel 10 544 639 3561308 6983331 196%
Miikédési kdltségek 57 307 926 40214 788 17 093 138 43%
Uzemi (iizleti) eredmény (EBIT) - 3222254 6 188 886 - 9411 140 -
EBITDA - 1076 946 7 861 268 - 8938 214 -
Pénzligyi m(iveletek eredménye 24071319 404 527 27 708 512 6850%
Adézas el6tti eredmény 20 849 065 6593 413 18 297 372 278%
Nett6 eredmény folytatddd tevékenységhdl 20729 954 5898 676 14 837 278 251%
Netté eredmény megszling tevékenységbdl 4041720 - 4041720 -
Adézott eredmény 24771674 5898 676 18 872 998 320%

Mérlegf6osszeg 576 723 315 48 070 992 528 652 323 1100%
Targyi eszk6zok, Bef.ingatlanok 215001979 13 883 487 201118 492 1449%
Befektetett pénziigyi eszk6zok 9209 140 7526178 1682962 22%
Osszes készlet 24763 310 4012767 20750 543 517%
Koévetelések 58296 079 11307 078 46 989 001 416%
Osszes pénzeszkoz 98 586 675 5139423 93 447 252 1818%
Sajat téke 280 354 151 14980 515 265 373 636 1771%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 111733375 18 865 060 92 868 315 492%
Rovid lejérati kotelezettségek 184 635 789 14 225 417 170410 372 1198%
Szallitok és egyéb kotelezettségek 161 764 009 12 079 261 149 684 748 1239%
Felhalmozott eredmény - 2814 508 - 8585 285 5770777 -67%
Kuls6 tulajdonosok részesedése 111897 426 999 984 110 897 442 11090%
Kotelezettségek 296 369 164 33090477 263 278 687 796%
Részvény informacidk 2016 2017 2018 2018
Ql-Q4 Ql-Q4 Q1-Q4 Viltozas év/év
Zardar (Ft) 39 700 490 -30%
TGzsdére bevezetett Részvényszam (db) 315910361 323230122 325297 838 1%
Piaci kapitalizacié (Mrd Ft) 12,3 226,3 159,4 -30%
Osszes részvényszam (db) 315910 361 323230122 | 536384 476,0 66%
EPS (netté eredmény/részvény db) * -3,0 19,3 71,0 268%
BVPS (sajat téke/részvény db) * 22,8 46,3 522,7 1028%

*Tdzsdére bevezetett darabszam alapjan szamitott érték
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3. A TARSASAG ALTALANOS BEMUTATASA

Az OPUS GLOBAL Nyilvanosan M(ikod& Részvénytarsasag 2018. éves konszolidalt adatai az auditdlt, az Igazgatdsag,
a FellgyelG Bizottsag és Audit Bizottsag altal jovahagyott beszamoldn alapuldé adatok. Az OPUS GLOBAL Nyrt. (a
tovabbiakban: OPUS, Vallalatcsoport, Csoport, Tarsasag) 2018. évi jelentését a konszolidalasba bevont csoporttagok
2018. december 31-re vonatkozd, egyedi és IFRS pénzligyi kimutatasai alapjan allitottuk 6ssze az Eurdpai Unid altal
elfogadott Nemzetkozi Pénzligyi Beszamolasi Standardok (IFRS) szerint.

Az OPUS GLOBAL Nyrt., mint Anyavallalat, holding szerkezetben mukédik, f6tevékenységként kiilonb6zé profilu
tarsasagok iranyitasaval foglalkozik, vagyonkezelési feladatokat végez. 2017 el6tt a Kibocsaté portfolidja jelentsen
eltért a jelenlegihez képest, azonban 2018-ban olyan vezetd Uzletagakban is ndvelte befolyasat, amely a jovébeli
eredményes gazdalkoddsat tavlatokban is megalapozza.

2018. év végével - a tavalyi 24 konszolidacidba bevont tarsasdggal szemben - minddsszesen 31 vallalatban
rendelkezett kozvetlen és kozvetett részesedéssel, igy mindezen tarsasagok konszolidacidba valé bevondsa
latvanyosan megmutatkozik a 2018. évi pénziigyi adatokban.

A konszolidaciok célja a teljes OPUS Vallalatcsoport egészére vonatkozo6 adatok egytittes bemutatdsa, mivel hatasuk
a Vallalatcsoport szempontjabdl eltérhet az egyedi beszamolok altal kozolt adatoktdl.

A konszolidalasba bevonanddk korét a Tarsasag vezérigazgatdja hatarozza meg.
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KONSZOLIDACIOS KORBE BEVONT TARSASAGOK 2018.12.31. NAPJARA VONATKOZOAN A KOVETKEZOK

K ltsagi Fé iizleti Beiegyzé Kozvetett / A Kibocsato A Kibocsato
Név apcso tsagl . gk“z G . :::zggz:s Kozvetetlen részesedése részesedése
Sz evekenyseg . részesedés | 2017.12.31. 2018.12. 31,
Ipari termelés
EURO GENERAL Epité és Sajat tulajdont , " 0 0
Szolgaltato Zrt. L ingatlan adasvétele Magyarorszdg Kozvetlen 50,00% 50,00%
KOROSI INGATLAN Saiét tulaidond
Ingatlanhasznosito és L in aglan a d;Ji svétele Magyarorszag Kozvetett 50,00% 50,00%
szolgaltato Kft. &
Mészaros Epitéipari Holding Zrt. L Va%gglréli(s;les Magyarorszag Kozvetlen - 51,00%
Mészaros és Mészaros Ipari és . s . . ) o
Kereskedelmi KFt. L Egyéb m.n.s. épités Magyarorszag Kozvetett 51,00%
PR Egyéb villamos . .
R-Kord Epitéipari Kft. L berendezés gydirtisa Magyarorszag Kozvetett - 51,00%
RM International Zrt. L Vasit épitése Magyarorszag Kozvetett - 51,00%
s Személygépjarmi-,
Mészéros M1 PO . . 0
Autokereskeds Kit. T ko;nﬂgf:gé ?;rr;lu- Magyarorszag Kozvetett - 23,46%
. . o Nem villamos
Wamsler SE Haztartéstechnikai L héztartasi készilék | Magyarorszdg | Kozvetlen 99,93% 99,93%
Eurdpai Rt. gyértésa
Wamsler Haus- und Késziilek . . . 0 0
Kiichentechnik GmbH L kereskedelem Németorszig Kozvetett 99,93% 99,93%
Wamsler Bioenergy Késziilék . . « o 0
GmbH L kereskedelem Németorszag Kozvetett 99,93% 99,93%
Tiizallo termék . .
OPIMA Kift. L gyirtisa Magyarorszag Kozvetlen 51,40% 51,40%
Mezégazdasag és Elelmiszeripar
Csabataj Mez6gazdasagi Zrt. L Vegyes gazdalkodas Magyarorszag | Kozvetlen 74,18% 74,18%
. . Keményito,
EQLL Ingredients Kereskedelmi L keményitétermék Magyarorszdg | Kozvetlen - 100,00%
' gyartasa
; : Gabona, dohany.
KALL Ingredients Trading p ’ . . " ; o
Kereskedelmi KFt. L Vﬁ;(;r;;egr’ets?(keijrl?;r;y Magyarorszag | Kozvetett 100,00%
TTKP Energiaszolgaltato Gozellatas, . . R o
Kit. L légkondicionalds Magyarorszag | Kozvetett 100,00%
Keményito,
VIRESOL Kift. L keményitétermék Magyarorszdg | Kozvetlen - 51,00%
gyartasa
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Energetika
Status Power Invest Kft. L Vlllamosen,ergla- Magyarorszag Kozvetlen - 55,05%
termelés
MATRA ENERGY Vagyonkezelés . " 0
HOLDING Zrt. L (holding) Magyarorszag Kozvetett - 40,00%
Matrai Erdmi Zrt. L Vlllamosen'ergla- Magyarorszag Kozvetett - 40,00%
termelés
Biikkabranyi . .
Fotovoltaikus L vl Iamosen,ergla- Magyarorszag Kozvetett - 40,00%
PSP, termelés
Erémii Project Kft.
Halmajugrai Villamosenergia-
Fotovoltaikus L °rg Magyarorszag Kozvetett - 40,00%
PSP, termelés
Erémii Project Kft.
Matrai Er§mil Ipari gép, berendezés
Kozponti L part g 45\’71, thsa Magyarorszag Kozvetett - 40,00%
Karbantarto Kft. J
ROTARY-
MATRA Kutfard Egyéb specialis . " ) 0
¢és Karbantarto L szaképités m.n.s. Magyarorszig Kozvetett 40,00%
Kift.
Meérnoki
KPRIA Magyarorszag Zrt. T tevékenység, Magyarorszag Kozvetlen 40,00% 40,00%
miiszaki tanacsadas
Vagyonkezelés
Sajat tulajdonu,
OBRA Ingatlankezel6 Kft. L ber,elt mggtlan Magyarorszag Kozvetlen 100,00% 100,00%
bérbeadasa,
lizemeltetése
Sajat tulajdonn,
Révay 10 Ingatlanfejlesztési L ber,elt mge'ltlan Magyarorszg Kézvetett 100,00% 100,00%
bérbeadasa,
tizemeltetése
. . Egyéb pénziigyi
STATUS Capltel Kockézati T kiegészitd Magyarorszag Kozvetlen 24,67% 24,67%
To6kealap-kezeld Zrt. . .
tevékenység
Sajat tulajdonu,
SZ és K 2005. Ingatlanhasznosito bérelt ingatlan . . o o
Kt L bérbeadisa, Magyarorszag Kozvetlen 100,00% 100,00%
tizemeltetése
T, . Adatfeldolgozas
Takarékinfo Kozponti P . .. o o
Adatfeldolgozé Zit. T Web-hgsztlpg Magyarorszag Kozvetlen 24,87% 24,87%
szolgaltatas
Egyéb informacio-
4iG Nyrt. T technologiai Magyarorszag Kozvetlen - 13,79%
szolgaltatas
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OPUS GLOBAL Nyrt. cégcsoport szerkezeti abra

OPUS GLOBAL
Nyrt.

KPRIA Magyarorszag Zrt.

Status Capital Zrt.

Takarékinfé Zrt.

Mészéros M1
Autokereskedd Kft. - L.
Mezdgazdasag és

Elelmiszeripar Energetika Vagyonkezelés

Tarsult Pénziigyi
Villalkozas Instrumentum
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4, AZ OPUS GLOBAL NYRT. VALLALATCSOPORT 2018. EVI GAZDALKODASANAK
BEMUTATASA

4.1. Az OPUS GLOBAL Nyrt. Vdllalatcsoport tevékenysége

2018. év végével a menedzsment a szervezeti és miikodési folyamatok racionalizalasa és atlathatosaga érdekében az
akviziciok végbementével Uj szegmensek kialakitdsat végezte el. Ennek kovetkeztében Uzleti szempontbdl a Tarsasag
tevékenységi kore 4 f6 szegmensre bonthatd az alabbiak szerint:

e |paritermelés

e Mez8gazdasag és Elelmiszeripar

e Energetika

e Vagyonkezelés
A szegmensek szerinti jelentések értékei az adott szegmenshez kdzvetlenul hozzarendelheté tételeket tartalmazzak.
Ezen Uzleti szegmensek szerinti bontds alapjan késziti el a Csoport a szegmens informdacidit a menedzsment szamara.

4.2. Altalénos gazdasdgi kérnyezet

Ahogy az elmult 6t év, Ugy hasonldan 2018 is novekedést hozott a magyar gazdasag szamara. Eves szinten 4,9%-0s
novekedést produkalt a gazdasag 2017-hez képest a szezonalisan és naptarhatassal kiigazitott és kiegyensulyozott
adatok szerint. Ezt a ndvekedést kiegyensulyozott Gtemben érte el a gazdasag, az egyes negyedévek kozotti ingadozas
maximum 0,3% volt éven belll. A beruhazasok értéke 2018-ban folytatta harmadik éve tarté novekedését, 2017 azonos
id6szakahoz viszonyitva 17%-os béviilést mért a Kozponti Statisztikai Hivatal (KSH), igy az eddig mért legmagasabb
szintre emelkedett.

A Cégcsoport altal feldlelt f6bb gazdasagi szegmenseket vizsgalva azt latjuk a KSH adataibdl, hogy az épitSipar termelése
22,3%-kal, a mez6gazdasagi kibocsatds 3,1%-kal, az ipari termelés pedig 3,6%-kal nétt 2017-hez képest.

A 4,9%-0s, stabil gazdasagi névekedéssel Magyarorszag kiemelkedik régiés versenytdrsai kozll, illetve eurdpai unids
Osszevetésben is az élmez6nyhoz tartozik Magyarorszdg a GDP bévilésének tekintetében. Az Eurdpai Unid 6sszesitett
gazdasagi novekedése a targyid6szakban 2017-hez képest 1,9% volt, amely elmarad a 2016 és 2017 k6zott mért 2,4%
noévekedési Gtemtdl.

A gazdasagi novekedés lassuldsa azonban nem csak az Eurdpai Unidban tapasztalhatd jelenség, kiilonb6z6 mértékben,
de lassuld bévilés jellemz6 Kindra, Japanra vagy éppen Kanadara is. llletve a Nemzetkdzi Valutaalap becslése szerint
margindlisan gyorsult az Egyesiilt Allamok és Oroszorszag GDP névekménye is 2017-r8l 2018-ra, és a kovetkezs évekre
mar ezekben a vezetd gazdasdgokban is lassuldst vetitenek elére a Valutalap szakért6i. Ezen elGrejelzések pedig
megitéléslink szerint alapot adnak az egyre szigorodd pénziigyi kdrnyezetnek vald teljeskorli megfelelés szem el6tt
tartdsaval és konzervativ befektetési stratégia megvaldsitdsa mentén értékteremtd beruhazdsok megtételére.

Ezek a vildggazdasagi folyamatok éreztetik hatasukat a kiilonb6z6 értékpapir-piacok teljesitményére, igy a nemzetkozi,
féleg az eurdpai gazdasagi kornyezetnek kitett magyar t6zsdére is. Ennek megfelel6en a kiilfoldi részvénypiacokhoz
hasonléan jelenleg novekv6 dévatossag jellemzi a magyar piacon tapasztalhatd befektetSi magatartast is, amelyre
tarsasagunk folytonos értékteremts tevékenységgel valaszol.

OPUS
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4.2.1. Szegmensenkénti gazdasdgi kérnyezet bemutatdsa:

Ipari termelés

2017-t6l a leggyorsabban ndvekvé agazat a magyar gazdasagban az épitGipar volt, és tekintettel a magas
szerz6désallomanyra, valamint a magas épitGipari bizalmi indexre, az épitési konjunktura folytatédasa vetithet6 elére
a kdzbeszerzési, a lakossagi és a vallalati piacon is. A szektor teljesitménye 2018-ban tovabb er6s6dott.

Magyarorszagon az Ut-, vasut- és kézmUiépitési munkak is nagyban hozzéjarultak az agazat kimagaslé eredményhez.

A nehézipari leanyvallalatunk, a Wamsler SE tevékenysége szempontjabol legmeghatarozdbb piac, a fa-, gaz,
elektromos- és pellet tiizelés(i kandalldk és tlizhelyek jelenlegi piaca, mely piacméret el6rejelzések szerint évi atlagosan
3,87%-0s bévilést prognosztizal 2023-ra.

Mez6gazdasdag és Elelmiszeripar

A Csoport ezen szegmensére jellemz6, hogy az elGallitott végtermékek alapanyagai legnagyobb részben gabonafélék. A
magyar mezGgazdasag adottsagai kivaléak a gabonatermesztéshez, az EU28 tagdllamok kozil Magyarorszag
kukoricatermesztése az 6t legnagyobb, buzatermesztése pedig a tiz legnagyobb kibocsatasu orszag kozott van, azonban
az elGallitott mennyiség egy jo része feldolgozatlanul, alacsony hozzaadott értékkel exportaldsra keriil. Az orszag hosszu
tavu érdeke, hogy a névénytermesztésbél szarmazd jovedelmeket a feldolgozdiparon keresztil maximalizalja.

Az Eurdpai Unidban a mez6gazdasagi és élelmiszeripari agazatban fontos szerepe van a K6z6s Agrarpolitikanak, mellyel
a kilénboz6 tdmogatasok és kvotak rendszerét szabalyozzak. A KALL Ingredients Kft. szempontjabdl jelentds valtozas
tortént 2017-ben az unids cukorpiacon, ugyanis kivezették a kvdtarendszert, ami 100 ezer tonna cukor és 250 ezer
tonna izocukor termelést engedett meg a magyar termelSknek 6sszesen. A magyarorszagi izocukor elGallitasban a KALL
Ingredients Kft. meghatdrozd szereplGje lehet a piacnak az elkovetkezd években.

A VIRESOL Kft. és a KALL Ingredients Kft. az alkoholgyartas teriiletén is végez tevékenységet. A hazai alkoholgyartas
jelent6ségérdl elmondhatd, hogy az 6sszes magyar gyartd évente a teljes magyar GDP egy szazalékat produkalja.

A Csabatdj Zrt. szempontjabdl fontos kiemelni, hogy a hazai tojas fogyasztas 20%-a érkezik importbdl. A tojaspiac nagy
lehetGsége és kihivasa a kozeljovét illetéen, hogy a hazai kereslet teljes egészében hazai termelésbdl legyen kielégitve,
igy megvaldsulna az dnellatds. Az 5%-os AFA kdrbe keriilés tisztitotta az dgazatot.

Energetika

A Csoport a Matrai Er6md Zrt. tevékenységén keresztll a villamos energiatermelés piacan is aktiv. A magyar energiapiac
alapvetden kapacitashiannyal kiizd, jelenleg a felhasznalt villamos energia kdzel 30%-a importbdl szarmazik.

A hazai beépitett kapacitds a 2015-6t megel6z6 években csokkent, ami az elavulttda valé erémlivek ledllitasaval
magyarazhatd, azonban a fogyasztas tovabb ndvekedett, igy a kiesG termelést tovabbi importtal volt kénytelen
helyettesiteni a magyar piac. A 2015-6s évet kdvet6en mar névekedésnek indult a hazai beépitett kapacitds, azonban a
belfoldi felhasznalas is tovabb novekedett, igy tovabbra is jelent6s importra szorul a hazai piac.

A jovGbeli kilatasokat tekintve hosszutavon varhatdan tovabb novekszik a belféldi villamosenergia felhasznalasi igény.

Vagyonkezelés:

Az Ingatlankezelési dgazatunkra hatdssal volt, hogy a 2018-ban is folytatédé GDP névekedés mellett a bérirodak piacan
a kereslet is folytatta harom éve tarté emelkedését, amivel visszakuszott a 2015-6s szintre. Ezzel egyiitt az Uresedési
rata csokkenése is folytatddott, habar lassabb Gtemben, igy 2017-hez képest 0,2 szazalékponttal csdkkent, 7,3%-os
szintre bedllitva a kihaszndlatlan terlletek aranyat. Ezek a tendenciak egylittesen hozzajarultak a bérleti dijak tovabbi
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emelkedéséhez, a kordbbi évek dragulasat kdvetve. A 2019-es évben varhaté nagyobb irodafejlesztések atadasa,
azonban Uj nagyobb volumen( fejlesztések nincsenek kilatasban, igy nem valdszin(isithet6 az Uresedési mutatd
csokkenésének megfordulasa.

4.3. A csoporttagok bemutatdsa

Ipari termelés szegmens

A Cégcsoporton bellil az Ipari termelés szegmensbe tartozik a legtobb vallalkozas, valamint a konszolidalt pénzlgyi
kimutatas Mérlegf6osszegének 44%-at testesiti meg, igy a legjelent&sebb portfolidobbvitésének tekinthetd.

Mészaros EpitSipari Holding Zrt

A Mészaros Epitipari Holding Zrt. a Tarsasag Igazgatdsaganak 2018.
november 15-i dontése értelmében apportként keriilt a Cégcsoporthoz,
mellyel a Vallalatcsoportnal 2018-ban az Ipari termelés valt a
legmeghatarozébb szegmenssé, hiszen a két 100%-ban tulajdonolt
lednyvallalata (Mészaros és Mészaros Kft., és az R-KORD Kft.) az épitGipar
meghatarozé szerepléi.

Az 51%-ban tulajdonolt Mészéros EpitSipari Holding Zrt. 6
tevékenységeként a kizardlagos tulajdonaban lévé két lednyvillalata, a
Mészéros és Mészdros Kft. és az R-KORD Kft. vagyonkezelésével
foglalkozik, egyéb tevékenységet nem végez.

Mészaros és Mészaros Kft.

A Mészaros Epitdipari Holding Zrt. 100%-ban tulajdonolt lednyvdéllalata a Mészaros és Mészaros Kft. elsésorban a hid-,
ut és egyéb épitdipari kivitelezési munkakat végez. A lednyvallalatban felhalmozddott szaktudas és kivitelezési
tapasztalat tette lehet6vé, hogy a térsasag a kozelmultban szdmos nagy volumend projektben vegyen részt. A tarsasag
jelenleg 30-40 kozotti aktiv szerz6déssel rendelkezik, és 2019. marcius végén az aktiv szerz6désallomany értéke 219,6
millidrd forinton volt nyilvantartva.

A Mészaros és Mészaros Kft. altaldban alvallalkozok bevonasdval végzi tevékenységét, 6nmaga févallalkozoként
jellemz&en muszaki el6készitési, projektirdnyitasi, mlszaki felligyelethez és ellenérzéshez kapcsolédo feladatokat lat el,
magasan képzett alkalmazottjaival.

R-Kord Kft.

A Mészaros  EpitGipari  Holding Zrt. masik, szintén  100%-ban  tulajdonolt leadnyvéllalata az
R-KORD Kft., melynek fétevékenysége a vasutépitéssel 0sszefliggd biztositd- és tavkozI6 berendezések, valamint vasuti
felsGvezeték épitése, karbantartdsa, tervezése és engedélyezése. A vallalkozas a vasuti biztositoberendezésekhez
kapcsolodo specidlis szaktudasanak koszonhetGen néhany év alatt kdzel szaz f6s kozépvallalatta fejlédott, mikozben az
arbevétele 2015 és 2018 kozott dinamikusan novekedett. Az R-KORD Kft. tobb, mint 30 aktiv szerz6déssel rendelkezik
és 2019. marcius végére az aktiv szerz6désallomany értéke 123,9 millidrd forintra névekedett.

A vdllalkozas projekt alapon, elsésorban févallalkozoként, esetenként alvallalkozdk bevondasdval végzi tevékenységét. A
tarsasagba 2018.07.01-jei hatéllyal beolvadt a korabban 100%-os tulajdonaban lévé Vasutautomatika Kft., mely a MAV
Zrt. és GYSEV Zrt. vonalain a telekommunikacids rendszerek, vasuti valtoflits, biztositd berendezések és ezek
aramellatasanak tervezésével és tdmogatasaval foglalkozott.

Az R-KORD Kft. részben nagyberuhazasokban vallal szerepet, azonban tekintettel arra, hogy a vasuti
biztositoberendezések teriiletén — specializalt szaktudasa és eszkdzparkja révén — a kevés szakosodott iparagi szereplé
egyike, igy kisprojektek, valamint eseti vagy rendszeres karbantartdsi feladatok esetében is megkerilhetetlen piaci
szerepld. Ebbdl fakaddan feladatai és szerz6désallomanya méret tekintetében igen széles spektrumon mozognak. A
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nagyprojektekre nyilt kozbeszerzési eljarasokon keresztll palyazik. Megrendelései és az azokhoz kapcsolddo kondiciok
egyediek.

RM International Kft., Mészaros M1 Autdkereskedés Kft.

A Mészaros és Mészaros Kft. és az R-KORD Kft. kdzosen két lednyvallalat tulajdonosa, 50-50%-ban osztozkodnak RM
International Kft. Gzletrészein, mely szorosan kapcsolddik a vasutfejlesztési tevékenységhez és integrans része lesz a
szegmensnek, valamint 23-23%-os részesedéssel birnak a Mészaros M1 Autdkereskedd Kft., melyben a Csoport 23,46%
kozvetett részesedést tudhat magaénak, amely ezdltal a Tdrsasdg tarsult vallalkozasanak mingsul. Ez utdbbi
tevékenysége azonban a Tarsasag Ipari termelés szegmense vonatkozasaban nem jelentds.

EURO GENERAL Epit6 és Szolgaltato Zrt.
A Tarsasag 50%-os tulajdondban all tovabba az EURO GENERAL Zrt., amely az épitdipari kivitelezd munkékon beliil
kilondsen lakéhazak, irodahdzak, tdrsashazak komplett kivitelezését végzi.

KOROSI INGATLAN Ingatlanhasznosito és Szolgaltaté Kft.

Az EURO GENERAL Zrt. 100%-os tulajdonaban all a KOROSI INGATLAN Kft., amely aktiv tevékenységet jelenleg nem
végez.

Wamsler SE Eurdpai Részvénytarsasag

Az Ipari portfdlion beliil a nehézipari tevékenységet folytaté Wamsler SE
az 1894-ben alapitott vasdntdde és gépgyar a német Wamsler HKT GmbH-
val egyesiilve 1992 4ta hasznalja a Wamsler nevet, amelyet az elmult
évtizedek atalakuldsai soran mindvégig megbrzott. A tarsasag, amely
kozel 700 fét foglalkoztat, 2008 &6ta  mukodik  eurdpai
részvénytarsasagként és mar 2012-t6l tagja a Cégcsoportnak.

A Wamsler SE a kozép-kelet-eurdpai régid legnagyobb kandallo- és
tlizhelygyara, eurdpai piaci részesedése 7-8% korul alakul. Az elGallitott
termékek tobb mint haromnegyede exportra készil, f6leg német, osztrak,
holland piacra, de jelent8s a hazai piacon megszerzett részesedés is. A
Wamslerhez tartoznak a Westminster ill. ClubEdition markanév alatt

forgalmazott készilékek is; ezen markakat az eltéré vevéi igények
kielégitésére hozta létre a Wamsler Csoport.

A tarsasag a Nagyvallalati Beruhazdasi Tamogatasi Program keretében 2018 elején 1,8 millidrd forint tdmogatdst nyert,
melyb6l ) gyartocsarnokot épit, tovabba robotizalt gépsorokkal fejleszti termelését, ami lehetévé teszi, jelenlegi
gyartdkapacitdsa jelentds béviilését.

OPIMA Kft.

Az OPUS GLOBAL Nyrt. 51,4%-os kozvetlen részesedés( leanyvallalata, mely a Wamsler SE gazdalkodasat kivanja
er@siteni. A Wamsler SE 27%-os részesedésével az OPUS cégcsoport minddsszesen 78,4%-os tulajdonjoggal bir az
OPIMA Kft.-ben. A tarsasag jelenleg aktiv tevékenységet nem végez.
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Mez6gazdasag és Elelmiszeripar szegmens

A Mezbgazdasag és Elelmiszeripar szegmens a Kibocsatd szempontjabdl kiemelt jelentSséggel bir, amit j6l mutat, hogy
az elmdlt években tébb befektetést hajtott végre ezen a teriileten. Jelenleg a szegmensbe a Kibocsaté harom
lednyvallalata tartozik: a Csabataj Zrt. (74,18% részesedés), a VIRESOL Kft. (51%), tovabba a Kibocsato altal 100%-ban
tulajdonolt KALL Ingredients Kft., és ezek leanyvallalatai.

A Mez6gazdasag és Elelmiszeripar szegmens konszolidacidban betsltott szerepe jelentdsen novekedhet a két 2018-ban
Ujonnan megszerzett tarsasag teljes gyartasi kapacitdsanak beinditasaval és a probatlizem befejezésével.

A Csoport mezGgazdasagi és élelmiszeripari tevékenysége jellemzGen élelmiszeripari alapanyagokra, takarmany
alapanyagokra, keményit6kre, ipari alkoholra, tojastermelésre és gabonatermesztésre koncentrdl. Az el&allitott
végtermékek alapanyagai legnagyobb részben gabonafélék.

KALL Ingredients Kft.
Az Anyavillalat a KALL Ingredients Kereskedelmi Kft. 100%-os Uzletrészét
2018. julius végén nem pénzbeli vagyoni hozzajarulasként szerezte meg.
Az Uj lednyvallalat nagy potencidllal rendelkezik, K6zép-Kelet Eurdpa egyik
legnagyobb izocukor gydranak szamit.
A KALL Ingredients Kft. egy kukorica feldolgozé vallalat, mely magas
hozzaadott érték(i élelmiszeripari alapanyagokat, valamint takarmany
alapanyagokat allit el kizarolag GMO mentes magyar kukoricabdl.
TermelGkapacitasa alapjan is a legjelentGsebb eurdpai izocukorgyarak
kozé tartozik, de emellett azzal is kit(inik versenytarsai kozll, hogy a
legmagasabb mindségli termékeket és szolgaltatasokat kinalja vevéinek az
elérhet6 leginnovativabb és legzdldebb technoldgia alkalmazasaval. Az
elsédleges cél, hogy a termelés rugalmasan tudjon alkalmazkodni az aktudlis piaci szilkségletek kielégitéséhez és a
partnerek szamara személyre szabott megoldasokkal tudjanak szolgalni.
A gyar 2018 januarjdban kezdte a kereskedelmi m(kodését. A KALL Ingredients Kft. élelmiszeripari alapanyagokat,
féként kilonféle cukortermékeket és keményit6 szdrmazékokat, magas mindségl gyogyszer és étkezési alkoholt,
valamint takarmany alapanyagokat allit el6, termékei jelent&s hanyadat hazankon kivil értékesiti. A tervek szerint az
Gzem 530 000 tonna GMO mentes magyar kukoricadt fog évente feldolgozni. A 160 millié EUR értékl zoldmezds
beruhazas az elérheté legjobb technoldgidval épiilt. Az Gizem technoldgiaja nagyon tiszta, hulladék keletkezése nélkiil
dolgozza fel a gabonat.
A gyar éves arbevételének 80%-a varhatdan az eurdpai piacokrdl fog szarmazni az elkovetkezé években.
A KALL Ingredients Kft.-nek két lednyvallalata van: A Kall Ingredients Trading Kereskedelmi Kft. elsé sorban gabona
nagykereskedelemmel foglalkozik, a TTKP Energiaszolgaltato Kft. pedig a KALL energiaellatasaért felel.

VIRESOL Kft.

A 2015-ben alapitott VIRESOL Kft. K6zép-Kelet-Eurdpa legmodernebb és leginnovativabb buzafeldolgozéjaként, azzal a
céllal kerilt megalapitasra, hogy létrejojjon Magyarorszag egyetlen, a malomipari feldolgozdson tulmutaté magas
minGségl buza alapu termékeket elGallité Gzeme. A VIRESOL Kft.,, mely lizemszerli mikodése sordn mintegy
negyedmillié tonna buza feldolgozasaval, tobb mint 250 fével allitja el6 keményitd, alkohol és takarmanytermékeit,
2019 elején kezdte meg Gizemszerl mikodését.

A VIRESOL Kft. altal gyartott termékcsoportok az alabbiak: nativ- és médositott keményit6k, maltodextrin, ipari alkohol,
vitalis buza glutén és takarmany alapanyag.

Az Uzem az orszag jelentGs mérték(i buza exportfeleslege egy részének hazai feldolgozdsa révén magas hozzaadott
értékl arualapot allit majd elS. Az alapanyag teljes egészében Magyarorszagon termelt buza lesz, az el6allitott termékek
részben a hazai, részben az Eurdpai Unids, ill. egyéb eurdpai orszdgok piacain keriilnek értékesitésre.

Csabataj Zrt
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A Csabataj Zrt. f6 tevékenysége a vegyes gazddlkodas, amely a mez6gazdasagi alaptevékenységgel és az ehhez szorosan
kapcsoldodéd szolgaltatdsi, valamint gabona és egyéb termény nagykereskedelmi tevékenységgel egészl ki.

Az allattenyésztés keretében arutojas termelés torténik. A napos korban megvasarolt tojd-hibrid madarak a tarsasag
telephelyén kerilnek felnevelésre. Az allatok sajat keverd Gizemben elGallitott takarmanyt fogyasztanak, amelyhez
vasarolt ipari alapanyagok és sajat termelés( gabona kertl feldolgozasra. Az EU szabvanyoknak mindenben megfelel
korszer(i tojotelephez tragyaszaritdé izem kapcsolddik, amelyben aerob-fermentacids eljarassal torténik a termék-
elGallitds. A tarsasag kiskereskedelmi egységgel is rendelkezik, ezen felll a tarsasagnak bevétele szarmazik még
ingatlan- és gép bérbeadasbdl, illetve egyéb tevékenységhdl. Az értékesitési és beszerzési tevékenységet jellemzéen
belfoldi partnerekkel folytatja a tarsasag.

Atdrsasag jov6képét, a cég stabilitdsat az drutojastermelés stratégiai fejlesztése, a hozza kapcsolddd novénytermesztés
és a mez6gazdasagi szolgaltatasok folyamatos, biztonsagos ellatasa, a meglévé technologiak korszerl(sitése, fejlesztése
biztositja, amellyel hosszutavon folytathatd a hatékony termelés és a nyereséges muikodés

Energetika szegmens

A kovetkez6 idGszakban az Energetika szegmens valhat a Cégcsoport egyik legjelentGsebb komponensévé tekintve,
hogy konszolidalt kimutatds alapjan a 2018. évi konszolidalt 6sszes miikodési bevétel 23%-at realizalja ezen portfolid.

A Csoport 2017-ben a KPRIA Magyarorszag Zrt. 40%-os tulajdonrészének megvasarlasaval lépett be az energetikai
szegmensbe, majd 2018. november kdzepén hajtotta végre tovabbi energetikai beruhazasat a Matrai Erém Zrt.-ben,
ahol 40%-os kozvetett tulajdonrészt szerzett.

Matrai Eromi Zrt.

A Matrai Er6m( a magyar villamosenergia-rendszer egyik megbizhaté és

jelenleg meghatarozo alapegysége, f6 tevékenysége a villamosenergia-

termelés. A 966 MW beépitett teljesitménnyel rendelkezd er6mu az orszag

masodik legnagyobb villamosenergia termel6 erémve.

A tdrsasag sajat banyaiban kilfejtéses technoldgiaval kitermelt lignitbdl,

folgazbol és fotovoltaikus erémuivekkel allit elS villamos energiat. A CO2-

kibocsatas csokkentése érdekében a tarsasdg a lignit tlizel6anyaghoz

keverve, 10%-os mennyiségben biomasszat is éget.

Az er6mi 2013-2017 kozott atlagosan a teljes magyarorszagi

villamosenergia termelés 17,7%-at adta, atlagosan 6TWh éves

villamosenergia termeléssel. A hazai villamosenergia termelés
ingadozasabdl fakaddan bizonyos esetekben, révidebb idészakokban a tarsasag termelésének részardnya jelentésen
meghaladta a fenti atlagos értéket.

A tarsasag a kovetkezd évtizedben egyre novekvé szerepet kivan vallalni az alacsony karbontartalmu gazdasagban, és a
termelés mellett az energiatarolasaba és a haldzat szabalyozasaba tervez befektetni. Ezzel a tdrsasag megGrizheti a piaci
pozicidjat, arbevételi szintjét és személyzete jelentds hanyadat is. A fejlesztési sulypontok athelyezését az atomerémdii
termelés szabalyozhatatlansdga és a megujuld energiak idGjaras és napszakfliggdsége indokolja.

Aforrasbevonasi helyzet kedvezs a tarsasag szdmara, mert az EU jelentds forrasokat biztosit mind a szénalapu termelés
visszafejlesztésébdl eredd hatasok mérséklésére mind az ellatasbiztonsag fenntartasara.

KPRIA Magyarorszag Kft.
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Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2017. mdjus 17-én vésarolta meg a cég 40%-os részesedését a KONZUM Nyrt.-t6l. A KPRIA
Magyarorszag Kft. f6 tevékenysége mérnoki tevékenység, miszaki tanacsadds és kivitelezés. A tdrsasag Tarsult
véllalkozasnak mind&sul.

Vagyonkezelési szegmens

Az Anyavallalat kozvetlen és kozvetett mddon jelentds jovedelemtermelS képességgel rendelkezd stratégiai
vallalatokban rendelkezik kisebbségi részesedéssel.

Anyavallalat — OPUS GLOBAL Nyrt.
Az anyacég 107 éves multra tekint vissza, 1998 Ota tagja a Budapesti

7

ErtéktSzsde kibocsatdi korének, 2017 oktdberétSl mar prémium
kategdridban kereskedik. A Tarsasag a 2009. évi arculatvaltasat kovetéen
kialakitott holding szerkezet alapjan vagyonkezeléssel foglalkozik. 2017-
- ben mind a tulajdonosi, mind a menedzsment szerkezetében atalakulas
tortént és Ujabb jelentés portfolidbéviilés valdsult meg, mely sordn nagy
értéket biré vagyonelemekkel gazdagitotta befektetéseit.
A cég lednyvallalatai k6zott taldlhatdk jelenleg villamoserémdi, hid-, vasut-
és Utépitéssel, magasépitéssel foglalkozé vallalat, kandallo- és tlizhely
gyar, irodahdz bérbeadasaval, Gzemeltetésével foglalkozd tarsasag és
mezGgazdasagi, élelmiszeripari vallalat is. A Tarsasag a befektetések korét
folyamatosan béviti.
A Tarsasag hosszu tavu, eredményes gazdalkodast kivan végezni, a meglevé portféliok, ingatlanok és eréforrasok
kihaszndltsdganak maximalizaldsaval. A Holdingkdzpont aktiv szerepet jatszik a portfélidban [év6 vallalatok
irdnyitasaban, ily mddon biztositott a magas szint(i értékteremtés.

STATUS Capital Zrt.
Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2017 juliusdban megvasarolta a STATUS Capital T6kealap-kezel6 Zrt. 24,67%-at, ezzel a Kibocsato

az alapkezelGi tevékenység teriletén is erGsitette jelenlétét.
Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2017. évben tarsult vallalkozasnak mindsitette a céget.

4iG Nyrt.

A Téarsasag 2018. juniusaban dsszehangolt folyamamt keretében Osszehangolt Befektet6k tagjaként kdtelezd nyilvanos
vételi ajanlatot terjesztettek az MNB felé, mely eljaras lezarasaként az Anyavallalat a 4iG Nyrt.-ben 13,79%-0s
részesedést szerezhetett.

A 4iG Nyrt. mar a 2000-es évek elejére a magyarorszagi ICT piac egyik vezetS szereplGjévé valt és jelenleg az egyik
legsikeresebb IT cégnek tekinthet6 hazankban. A Csoport a 4iG Nyrt. részesedését befektetett pénziigyi
instrumentumként kezeli a konszolidacié sordn.

Takarékinfo K6zponti Adatfeldolgozo Zrt.

Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2017 juliusaban szerzett 24,87%-os részesedést a Takarékinfé K6zponti Adatfeldolgozé Zrt.-ben.
A Takarékinfo Kozponti Adatfeldolgozd Zrt. f6 profilja a takarékszovetkezeti szektor szereplGinek informatikai és
tavkozlési tamogatdsa, a rendszerek Uzemeltetése és az Uj fejlesztések végrehajtdsa, esetenként kilsG partnerek
bevondsaval. A tdrsasdg szolgdltatasai a banki-, pénzintézeti alkalmazdsok teljes korére kiterjednek:
alkalmazasiuzemeltetés, architektiratervezés, fejlesztés, menedzselt tavkozlési szolgaltatasok, informatikai
technoldgiai megoldasok.

A Csoport tarsult vallalkozasként kezeli jelen részesedést a konszolidacioé soran.

A Csoport 2018-ban értékvesztette ezen részesedését a részesedés megtartasa mellett.

Az OPUS-csoport kdzvetlen és kdzvetett részesedése 30,96%, tekintve, hogy a STATUS Capital Kockazati T6kealap-kezel6
Zrt. tovabbi 24,69%-0s részesedést birtokol a Takarékinfé Kézponti Adatfeldolgozé Zrt.-ben.
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Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2018. évben tarsult vallalkozdsnak mindsitette a tarsasagot.

A Csoport Vagyonkezelési szegmensén belll az ingatlankezelési divizioba tartozik harom kisebb jelent&ségi
lednyvallalat:

OBRA Ingatlankezel6 Kft.

Az OBRA Kft. egyszemélyes érdekeltségében allé Révay 10 Kft.
tulajdondban van a Budapest, Révay utca 10. szam alatt taldlhatd
muiemlék jellegli épulet. Az OBRA Kft. kizdrdlag vagyonkezeléssel
foglalkozik, arbevétele az ingatlan Gzemeltetési tevékenységébdl nem
keletkezik.

Révay 10 Ingatlanfejlesztési Kft.

A Révay 10 Kft. tulajdondban 4ll6 Révay Irodahdz a VI. keriletben
helyezkedik el a Szent Istvan Bazilika és az Opera kdzott. A Révay utca 10.
szam alatt talalhatd épllet a kdrnyék fejlesztése révén 1992-ben teljesen

megujult, az egykori korfolyosds bels6 udvar ma egy természetes fénnyel
megyvildgitott, légkondicionalt atrium.

A cég f6 tevékenysége ingatlan bérbeadds, bevétele a székhelyén taldlhatd ingatlan hasznositdasdbdl szarmazik. A
kihasznaltsaga 2018-ban 94% feletti.

SZ és K 2005. Ingatlanhasznosito Kft.

A Holding 100%-os lednyvdllalata az ingatlanhasznositdssal foglalkozé SZ és K 2005. Kft. A cég a tulajdondban 4ll6 egri
ingatlan vagyonkezelési feladatait latja el és a Holdinggal egylittm(ikodve keresi az ingatlan kedvez6 hasznositasi
lehet&ségeit.

A vizsgdlt id6szakban a tarsasagnak csak az ingatlan egy részének bérbeaddsabdl szdrmazott arbevétele.

OPUS
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4.4. Az OPUS GLOBAL Nyrt. Vallalatcsoport gazdalkodds

2018. évet a Vallalatcsoport konszolidalt szinten 576 milliard 723 millié 315 ezer forintos Mérlegféosszeggel és 24
millidard 771 millié 674 ezer forint érték(i Adozott eredménnyel zarta. Az Anyavadllalatra juto feloszthaté eredmény
mértéke 25.485.245 eFt.

A jelentés azon konszolidalt adatok részletes elemzésére tér ki, amelyek esetében a valtozas meghaladja a 20%-ot,
tovabba azon esetekben, melyek lIényeges informacidt hordozhatnak.

A Tarsasag konszolidacids korében 2018-ban jelent8s valtozas tortént, igy az 6sszehasonlithatdsag érdekében fontos
kihangsulyozni, hogy a 2018. évi akviziciok megtorténtét kdvetGen az alabbi id6pontoktdl keriiltek beszamitdsra a
megszerzett vagyonelemek:

- 2018. julius 31-én apportdlds utjan Tarsasagunk megszerezte a KALL Ingredients Kft. 100%-os Uzletrészét, és
ezzel annak lednyvallalatait is. A Csoport 2018. évi konszolidacidjahoz a KALL Ingredients Kft.-nek és
lednyvallalatainak a 2018. évi teljesitményének utolsé 5 havi adatait szamitotta be teljes korlien.

- 2018. szeptember 14-én szintén apportalassal a Csoport részévé valt a VIRESOL Kft. 51%-os kozvetlen
tulajdonlassal. A Csoport 2018. évi konszolidacidjahoz a Viresol Kft.-nek a 2018. évi teljesitményének utolsé 3
havi adatait szamitotta be teljes korten.

- 2018. november 15-én keriilt sor a Mészaros Epitdipari Holding Zrt. 51%-os lizletrészének beapportélasara,
ezzel kozvetett tulajdont szerezve a Mészéaros és Mészaros Ipari, Kereskedelmi és Szolgéltato Kft.-ben és az R-
KORD Epit8ipari Kft.-ben és azok leanyvallalataiban. A Csoport 2018. évi konszolidaciéjahoz a Mészaros
EpitSipari Holding Zrt., az R-KORD Kft., A Mészaros és Mészaros Kft., valamint az RM International Kft. 2018. évi
teljesitményének utolsé 1 havi, decemberi adatait szamitotta be teljes korden.

- 2018 november 15. napjan kelt dontés értelmében az OPUS GLOBAL Nyrt. 40%-o0s kdzvetett részesedést szerzett
a Matrai ErémU Zrt.-ben és leanyvallalataiban, a Status Power Invest Kft.-n és a Matra Energy Holding Zrt.-én
keresztll. A Csoport 2018. évi konszolidacidjahoz ezen vallalatokat a 2018. évi teljesitményének utolso,
december havi adatait szamitotta be teljes korden.

- 2018. november 15. napi dontés alapjan a Tdrsasag portfolidjanak optimalizdldsa keretében nyereséggel
értékesitette a média portfolidjat. Ezzel a dontéssel a Csoport 2018. évi konszolidaciéjabdl teljes korden
kimaradt az OPUS PRESS Zrt., és részesdései, mint: Médiaworks Hungary Zrt. és leanyvallalatai, valamint a
PRINTIMUS Kft. 2018. évi teljesitménye.

A teljes csoport konszolidalt pénzligyi adatainak Osszehasonlitdsandl lényeges tényezs, hogy az akviziciok
kovetkeztében lényegesen atrendez6dott a Csoport korabbi portfélidinak sulyponteloszlasa, még ugy is, hogy az Uj
vagyonelemek gazdalkoddsi teljesitményei csak a 2018. év madsodik felében jelentek meg és az OPUS Csoport
konszolidalt adataihoz csak néhany hénap gazdalkodasi teljesitménye csapodott le.

igy a Véllalatcsoportndl a fentiek tiikrében csak a decemberi tevékenység konszolidacidba valé bevonasaval is az Ipari
szegmens adta az Eszk6zok 44%-at és a Sajat t6ke 18%-at. JelentGs helyet foglal el az Energetika szegmens szintén
kizardlag egyhavi tevékenységének konszolidalasaval, a Csoport Sajat t6kéjének 29%-a szarmazik ezen szegmenstél.

A Mezdgazdasag és Elelmiszeripar szegmens konszolidacidban betdltétt szerepe jelentdsen névekedhet, mivel a két
Ujonnan megszerzett élelmiszeripari tarsasag, a VIRESOL Kft. és a KALL Ingredients Kft. teljes gyartasi kapacitasanak
beinditdsa és a probalizem befejezése mar a 2019. év teljesitményét fogja erdsiteni.

A médiaportfélio kikertilésével a 2018. évi konszoliddlt adatok mar nem tartalmazzak ezen lednyvallalatok
teljesitményét, amelyek azonban a 2017. évi bazisadatokhoz jelentésen hozzdjarultak. A megsziinéssel kapcsolatos
pénziigyi adatokat a kisz(irések kozo6tt szerepeltettiik.
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A 2018-ban Ujonnan bekeriilt vagyonelemek gazdalkodasi mutatdit értelemszeriien a 2017. évi bazisadatok még nem
tartalmazzak.

A 2018. évben a Csoport kotelékében a részesedései kozott tarsult vallalkozasok is szerepelnek, mely részesedések
értékét az adott vallalkozds koényv szerinti sajat tékéje alapjan mutattuk ki, equity mddszert alkalmazva. A
vallalatcsoport a tarsult vezetés( vallalatainak megszerzés utani nyereségébdl, illetve veszteségébdl vald részesedése
az eredménykimutatasban kerdlt elismerésre.

A beszamolasi id6szakban Tarsult vallalkozasként az alabbi vallalatokat értékeljiik:
- KPRIA Zrt. (2017. majus 31-t6l)

- Takarékinfo Zrt. (2017. jalius 31-t6l)

— STATUS Capital Zrt. (2017. jalius 31-t6l)

- Mészaros M1 Autokereskedelmi Kft. (2018. november 30-t6l)

A beszamolasi id6szakban a Csoport Pénziigyi instrumentumként értékeli a 2018 juniusdban megszerzett 13,79%
tulajdoni hanyadu a 4iG Nyrt.-ben 1évd részesedését.

Atfogé eredménykimutatdas elemzése

Eredményadatok (id6szak) 2018 2017 valtozas
kiilonbség o

adatok ezer Ft YE YE év/év
Miikddési bevétel 54 085 672 46 403 674 7 681998 17%
Arbevétel 40 426 210 42 551 766 - 2125556 -5%
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 3114 823 290 600 2824223 972%
Egyéb m(ikddési bevétel 10 544 639 3561308 6983 331 196%
Miikddési kdltségek 57 307 926 40214 788 17 093 138 43%
Uzemi (iizleti) eredmény (EBIT) - 3222254 6 188 886 - 9411 140 -
EBITDA - 1076 946 7 861 268 - 8938214 -
Pénziigyi m(iveletek eredménye 24071 319 404 527 27 708 512 6850%
Adézés elStti eredmény 20 849 065 6593 413 18 297 372 278%
Nettd eredmény folytatédo 251%
tevékenységhbdl 20729 954 5898 676 14 837 278 °
Nettd eredmény megszing )
tevékenységbél 4041720 - 4041720

Adézott eredmény 24771674 5898 676 18 872 998 320%

Az eredménykimutatas elemzésénél a konszolidacids csoportdsszetétel valtozasdnak torzitd hatasat figyelembe véve a
tavalyi év ugyanezen id&szakat tekintjuk bazisid6szaknak (2017. év).

A vallalatcsoport 2018. évben konszolidalt szinten 24.771.674 eFt Adézott eredményt produkalt, megnégyszerezve
ezzel a 2017-évi eredményét. Az Anyacégre jutd eredmény az elszamolasokat kdvetGen 25.485.245 eFt.

A Cégcsoport konszolidalt szintl értékesités nettd arbevétele mar 2016-t6l dinamikus novekedést mutat, mely a
meglévs tevékenységek arbevétele mellett az Uj akviziciokbdl szarmazé arbevételekkel jelent6sen emelkedett. A
lapkiadds, nyomdai tevékenységhdl szarmazd arbevétel a 2018-as szdmokat - a 2018. novemberi médiaportfélié
értékesitésébbl addddan - mar nem befolydsolja, de az arbevételben az Gjonnan megszerzett leanyvallalatok arbevétele
kiemelkedd novekményt okozott.

A Netto drbevételek 41%-a az épitGipari kivitelezési tevékenységekbdl szarmazik, 22%-a pedig a tlzhelyek, kazénok,
kalyhdk és kandallok értékesitésébdl. 14%-a kothetS villamosenergia értékesitéshez, 7% pedig alkoholgyartashoz,
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valamint 5% izocukor elGallitasbdl keletkezik. JelentGs bevételt szamolhat el még Csoport szinten a mez6gazdasagi
tevékenység és a takarmanyelGallitas is.

Az Aktivdlt sajat teljesitmények értéke oriasi mértékben nétt a 2018-as évben, 290.600 eFt-rél 3.114.823 eFt-ra. Ennek
77%-a szarmazik a Mezégazdasag és Elelmiszeripar szegmensbél, 14%-a az Ipari termelésbél és 9%-a az Energetikdbdl.

Az Egyéb miikédési bevételek értéke is megharomszorozédott, 6.983.331 eFt-tal ndvekedett 2017.évi bevétekhez
képest. Fontos megjegyezni, hogy Csoportszinten 2017-ben a Badwill értéke az egyéb miikodési bevételek kozott keriilt
kimutatdsra. 2018-ban a targyévi Osszeg viszont a Menedzsment dontése alapjan atsorolasra kerilt a pénzigyi
miveletek eredményébe.

Az Egyéb mUikodési bevételek 62%-a az Energetika szegmensben keletkezett a visontai naperémd eladasabdl, 25%-a a
Vagyonkezelés szegmensben, 8% pedig a Mezgazdasag és Elelmiszeriparban. A maradék 5% csapédott le az Ipari
termelésben.

A csoport Osszes miikodési bevétele 2018-ban 17%-kal, 7.681.998 eFt-tal tobb volt a tavalyi bazisidGszaki értékhez
képest. Itt is lathato, hogy az Uj vagyonelemek gazdalkodasi teljesitményei csak az akvizicidt kovetden, az év masodik
felében jelentek meg, igy az OPUS Csoport konszolidalt adataihoz csak néhany honap gazdalkodasi teljesitménye kerdilt
bevonasra.

A fenti megoszlas alapjan és a Csoport portfolié atstrukturdlasa kovetkeztében ezen jelentds bevétel 49%-at az Ipari
termelés produkalta, Az Energetika a tovabbi 23%-kal jarult hozza az 6sszbevételhez, és 22%-kal a Mez6gazdasag és
Elelmiszeripar is jelent3s poziciét birtokol. A Vagyonkezelés 5%-os befolyast gyakorolt az Osszes miikodési bevétel
generalasahoz.

A teljes csoport gazdalkodasanak koltségoldalat megvizsgalva a portfélidbéviilés kovetkeztében a mikodési koltségek
mértéke tobb, mint kétszeresére emelkedett.

Osszes miikodési koltség eloszlasa

EGYEB RAFORD 9% 17%
ERTEKVESZTES 822
ERTEKCSOKKENES 232
SZEMELYI RAFORD 13?‘ | 1%
ANYAGJELLEGU RAFORD : : : : se% | 66%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%
2018 w2017

2018. évben 43%-kal névekedett az Osszes miikddési kdltség, melynek legnagyobb ardnyat tovabbra is az Anyag jelleg(
raforditasok adjdk 66%-ban szemben a 2017. évi 56%-0s aranyhoz képest.
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2018 2017
adatok eFt-ban kiilonbség valtozas év/év
Q1-Q4 Ql1-Q4
Miikodési koltség dsszesen 57 307 926 40214 788 17 093 138 43%
Anyagjelleg( raforditdsok 37932573 22 621954 15310619 68%
Személyi jellegi raforditasok 7 234241 12 297 316 -5 063 075 -41%
Ertékcsokkenés 2145308 1672382 472 926 28%
Ertékvesztés 31257 199 803 -168 546 -84%
Egyéb raforditasok 9964 547 3423333 6541 214 191%

Az Anyag jellegii raforditasok mértéke a cégcsoporton beliil 15.310.619 eFt-tal n6tt, amely 68%-o0s novekedést jelent.
Ennek 64%-at a vizsgalt idGszakban az Ipari termelés szegmensének lednyvallalatai adjak, 25%-at pedig a Mezégazdasag
és Elelmiszeriparé. Az Energetikdban keletkezik tovabbi 10%, a maradék pedig a Vagyonkezelési szegmensnél mutathaté
ki.

Az Anyag jellegii rdforditdsokon beliill 38%-ban az Anyagkdéltségek, 34%-ban pedig az Igénybevett szolgdltatdsok
részesednek.

A Személyi jellegii rdforditdsok aranya jelentGsen csokkent, 31%-rdl 13%-ra a Mik6dési kéltségeken belil, a bazishoz
viszonyitva az értéke kozel lefelez6dott (5.063.075 eFt-tal csokkent), amely szintén a 2017 és a 2018. évi eltérd portfolid
struktirabdl adédod hatasok kévetkezménye.

Az Ertékcsokkenésnél 28%-os csokkenés figyelhetd meg 2017-hez képest, 4%-os sulya a miikodési koltségeken beliil
nem valtozott a bazisévhez képest. A targyévi 2.145.308 eFt érték 41%-ban az Energetika, 39%-ban a MezGgazdasag és
Elelmiszeripar és 19%-ban az Ipari termelés szegmens szdmolt el, mely a tevékenységiikhdz sziikséges targyi eszkozokkel
magyarazhato.

Az Egyéb miikédési kéltségek és rdforditdasok értéke haromszorosdra né6tt, a 2017. évi 3.423.333 eFt-rél 2018-ban
9.964.547 eFt-ra emelkedett, amelynek 59%-a az Energetikdnal jelentkezett, 26% a Vagyonkezelésnél a média portfolid
értékesitéséhez kapcsoldddan, valamint 10%-ban a MezGgazdaség és Elelmiszeripar szegmens leanyvallalatainal.

Az Bsszes miikodési kéltség megoszlasa - a szegmensek sulypontjainak atrendezédése kdvetkeztében és az akvizicidk
megvalodsuldsanak eltér6 idépontjait figyelembe véve - legnagyobb részt (50%) az Ipari termelésnél jelentkezik, 23%-
ban a Mezégazdasag és Elelmiszeripar, valamint 22%-ban az Energetika szegmensnél csapddott le.

A 2018-as évben a Csoport miikodési koltségei a miikddési bevételek dinamikus névekedésével dsszhangban szintén
erételjesen novekedtek. Erdemes megjegyezni, hogy a Mezdgazdasag és Elelmiszeripar szegmens konszolidacidban
betdltott szerepe jelentGsen novekedhet a két 2018-ban Gjonnan megszerzett élelmiszeripari tarsasag teljes gyartasi
kapacitasanak beinditasaval és a prébalizem befejezésével.

Az OPUS-csoport 2018. évben a fentiek tiikrében Uzemi eredmény szinten 3.222.254 eFt veszteséget produkalt.

A Pénziigyi miiveletek bevételeiben a kapott kamatok és elszamolt arfolyamnyereségek eredményein tul az értékesitett
lednyvallalati részesedéseken realizalt nyereségek keriiltek kimutatasra. 2017-ben jelentésen emelte az anyacég altal
eladott osztrak székhelyl Holiday Resort GmbH értékesitésébdl szarmazod nyereség.

2017-ben a Badwill (negativ goodwill) az egyéb bevételek kozott kerllt kimutatasra, mig 2018-ban a Menedzsment
dontése értelmében a Pénzligyi miveletek eredményében van nyilvantartva. Badwill 2017-ben a Csabatdj Zrt.
visszavasarldsahoz kapcsoldddan, a 2017.01.31-re vonatkozd cégértékelése alapjan kerilt elszdmoldsra 465.583 eFt
értékben, mig 2018-ban ezen tételként a Status Power Invest Kft., igy az Energetika szegmens megszerzéséhez
kapcsolodd érték lathatd, kozel 24,4 milliard forint értékben.

A Pénziigyi miiveletek rdforditdsai kozott a fizetett kamatok, valamint az arfolyamveszteségek 6sszege taldlhato.

OPUS GLOBAL Nyrt.
1062 Budapest, Andrassy ut 59.
Cg.: 01-10-042533
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A fenti bevételek és raforditasok vektoraként a Pénziigyi miiveletek eredménye a vizsgalt id6szakban 24.071.319 eFt,
mely 23.666.792 eFt-os, hatszoros névekedést jelent a 2017-es bazisévi eredményhez képest.

A Netté eredmény megsziiné tevékenységbdl soron mutattuk ki a médiaportfélio értékesitésén realizalt 4.041.720 eFt
eredményt, mely eredmény kizarélag az Anyavdllalatra jutd eredményt tartalmaz. A Netto eredmény folytatodo
tevékenységbél soron kimutatott érték ennek megfelel§en 20.729.954 eFt.

A 2018. éves eredményes gazdalkodasa soran a Vallalatcsoport konszolidalt Adézott eredménye 24.771.674 eFt,
szemben a 2017. évi 5.898.676 eFt-os eredménnyel, amely négyszeres eredményndvekedést jelent.

A Pénziigyi helyzet kimutatasanak elemzése

Mérlegadatok (zaré allomany) 2018 2017 kiilénbség véltozas év/év
adatok ezer Ft YE YE

Mérlegf6osszeg 576.723.315 48.070.992 528.652.323 1100%
Targyi eszk6zok, Bef.ingatlanok 215.001.979 13.883.487 201.118.492 1449%
Befektetett pénziigyi eszkdzok 9.209.140 7.526.178 1.682.962 22%
Osszes készlet 24.763.310 4.012.767 20.750.543 517%
Kovetelések 58.296.079 11.307.078 46.989.001 416%
Osszes pénzeszkdz 98.586.675 5.139.423 93.447.252 1818%
Sajat téke 280.354.151 14.980.515 265.373.636 1771%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 111.733.375 18.865.060 92.868.315 492%
Rovid lejaratu kotelezettségek 184.635.789 14.225.417 170.410.372 1198%
izi!:g;ti:gggfb 161.764.009 12.079.261 149.684.748 1239%
Felhalmozott eredmény - 2.814.508 | - 8.585.285 5.770.777 -67%
Kiils6 tulajdonosok részesedése 111.897.426 999.984 110.897.442 11090%
Kotelezettségek 296.369.164 33.090.477 263.278.687 796%

A mérleg elemzésénél a 2017.12.31-ét tekintjik bazisnak.

A Mérlegféosszeg bazisévi Osszehasonitdsaban Oridsi valtozas lathaté. A Cégcsoport mutatdszamai évrél évre
dinamikus névekedést mutatnak, azonban a 2018. évi jelentds fundamentumu akvizicidkkal a szegmensek sulypontja
jelentGsen athelyez6dott.
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F6bb mérlegtételek

576 723 315

48 070 992 14 980 515

MERLEGFOOSSZEG SAJAT TOKE

2018 = 2017

Az OPUS cégcsoport a 2018.12.31-én konszolidalt szinten 576.723.315 eFt Mérlegf6dsszeggel zart, mely tizenkétszeres
emelkedést jelent a 2017. év végi mérlegadathoz képest.

Az Even tiili eszk6z6k értéke (Befektetett eszkdzok értéke) 367.465.527 eFt-tal n6tt 2017.12.31-i értékhez képest, és az
eszkdzokon belll 2018-ban 69%-ot képviselnek szemben a bazisévben mutatott 57%-kal.

A konszolidacios korben bekovetkezett targyévi valtozdsok eredményeképpen az Ingatlanok, gépek, berendezések
értéke a bazisidGszakhoz képest 201.094.742 eFt-tal nétt. Az Even tuli eszkdzokdn belil az Ingatlanok, gépek,
berendezések értéke 54%-ot képvisel, mig az 6sszes eszkozértéknek a 37%-at teszik ki.

A Cégcsoport Ingatlanok, gépek, berendezések soron kimutatott vagyonat 2018. junius 30-ig harom f6 szegmens
eszkozei jelentették, a média portfolid targyi eszkdzei 59%-ban, az Ipari Termelés szegmense (Wamsler SE) 20%-ban,
valamint a mezégazdasagi szegmens (Csabataj Zrt.) 18%-ban. Ez az arany a teljes évre vetitve az akvizicidkat kovetSen
jelent6sen atértékel6dott, és az Energetika szegmens (elsGsorban Matrai Erém(i Zrt.) ingatlanok, gépek, berendezések
megjelenésének koszonhet6en 52%-ban jarul hozza ezen érték generalasdhoz. Jelentdsen, 44%-ban rendelkezik az
Ingatlanok, gépek, berendezések eszkozokkel a Mez6gazdasag és Elelmiszeripar szegmens a VIRESOL Kft, és a KALL
Ingredients Kft. apportjat kdvet&en. Az Ipari termelés szegmensének ardnya 4%-ra csdokkent ezen mérlegsoron beliil.

Eszk6z6k megoszlasa

2 -~ 20 459 268

FORGO ESZKOZOK
181 646 064

p 2 o 27 611 724
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0 100 000 000 200000000 300000000 400000000 500000 000
2017 = 2018

A Befektetési célu ingatlanok értékében nem volt szamottevd valtozas.

A Csoport Immateridlis javainak értéke a targyév végén 627.287 eFt volt. Az Immaterialis javak a Befektetett eszk6zok
Osszegének 21%-at tették ki 2017. december 31-én, mig ez az érték a targyév végén csupdn 0,2%-ot képviselt. Az
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Immaterialis javak jelent8s részét 2017-ben a Mediaworks Hungary Zrt. altal birtokolt brand-ek értéke tette ki, igy a
médiaportfolié értékesitésének hatdsira az Immateridlis javak értéke 89%-os csokkenést mutat a bazisidészakhoz
képest.

A Goodwill soron keriilt kimutatasra a lednyvallalatok megszerzésekor a beazonositott eszkézh6z nem rendelhet6
tobbletértékének 6sszege. A goodwill dsszegében két jelentSs tétel jelenik meg: a KALL Ingredients Kft. 100%-os
tulajdonanak megszerzéséhez kapcsoldddan 39.270.576 eFt 6sszegben, valamint a VIRESOL Kft. 51%-os (izletrészének
megszerzéséhez kapcsolédd goodwill 26.313.218 eFt Osszegben. A Mediaworks Hungary Zrt. tekintetében
nyilvantartott goodwill az OPUS PRESS Zrt. értékesitésének eredményeként kerilt kivezetésre. A targyévben
végbemend akviziciok eredményeképpen az eszkozok kozott kimutatott Goodwill értéke a bazisidGszakhoz képest
68.241.292 eFt-tal n6tt.

A Befektetett pénziigyi eszk6zok értékében bekovetkezett 5.202.816 eFt értékd, 94%-os csokkenés a Média portfélio
értékesitésének eredménye, tekintve, hogy kikerilt a Csoportbol az OPUS PRESS Zrt. altal visszavasarolt 100 db kétvény,
valamint a média tarsasagok altal birtokolt értékpapirok értéke is.

Az Adott kdlcsonok Osszege jelent6sen novekedett, melynek 80%-a az Ipari termelés szegmens Ujonnan érkezett
lednyvallalataindl képz&dott.

A Részesedések kétszeresére novekedtek a bazisévhez képest, itt kerultek nyilvantartasra a 2018. évben megszerzett
Tarsult vallalkozasok értékei is. A tarsult vallalkozasokban 1évé befektetéseket a Cégcsoport t6kemaddszerrel értékeli,
mely szerint a befektetés konyv szerinti értéke megegyezik a részesedés bekeriilési értékével, novelve azt a tarsult
véllalkozas akvizicidt kovetSen keletkezett eredményének Cégcsoportra jutd részével, és csokkentve az esetlegesen
elszamolt értékvesztésekkel.

A 2018. évi kivezetés oka, hogy a Lapker Zrt.-ben és a Kiaddi Vagyonkezel8 Zrt.-ben |évd részesedés a média portfolid
értékesitése miatt kivezetésre kerilt, valamint 2018-ban értékvesztés lett elszamolva a Takarékinfo Zrt.-ben meglévé
részesedésre is.

Az Even tili eszkdzokon belill jelentds tételt képvisel az Eszkéz haszndlati jog, mely az épitSipari lednyvallalatok
szerz6désallomanydnak értékét tartalmazza. A Csoportba bekerll6 épitSipari tarsasagok fliggetlen szakérté altal
elvégzett értékelésének eredményeképpen a Csoport Eszkdzhasznalati jogot mutat ki 101.299.000 eFt értékben. Az
Eszkdzhasznalati jog az Even tuli eszkdzok értékének 26%-at teszi ki, mig az 6sszes eszkoz értékébdl 18%-kal részesedik.

Az Eszk6z6kén belill a Forgdeszkézok értéke a 2017. évi 43%-rél 31%-ra csdkkent az Even tdli eszkoézok javara a
beszamolasi id6szakban.

A Forgdeszkdzokon belill a Készletek 22.051.808 eFt értékiiek, mely jelents, kdzel hatszoros emelkedést mutat a tavaly
év végéhez képest. A készletek értékének 46%-at az Ipari termelés, 37%-at az Energetika, 17%-at a Mez6gazdasag és
Elelmiszeripar szegmense adja.

Beruhdzadsi szerzédésekbébl szarmazo befejezetlen termelés a targyévi akvizicidk kapcsan szintén a Csoportba bekerilg,
Ipari termelés szegmenshez tartozd épitGipari cégek (R-Kord Kft. és Mészdros és Mészaros Kft.) esetében keriilt
elkiilonitetten kimutatdsra.

A MezGgazdasag és Elelmiszeripar szegmens egy lednyvallalatdhoz, a Csabatdj Zrt.-hez kéthetd szorosan a Bioldgiai
eszk6z6k mérlegsor, mely 2018.12.31-én 27%-o0s csokkenést realizalt.

A Kovetelések értéke 46.989.001 eFt-tal emelkedett 2018. év végére 2017.12.31-i allapothoz képest.

A Kévetelések 6sszetevi kozil legnagyobb, aranyt képvisel6 Vevd és egyéb kovetelések értéke 27.247.120 eFt, mely
kozel hdromszoros névekedést mutat. A Vevbkdvetelések legnagyobb része, 76% az Ipari termelés szegmensénél, 15%
az Energetikanal képz8datt, és 8% a Mez6gazdasag és Elelmiszeripar szegmensnél.

A Beruhdzadsi szerz6désekbél eredé vevikovetelések az |pari termelés szegmensnél, azon beliil az Euro-General Zrt.-
nél keriil megallapitasra a késziiltségi fok alapjan.
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Az Egyéb kovetelések értéke a bazisid6szakhoz képest 28.310.469 eFt-tal nétt a targyévi lzleti kombinacidknak
kdszonhetSen, melynek 85%-a az Ipari termelés, 7-7%-a pedig az Energetika, valamint a Mez&gazdasag és Elelmiszeripar
szegmensben keletkezett.

A Pénzeszkoz és pénzeszk6z egyenértékesek, valamint a Nem szabad felhaszndldasu pénzeszkozok értéke 98.586.675
eFt, melynek 82%-at forintban Iévé bankbetét alkotja. A Pénzeszkdz és pénzeszkoz egyenértékesek, valamint a Nem
szabad felhasznalasu pénzeszkdzok 74%-a az Ipari termelés, 23%-a az Energetika szegmens generalta. A pénzeszkozok
jelentGs mértéki 6sszege az épitbipari tarsasagok projektjeihez kapcsolodik, mivel itt jelennek meg a meglévé projektek
mar el6re kifizetett vevéi el6legek, igy ezek egyidejlileg kotelezettségként a rovid lejaratu kotelezettségek kozott is
kimutatdsra kerilnek.

A Forrdsoldalon a Sajat téke 1771%-kal n6tt a bazisidGszakhoz képest. 2018.12.31-én 280.354.151 eFt volt, szemben a
2017. év végi 14.980.515 eFt-tal. Az OPUS GLOBAL Nyrt, mint anyacég 2018-ban harom alkalommal emelte alapt&kéjét.
Mindharom alkalommal azsiés alaptéke-emelésre keriilt sor, mely sordn a részvények kibocsatasi értéke, valamint a
részvények névértéke kozotti kiilonbség a téketartalékot novelte.

Az akvizicidkat kovetSen a Csoport Jegyzett tékéje 2018.12.31-én 13.409.612 eFt-ra emelkedett, a Téketartalék pedig
123.635.373 eFt-tal novekedett és 2018 végével mindosszesen 132.733.654 eFt lett.

A 2018. évi sikeres gazdalkodasbdl ered6en az Anyavdllalatra juté tdargyévi eredmény erodalta a korabbi években
felhalmozott negativ eredményét, amely a kovetkezd évek kedvez6 t6kedsszetételét irdnyozza eld.

A Cégcsoport konszolidalt sajat t6kéjében a Nem ellenérzésre jogosito részesedések jelenitik meg a konszolidacidba
teljes kortien bevont lednyvallalatok sajat t6kéjének kiilsé tulajdonosokra jutd részét.

A Sajat téke O0sszetevGi kozott a Visszavdsdrolt sajat részvény soron kerilt kimutatasra a leanyvallalatok (Csabatdj Zrt.,
Wamsler SE) altal birtokolt OPUS részvények konyv szerinti értéke.

A Kételezettségek értéke 2018.12.31-én 296.369.164 eFt, szemben 2017-es 33.090.477 eFt-tal, melynek legnagyobb
részét, 45%-at az Ipari termelés, 33%-at a Mez6gazdasag és Elelmiszeripar, 20%-at az Energetika szegmens adja és csak
a maradék 1%-ban részesiil a Vagyonkezelés szegmens.

Kotelezettségek megoszlasa
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A Kételezettségeken beliili eloszlast megfigyelve eltolddas tapasztalhatd. Mig a cégcsoport kotelezettségei 2017. év
végével 57%-ban hosszu, 43%-ban a rovid lejaratiak voltak, addig 2018.12.31-én a hosszu lejratu kotelezettségek 38%-
ban, a rovid lejaratuak pedig 62%-ban jelentkeztek.

A Csoport hiteldllomanya a targyév végén 87.154.004 eFt volt. A hitelek a teljes kotelezettségek Gsszegének 29%-at
teszik ki, mig ez a mutatéérték a bdzisid6szakban 35% volt. A Csoporton belll a legnagyobb hiteldlloméannyal a
Mez6gazdasag és Elelmiszeripar szegmens rendelkezik 71%-ban, mig ugyanez az érték az Energetika szegmensnél 19%,
az Ipari termelésnél 9%, a Vagyonkezelés szegmens esetében 1% volt.
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Az Allami tdmogatasok soron nyilvantartott érték 52%-a az Ipari termelés, 48%-a a Mez6gazdasag és Elelmiszeripar
szegmens hozomanya.

A kotelezettségek kozott 2017-ben még megjelent kotvénytartozds az OPUS PRESS Zrt. sajat kibocsatasu
kotvénytartozasa. A kotvénytartozas az OPUS PRESS Zrt. 2018. novemberi értékesitése kapcsan kivezetésre kerdilt.

A Céltartalékok értéke 19.014.602 eFt, mely a bazisértékhez képest 16.573.916 eFt-os ndvekedést mutat. A
céltartalékok 92%-4t az Energetika szegmensnél képezték, itt a legnagyobb értéket a MATRAI EROMU Zrt. altal képzett
banyabezéras és erémli lebontds cimen képzett céltartalék képviseli. Az Ipari termelés szegmenshez tartozé cégek altal
képzett garancialis céltartalék az 6sszes céltartalékon beliil 8% volt.

A Szdllitok és egyéb rovid lejaratu kételezettségek soron 150.551.393 eFt-os ndvekedés lathatd, melynek legfébb oka
a targyévi akviziciok soran a Csoportba Ujonnan bekerilt Tarsasagok altal kimutatott kotelezettségek értéke.

4.5. A csoport dltal folytatott foglalkoztataspolitika bemutatdsa

A vallalatcsoport kdzpontja és az egyes tarsasagok Uzleti teljesitménye és sikere jelent8s részben az irdnyitd vezetésre
épul. A stratégia kidolgozasa, a beruhdzasok megvaldsitasa, a miikodési folyamatok kidolgozasa és felligyelete, az
Ugyfelek megtartdsa nagymértékben flgg e tapasztalt szakemberek tudasatdl, hozzaallasatél. A vallalatcsoport
versenyképes feltételek biztositasaval igyekszik ezen kulcs szakembereket megtartani, de nincs biztositék arra
vonatkozdan, hogy egy vagy tobb tapasztalt szakembert nem veszithetne el.

A tarsasag munkaerd szikségletét alapvetéen a céggel munkaviszonyban |évé munkavallalokkal biztositja, a
munkaerdpiac szabalyai és az esélyegyenlGség alapelveinek figyelembevételével.

A személyi jelleg( raforditasok a Cégcsoport béviilésével 6sszhangban szintén dinamikusan emelkedtek. 2016. év végén
az id6kozben mar értékesitésre kerillt média portfolid bekerilésével a dolgozdi létszam jelentGsen megnétt, mely
egyenes aranyban emelte meg a személyi jellegl raforditasok 0sszegét is. A 2018-ban végbement valtozasok hatasara
a dolgozoi létszam kozel 4 ezer f6, melynek mintegy 58%-a az Energetika szegmensben dolgozik. A média portfolié 2018
novemberében tortént értékesitésével a létszam 1.183 fével lett kevesebb.

A szegmensek sulya a csoport teljes gazdalkodasanak szamait is nagymértékben befolyasolja, amely a személyi jellegi
raforditasok alakulasaban is egyértelmlen megmutatkozik. Itt is ki kell azonban emelni, hogy a Csoport konszolidalt
adataiban a 2018. évi Személyi jellegl raforditasok kozott csak az akviziciét kévetSen keriltek konszolidaldsra az
Ujonnan bekerilt ledanyvallalatok adatai. Ezért jelentkezik Iatszélag ellentmondds, miszerint a 2018. év végével a
Cégcsoportnal 3935 f6 alkalmazott dolgozott szemben a 2017. évi 2011 fével, mig a Személyi jellegl kiadasok a teljes
2018. évre vonatkozéan mégis 41%-os csokkenést mutatnak.
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Az anyavallalat és a Csoport tagjai kozotti alkalmazotti Iétszam megoszlasat az alabbi tablazat foglalja 6ssze:

2018 2017 3 3
Zaré Iétszam (£6) "?'t;’,’as
Q4 Q4 év/év
Ipari termelés dsszesen 988 738 34,00%
I.\./Iezogazdasag és Elelmiszeripar 648 85 662,00%
Gsszesen
Energetika 6sszesen 2294 - -
Vagyonkezelés 6sszesen 5 5 0,00%
Mediaworks- ) 1183 )
csoport
Osszesen 3935 2011 96,00%

A Személyi jellegii raforditdasokon beliil 5.399.531 eFt a bérkoltség, 650.477 eFt a személyi jellegli egyéb kifizetések,
1.184.233 eFt a bérjarulékok értéke.

A Személyi jellegli réforditdsok 28%-at az Energetika, 45%-at az Ipari termelés, 26%-at pedig a Mez6gazdasag és
Elelmiszeripar szamolja el, amely nem meglepé az alkalmazotti létszimadatokat tekintve, és 1% jut a Vagyonkezelés

szegmensre.
OPUS
2 OPUS GLOBAL Nyrt. tel.: +36 1 433 0700
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5. GAZDALKODASI ESEMENYEK, KILATASOK

5.1. A tézsdei kapcsolattartds eseményei

A Térsasag altal a beszamolasi idGszak kezdetétél az éves beszamold kozzétételéig kbzzétett eseményeket, hireket a
Mellékletben szerepl6 Az idGszakban kozzétett tdjékoztatasok tablazatban tesszik kozzé.

5.2. Mérlegfordulénap utdni események

Az OPUS GLOBAL Nyrt. és a KONZUM Nyrt. (egylittesen a tovabbiakban , Tarsasagok”) menedzsmentjei a Tarsasagok
tovabbi novekedéshez sziikségét lattak, hogy befektet6ként noveljék a jelenlétiket a kozép-kelet-eurdpai régidban és
ezen régios tranzakcidk finanszirozasahoz elengedhetetlennek itélik a nemzetkozi t6ke bevonasat is. Jelentésebb
t6kebevonashoz a nemzetkozi befekteték véleménye alapjan is elengedhetetlen a kritikus méret elérése.

Ezen tényezGk figyelembevételével 2018 oktdberében a Tarsasdgok igazgatdsagai javasoltak az OPUS GLOBAL Nyrt. és
a KONZUM Nyrt. kozgy(ilései szdamara a két tarsasag egyesilését.

A fentiek mérlegelését kovetGen az OPUS GLOBAL Nyrt. rendkivili kozgy(ilésén (,Els6 Kozgy(ilés”) 2018. december 3.
napjan hozott 3-7/2018 (XI1.03.) szdmu Kozgy(ilési hatarozataiban a részvényesek kinyilvanitottak, hogy egyetértenek a
Tdarsasagok egyesilési szandékaval, oly moédon, hogy a KONZUM Nyrt. beolvad az OPUS GLOBAL Nyrt.-be. (A
hatdrozatok 2018. december 3. napjan kozzétételre keriiltek.)

Ezzel 6sszhangban a KONZUM Nyrt. rendkivili kdzgy(ilésén (Els6 Kézgy(ilés) 2018. december 3. napjan hozott 2-6/2018
(X11.03.) szamu kozgy(ilési hatarozataiban szintén kezdeményezte az OPUS GLOBAL Nyrt. KONZUM Nyrt.-vel torténd
egyeslilésének el6készitését olyan mddon, hogy az egyesiilés keretében a KONZUM Nyrt. beolvadna az OPUS GLOBAL
Nyrt.-be (,,Beolvadas”). (A hatdrozatok 2018. december 3. napjan kdzzétételre keriltek.)

A kozgydlési hatarozatok felhatalmazasanak eredményeképp az OPUS GLOBAL Nyrt. és a KONZUM Nyrt. lgyvezet6
szervei kozos Gtemterv alapjan elSkészitették a Beolvadas megvaldsitasanak alapjaul szolgalé dokumentdciot, igy az
egyesiilés tervezetét (Kdz6s Atalakulasi Terv) és annak mellékleteit. A Beolvadas sordn haszndlt vagyonmérleg- és
vagyonleltar-tervezetek fordulénapjaként az Elsé Kozgy(ilés 2018. december 31. napjat jeldlte meg.

A K6z6s Atalakulasi Terv és mellékleteit az OPUS GLOBAL Nyrt. és a KONZUM Nyrt. dontéshozé szervei az atalakulasrdl
véglegesen dontd Uléseiken, 2019. aprilis ho 8. napjan (,,Masodik Kozgy(ilés”) elfogadtak. Az dtalakulasban részt vevd
Tdrsasagok igazgatdsagai az atalakulas folyamataban felhaszndlni kivant vagyonmérleg-tervezetként az IFRS standardok
szerinti egyedi éves beszamol6 mérlegadatainak elfogadasdra terjesztettek javaslatot a Masodik Kozgy(ilés elé.

Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2019. marcius 6. napi lgazgatosagi dontésével megallapitotta, hogy a Beolvadas el6tti
vagyonmérleg-tervezet szamadatai teljes mértékben megegyeznek a Tdarsasag 2018. évre vonatkozd egyedi, nem
konszolidalt éves beszamold mérlegadataival, tovabba atértékelésre nem kertilt sor, igy az Atv. 4. § (3) bekezdésében
foglaltak alkalmazhatok, azaz a beolvadas lebonyolitasa a jogszabalyoknak megfelel§en végrehajthato volt.

A Ptk.-ban és az Atalakulasi torvényben foglaltakkal 8sszhangban az OPUS GLOBAL Nyrt. 2019. mércius 7. napjan
kozzétette a Masodik Kozgylilés meghivéjat, mely szerint a 2019. aprilis 8. napjan e rendkivili kdzgy(ilésen bocsatja
végleges dontésre a Beolvadas dokumentacidjat.

Az Igazgat6sag tovabba Ugy hatarozott, hogy a Kozos Atalakuldsi Terv és annak mellékletei 2019. év 03. hénap 07.
napjan a Kozos Atalakuldsi Terv Tajékoztatasra vonatkozé rendelkezéseivel 6sszhangban keriiljenek kozzétételre a
részvényesek szamara az OPUS GLOBAL Nyrt. honlapjan (www.opusglobal.hu), a Budapesti ErtéktSzsde Zrt. honlapjan
(www.bet.hu), valamint a Magyar Nemzeti Bank altal Uzemeltetett hivatalos kozzétételi helyeken
(www.kozzetetelek.mnb.hu) is.
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A két Tarsasag igazgatdsaga a Beolvadas cserearanydnak meghatarozasakor, elfogadva a konyvvizsgdld altal auditalt és
a Masodik Kozgyllés részére elfogadasra elSterjesztett 2018. évi egyedi Eves jelentés mérlegadatait, valamint
megismerve a Tarsasagok fliggetlen konyvvizsgaloi altal megerGsitett 2018. évi konszolidalt sajat t6ke anyavallalatra
juto értékeit, arra a dontésre jutott, hogy a Tdarsasdgok valdés megitéléséhez kozelebbi és a befektetSi érdekekre
kedvez6bb, ha az egyedi éves beszamold mérlegadatai helyett a magasabb, konszolidalt értékeket veszi figyelembe.

Az OPUS GLOBAL Nyrt. a cserearany egzakt meghatarozdsa okan rogziti, hogy a KONZUM Nyrt. azon részvényesei,
akiknek a Beolvadas tGtemterve szerinti id6pontban KONZUM részvény van az értékpapir szamlajan és az OPUS GLOBAL
Nyrt.-ben, mint jogutdod tdrsasagban részt kivannak venni, a kerekités szabdlyainak figyelembevételével, a
részvénycsere idépontjaban 2 db HUF 2,5,- (azaz kett6 és fél forint) névértékii KONZUM Nyrt. torzsrészvényért 1 db
HUF 25,- (azaz Huszonot forint) névérték( OPUS GLOBAL Nyrt. torzsrészvényre lesznek jogosultak.

Mindebbdl kovetkez6en az OPUS GLOBAL Nyrt. Alapszabdlyanak tervezetében a Beolvadas eredményeként
meghatarozott jegyzett tGke és részvény darabszam a Beolvadasban részt vevé KONZUM Nyrt. részvényeseinek és
részvény darabszamanak pontos meghatédrozasa utan, a 2019. aprilis hé 8. napjan megtartandé Masodik Kozgy(ilésen
kerul végleges adatként rogzitésre Ugy, hogy a Masodik Kozgy(ilés érdemi dontéseit megalapozd tervezetekben
figyelembe veszik a K6z0s Atalakulasi Terv kdzzététele és annak elfogadasa kozétti idGszakban esetlegesen felmeriils
valamennyi, az atalakulas szempontjabdl relevans informaciot és korilményt is.

Mindez azt jelenti, hogy a Kozgy(ilés napjdig torténd esetleges ténybeli adatok valtozasaval és esetleges hatdsagi és
egyéb — az 4talakulas folyamataban érintett — személyek jelzéseivel egységes szerkezetben torténik a Kozos Atalakulasi
Terv és mellékleteinek Kozgy(ilés elé terjesztése azzal, hogy a kozzétételt kovet6en annak Kozgy(ilés altali elfogadasaig
szlikségessé valt esetleges valtoztatasok a Kozgylilésen pontosan és tételesen megjelenitésre kerilnek az arrdl valé
doéntés meghozatalat megelGzGen.

A KONZUM Nyrt. —annak beolvadassal torténé megsziinését kovetGen — altalanos jogutddja az OPUS GLOBAL Nyrt. lesz.
A Tarsasagok rogzitik, hogy az atalakuldas megvaldsuldsa nem jelent tarsasagi forma valtast. A beolvadds sordn a
KONZUM Nyrt. megsziinik, mig a jogutéd OPUS GLOBAL Nyrt. valtozatlan tarsasagi formaban mdkddik tovabb. Ebbdl
fakaddan az 4talakulds eredményeként az OPUS GLOBAL Nyrt. tarsasdgi cégformaja és cégjegyzékszama valtozatlanul
hagyasa mellett a KONZUM Nyrt. jogutddia lesz.

2019.04.08-an megrendezésre keriilt Masodik Kozgyllés hatarozataval elfogadta a beolvadas (temtervét a
beolvaddshoz szlikséges valamennyi jovahagyas megadasaval.
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6. A NEM PENZUGYI KIMUTATASOK ROVID ISMERTETESE

6.1. A vdllalkozas iizleti modellje, jévébeli startégidja

A Tarsasag torténete tobb, mint 100 évre, az 1912-es alapitasaig nyulik vissza. A Tarsasag f6 tevékenysége kezdetben a
veteriner gyogyszergyartas volt, melyet nem sokkal kés6bb a human oltdéanyagtermelés egészitett ki. Az 1950-es évek
meghatarozé és vilagszinvonall gydgyszeripari tdrsasaga volt, Osszefogva ezzel az Osszes magyarorszagi
oltéanyagtermel§ intézetet. A privatizacié sordn, 1991-ben a Tarsasdg altal folytatott kilonboz6 tevékenységek
felosztasra és kiszervezésre keriiltek. A Tarsasag 1998 6ta tagja a BET kibocsatdi korének, részvényeit 1998. aprilis 22-
én vezették be a Budapesti ErtéktSzsdére.

TObbszori atalakitast és atszervezést kovetGen 1999-t6l az arbevételek csokkenése és az allatgyogydszati piac
atalakuldsa miatt a Tarsasagnal jelent6s reorganizacids programot hajtottak végre, aminek eredményeként 2009-ben
megszlntetésre kerllt az allatgydgyaszati tevékenység és tobb lednyvallalatot is értékesitettek.

A Tarsasag a 2009. évi arculatvaltasat kovetGen holding szerkezetben mikodik tovabb, els6dlegesen kiilonbz6 profild
tarsasagok iranyitasaval, vagyonkezelésével foglalkozik. 2017 el6tt a Tarsasag portfolidja jelentdsen eltért a jelenlegihez
képest, igy korabban a szallodaipari szegmensben is volt leanyvallalata, valamint 2016-tdl jelent8s befektetéssel
rendelkezett a média lizletagban is.

A Tarsasag életében jelentds mérfoldkovet jelentett a 2017-es év, amikor mind a tulajdonosi, mind a menedzsment
szerkezetben komoly atalakulasok torténtek. A Tarsasagban 2017 elsé félévében (a GVH engedély birtokaban) Mészéros
L6rinc 24% feletti tulajdonossa valt. Az U] stratégia keretében a menedzsment a Tarsasag nevét 2017-ben OPUS GLOBAL
Nyrt.-re véltoztatta, mellyel a Tarsasag Uj strukturajanak és novekedési potencidljanak szerettek volna hangsulyt és
egyben Uj arculatot is adni.

A menedzsment atalakuldsaval parhuzamosan jelentds portfolié béviilés valdsult meg mar 2017-ben, mely soran a
Tdrsasag nagy értékkel bird vagyonelemekkel gazdagitotta befektetéseit, és ezen stratégiai iranyvonal mentén 2018-
ban mar tizennyolcszorosara novelte a Csoport sajat tékéjét és ezzel a Cégcsoport fundamentumat.

A Tarsasag novekedési stratégiaja szerint olyan kdzép- és kelet-eurdpai véllalatok akvizicidjan keresztiil kivan ergsodni,
amelyek illeszkednek a hazai befektetéseihez és lehet6séget teremtenek a régids novekedésre. A befektetések
eredményeként madra egy diverzifikdlt, nagy novekedési potencidllal rendelkezé holdingvéllalat jott Iétre, mely
részesilhet a magyar gazdasag szamos prosperald szektoranak teljesitményébdl.

AtSkeemelések eredményeként az OPUS GLOABL Nyrt. a BET egyik meghatarozé tarsasagava valt, portfolidjaban tudva
a magyar gazdasag huzdagazatainak tobb ipari és termeld vallalatat. A részvényesi értékteremtésének fontos |épését
jelentette a tulajdonszerzés ezen tarsasagokban, hiszen a Tarsasag varhaté eredményére, profittermelS képességére
és t6keszerkezetére jelentds pozitivummal kihatd termeld véllalatok keriiltek a Tarsasag konszolidaciés korébe.

2018 oktdberében a Tarsasag és a KONZUM Befektetési és Vagyonkezel§ Nyrt. igazgatdsagai dontottek a Konzum Nyrt.
OPUS GLOBAL Nyrt.-be torténé beolvadasanak (,Beolvadas”) el6készitésérdl, amit 2018 decemberében a két tarsasag
rendkivili kdzgytlése jévahagyott. A Beolvadas célja, hogy kialakuljon Magyarorszag legnagyobb befektetési holdingja,
amely a magyar gazdasag stratégiai agazataiba fektet és szerez dominans poziciét.

A Térsasag a 2019-es pénzligyi évnek stabil mérleggel, valamint kivalé organikus és akvizicids névekedési kilatasokkal
vag neki. Az OPUS stratégiai céljai elsGdlegesen a Cégcsoport jovedelemtermeld képességének tovabbi dinamikus
névekedése és a meglévd vagyonelemek jovébeli optimalizélasa. Emellett tovabbra is kiemelt figyelmet fordit olyan
tarsasagok felvasarlasdara és integralasara, amelyek jelent6s novekedési potencidllal és eredménytermeld képességgel
rendelkeznek.

A cég leanyvallalatai kozoétt talalhatok jelenleg villamoserémd, hid-, vasit- és Utépitéssel, magasépitéssel foglalkozo
vallalat, kandallo- és tlizhely gyar, irodahaz bérbeadasaval, lizemeltetésével foglalkozd tarsasag és mez6gazdasagi,
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élelmiszeripari vallalat is. A Tarsasag a befektetések korét folyamatosan béviti és a KONZUM Nyrt. beolvadasaval ismét
megjelenik a szallodaiparban, illetve béviti vagyonkezelési portfélidjat.
Vallalati stratégiank kozponti eleme a holdingszerkezetben m(ikodé cégcsoport Uizletvitelének felels iranyitasa.

A Tarsasadg hosszU tavu, eredményes gazdalkodast kivan végezni, a meglevé portféliok, ingatlanok és eréforrasok
kihasznaltsaganak maximalizalasdval az alabbiak szem el6tt tartdsaval:

o Atlathatd, eredményes és transzparens mikodés;

e  Tovabbi befektetési lehetGségek felkutatasa és beintegralasa;

e  Sajat vagyon értékének novelése;

o Intézményi befektetGk bevonasa a részvényesi korbe;

e Avallalatcsoport részvényeinek folyamatos és fenntarthato arfolyam névekedése;

. Részvényeseinknek osztalékfizetés biztositasa;

o  BefektetGinknek és munkatdarsainknak biztos jov6kép biztositasa;

e  Modern, eurdpai nagyvallalat megteremtése.

Az OPUS GLOBAL Nyrt. a Beolvadas folyomanyaként, mint jogutdd tdrsasag, figyelemmel a tarsasagi célkitlizések
maradéktalan megvaldsitasara, djra kivanja gondolni belsé miikodését. Uj mikodési struktiraja kialakitasaval és
nyilvanosagra hozataldval fokozottan torekedni kivan a felel6s tarsasagiranyitasi elvek és szabdlyok teljeskori
megjelenitésére és az azoknak valé megfelelésre. A Tarsasag kiemelt figyelmet fordit a miikédés minden szintjén a
szervezeti és mi(ikodési, valamint egyéb belsd, személyi és felel6sségi szabdlyoknak a Tarsasag piaci sulyahoz,
transzparencidjahoz, a racionalis miikodéshez valé igazitdsanak megvaldsitasaval.

Mindezek sikeres végrehajtasa sordn célunk a nyereségesség, ugyanakkor egy hosszabb tdvon fenntarthato
eredményességet kivanunk elérni.

A felels Uzleti magatartason tul kiemelten fontos a tdrsadalmi hasznossag kérdése is, hiszen jelenleg is majd 4000
alkalmazott dolgozik a cégcsoportnal. A cégcsoport szamdra elengedhetetlen a tarsadalmi, a kdrnyezeti és gazdasagi
komponensek 6sszhangja. A hosszu tavu sikeresség feltétele a kdrnyezetiink és tarsadalmunk iranti felelGsségvallalas.
A menedzsment a kiilénb6z6 dgazatokba tartozd ledanyvallalatainak mdkodési kulturdinak kozelitésére nagy hangsulyt
fektet a szakmai standardoknak valé megfelelés elérése érdekében.

6.2. Munkahelyi egészség és biztonsdg iranyitdsi rendszere

Tdrsasagunknal a munkavallalok esetenként veszélyes anyagokkal is dolgoznak. Ilyen koriilmények kozott a biztonsagos
munkavégzés killondsen felelGsségteljes magatartast kivan meg ahhoz, hogy a veszélyforrasok ne valhassanak jelentds
kockazatta.

A munkahelyi biztonsagot a munkaeszk6zok miszaki allapota és a munkavallalék munkahelyi magatartasa hatérozza
meg. Ez utébbihoz hozzatartozik a vezetdi tudatossag és természetesen a munkavallalok szakmai felkésziltsége is.

Az OPUS csoport elkotelezett a Tarsasag a biztonsagi teljesitményének folyamatos javitdsa irant, a jogi és egyéb
kovetelményeknek valé megfelelés elérését, a munkahelyi balesetek és egészségkdrosodasok megel&zését fontos
célnak tekinti. A munkahelyi vezet6k feladata, hogy ismerjék az adott munkahely jellemz6 kockazatait, és annak
megfelel6en szervezzék, ellenérizzék a munkafolyamatokat.

Az Ipari termelés szegmensben, els6 sorban a nehézipari lednyvallalatunknal MSZ EN 1SO 9001, MSZ EN ISO 14001, MSZ
28001 sz. szabvanyok kovetelményeinek megfelel6 - integrdlt iranyitdsi rendszer mikodik. Az integralt irdnyitasi
munkahelyi egészségvédelem és biztonsag iranyitasi rendszer keriilt bevezetésre. A rendszer auditalasat a TUV
Rheinland InterCert Kft. végezi. Az MSZ EN ISO 50001:2012 szabvanykovetelményei alapjan Energia Irdnyitasi Rendszert
is mikodtet tarsasagnal.
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A mezbgazdasagi portfolionknal bevezetésre keriilt a tojaselallitas, valamint a takarmanygyartas miatt sziikséges
HACCP rendszer, a tag értelemben vett jé gydrtasi és forgalmazasi gyakorlatra és jo higiéniai gyakorlatra alapozott
élelmiszer-biztonsagi kockazatkezel rendszer, amelynek célja a megel&zés.

A KALL Ingredients Kft. elkotelezett a munkavédelem irant. Tarsasagunk OSHAS 28001 szabvany szerinti tanusitassal
rendelkezik, melyet idei éveben a legujabb I1SO 45001 szabvany szerint alakit at. A technoldgiai folyamatok
Osszetettsége miatt a Vdllalat minden munkavallaléjara kiterjedé6 munkabiztonsagi rendszert mikodtet. Kiemelten
kezeli a kollégak képzését, a munkavédelmi szempontu k6z6s szemlélet kialakitdsat és tudatositasat. Mindezek mellett
fokozott figyelmet forditva a kockazatok helyes felmérésére, a megfeleld intézkedési tervek végrehajtasara, melyek
jelentGsen hozzd jarulnak a balesetek megel6zéséhez.

A Viresol Kft. vezet6sége tudja, hogy a munkatérsak biztonsaga olyan alapérték, amelyben nem lehet kompromisszumot
kotni. Tarsasagunk ezért a miikodése soran legf6bb prioritdsnak a munkahelyi egészség és biztonsag szabalyainak
megfelel§ izemelést biztositasat, a balesetek megelGzését és az egészséget karositd kockazatok kizarasat tartja. Az
elvarasok érvényre juttatasa érdekében a vonatkozd jogszabalyokban és belsé elGirasainkban foglalt kotelezettségek
betartasan tul tarsasagunk I1SO 45001 szabvanynak megfelel6 rendszert vezet be.

e A Viresol Kft. vezetGsége személyes felelGsségének érzi az aldbbi alapelvek kovetkezetes érvényre juttatasat a
véllalat m{ikodése soran:

e Biztonsagos munkakorilmények kialakitasa és fenntartdsa a gyar teljes teriiletén;

o Megfelel6 szabdlyrendszer kiépitése és fenntartasa a biztonsagos munkafeltételek megteremtése érdekében;

e Rendszeres oktatas tartasa a tarsasag minden dolgozdja és a gyar tertiletén munkat végz6 partnerei részére;

e  Agyarteljes tertletén a kialakitott munka- és egészségvédelmi szabalyrendszer végrehajtasanak folyamatos, napi
rendszerességl ellenérzése, mind belsé ellendrzéssel, mind kilsé fuggetlen fél altal végzett audit soran;

e Jogszabdlyi kovetelmények figyelemmel kisérése és a kialakitott rendszer folyamatos frissitése, fejlesztése.

Az energetikai szegmensben tevékenyked6 Matrai Er6md Zrt. két fontos terlilete a kilszini banydszat és a
villamosenergia-termelés. Mindkét iparag jelentds kockazatokat jelent mind muszaki, mind munkabiztonsagi
szempontbdl. A tdrsasag elkotelezett a biztonsdgos és megbizhato termelés vonatkozasaban, éppen ezért vezetett be
rendszert is. Jelenleg az ISO 9001:2015 és az ISO 14001:2015 szabvanyok kévetelményeinek megfelel6 —az SGS cég altal
auditalt — tanusitassal rendelkeziink, melynek lejarati ideje 2021. augusztus 02. Ezek az irdnyitasi rendszerek biztositjak
tobbek kozott azt is, hogy a kiemelt kockazatu tevékenységek és azok munkavdllalokra gyakorolt hatasai ellenérzott
korilmények kozott torténjenek.

A kotelez6 foglakozas egészségligyi tevékenység mellett a Matrai Er6md Zrt. nagy hangsulyt fektet a dolgozdk
egészségének meglbrzésére is, ezért tobb szlirévizsgalatot szervez és egész évben sportolasi lehet&ségeket biztosit a
munkavallalok részére.
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6.3. Jovébeli elhivatottsag

Az OPUS GLOBAL Nyrt. olyan tarsasagokat kivant a portfolidjaba emelni, amelyek jévedelemtermelé képességiikon tul
figyelmet forditanak a gazdasagi fenntarthatdsag mellett a kérnyezeti fenntarthatdsagra is. llyen elhivatottsagu a KALL
Ingredients Kft. és a VIRESOL Kft. is, melyek modern izemeiben innovativ gyartasi technolégiaval keriilnek elGallitasra
a termékek, utébbi esetében hulladékmentes termelési folyamattal valaszolnak a hulladékgazdalkodas kornyezeti és
gazdasagi kihivasaira.

A VIRESOL Kft. célja, hogy hazankban is meghonositsa a Nyugat-Eurépaban mar elterjedt szolgaltatasalapu
alapanyagkiszolgalast, melyet az egyedi vevéi igényekre szabott termékek kifejlesztése és gyartasa jelent. A VIRESOL
Kft. kutatas-fejlesztési részlegének szakképzett kollégdi kilon erre a célra létrehozott alkalmazastechnoldgia
laborokban dolgoznak, hogy a VIRESOL Kft. partnereivel kozosen a legkilonlegesebb igényeknek is megfelel§ keményité
és moddositott keményité termékek kerllhessenek kifejlesztésre. A VIRESOL Kft. tekintetében elsGsorban az egyedi,
kilonleges igényeknek megfelel§ terméktipusok kikisérletezése és gyartdsa jelenti a f6 fokuszpontot a 2019. évben.

Tdrsasagunk Uzleti céljai 6sszhangban vannak munkavallaléi, szerz6dott partnerei, a szélesebb értelemben vett
tarsadalom, valamint kérnyezet érdekeivel. Gazdasagi tevékenységlink soran szem el6tt tartjuk a tarsadalom kiilénboz6
rétegeit megillet6 jogokat és kotelezettségeket, és munkank megszervezése soran kulonos tekintettel figyellink az
emberi jogok érvényesilésére. Szerz6dott partnereinktdl, beszallitdinktol és elvarjuk, hogy ezeket minden szinten
tartsak tiszteletben és Uzleti politikajukban érvényesitsék.

Els6dleges Uzleti tevékenységiink mellett figyelmet és energiat forditunk szocialis programok szervezésére és
jotékonysagi kezdeményezésekben vald szerepvallalasra. Meggy6z6désiink, hogy a tarsadalmi Osszetartozas és
szolidaritas er@sitéséért elsGsorban helyi szinten, a kdzvetlen kérnyezetlinkben sziikséges tenni. Ennek szellemében
aktivan tdmogatjuk a helyi szervez&déseket és ezaltal a helyi kozosség éplilését.

Valljuk, hogy a tarsadalmunk jélétének alapja a természeti eréforrasainkkal vald felelGs gazdalkodas és a kdrnyezet
terhelésének lehet6 legkisebb szinten torténé terhelése. Tevékenységiink szervezése soran figyelmet forditunk a
természetes és épitett kdrnyezetiink megdvasara és folyamatos fejlesztésére. Ugy véljiik, hogy a kdrnyezetiink tisztelete
alapvetd fontossagu a jovo generacidja megfelel§ életmindségének biztositdsahoz.

A KALL Ingredients Kft. nagy hangsulyt fektet a legujabb ipari és piaci trendeknek megfelel6 innovativ megoldasok
megtalaldsara. A lednyvallalat stratégiai célja termékportfolidjanak folyamatos bévitése, amely a cukor termékeinek és
keményit6szarmazékok termékpalettajanak erételjesebb diverzifikalasat valamint bévitését is jelenti egyben, amelyet
a folyamatosan Gjonnan jelentkez6 vevdi igények generdinak. Ennek megfelelSen tarsasag kdzép- és hosszu tavu tervei
kdzott mar a legujabb ipari és piaci trendeknek megfelel6 innovativ termékfejlesztésekre fokuszal. Ezek kozéppontjaban
azonban mar nemcsak a kilonb6z6 cukortermékek fognak szerepelni, hanem a 2019. évt6l kezdéd6en elindulunk a
nativ és kilonleges, egyedi célokra gyartott modositott keményit6 termékek el&allitasdhoz sziikséges fejlesztések
iranydba. A KALL termékfejlesztésért felel6s mérndkcsapata az egyedi, kiilénleges igényeknek megfelel6 termékek
kikisérletezését és fejlesztését, majd ipari méretekben vald gydrtdsat célozta meg. A tdrsasag célja a nagyobb
termékdiverzifikacid és b6vebb portfélié kialakitasa mellett, természetesen a partnereink legkilonlegesebb igényeinek
is megfelelS termékkiszolgalas.

A Wamsler SE f6 tevékenysége soran olaj- és szilardtlizelési kalyhakat, kandallékat és tlzhelyeket fejleszt kiilonos
figyelemmel a kornyezetvédelemre, elsGsorban a fustben |évé szilard anyagok, CO, és NOx csokkentésére. Fejlesztés
sordan kiemelt figyelmet fordit az uj fellelheté technoldgidk, alapanyagok alkalmazédsara. Sajat hdétechnikai
laboratériumaban képes az EN13240, EN12815, EN14785 szabvanyoknak megfelel6 h6technikai, tovabba a termékek
hosszu élettartamat biztosito tesztek elvégzésére is.

A Matrai Er6m(ihoz kapcsolddo ipari parkban - a keletkezett melléktermékek hasznositdsa érdekében - gipszkarton- és
alfa félhidrat-gyartas telepilt az erém kozelébe. A fentieken tul biodizelgyar is mikodik az ipari parkban, amely hét és
villamos energiat vesz igénybe az erém(itél, az ott keletkez6 biomassza pedig az er6m(iben keril hasznositasra. Jelent&s
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mennyiségben hasznosulnak az erém(i egyéb melléktermékei is, a keletkez8 pernye és gipsz nagy része cementgyarak
részére kerUl értékesitésre.

Az er6m( berendezéseinél megvaldsitott fejlesztések koziil 2 Iépésben is végzett nagy rekonstrukcids programot, amely
megalapozta a késébbi élettartam-noveld beruhazasokat. Felujitasra keriltek a gdézturbindk, generatorok,
transzformatorok, hiit6rendszerek és a szallitérendszer egy része.

A Madtrai ErémuU Zrt. stratégiai fokuszaban a hagyomanyos lignit-biomassza-gaz alapu termelés eredménytermeld
képességének helyreallitisa és megdrzése, valamint a megujuld energidba torténé befektetések allnak. A tarsasag a
bikkabranyi fotovoltaikus erémlive a kdzeljovSben keril atadasra.

A tarsasag figyelemmel a digitalizacio, a megujuld energiatermelés és az elektromolizacié elterjedésére, az elkovetkezé
idGszakban kitermelhetd forrasokkal a megujulé termelésbe is be kivan fektetni. Ezen az Uton a cég miikodése atvihetd
a karbonszegény gazdasagba.

6.4. Kérnyezetvédelem

Vallalatcsoportunknal kiemelt felel6sséggel kezeljik a tevékenységekhez kapcsolédd kornyezetvédelmi feladatokat,
beruhdzasainknal, fejlesztéseinknél igyeksziink olyan elérhet6 technikat alkalmazni, mely a kornyezetvédelmi
el6irdsoknak a leginkabb megfelels. A csoport jogkdvet6 magatartast tanusit, eleget téve a kdrnyezetvédelmi- és az
ehhez kapcsolddo hatdsagi elSirdsoknak.

A Madtrai Er6m( tobb lépésben teljesitmény- és élettartam-noveld felljitasokat hajtott végre, ehhez kapcsoltan
kornyezetvédelmi beruhazasokat végzett el: flstgaz-kéntelenité6 berendezést épitett és a szénellatast biztositod
banyaszati fejlesztéseket valdsitott meg. A tarsasdg kornyezetbarat an. s(irlizagyos salak-pernye elhelyezési
technoldgidt alkalmaz és a blokkokat a fuistgdz-kéntelenitére kototte ra. A tarsasdg kiemelt figyelmet fordit a megujuld
energiatermelésre, fotovoltaikus erémf(ive 2015. oktdber elején kezdte meg miikodését.

A Matrai Er6mi a kornyezet terhelés csokkentése mellett is elkotelezett, hiszen az er6mi és a kozeli Gzemekben
keletkezett melléktermékek és biomassza hasznositdsa érdekében is jelent8s szerepet jatszik.

A mezdgazdasagi szektorunkban az UMVP keretében megvaldsitott kdrnyezetvédelmi beruhazassal megoldddott a
baromfi telep tragyakezelése. A figyel6-kutak a talajviz nitrat-tartalmanak ellen6rzését teszik lehetévé. A
terményszaritok porkibocsatasa - a vizsgalati eredmények alapjan - hatarértéken bellli. A felszamolt tragyalerakdhely
rekultivacioja soran a terilet fasitasra kerdlt.

A KALL Ingredients Kft. a |étesitése soran a BAT (legjobb elérhet6 technoldgia) elGirasat szem el6tt tartva valasztotta ki
berendezéseit. Vallalatunk kiilon kornyezetiranyitasi rendszert 1SO14001 is mikodtet, mely kiterjed a felszini- felszin
alatti vizek védelmére, a levegGtisztasag védelemre és a hulladékgazdalkodasra is. A Tarsasag rendelkezik Egységes
Kornyezethasznaélati Engedéllyel (IPPC) és a legkorszer(ibb technoldgiai berendezéseknek kdszonhet6en a légszennyez§
anyagok kibocsatdasa minimalisnak mondhaté. A termékek elGallitasa soran nagyon csekély mennyiségl hulladék
keletkezik, melyek jelentds része Ujrahasznosithatd. Tdrsasagunk tervezi a folyamatosan nagyobb mennyiségben
keletkezé hulladékok kozvetlen masodnyersanyagként torténé felhasznalast. Az energetikai szempontokat figyelembe
véve a KALL Ingredients Kft. ISO 50001 energetikai iranyitasi rendszert is m(ikodtet.

A Viresol Kft. vezetGsége stratégia dontésnek tekinti az ISO 14001 szerinti kdrnyezetiranyitasi, valamint az 1ISO 50001
szerinti energiairanyitdsi rendszer bevezetését és a vallalat ezen szabdlyok mentén toérténé miikodtetését.
Elkotelezettek vagyunk termékeink elGallitdsa sordn a kornyezetbarat és energiahatékony mikoédés és gyartasi
technoldgiak és gyakorlatok alkalmazdasaban.
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Kérnyezetiink védelmét, kornyezetterhelésiink és energiafelhasznalasunk minimalizalasat kalonésen az aldbbi
intézkedéseink biztositjak:
. CO2 kibocsatas folyamatos monitorozasa és csokkentése

. Megujuld- és hulladékenergia felhasznalas

. Energia, segédanyag és segédenergiak felhasznalasanak csokkentése
. Energiahatékonysagi intézkedések megvaldsitasa

. Kérnyezetszennyezés megel&zése, hulladéktermelés csokkentése

Valljuk, hogy munkatarsaink oktatasa és partnereink felé kdrnyezeti elvarasaink kovetkezetes érvényre juttatasa segiti
el6 a kornyezettudatos tarsadalom kialakitasat és megerdsitését. Vallalatunk a fenntarthatdsag jegyében torekszik arra,
hogy az elérhet6 legjobb technoldgiakon tulmutatd, a kornyezeti terheléseket csokkent6 fejlesztéseket valdsitson meg
és elGsegitse a fenntarthatd fejlédést és termékfejlesztést. Vallalati alapértékeink és céljaink k6zott kiemelt hangsulyt
kap, hogy innovativ megoldasaink és fejlesztéseink egyuttal a kornyezetiinkre gyakorolt negativ hatasokat és
energiafelhasznalasunkat is csokkentsék.

Az Ipari termelés szegmensiink nehézipari lednyvallalata, a Wamsler SE is rendelkezik Egységes Kornyezethasznalati
Engedéllyel (IPPC). A Térsasag kornyezetvédelmi iranyitasi rendszere kiterjed a hulladékgazdalkodasra, a
levegGtisztasag védelmére, a zaj- és rezgésvédelemre, valamint a tdj- és természetvédelemre is. A kornyezettudatossag,
az energiatakarékossag nemcsak a termékekben, hanem mar a gyartasi folyamatokban is megmutatkozik. Nagy
hangsulyt fektet a menedzsment az Ujitd, kornyezetkiméld gyartasi technoldgidk alkalmazasara és a keletkezd hulladék
Ujrahasznositasara is. A Wamsler SE sajat kisérleti laboratériummal és termékfejlesztéssel rendelkezik, segitve ezzel a
korszer(i energiatakarékos késziilékek kifejlesztését. Nagy hangsulyt fektet a kérnyezetkimél$ gyartasi technoldgidk
alkalmazasara és a keletkezé hulladék Gjrahasznositasara. Eredményességlik tikre, hogy az ISO 9001 mellett ISO 14001
és ISO 28001 tanusitvanyokkal is rendelkezik a tarsasag.

6.5. Foglalkoztatdsi kérdések

A Csoport eredményes miikodésének egyik alapja a sikeres személyzeti politikaja, azaz a Cégcsoport azon képessége,
hogy olyan szakembereket tud alkalmazni, akik megfelel6 stratégiai irdnyitast biztositanak a Csoport tagvallalatai
szamadra, valamint akik szakértelme biztositja a tagvallalatainak sikeres mindennapi miikédését, mind az tigyfelek, mind
a felligyeleti hatosagok (ideértve a t6zsdét is) iranyaban.

Kulcsfontossagu vezet6k és alkalmazottak elvesztése negativan befolydsolhatja a Csoport Uizleti tevékenységét, mivel a
Csoport Uzleti teljesitménye és sikere jelent8s részben a Csoportot irdnyitd vezetésre épiil. A Csoport arbevételének
jelentGs része fligg ezen tapasztalt szakemberek tuddsatol, hozzadllasatol, ezért a menedzsment lépéseket tesz annak
érdekében, hogy versenyképes feltételek biztositasaval ezen meghatarozoé szakembereket megtartsa, ugyanakkor nincs
biztositék arra vonatkozdan, hogy egy vagy tobb tapasztalt szakembert nem veszithet el a Cégcsoport.

A Villalatcsoport teljesitménye és sikere nagymértékben fligg az alkalmazottak szakértelmétdl, hozzaallasatdl valamint
elhivatottsagatol. A Tarsasag versenyképes feltételek, tovabbképzési lehetGségek biztositasaval igyekszik a dolgozdkat
megtartani. A

A Tarsasag a jelenleg is zajlo részvényesi strukturavaltozassal, valamint a Beolvadas Kozgyl(ilés altali elfogadasat
kovetéen a mikodési célkitlizéseivel 6sszhangban alakitja ki menedzsmentjét és a miikodéséhez sziikséges és annak
ellendrzésére hivatott szerveinek személyi Gsszetételét. A humanpolitikai gyakorlata sordn torekszik arra, hogy a
sokszinlségi politika elvi maximai minden tekintetben beteljesiljenek

Tovabbra is erds fluktuacio jellemzi a terileti elhelyezkedésébél addéddan is nehéz helyzetben Iévé Ipari teremtés
szegmens nehézipari portféliéjanak munkaerébazisat. A kedvezStlen tendenciat a vallalat menedzsmentje
bérfejlesztések és a munkaer6megdrzési programok, valamint oktatasi hely biztositdsa keretében prébalja csdkkenteni.
A jelenleg folyd beruhazas megvaldsitasa fontos mérfoldké lehet a felzarkdzasban és az elvandorlas megallitasaban is.

OPUS GLOBAL Nyrt. tel.: +36 1433 0700
1062 Budapest, Andrassy ut 59. e-mail: info@opusglobal.hu
Cg.: 01-10-042533 www.opusglobal.hu

35


http://www.opusglobal.hu/

OPUS

GLOBAL

OPUS

BET

PREMIUM
KATEGORIA

Az Ipari termelés szegmens masik f6 vonala a vasut és hidépitéssel foglalkozé lednyvallalatok (Mészaros és Mészaros
Kft., valamint az R-KORD Kft.) tevékenységének jellegzetességébdl eredéen (projekt jellegl, els6sorban févallalkozdi
minGségben végzett kivitelezési munkak) visszafogott human eréforrassal rendelkezik, ugyanakkor a jov6beni feladatok
ellatasa érdekében varhatd a human eréforras adllomany fejlesztése a kbvetkez6 idészakban. Ennek mértéke a jelenlegi
szerz6désallomanybdl eredd feladatok idébeli Gtemezésének alakuldsatdl és a jovSbeni szerzGdések keretében
ellatandd feladatok volumenétdl fugg.

A mezbgazdasagi leanyvallalatot szintén érinti a munkaerd ingadozds, melynek csokkentése és a betoltetlen
munkahelyek megsziintetése érdekében a létszdmgazdalkodas szinten tartdasdban leanyvallalatunk partnerként
egylttmikodik a helyi foglakoztatasi hivatallal és gyakorlati hely biztositasaval és szakmai segitséggel tamogatja a
munkaerd képzését.

6.6. Kockazatok

Az OPUS Csoport a kérnyezetvédelemmel, foglalkoztatdssal, emberi jogok tiszteletben tartasaval, korrupcio elleni
kiizdelemmel és megvesztegetéssel 6sszefligg6é kockazatokat a miikodési kockazatkezelés korében vizsgalja és kezeli.
M(ikodési kockazat alatt tovabba a nem megfelelGen kialakitott vagy hibasan végbemend (izleti folyamatokbdl, ember
altal okozott hibakbdl, rendszerek nem megfelel6 miikodésébdl, illetve a kilsé kornyezetbdl eredé veszteségek
bekovetkezésének lehetGségét értjik. A miikodési kockazat sajatossaga, hogy minden szervezeti egységben jelen van,
és nagyon széles a lehetséges kockazatok spektruma. A miikodési kockazat csokkentése érdekében a Tarsasag évente
értékelést készit, amelyben feltérképezi a kockazati pontokat, és kezeli a felmeriilt problémakat.

Az éves jelentés jovGre vonatkozo megallapitasai a fent részletezetteken kivil is szamos kockazatot és bizonytalansagot
hordoznak és a tényleges eredmények lIényegesen eltérhetnek a jovére vonatkozo el6rejelzésekben foglaltaktol.

Makrogazdasagi kockazatok

A Cégcsoport és eredményessége kitett a magyarorszagi altalanos gazdasagi helyzet alakulasanak. A makrogazdasagi
helyzet jelenleg stabil és er6s fundamentumokon alapul, azonban esetleges kedvezétlen alakulasa negativan hathat a
Cégcsoport szolgaltatdsai irdnti keresletre és igy a Cégcsoport jovSbeli eredményességére.

A Cégcsoport megfeleld Uzleti lehet6ség esetén beléphet Gj piacokra is. A Cégcsoport tevékenységének
eredményességét a jov6ben befolyasolja majd tovabbi célpiacai dltaldnos gazdasagi helyzetének alakulasa is.

A Cégcsoport piacainak altalanos gazdasagi helyzetét erételjesen befolyasolja tovabba az azokkal szoros gazdasagi
kapcsolatban allé eurdpai orszagok gazdasagi helyzetének alakulasa is.

Mindezek mellett a gazdasagpolitika, ezen keresztil az inflacid, az arfolyam-politika és a kamatkornyezet alakuldsa
erGteljesen befolyasolhatja a részvénybefektetések hozamat.

Altalanos szabalyozasi kockazatok

A Cégcsoport komplex szabdlyozéi kornyezetben miikodik, tevékenységét jelentésen befolyasoljdk a szabalyozoi
kornyezet, valamint a jogi berendezkedés sajatossagai. Az el6re nem lathatd jogi, m(ikddési, adminisztracids, addzasi
és egyéb szabalyozasi valtozasok akar jelentds hatdst is gyakorolhatnak a Cégcsoport lizleti tevékenységére és pénzigyi
eredményességére.

A Cégcsoport minden téle elvarhatdt megtesz annak érdekében, hogy az alkalmazandé jogszabdalyoknak megfeleljen.
Ennek ellenére nem zarhatd ki, hogy a jogszabalyi rendelkezéseknek torténé meg nem felelés hatdsagi eljarast és
birsagot, vagy egyéb jogkovetkezményeket vonhat maga utdn. Nem zarhatd ki tovabbda, hogy a Cégcsoport
tevékenységét érint6 jovGbeli szabalyozdsi valtozdsok lényegesen negativan befolyasoljak a Cégcsoport
eredményességét.

Vis major kockdzat

OPUS GLOBAL Nyrt. tel.: +36 1433 0700
1062 Budapest, Andrassy ut 59. e-mail: info@opusglobal.hu
Cg.: 01-10-042533 www.opusglobal.hu
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Vis major, haboruk, polgarhdborik, természeti katasztrofak (pl. foldrengés, arviz) negativan hathatnak a
makrogazdasagra, illetve a Cégcsoport eredményességére.

Alapanyagokhoz kapcsolodd kockazat

A Cégcsoport tevékenységeinek folytatasahoz elengedhetetlen a megfelelé alapanyagok, 6sszetevék rendelkezésre
alldsa. Amennyiben a tevékenységek végzéséhez sziikséges alapanyagok, Gsszetevék nem vagy csak nagyobb
raforditassal szerezhetSk be, az csokkentheti a Cégcsoport arbevételét, illetve novelheti a Cégcsoport mikodési
koltségeit, ezdltal az negativan hatva a Cégcsoport eredményességére.

Szallitasi koltségekhez kapcsolddd kockazat

A Cégcsoport tevékenységei folytatdasa soran jelentés mértékben tamaszkodik kozuti, illetve vasuton torténd
fuvarozasra. A szallitasi koltségek novekedése novelheti a Cégcsoport miikodési koltségeit, ezaltal negativan hatva a
Cégcsoport eredményességére.

Humadneré&forras kockazata

Jelenleg a magyar gazdasagot a teljes foglalkoztatds jellemzi, ami a gyakorlatban azt jelenti, hogy a magyar munkaeré
kiemelkedd alkupozicidéval rendelkezik és a magasabb jovedelmet, valamint a jobb munkakorilményeket biztositd
munkaltatok felé aramlik. Ez a tendencia egy komoly bérversenyt eredményez a vallalatok koérében. A megfelelé
mindségl munkavallalokat egyre magasabb dron lehet alkalmazottként megtartani, ami a jovedelmez&ségre negativan
hat, és a rendes Uizletmenetet elnehezitheti. A Cégcsoport teljesitménye és sikere nagymértékben fligg az alkalmazottak
szakértelmétdl, hozzdallasatdl, valamint elhivatottsagdtdl. A Cégcsoport versenyképes feltételek, tovabbképzési
lehet&ségek biztositasaval igyekszik a dolgozdkat megtartani, de nincs biztositék arra vonatkozdan, hogy egy vagy tébb
tapasztalt szakembert ne veszitene el.

6.7. Nem pénziigyi jellegii teljesitménymutatok

e Az OPUS GLOBAL Nyrt. Igazgat6saga 2018. évben 5 iilést tartott és 6sszesen 70 hatadrozatot hozott, 90%-os atlagos
részvételi ardany mellett.

e A Felugyel6 Bizottsag és Auditbizottsdg 2018. évben 5 (lést tartott és Osszesen 8 hatdrozatot hozott 89%-os
atlagos részvételi arany mellett.

e Az lgazgatdtandcs 2018. évben az Auditbizottsag javaslataval ellentétes dontést nem hozott.

e ABET FTJ ajanlasoknak valé megfelelés (igenek és nemek aranya): 60 igen és 25 nem

OPUS GLOBAL Nyrt. tel.: +36 1 433 0700
1062 Budapest, Andrassy ut 59. e-mail: info@opusglobal.hu
Cg.: 01-10-042533 www.opusglobal.hu

37


http://www.opusglobal.hu/

OPUS

GLOBAL

OPUS

BET

PREMIUM
KATEGORIA

7. A PENZUGYI KIMUTATASOK KOZZETETELRE ENGEDELYEZESE

A pénzugyi kimutatdsokat a Csoport anyavallalatanak Igazgatdsaga 2019. aprilis 9-én a 19/2019(IV.09.) Igazgatdsagi
hatarozatban és a Tarsasag FelligyelGbizottsaga és Audit Bizottsaga a 5/2019(IV.09.) szdmU hatarozataban ebben a

formaban kozzétételre engedélyezte.

8. NYILATKOZAT

Az OPUS GLOBAL Nyilvanosan M(ikodé Részvénytarsasag (1062 Budapest, Andrassy Ut 59., a tovabbiakban: , Tarsasag”)
kijelenti, hogy a Tarsasdag altal az alkalmazhatd szamviteli elGirdsok alapjan, a legjobb tudasa szerint elkészitett 2018.
évi éves jelentés valds és megbizhatd képet ad a kibocsatd és a konszolidacidba bevont véllalkozasok eszkozeirdl,
kotelezettségeir6l, pénzigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérdl, tovabba a vezetGségi jelentés
megbizhaté képet ad a kibocsdtd és a konszolidacidba bevont vallalkozasok helyzetérdl, fejlédésérdl és
teljesitményérél, ismertetve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Kijelenti tovabba, hogy a Szamvitelr6l szolé 2000. évi C. torvény 95/B.§ (1) bekezdésében meghatéarozott
véllalatiranyitdsi nyilatkozatot a (2) bekezdésben meghatarozott tartalommal a Ptk. 3:289.§ alapjan készitett FelelGs
Térsasagiranyitasi Jelentésben a Tarsasag és a BET honlapjan kdzzéteszi.

2019. aprilis 9.

VR - Gt 3¢
Dr. Mészaros Beatrix Odorné Angyal Zsuzsanna
Az Igazgatdsag elndke vezérigazgato
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1. Sz

MELLEKLETEK

MELLEKLET: AZ IDGSZAKBAN KOZZETETT TAJEKOZTATASOK:

2018.01.02

Tajékoztatas az alaptSke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol

2018.01.08

Az OPUS GLOBAL Nyrt. hatdlyos Alapszabdlya

2018.01.08

Tajékoztatas az OPUS GLOBAL Nyrt. hatdlyos Alapszabalyardl.

2018.01.23

Tajékoztatas a személyében felelds konyvvizsgaldval kapcsolatos valtozasrol

2018.01.26

Tajékoztatas konszolidacids korbe tartozé lednyvallalattal kapcsolatban

2018.01.30

A Budapesti ErtéktSzsde Zrt. Vezérigazgatdjanak 40/2018. szamu hatérozata

2018.01.31

Tajékoztatas részesedések aranyanak valtozasarol

2018.02.01

Tajékoztatas az alapt6ke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol

2018.02.13

Tajékoztatas konszolidacids korbe tartozé lednyvallalattal kapcsolatban

2018.02.15

BET vezérigazgatdi hatarozat felfiiggesztésrdl

2018.02.15

Tajékoztatas alapt6ke emelését célzo tranzakciésorozat lebonyolitasarol

2018.03.01

Tajékoztatas az alapt6ke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol

2018.03.07

Rendkivili tajékoztatas

2018.03.12

Tajékoztatas konszolidacids korbe tartozé leanyvallalattal kapcsolatban

2018.03.21

Tajékoztatas részesedéssel kapcsolatban

2018.03.26

Tajékoztatas részesedéssel kapcsolatban

2018.03.28

Kozgylilési meghivd

2018.03.28

OPUS GLOBAL Nyrt. 2017. évi el6zetes jelentése

2018.04.03

Tajékoztatas az alapt6ke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol

2018.04.06

Kozgylilési elGterjesztések

2018.04.10

Tajékoztatas részesedéssel kapcsolatban (Matrai Erém Kft.)

2018.04.27

Kozgydlési hatarozatok

2018.04.27

Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentés

2018.04.27

Eves Jelentés

2018.04.27

Tajékoztatas az alapt6ke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol

2018.05.03

Tajékoztatas a tarsasag vezet§ tisztségviselGirdl

2018.05.03

Tajékoztatas részesedés szerzésrél

2018.05.15

Tajékoztatas a Tarsasag részvényeinek MSCl-indexbe val6 besorolasarol

2018.05.18

Rendkivili Kozgy(lési meghivd

2018.05.29

Kozgylilési elGterjesztések

2018.06.01

Tajékoztatas az alapt6ke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol

2018.06.01

Tajékoztatas konszolidacids korbe tartozé lednyvallalattal kapcsolatban

2018.06.05

Rendkivili tajékoztatas

2018.06.06

Tajékoztatas befolydsszerzésrél és kotelezd nyilvanos vételi ajanlatrol

2018.06.08

Tajékoztato vételi ajanlatrol

2018.06.08

Tulajdonosi bejelentés

2018.06.12

Tajékoztatas konszolidacids korbe bevont lednyvallalattal kapcsolatban

2018.06.13

Az OPUS GLOBAL Nyrt. hatélyos Alapszabalya

2018.06.19

Kozgylilési hatarozatok

2018.06.21

Tajékoztatas konszolidacids korbe bevont lednyvallalattal kapcsolatban

2018.06.26

Tajékoztatas GVH engedélyezésrdl

2018.06.29

Tajékoztatas az alapt6ke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol

2018.07.10

Rendkivili tajékoztatas

2018.07.12

Az OPUS GLOBAL Nyrt. hatdlyos Alapszabdlya

2018.07.17

Rendkivili tajékoztatas

2018.07.17

Tajékoztatas vételi ajanlat jovahagyasardl

OPUS GLOBAL Nyrt. tel.: +36 1 433 0700

1062 Budapest, Andrassy ut 59.

Cg.: 01-10-042533
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2018.07.30

Tulajdonosi bejelentés

2018.08.01

Tajékoztatas az alapt6ke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol

2018.08.01

Tajékoztato alapt6ke emelésrél vald dontésrol

2018.08.21

Tajékoztato nyilvanos vételi ajanlat eredményérdl

2018.08.31

Tajékoztatas alapt6ke emelését célzo tranzakcidsorozat lebonyolitasarol

2018.08.31

Tajékoztatas az alaptSke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol

2018.09.07

Az OPUS GLOBAL Nyrt. hatdlyos Alapszabdlya

2018.09.17

Tajékoztato alaptéke emelésrél vald dontésrél

2018.09.28

Féléves Jelentés

2018.10.01

Tajékoztatas az alaptSke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol

2018.10.08

Az OPUS GLOBAL Nyrt. hatalyos Alapszabalya

2018.10.18

Rendkivuli tajékoztatas

2018.10.31

Rendkiviili Kézgy(ilési meghivo

2018.11.05

Tajékoztatas az alapt6ke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol

2018.11.12

Kozgylilési elGterjesztések

2018.11.16

Tajékoztato alapt6ke emelésrél vald dontésrol

2018.11.27

Tajékoztatas részesedések szdzalékos aranyanak valtozasarol

2018.11.28

Befektetdi prezentdcid

2018.11.30

Tajékoztatas az alapt6ke nagysagardl és a szavazati jogok szamarol

2018.11.30

Tajékoztatas konszolidacids korbe bevont lednyvallalattal kapcsolatban

2018.12.03

Kozgydlési hatarozatok

2018.12.11

Tajékoztatas részesedések szazalékos aranyanak valtozasarol

2018.12.19

Tajékoztatas konszolidacids korbe bevont lednyvallalattal kapcsolatban

2018.12.21

Tarsasagi eseménynaptar

2018.12.21

Az OPUS GLOBAL Nyrt. hatalyos Alapszabalya
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Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2018. évi Konszolidalt Pénziigyi kimutatasai
2. SZ. MELLEKLET: A PENZUGYI KIMUTATASOKHOZ KAPCSOLODO ADATLAPOK

PK1. Altaldnos informacié a pénziigy adatokra vonatkozéan
Auditalt: Igen / Nem

Konszolidalt: Igen / Nem

Szamviteli elvek: magyar / IFRS (EU altal elfogadott) / egyéb

OPUS

Z OPUS GLOBAL Nyrt. tel.: +36 1 433 0700
BET 1062 Budapest, Andrdssy ut 59. e-mail: info@opusglobal.hu
Cg.: 01-10-042533 www.opusglobal.hu
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PK2. Konszolidalt pénziigyi kimutatasok

Megnevezés (adatok e Ft-ban)

ESZKOZOK

Even tli eszkdzok

Ingatlanok, gépek, berendezések
Immaterialis javak

Goodwill

Befektetési célt ingatlanok
Befektetett pénzigyi eszkozok
Adott kolcsonok

Halasztott add kovetelések
Részesedések

Eszkoz hasznélati jog

Even tuli eszkdzok dsszesen

Forgdeszkozok

Készletek

Beruhazasi szerz6désekbdl eredé befejezetlen termelés
Bioldgiai eszkozok

Targyévi tarsasagi ado kovetelés

Vevd és egyéb kovetelések

Beruhdzési szerz6désekbdl eredd vevékovetelések
Egyéb kovetelések

Nem szabad felhasznalasu pénzeszk6zok
Pénzeszk6zok és pénzeszkoz egyenértékesek
Forgdeszkozok Gsszesen

Eszk$z6k Gsszesen

FORRASOK

Sajat téke

Jegyzett t6ke

Visszavdsarolt sajat részvény
T6ketartalék

Tartalékok

Felhalmozott eredmény
Targyévi eredmény
Atértékelési kilonbség
Anyavallalatra jutd sajat t6ke 6sszesen
Nem ellenérzé részesedés
Sajat téke Gsszesen:

Hosszu lejaratu kotelezettségek

Hosszu lejaratu hitelek és kolcsonok

Allami tdmogatasok

Tartozédsok kotvénykibocsatasbol

Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Céltartalékok

HosszU lejaratl pénzugyi lizing kotelezettségek
Halasztott ado kotelezettség

Hosszu lejaratu kotelezettségek Osszesen

Révid lejératu kotelezettségek

Rovid lejaratu hitelek és kdlcsonok

Szallitok és egyéb kotelezettségek

Révid lejaratl pénzigyi lizing kotelezettségek
Targyévi tarsasagi ado kotelezettség

OPUS GLOBAL Nyrt.
1062 Budapest, Andrdassy ut 59.
Cg.: 01-10-042533

Megjegyzések 2018YE 2017YE
3.2 212.866.840 11.772.098
3.3 627.287 5.844.969
3.4 68.367.682 126.390
3.5 2.135.139 2.111.389
3.6 329.665 5.532.481
3.6 5.450.256 266.970
3.23 572.163 230.700
3.6 3.429.219 1.726.727
3.7 101.299.000 -

395.077.251 27 .611.724

3.8 22.051.808 3.762.327
3.8 2.528.842 -
3.9 182.660 250.440
3.10 109.438 14.943
3.11 27.247.120 8.889.662
3.11 422.656 196.077
3.12 30.516.865 2.206.396
3.13 7.653.619 1.980
3.13 90.933.056 5.137.443
181.646.064 20.459.268

576.723.315 48.070.992

3.14 13.409.612 8.080.753
3.15 - 405.879 - 405.879
3.15 132.733.654 9.098.281
3.15 - -
3.15 - 2.814.508 - 8.585.285
3.15 25.485.245 5.770.777
3.15 48.601 21.884
168.456.725 13.980.531

3.16 111.897.426 999.984
280.354.151 14.980.515

3.17 66.303.994 9.770.771
3.18 1.795.616 -
3.19 - 6.202.800
3.20 12.780.893 38.879
3.21 19.014.602 2.440.686
3.22 71.226 33.452
3.23 11.767.044 378.472
111.733.375 18.865.060

3.17 20.850.010 1.972.784
3.24;3.25 161.764.009 12.079.261
3.22 55.004 26.082
3.10 1.966.766 147.290

tel.: +36 1 433 0700
e-mail: info@opusglobal.hu
www.opusglobal.hu
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Rovid lejaratu kételezettségek Gsszesen 184.635.789 14.225.417

Kotelezettségek és sajat téke Gsszesen 576.723.315 48.070.992

PK3. Konszolidalt atfogo jovedelemkimutatds

M é datok eFt-b Megjegyzések

egnevezés (adatok eFt-ban) gjegy. 2018YE 2017YE
Arbevétel 3.26;3.27 40.426.210 42.551.766
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 3.28 3.114.823 290.600
Egyéb miikodési bevétel 3.29 10.544.639 3.561.308
Osszes miikodési bevétel 54.085.672 46.403.674
Anyagjelleg( raforditdsok 3.30 37.932.573 22.621.954
Személyi jelleg( raforditdsok 3.31 7.234.241 12.297.316
Ertékcsokkenés 3.2;3.3 2.145.308 1.672.382
Ertékvesztés 3.32 31.257 199.803
Egyéb miikodési koltségek és raforditasok 3.33 9.964.547 3.423.333
Osszes miikodési koltség 57.307.926 40.214.788
Pénziigyi miiveletek és adofizetés el6tti eredmény - 3.222.254 6.188.886
(EBIT)

Pénziigyi m(iveletek bevételei 3.34 1.352.606 1.013.691
Badwill 3.34 24.468.828 -
Pénziigyi m(iveletek raforditdsai 3.34 1.258.386 672.393
Részesedés t6kemddszerrel elszamolt befektetésekbdl 3.34 - 491.729 63.229
Pénziigyi miiveletek eredménye 24.071.319 404.527
Ado6zas el6tti eredmény 20.849.065 6.593.413
Halasztott ad6 3.35 - 210.242 257.597
Nyereségadd raforditas 3.35 329.353 437.140
Nett6 eredmény folytatodo tevékenységhbdl 20.729.954 5.898.676
Nett6é eredmény megsz(ing tevékenységbdl 3.36 4.041.720 -
Adoézott eredmény 24.771.674 5.898.676
Valds értékelés hatasa - -
Arfolyamvaltozés hatasa 26.743 16.191
Halasztott ad6 hatas 1.039 - 7314
Egyéb atfogo jovedelem 27.782 8.877
Teljes atfogo jovedelem 24.799.456 5.907.553
Adozott eredménybdl

Anyavidllalatra juté 25.485.245 5.770.777
Nem ellenérz6 részesedésre jutd - 713.571 127.898
Egyéb atfogo jovedelembdl

Anyavidllalatra juté 27.756 8.894
Nem ellenérz6 részesedésre jutd 26 - 17
Teljes atfogo eredménybdl

Anyavdllalatra juté 25.513.001 5.779.671
Nem ellenérz6 részesedésre jutd - 713.545 127.881
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PK4. Konszolidalt Sajat t6ke valtozas kimutatdsa

ot Vet o Tt AT T Al Aelatn s S980
2017. december 31. 8.080.753 - 405.879 9.098.281 - - 8.585.285 5.770.777 21.884 13.980.531 999.984  14.980.515
Eredmény atvezetése - - - - 5.770.777 - 5.770.777
Targyévi eredmény - - - 1.039 - 25.485.245 26.717 25513.001 -  713.545  24.799.456
Tékeemelés 5.328.859 - 123635373 - 1.039 - - - 128.963.193 - 128.963.193
Leanyvallalat megszerzése - - - - - - - - 111.667.863 111.667.863
Leanyvallalat értékesitése - - - - - - - - - 10420 - 10.420
Osztalék - - - - - - - - - 46456 -  46.456
Visszavésarolt részvények ) i i ) )
novekedése/csokkenése
2018. december 31. 13.409.612 -  405.879 132.733.654 - - 2814508  25.485.245 48.601 168.456.725 111.897.426  280.354.151
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PK5. Konszolidalt Cash Flow kimutatas

Adatok eFt-ban 2018YE

2017YE

Miik6édési tevékenységbdl szarmazo cash flow

6.593.413

16.191

1.672.382
199.803
118.603

-268.396
-53.565

-27.906
478.716
-64.974

-3.883.979
116.003
5.276.544
-421.394

-387.765

Addzas el6tti eredmény 20.849.065
Nett6 eredmény megsziing tevékenységhbdl 4.041.720
Egyéb atfogo eredmény valtozasa adé nélkal 26.743
Korrekcidk:

Ertékcsokkenés és amortizaciod 2.145.308
Elszamolt értékvesztés és visszairasa 31.257
Céltartalékok valtozasa 16.573.916
Befektetési célu ingatlan atértékelése -22.550
Targyi eszkoz értékesitésen realizalt eredmény -1.036.265
Kapott osztalék -61.893
Fizetett kamatok 668.598
Kapott kamatok -287.621
M(ikodé téke valtozasai

VevG és egyéb kovetelések valtozasa -54.608.659
Forgdeszkozok (egyéb) valtozasa -20.750.543
Széllitok valtozasa 149.684.748
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és elhatdroldsok 126.172.569
Fizetett nyereségadd 13.644.006
Miikédési tevékenységhbél szarmazé netté cash flow 257.070.399

9.363.676

Befektetési tevékenységhdl szarmazé cash flow

27.906
-2.232.736
53.888
-5.459.250
1.770.422
-1.248.515

Kapott osztalék 61.893
Targyi eszkozok és immaterialis javak beszerzése -305.739.375
Targyi eszkdzok és immaterialis javak értékesitésébdl bevétel 6.515.806
Befektetett pénziigyi eszkbzok megszerzése -1.682.962
Leanyvallalat értékesitése -
Leanyvallalat megszerzése -68.241.292
Befektetési tevékenységbdl szarmazo nettoé cash flow -369.085.930

-7.088.285

Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazo cash flow

2.269.126

-1.090.546

-478.716
64.974
-270.771
-17.600

476.467

2.751.858
2.385.585

5.137.443

Részvénykibocsatas 128.964.232
Hitelek és kolcsonok felvétele 75.477.145
Hitelek és kolcsonok torlesztése -
Osztalék fizetése -46.456
Fizetett kamatok -668.598
Kapott kamatok 287.621
Sajat részvények megszerzése/eladasa -
Kotvénykibocsatasbol szarmazd bevétel -6.202.800
Finanszirozdsi tevékenységbdl szarmazo netto cash flow 197.811.144
Készpénz és készpénzjellegli tételek nettod valtozasa 85.795.613
Készpénz és készpénzjellegli tételek év eleji egyenlege 5.137.443
Készpénz és készpénzjellegii tételek év végi egyenlege 90.933.056
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KIEGESZITO MEGJEGYZESEK AZ EU ALTAL BEFOGADOTT IFRS SZERINT KESZITETT
KONSZOLIDALT PENZUGYI KIMUTATASOKHOZ (2018. DECEMBER 31.)

1. ALTALANOS HATTER
1.1. Jogi helyzet és a tevékenység jellege

Az OPUS GLOBAL Nyrt. jogel6dje 1912-ben alakult Phylaxia SzérumtermelS Rt. néven. A tobb, mint 100 éves cég a
megalakuldsatol kezdédéen folyamatosan muikodik. A tarsasag részvényeit 1998 janudrjaban bevezették a Budapesti
ErtéktSzsdére, a forgalmazott részvények 2017. oktéber 3-tél ,Prémium” kategéridban vannak nyilvéntartva.

A Tarsasag cégnevét 2017. augusztus 3-t6l OPIMUS GROUP Nyrt.-r61 OPUS GLOBAL Nyrt.-re modositotta.

A Tarsasag székhelye 2018. junius 19-t6l: 1062 Budapest, Andrassy Ut 59.

A Tarsasag konszolidacids korébe tartozo lednyvallalatok az alabbi szegmensbe tartoznak: Energetika, Ipari termelés,
MezGgazdasag és Elelmiszeripar, valamint Vagyonkezelési szegmens.

K ltsi Fé iizleti Beiegyzé Kozvetett / A Kibocsaté A Kibocsato
Név apeso tsagl " (,)kuz e : :sezgzz:s Kozvetetlen részesedése részesedése
szin evekenyseg . részesedés 2017.12. 31, 2018.12. 31.
Ipari termelés
EURO GENERAL Epité és Sajat tulajdont , ) 0 0
Szolgaltato Zrt. L ingatlan adasvétele Magyarorszag Kozvetlen 50,00% 50,00%
KOROSI INGATLAN Saiét tuladond
Ingatlanhasznosito és L >4 geor Magyarorszag Kozvetett 50,00% 50,00%
e ingatlan adasvétele
szolgaltato Kft.
Mészaros Epitéipari Holding Zrt. L Va(ggglrél;sg)eles Magyarorszag Kozvetlen - 51,00%
Meésziros és Mészaros Ipari és L Egyéb m.n.s. épités Magyarorsza Kozvetett - 51,00%
Kereskedelmi Kft. £y s cp £y J '
R-Kord Epitdipari Kft L Egyeb villamos Magyarorszag Kozvetett - 51,00%
' berendezés gyartasa '
RM International Zrt. L Vasut épitése Magyarorszag Kozvetett - 51,00%
s Személygépjarmi-,
Mészaros M1 PRSP . " o
Autokereskedd Kit. T konnytigépjarmii- Magyarorszag Kozvetett - 23,46%
kereskedelem
, , . Nem villamos
War,nsh.er SE Haztartastechnikai L haztartasi késziilek Magyarorszag Kozvetlen 99,93% 99,93%
Europai Rt. -
gyartisa
Wamsler Haus- und Késziilek . . « o 0
Kiichentechnik GmbH L kereskedelem Németorszag Kozvetett 99,93% 99,93%
Wamsler Bioenergy Késziilék . ; « 0 0
GmbH L kereskedelem Németorszag Kozvetett 99,93% 99,93%
Tiizallo termék . ..
OPIMA Kift. L ayértasa Magyarorszag Kozvetlen 51,40% 51,40%
Z OPUS GLOBAL Nyrt. tel.: +36 1 433 0700
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Mezégazdasag és Elelmiszeripar

Csabataj Mez6gazdasagi Zrt. L Vegyes gazdalkodas Magyarorszag | Kozvetlen 74,18% 74,18%
KALL Ingredients Kereskedelmi Keményito, . « ) 0
Kit. L keményitétermék gydrtasa Magyarorszag | Kozvetlen 100,00%
- - Gabona, dohany, vetémag
KALL Ingredients Trading > . ? . . ) o
Kereskedelmi KFt. L takarmany Magyarorszag | Kozvetett 100,00%
nagykereskedelme
TTKP Energiaszolgaltato Gozellatas, . .. } o
Kt L 16gkondiciondlés Magyarorszag | Kozvetett 100,00%
Keményito, . . ) o
VIRESOL Kift. L keményittermék gyartasa Magyarorszag | Kozvetlen 51,00%
Energetika
Status Power Invest Kft. L Villamosenergia-termelés | Magyarorszag Kozvetlen - 55,05%
MATRA ENERGY . . , . 0
HOLDING Zrt. L Vagyonkezelés (holding) Magyarorszag Kozvetett - 40,00%
Matrai Erémii Zrt. L Villamosenergia-termelés | Magyarorszag Kozvetett - 40,00%
Biikkabranyi
Fotovoltaikus L Villamosenergia-termelés Magyarorszag Kozvetett - 40,00%
Erémii Project Kft.
Halmajugrai
Fotovoltaikus L Villamosenergia-termelés | Magyarorszag Kozvetett - 40,00%
Erémii Project Kft.
Matrai Eromii Ipari gép, berendezés
Kozponti L part g 'sx’/i tasa Magyarorszag Kozvetett - 40,00%
Karbantarto Kft. J
ROTARY-
MATRA Kutfuro L Egyéb specialis szaképités Magyarorszag Kézvetett ) 40,00%
¢és Karbantartd m.n.s.
Kft.
. Meérnoki tevékenység, . . o o
KPRIA Magyarorszag Zrt. T mitszaki tandcsadés Magyarorszag Kozvetlen 40,00% 40,00%
Vagyonkezelés
Sajat tulajdonu, bérelt
OBRA Ingatlankezel Kft. L ingatlan bérbeadasa, Magyarorszag Kozvetlen - 100,00%
lizemeltetése
. . - Sajat tulajdonu, bérelt
E:tvay 10 Ingatlanfejlesztési L ingatlan bérbeadasa, Magyarorszag Kozvetett - 100,00%
' iizemeltetése
STATUS Capital Kockazati Egyéb pénziigyi . .. 0 o
Tokealap-kezeld Zrt. T kiegészit6 tevékenyseég Magyarorszig Kozvetlen 24.67% 24,67%
. " Sajat tulajdonu, bérelt
i%t é K 2003. Ingatlanhasznosit L ingatlan bérbeadasa, Magyarorszag Kozvetlen - 100,00%
) lizemeltetése
Takarékinfé Kozponti Adatfeldolgozas, web- . . o o
Adatfeldolgoz6 Zrt. T hoszting szolgaltatas Magyarorszig Kozvetlen 24.81% 24.87%
4iG Nyrt T Egyéb informdcié- Magyarorszag Kozvetlen - 13,79%
' technologiai szolgaltatas '

* L: Teljes korGen bevont; *T: Tarsult vallalkozasnak mingsitett
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A 2018. év konszolidacids korébe az alabbi tarsasagok keriiltek bevonasra:

- 2018 juniusdban az OPUS GLOBAL Nyrt.13,79% tulajdoni hanyadot szerzett a 4iG Nyrt.-ben. A tarsasdgot a
Csoport Pénzlgyi instrumentumként kezeli.

- 2018. julius 31-én apportalas utjan megszerezte a KALL Ingredients Kft. 100%-os Uzletrészét, és ezzel annak
leanyvallalatait is. A Csoport 2018. évi konszolidacidjahoz a KALL Ingredients Kft.-nek és leanyvallalatainak a
2018. évi teljesitményének utolsd 5 havi adatait szamitotta be teljes korlien.

- 2018. szeptember 14-én szintén apportalassal a Csoport részévé valt a VIRESOL Kft. 51%-os kozvetlen
tulajdonlassal. A Csoport 2018. évi konszolidacidjahoz a Viresol Kft.-nek a 2018. évi teljesitményének utolsé 3
havi adatait szamitotta be teljes korden.

- 2018. november 15-én keriilt sor a Mészaros Epitdipari Holding Zrt. 51%-os lizletrészének beapportaldsara,
mellyel az Anyavallalat kozvetett tulajdont szerzett a Mészaros és Mészaros Ipari, Kereskedelmi és Szolgaltatd
Kft.-ben és az R-KORD EpitGipari Kft.-ben és azok lednyvallalataiban. A Csoport 2018. évi konszolidaciéjdhoz a
Mészaros EpitSipari Holding Zrt., az R-KORD Kft., A Mészaros és Mészaros Kft., valamint az RM International Kft.
2018. évi teljesitményének utolsé 1 havi, decemberi adatait szamitotta be teljes korlien. A Csoport a Mészaros
M1 Autdkereskedd Kft.-t tarsult vallalkozasként kezeli.

- 2018. november 15. napjan kelt dontés értelmében az OPUS GLOBAL Nyrt. 40%-os kdzvetett részesedést
szerzett a Matrai Er6m( Zrt.-ben és leanyvallalataiban, a Status Power Invest Kft.-n és a Matra Energy Holding
Zrt.-én keresztiil. A Csoport 2018. évi konszolidaciéjahoz ezen véllalatokat a 2018. évi teljesitményének utolso,
december havi adatait szamitotta be teljes kor(ien.

A 2018. év konszolidacids koérbél az alabbi tarsasagok keriiltek kivonasra:

- 2018. november 15. napi dontés alapjan a Tarsasag portfolidjanak optimalizélasa keretében nyereséggel
értékesitette a média portfolidjat. Ezzel a dontéssel a Csoport 2018. évi konszolidaciojabdl teljes korlien
kimaradt az OPUS PRESS Zrt., és részesdései, mint: Médiaworks Hungary Zrt. és leanyvallalatai, valamint a
PRINTIMUS Kft.

- 2018. julius 28-an az Anyavallalat bekerdilési értéken értékesitette az Unitreasury Kft.-t.

A 2018. december 31-i fordulénappal készitett, az ezzel a nappal végz6d6 évre vonatkozd konszolidalt pénzigyi
kimutatasok tartalmazzdk a Tarsasdgot, a leanyvallalatait és a Tarsult vallalkozdsokat (a tovabbiakban
egylttesen: Csoport, Vallalatcsoport).

1.2. Az éves beszamolot aldiro személy neve és lakohelye:
Altalanos vezérigazgatd: Odorné Angyal Zsuzsanna, Bag Jokai utca 44/a.
1.3. Az Igazgatotandcs /Igazgatosdg tagjai:

2017.05.02. napjatdl 2018.04.27. napjaig |gazgatosagi tagoki
Dr. Mészaros Beatrix az Igazgatdsag elnoke
tagok:  Homlok-Mészaros Agnes
Dr. Godér Eva Szilvia
Jaszai Gellért Zoltdn
Halmi Tamas
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2018.04.27. napjatol 2018.06.19. napjdig Igazgatdsagi tagok
Dr. Mészaros Beatrix az Igazgatdsag elndke
tagok:  Homlok-Mészaros Agnes
Jaszai Gellért Zoltén
Halmi Tamas

2018.06.19. napjatol Igazgatdsagi tagok
Dr. Mészaros Beatrix az Igazgatdsag elndke
tagok:  Homlok-Mészaros Agnes
Jaszai Gellért Zoltan
Halmi Tamas
Vida Jézsef

1.4. Az Audit Bizottsdag tagjai:

2017.05.02. napjatol 2018. 04.27. napjaig Audit Bizottsagi tagok
Tima Janos elndk
tagok:  Dr. Egyedné Dr. Paricsi Orsolya
Dr. Antal Kadosa Adorjan

2018.04.27. napjatol Audit Bizottsagi tagok
Tima Janos elndk
tagok:  Dr. Egyedné Dr. Paricsi Orsolya
Dr. Godér Eva Szilvia

1.5. A Feliigyelo Bizottsdg tagjai:

2017.05.02. napjatdl 2018.04.27. napjaig a Felligyel6 Bizottsagi tagok
Tima Janos elndk
tagok:  Dr. Egyedné Dr. Péricsi Orsolya
Dr. Antal Kadosa Adorjan

2018.04.27. napjatdl a Fellgyel6 Bizottsagi tagok
Tima Janos elndk
tagok:  Dr. Egyedné Dr. Paricsi Orsolya
Dr. Godér Eva Szilvia

1.6. A Tarsasdag konyvvizsgdloja:

BDO Magyarorszadg Konyvvizsgald Kft. (1103 Budapest, KGér utca 2/A. C. épilet., cégjegyzék szama:01-09-867785,
addszama: 13682738-4-42, MKVK szam: 002387), személyében felel&s konyvvizsgalo: Kékesi Péter, MKVK szam:007128.

1.7. A konywviteli szolgadltatas korébe tartozo feladatok irdanyitdasdaért, vezetéséért felelos, IFRS

mindsitéssel rendelkezd személy adatai:

a) neve: Szentimrey Judit
b) cime: 1188 Budapest, Tiszavirag u. 53/a.
c) nyilvantartasi szama: 196131

OPUS
Z OPUS GLOBAL Nyrt. tel.: +36 1 433 0700
BET 1062 Budapest, Andrdassy ut 59. e-mail: info@opusglobal.hu
Cg.: 01-10-042533 www.opusglobal.hu
PREMIUM
KATEGORIA

49


http://www.opusglobal.hu/

OPUS

GLOBAL

OPUS

BET

PREMIUM
KATEGORIA

1.8. A Tarsasag jogi képviseletét elldato iigyvédi iroda:

Nadray Ugyvédi Iroda, 1055 Budapest, Falk Miksa utca 3.
Kertész és Tarsai Ugyvédi Iroda, 1062 Budapest, Andrassy Ut 59.

1.9. A mérlegkészités alapja

A konszolidalt éves beszamold készitésének alapja a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamoldsi Standardok, ahogy azt az Eurdpai
Unié befogadta (a tovabbiakban ,IFRS”). Az IFRS-eket az Eurdpai Unié (EU) Hivatalos Lapjaban rendeleti formaban
hirdeti ki és iktatja be. Az IFRS-t a Nemzetkozi Szamviteli Standardok Bizottsag (IASB) és a Nemzetkozi Pénziigyi
Beszamolds Ertelmezd Bizottsag (IFRIC) altal megfogalmazott, standardok és értelmezések alkotjak.

A Konszolidalt éves beszamold a bekerilési érték elve alapjan kerilt oOsszedllitasra, kivéve bizonyos pénzigyi
instrumentumokat, a befektetési célu ingatlanokat és a bioldgiai eszkozoket, melyek piaci értéken szerepelnek a
mérlegben. A Konszolidalt éves beszamolét a Csoport magyar forintban (ezer) készitette el. A Leanyvallalatok szamviteli,
pénziigyi és egyéb nyilvantartasainak vezetése a helyi hatalyos torvények és szamviteli elGirdsok alapjan torténik. A
Csoport modositja a tagok altal elkiildott, a helyi beszamolasi standardok szerint dsszeallitott beszamoldit az IFRS-nek
valé megfelelés érdekében.

Az IFRS szerinti beszamolo elkészitése kritikus szamviteli becslések, valamint vezet6i dontések meghozataldt koveteli
meg a Csoport szamviteli politikdjanak alkalmazasa soran, amelyek hatassal vannak az eszkozok, kotelezettségek,
bevételek és raforditasok pénziigyi kimutatasokban szerepld Gsszegére. A tényleges eredmények eltérhetnek ezektél a
becslésektdl.

A becslések és a mogottes feltételezések fellilvizsgalata folyamatos. A szamviteli becslések mddositasai a becslések
modositdsanak id6szakaban, valamint a mddositas altal érintett jov6ébeli id6szakokban keriilnek kimutatdsra. A magas
szintl dontéseket igénylg, illetve kiemelten 6sszetett teriiletek, tovdbba a Konszolidalt éves beszdmold szempontjabol
jelent6snek minGsulé feltételezések és becslések a 2.3. megjegyzésben taldlhatok.

A pénzigyi év megegyezik a naptdri évvel.
1.10. A Szamviteli politika valtozdsai

Szamviteli politikdban bekovetkezett valtozasokrdl akkor beszéliink, ha:

. A valtozast torvényi szabdlyozas vagy a szamviteli standardokat alkotd testiilet dontése tdmasztja al3,

. A szamviteli politika megvaltoztatasa egy vallalkozas pénzigyi helyzetérdl, teljesitményérdl és cash flow-jardl
relevansabb és megbizhatdbb informaciét nydjt,

. A vallalkozds egy olyan Uj standardot adaptdl, amely a kordbbitdl kiilonb6z6 szamviteli politika alkalmazasat
kivanja meg,

. Avallalkozas az IFRS altal megengedett szamviteli elszamolasi madrdl egy masik, az IFRS altal szintén megengedett
elszamolasi mddra valé attérésrdl dont.

Abban az esetben, amennyiben a valtozas végigvezetése kivitelezhetetlen, akkor a médositastdl el lehet tekinteni.

A vallalatcsoport izleti tevékenységében rejlé bizonytalansdgok kovetkeztében a pénziigyi kimutatdsok szamos tétele
nem mérhet6 pontosan, kizarélag becsilni lehet éket.

A becslések ésszerlien valo alkalmazasa a pénzigyi kimutatasok elkészitésének lényeges része, és nem csorbitja azok
megbizhatdsagat. A becslést szlikséges lehet azonban fellilvizsgalni, ha a becslés alapjat képzd korilményeket érinté
valtozasok kovetkeznek be, vagy ha ezt Gj informacidk, vagy tobb tapasztalat indokoljak. Egy becslés felllvizsgalata
jellegénél fogva tehat nem kordabbi id6szakokra vonatkozik, és nem mindsiil hibajavitasnak.
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A vallalkozasnak a targyidGszakra kihatdssal levd, vagy a jovébeni id6szakokra varhatdan kihatassal 1év6 szamviteli
becslés valtozasok jellegét és Osszegét kozzé kell tennie, kivéve a jovébeni id6szakokra vonatkozd hatast abban az
esetben, ha nem kivitelezhetd azt elére megbecsiilni.

A beszamolo kiadasdig az alabbi standardok és értelmezések keriiltek kibocsatasra. Ezeket a standardokat
a Csoport hatdalyba lépésiiktil kezdve alkalmazza:

IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok: besorolas és értékelés (hatalyos 2018. januar 1-t6l)

A standard uj kovetelményeket vezet be a pénziigyi eszk6zok és pénziigyi kotelezettségek besorolasaval, értékelésével
és értékvesztésével kapcsolatban. Az IFRS 9 standard alkalmazasa hatassal volt a Csoport pénziigyi eszkozeinek
mingsitésére és értékelésére, azonban a pénziigyi kotelezettségek mindsitését és értékelését nem befolyasolta. Az Uj
standard alkalmazasa miatt jelentésen nem maodosultak a Csoport pénziigyi jelentései, a hatasa nem jelentds. A Csoport
2018. évre mar alkalmazza a standardot.

IFRS 15 Vevdkkel kotétt szerz6désekbdl szarmazo bevételek elszamoldsai (hatdlyos 2018. janudr 1-t6l)

Az IASB 2014. majus 28-an Uj standardot bocsatott ki az lgyfelekkel kotott szerz6désekbdl szarmazd arbevétel
elszamolasardl. Az IFRS-t alkalmazd tarsasagok szamara a 2018. januar 1-jén vagy azt kovetSen kezd6d6 beszamolasi
id6szakok esetében lesz kotelez§ az Uj bevételi standard alkalmazasa. Az Uj standard felvaltja az IAS 18 Bevételek és az
IAS 11 Beruhazasi szerz6dések jelenlegi szabalyozasat a bevételek elszamolasa terén. Az Uj standard szerint a vallalatok
egy ,0tlépcsés modellt” alkalmaznak annak meghatarozasara, hogy mikor és milyen Gsszegben jelenitsék meg az
arbevételt. A modell szerint a bevételt ugy kell megjeleniteni, hogy az kifejezze az ,igért” termék vagy szolgaltatas
atruhazasat, olyan 6sszegben, amelyre a vallalat a varakozasai szerint jogosult lesz.

IAS 1 Pénziigyi kimutatdsok Gsszedllitdsa (mddositott, hatdlyos 2018. janudr 1-t6l) Az IASB 2014 decemberében
kozzétette az IAS 1 mddositasat. Amddositds célja a tarsasagok 6szténzése arra, hogy szakmai alapon dontsék el, milyen
informacidkat tesznek pénzigyi kimutatdsaikban kdzzé. A mddositds tisztdzza, hogy a lényegességi kiiszob a teljes
beszamoléra alkalmazandd, valamint hogy Iényegtelen informacid kozzététele gétolhatja a beszamold
hasznalhatdsagat. A modositas tovabba azt is tisztazza, hogy a tarsasagok szakmai dontést hozzanak arrél, hogy hol és
milyen sorrendben mutatjak be pénziigyi kimutatdsaikban a kdzzétételeiket. A modositast 2016. janudr 1-jén vagy azt
kovetSen kezd6d6 évekre vonatkozd beszamoldkban kell alkalmazni. A médositott standard alkalmazasa miatt nem
vdltoznak a Csoport pénziigyi kimutatadsai. Az Eurdpai Unid altal elfogadva 2018. februdr 7-én, a mddositdsokat 2018.
januar 1- jével, illetve az azt kovetSen kezd6d6 beszamolasi idészakokban kell alkalmazni.

IFRS 2 "Részvény-alapu kifizetések” standard mddositdsai — Részvényalapu kifizetési ligyletek besoroldsa és értékelése
(hatdlyos 2018. janudr 1-tél)
A modositasok a kovetkez6k szamviteli kezelésére vonatkozd el6irasokat hatarozza meg:

. a megszolgalasi és nem-megszolgalasi feltételek pénzeszkdzben kiegyenlitett részvényalapu kifizetésekre vald
hatasa;

. részvényalapu kifizetési Ugyletek forrasadd kotelezettséggel kapcsolatos nettd rendezésének kezelése;

. a pénzeszkdzben kiegyenlitett részvényalapu kifizetési (ligyletek t6keinstrumentumban kiegyenlitett

részvényalapu kifizetési tgyletekké valé mddositasanak szamviteli kezelése.
Mivel a Csoportnak nincsenek részvényalapu kifizetései, e mddositasnal hatdssal nem kell szamolni.

IFRS 16 Lizing (hatdlyos 2019. janudr 1-t6l)

Az IASB 2016. januar 13-an Uj standardot bocsatott ki a lizingek elszamolasaval kapcsolatban. Az IFRS-t alkalmazd
tarsasagok szamara a 2019. janudr 1-jén vagy azt kdvetSen kezd6d6 beszamoldsi id6szakok esetében lesz kotelezd az
Uj lizing standard alkalmazasa. Az (j standard felvaltja az IAS 17 Lizing standard jelenlegi szabalyozasat, és alapvet6en
megvaltoztatja az operativ lizingek eddigi elszdmoldsait. A Csoport a médositds hatdsat vizsgalni fogja.
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IAS 7 “Cash flow-k kimutatdsai” standard modositdsai — Kiegészité informdcio bemutatdsdval kapcsolatos
kezdeményezés (hatdlyos 2017. janudr 1-t6l)

A standard a Kiegészit6 informacié bemutatasaval kapcsolatos kezdeményezést tartalmazza. A médositasok célja az IAS
7 pontositasa annak érdekében, hogy a pénziigyi kimutatasok felhasznaléi a

gazdalkodo egység pénzlgyi tevékenységérdl részletesebb informacidhoz juthassanak. A mddositasok értelmében a
gazdalkodod egységnek kiegészité informaciokat kell k6zzé tennie, ami lehetévé teszi, hogy a pénzigyi kimutatasok
felhasznaloi értelmezni tudjak a pénziigyi tevékenységhdl eredé kotelezettségek valtozasait, ideértve a pénzmozgdssal
jard, valamint a pénzmozgassal nem jaré valtozasokat is.

IAS 12 “Nyereségadok” standard mddositdsai — Nem realizdlt veszteségekre vonatkozo halasztott ado eszkézok
elszamoldsa (hatdlyos 2017. janudr 1-tél)

Ezek a mddositasok tisztazzak a halasztott add szamviteli elszamolasanak mddszertanat, a valds értéken értékelt
addssaginstrumentumokhoz kapcsoléddan. Az IAS 12 standard meghatarozza a halasztott add eszk6zok és kovetelések
megjelenitésének és értékelésének feltételeit. A kibocsatott mddositasok tisztazzak a halasztott add eszkdzok
megjelenitésének feltételeit a nem realizalt veszteségekhez kapcsoloddan.

IAS 40 "Befektetési célu ingatlan” standard mddositdsai — Befektetési célu ingatlanok dtsoroldsa (hatdlyos 2018. janudr
1-t6l)

Az IASB modositotta a standardot, mely szerint a befektetési célu ingatlanba, vagy befektetési célu ingatlanbdl valo
atsorolds csak akkor hajthatd végre, ha az ingatlan hasznalataban véltozas kovetkezett be.

Egyes standardok modositasa “IFRS-ek tovabbfejlesztése (2012-2014 években)” — Az IFRS Fejlesztési Projekt
eredményeképpen az egyes standardokat érintéen (IFRS 1, IFRS 12 és IAS 28) tortént moddositas, elsédlegesen az
inkonzisztencidk megsziintetése és a magyarazatok tisztazasa érdekében.

IFRIC 22 értelmezés “Kiilféldi pénznemben folytatott iigyletek és el6legek” (hatdlyos 2018. janudr 1-t6l)
Az értelmezés pontositja azon Ugyletek szamviteli kezelését melyekhez kilféldi pénznemben tortént elGlegfizetés
tartozik. A szabaly alapjan nem szabad a széban forgé el6legeket — az év végi értékelés keretében — atértékelni.

IAS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések (mddositott) és IAS 38 Immateridlis eszkéz6k (mddositott) (hatdlyos 2019.
janudr 1-tél)

Az IASB 2014 majusdban kozzétette az IAS 16, valamint az IAS 38 standardok mddositasait. Mindkét standard az
értékcsokkenési leiras alapjaul az eszkdz jovébeli gazdasagi hasznainak varhaté hasznosulasat tekinti. Az IASB tisztazta,
hogy az eszk6zok értékcsokkenésének bevétel alapu szamitasi mddja nem megfeleld, mivel az olyan tevékenységhdl
szarmazd bevétel, melynek soran hasznaljak az eszkozt, az eszkdz altal megtestesitett gazdasdgi hasznokon kivdil
altalaban mds tényezbket is tikroz. Az IASB azt is tisztazta, hogy a bevétel dltalaban nem megfelel alap immaterialis
javak altal megtestesitett gazdasagi hasznok hasznositasanak mérésére. A mddositasokat 2019. januar 1-jén vagy azt
kovetSen kezd6d6 évekre vonatkozd beszamoldkban kell alkalmazni. A médositott standardok alkalmazasa miatt nem
valtoznak a Csoport pénziigyi kimutatasai, mivel linearis értékcsdkkenést alkalmaz.
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IFRS 14 “Szabdlyozoi elhatdroldsok” standard (hatdlyos 2016. janudr 1-tél)

Az Eurdpai Bizottsag dontést hozott, mely értelmében a jévahagyas folyamatot a jelenlegi koztes standardra nem fogja
alkalmazni, és megvérja a végsé standardot. Ennek kovetkeztében e standardnak nincs és nem is lesz hatasa az
elszamoldsokra.

2018-ban a Csoport alkalmazza az Gsszes, 2018. januar 1-jével hatadlyos IFRS standardot, moddositasokat és
értelmezéseket, amelyek a Csoport miikddése szempontjabdl relevansak.

Az IASB dltal kiadott és az EU dltal még nem jovdhagyott standardok és modositdsok

Az aldbb bemutatott standardok, standardmddositasok, illetve értelmezések nem keriltek alkalmazasra a pénzugyi
kimutatasokban, mivel a 2018. december 31-én végzddé (izleti évben még nem hatalyosak, és a Tarsasag nem dontott
az el6alkalmazasuk mellett sem.

Az IASB altal kiadott és az EU altal befogadott standardok és értelmezések, amelyek még nem |éptek hatdlyba, és
amelyeknek varhatéan nem lesz jelentGs hatdsa a Tarsasag pénzlgyi kimutatdsaira:

IFRS 16 “Lizingek” standard (hatdlyos 2019. janudr 1-t6l)

Lizingek standard lefekteti a lizingszerz6dések megjelenitésének, értékelésének, bemutatasanak és kozzétételének
alapelveit, mind a “lizingbevev6”, mind pedig a “lizingbeadd” vonatkozasaban.

Az IASB dontése szerint a gazdasagi egységek szamara kotelezGvé valik a IFRS 16 Lizingek standard alkalmazasa. A korai
alkalmazas megengedett, amennyiben a gazdalkodd egység - jelen Standard elsé alkalmazasanak id6pontjaban vagy azt
megel6z6en - mar alkalmazza az IFRS 15 — VevGkkel kotott szerz6désekbdl szarmazoé bevételek elszamoldsa standardot.
A bevezetésre keril6 standard célja a lizingszerz6désekbGl szarmazd eszkozok és kotelezettségek teljeskori
bemutatasanak biztositasa.

Az IFRS 16 — Lizingek standard a bevezetése utan hatalyon kivil helyezi az IAS 17 — Lizingek standardot és a kapcsolédo
értelmezéseket (IFRIC 4).

Az IASB altal kiadott és az EU altal befogadott standardok és értelmezések, amelyek még nem Iéptek hatdlyba, és
amelyeknek varhatéan nem lesz hatdsa a Tarsasag pénziigyi kimutatasaira:

IFRIC 23 A nyereségadok kezelésével kapcsolatos bizonytalansdgok (a 2019. janudr 1-jén vagy azt kévetéen kezdddd
éves beszamoldsi periodusokban kételezé alkalmazni, de bizonyos dtmeneti konnyitések elérhetdk);

Az IFRS 9 mddositdsai: ElGtérlesztési jellemzék negativ kompenzdcidval (a mddositdsokat visszamendlegesen kételezd
alkalmazni és 2019. janudr 1-jétél hatdlyosak, a kordbbi alkalmazds megengedett).

Az IASB altal kiadott és az EU altal még nem befogadott standardok és értelmezések, amelyeknek varhatéan nem lesz
hatdsa a Tarsasag pénzigyi kimutatdsaira:

IFRS 17 Biztositdsi szerz6dések (a 2022. janudr 1-jén vagy azt kévetben kezdb6dé éves beszamoldsi periodusokban kell
alkalmazni, az 6sszehasonlité adatokat ujramegdllapitva);

Az IAS 28 mddositdsai: Tdrsult vdllalkozdsokban vagy k6z6s vezetésii vdllalkozdsokban Iévé hosszu tdvu érdekeltségek
(a mddositdsokat visszamendlegesen kell alkalmazni és 2019. janudr 1-jétél hatdlyosak, a kordbbi alkalmazds

megengedett);
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Az IFRS 10 és az IAS 28 mddositdsai: Eszkdzértékesités vagy eszk6z-hozzdjaruldsok a befektetd és tdrsult vagy k6zos
vezetésli vdllalkozdsa k6zott (az IASB bizonytalan idére elhalasztotta ezen mdédositdsok hatdlybalépésének napjat, de
amennyiben a gazddlkodo egység a mddositdsok kordbbi alkalmazdsa mellett dént, a mddositdsokat
visszamendlegesen kell alkalmaznia);

Az IAS 19 mddositdsai: Programok mddositdsa, Megszoritds vagy Elszamolds (azokra a programmddositdsokra,
megszoritdsokra vagy teljesitésekre kell alkalmazni, amelyek a 2019. janudr 1-jén vagy azt kévetéen kezd6dé elsé éves
beszamoldsi idészak kezdetén vagy azt kévetéen meriilnek fel, a kordbbi alkalmazds megengedett);

Eves javitdsok 2015-2017. évi ciklus (2017 decemberében kibocsdtva) - Az IFRS Fejlesztési Projekt eredményeképpen az
egyes standardokat érintéen (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 és IAS 23) tortént mdodositds elsédlegesen az inkonzisztencidk
megsziintetése és a magyardzatok tisztdzdsa érdekében (a 2019. janudr 1-jével, illetve az azt kévetéen kezdddd
beszamoldsi id6szakokra alkalmazando).

Egyéb Uj/mddositott standard vagy értelmezés varhatdan jelentds hatdssal nem lesz a Csoport pénziigyi beszamoldira.

2. LENYEGESEBB SZAMVITELI ELVEK

2.1, A konszolidacio alapja

A konszolidalt éves beszamold az Anyavillalat és az Anyavallalat altal kozvetlendl, vagy kozvetetten ellen6rzott
véllalatok (lednyvallalatok) pénzligyi beszamoldit tartalmazza. A lednyvallalatok a Csoport altal az IFRS 10 standard
alapjan ellenérzott gazdalkodd egységeknek mindsilnek.

Az IFRS 10 standard a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokra vonatkozik. Ez a rendelet a tarsasag vezetésétdl azt koveteli
meg, hogy mérlegelje, melyik befektetése min&sul irdnyitott tarsasdgnak, és melyik mindsiil befektetési tarsasagnak.
Teljes kortien kell konszoliddlni azokat a leanyvallalatokat, melyek irdanyitott tdrsasdgoknak mindslinek. Azon
ledanyvdllalatokat, melyek befektetési tarsasagnak min&siilnek valds értéken kell szerepeltetni.

Leédnyvallalatok
A lednyvallalatok, vagyis azok a vaéllalatok, amelyekben a véllalatcsoport tobb mint 50% szavazati joggal rendelkezik,
illetve azok pénziigyi és mlkodési politikdjat barmilyen mas modon ellendrzi, konszolidalasra keriilnek.
Annak megallapitasa, hogy a vallalatcsoport iranyit-e egy masik gazdasagi tarsasagot vagy sem, a jelenleg gyakorolhato,
illetve atvalthatd potencidlis szavazati jogok és azok hatasanak figyelembevételével torténik.
A leanyvallalatok attdl az id6ponttdl kerlilnek konszolidaldsra, amikor az iranyitast a vallalatcsoport megszerzi, az
irdnyitas megsz(inésével pedig kikerlilnek a konszolidalasi korb6l. Ez az id6pont lehet egy évkozi idépont is, azaz a
pontos megszerzés napja, illetve a pontos értékesités napja.
A konszolidalt beszamold a leanyvallalati miikodés eredményeit attdl az id6ponttdl tartalmazhatja, amikor az akvizicio
megtortént, vagyis azutan, hogy a megvasarolt lednyvallalat feletti ellenérzés ténylegesen atszall a vevére, igy ilyen
esetben meg kell bontani a lednyvallalat eredménykimutatasat a két idészak kozott.
Egy lednyvallalat megvasarlasanak elszamolasa a felvasarlasi szamviteli eljaras szerint torténik. A megszerzés koltsége
tartalmazza az atadott eszkozoknek, az Ujonnan kibocsatott sajat részvényeknek és vallalt kotelezettségeknek a
felvasarlas id6pontjaban fennalld valds értékét. A lednyvallalat nettd eszkozértékének és fliggs kotelezettségeinek valds
értéke folotti tobbletérték goodwillként keril elszamolasra. Az akvizicié kdltsége a felvasarld dltal fizetett eszk6zoknek,
kibocsatott részvényeknek vagy atvallalt kotelezettségeknek a felvasarlas napjara vonatkozd valds értéke. A felvasarlas
koltségének a felvasarolt véllalat valés értéken értékelt nettd eszkozeiben valé részesedést meghaladd része
goodwillként kerll kimutatdsra.
Amennyiben a vdllalatcsoportnak a felvasarolt vallalat valds értéken értékelt nettd eszkozeiben vald részesedése
meghaladja a felvasarlas koltségeit (“negativ goodwill”), akkor a vallalatcsoport el6szor Ujra elvégzi a felvasarolt
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eszkozeinek, kotelezettségeinek és fliggd kotelezettségeinek az azonositdsat és azok valds értékének megallapitasat,
valamint Ujra meghatdrozza az lizleti kombindcio koltségét. Amennyiben a felvasarlas koltsége alacsonyabb a felvasarolt
lednyvallalat netté eszkdzallomanyanak valds értékénél, a kilonbséget az eredménykimutatasban szamoljuk el a
pénzigyi mliveletek bevételei kozott.

A vallalatcsoport tagvallalatai kozotti tranzakcidk, egyenlegek és a tranzakcidkon keletkezett nem realizalt nyereségek,
veszteségek kiszlirésre kerllnek. A konszolidalasba bevont vallalkozasok egymassal szembeni koveteléseit,
kotelezettségeit, idGbeli elhatdrolasait, valamint céltartalékait ki kell szdrni.

A lednyvallalatok szamviteli politikdjanak harmonizacidja megtortént a Csoporton beliili egységes szamviteli politika
biztositasa érdekében.

Tarsult és kozos vezetési vallalkozasok
Tarsult vallalatoknak tekintjiik azokat a vallalatokat, amelyekben a vallalatcsoport 20% és 50% kozo6tti szavazati jogokat
gyakorol, illetve amelyek felett a vallalatcsoport jelentés befolyassal bir, amelyeket azonban nem iranyit.
Az OPUS GLOBAL Nyrt. altal készitett konszolidalt beszamoldban a koz6s vezetés( és téarsult vallalkozdsokban levé
részesedés értékét minden esetben a vaéllalkozas kdnyv szerinti sajat t6kéje alapjan kell kimutatni, azaz equity médszer
szerint kell elszamolni.
A tarsult és kozos vezetési vallalatok az equity mddszerrel kerlilnek kényvelésre, és bekerilési értéken kerilnek a
konyvekbe. A vallalatcsoport tarsult és k6zos vezetés(i vallalatokban 1évé részesedése tartalmazza a beszerzéskor
meghatarozott goodwill értékét, csokkentve az esetleges értékvesztések halmozott értékével.
A vallalatcsoport tarsult és kozos vezetés( vallalatainak megszerzés utani nyereségébdl, illetve veszteségébdl vald
részesedése az eredménykimutatasban keril elismerésre. A megszerzés utani mozgasok halmozott értéke a befektetés
konyv szerinti értékével szemben keril elszdmolasra. Amennyiben a vallalatcsoport tarsult vagy kozos vezetés(
véllalatdnak veszteségébdl valo részesedése eléri vagy meghaladja a részesedés értékét, a vallalatcsoport csak abban
az esetben ismer el a részesedés értékét meghaladd veszteséget, ha jogi vagy vélelmezett kotelezettséget vallalt, vagy
kifizetéseket eszkdzolt a tarsult vagy kozos vezetés( vallalat nevében.
A vallalatcsoport és tarsult vagy kozos vezetés( vallalata kdzotti tranzakciok nem realizalt nyeresége a tarsult, illetve
koz0s vezetési véllalatban levs részesedése mértékéig kiszlrésre kerdl. A tarsult és kozos vezetés( vallalatok szamviteli
politikdja sziikség esetén moddositdsra kerll a vallalatcsoporton belili egységes szamviteli politika biztositasa
érdekében.
Ha a tdarsult vallalkozas egyidejlileg 6sszevont beszamoldt készit (tehat anyavallalat) és annak adatai rendelkezésre
allnak, akkor a részesedés értékelésekor ennek adatait kell figyelembe venni.

2.2. A beszamolo dsszeadllitasanak alapja

A vallalatcsoport nemzetkozi konszolidalt beszamoloit a Nemzetkdzi Szamviteli Szabvanyok Bizottsaga (IASB) altal
kiadott Nemzetkozi Pénzligyi Beszamolasi Standardok (IFRS) alapjan dallitja 6ssze. A konszolidalt éves beszamold
Osszhangban van a magyar szamviteli torvény 10.§-aval. Minden, az IASB altal kiadott, a konszolidalt éves beszamold
készitésének id6pontjaban hatalyos, a vallalatcsoport altal is alkalmazott IFRS szabdlyt alkalmaz az Eurdpai Unié és az
Eurdpai Bizottsag dontése alapjan. igy a konszolidalt éves beszamolé ugyanazon elvek alapjan késziil, ahogyan az
Eurdpai Unid is alkalmazza az IFRS szabdlyokat.

A beszamold a bekerlési érték elve alapjan keriilt 0sszeallitasra, kivéve azokat az eseteket, ahol az IFRS mas értékelési
elv hasznalatat kdveteli meg, mint ahogy az a szamviteli politikdban lathato.

A vallalatcsoport a magyar szamviteli térvény (2000. évi C. tv.) elGirdsaival Gsszhangban vezeti szamviteli
nyilvantartdsait és késziti beszamoldit. A vallalatcsoport beszamolasi pénzneme a magyar forint. A konszolidalt
beszamoldban, eltérd jelzés hidnyaban az 6sszegek ezer forintban értenddek.

A magyar szamviteli szabdlyozasok bizonyos esetekben eltérnek a nemzetkézileg (IFRS) elfogadott szabalyozasoktol.
Annak érdekében, hogy a nemzetkdzi konszolidalt beszamold 6sszhangban legyen a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi
Standardokkal, bizonyos mddositdsokat kellett végrehajtani a Csoport magyar konszolidalt beszamoléjan. Annak
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érdekében, hogy a magyar szabalyozasok alapjan elkészitett beszamoldk és az IFRS beszamoldk kozotti eltéréseket és
kapcsolatot a tarsasag dokumentalja, a 4. fejezetben bemutatott tablazatok kerulnek kitoltésre.

2.2.1. Valuta-, devizamiiveletek

Az anyavallalat funkciondlis, valamint a Csoport beszamolasi pénzneme a magyar forint. A vallalatcsoport pénzigyi
kimutatdsai magyar forintban (HUF) késziiltek, a legkdzelebbi ezerre kerekitve, kivéve ahol ettdl eltér6en megjelolésre
kerllt. A konszolidalt pénzligyi kimutatasok magyar forintban készultek, amely a Csoport prezentalasi pénzneme.

A nem forintban nyilvantartott devizaligyletek kezdetben az ilyen tranzakciok végrehajtasanak napjan érvényes
arfolyamon kerilnek nyilvantartasra. Azon nem monetdris eszkozok, amelyek beszerzési vagy |étrehozasi koltsége
kalfoldi valutaban, devizaban meriilt fel, az egyes beszerzésekkor, illetve a kapcsolodé tételek eszk6zok kozé torténd
felvételekor érvényes arfolyamon kerllnek elszamolasra. A kulfoldi devizanemben fenndllé kovetelések és
kotelezettségek a mérleg-forduldnapi arfolyamon keriilnek forintra atszamitasra. A keletkezd arfolyam differenciak az
eredménykimutatasban a pénziigyi bevételek, illetve raforditasok kozott keriilnek kimutatasra.

A kulfoldi pénznemben felmerilé elszamolasok magyar forintra térténé atvaltasa a tranzakcidé napjan érvényes
hivatalos MNB arfolyamon torténik. A mérlegfordulénapon meglévé valuta, deviza eszk6zok és forrasok év végén
atértékelésre keriilnek a fordulénapon érvényes MNB altal kozzétett hivatalos arfolyamon.

Realizalt arfolyam-kilonbozet keletkezik a tranzakcidk kiegyenlitésekor, amennyiben a bekeriilési és a kiegyenlitéskori
arfolyam eltér egymastdl. A felmerild arfolyamnyereség, illetve arfolyamveszteség az eredménykimutatdsban kerdl
elszamolasra. Ev végén a meglévs deviza- és valuta tételek atértékelésekor nem realizélt arfolyam-kilénbozet keriil
elszamolasara.

A Csoport tulajdonaban van néhany kulfoldi lednyvallalat, amelyek a pénziigyi kimutatasaikat a megfelel6 helyi
pénznemben allitjak Ossze. Ezen pénziigyi kimutatdsok magyar forintra torténd atvaltasa a kovetkez6 modszerrel
torténik. A mérlegben szerepl6 tételek az MNB altal a fordulénapon kozzétett arfolyamon — kivéve a sajat téke, amelyet
historikus arfolyamon valtunk at —, az eredménykimutatas tételei pedig éves atlagarfolyamon keriilnek atvaltasra.
Minden arfolyamvaltozasbdl addédo kilénbdzet kozvetlendl a konszolidalt sajat t6kében (halmozott atértékelési
kilonbozetként) keril elszamolasra. Amennyiben a vallalatcsoport eladja egy kiilfoldi tevékenységének egy részét vagy
a teljes tevékenységet, az eladasig a t6kében elszamolt arfolyam-kilonbozet az értékesités nyereségén vagy
veszteségén keresztiil az eredménykimutatasban keril kimutatasra.

2.2.2. Pénziigyi instrumentumok

A pénzligyi eszk6zok magukban foglaljdk féként a pénzeszkozoket, veviket, egyéb kolcsondket és koveteléseket,
valamint szarmazékos és nem szarmazékos kereskedési céllal tartott pénziigyi eszkozoket.

A pénzigyi kotelezettségek altaldban pénz és egyéb pénzigyi eszkdzok visszafizetésének igényébdl erednek. FSként
kotvényeket és egyéb értékpapirositott kotelezettségeket, szallitokat, bankkal és kapcsolt vallalatokkal szembeni
kotelezettségeket, pénzigyi lizingkotelezettségeket, valamint szarmazékos pénziigyi kotelezettségeket foglalnak
magukban.

Pénziigyi eszk6zok

A vallalatcsoport a pénziigyi eszkozeit a kovetkezs kategériakba sorolja:

. eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok,
° kélcsonok és kovetelések,

. értékesithet6 pénziigyi eszkozok,

. lejaratig tartandd befektetések.

A csoportositds attol fligg, hogy a vallalatcsoport milyen célbdl szerezte be a pénziigyi eszkézt. A menedzsment a vétel
id6pontjaban meghatdarozza a pénziigyi eszk6zok besoroldsat. A pénzigyi eszkdzok elismerése (vasarlas) és kivezetése
(eladds) azon a napon torténik, amikor a véllalatcsoport elkGtelezi magat az eszkoz beszerzésére, illetve értékesitésére.
Minden nem eredménnyel szemben valds értéken értékelt befektetést a tranzakcids koltséggel novelt valds értékén
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ismerink el. Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt befektetések valds értéken keriilnek elismerésre, mig a
tranzakcids koltségek az eredménykimutatasban kertilnek elszamolasra.

Amennyiben egy kovetelést behajthatatlannak mingsitenek, az az eredménykimutatassal szemben kerl leirasra.
Amennyiben a kordbban mar leirt 6sszegek mégis megtériilnek, ugy azok szintén az eredménykimutatassal szemben
kerllnek elszamolasra.

Ha egy késébbi id6szakban az értékvesztés miatti veszteség csokken, és a csokkenést objektiv mdédon egy olyan
eseményhez lehet kapcsolni, amely az értékvesztés elszamolasa utan kovetkezett be (mint példaul az ados
hitelképességi besoroldsanak javulasa), az el6zéleg elszamolt értékvesztés miatti veszteséget vissza kell irni az
értékvesztési szdmla mddositdsaval.

A visszairas eredményeként az eszkoz kdnyv szerinti értéke nem haladhatja meg azt az amortizalt bekeriilési értéket,
amely a visszairas id6pontjaban lenne akkor, ha értékvesztés elszamolasara kordbban nem kerult volna sor. A visszairt
veszteség Osszegét az eredménykimutatasban kell elszamolni.

A pénzigyi eszk6zok kivezetésre keriilnek a konyvekbdl, ha az adott befektetésbél szarmazo cash flow-bevételre valo
jogosultsag lejart vagy atruhdazasra kerdlt, és a véllalatcsoport egyben atruhazta a tulajdonlashoz kapcsolddo lényeges
kockazatokat és el6nyoket is.
Az ,eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdozok” értékelési kategdria a kovetkezd pénzigyi
eszkozoket foglalja magdban:
— Pénziigyi eszk6zok, amelyeket eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzként, az un. valds
érték opcid alapjan, az IAS 39 standardnak megfeleléen ide sorolnak.
— Pénzligyi eszk6zok, amelyeket alapvetSen azonnali vagy a kozeljovében torténd tovabbértékesités céljara
szereztek meg, és igy , kereskedési céllal tartott”-nak mindsiilnek.
— Aszadrmazékos pénziigyi eszkdzok, melyek a , kereskedési céllal tartott” kategdriaba tartoznak.
— Az ezen kategodriaba tartozé eszkdzok a forgdeszkdzok kozott kertilnek nyilvantartésra.

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkézok a bekeriilést kdvetSen is valds értéken kerlinek
nyilvantartasra. Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszk6zok valos értékének valtozasabol adédo
nyereség vagy veszteség azok felmerilésének évében az eredménykimutatasban keril elszamolasra.

Akolcsonok és kovetelések olyan fix vagy meghatarozhatd kifizetéssel rendelkez8, nem szarmazékos pénziigyi eszkozok,
amelyek nem jegyzettek aktiv piacon. A kolcsonok és kovetelések a forgdeszkozok kozott (kovetelések) vannak
nyilvantartva, kivéve, amelyek lejarata meghaladja a 12 hoénapot a mérlegforduldnaptdl szamitva. Utdbbiak a
befektetett eszk6zok kézott vannak kimutatva.

A kolcsonok és kovetelések valds értéken keriilnek be a kényvekbe, a kés6bbiekben pedig az amortizalt bekerilési
értéken kerilnek értékelésre az effektiv kamatldb mddszer hasznalataval.

Az értékesithet6 pénzigyi eszkdzok kozé azok a nem szarmazékos pénziigyi eszkézok tartoznak, amelyeket a
véllalatcsoport ennek mindsit, illetve mas kategdriaba nem sorolt. Az értékesithet6 pénzligyi eszk6zok a befektetett
pénzigyi eszkd6zok kozott vannak nyilvantartva, hacsak a menedzsmentnek szandékaban nem all a befektetést a
mérlegfordulénaptdl szamitott 12 hdnapon beliil értékesiteni. Ebben az esetben a forgdeszkozok kozott szerepelnek.

A vallalatcsoport az értékesithetd pénziigyi eszkdzoket bekeriléskor és a bekeriilést kovetSen is valds értéken értékeli.
Az értékesithet pénzigyi eszkdzok kozott nyilvantartott értékpapirok valds értékének valtozasa a tékében kerdil
elszamolasra. Amikor értékesithet6 eszkdzként nyilvantartott értékpapirok keriilnek értékesitésre, a t6kében kordbban
elismert halmozott valos érték mddositas az eredménykimutatasban keril elszamolasra.

A vdllalatcsoport minden egyes mérlegfordulénapon felméri, hogy van-e objektiv bizonyitéka annak, hogy egy pénzlgyi
eszkozre értékvesztést kell-e elszamolni. Objektiv bizonyiték Iétezik az értékvesztésre vonatkozdan olyan események
eredményeként, amelyek az eszkdz bekeriilése utan torténtek, és ezen veszteséget okozé eseményeknek hatasuk van
a pénzigyi eszkdz vagy a pénzligyi eszkozok egy csoportjanak becsiilt jovébeni cash flow-jara, és ennek a hatasnak az
értéke megbizhatdan becsiilheté.
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A ,lejaratig tartandd befektetések” értékelési kategoria olyan fix vagy meghatarozhaté kifizetésekkel és fix lejarattal
bird, nem szarmazékos pénziligyi eszk6zoket tartalmaz, melyeket a Csoport hatdrozottan szandékozik és képes a
lejaratig megtartani. Az amortizalt bekerilési érték a nyilvantartasi érték torlesztésekkel csokkentett dsszege, amit a
kezdeti és a lejaratkori érték kozotti pozitiv vagy negativ kiilonbséggel, valamint az esetleges értékvesztésekkel
korrigalni kell. Az amortizalt bekertilési értéket az effektiv kamatldb mddszerének segitségével kell meghatarozni. A
hatékony kamatlab (belsé megtériilési rata) az a rata, amely a pénzigyi instrumentum jévébeli varhaté pénzaramlasait
a pénziigyi eszkoz bekeriléskori nettd konyv szerinti értékére diszkontalja.

2.2.3. Pénziigyi kotelezettségek

A pénzigyi kotelezettségeket a vallalatcsoport kétféleképpen értékeli:
. amortizalt bekerilési értéken nyilvantartott pénzigyi kotelezettségek,

. eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi kotelezettségek.

Az ,amortizalt bekerilési értéken nyilvantartott pénzigyi kotelezettségek” kategdria minden olyan pénzigyi
kotelezettséget tartalmaz, amely nem kertlt besoroldsra az ,,eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi
kotelezettségek” kategdriajaba.

A hiteleket és kolcsondket felvételiikkor a tranzakcios koltségekkel csokkentett valds értéken keriilnek kimutatasra. A
késGbbi id6szakokban az effektiv kamatlab mddszerrel meghatarozott amortizalt bekerilési értéken szerepelnek. Az
effektiv kamatot a vallalatcsoport a kolcson futamideje alatt az eredménykimutatdsban szamolja el.

A szallitdkat és egyéb kotelezettségeket (beleértve az elhataroldsokat) a vallalatcsoport bekertléskor valds értéken
ismeri el. A kés6bbi idGszakokban az effektiv kamatlab mddszerével meghatarozott amortizalt bekeriilési értéken
szerepelnek. A szallitdk és egyéb kotelezettségek konyv szerinti értéke azok rovid lejarata miatt megkozeliti, és igy
altaldban jol reprezentalja valds értékiket.

A vdllalatcsoport az 6sszes szdrmazékos terméket az ,eredménnyel szemben valds értéken értékelt” értékelési
kategdridba sorolja. A szarmazékos termékeket bekeriléskor a szerz§dés megkotésének napjan érvényes valds értéken
értékeli, és a kés6bbi atértékelések soran is a valds értékelést hasznalja. A vallalatcsoport nem alkalmazza a fedezeti
elszamolast a szarmazékos pénziigyi instrumentumaira, ezért minden nyereséget és veszteséget az
eredménykimutatasban szamol el.

A szarmazékos pénziigyi instrumentumok valds értéke az egyéb rovid, illetve hosszu lejaratu pénzigyi eszk6zok vagy
kotelezettségek kozott keril kimutatdsra.

Az |AS 39 standard alapjan a vallalatcsoport csak azokat a szerz6déseket tekinti az alapszerz&déstél elkilonitendd és
bedgyazott szarmazékos terméknek, amelyek sem az egyik szerz6d6 fél funkcionalis devizajaban, sem pedig a nem
pénziigyi tételek vételérdl és eladdsarol sz6l6 tranzakcidkra vonatkozd szerz8dések gazdasagi kornyezetében széles
kortien alkalmazott devizdban kerilnek megkotésre (pl. viszonylag stabil, likvid deviza, amelyet széles korlen
alkalmaznak helyi Gizleti tranzakciokban és a kiilkereskedelemben). A vallalatcsoport az eurdt tekinti olyan devizanak,
amelyet széles korlien hasznalnak a vallalatcsoport miikddési terlletén.

Az IFRS elGirasa szerint a szarmazékos termék a mérlegben kezdetben a beszerzéskori valds értékben jelenik meg. A
szarmazékos termékek a bekeriilést kovetGen valds értékiikon keriilnek értékelésre.

2.2.4. Készletek

A készlet bekerulési értéke a beszerzés koltségeit, a konverzid koltségeit és azokat a koltségeket foglalja magaban,
amelyek a készletek jelenlegi helylikre és allapotukba keriiléséhez sziikségesek.

A mérlegben a vasarolt készleteket értékvesztéssel csokkentett, illetve elszamolt értékvesztés visszairdsaval novelt
atlagos beszerzési értéken, a sajat termelésl készleteket értékvesztéssel csokkentett, illetve elszamolt értékvesztés
visszairdsaval novelt tényleges elGallitasi koltségen mutatja ki.
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A készletek a felesleges, illetve az elfekvd készletekre képzett értékvesztéssel csokkentett bekeriilési értéken vagy a
netto realizalhato értéken szerepelnek attél fliggéen, melyik az alacsonyabb.

2.2.5. Biolégiai eszk6z6k

Az IAS 41 standard lefekteti, hogy a mez&gazdasagi tevékenységek soran az élI6 allatokat és novényeket, mint biologiai
eszkozoket kilon mérleg soron kell megjeleniteni. Minden bioldgiai eszkozt az értékesitési koltségekkel csokkentett
valds értéken kell értékelni, kivéve, ha a valds érték nem allapithaté meg megbizhatdan. A bioldgiai eszk6zok valds
értékében egy adott id6szak soran bekovetkezd valtozasokat az eredményben kell kimutatni.

A bioldgiai eszkdzoket a kdvets értékeléskor is értékesitési koltséggel csokkenetett valds értéken kell nyilvantartani. Ha
a valds értékik nem mérhet§ megbizhatdan, akkor ezeket az eszkozoket is aktualizalt bekertlési értéken kell
nyilvantartani, egészen addig, amig a valds értékiiket nem tudjak megbizhatéan mérni. Ha ez lehetségessé valik, akkor
at kell térni az értékelési koltséggel csokkenetett valds értéken torténé értékelésre. Az egyszer mar valds értéken
értékelt bioldgiai eszk6zoket egészen a konyvekbdl vald kikerllésig valos értéken kell értékelni.

Az IAS 41 standardot kizardlag a betakaritas id6pontjaban alkalmazzuk a mezdgazdasagi termékekre, amelyek a
gazdalkodo egység bioldgiai eszkdzeinek begyijtott termékei. Ezutan az IAS 2 Készletek standardot vagy mas vonatkozo
standardot alkalmazzuk.

A Bioldgiai eszkozoket egy egységként kezeljik, nem keril felosztasra az éven belllire és éven tulira.

2.2.6. Befektetési célu ingatlanok

Befektetési célu ingatlanként kerdl kimutatdasra egy ingatlan, ha azt a bérleti dijbdl, vagy értéknévekedésbdl szarmazo
jovedelem, vagy mindketté elérése érdekében, és nem kés6bbi értékesités vagy termék elGallitas, illetve
szolgaltatasnyujtas, vagy ugyvitel céljabdl tartja fenn a véllalkozas.

A befektetési célu ingatlanok kezdeti megjelenéskor bekerilési értéken keriilnek értékelésre. A bekerilést kdvetben a
befektetési célu ingatlanok valds piaci értékének meghatarozasa fliggetlen értékbecslé kdzremiikodésével torténik.
Ezen ingatlanok minden beszdmolasi periédus végén valds értéken keriilnek kimutatasra és a keletkezett kiilénbozetek
az atfogd jovedelem kimutatasban kerililnek bemutatasra. A kezdeti bekeriilési érték magaba foglal minden olyan
koltséget, amely az adott ingatlan beszerzése soran felmeriilt.

A befektetési céll ingatlan kivezetésre keril értékesitéskor, vagy ha hasznalatbdl kivonjak és az eladdsbdl varhatdan
hozamok nem jelentkeznek. Az ingatlan kivezetésébdl eredd nyereség vagy veszteség az ingatlan kivezetés id6szakanak
targyid6szaki eredményében keril elszamolasra.

2.2.7. Tdrgyi eszk6z6k

A targyi eszkdzoket bekerilési értékik halmozott értékcsdkkenéssel és értékvesztéssel csokkentett értéken keriilnek
kimutatdsra.

Egy targyi eszkodz bekerilési értéke tartalmazza a kedvezményekkel és rabattal csokkentett beszerzési arat, beleértve
az importvamot és a vissza nem igényelhetd addkat, valamint minden olyan kozvetlen koéltséget, amely az eszkoz
mUkodési helyére torténd szallitdasdhoz, illetve a menedzsment 4altal kivanatosnak tartott moédon torténd
belizemeléséhez sziikséges. Az eszkoz leszerelésének, eltavolitdsanak, valamint a helyszin helyreallitdsanak becsiilt
koltségei is a bekerilési érték részét képezik, amennyiben a kotelezettségre az IAS 37 standard rendelkezései szerint
képezhetd céltartalék.

A targyi eszkozok értékcsokkenése linearis modszer szerint keril elszamolasra. Az eszk6zok beszerzési értékét a
hasznalatbavétel id6pontjatol kezdédéen az eszk6zok hasznos élettartama alatt keriilnek leirasra. A vallalatcsoport a

hasznos élettartamokat és maradvanyértékeket folyamatosan feliilvizsgalja.

A Csoport linearis modszerrel, eszkdzcsoportonként, az aldbbi értékcsdkkenési kulcsokat alkalmazza:

Epuletek 1-3%
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Gépek, berendezések 5-20%
Jarmdvek 20%
Egyéb eszk6zok 12,5-25%

Avallalatcsoport terven fellli értékcsokkenést szamol el azokra a targyi eszkozeire, amelyek esetében az eszk6z6k nettod
konyv szerinti értéke varhatéan nem téril meg azok jovébeni jovedelemtermel6-képessége alapjan. A vallalatcsoport
szlikséges kalkulaciokat a hosszu tavu jov6beni cash-flow tervek megfelel$ diszkontélasa alapjan késziti.

2.2.8. Immateridlis javak

Az immateridlis javakat a vallalatcsoport a bekeriilési értékik halmozott értékcsokkenéssel és értékvesztéssel
csokkentett értékén tartja nyilvan. A vasarolt szamitdgépes szoftvereket a vallalatcsoport a beszerzéshez és tizembe
helyezéshez kapcsoldédd koltségek alapjan meghatérozott értéken aktivalja, melyre a vérhatd élettartam soran
értékcsokkenést szamol el. A szamitdgépes szoftverek fejlesztésével és karbantartasaval kapcsolatos koltségeket a
vallalatcsoport felmeriléskor koltségként szamolja el.

A Csoport linedris mddszerrel, eszkdzcsoportonként, az aldbbi értékcsokkenési kulcsokat alkalmazza:

Vagyoni érték( jogok (csak ingatlanhoz 2%-
kapcsolodd) 20%
Egyéb vagyoni értéki jogok (forgalmazasi jog) 6%-
20%
Szellemi termékek, szoftverek 20%-
33%

2.2.9. Goodwill

A goodwill a megszerzett lednyvdllalat, tarsult tarsasdg, illetve k6z6s vezetési vallalat azonosithatd nettd eszkdzeinek
beszerzési értéke és valds értéke kozotti pozitiv kiilénbdzet a megszerzés napjan. A goodwill nem keril amortizalasra,
de a véllalatcsoport minden évben megvizsgalja, hogy vannak-e arra utalé jelek, hogy a kdnyv szerinti érték valdszin(ileg
nem fog megtérilni. A goodwill az esetleges értékvesztéssel csokkentett bekerilési értéken keril kimutatdsra.

2.2.10. Kutatads, kisérleti fejlesztés értéke

A kutatdsi koltségek felmeriléskor raforditasként kerlilinek elszdmolasra. Az egyedi projekteken felmerils fejlesztési
koltségek akkor vihet6k tovabb, ha annak jovébeli megtérilése megfelelGen bizonyitottnak tekinthetd.

A kezdeti elszdmolast kdvetSen a fejlesztési koltségekre a bekerilési érték modell alkalmazandd, amely szerint az eszkoz
értékvesztéssel csokkentett bekerilési értéken keril kimutatasra. Amortizacié nem keriilhet elszdmolasra a fejlesztési
szakaszban felmeriilt koltségekre. A fejlesztési koltségek konyv szerinti értéke évente fellilvizsgalatra kerl értékvesztés
szempontjabdl, amikor az eszkdz hasznélatba vétele még nem tortént meg, vagy gyakrabban, ha a beszamolasi év soran
arra utald jel merlt fel, hogy a konyv szerinti érték nem téril meg.

A Csoport az aktivalt K+F eszkdzok értékcsokkenését egyedileg vizsgalt feltételek alapjan allapitja meg. Az amortizacids
id&szak akkor veszi a kezdetét, amikor az eszkdz haszndlatra kész. Az értékcsokkenést linearis médszerrel szamoljuk el.

2.2.11. Tdrgyi eszk6z6k és immateridlis javak értékvesztése

Avallalatcsoport terven fellli értékcsokkenést szamol el azokra a targyi eszkozeire, amelyek esetében az eszk6z6k nettd
konyv szerinti értéke varhatéan nem téril meg azok jovébeni jovedelemtermel6-képessége alapjan. A vallalatcsoport
szlikséges kalkulaciokat a hosszu tavu jovébeni cash flow tervek megfelelS diszkontélasa alapjan késziti.

Azon eszkozok esetében, amelyekre a vallalatcsoport értékcsokkenést szamol el, minden olyan esetben, amikor
bizonyos események vagy a koriilmények megvaltozasa arra utal, hogy konyv szerinti értékiilk nem tériilne meg,
megvizsgélja, hogy bekovetkezett-e értékvesztés. Az értékvesztés mértéke az eszkdz kbnyv szerinti értéke és megtérilé
értéke kozotti kilonbség.
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2.2.12. Céltartalékok

Céltartalék képzésre abban az esetben kerll sor, ha a vallalatcsoportnak jelenbeli kotelezettsége (jogilag elGirt vagy
vélelmezett) all fenn egy multbeli esemény kovetkeztében és valdszinUsithets, hogy a kotelezettség teljesitéséhez
gazdasagi hasznokat megtestesité erGforrdsok kidramlasara lesz szilkség, tovabba a kotelezettség Osszegére
megbizhatd becslés készithetd. A céltartalékok mérlegkészitéskor fellilvizsgalatra keriilnek a legjobb aktualis becslés
tiikrében.

A céltartalékként kimutatott 0sszeg a meglévé kotelem rendezéséhez a mérlegforduldnapon sziikséges raforditasra
vonatkozd legjobb becslés, figyelembe véve a kotelmet jellemz6 kockazatokat és bizonytalansagokat. Amennyiben a
céltartalék értékeléséhez a meglévé kotelem rendezéséhez varhatdan sziikséges cash-flow kerdl haszndlatra, akkor a
céltartalék kdnyv szerinti értéke ezen cash-flow-k jelenértéke.

Amennyiben a céltartalék rendezéséhez sziikséges raforditasok egy részét vagy annak egészét egy masik fél varhatdan
megtériti, a kovetelést eszkdzként akkor lehet kimutatni, ha Iényegileg biztos, hogy a gazdalkodd egység megkapja a
téritést és a kovetelés 6sszege megbizhatéan mérhetd.

A hatranyos szerz6désekbdl fakadoé meglévé kotelmek céltartalékként vannak kimutatva. A Csoport akkor mingsit
hatrdnyosnak egy szerz6dést, ha a szerz6dés alapjan fennalld kotelmek teljesitésének elkeriilhetetlen koltségei
meghaladjak a szerz6dés alapjan varhatdan befolyd gazdasagi hasznokat.

2.2.13. Jegyzett téke, Tartalékok és Sajat részvények

A torzsrészvények sajat t6keelemként keriilnek nyilvantartasra.

A konszolidalt éves beszamoldban szereplé tartalékok értéke nem azonos a tulajdonosoknak kifizethetd tartalékok
Osszegével. Az osztalék mértékének meghatarozdsara az OPIMUS GROUP Nyrt. egyedi, magyar szamviteli torvény
szerint készitett éves beszamoldja szolgal.

Az atvaltasi tartalék a kilfoldi tarsasagok konszolidacidja sordn keletkezd atvaltasi kilonbozeteket tartalmazza.

Amikor a vallalat vagy egy ledanyvallalata megvasarolja a vallalat részvényeit, a kifizetett ellenérték és minden jarulékos
koltség a sajat tékét csokkenti a ,Sajat részvények” soron, amig a részvények bevondsra vagy Ujra eladasra nem
kerilnek.

2.2.14. Bevételek

A vallalatcsoport bevétele elsGsorban az tgyfelei és egyéb harmadik fél részére nyujtott szolgaltatasaibdl és aruk
értékesitésébdl szarmazik. A szolgaltatasokbdl és arueladasokbdl szarmazd bevételeket altalanos forgalmi addval és
kedvezményekkel csokkentett értéken mutatja be a vdllalatcsoport (a csoporton beldli forgalom kisziirése utan),
amennyiben a bevétel nagysaga megbizhatéan meghatdrozhaté.

A vdllalatcsoport épitGipari tevékenységet végz4 tagjai esetében a bevételek és koltségek elszamoldsara a
Teljesitményaranyos elszamolast alkalmazza (percentage/stage of completion method - POC). Ez esetben a késziiltségi
foknak megfelel6 mértékii bevételek és koltségek az eredményben jelennek meg, azaz csak a valds teljesitési foknak
megfelel§ 6sszegli eredmény keril kimutatasra.
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2.2.15. Beruhdzdsi szerzédések

Az adott id6szakra elszamolt beruhdzasi szerz6désekbdl szarmazd arbevétel a késziltségi fok alapjan kerdl
meghatarozasra. A forduldnapig elvégzett munka értéke keril arbevételként bemutatasra, ami megegyezik a teljes
szerzGdés értékének késziltségi fokkal aranyos részével. A késziiltségi fok a ténylegesen elvégzett munka és teljes
elvégzend6 munka hanyadosa.

A folyamatban l1évé6 beruhdazasi szerz6désként a bruttd ki nem szamlazott, de a forduldnapig elkésziilt beruhazas alapjan
kiszamlazhato 6sszeget mutatja ki a Csoport.

A koltségek magukba foglalnak minden, kozvetleniil a projekthez kothet6 koltséget és a felmerilt kozvetett koltségek
elszamolhatd részét. A folyamatban Iév6 beruhazasi szerz6dések a Beruhazasi szerz6désekbdl eredd vevikovetelések
soron kertilnek bemutatasra.

2.2.16. Nyereségadok

A helyi ipar(zési add, az innovacids jarulék nem sorolandd a nyereségaddhoz, az az egyéb raforditasok kozott kerdl
kimutatdsra.

Tarsasagi ado

A tarsasagi adot a vallalatcsoport tagjainak mikodési helye szerint illetékes orszagos addhatdsagoknak kell
fizetni. Az addfizetés alapja az addzo tarsasag szamviteli profitjanak addalap-csokkentd és -novel6 tételeivel korrigalt,
adozas el6tti eredménye. Az addkulcsok és az addalap kiszamitdsanak mddja a vallalatcsoport vallalatai esetében
kilonbo6z6 az orszagok eltérd szabalyai szerint.

Energiaellatok kiillonaddja

Az energiaelldtdk jovedelemaddjanak fizetésére a vallalatcsoport azon tagjai kotelesek, akik a Tavhé tv. értelmezése
alapjan energiaellaténak minGsiilnek, azaz tavhé termelését, szolgdltatdsat és felhasznalasat végzik. Az adofizetés alapja
az addkoteles tevékenységhdl szarmazo nettd arbevétel.

2.2.17. Egy részvényre juto hozam

A részvényenkénti hozam alapértéke gy keril kiszamitasra, hogy a vallalatcsoport részvényeire jutd éves eredmény
elosztasra keriil az abban az évben forgalomban [évé torzsrészvények sulyozott atlagos szamaval. A higitott
részvényenkénti hozam a torzsrészvények mellett a higulast okozd részvényopcidk sulyozott atlagos szamanak
figyelembevételével keril kiszamitasra.

2.2.18. Lizing

Annak a meghatdrozasahoz, hogy egy Ugylet lizingnek mindsiil-e vagy tartalmaz-e lizinget, a megallapodas lényegét kell
megvizsgalni az lgylet kezdetekor, azaz azt kell figyelembe venni, hogy a megallapodas teljesitése egy konkrét eszkdz
vagy eszk6zok haszndlatatdl fligg-e, illetve hogy a megallapodas keretében az eszkdz hasznalati joga atruhazasra kerdil-
e.

A pénziigyi lizing esetén, amely soran egy eszkoz tulajdonjogaval kapcsolatos minden kockazat és haszon atadasra kerdil,
eszkozként és kotelezettségként kell megjeleniteni a lizing kezdetekor az eszkéznek a valds értékét, vagy ha az
alacsonyabb, a lizingfizetések nettd jelenértékét. A bekeriléskor az eszkozt, illetve a hozza kapcsolddo kotelezettséget
aktivalni kell. Az eszkdéz hasznalatba vétele sordn hasznos élettartamot és az értékcsokkenési leirds mddszerét
meghatarozva az igénybevevénél értékcsokkenést kell elszamolni.

A kotelezettséget meg kell osztani rovid és hosszu lejaratu kotelezettségekre a mérlegben valé bemutatas soran.
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A pénziigyi raforditasok kozvetleniil a bevételekkel szemben keriilnek elszamolasra. A mérlegben megjelenitett lizingelt
eszk6zok értékcsokkentése az adott eszkdz becsiilt hasznos élettartama alatt torténik.

Azok a lizingligyletek, ahol a lizingbe addnal marad az eszkoz tulajdonjogdval kapcsolatos kockazat és haszon, operativ
lizingnek mingsulnek. Az operativ lizinghez kapcsolddo kifizetések koltségként jelennek meg az eredménykimutatasban,
elszamolasuk a lizing futamideje alatt linearisan torténik.

2.2.19. Allami tdmogatdsok

Allami tdmogatdsok akkor keriilnek elszamoldsra, amikor valészindsithets, hogy a tdmogatas be fog folyni és a
tdmogatas folydsitasahoz kotott feltételek teljesiilnek. Amikor a tdamogatas koltség ellentételezésére szolgal, akkor a
jovedelemre vonatkozé kimutatds javara abban az idészakban kell elszamolni, amikor az ellentételezésre kerilg koltség
felmeril (egyéb bevételek k6zo6tt). Amikor a tdmogatds eszkozbeszerzéshez kapcsolddik, akkor halasztott bevételként
keril elszamoldsra és a kapcsolodd eszkdz hasznos élettartama alatt évi egyenl6 6sszegekben keril az eredmény javara
elszamolasra.

2.2.20. Halasztott ado

A tarsasagi ado a magyar adotorvény szabalyozasai szerint kerlil meghatdrozasra. A halasztott addkat a
mérlegkotelezettség modszerét alkalmazva, az eszk6zok és kotelezettségek konszolidalt beszamoldban szerepld konyv
szerinti értéke és a tarsasagi addzas céljabdl kimutatott osszegek kozott fennallé atmeneti kilonbségekre kerdl
képzésre.

A halasztott ad6 Osszegét a vallalatcsoport olyan torvény altal elGirt, a mérlegforduldnapon érvényes addkulcsok
hasznalataval szamitja, amelyek varhatdan érvényesek lesznek a halasztott add kovetelés érvényesitése, illetve a
halasztott add kotelezettség rendezése id6pontjaban.

Halasztott ado kovetelés elszamolasara olyan mértékben keriil sor, amilyen mértékben valdszinUsithetd, hogy a jovében
lesz olyan addkételes nyereség (vagy visszafordithatd halasztott add kotelezettség), amellyel szemben a halasztott add
kovetelés érvényesithets.

Halasztott addt szamol el a vallalatcsoport a ledny-, tarsult és kozos vezetésu vallalatokban levé részesedések dtmeneti
kiilénbségeire is.

A kotelezettség modszer alapjan halasztott add képzésére keril sor a mérlegfordulénapon az eszkdzok és forrasok
addalapja és azok beszamolasi szempontbdl kimutatott nyilvantartdsi értéke kozott fennalld dtmeneti eltérések
vonatkozdsaban. A halasztott adok mérleg alapon valé elszamoldsanak médja a kumulalt kilonbségek felfedezésén
alapul. Ennek megfelelGen a vallalatcsoport elkésziti az adé és a szamviteli mérlegét és a kettd kozotti kiilonbséget kell
halasztott adé szempontjabdl megvizsgalnia.

A halasztott adok szamitasanak Iényege az 4tmeneti eredmény és addkiilonbségek adohatasanak ellensulyozdsa. Ennek
megfelelen a halasztott add szamitasanal nemcsak az adétorvény és a szamviteli torvény kozott fennalld dtmeneti
kiilonbségeket kell figyelembe venni, hanem a magyar szamviteli torvény szerint készilé beszamold, valamint az IFRS
modositasokkal ellatott beszamolodk kozotti kiilonbségekre is halasztott adot kell szamolni.

A mérlegalapu megkdozelités esetében, hogy ha egy eszk6z addmérleg szerinti értéke meghaladja a szamviteli mérlegben
kimutatott konyvszerinti értékét, annak halasztott adokovetelés hatdsa lesz. llyen esetek nem csak a vevGkovetelésekre
elszamolt értékvesztések esetén fordul el6, hanem akkor is, ha a szamviteli értékcsokkenés mértéke meghaladja az
adotorvény altal megengedett értékcsokkenés mértékét, ha tovabbi értékvesztést szamolunk el készletekre, vagy ha
terven felili értékcsokkenést szamolunk el targyi eszk6zokre és immaterialis javakra.

Halasztott adokovetelés elszamoldsara a levonhatd atmeneti eltérések, valamint elhatarolt felhasznalatlan
addkovetelés, illetve addveszteség esetén keril sor, olyan mértékig, amilyen mértékben valdszinl, hogy a jovében
olyan adodkoteles nyereség keletkezik, amellyel szemben ezek az atmeneti eltérések, illetve felhaszndlatlan
addkovetelés vagy addveszteség felhaszndalhatd lesz:
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A halasztott adokovetelés nyilvantartasi értéke minden mérlegforduldnapon megvizsgalasra kerl és olyan mértékben
lecsokkentik, amilyen mértékben nem valdszinl, hogy annak részbeni vagy teljes kor(i felhasznalasahoz keletkezik
elegend6 addkoteles nyereség.

A halaszott addkovetelés és addkotelezettség mértéke a kdvetelés befolyasakor, illetve a kotelezettség rendezésekor -
a mérlegfordulénapon vagy azt kdvetSen életbe lépett - érvényes adotorvények szerinti addkulcsokkal kerl
meghatarozasra.

2.2.21. Fordulénap utdni események

Azok a beszamolasi idészak vége utan bekovetkezett események, amelyek pdtlélagos informaciot biztositanak a Csoport
beszamolasi idGszakanak végén fennallé koriilményekrél (mddositd tételek), bemutatadsra keriltek a beszamoldban.
Azon beszamolasi idGszak utdni események, amelyek nem mddositjak a beszamold adatait, a kiegészité mellékletben
kertlnek bemutatdasra, amennyiben lényegesek.

2.2.22. Megsziint tevékenységek

Amennyiben a Csoport egy tevékenység megsziintetésérdl dént, mert az adott lednyvallalat értékesitésre kerdl, a
megszlint tevékenységhez kothets targyidGszaki eredmény elkilonitve jelenik meg az atfogd jovedelem-kimutatasban.
Ha a Csoport egy tevékenységet megszlintként értékel, akkor a Csoport atfogd jovedelmi helyzetét bemutatd kimutatds
el6z6 idGszaki adatait is Ugy kell kimutatni, mintha mar akkor is megsz(intként értékelték volna az adott tevékenységet.

2.2.23. Meérlegen kiviili tételek

A mérlegen kivili kotelezettségek nem szerepelnek a konszolidalt éves beszamold részét képzé mérlegben és
eredménykimutatdsban, hacsak nem lzleti kombinaciok sordn szerezték. A jegyzetekben keriilnek bemutatasra, kivéve,
ha a gazdasagi hasznot megtestesit6 forrdsok kiaramlasanak esélye tavoli, minimalis. A mérlegen kivili kovetelések nem
szerepelnek a konszolidalt éves beszamold részét képez6 mérlegben és eredménykimutatasban, de amennyiben
gazdasagi hasznok bedramldsa valdszinisithetd, a Kiegészité megjegyzésben kimutatasra keriilnek.
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2.3. Bizonytalansdgi tényezok és szamviteli becslések

A Kiegészité Megjegyzések 2. pontjaban ismertetett Szamuviteli Politika alkalmazasakor becsléseket és feltételezéseket
szlikséges alkalmazni egyes eszkozok és kotelezettségek adott id6pontra vonatkozd értékének meghatdrozasakor,
melyek mas forrasbdl egyértelmlen nem meghatarozhatdék. A becslési folyamat a legutolsé rendelkezésre allo
informacion alapulé dontéseket és relevans tényezGket tartalmazza. Ezen becslések a vezetség jelenlegi eseményekre
vonatkozd legjobb ismeretein alapulnak, azonban a tényleges eredmények eltérhetnek azoktdl.

A becslések folyamatosan aktualizalasra kertilnek. A szamviteli becslésben bekovetkezé valtozas hatasa a valtozas
id6szakaban veendé figyelembe, ha a valtozas csak az adott id6szakot érinti, illetve a valtozas idGszakaban és a jovSbeni
id6szakokban, ha mindkét id&szakot érinté valtozasrdl van szo.

A becslési bizonytalansag és a szamviteli politika alkalmazasa terén hozott kritikus dontések f6 teriletei, amelyek a
legjelent&sebb hatast gyakoroljak a Konszolidalt pénzigyi kimutatasokban megjelenitett 6sszegekre, az aldbbiak:

. Targyi eszk6zok és véges élettartamu immateridlis javak hasznos élettartamanak megallapitasa
. A targyi eszkdzok és immateridlis javak értékvesztésének meghatdrozasa
. Befektetési célu ingatlanok és egyéb ingatlanok értékelése
. Az anyavallalat a részesedések értékelésekor a leanyvallalatok jovében varhato cash flow-it, illetve sajat t6ke
értékét veszi alapul
. Beruhazasi szerz6dések esetében készliltségi fok meghatarozasa
. Bioldgiai eszkdzok értékének meghatdarozésa
. A kornyezetvédelmi kotelezettségek tartalma, a kornyezetvédelmi kotelezettségek szamszerdsitése és idGbeli
felmerilése
. Addkedvezmények a jovében, illetve megfelel6 mérték(i addalapot képzd nyereség realizélasa, amellyel
szemben a halasztott addeszkoz érvényesithetd
. Bizonyos peres ligyek kimenetele
. Behajthatatlan és kétes kdvetelésekre elszamolt értékvesztés
. Céltartalékképzés garancialis kotelezettségekre
OPUS
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3.

A PENZUGYI KIMUTATASOK TETELEIHEZ KAPCSOLODO MEGJEGYZESEK

(Az adatok ezer Ft-ban kerlltek meghatdrozasra, kivéve, ahol erre kiilén megjegyzés utal)

3.1.

Az iizleti kombindciok részletei, a 2018. évben ujonnan bevont vallalatok

Tulajdoni hanyad

Tarsasag neve Orszag Tevékenységi kor
2018YE  2017YE
Status Power Invest Kft. Magyarorszag  Villamosenergia-termelés 55,05% -
Métra Energy Holding Zrt. Magyarorszag  Vagyonkezelés (holding) 40,00% -
MATRAI EROMU zrt. Magyarorszag  Villamosenergia-termelés  40,00% -
Bilikkabranyi Fotovoltaikus Er6m( Project Kft. Magyarorszdg  Villamosenergia-termelés 40,00% -
Halmajugrai Fotovoltaikus Er6m( Project Kft. Magyarorszdg  Villamosenergia-termelés 40,00% -
Matrai Erém( Kozponti Karbantarto Kft. Magyarorszag Ipari gejg;“’t;g:ndezes 40,00% -
ROTARY-MATRA Kft. Magyarorszég ~ -8Y¢P Speri:ar']'ssszakep'tes 40,00% ;
Mészéros EpitGipari Holding Zrt. Magyarorszag  Vagyonkezelés (holding) 51,00% -
Mészéros és Mészaros Kft. Magyarorszag Egyéb m.n.s. épités 51,00% -
R-KORD Kft. Magyarorszsg  8YeP Villamos berendezés o, 0, -
gyartasa

RM International Zrt. Magyarorszag Vasut épitése 51,00% -

Személygépjarmd,
Mészaros M1 Autdkereskedés Kft. Magyarorszag konny(ligépjarma- 23,46% -

kereskedelem
. Keményit6
VIRESOL Kft. M o o 1,009 -
SOL Kit agyarorszag keményitétermék gyartasa >1,00%
Gabona, dohany, vetémag,

KALL Ingredients Kft. Magyarorszag takarmany 100,00% -

nagykereskedelem

. . , Keményitd,
LL . — (L 100,009 -
KALL Ingredients Trading Kft Magyarorszag keményit6termék gyartasa 00,00%

TTKP Energiaszolgaltaté Kft. Magyarorszdg Go6zellatas, légkondiciondlds 100,00% -
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Térsasag neve Tulajdoni hanyad Ertékelés Goodwill Badwill 6 I‘téGlgl Zivzvtitl’else
Status Power Invest Kft. 55,05% - - - -
Matra Energy Holding Zrt. 40,00% - - - -
MATRAI EROMU Zrt. 40,00% - - 24.212.971 -
Bukkabranyi Fotovoltaikus Er6m(i Project Kft. 40,00% - - - -
Halmajugrai Fotovoltaikus Erém{ Project Kft. 40,00% - - - -
Matrai Er6mU Kdzponti Karbantarto Kft. 40,00% - - 212.516 -
ROTARY-MATRA Kft. 40,00% - - 43.341 -
Mészéros EpitSipari Holding Zrt. 51,00% - 2.779.352 - -
Mészaros és Mészaros Kft. 51,00% - - - -
R-KORD Kft. 51,00% - - - -
RM International Zrt. 51,00% - - - -
Mészaros M1 Autdkereskedés Kft. 23,46% - - - -
VIRESOL Kft. 51,00% - 26.313.218 - -
KALL Ingredients Kft. 100,00% - 39.230.343 - -
KALL Ingredients Trading Kft. 100,00% - 40.233 - -
TTKP Energiaszolgaltatd Kft. 100,00% - 1.780 - -
Osszesen: - 68.364.926* 24.468.828 -
*A Goodwill értéke a 2018-as valtozast mutatja.
Osszes goodwill: 68.364.926
Osszes badwill: 24.468.828
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3.2. Ingatlanok, gépek, berendezések

Az alabbi tablazat bemutatja a targyi eszkdzok nettd értékében bekovetkezett valtozasokat a 2018-as és 2017-es Uzleti

évben:

. Befejezetlen
adatok eFt-ban Ingatlanok b Gepek’, beruhazasok  Osszesen
erendezések és elélegek

Brutto érték
2017. december 31-én 8.919.834 17.523.293 374.073 26.817.200
Konszolidacios kor valtozasa (névekedés) 52.108.436  206.876.235 80.728.054  339.712.725
Konszolidacios kor valtozasa (csokkenés) - 4992200 - 12179970 -  299.658 - 17.471.828
Novekedés és atsorolas 36.784.256 29.104.320 16.925.806 82.814.382
Csokkenés és atsorolas - 470913 - 6.544.923 - 57.687.204 - 64.703.040
2018. december 31-én 92.349.413  234.778.955 40.041.071  367.169.439
Halmozott értékcsokkenés
2017. december 31-én 2.388.461 12.656.642 15.045.103
Konszolidacios kor valtozasa (névekedés) 28.183.038  121.152.864 149.335.902
Konszolidacios kor valtozasa (csokkenés) - 1610742 - 8.810.971 - 10.421.713
Eves leiras 528.888 1.491.550 2.020.438
Csokkenés - 336263 - 1.340.867 - 1.677.130
2018. december 31-én 29.153.382  125.149.218 154.302.600
Netto konyv szerinti érték
2017. december 31-én 6.531.373 4.866.652 374.073 11.772.097
2018. december 31-én 63.196.031  109.629.738 40.041.071  212.866.840

A konszolidacios korben bekdvetkezett targyévi valtozdsok eredményeképpen az Ingatlanok, gépek, berendezések értéke
a bazisidészakhoz képest 201.094.742 eFt-tal nétt. Az Even tuli eszk6zokon beliil az Ingatlanok, gépek, berendezések értéke
54%-ot képvisel, mig az 6sszes eszkdzértéknek a 37 %at teszi ki.
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3.3. Immateridlis javak

Az aldbbi tablazat 6sszegezi az Immaterialis javak értékében bekovetkez§ valtozdsokat a 2018-as és 2017-es lzleti évben:

adatok eFt-ban fgl;:tziz; . rt\tl'ei%yjzgiok Egyéb Osszesen
Brutto érték

2017. december 31-én 938.849 9.359.269 - 10.298.118
Konszolidacios kor valtozasa (névekedés) 33.004 859.081 118.778 1.010.863
Konszolidacios kor valtozasa (csokkenés) - - 8320.735 - - 8320.735
No6vekedés és atsorolas 288.241 95.938 90.352 474.531
Csokkenés és atsorolas - 276934 - 5480 - 483 - 282.897
2018. december 31-én 983.160 1.988.073 208.647 3.179.880
Halmozott értékcsokkenés

2017. december 31-én 636.120 3.817.029 - 4.453.149
Konszolidacios kor valtozasa (névekedés) - 750.078 76.111 826.189
Konszolidacios kor valtozasa (csokkenés) - 2.851.371 - 2.851.371
Eves leiras 89.086 26.678 10.031 125.795
Csokkenés - - 5703828 - 483 - 5.704.311
2018. december 31-én 725.206 1.741.328 85.659 2.552.193
Nettd konyv szerinti érték

2017. december 31-én 302.729 5.542.240 - 5.844.969
2018. december 31-én 257.954 246.745 122.988 627.687

A Csoport Immateridlis javainak értéke a targyév végén 627.687 eFt volt. Az Immateridlis javak a Befektetett eszkdzok
Osszegének 21%-at tették ki 2017. december 31-én, mig ez az érték a targyév végén csupan 0,2%-ot képviselt. Az
Immaterialis javak jelent6s részét 2017-ben a Mediaworks Hungary Zrt. altal birtokolt brand-ek értéke tette ki, igy a
médiaportfolié értékesitésének hatdsara az Immaterialis javak értéke 89%-os csdkkenést mutat a bazisid6szakhoz képest.

3.4. Goodwill

Az aldbbi tablazat az Uj lednyvillalatok beazonositott eszk6zh6z nem rendelhetd tobbletértékének Gsszegét (goodwill)
mutatja ki ezen a soron. A goodwill 6sszegében két jelentls tétel jelenik meg, a KALL Ingredients Kft. 100%-os tulajdondnak
megszerzéséhez kapcsolddd goodwill 39.270.576 eFt Osszegben, valamint a VIRESOL Kft. 51%-os Uzletrészének
megszerzéséhez kapcsolddd goodwill 26.313.218 eFt 6sszegben. A Mediaworks Hungary Zrt. tekintetében nyilvantartott
goodwill az OPUS PRESS Zrt. értékesitésének eredményeként keriil kivezetésre. A targyévben végbemend akvizicidk
eredményeképpen az eszk6zok kozott kimutatott Goodwill értéke a bazisidészakhoz képest 68.241.292 eFt-tal nétt.
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adatok eFt-ban 2018YE 2017YE
EURO GENERAL Zrt. 1.086 1.086
KALL Ingredients Kft. 39.230.343 -
KALL Ingredients Trading Kit. 40.233 -
Mediaworks Hungary Zrt. - 123.634
Mészaros EpitSipari Holding Zrt. 2.779.352 -
SZ és K 2005. Kift. 1.670 1.670
TTKP Energiaszolgaltato Kft. 1.780 -
VIRESOL Keményit6-és Alapanyaggyart6 és Forgalmazo Kit. 26.313.218 -
Osszesen 68.367.682 126.390

3.5. Befektetési célit ingatlanok

adatok eFt-ban 2018YE atértékelés raaktivalas kivezetés 2017YE
Aba, kiiltertilet 0442/30 hrsz.(OPUS GLOBAL Nyrt.) 349.700 - 23.000 - - 372.700
Békéscsaba, Berényi u. 103. (Csabataj Zrt.) 122.000 1.000 - - 121.000
Budapest, Révay u. 10. (Révay 10 Kit.) 1.391.200 45.750 - - 1.345.450
Eger, Szovetkezet Ut 1. (SZ és K 2005. Kift.) 99.800 - - - 99.800
Ef?.r)dony, Hatar u. hrsz.: 7830/29 (Kérdsi Ingatlan 83.839 - 1200 1200 i 83.839
Tamési, Szabadsag u. 94. (OPUS GLOBAL Nyrt.) 88.600 - - - 88.600
Osszesen 2.135.139 22.550 1.200 - 2.111.389
A Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatdsaiban a Befektetési célu ingatlanok mérlegértéke 2.135.139 e Ft 2018.

december 31-én. A fenti mérlegérték a Befektetési célu ingatlanok becsilt valds értékét tiikrozi, amelynek
meghatarozdsahoz a Csoport fliggetlen kiilsG értékbecs|6 szakért6t alkalmazott.

3.6. Befektetett pénziigyi eszkozok, adott kolesonok, részesedések

A Csoport egyéb befektetett eszkozeinek nettd értéke 2018 és 2017. december 31-én az alabbiak szerint alakul:

adatok eFt-ban 2018YE 2017YE
Adott kélcsondk 5.450.256 266.970
Részesedés 3.429.219 1.726.727
Befektetett pénziigyi eszkdzok 329.665 5.532.481
Osszesen 9.209.140 7.526.178

Az Adott kolcsonok soron a kordbban lednyvillalati statuszban 1évé MUSOR-HANG Zrt.-nek adott kdlcsdn szerepelt 2017-
ben, 266.970 eFt értékben. 2018-ban a Tarsasagnak adott kolcson értéke 242.266 eFt, valamint ezen a soron jelenitjik meg
tobbek kozott az akvizicié eredményeként bekeriilé R-KORD Kft. Tartés hitelviszonyt megtestesits értékpapirjait 4.476.374
eFt értékben, mely értékpapirok egyrészt a Status Energy MagantSkealap értékpapirjai 2.874.238 eFt, masrészt a Solus
Capital Kockazati T6kealap-kezeld Zrt. értékpapirjai 1.602.136 eFt értékben.

2012-t6l az N-Gene Inc.-ben 4,63%-0s részesedéssel rendelkezett a Tarsasag. A részesedés megtartasa mellett 2015. évben
N-Gene befektetetésiink 100%-os értékvesztését tartottuk indokoltnak. A részesedés értékelésének visszairdsat 2018-ban
sem lattuk megalapozottnak.

OPUS GLOBAL Nyrt. tel.: +36 1 433 0700
1062 Budapest, Andrassy ut 59. e-mail: info@opusglobal.hu
Cg.: 01-10-042533 www.opusglobal.hu

70


http://www.opusglobal.hu/

OPUS

GLOBAL

OPUS

BET

PREMIUM
KATEGORIA

A Takarékinfé Zrt. a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. megrendelése alapjan immaterialis jészagokat szerzett be (a
Flexcube szamlavezet6 rendszerhez), melyeket a befejezetlen beruhazasok kozétt tartott nyilvan. A Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt. 2018 masodik felében hozott dontést arrdl, hogy hosszitdvon nem a Flexcube rendszert,
hanem az Eurobank rendszert kivanja egyetlen szamlavezetd rendszerként hasznalni. Ennek kovetkeztében a Takarékinfo
Zrt.-nél a korabban a Flexcube rendszerhez kapcsoldddan beszerzett immaterialis joszagok terven feliili értékcsokkenésként
vald elszamolasa valt sziikségessé, mely alapjan a Takarékinfé Zrt. a Sztv. rendelkezései szerint jelent8s 6sszegli - egyszeri -
raforditast volt koteles elszamolni, amely hatasara a Takarékinfd Zrt. tdjékoztatasa szerint a 2018. (izleti évre vonatkozdan
varhato addzott eredménye nagysagrendileg 2,9 milliard forint veszteség lesz. Tekintettel arra, hogy a Takarékinfé Zrt. fenti
varhato veszteségének az OPUS GLOBAL NYrt. Takarékinfé Zrt.-ben fennalld részesedésével aranyos mértéke (azaz 2.900
millié 24,87%-a, amely kb. 720 millié forint) meghaladja a Kibocsaté Takarékinfd Zrt.-ben fennalld részesedésének kényv
szerinti értékét (492 millid forint), ezért az dvatossag elvének szem el6tt tartasaval a Csoport a Takarékinfo Zrt. immaterialis
eszkozeinek potencidlis értékvesztésének elszamolasahoz kapcsoléddan 492 millio forint veszteség elszamoldsa mellett
dontott a 2018. évi konszolidalt éves beszamoldban. A Kibocsaténak a Takarékinfé Zrt. felé potencialis potbefizetési
kotelezettsége nincsen.

A Csoport Részesedései 2018. december 31-én az alabbiak szerint alakultak:

adatok eFt-ban 2018YE 2017YE
4iG Nyrt. 295.643 -
Kiadé Vagyonkezeld Zrt. - 82.660
Lapker Zrt. - 36.338
Magyar Tojas Kft. 11.000 11.000
Mészaros M1 Autdkereskedd Kit. 2.018.176 -
STATUS Capital Zrt. 1.100.000 1.100.000
Takarékinfo Zrt. - 492.329
Ujhézi Tyuk Kit. 4.400 4.400
Osszesen 3.429.219 1.726.727

A Befektetett pénziigyi eszkdzok értékében bekovetkezett 5.202.816 eFt értékl, 94%-os csokkenés a Média portfélid
értékesitésének eredménye, tekintve, hogy kikeriilt a Csoportbdl az OPUS PRESS Zrt. altal visszavasarolt 100 db kotvény,
valamint a média térsasagok altal birtokolt értékpapirok értéke is.

3.7. Eszkozhasznadlati jog

A Csoportba bekeril6 épit6ipari tarsasagok fliggetlen szakérté altal elvégzett értékelésének eredményeképpen a Csoport
Eszkdzhaszndlati jogot mutat ki 101.299.000 eFt értékben az aldbbi Tarsasdgok esetében, a Tarsasagok
szerz&désallomanyanak becsilt piaci értéke alapjan.

adatok eFt-ban 2018YE 2017YE
Mészaros és Mészaros Kit. 41.224.000 -
R-KORD Kft. 22.865.000 -
RM International Zrt. 37.210.000 -
Osszesen 101.299.000 -

Az Eszkdzhasznalati jog az Even tili eszkdzok értékének 26%-4t teszi ki, mig az 6sszes eszkdz értékébs| 18%-kal részesedik.
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3.8. Készletek, valamint a Beruhazdasi szerzodésekbol szarmazo befejezetlen termelés

A Csoport készleteinek egyenlege 2018 és 2017. december 31-én az alabbiak szerint alakult:

adatok eFt-ban 2018YE 2017YE
Anyagok 16.087.855 1.344.692
Befejezetlen termelés és félkésztermékek 2.329.719 794171
Késztermékek 1.823.434 1.049.143
Aruk 1.810.800 574.321
Osszesen 22.051.808 3.762.327

Aruk, eladasra vasarolt készletek, befejezetlen termelés és félkész termékek, valamint késztermékek. A kdnyv szerinti érték
nem haladja meg a nett6 realizélhaté értéket.

A készletek értékében bekdvetkez6 20.818.323 eFt-os névekedés elsGsorban a targyévi, tzleti kombinacidknak kszénhetd,
tekintettel arra, hogy a Csoportba bekeriil, Energetika és Ipari termelés szegmenshez tartozo tarsasagok, tevékenységik
folytan nagy értéku készlettel rendelkeznek. E két szegmens a készletek értékének 83%-val rendelkezik.

adatok eFt-ban 2018YE 2017YE
Beruhazasi szerzédésekbdl szarmazo befejezetlen termelés 2.528.842 -
Osszesen 2.528.842 .

Beruhazasi szerz6désekbdl szarmazo befejezetlen termelés a targyévi akviziciok kapcsan a Csoportba bekerild, Ipari
termelés szegmenshez tartozo épitGipari cégek esetében kerilt elkilonitetten kimutatasra.

3.9. Biologiai eszkozok

adatok eFt-ban 2018YE 2017YE
Novendék allatok - .
Tehén - -
Jérce 30.482 47.779
Tojé tyuk 138.143 202.661
Egyéb tenyészallat - -
Mezei leltéar 7.335 -
Lucerna telepit. 2019. 1.140 -
Lucerna telepit 2020. 1.140 -
M.l. észi buza 6koland 2.767 -
Erdételepités 1.653 -
Osszesen 182.660 250.440

Bioldgiai eszkozzel kizérélag a Mezbgazdaség és Elelmiszeripar szegmenshez tartozé Csabatdj Zrt. rendelkezik.
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3.10.  Targyévi tarsasagi ado

sdatok oFtban Tarsasagi adokovetelés a dé.ll;éa'ilt':Iaeszag:ség
2018YE 2017YE 2018YE 2017YE
"NEPSZABADSAG" Zrt. - - - 19.287
Csabataj Zrt. 5.289 - - -
DMH Magyarorszag Kit. - 1.407 - -
Dunatjvarosi Szuperinf6 Kft. - 244 - -
Euro Generdl Zrt. 10.791 364 - -
KALL Ingredients Trading Kit. 31 - - -
Maraton Lapcsoport Kit. - 95 - -
Matra Energy Holding Zrt. - - 368 -
Matrai Erém(i Kozponti Karbantarto Kft. - - 65 -
MATRAI EROMU Zrt. - - 1.578.991 -
MédiaLOG Zrt. - 2.496 - -
Mediaworks Hungary Zrt - - - 79.121
Mészaros és Mészaros Kit. - - 21.176 -
OBRA Kift. - - - 2
Opima Kit. 120 120 - -
OPUS GLOBAL Nyrt. - - 322.881 44,021
OPUS PRESS Zrt. - - - 4.859
Révay 10 Kit. 982 1.207 - -
R-KORD Kft. 58.077 - - -
ROTARY-MATRA Kft. 926 - - -
Status Power Invest Kft. - - 8.905 -
Sz és K 2005 Kit. - 27 - -
VIRESOL Kemanyité-és Alapanyaggyartd és Forgalmazé i i 34380 i
Kit.
Wamsler Haus- und Kiichentechnik GmbH 6.042 8.983 - -
Wamsler SE 27.180 - - -
Osszesen 109.438 14.943 1.966.766 147.290
OPUS
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3.11. Vevékovetelések

A Csoport vev6koveteléseinek egyenlege 2018 és 2017. december 31-én az aldbbiak szerint alakult:

adatok eFt-ban 2018YE 2017YE
Vevokdvetelések 27.289.369 9.190.134
Beruhazasi szerz6désekbdl eredd vevékdvetelések 422.656 196.077
Kétes kovetelésekre képzett értékvesztés -42.249 -300.472
Osszesen 27.669.776 9.085.739
A vevikovetelések atlagos futamideje 266 76

A beruhazasi szerz6désekbdl ered6 vevékovetelések az Ipari termelés szegmensnél, azon belil az Euro-General Zrt.—nél
kerll megallapitasra a készlltségi fok alapjan.

3.12.  Egyéb kovetelések

A Csoport egyéb koveteléseinek egyenlege 2018 és 2017. december 31-én az alabbiak szerint alakult:
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adatok eFt-ban 2018YE 2017YE
Beruhazasi szallitoknak fizetett elélegek 2.390.406 541.891
Készletekre adott elélegek 243.546 38.002
Szolgaltatasokra fizetett elélegek 3.476.865 41.504
Elhatarolt bevételek, koltségek 1.821.969 386.024
Egyéb elbre fizetett koltségek 931.537 -
Munkavallalkkal szembeni kdvetelések 24.294 8.733
Adokovetelések 3.968.244 606.047
Onkormanyzatokkal szembeni kdvetelések 414.242 48.359
Tamogatasok 90.441 49.513
Adott kdlcsondk 14.801.796 103.200
Szallitdi tulfizetés 18.685 22.766
Ovadeék és kaucio kovetelés 1.417.128 176.187
Részesedés értékesitésébdl szarmazo kovetelés 642.030 -
Egyéb kovetelések 275.682 184.170
Osszesen 30.516.865 2.206.396

Az egyéb elGre fizetett koltségek és elhatarolt bevételek soron azok a tételek szerepelnek jellemz6en, amelyek koltségek
kozotti elszdmolasdara csak a kovetkezd idGszakban kerdil sor a tényleges felmeriléssel egyidejlileg. Az egyéb kovetelések

értéke a bazisidészakhoz képest 28.310.469 eFt-tal n6tt a targyévi Uzleti kombinacidknak kdszonhetben.
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3.13.  Nem szabad felhasznaldsu pénzeszkozok, Pénzeszkozok és pénzeszkioz egyenértékesek

A Csoport nem szabad felhasznalasu pénzeszkozeit jellemz&en banki letétek, elkilonitett, illetve lekotott betétszamlak
alkotjak. Ez az érték 2018 és 2017. december 31-én az alabbiak szerint alakult:

adatok eFt-ban 2018YE 2017YE
Nem szabad felhasznalast pénzeszkdzok 7.653.619 1.980
Osszesen 7.653.619 1.980

A Csoport pénzeszkozeinek és pénzegyenértékeseinek egyenlege 2018 és 2017. december 31-én az alabbiak
szerint alakult:

adatok eFt-ban 2018YE 2017YE
Készpénz (HUF) 26.972 17.034
Készpénz (EUR) 8.945 1.743
Bankbetétek (HUF) 74.889.711 4.546.631
Bankbetétek (EUR) 3.417.037 572.035
Révid lejératra lek6tott betétek 12.590.391 -
Osszesen 90.933.056 5.137.443

3.14.  Jegyzett téke

A jegyzett t6ke Osszetétele a kdvetkezG:

2018. december 31. 2017. december 31.
adatok eFt-ban Darabszéam Névérték  Darabszam Névérték
536.384.476 25  323.230.122 25
Jegyzett toke egyenlege 536.384.476 13.409.611.900  323.230.122 8.080.753.050
A csoport tulajdonéban lév0 sajat részvény 17.904.333 447.608.325 17.904.333 447.608.325
Forgalomban lévé részvények 518.480.143 12.962.003.575  305.325.789 7.633.144.725

A Tdrsasag kizdrdlag torzsrészvénnyel rendelkezik, amelyek névértéke darabonként 25 Ft. A torzsrészvények tulajdonosai
osztalékra, valamint részvényenként egy szavazatra jogosultak a Tarsasag kozgy(ilésén.

Aforras oldalon, a Visszavasarolt sajat részvény soron a részvények bekerulési értéken, mig a 3.14.-es Note-ban névértéken
keriltek kimutatasra.

OPUS

2 OPUS GLOBAL Nyrt. tel.: +36 1 433 0700
BET 1062 Budapest, Andrdassy ut 59. e-mail: info@opusglobal.hu
Cg.: 01-10-042533 www.opusglobal.hu

PREMIUM
KATEGORIA

75


http://www.opusglobal.hu/

OPUS

GLOBAL

3.15. A Jegyzett tokén feliili Tékeelemek

adatok eFt-ban 2018YE 2017YE
Visszavésérolt sajat részvény -405.879 -405.879
Toketartalék 132.733.654 9.098.281
Tartalékok - -
Felhalmozott eredmény - 2814508 - 8.585.285
Targyévi eredmény 25.485.245 5.770.777
Atértékelési kildnbség 48.601 21.884
Nem ellendrzd részesedés 111.897.426 999.984
Osztalék

A Csoport 2018-ban nem fizetett osztalékot.
A mérlegforduldnapon nem volt olyan osztalék, amelyrél hataroztak, de még nem kerdlt kifizetésre.

Az OPUS GLOBAL Nyrt, mint anyacég 2018-ban harom alkalommal emelte alaptékéjét. Mindharom alkalommal azsids
alapt6ke-emelésre kerllt sor, mely soran a részvények kibocsatasi értéke, valamint a részvények névértéke kozotti
kiilonbség a téketartalékot novelte
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3.16.  Kiilsd tulajdonosokra juto részesedések

adatok eFt-ban 2018YE 2017YE
"NEPSZABADSAG" Zt. - 7.646
Biikkabranyi Fotovoltaikus Erémdi Project Kft. 224.797
Csabataj Zrt. 689.433 680.757
Dunatjvarosi Szuperinfo Kft. - 2.553
Euro General Zrt. 527.710 269.403
Halmajugrai Fotovoltaikus Erdm(i Project Kit. 302
K6rosi Ingatlan Kit. 35.675 36.447
Matra Energy Holding Zrt. - 2.140.603
Matrai Erém(i Kézponti Karbantarto Kft. 471.592
MATRAI EROMU Zt. 57.885.027
Mészaros EpitSipari Holding Zrt. 2.235
Mészaros és Mészaros Kift. 22.828.497
OPIMA Kit. 404 221
R-KORD Kift. 12.851.888
RM International Zrt. 18.148.074
ROTARY-MATRA Kft. 107.641
Status Power Invest Kit. - 113.626
VIRESOL Kift. 375.700
Wamsler Bioenergy GmbH 26 25
Wamsler Haus- nd Kiichentechnik GmbH 647 704
Wamsler SE Haztartastechnikai Eurépai Rt. 2.007 2.227
Ellenérzésre nem jogosit6 részesedések 6sszesen 111.897.426 999.983
ebbdl kiilsdre juté halmozott egyéb atfogé eredmény 26 17
Wamsler Bioenergy GmbH 1
Wamsler Haus- nd Kiichentechnik GmbH 25 17
OPUS GLOBAL Nyrt. tel.: +36 1 433 0700
1062 Budapest, Andrassy ut 59. e-mail: info@opusglobal.hu
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3.17.

Hitelek

A fennallo hitelek és kolcsonok pénzintézetek szerinti bontasban a kovetkezék:

2018YE
Pénzintézet és egyéb N Egyenleg . Ebbél hosszu Ebbdl rovid
hitelezé Biztositekok 20184231  Devizanem  EgyenlegeFt — “\ oo iieFt  lejarati eFt
Ingatlanok és
K&H Bank Zrt. ingdsagok 130.000 HUF 130.000 115.000 15.000
Ingatlanok és
MKB Bank Zrt. ingosagok 2.009.844 HUF 2.009.844 - 2.009.844
Ingatlanok és
MKB Bank Zrt. ingdsagok 28.756.723,00 EUR 11.745.484 8.639.212 3.106.272
Ingatlanok és
Raiffeisen Bank Zrt. ingdsagok 8.571.429 EUR 2.755.800 1.837.567 918.233
Ingatlanok és
OTP Bank Nyrt. ingdsagok 156.925 HUF 156.925 126.000 30.925
Ingatlanok és
OTP Bank Nyrt. ingosagok - EUR - -
Ingatlanok és
Eximbank Zrt. ingdsagok 512.957 HUF 512.957 - 512.957
Ingatlanok és
Eximbank Zrt. ingdsagok 95.450.821,00 EUR 40.102.474 40.102.474
Ingatlanok és
ingbsagok/ dvadéki
Grénitbank Zrt. betét 5.010.133 HUF 5.010.133 1.762.383 3.247.750
Takarékbank Zrt. Ovadéki szerzédés 10.473.468 HUF 10.473.468 892.980 9.580.488
Ingatlanok/ OPUS
GLOBAL Nyrt.
Takarékbank Zrt. részvény 4.818.979,92 EUR 1.549.350 535.148 1.014.202
Ingatlanok és
Budapest Bank Zrt. ingdsagok 10.000,00 EUR 3.215.100 3.215.100
MFB Zrt. 17.500,00 EUR 5.626.425 5.626.425
Egyéb hitelek és kolcséndk 3.856.379 HUF 3.856.379 3.451.705 404.674
Egyéb hitelek és kélcsdndk 30.062,65 EUR 9.665 - 9.665
. 22.149.706 HUF 22.149.706 6.348.068 15.801.638
Osszesen
137.655.515,57 EUR 65.004.298,00  59.955.926,00  5.048.372,00
Egyenleg 2018.12.31 HUF 87.154.004 66.303.994 20.850.010
OPUS
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2017YE
Pénzintézet és egyéb T Egyenleg . Ebbél hosszii  Ebbdl révid
hitelez6 Biztositékok 2017.42.31  Devizanem  Egyenleg eFt =it eFt  lejratu eFt

K&H Bank Zrt. Ingatlanok és ingdsagok 152.276 HUF 152.276 130.000 22.276
MKB Bank Zrt. Ingatlanok és ingdsagok 7.068.119 HUF 7.068.119 5.838.881 1.229.238
MKB Bank Zrt. - - - - - -
Raiffeisen Bank Zrt. Ingatlanok és ingdsagok 10.000.000 EUR 3.101.400 3.101.400 -
OTP Bank Nyrt. - - - - - -
OTP Bank Nyrt. - - - - - -
Eximbank Zrt. - - - - - -
Eximbank Zrt. - - - - - -
Granitbank Zrt. - - - - - -
Takarékbank Zrt. - - - - - -
Takarékbank Zrt. - - - - - -
Budapest Bank Zrt. - - - - - -
MFB Zrt. - - - - - -
Egyéb hitelek és kdlcsondk  Ingatlanok és ingosagok 189.451 HUF 189.451 152.000 37.451
Egyéb hitelek és kdlcsondk  Ingatlanok és ingdsagok 3.973.396 EUR 1.232.309 548.490 683.819
. 7.409.846 HUF 7.409.846 6.120.881 1.288.965
Osszesen

13.973.396 EUR 4.333.709 3.649.890 683.819
Egyenleg 2017.12.31 HUF 11.743.555 9.770.771 1.972.784

A Csoport hiteldllomanya a targyév végén 87.154.004 eFt volt. A hitelek a teljes kotelezettségek dsszegének 29%-at teszik
ki, mig ez a mutatdéérték a bazisidészakban 35% volt. A Csoporton beliil a legnagyobb hiteldllomannyal a Mez6gazdasag és
Elelmiszeripar szegmens rendelkezik 71%-ban, mig ugyanez az érték az Energetika szegmensnél 19%, az Ipari termelésnél
9%, a Vagyonkezelés szegmens esetében 1% volt.

A Csoport jelentGsebb hitelszerz&dései a kovetkezdk:

A Wamsler SE a kordbban fennalld, technikai hosszabbitasokkal mddositott hitelszerz6déseit 2016. julius 5-i folydsitassal
kivaltotta és egy Uj, hosszu tavu, kedvezébb konstrukcidju hitelszerz6dést kotott a Raiffeisen Bank Zrt.-vel, mellyel a
lednyvallalat jov6beli fejlesztéseinek hattere is biztositva van. Az 5 éves futamidejl megéllapodas keretében a Wamsler
SE-nek 12 Millié Eurd kerettsszeg lehivasara van lehetGsége, mely keretében a bank 3 év tirelmi id6t biztosit a
téketorlesztésre. A hitel lejarata 2021. julius 31. napja, a hitel EURIBOR + 1,7%-0s kamatozasu.

A Wamsler SE, mint kdlcsonfelvevé és a Takarékbank Zrt. mint kolcsonnyujté 2018. szeptember 3. napjan 440.000 eFt
keretosszegli kolcsonszerzGdést kotott. A hitel célja az allami tdmogatassal megvaldsulé intelligens gyartd és innovacios
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kézpont létrehozasara iranyuld beruhazas AFA tartalmanak eléfinanszirozasa. A hitel lejarata 2019. junius 30. napja, a kamat
mértéke 1 havi BUBOR + 2%.

A Wamsler SE, mint kdlcsonfelvevd és a Takarékbank Zrt., mint kdlcsonnyujté 2018. szeptember 3. napjan 892.980 eFt
keretosszegli kolcsonszerzédést kotott. A kélcson célja az allami tdmogatdssal megvalodsuld intelligens gyartd és innovacios
kozpont létrehozasara iranyuld beruhazas finanszirozasa. A kolcson lejarata 2028. julius. 31. napja, a kamat mértéke 1 havi
BUBOR + 2 %.

A Wamsler SE, mint kdlcsonfelvevd és a Takarékbank Zrt., mint kolcsonnyujté 2018. november 12. napjan 1.285.960 eFt
keretosszegl kolcsonszerzddést kotott. A kélcson célja az allami tdmogatdssal megvaldsulo intelligens gyarto és innovacios
kozpont létrehozasara iranyuld beruhazas tamogatas eléfinanszirozasa. A kolcson lejarata 2019. szeptember 30. napja, a
kamat mértéke 1 havi BUBOR + 2%.

2017. marcius 22-én a Révay 10 Kft. és az FHB Bank kozott hitelszerz6dés megkotésére keriilt sor, mellyel a korabbi, 2013.
évben atstrukturalt CIB hitelszerz&dés kertilt kivaltasra. Az Uj finanszirozasi struktirdval megsziint az anyacég adds statusza
és a hitel visszafizetésére kotelezett a Révay 10 Kft. A 2.000.000 EUR hitel lejarata 2026. december 31. napja, a kamat
mértéke fix kamatozasu, 3,6%.

A VIRESOL Kft., mint adds és az MKB Bank, a Budapest Bank tovabba az EXIM Bank, mint bankok és az MKB Bank, mint
megbizott Ggynok és biztositéki tgynok 2017. aprilis 27. napjan hitelkeretszerz6dést kotottek, amely hitelszerzédés
haromszor, 2017. december 13. napjan, 2018. augusztus 30. napjan és 2018. december 10. napjan kerilt médositasra. A
hitel célja a f6 termékként buza feldolgozd, keményité és maltrodexin, kationos keményité és allati takarmany feldolgozé
és termelé Uzem illetve mas Uzemegységek, tovabba kationos keményité lizemegység és takarmanykomplexum
|étrehozaséra irdnyuld beruhazas finanszirozasa. Az 51.200.000 EUR 6sszeg(i "A" Hitelkeret alapjan folydsitott kdlcsonok
lejarata 2025. december 31. napja, a kamat mértéke a futamidGre vonatkozdan fixalt évi 2,98%. A 800.000 eFt 6sszeg(i "B"
Hitelkeret alapjan folydsitott kdlcsonok lejarata 2019. szeptember 30. napja, a kamat mértéke 3 havi BUBOR + 1,7%. Az
1.000.000 eFt osszegli "C" Hitelkeret alapjan folydsitott kolcsonok lejarata a rendelkezésre tartdsi id6szakot kovetd
negyedik hdnap, de legkésébb 2019. oktdber 31. napja, a kamat mértéke a futamidére vonatkozdan fixalt évi 3,38%. A
10.000.000 EUR 0sszeg( "D" Hitelkeret alapjan folyositott kdlcsonok lejarata 2020. dprilis 1. napja, a kamat mértéke 3 havi
EURIBOR + 2,5%. A 4.499.200 EUR 0sszeg(i "E" Hitelkeret alapjan folydsitott kdlcsénok lejarata 2025. december 31. napja,
a kamat mértéke 3 havi EURIBOR + 3,4%. A 9.560.800 EUR 6sszegl "F" Hitelkeret alapjan folydsitott kdlcsondk lejarata
2025. december 31. napja, a kamat mértéke a futamid6re vonatkozdan fixalt évi 2,82%.

A VIRESOL Kft., mint kolcsonfelvevd és a Takarékbank, mint kdlcsénnyujtd 2018. szeptember 25. napjan 1.000.000 eFt
keretosszegl kolcsonszerzédést kotott. A kolcson célja dllami tdmogatas el6finanszirozasa. A kolcsén lejarata 2019.
augusztus 31. napja, a kamat mértéke 1 havi BUBOR + 1 %.

A KALL Ingredients Kft., mint adds és az MKB Bank, tovabba az EXIM Bank, mint bankok és az MKB Bank mint megbizott
lgynok és biztositéki tgynok 2018. augusztus 6. napjan 107.010.730,08 EUR (“A” Hitelkeret) és 25.000.000 EUR (“B”
Hitelkeret) kerettsszeg( hitelkeretszerzGdést kotott, amely hitelszerz6dés 2018. december 17. napjan kerilt médositasra
és a modositasokkal egységes szerkezetbe foglaldsra (egyebek kozott) annak okdn, hogy az MKB Bank hitelez6ként
csatlakozott. A hitel célja a KALL Ingredients Kft., az MKB Bank és az EXIM Bank kozo6tt, 2016. februar 8. napjan létrejott
hitelkeretszerz6dés alapjan nyujtott kdlcsénok és a KALL Ingredients Kft. MKB Banknal fennallé 2017. junius 12. napjan és
2018. aprilis 26. napjan létrejott forgdeszkdz-hiteleinek az ujrafinanszirozdsa. A kdlcsénok lejarata 2030. december 31.
napja, a kamatlab mértéke a futamidére vonatkozoan fixalt évi 4,82 % az “A” Hitelkeret esetén és 3 havi EURIBOR + 3,50%
a “B” Hitelkeret esetén.

A Matra Energy Holding Zrt. 55,05%-0s részvénycsomagjanak megvasarldsahoz a Status Power Invest Kft. 2018. aprilis 25-
én 7.839.450 eFt hitelt kapott a Takarékbank Zrt.-t6l. A hitel lejarata 2019. junius 20. napja, kamata 3 havi BUBOR + 1%. A
hitelszerz6déshez készpénz, dvadék és értékpapir zalog kapcsolodik.

Az R-KORD Kft. 1,8 milliard forintos forgdeszkozhitelt kapott az MKB Bank Zrt.-t6l, melynek lejarata 2019. szeptember
3.napja. A hitelhez 1 havi BUBOR + 2% kamat kapcsolddik.

A MATRAI EROMU Zrt. 2018. december 19-én a GRANIT Bank Zrt.-vel kotott forgdeszkoz hitelszerzédést likviditas
finanszirozasara 3.000.000 eFt értékben. A hitel lejarata 2019. december 17. napja, kamata 1 havi BUBOR + 0,15%.
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A Biikkabréanyi Fotovoltaikus Erém Project Kft. a GRANIT Bank Zrt.-vel kotott beruhdzasi hitelszerzédést. A beruhazas célja
a 19,9 MW fotovoltaikus erémi megépitése. A hitel lejarata 2028. szeptember 30. napja, kamata 3 havi BUBOR + 2,5%.

Hitelkovenansok

Nem volt elmarasztalds a beszamolasi idészakban.

3.18.  Allami timogatdsok

adatok eFt-ban 2018YE 2017YE

Wamsler SE 500.000 -
Nagyvallalati Beruhézasi Tamogatas - NGM 500.000
Viresol Kft. 866.645
Innovativ fejlesztések a gabonaalapui élelmiszeripari és ipari kutatésok teriiletén - GINOP-2.2.1-15-2017-200048 366.645
Nagyvéllalati Beruhazasi Téamogatés - NGM 500.000

R-KORD Kit. 428.971 -
Intelligens integrélt vasutfeliigyeleti rendszer - GINOP-2.2.1-15-2017-00098 230.048
Versenyképességi és kivaloségi egyittmiikédések program - 2018-1.3.1-VKE-2018-00040 198.923

Osszesen 1.795.616 -

3.19.  Tartozdsok kitvénykibocsatisbol

adatok eFt-ban 2018YE 2017YE
OPUS PRESS Zrt. - 6.202.800
Osszesen . 6.202.800

A média tarsasagok értékesitésével kikerilt a Csoport kotelezettségei koziil az OPUS PRESS Zrt. 20.000.000 Euro névértéki
kotvénykibocsatdsbdl szarmazd tartozdsa. A kotvénykibocsatds biztositékaként az anyacég kezessége allt fenn a
kotvénylekoté felé. Az értékesitést kovetGen az anyacég kezességi kotelezettsége is megsziint.

3.20.  Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

A Csoport egyéb hosszu lejaratu kotelezettségei 2018 és 2017. december 31-én az aldbbiak szerint alakul:

adatok eFt-ban 2018YE 2017YE
Csabatdj Zrt. - 35.989
DMH Magyarorszag Kit. - 1.320
KALL Ingredients Kit. 4.401.244 -
Kérdsi Ingatlan Kit. - 1.570
MATRAI EROMU Zrt. 3.054 -
VIRESOL Kit. 8.376.595 -
Osszesen 12.780.893 38.879

Az egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek, a tablazatban feltlintetett lednyvallalatok csoporton kivili kotelezettségeit

mutatja.
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3.21.  Céltartalékok varhato kitelezettségekre

A Csoport céltartalékai 2018 és 2017. december 31-én az alabbiak szerint alakul:

adatok eFt-ban 2018YE 2017YE
Egyéb céltartalékok 612.944 661.927
Peres tigyekre képzett 13.200 1.745.819
Garancidlis kotelezettségekre képzett 977.142 32.940
Banyabezarasi és erémdi lebontasi céltartalék 17.411.316 i
Osszesen 19.014.602 2.440.686
adatok eFt-ban 2018YE 2017YE
Matrai Erém( Kézponti Karbantart6 Kit. 44.159 i
MATRAI EROMU Zrt. 17.411.316 )
MédiaLOG Zrt. i 7.325
Mediaworks Hungary Zrt. i 1.783.949
Mészaros és Mészaros Kift. 445.009 i
OPUS GLOBAL Nyrt. 5.738 5.738
R-KORD Kft. 462.449 i
Wamsler SE 119.525 178.650
WBI GmbH 24.266 11.537
WHKT GmbH 502.140 453.487
Osszesen 19.014.602 2.440.686

A céltartalékok értéke 19.014.602 eFt, mely a bazisértékhez képest 16.573.916 eFt-os novekedést mutat. A céltartalékok
92%-4t az Energetika szegmensnél képezték, itt a legnagyobb értéket a MATRAI EROMU Zrt. 4ltal képzett banyabezaras és
erém( lebontas cimen képzett céltartalék képviseli. Az Ipari termelés szegmenshez tartozo cégek altal képzett garancialis
céltartalék az &sszes céltartalékon beliil 8% volt.

A Wamsler Haus und Kiichentechnik GmbH az év utolsé két havi arbevételre levetitett szazalékértékben hatdrozza meg a
céltartalékot. A Wamsler SE-nél a céltartalék képzés alapja az arbevétel 1,5 ezreléke. A kdrnyezetvédelmi kotelezettségek
teljesitésére, kisérlet fejlesztés forgalomba hozatalahoz, valamint az Gizemi balesetek és munkadigyi eljaras miatt kertlt sor
céltartalék képzésre.

2017-ben az anyacég céltartalékot képzett az 4ltala 2017-ben értékesitett Holiday Resort GmbH-val 6sszefliggésben, amely
miatt az anyacég, mint eladd koteles helytalini. A céltartalék feloldasara a targyévben nem kerdilt sor.
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3.22. Lizingek
A Csoport lizingkotelezettségei 2018 és 2017. december 31-én az aldbbiak szerint alakul:
2018YE
adatok eFtban i Lizing ] Ebbc’i_l'hos'szﬁ Ebblc'i'l réyid
kotelezettség lejaratua lejarata
Csabatgj Zrt. 13.402 13.402 -
KALL Ingredients Kft. 96.248 46.788 49.460
Mediaworks Hungary Zrt. -
Mészaros és Mészaros Kit. 11.794 7.552 4.242
OPUS GLOBAL Nyrt. 4.786 3.484 1.302
Egyenleg 2018.12.31 126.230 71.226 55.004
2017YE
adatok eFt-ban ) Lizing ] Ebb(’ill’hos,'szﬁ Ebbl'd'l réyid
kotelezettség lejaratu lejaratu

Csabatdj Zrt. - - -
KALL Ingredients Kft. - - -
Mediaworks Hungary Zrt. 47.300 33.452 13.848
Mészaros és Mészaros Kit. - - -
OPUS GLOBAL Nyrt. 12.234 - 12.234
Egyenleg 2017.12.31 59.534 33.452 26.082

3.23.  Halasztott ado

A konszolidalt pénzigyi helyzet kimutatasban megjelenitett és az eredményben elszamolt halasztott add egyenlege 2018
és 2017. december 31-én az aldbbi tételekbdl all:

OPUS

z OPUS

BET

PREMIUM
KATEGORIA

adatok eFt-ban Adokovetelés  Adokotelezettség Netto
2017. december 31. 230.700 378472 - 147.772
2018. december 31. 572.163 11.767.044 - 11.194.881
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3.24.  Szallitoi kotelezettségek

A konszolidalt szallitoi kotelezettségek devizankénti megoszlasat az alabbi tablazat mutatja be 2018 és 2017. december 31.
napjara vonatkoztatva:

adatok eFt-ban 2018YE 2017YE
Szallitéi tartozasok HUF 30.617.548 2.631.192
Szallitoi tartozasok EUR 4.856.475 690.211
Szallitéi tartozasok egyéb 286.085 5.757
Nem szamlazott szallitd 1.088.714

Osszesen 36.848.822 3327.160
adatok eFt-ban 2018YE 2017YE
Szallitéi tartozasok HUF 83% 79%
Szallitéi tartozasok EUR 13% 21%
Szallitoi tartozasok egyéb 1% 0%
Nem széamlazott szallitd 3% 0%
Osszesen 36.848.822 3.327.160

3.25.  Szdllitok és egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

A Csoport egyéb rovid lejaratu kotelezettségei 2018 és 2017. december 31-én az alabbiak szerint alakulnak:

adatok eFt-ban 2018YE 2017YE
Szallitok 36.848.822 3.327.160
Vevoktdl kapott el6legek 98.407.882 2.609.080
Fizetendd adok és vamok (kivéve nyereségadok) 3.060.363 1.008.405
Onkormanyzatokkal szembeni kételezettségek 2.948 308
Munkavallalokkal szembeni kotelezettségek 1.354.581 121.241
Osztalékfizetési kotelezettségek 24.037
Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 422.056 1.135.438
Koltségek passziv idébeli elhatarolasa 3.983.119 1.047.478
Halasztott bevételek 14.320.915 119.787
Kovetel egyenlegl vevok 2.064 27.149
Nem szamlazott szallito 333.158 -
Kaucié 48.878 23.797
Lizing 72.048 32.036
Dematerializalashoz be nem nyujtott részvény miatti kotelezettségek 17.605
Kovetel egyenlegl bankszamlak 459.116
Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kdtelezettség 1.441.923
Azsios tokeemeléshez kapcsolodd alapitékkal szembeni kételezettségek - 1.313.000
STATUS MPE-vel szembeni kélcsonkotelezettségek 203.194 -
Konzum PE-vel szembeni kdlcsdnkotelezettségek 726.180 1.314.037
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 35.120 345
Osszesen 161.764.009 12.079.261
OPUS
2 OPUS GLOBAL Nyrt. tel.: +36 1 433 0700
BET 1062 Budapest, Andrdassy ut 59. e-mail: info@opusglobal.hu
_ Cg.: 01-10-042533 www.opusglobal.hu
PREMIUM
KATEGORIA

84


http://www.opusglobal.hu/

O

OPUS

GLOBAL

OPUS

BET

PREMIUM
KATEGORIA

A munkavallalékkal szembeni kotelezettségek sor a Jovedelem elszamolasi szamlat, valamint a fel nem vett jarandésagokat

tartalmazza.

A szdllitok és egyéb rovid lejaratu kotelezettségek soron 150.551.393 eFt-os novekedés lathato, melynek legfébb oka a

targyévi akvizicidk soran a Csoportba Ujonnan bekerlilt Tarsasagok altal kimutatott kotelezettségek értéke.

3.26.  Ertékesités netté arbevétele

adatok eFt-ban 2018YE 2017YE
Alkatrészgyartas, gépipari termékgyartas 32.764
Alkohol értékesités 3.012.487
Egyéb termék értékesitése 172.937
Epitsipari kivitelezés tevékenység arbevétele 16.493.842 1.968.203
Ingatlan bérbeadas arbevétele 141.872 152.410
Izocukor értékesités 2.169.796
Kereskedelmi tevékenység arbevétele 552.273
Lapkiadas, nyomdai tevékenység bevétele - 26.108.539
Mez8gazdasagi tevékenység arbevétele 1.512.757 1.151.086
Rekldmtevékenység - 170.511
Széllodai szolgaltatas bevétele - 150.227
Takarmany értékesités 1.422.107
Z:Jbz:\/eg;k, kazanok, kalyhak és kandallok értékesitésébdl szarmazo 9.070.173 8.544 253
Villamosenergia értékesités 5.768.643
Egyéb 76.559 4.306.537
Osszesen 40.426.210 42.551.766
3.27.  Arbevétel foldrajzi régiok szerinti megoszlisa
A Csoport tevékenységének f6 foldrajzi szegmensei az aldbbiak:
adatok eFt-ban 2018YE 2017YE
Eurépai Uni6s tagorszagok 39.255.520 42.196.567
ebb6l: Magyarorszag 26.521.133 31.241.547
Eurépai Unién kivili eurdpai orszagok 944.469 32.435
Azsiai orszagok 74.789 1.802
Egyéb 151.432 320.972
Osszesen 40.426.210 42.551.776
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3.28.  Aktivalt sajdt teljesitmények értéke

adatok eFt-ban 2018YE 2017YE
Csabataj Zrt. 125.870 186.610
Euro General Zrt. 336.452 - 39.370
KALL Ingredients Kit. 1.972.620
Korosi Ingatlan Kit. 1.200
Matrai Erém(i Kozponti Karbantarto Kft. 45.363
MATRAI EROMU Zt. 312.695
Mediaworks Hungary Zrt. - 1.123
VIRESOL Kit. 309.363
Wamsler SE 101.986 142.237
Osszesen 3.114.823 290.600

3.29.  Egyéb miikodési bevétel

Csoportszinten 2017-ben a Badwill értéke az egyéb miikddési bevételek kézott keriilt kimutatasra. 2018-ban a targyévi dsszeg a
Menedzsment dontése alapjan atsorolasra kertilt a pénzigyi mlveletek eredményébe.

adatok eFt-ban 2018YE 2017YE
Badwill 465.583
Befektetési célu ingatlan atértékelése 46.750 237.066
Céltartalék felhasznalas 100.371 654.505
Engedményezett kovetelés konyv szerinti értéke 2.532.897 95.781
Lngvaglzlr:eok, gépek és berendezések, immaterialis javak értékesitésének 6.523.751 53 888
Kapott birsag, kotbér, fékbér, késedelmi kamat 53.354
Kapott tamogatasok 981.150 246.843
Kartéritések 56.819 95.335
Tobblet 11.463 -
Utolag kapott engedmény 3.250 64.189
Véglegesen atvett pénzeszkézok 2613 -
Visszairt értékvesztés, terven fellili écs visszairasa 154.032 387.129
Visszatéritett ado 400.605
Egyéb 131.543 807.031
Osszesen 10.544.639 3.561.309
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3.30.  Anyagjellegii raforditisok

adatok eFt-ban 2018YE 2017YE
Anyagkéltség 14.563.246 9.086.856
Igénybevett szolgaltatasok értéke 12.836.264 6.681.450
Egyéb szolgaltatasok értéke 842.306 366.477
Eladott &ruk beszerzési értéke 2.333.442 1.254.150
Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 7.357.315 5.233.021
Osszesen 37.932.573 22.621.954

3.31.  Személyi jellegii raforditasok

adatok eFt-ban 2018YE 2017YE
Bérkoltség 5.399.531 9094.102
Személyi jellegl egyéb kifizetések 650.477 1.060.692
Bérjarulékok 1.184.233 2142522
Osszesen 7.234.241 12 297.316

2018YE 2017YE
Fizikai munkas 2.661 724
Szellemi munkas 1.282 944
Zaro létszam Osszesen 3.943 1.668

A személyi jelleg(i raforditdsok 28%-4t az Energetika, 45%-at az Ipari termelés, 26%-at a Mez6gazdasag és Elelmiszeripar,
és 1%-at a Vagyonkezelés szegmens szamolja el.

3.32.  Ertékvesztés

adatok eFt-ban 2018YE 2017YE
Ertékvesztések visszairasa i 299
Ertékvesztések elSirasa 31.257 200.102
Osszesen 31.257 199.803
adatok eFt-ban 2018YE 2017YE
Készletek értékvesztése 28.735 49.337
Kovetelések értékvesztése 2.522 150.466
Osszesen 31.257 199.803
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3.33.  Egyéb miikodési koltségek és rdaforditiasok

adatok eFt-ban 2018YE 2017YE
:/r;gse;ttlggggégépek és berendezések, immateridlis javak értékesitésének 7.045 323
Adok és hozzajarulasok 158.966 1.571.477
Fizetendé késedelmi kamat 3.890 -
Behajthatatlan kdvetelések leirasa 546 96.412
Fizetett birsag, buntetés, kotbér, kartérités 25.295 154.526
Késedelmi potlék 39.911 4
Kivezetes, elvezetés 766 10.333
Selejt 28.651 63.761
Adott engedmény 127.558 -
Céltartalék képzés 210.899 634.189
Terven fellili értékcsokkenés 3.080 324.201
Befektetési célu ingatlan atértékelése 24.200 48.500
Tamogatas 851.578 20.099
I(;Islazrl:ydig,k megsemmislt, llomanybdl kivezetett immaterialis javak, targyi 685.712 200
Ertékesitett targyi eszkdzok konyv szerinti értéke 5.479.541 10.118
CO2 kvota 671.110 -
Karesemény miatt fizetendd 172.212 -
Egyéb 1.472.687 489.190
Osszesen 9.964.547
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3.34. Pénziigyi miiveletek eredménye

adatok eFt-ban 2018YE 2017YE
Kapott osztalék, részesedés 61.893 27.906
Kamatbevételek 287.621 64.974
Devizas tételek netté arfolyamnyeresége deviza hataridds tgyletek nélkil 816.009 57.868
Részesedés értékesitésének eredménye - 764.891
Egyéb pénzlgyi bevételek 187.083 98.052
Badwill 24.468.828 -
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 25.821.434 1.013.691
Kamatraforditasok 668.599 478.716
Devizas tételek nettd arfolyamvesztesége deviza hataridés tigyletek nélkiil 578.768 44,971
Részesedések, értékpapirok értékvesztése 2 26.374
Befektetett pénzligyi eszkozok arfolyamvesztesége 3 -
Egyéb pénziigyi raforditasok 11.014 122.332
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 1.258.386 672.393
Unitreasury Kit. - - 600
KPRIA Magyarorszag Zrt. - - 2.000
Takarékinfo Zrt. - 491.729 65.829
Részesedés tékemodszerrel elszamolt befektetésekbdl - 491.729 63.229
Pénziigyi miiveletek netté eredménye 24.071.319 404.527

3.35. Eredményt terheld adok

A Csoport nyereségadoként kezeli a tarsasagi adot.

A Tarsasag nyereségadd kulcsai az egyes években a kdvetkezbk:

2018YE 2017YE
Tarsasagi adé Magyarorszag 9% 9%
Tarsasagi adé Németorszég 15% 15%
Tarsasagi add Ausztria 25% 25%

A térsasagi ado rendszerében megsziint a savos addkulcs alkalmazasa, 2017-t6l egységesen 9% a tarsasagi adé mértéke.

Az adbhatdsag a kapcsolddo jogszabalyokban leirt hataridén beliil barmikor ellenérizheti a konyveket, és potldlagos adot
vethet ki blintetéssel, illetve késedelmi kamattal névelve. A menedzsmentnek nincs tudomasa olyan korGlményrél,
amelybdl a csoportnak ilyen jogcimen jelentds kotelezettsége szarmazhatna.

Az szamviteli nyereség alapjan szamitott és a targyévi nyereségado, illetve az alkalmazandé addkulcs és az atlagos effektiv
addkulcs kozotti szamszaki egyeztetés (adatok eFt-ban):
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2018YE Magyarorszag Ausztria Németorszag Osszesen
Ado6zas elétti eredmény 25.008.969 - - 118.184 24.890.785
A Tar§ asag n’yeresegac'io ku!csaval 2.250.807 - - 17.728 2.233.080
szamitott elvart nyereségadd
Adoalap korrekcio 1.385.548 - 31.601 1.417.149
Korrigélt ad6zas elétti eredmény 3.636.356 - 13.873 3.650.229
Térsasagi ado 327.272 - 2,081 329.353
2017YE Magyarorszag Ausztria Németorszag Osszesen
Adozas elétti eredmény 6.123.950 5.481 474.944 6.593.413
A Tarsasdg nyeresegado kulcsaval 551.156 1370 71242 621.027
szamitott elvart nyereségado
Addalap korrekcio 4.106.522 25.466 8.258 4.140.247
Korrigalt ad6zas el6tti eredmény 4.657.678 24.096 79.500 4.761.274
Tarsasagi ado 419.191 6.024 11.925 437.140
A halasztott add szamitasa az alabbiak szerint alakul (adatok eFt-ban):
2018YE Kovetelés  Kotelezettség
Nyitd halasztott add 230.700 378.472
Halasztott ad6 kdvetelés valtozas 340.424 11.388.572
Halasztott add kotelezettség valtozas ) )
Eladott vagy megszerzett cégek halasztott addja ) )
ocl 1.039 i
Valtozas dsszesen 341.463 11.388.572
Zar6 halasztott ado 572.163 11.767.044
2017YE Kovetelés  Kotelezettség
Nyit6 halasztott ad6 238.113 299.570
Halasztott add kdvetelés véltozas 7413 )
Halasztott add kotelezettség valtozas ) 92.380
Eladott vagy megszerzett cégek halasztott adoja ) 178.596
ocl i 7.314
Véltozas dsszesen 7413 78.902
Zar6 halasztott ado 230.700 378.472
adatok e Ft-ban 2018YE 2017YE
Targyévi nyereségado raforditas 210.242 437.140
Halasztott ado raforditasok 329.353 257.597
Nyereségadd 119.111 694.737
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3.36. Megsziind tevékenység eredménye

2018. november 15. napjan értékesitésre kerilt a médiaportfolid (OPUS PRESS Zrt. és leanyvallalatai), és ezaltal a média
szegmens is kikerlt a Csoport portfolidjabol.

adatok eFt-ban 2018YE 2017YE
Leanyvallalat értékesitésének bevétele 7.337.103 -
Kivezetett nettd eszkdzérték - 3.295.384 -
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 4.041.7119 -

A médiaportfolio, azaz az OPUS PRESS Zrt. és leanyvallalatai altal az értékesitésig realizalt 2018. évi arbevétel, illetve
koltségek és raforditasok nem kerlltek hozzaaddasra a Csoport 2018. évi konszolidalt arbevételéhez, illetve kéltségeihez és
raforditasaihoz, hanem a fentiek szerint kerlltek elszdmoldsra az eredményben. A fentiek szerint realizélt Netté eredmény
megsz(ing tevékenységbdl kizardlag az Anyavdllalatra juté eredményt tartalmaz.

3.37. Egy részvényre juto eredmény (EPS)

2018YE 2017YE
Adozott eredmény (anyavallalatra juto) 25.485.245 5.770.777
Részvény darabszam* 358.969.940 299.182.197
Egy részvényre jutd eredmény (Ft) 71,0 19,3
Higitott egy részvényre juté eredmény (Ft) 71,0 19,3
Egy részvényre jutd eredmény folyamatos tevékenységbdl (Ft) 71,0 19,3
Higitott egy részvényre jutd eredmény folyamatos tevékenységbdl (Ft) 71,0 19,3
Egy részvényre jutd eredmény megsz(int tevékenységbdl 0,0 0,0
Higitott egy részvényre juté eredmény megsziint tevékenységbdl 0,0 0,0

A torzsrészvények atlagos szamanak meghatdrozasa sulyozott szamtani atlag szamitdsaval tortént. Az egy részvényre jutéd
eredmény alapértékének kiszamitdsanal a torzsrészvények szama az adott id6szak soran forgalomban 1évé torzsrészvények
sulyozott atlaga.

A higitott egy részvényre jutd eredmény megegyezik a higitatlan egy részvényre juté eredménnyel.
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4, SZEGMENSINFORMACIOK

Az Uzleti eredmény a harmadik félnek, valamint mas szegmensnek térténé értékesitésekbdl szarmazé eredményt foglalja
magaban. A bels6 transzferarak az aktudlis piaci arakon alapulnak. A szegmens eredmények az adott divizidhoz tartozé
teljes korlen konszolidalt leanyvallalatok eredményeit is tartalmazzak.

Uzleti szempontbdl a Csoport 2018-ban a kdvetkezd szegmensekre bonthaté: Energetika, Ipari termelés, Mez8gazdasag és
Elelmiszeripar, valamint Vagyonkezelés. Ezen Uzleti szegmensek szerinti bontas alapjan késziti el a Csoport a szegmens
informaciéit a menedzsment szdmdra.

A szegmensek szerinti jelentések értékei az adott szegmenshez kozvetlenll hozzarendelhetd tételeket tartalmazzak.

Mezdgazdasag
Megnevezés (adatok eFt-ban) Energetika Ipari termelés és Vagyonkezelés  Konszolidalt
Elelmiszeripar
Nett6 arbevétel 5.835.696 25.701.636 8.750.691 138.187 40.426.210
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 267.332 439.638 2.407.853 0 3.114.823
Egyéb mikddési bevétel 6.577.150 516.538 865.166 2.585.785 10.544.639
Fedezet 1 12.680.178 26.657.812 12.023.710 2.723.972 54.085.672
Anyagjellegii raforditasok 3.701.176 24.428.256 9.591.302 211.839 37.932.573
Személyi jellegli raforditasok 2.005.900 3.251.776 1.894.625 81.940 7.234.241
Ertékcsokkenés 876.263 412.641 829.046 27.358 2.145.308
Ertékvesztés - 31.240 17 - 31.257
Egyéb miikodesi koltsegek és 5.901.404 455.918 1.000.948 2.606.277 9.964.547
raforditasok
Fedezet 2 195.435 -1.922.019 -1.292.228 -203.442 -3.222.254
Szegmensekre kozvetlenil nem
allokalhato koltségek és
raforditasok .
Uzemi eredmény (EBIT) -3.222.254
Pénzugyi eredmény 24.071.319
Nett6 eredmény megsz(iné tevékenységhdl 4.041.720
Adozas elotti eredmény 24.890.785
Befektetett eszkdzok 111.599.148 120.177.946 158.896.958 4.403.200 395.077.252
Forgoeszkdzok 38.722.640 131.762.485 10.404.296 756.643 181.646.064
Szegmens eszkozok 150.321.788  251.940.431 169.301.254 5.159.843 576.723.316
Szegmensekre nem allokélhatd )
eszkdzok
Eszk6z6k 6sszesen 576.723.316
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5. KOCKAZATOK KEZELESE

A Csoport eszkozei kozé tartoznak a pénzeszkézok, értékpapirok, vevGi és egyéb kovetelések, valamint egyéb
eszk6zok — kivéve az adodkat. A Csoport forrasai kozé tartoznak a hitelek és kolcsonok, szallitéi és egyéb
kotelezettségek, kivéve az adodkat és pénzigyi kotelezettségek valos értéken torténd atértékelésébdl szarmazd
nyereséget vagy veszteséget.

A Csoport a kdvetkez6 pénziigyi kockdzatoknak van kitéve:

. hitelkockazat
. likviditasi kockazat
. piaci kockazat

Ez a fejezet bemutatja a Csoport fenti kockazatait, a Csoport célkitlizéseit, politikait, folyamatok mérését és kockazat
kezelését, valamint a Csoport menedzsment t6kéjét. Az Igazgatosag altalanos felelGsséget visel a Csoport létrehozasa,
felligyelete és kockazatkezelése terén.

A Csoport kockazat menedzsment politikajanak célja, hogy kisz(rje és kivizsgalja azokat a kockazatokat, amelyekkel
szembesil a Csoport, valamint hogy beallitsa a megfelel6 kontrolokat, és hogy felligyelje a kockazatokat. A kockézat
menedzsment politika és rendszer fellilvizsgalatra kerdl, hogy tikrozhesse a megvaltozott piaci koriilményeket és a
Csoport tevékenységeit.

a) Hitelezési kockdzat

A hitelezési kockazat annak a kockazatat fejezi ki, hogy az adds vagy a partner nem teljesiti szerzGdéses
kotelezettségeit, amely pedig pénzigyi veszteséget eredményez a Csoport szamara. Pénziigyi eszk6zok, amelyek
hitelezési kockazatoknak vannak kitéve, lehetnek hosszu vagy rovid tavua kihelyezések, vevik és egyéb kovetelések.

Az aldbbi tablazat a Csoport hitelkockazati kitettségét mutatja 2018 és 2017. december 31-én:
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adatok eFt-ban 2018YE 2017YE
Vevek 27.247.120 8.889.662
Beruhazasi szerz6dések 422.656 196.077
Egyéb kovetelések 30.516.865 2.206.396
Ertékpapirok 329.665 5.532.481
Egyéb tartdésan adott kdlcséndk 5.450.256 266.970
Osszesen 63.966.562 17.091.586
OPUS GLOBAL Nyrt. tel.: +36 1 433 0700

Cg.: 01-10-042533

1062 Budapest, Andrassy ut 59.

e-mail: info@opusglobal.hu
www.opusglobal.hu


http://www.opusglobal.hu/

OPUS

GLOBAL

2018YE 2017YE
L Hossz lej. Kot.
Addssagallomany részaranya = . o 28% 56%
Hosszu lej. Kot. + Sajat téke
Sajat téke
Sajat téke részaranya = T o 72% 44%
Hosszu lej. Kot. + Sajat téke
) ) ) Kdvetelések
Hitelfedezeti mutaté = L ] 32% 80%
Rovid lej. Kotelezettségek
Kotelezettségek
Eladésodottsag foka = - j 51% 69%
Osszes eszkdz
Vevik foradsi sebessége = Vev6 x 365 oA 7
evok forgasi sebessége = Netté arbevétel

b) Tékemenedzsment

A Csoport politikdja, hogy megérizze az alapt&két, amely elegend6 ahhoz, hogy a befektetdi és hitelezéi bizalom a
jovGben fenntartsa a jovGbeni fejl6dését a Csoportnak. Az Igazgatosag igyekszik fenntartani azt a politikat, hogy
kolcsbnadasokbol eredé magasabb kitettséget csak magasabb hozam mellett vallal, az erds t6kepozicié altal nyujtott
elényok és a biztonsag alapjan.

A Csoport t6keszerkezete a nettd idegen t6kébdl, valamint a Csoport sajat t6kéjébdl all (ez utdbbi a jegyzett tékét, a
tartalékokat és a nem ellenérzé tulajdonosok részesedését foglalja magaban).

A Csoport a t6ke kezelése soran igyekszik biztositani, hogy a Csoport tagjai folytatni tudjak tevékenységlket és
egyUttal maximalizdljdk a tulajdonosok szamara a megtérilést a kolcsontéke és a sajat téke optimalis
egyensulyozasaval. A Csoport azt is figyeli, hogy tagvallalatainak t&keszerkezete megfelel-e a helyi torvényi
elGirdsoknak.

Az idegen t6ke a beszamolasi id6szak végén az alabbiak szerint alakult:

adatok eFt-ban 2018YE 2017YE
Hitelek, kdlcsonok 87.154.004 11.743.555
Pénzeszkdzok 98.586.675 5.139.423
Nettd adéssagallomany 11.432.671 6.604.132
Sajat toke 280.354.151 14.980.515
Nett6 sajat toke 291.786.822 8.376.383
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c) Likviditdsi kockdzat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Csoport a pénziigyi kotelezettségeit nem tudja esedékességkor
kiegyenliteni. A likviditas kezelés célja, hogy elegend6 eréforrast biztositson a kotelezettségek kiegyenlitésére akkor,
amikor azok esedékessé valnak.

A likviditdsi kockdzat kezelése

A Csoport likviditdismenedzselési megkozelitése, hogy amennyire lehetséges, mindig megfeleld likviditast biztositson
kotelezettségei esedékességkor torténd teljesitéséhez, mind szokdsos, mind feszitett koriilmények kozoétt, anélkiil
hogy elfogadhatatlan vesztesége meriilne fel vagy kockaztatna a Csoport hirnevét.

A Csoport el6irja gazdalkodd egységei szamdra, hogy er6s likviditasi pozicidt tartsanak fenn, és eszkozeik,
kotelezettségeik és fliggé kotelezettségeik likviditasi profiljat Ggy alakitsak, hogy az biztositsa a pénzaramok
kiegyensulyozottsagat, valamint a fizetési kotelezettségeinek esedékességkor torténd teljesitését.

2018YE 2017YE
Likviditasi Forgdeszkbzbk 98% 144%
mutato = Révid lejaraty kételezettségek
Likviditasi Forgbeszkoz - Készlet 85% 116%
gyorsrata = Rovid lejaratu kotelezettségek
d) Téke kockazat kezelése

A Csoport sajat tékéjét a jegyzett t6ke és a felhalmozott eredmény értéke alkotja. A Csoport alapt6kéje (jegyzett
t6kéje) azonos tagsagi jogokat biztositd torzsrészvényekbdl all. A felhalmozott eredményt a Csoport
eredménytartalékdnak és id6szaki eredményének dsszege képezi.

A Csoport t6keszerkezetét (az anya vallalati részvényesekre jutd sajat téke - idegen téke arany) az aldbbi tablazat
mutatja:

adatok eFt-ban 2018YE 2017YE
Kiils6 tulajdonosok részesedése 111.897.426 999 984
Hosszu lejaratu kételezettségek 111.733.375 18.865.060
Révid lejératu kotelezettségek 184.635.789 14.025.417
Kotelezetisegek 296.369.164 33.090.477
Anyavallalati részvényekre jutd sajat toke 168.456.725 13.980.531
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e) Piaci kockdzat

A Csoport a tevékenységeib6l addddan elsGsorban a deviza-arfolyam- és kamatlab-mozgasokbdl szarmazo pénziigyi
kockazatoknak van kitéve. Nem tortént valtozas a Csoport piaci kockazatoknak valo kitettségében, illetve abban,
ahogy a Csoport a kockazatokat kezeli és felméri.

Arfolyamkockdzat
A devizakockazat forrasat egyrészt a Csoport devizapozicidi, illetve az ezek fedezetére szolgalé deviza Ugyletek,
masrészt a pénzligyi részleg altal kotott egyéb deviza lgyletek adjak.

Az alabbi arfolyamokat alkalmazta a Csoport HUF-ban kifejezve:

Atlagos arfolyam Fordulénapi azonnali drfolyam
Pénznem 2018YE 2017YE 2018YE 2017YE
1EUR = 318,87 309,21 321,51 310,14
1USD = 270,25 274,27 280,94 258,82

A Csoport a m(ikodése soran bizonyos lgyleteket kiilfoldi devizaban kot. Emiatt ki van téve arfolyamkockazatnak.

Erzékenységi elemzés

A Csoport megdllapitotta, hogy eredménye alapvetGen két pénziigyi természet(i kulcsvaltozotdl fligg Iényegesen: a
kamatkockazattdl és a devizakockazattdl. Ezen kulcsvaltozokra elvégezte az érzékenységi vizsgalatokat. A
kamatkockazatok csokkentését elsGsorban a szabad pénzeszkozok lekotésével igyekszik a Csoport biztositani.
Arfolyam-fedezeti igyleteket a Csoport nem kot.

OPUS

2 OPUS GLOBAL Nyrt. tel.: +36 1 433 0700
BET 1062 Budapest, Andrdassy ut 59. e-mail: info@opusglobal.hu
Cg.: 01-10-042533 www.opusglobal.hu

PREMIUM
KATEGORIA

96


http://www.opusglobal.hu/

O

OPUS

GLOBAL

Kamat érzékenységi vizsgalat eredménye (a kamatvaltozas szazalékaban). Folytatdédo tevékenységre:

adatok eFt-ban 2018YE
Adott kolcson 5.450.256
HosszU lejaratu hitelek 66.303.994
Rovid lejaratd hitelek 20.850.010
Kapott kamat 287.621
Fizetett kamat 668.594
Nett6 kamat -380.973
0,5%
Kapott kamat véltozas 27.251
Fizetett kamat valtozas 435.770
Netté kamat valtozas -408.519
Nettd kamat valtozas (%) 107%
1%
Kapott kamat valtozas 54.503
Fizetett kamat valtozas 871.540
Nett6 kamat valtozas -817.037
Nett6 kamat valtozas (%) 214%
2%
Kapott kamat valtozas 109.005
Fizetett kamat valtozas 1.743.080
Netté kamat valtozas -1.634.075
Nettd kamat valtozas (%) 429%
-0,5%
Kapott kamat valtozas -27.251
Fizetett kamat valtozas -435.770
Nett6 kamat valtozas 408.519
Nett6 kamat valtozas (%) -107%
1%
Kapott kamat valtozas -54.503
Fizetett kamat véltozas -871.540
Nett6 kamat valtozas 817.037
Nettd kamat valtozas (%) -214%
2%
Kapott kamat valtozas -109.005
Fizetett kamat valtozas -1.743.080
Nett6 kamat valtozas 1.634.075
Netté kamat valtozas (%) -429%
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Tényleges kamatokkal 2018. december 31.  2017. december 31.
Addzas el6tti eredmény - kamatraforditas nélkil 20.468.092 6.179.671
Netté kamatraforditas - 380973 - 413.742
Adozas eldtti eredmény 20.849.065 6.593.413
1%
Addzas el6tti eredmény - kamatraforditas nélkil 20.468.092 6.179.671
Netté kamatraforditas - 380973 - 413.742
Adozas eldtti eredmény 20.845.255 6.593.413
Adodzas elbtti eredmény valtozasa - 3810 - 4137
Adozas el6tti eredmény véltozasa (%) -0,02% -0,06%
5%
Addzas elétti eredmény - kamatraforditas nélkil 20.468.092 6.179.671
Netté kamatraforditas - 380973 - 413.742
Adozas eldtti eredmény 20.830.016 6.572.726
Adozas el6tti eredmény valtozasa - 19.049 - 20.687
Adodzas elbtti eredmény valtozasa (%) -0,09% -0,31%
10%
Addzas elétti eredmény - kamatraforditas nélkil 20.468.092 6.179.671
Netté kamatraforditas - 380973 - 413.742
Adozas eldtti eredmény 20.810.968 6.552.039
Adozas el6tti eredmény valtozasa - 38.097 - 41.374
Adozas el6tti eredmény valtozasa (%) -0,18% -0,63%
1%
Addzas elétti eredmény - kamatraforditas nélkil 20.468.092 6.179.671
Netté kamatraforditas - 380973 - 413.742
Adozas eldtti eredmény 20.852.875 6.597.550
Adozas el6tti eredmény valtozasa 3.810 4137
Adozas el6tti eredmény vaéltozasa (%) 0,02% 0,06%
-5%
Addzas elétti eredmény - kamatraforditas nélkil 20.468.092 6.179.671
Netté kamatraforditas - 380973 - 413.742
Adozas eldtti eredmény 20.868.114 6.614.100
Adozas el6tti eredmény valtozasa 19.049 20.687
Adodzas el6tti eredmény valtozasa (%) 0,09% 0,31%
-10%
Addzas elétti eredmény - kamatraforditas nélkil 20.468.092 6.179.671
Netté kamatraforditas - 380973 - 413.742
Adozas eldtti eredmény 20.887.162 6.634.787
Adozas el6tti eredmény valtozasa 38.097 41.374
Adodzas el6tti eredmény valtozasa (%) 0,18% 0,63%
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6. PENZUGYI INSTRUMENTUMOK

A mérlegben szerepl6 pénziigyi instrumentumokat a befektetések, egyéb befektetett eszkdzok, vevikovetelések,
egyéb forgdeszkozok, pénzeszkdzok, a hosszu és rovid lejaratu hitelek, egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek, szallitdk
és egyéb kotelezettségek alkotjak. A felsorolt pénzligyi eszkdzok és kotelezettségek nettd konyv szerinti értéken
szerepelnek.

adatok eFt-ban 2018YE 2017YE
Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek 98.586.675 5.139.423
Adott kdlcsonok 5.450.256 266.970
Vevokovetelések, beruhazasi szerzédésbdl eredd vevokovetelés 27.669.776 9.085.739
Egyéb pénzuigyi eszkézok 30.626.303 2.221.339
Kolcsonok és kovetelések 6sszesen 63.746.335 11.574.048
Hitelek 87.154.004 11.743.555
Tartozasok kétvénykibocsatasbal - 6.202.800
Egyéb hosszu lejaratl pénzlgyi kételezettségek 31.866.721 2.513.017
Szallitdi tartozasok 4.511.323 3.327.160
Egyéb pénzlgyi kételezettségek és szarmazékos ligyletek 160.141.101 8.925.473
Egyéb pénziigyi kotelezettségek dsszesen 283.673.149 32.712.005
OPUS
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7. KAPCSOLT FELEKKEL FOLYTATOTT UGYLETEK

Az IAS 24 standard elGirja a kapcsolt felekkel fennallé kapcsolatok, a vellk folytatott tgyletek és az azokbdl szarmazoé
nyitott egyenlegek kozzétételét az anyavallalatnak vagy a befektetés targya felett k6z0s ellendrzést vagy jelentés
befolyast gyakorl6é befektetének az IFRS 10 Konszolidalt pénziigyi kimutatasok standardnak vagy az IAS 27 Egyedi
pénziigyi kimutatasok standardnak megfelel6en bemutatott konszolidalt és egyedi pénziigyi kimutatasaiban.

Egy vallalkozas kapcsolt, ha a gazdalkodd egység és a beszamolot készité gazdalkodd egység ugyanazon csoport tagja,
ha az egyik gazdalkodd egység a masik gazdalkodd egység tarsult vallalkozasa vagy kozos vallalkozdsa, ha
kulcspozicidban [évé vezetS a vallalatnal vagy az anyavallalatnal, barmely fentiekben Iévé maganszemély kozeli
hozzéatartozdja, a maganszemély, illetve kozeli hozzatartozoja altal birtokolt lednyvallalat, tarsult vallalkozas, k6zos
véllalat.

Ugyancsak kapcsolt fél a maganszemély vagy kozeli hozzatartozdja, ha a maganszemély ellenérzést vagy kozos
ellendrzést gyakorol a beszamoldt készitd gazdalkodd egység felett; jelentds befolydssal rendelkezik a beszamolot
készit6 gazdalkodd egység felett; vagy kulcspozicidban 1évé vezetd a beszamolot készité gazdalkodd egységnél vagy
annak egy anyavallalatanal.

A kapcsolt felekkel folytatott Ggyletek barmilyen olyan tgyletek, amelyek egymas k6z6tt torténnek, fuggetlendl attdl,
hogy felszamitanak-e arat vagy sem.

Magdanszemély kozeli hozzatartozdi: azok a csalddtagok, akik feltételezheten befolyasoljak az adott maganszemélyt,
vagy akiket az adott maganszemély feltételezhet&en befolyasol a vallalkozéssal folytatott tigyletekben.

A kapcsolt felekkel szembeni bevételek, valamit koltségek és raforditasok esetében, a Cégcsoportba targyévben
bekerul6 tarsasagoknal az akviziciotdl a targyév végéig terjed idGszak adatait tartalmazza a tablazat.

A Cégcsoport altal a fenti szabalyoknak megfelel6en beazonositott, jelentds tételei (150 millio forint felett):
kovetelései, kotelezettségei, bevételei, valamint koltségei és raforditasai a kovetkezék voltak:
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adatok eFt-ban 2018YE Kapcsolt felekkel szembeni kovetelés
Kapcsolt fél neve Mérlegsor Tevékenység leirasa Osszeg
OPUS GLOBAL Nyrt. Status Capital Zrt. Adott kdlcson kolcsonfolyositas 714.145
Mészaros és Mészaros Kit. Wellnesshotel Epits Kit. Egyéb kovetelések kélcson kovetelés 1374579
adatok eFt-ban 2018YE Kapcsolt felekkel szembeni kotelezettség
Kapcsolt fél neve Mérlegsor Tevékenység leirasa Osszeg
KONZUM PE Magéntdkealap szallitok és egyéb kotelezettségek .
OPUS GLOBAL Nyrt, kélcson + kamat 726.180
STATUS MPE Magantdkealap szallitok és egyéb kotelezettségek Kélsin + kamat 203.194
Status Power Invest Kft. Duna Aszfalt Kft. Szallitok és egyéb kotelezettségek eléleg 3375855
Herceghalmi Keresked6haz Kft. Szallitok és egyéb kotelezettségek 908.971
Mészaros és Mészaros Kit. szallitok '
Talentis Consulting Zrt. Szallitok és egyéb kotelezettségek 191123
Herceghalmi Keresked6haz Kft. 1073.388
R-KORD Kit. Szallitok és egyéb kotelezettségek szallitoi kotelezettség -
Talentis Cunsulting Zrt. 190515
KALL Ingredients Kft. Unitreasury Kft. Egye:b hosszull ejaratd tagi kolcson
kotelezettségek 4.119.490
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adatok eFt-ban 2018YE Kapcsolt felekkel szembeni bevételek
Kapcsolt fél neve Eredménysor Tevékenység leirasa Osszeg
Csabataj Zrt. Aranykorona Zrt Arbevétel aruértékesités 528,536
adatok eFt-ban 2018YE e o ip s
Kapcsolt felekkel szembeni koltségek és raforditasok
Kapcsolt fél neve Eredménysor Tevékenység leirasa Osszeg
Mészaros és Mészaros Kit. Talentis Consulting Zrt. Anyagjellegii raforditasok tamogatasi sze rz6dés szerinti
dijak 150.000
. " anyagbeszerzés
R-KORD Kit. Herceghalmi Keresked6haz Kit. Anyagjelleg(i raforditasok 886.093
Talentis Consulting Zrt. szolgaltatasi dij 150.000
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8. IGAZGATOSAG, FELUGYELO BIZOTTSAG ES AUDIT BIZOTTSAG
JAVADALMAZASA

Az Igazgatdsaggal kapcsolatos tgyletek

Az Igazgatdsag tagjai a kovetkezd juttatasokban részeslltek:

adatok Ft-ban 2018YE 2017YE
Rovid tavu juttatasok (tiszteletdij, prémium) 12.486.000 11.800.000
Osszesen 12.486.000 11.800.000

A Felligyel6 Bizottsag, valamint az Audit Bizottsag tagjai a kovetkezd juttatasokban részesiiltek:

adatok Ft-ban 2018YE 2017YE
Rovid tavu juttatasok (tiszteletdij, prémium) 7.200.000 5.900.000
Osszesen 7.200.000 5.900.000

A Csoport a menedzsment tagjainak részére semmilyen kdlcsont nem folydsitott.

Igazgatdsdag tagjainak adott kdlcsonok egyenlege:

adatok Ft-ban 2018YE 2017YE
Igazgatdsag tagjainak adott kolcson - -

Igazgatdsag tagjainak adott kélcson kamata - -

Osszesen - .
OPUS
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9. AZ ANYAVALLALAT FUGGO- ES JOVOBENI KOTELEZETTSEGEI

Az Anyavallalat fligg6 és jovGbeni kotelezettségeit az alabbi tablazat szemlélteti:

Fennall6 fizetési
Jogosult megnevezése kotelezettség
megnevezése

Fizetési kotelezettség . . Eves
.. Lejarat (év) . .
Osszege adossagszolgalat

KALL Ingredients
Kereskedelmi Kft.
Beruhdazasi hitelez vallalt
készfizet6 kezesség

EXIMBANK Zrt. / MKB Bank Zrt. 107.010.730,08 EUR 2030.12.31 5,3 millié EUR

KALL Ingredients
Kereskedelmi Kft.
Beruhazasi hitelez vallalt
készfizet6 kezesség

EXIMBANK Zrt. / MKB Bank Zrt. 25.000.000,00 EUR 2030.12.31 0,9 millié EUR

VIRESOL Keményit6- és
Alapanyaggyarto és
Forgalmazo Kft. Hiteléhez
kapcsolddd garancia

MKB Bank Zrt., Eximbank Zrt. és
Budapest Bank Zrt. egyetemleges
jogosultak

legfeljebb a Viresol Kft.
Hitelkeretszerz6dése szerinti 2019.04.04* 578,5 ezer EUR*
3 havi Addssagszolgalat

*2019-es addssagszolgalat 3 havi 0sszege, ill. garancidlis kotelezettség esedékességének napja amennyiben a Viresol Kft. nem
teljesit, és a bankok irdsban felszélitjak az OPUS GLOBAL Nyrt.-t

VIRESOL Keményito- es legfeljebb a Viresol Kft.

Alapanyaggyartd és . Yoy -~ fx 3.363,7 ezer
Forgalmazé Kft. Hiteléhez Hitelkeretszerz6dése szerinti ~ 2020.04.04 EUR**

havi Addssa Igal
kapcsolddo garancia 3 havi Addssagszolgalat

MKB Bank Zrt., Eximbank Zrt. és
Budapest Bank Zrt. egyetemleges
jogosultak

**2019-es addssagszolgalat 3 havi 6sszege, ill. garancialis kotelezettség esedékességének napja amennyiben a Viresol Kft. nem
teljesit, és a bankok irasban felszolitjdk az OPUS GLOBAL Nyrt.-t

REVAY 10

Ingatlanfejlesztési Kft. 2 maximum 50 millié Ft-nak

TAKAREK Kereskedelmi Bank Zrt. millié EUR 0Osszegl L . . 2026.12.31 201.825,4 EUR
s , , ., megfelel6 EUR Osszeg erejéig
hiteléhez vallalt készfizetd

kezesség

Holiday Resort Kreischberg
TAKAREK Kereskedelmi Bank Zrt. MURA,Q GmbH hlte.lehez 3 havi t6ketorlesztérészlet 2027.03.31*
nyujtott garancia,

készfizet6 kezesség

*A készfizet6 kezesség megsziintetését tobbszor kérelmeztiik a Takarékbanknal a tulajdonosvaltast kdvetéen, azonban a torlésre a
mai napig nem kerdlt sor

TAKAREK Kereskedelmi Bank Zrt. Even beldli szabad 800.000.000 HUF 2020.02.18*
felhasznalasu bridge hitel
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10. MERLEGFORDULONAP UTANI ESEMENYEK

Az OPUS GLOBAL Nyrt. és a KONZUM Nyrt. (egylttesen a tovabbiakban ,Tarsasagok”) menedzsmentjei a Tarsasagok
tovabbi névekedéshez sziikségét lattak, hogy befektetGként ndveljék a jelenlétiiket a kbzép-kelet-eurdpai régidban
és ezen régids tranzakcidk finanszirozasahoz elengedhetetlennek itélik a nemzetkozi téke bevonasat is. JelentGsebb
t6kebevonashoz a nemzetkozi befektet6k véleménye alapjan is elengedhetetlen a kritikus méret elérése.

Ezen tényezbk figyelembevételével 2018 oktdberében a Tarsasagok igazgatdsagai javasoltak az OPUS GLOBAL Nyrt.
és a KONZUM Nyrt. kozgy(lései szamara a két tarsasag egyesiilését.

A fentiek mérlegelését kbvetSen az OPUS GLOBAL Nyrt. rendkivili kdzgy(ilésén (,,Elsé Kozgy(ilés”) 2018. december
3. napjan hozott 3-7/2018 (XI1.03.) szdmu Kozgy(ilési hatdrozataiban a részvényesek kinyilvanitottak, hogy
egyetértenek a Tarsasagok egyeslilési szandékaval, oly médon, hogy a KONZUM Nyrt. beolvad az OPUS GLOBAL
Nyrt.-be. (A hatarozatok 2018. december 3. napjan kozzétételre keriltek.)

Ezzel 6sszhangban a KONZUM Nyrt. rendkivili kozgy(lésén (Elsé Kozgytilés) 2018. december 3. napjan hozott 2-
6/2018 (XI1.03.) szamu kozgy(ilési hatarozataiban szintén kezdeményezte az OPUS GLOBAL Nyrt. KONZUM Nyrt.-vel
torténd egyesulésének el6készitését olyan mddon, hogy az egyesiilés keretében a KONZUM Nyrt. beolvadna az
OPUS GLOBAL Nyrt.-be (,,Beolvadas”). (A hatarozatok 2018. december 3. napjan kozzétételre kertltek.)

A kozgydilési hatarozatok felhatalmazasanak eredményeképp az OPUS GLOBAL Nyrt. és a KONZUM Nyrt. ligyvezetd
szervei k6z6s itemterv alapjan el6készitették a Beolvadds megvaldsitasanak alapjaul szolgalé dokumentaciot, igy
az egyesiilés tervezetét (K6zos Atalakuldsi Terv) és annak mellékleteit. A Beolvadas soran hasznalt vagyonmérleg-
és vagyonleltar-tervezetek forduldnapjaként az Elsé Kozgy(ilés 2018. december 31. napjat jel6lte meg.

A Koz6s Atalakuldsi Terv és mellékleteit az OPUS GLOBAL Nyrt. és a KONZUM Nyrt. dontéshozé szervei az
atalakuldsrol véglegesen donté Uléseiken, 2019. aprilis hé 8. napjan (,Masodik Kozgy(lés”) elfogadtak. Az
atalakuldsban részt vev6 Tarsasagok igazgatdsagai az atalakulas folyamataban felhasznalni kivant vagyonmérleg-
tervezetként az IFRS standardok szerinti egyedi éves beszamolé mérlegadatainak elfogadasara terjesztettek
javaslatot a Masodik Kozgydilés elé.

Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2019. marcius 6. napi Igazgatdsagi dontésével megallapitotta, hogy a Beolvadas el6tti
vagyonmérleg-tervezet szamadatai teljes mértékben megegyeznek a Tarsasag 2018. évre vonatkoz6 egyedi, nem
konszolidalt éves beszamolé mérlegadataival, tovabba atértékelésre nem kerilt sor, igy az Atv. 4. § (3)
bekezdésében foglaltak alkalmazhatdk, azaz a beolvadds lebonyolitdsa a jogszabalyoknak megfelelGen
végrehajthaté volt.

A Ptk.-ban és az Atalakulasi torvényben foglaltakkal 6sszhangban az OPUS GLOBAL Nyrt. 2019. marcius 7. napjan
kozzétette a Masodik Kozgy(ilés meghivdjat, mely szerint a 2019. dprilis 8. napjan e rendkivili kbzgy(ilésen bocsatja
végleges dontésre a Beolvadds dokumentdcidjat.

Az |gazgatdsag tovabba Ugy hatarozott, hogy a K6z6s Atalakulasi Terv és annak mellékletei 2019. év 03. hdnap 07.
napjan a K6zos Atalakulasi Terv Tajékoztatasra vonatkozé rendelkezéseivel 6sszhangban keriiljenek kozzétételre a
részvényesek szamdara az OPUS GLOBAL Nyrt. honlapjan (www.opusglobal.hu), a Budapesti Ertéktézsde Zrt.
honlapjan (www.bet.hu), valamint a Magyar Nemzeti Bank altal lGzemeltetett hivatalos kozzétételi helyeken
(www.kozzetetelek.mnb.hu) is.

A két Tarsasag igazgatdsaga a Beolvadas cserearanyanak meghatdrozdasakor, elfogadva a konyvvizsgald altal auditalt
és a Masodik Kozgy(lés részére elfogadasra elSterjesztett 2018. évi egyedi Eves jelentés mérlegadatait, valamint
megismerve a Tarsasagok figgetlen konyvvizsgaldi altal meger&sitett 2018. évi konszolidalt sajat téke anyavallalatra
jutod értékeit, arra a dontésre jutott, hogy a Tarsasagok valos megitéléséhez kozelebbi és a befektetdi érdekekre
kedvez6bb, ha az egyedi éves beszamold mérlegadatai helyett a magasabb, konszolidalt értékeket veszi figyelembe.

2 OPUS GLOBAL Nyrt. tel.: +36 1433 0700
BET 1062 Budapest, Andrassy ut 59. e-mail: info@opusglobal.hu
Cg.: 01-10-042533 www.opusglobal.hu
PREMIUM
KATEGORIA

105


http://www.opusglobal.hu/
http://www.opusglobal.hu/
http://www.bet.hu/
http://www.kozzetetelek.mnb.hu/

OPUS

GLOBAL

Az OPUS GLOBAL Nyrt. a cserearany egzakt meghatarozasa okan rogziti, hogy a KONZUM Nyrt. azon részvényesei,
akiknek a Beolvadas Utemterve szerinti id6pontban KONZUM részvény van az értékpapir szamlajan és az OPUS
GLOBAL Nyrt.-ben, mint jogutdd tarsasagban részt kivannak venni, a kerekités szabalyainak figyelembevételével, a
részvénycsere id6pontjaban 2 db HUF 2,5,- (azaz kett6 és fél forint) névértéklii KONZUM Nyrt. térzsrészvényért 1 db
HUF 25,- (azaz Huszon6t forint) névértékld OPUS GLOBAL Nyrt. torzsrészvényre lesznek jogosultak.

Mindebbdl kovetkezéen az OPUS GLOBAL Nyrt. Alapszabalydnak tervezetében a Beolvadas eredményeként
meghatarozott jegyzett t6ke és részvény darabszam a Beolvadasban részt vevé KONZUM Nyrt. részvényeseinek és
részvény darabszamanak pontos meghatarozasa utdn, a 2019. aprilis hé 8. napjan megtartandé Masodik
Kozgydlésen keril végleges adatként rogzitésre ugy, hogy a Masodik Kozgylilés érdemi dontéseit megalapozd
tervezetekben figyelembe veszik a Kozos Atalakuldsi Terv kozzététele és annak elfogadasa kozotti idSszakban
esetlegesen felmeriil6 valamennyi, az dtalakulds szempontjabdl relevans informaciot és korilményt is.

Mindez azt jelenti, hogy a Kozgy(ilés napjaig torténd esetleges ténybeli adatok valtozasaval és esetleges hatdsagi és
egyéb — az atalakulds folyamataban érintett — személyek jelzéseivel egységes szerkezetben torténik a Kozos
Atalakulasi Terv és mellékleteinek Kozgy(lés elé terjesztése azzal, hogy a kozzétételt kovetSen annak Kozgydilés
altali elfogaddsaig szlikségessé valt esetleges valtoztatasok a Kozgyllésen pontosan és tételesen megjelenitésre
kerilnek az arrél valé dontés meghozatalat megel&z&en.

A KONZUM Nyrt. — annak beolvadassal torténé megszlinését kovetGen — altalanos jogutddja az OPUS GLOBAL Nyrt.
lesz. A Tarsasagok rogzitik, hogy az atalakulas megvaldsulasa nem jelent tarsasagi forma valtast. A beolvadas soran
a KONZUM Nyrt. megszUlinik, mig a jogutéd OPUS GLOBAL Nyrt. valtozatlan tarsasagi formdban mdkodik tovabb.
Ebbdl fakaddan az atalakulds eredményeként az OPUS GLOBAL Nyrt. tarsasagi cégformaja és cégjegyzékszama
valtozatlanul hagyasa mellett a KONZUM Nyrt. jogutddija lesz.

2019.04.08-an megrendezésre kerilt Masodik Kozgylilés hatdrozatdval elfogadta a beolvadds Utemtervét a
beolvadashoz sziikséges valamennyi jovahagyds megadasdval.
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