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A NUTEX Nyrt. (a tovabbiakban ugy is, mint Tarsasag) hirdetmenyeit a Budapesti
Ertékt6zsde, és a sajat honlapjan teszi kbzzé.

A Tarsasag torzsrészvényei a Budapesti Ertéktézsde Zrt. altal mikodtetett
szabalyozott piacra bevezetésre kerultek.



A targyévi tevékenyséqg ismertetése

A Tarsasag az elmult években alapvetben egy sajat vagyonat kezel6 vallalatta valt,
melynek tevékenysége eszkozeinek, befektetéseinek menedzselése, koordinalasa.

A Tarsasag 2018 évben is alapvetéen egy sajat vagyonat kezeld vallalatként
mikodott, melynek tevékenysége eszkozeinek, befektetéseinek menedzselése,
koordinalasa. A Tarsasag az immaterialis javait a targyévben bérbe adta. A Tarsasag
2017. évben részben egy csereugylet keretében diszkontkincstarjegyekért cserébe,
részben pedig egy t6keemelés soran apportként visszaszerezte a 2009. évben
kibocsatott atvaltoztathato kotvényeit, 2018. évben pedig a 2014. évben kibocsatott
atvaltoztathatd kotvényeit. A Tarsasag mindkét kotvénysorozatot a targyévben
bevonta. A Tarsasag 2018. évben harom zartkorl tOkeemelést is végrehajtott, és a
befolyt pénzbél a kordbban felvett kolcsoneit a targyévben maradéktalanul
visszafizette.

A Tarsasag vagyoni, pénzugyi és jovedelmezdseégi helyzetének alakulasardl adnak
képet az alabbi mutatok:

Mutatoszam % % %
Elozo ev  Targyév Index

» Téargyi eszkdzok aranya
Targyi eszkoz / Osszes eszkoz 0,00 0,00 0,00

» Forgbdeszkozok aranya
Forgoeszkozok / Osszes eszkdz 11,02 28,80 261,34

» Tokeellatottsag
Sajat toke / Osszes forras 73,91 97,79 132,31

» Forrasok aranya
Kotelezettségek / Sajat toke 35,31 2,26 6,40

Vagyonardnyos jovedelmezdség
Adozas elotti eredmény / Sajat toke -34,99 -33,38 95,40

Likviditasi mutato

Forgoeszkozok/Rovid lejarata kot. 193,77  1305,20 673,58

Pénziigyi instrumentumok hasznositasa, kockazatkezelési politika, fedezeti lUgylet
politika

A Tarsasagunk iranyelve, hogy a részvényeseinknek és a piaci szerepléknek szl
kozzétételek pontos és teljes képet adjanak a Tarsasagrol és minden lényeges
vonatkozasban tlikrozzék a Tarsasag pénzugyi helyzetét és mikédési eredményét.



Ezen  kozzétételek az  alkalmazandé  torvényeknek, elbirasoknak és
szabalyozasoknak megfelelé rendszerességgel készulnek. Annak érdekében, hogy
ezen céloknak megfeleljink folyamatosan fejlesztjik kockazatkezelési iranyelvinket.

Kockazatkezelési rendszerunk magaban foglalja a kockazatok azonositasat, hatasuk
felmérését, szikséges intézkedési tervek kialakitasat, valamint ezek
hatékonysaganak és eredményeinek kovetését. A kockazatkezelési rendszer
hatékony miikddtetése érdekében biztositanunk kell, hogy a vezetés valamennyi
fontos kockazat ismeretében hozza meg Uzleti dontéseit.

Minden lényeges, a bels és kulsé tevékenységhez kapcsolddo kockazat, a pénzigyi
és jogi kovetelményeknek valé megfeleléshez kapcsoldédd, valamint szamos egyéb
kockazat kiértékelésre és kezelésre kerul. A szervezet kis méretére tekintettel kulon
Kockazatkezelési kézikonyv nem készult. A mikoddésinkre hatd kockazati tényez6k
rendszeresen felllvizsgalatra kerulnek.

A Tarsasag pénzugyi instrumentumanak szamit a KVT Invest Zrt-ben fennallo
részesedés. A Tarsasag altal 2009. évben kibocsatott és 2017. évben a Tarsasag
tulajdonaba visszakerult, tovabba a Tarsasag altal 2014. évben kibocsatott és a
targyévben a Tarsasag tulajdonaba visszakerllt atvaltoztathaté kotvényeket a
Tarsasag a targyévben bevonta, igy a 2018. december 31-i fordulénapon
atvaltoztathato kotvényekkel mar nem rendelkezik.

A fentieken tulmendéen a Tarsasag jelentds pénzlgyi instrumentummal nem
rendelkezik.

A Tarsasag a targyévben nem kotott fedezeti Ugyletet. A Tarsasag kulon irasba
foglalt fedezeti Ugylet politikat nem alkalmaz, mivel azt a Tarsasag tevékenysége
nem teszi indokoltta, ugyanakkor az esetlegesen a jovOben megkotott fedezeti
ugyletek tekintetében a hatalyos jogszabalyokban foglaltakat tekinti iranyadénak.

Kapcsolt vallalkozasok

A targyévben a Tarsasag nem rendelkezett a szamviteli toérvény szerinti kapcsolt
vallalkozassal.

Akvizicids tervek:

A targyévben tobb akvizicidés célpont vizsgalata is folyt.

A mérleg forduldénapja utan bekovetkezett lényeges események, kilondsen jelentds
folyamatok:




A mérleg forduldnapja utan bekdvetkezett Iényeges események, kuldndsen jelentbs
folyamatok az alabbiak voltak:

A Tarsasag 2019. januar 31. nappal bejelentette, hogy a Tarsasag 2016. szeptember
10. napjan megtartott rendkivili kdzgydllése altal hozott 4/20160910 KGy. szamu
kozgyllési hatarozataban foglalt felhatalmazas alapjan az Igazgatotanacs a
Tarsasag alaptdkéjét zart korben, uj részvények forgalomba hozatalaval, 94.080.000
Ft-tal pénzbeli hozzajarulas ellenében megemeli, az alabbiak szerint.

A kibocsatando részvények darabszama: 3.920.000 (azaz
harommilliékilencszazhuszezer).

A kibocsatando részvények fajtaja: torzsrészveény.

A kibocsatando részvények sorozata: ,E” sorozatu torzsrészvény

A kibocsatandd részvények fajtajahoz, részvényosztalyahoz, részvénysorozatahoz
kapcsoloddé jogok: A korabban kibocsatott ,E” sorozatu térzsrészvényekkel
mindenben megegyez6 jogok, ugymint:

- A Tarsasag kozgydlésein a névértékétél figgé mértékl szavazati jog

- A névertékétdl fuggd mértékben osztalékhoz vald jog

- A névértékétdl figgd mértékben likvidaciés hanyadhoz valé jog

- A Ptk. rendelkezései szerint a torzsrészvények altal megtestesitett egyéb jogok

A kibocsatando részvények eldallitasanak modja: dematerializalt.

A kibocsatando részvenyek névertéke: 24 Ft (azaz huszonnégy forint).

A kibocsatandd részvények részvényenkénti kibocsatasi értéke: 36 Ft (azaz
harminchat forint).

A kibocsatand6 részvények kibocsatasi értéke Osszesen: 3.920.000 * 36 Ft =
141.120.000 Ft (azaz szaznegyvenegymillio-szazhusz forint).

A kibocsatandd részvények kibocsatasi értéke befizetésének maddja: atutalassal a
Tarsasagnak az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.) hitelintézetnél
vezetett 11794008-20505174 szamu bankszamlgjara, hatarideje: a jelen
igazgatotanacsi hatarozat keltétél szamitott 8 napon belul.

A kibocsatando6 részvények a korabban kibocsatott ,E” sorozatu torzsrészvényekkel
mindenben megegyez$ jogokat biztosito, 24 forint névértékl, dematerializalt
tOrzsrészvények.

Az lgazgatotanacs rogziti, hogy a Tarsasag Alapszabalyanak 12.3 pontjanak els6
mondata az alabbiak szerint rendelkezik:

,12.3 Az alaptbke pénzbeli hozzajarulas ellenében torténd felemelése esetén a
részvényesek, valamint az atvaltoztathato, illetve jegyzési jogot biztosité kétvények
tulajdonosai a részvények atvételére elsébbségi joggal nem rendelkeznek.”

Az alaptbéke emelésben kibocsatasra kertlé valamennyi részvény atvételére és a
részvények ellenértékének szolgaltatasara Huber Istvan ur (anyja neve: Takacs
llona, szlletési ideje: 1955/08/21, lakcime: 1113 Budapest, Kdkoresin utca 13.) kerdl
kijelolésre. (Huber Istvan ur korabban a Tarsasag vezetd tisztségviseldje volt.)

A jelen zartkorl alaptéke-emeléssel a Tarsasag alaptékéjét 20.265.766 darab 24 Ft
néveértekd ,E” sorozatu torzsrészvény, 35.000 darab 24 Ft névertéki ,F” sorozatu
szavazatels6bbségi részvény, valamint 2.665.000 darab 24 Ft névértékia ,G”
sorozatu szavazatels6bbségi részvény testesiti meg, igy a Tarsasag alaptbkéje
O0sszesen 551.178.384 Ft-ra valtozik.



A jelen zartkor( alaptbke-emelés soran kibocsatasra kerul6 részvényeket a Tarsasag
be kivanja vezetni a Budapesti Ertékt6zsde Zrt. altal mikddtetett szabalyozott piacra.
A forgalomba hozatal oka forrasbevonas a Tarsasag részére.

Az Igazgatdétanacs a Tarsasag Alapszabalyat az  alaptéke-emeléssel
Osszefuggésben — a részvények atvételére vonatkozd kotelezettség-vallalasok
eredményétél fuggbéen — a nyilatkozat megtételére rendelkezésre allé hataridé
lejartanak napjaval modositja (feltételes Alapszabaly-mddositas). Az lgazgatotanacs
felhatalmazza az Igazgatétanacs elndkét, illetve a vezérigazgatédt, hogy az alaptéke-
emelés feltételeinek teljestlését megallapitsa. A részvények atvételére vonatkozé
nyilatkozat megtételére nyitva allé idétartam a jelen igazgatétanacsi hatarozat keltétél
(2019. januar 31.) szamitott 1 (azaz egy) nap.

A Tarsasag lgazgatotanacsa altal 2019. januar 31. napjan elhatarozott zartkord
alaptéke-emelés miatti alaptéke-valtozast és a részvények darabszamanak
novekedését, valamint a Tarsasag alapszabalyanak modositasat — a Fovarosi
Torvényszék Cégbirdsaga 2019. februar 14. napjaval bejegyezte a cégjegyzékbe.

A Tarsasag konyvvizsgalatat ellatdé ESSEL Audit Konyvvizsgald Korlatolt Felel6sségi
Tarsasag (székhely: 1162 Budapest, Fertaly utca 5-7., cégjegyzékszam: 01-09-
698566, ,Konyvvizsgald”) 2019. év marcius 19. napjan kelt tajékoztatasa alapjan a
konyvvizsgald bels6 mikodésében megjelené ugyteher és az emiatt kialakult Uj
ugyelosztas okan 2019. év marcius 19. napjatél a Tarsasag konyvvizsgalatért
személyeében felelbés konyvvizsgalonak dr. Sasvari Laszlo bejegyzett konyvvizsgalot
(cime: 1162 Budapest, Fertaly utca 5-7., anyja neve: Téth Erzsébet, kamarai tagsagi
szama: 001630) nevezte ki. A Konyvvizsgalo tajékoztatasa alapjan dr. Hoffmann
Anna Maria 2019. év marcius 19. napjatdl nem latja el a Tarsasag személyében
felel6s konyvvizsgaloi feladatait.

A varhato fejl6dés:

A Tarsasag fejl6édése dontben uj akviziciok megvaldsitasaval, a meglévo befektetési
portfolid novekedésével, modositasaval, fejlesztésével, illetve Uj tevékenységek
megvalositasa utjan torténhet. Ezek megvalosulasa részben bels6 dontések
fuggvénye, de természetes mddon kihatassal van ra a gazdasagi kornyezet ismert,
illetve varhato fejlédése.

Kutatas és kisérleti fejlesztés:

K+F tevékenység a Tarsasagnal a targyévben nem folyt.

Telephelyek, illetve fioktelepek bemutatasa:

A Tarsasag telephelyekkel, illetve fioktelepekkel nem rendelkezik.



A vallalkozas altal folytatott foglalkoztataspolitika:

A Tarsasag lehet6ség szerint minimalis alkalmazotti Iétszammal dolgozik.

A kornyezetvédelemmel kapcsolatos informaciok:

A Tarsasag tevékenységét, pénzugyi  helyzetét nem  befolyasoltak
kornyezetvédelemmel kapcsolatos események. A Tarsasag irodai tevékenysége
soran figyelmet fordit a kornyezeti szempontok érvényesulésére, illetve a felelGs
kornyezethasznalatra. A Tarsasag kdrnyezetvédelemmel kapcsolatos tamogatasban
nem részesult. A Tarsasag nem rendelkezik a kdornyezetvédelem teruletén tortént,
vagy varhato fejlesztésekkel, illetve ezzel 6sszefliggbé tamogatasokkal. A Tarsasag a
kornyezetvédelem eszkozei tekintetében alkalmazott sajat politikaval nem
rendelkezik, ebben a kérdésben a hatalyos jogszabalyokat tekinti iranyadonak.

Jegyzett tbke Osszetétele és egyeéb tarsasagi jogi kérdések:

A Tarsasag cégbirésagon bejegyzett alaptékéje a 2018. december 31. napi
fordulbnapon 457.098.384 Ft volt, mely 16.345.766 db (Tizenhatmillio-
haromszaznegyvenodtezer-hétszazhatvanhat darab) egyenként 24 Ft (huszonnégy
forint) néveértékl ,E” sorozatu torzsrészvénybdl (jegyzett tékén beldli arany: 85,82 %),
35.000 db (Harmincotezer darab) egyenként 24 Ft (huszonnégy forint) névértéka ,F”
sorozatu, szavazatelsGbbségi jogot biztositdo elsObbségi részvénybdl (jegyzett t6keén
bellli arany: 0,19 %), valamint 2.665.000 db (Kettémillio-hatszazhatvanotezer darab)
egyenként 24 Ft (huszonnégy forint) névertékl ,G” sorozatu szavazatelsGbbségi
jogot biztositd elsébbségi részvénybdl (jegyzett tékén beluli arany: 13,99 %) allt. Az
,E” sorozatl térzsrészvények tézsdei kereskedelme a Budapesti Ertéktdzsde Zrt.
altal mikodtetett szabalyozott piacon engedélyezett. Az ,F” és ,G” sorozatu
els6bbségi részvények t6zsdei kereskedelme nem engedélyezett az Europai Unio
valamely tagallamanak elismert (szabalyozott) piacan (t6zsdéjén).

A Tarsasag alaptékéjének fordulonapi 6sszetételét mutatjak az alabbi tablazatok:



Részvénysorozat Néverték (Ft/db) Kibocsatott darabszam Ossznévérték (Ft)
,E” sorozat. 24 16.345.766 392.298.384
(torzsrészvény)
.F” sorozat
(szavazatels6bbségi 24 35.000 840.000
részvény)
,G” sorozat
(szavazatelsébbségi 24 2.665.000 63.960.000
részvény)
Alaptoke nagysaga 24 19.045.766 457.098.384

A részvényekhez kapcsolddo szavazati jogok szama:

. ; Szavazati jogra S - Osszes Sajat
P . Kibocsatott . e Részvényenkénti . . 2
Részvény-sorozat . jogosito L szavazati részvények
darabszam : . szavazati jog . .
részvények jog szama
,E” sorozat. 16.345.766 16.345.755 24 392.298.384 0
(torzsrészvény)
,F” sorozat
(szavazatels6bb- 35.000 35.000 240 8.400.000 0
ségi részvény)
,G” sorozat
(szavazatels6bb- 2.665.000 2.665.000 240 639.600.000 0
ségi részvény)
Osszesen 19.045.766 19.045.766 - 1.040.298.384 0

A szavazatels6bbségi jogot biztositd részvényre az Alapszabaly vonatkozo
rendelkezései érvényesek, igy kulondsen annak alapjan a részvényes a névérték
tizszeresének megfelel6 mértékl szavazati jogot gyakorolhat. Munkavallaléi
részvényesi rendszer altal el6irt iranyitasi mechanizmus a Tarsasagnal nem
mukodik.

A Tarsasag részvényei a hatalyos jogszabalyoknak és az Alapszabaly rendelkezései
szerint szabadon atruhazhatok. A részvény atruhazasa a Tarsasaggal szemben
akkor hatalyos, és a részvényes a részvényesi jogait csak akkor gyakorolhatja, ha a
részvenykonyvbe bejegyezték.

A Tarsasag alapszabalyanak modositasarol a kozgydlés dont.
A tarsasagnal igazgatdsag, illetve felugyel6bizottsag helyett a Polgari

Torvénykonyvrél szold 2013. évi V. torvény szerinti egységes iranyitast megvalositd
lgazgatotanacs mikodik. Az Igazgatétanacs elndke Dr. Galamb Vilmos.



A vezet6 tisztségviselOk jogosultak a Tarsasag alaptokéjét legfeljebb egy, vagy tobb
alkalommal, zart kérben vagy nyilvanosan, de osszesen legfeljebb 20.000.000.000
Ft-ra megemelni.

A Tarsasag 2018. november 18. napjan megtartott rendkivali kozgydlés
felnatalmazta a Tarsasag Igazgatétanacsat a Tarsasag altal végrehajtando
tranzakciok részvenyszukseégletének biztositasa, az akviziciok és egyéb vasarlasok
ellenértékeként felhasznalandé részvénymennyiség biztositasa, a részvény arfolyam-
ingadozasa esetén a gyors beavatkozas lehetéségének megteremtése céljabdl,
valamint az lgazgatoétanacs altal jonak latott egyéb célbdl sajat részvények
megszerzesére.

Jelen felhatalmazas a Tarsasag altal kibocsatott valamennyi részvényfajtdba és
részvényosztalyba tartozé részvény megszerzésére Kkiterjed, a felhatalmazassal
érintett részvények névértéke a Tarsasag altal a részvények megszerzésének
idépontjaban kibocsatott barmely részvénysorozatba tartoz6 részvények névértéke
lehet. A Tarsasag altal megszerezhetd részvények darabszama legfeljebb annyi
lehet, mellyel a Tarsasag az alaptOke huszonot szazalékat meg nem halado
mértékben szerez sajat részvényeket.

Amennyiben visszterhes részvényszerzésre kerul sor, akkor az ennek soran
alkalmazott ellenérték részvényenkeént legalabb 1 Ft, legfeljebb az ugylet létrejottét
megel6zden a Budapesti Ertéktézsdén rogzitett utolsd zard ar 150%-a lehet.

Az |gazgatdtanacs jelen felhatalmazasban rogzitett jogaival a jelen hatarozat keltétol
szamitott tizennyolc honapos idétartamon beldl élhet.

A tarsasag az ar-, hitel-, kamat-, likviditas- és cash-flow kockazatokat az alabbiak
szerint mutatja be. Emellett jogi, adozasi, szabalyozasi, partner és egyeb kockazatok
is felmerulnek.

Arkockazat:

Az arfolyamkockazat szinte megszlnt a Tarsasag esetében azzal, hogy a devizas
részesedése a targyévben kivezetésre kerult. Jelenleg csak devizas
bankszamlakdvetelése van, amelynek az 6sszege nem jelentds.

Jelentés 0Osszegli devizaban nyilvantartott monetaris elem kimutatdsa esetén
érzékenységi analizist szoktunk végezni az adott devizanem és a forint
keresztarfolyamanak +/- 15 forintos valtozasanak adozas el6tti eredményre
vonatkoz6 hatasat modellezendé. A fentiekre tekintettel az idei évben ez nem valt
sziukségesseé.

Hitelkockazat:
A Tarsasag a fordulénapon nem rendelkezett hitellel, a korabbi években felvett
kolcsoneit a targyévben maradéktalanul torlesztette, a korabbi évben kibocsatott

atvaltoztathato kotvényeit a targyévben bevonta.

A Tarsasag, mint hitelezd hitelezési kockazata a vevbkovetelésekkel kapcsolatban
merulhet  fel. A vevbkovetelések hitelezési kockazata folyamatos



kovetelésmenedzsment keretében kerul kezelésre. A hitelezési kockazat
szamszer(sitése: tartds lejart és kétes kdveteléssel a Tarsasag nem rendelkezik.

Kamatkockazat:

Kamatozd eszkdzok és kotelezettségek nem szerepelnek a pénzigyi
kimutatasokban, ezért jelenleg kamatkockazattal nem szembesul a tarsasag.

Likviditasi és cash-flow kockazat:

A forduldénapon a pénzeszkozok értéke: 323.358 ezer forint volt, ami az el6z6 év
1.840 ezer forintos értékéhez képest jelentds ndvekedést mutat. Altalanos jelleggel
kockazatot jelent, hogy a Tarsasag a mindenkori pénzeszkozeib6l meg tudja-e
valositani az elképzeléseit. Kockazatot jelent, hogy a Tarsasag bevételei
esedékesseégkor megérkeznek-e és elérhetbek-e a Tarsasag szamara.

A f6bb likviditasi mutatdk az alabbiak szerint alakultak:

MUTATO MUTATO ELOZO TARGY
MEGNEVEZES SZAMITASA EV EV
Likviditasi mutato Forgoeszkozok 1,93 13,05
Rovid lejarata kot.

Pénzeszkozok +

Likviditasi gyorsrata ért.pap +kovetelések 1,79 12,88
Rovid lejarata kot.
Készpénzlikviditas Pénzeszkdzok + 1,76 12,73
ért.pap.
Rovid lejérata kot.

A Tarsasag az immaterialis javait jelenleg bérbe adja. Az immateridlis javak jovébeli
tartos hasznosithatosaga kockazatokat és bizonytalansagokat rejthet magaban. Nem
lehet kizarni, hogy az immateridlis javak, a kisérleti fejlesztések eredményei a
jovében nem, vagy a korabbiakhoz képest kevésbe lesznek hasznosithatoak.

A befektetések értéke a jovoben valtozhat azok mikodésének, gazdalkodasanak,
Uzleti kdrnyezetik valtozasanak eredményeképpen, ami szintén bizonytalansagot
hordoz magaban.

Bizonytalansagot jelent, hogy a Tarsasag a mindenkori készpénzallomanyabol meg
tudja e valdsitani stratégiai elképzeléseit.

A tarsasag belsé ellenbrzési és kockazatkezelési rendszereit az igazgatétanacs,
illetve az audit bizottsag mikaodteti kulsé partnerekkel egyuttmikodésben. Az éves
beszamold készitésével Osszefliggésben az ellenbrzés fuggetlen kdnyvvizsgalo
kozremikodeésével is torténik.



A tarsasag, illetve befektetése bevételei és raforditasai, eszkozeinek és forrasainak
értéke Uzleti, piaci, jogi, szabalyozasi, illetve egyéb tényez6éktél flggben
valtozhatnak, ami befolyasolhatja a tarsasag mindenkori eredmeényét, illetve
sziukségesseé valhat a vallalat, illetve befektetései mikodésének kiigazitasa.

Uzleti déntéseknek, illetve a miikddési kdrnyezet hatasara a befektetett eszkdzok
kore, a befektetések kore és Osszetétele megvaltozhat, ami kockazatokat és
bizonytalansagokat rejthet magaban.

Bizonytalansagot jelenthet tovabba a magyar és a vilaggazdasag helyzete miatti
gazdasagi és egyéb kockazat, a Tarsasag stratégiajanak megvalosithatosagaval
kapcsolatos kockazat, valamint az ezekkel is némileg 6sszefliggd finanszirozasi
kockazat, partnerkockazat, jogi, illetve szabalyozo6i kockazat.

Vallalatiranyitasi nyilatkozat

A Téarsasag a Budapesti Ertékt6zsdén jegyzett részvénytarsasag. A Budapesti
Ertéktézsde 2018 évben megjelentette Felelés Tarsasagiranyitasi Ajanlasait
(Ajanlasok), amely a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett tarsasagok tarsasagiranyitasi
gyakorlatara vonatkozdan tartalmazott ajanlasokat, illetve javaslatokat.

Az Ajanlasok elérhetéek a Budapesti Ertéktézsde honlapjan:
https://www.bet.hu/Kibocsatok/Ajanlasok-kibocsatoknak/Felelos-tarsasagiranyitasi-
ajanlasok

A Téarsasag a Budapesti Ertéktézsde Felelés Tarsasagiranyitasi Ajanlasainak vald
megfelelésrél évente nyilatkozik, amelyet mind a t6zsde (www.bet.hu), mind a
Tarsasag honlapjan (www.nutex.hu), a kdzgy(lési elfogadast kdvetben kozzétesz.

A tarsasag a Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentés részeként az alabbi tablazatok
kitdltésével nyilatkozik arrél, hogy a Budapesti Ertéktézsde Zrt. &ltal kiadott Felelés
Tarsasagiranyitasi Ajanlasok ("FTA”) meghatarozott pontjaiban megfogalmazott
ajanlasokat, javaslatokat sajat tarsasagiranyitasi gyakorlata soran milyen mértékben
alkalmazta.

A tablazatok attekintésével a piaci szerepl6k kdnnyen tajékozédhatnak arrdl, hogy az
egyes tarsasagok felelGs tarsasagiranyitasi gyakorlata milyen mértékben felel meg
az FTA-ban foglalt bizonyos elvarasoknak, tovabba kdnnyen Osszehasonlithatova
teszi az egyes tarsasagok gyakorlatat.

Az Ajanlasok részben valamennyi kibocsaté szamara kotelezd jellegl ajanlasokat,
részben pedig nem kotelezd jellegll javaslatokat tartalmaznak. A kibocsatdék a
kotelez6 jellegl ajanlasoktol és a nem kotelez6 jellegl javaslatoktol egyarant
eltérhetnek. Az ajanlasoktdl valo eltérés esetén a kibocsatok kotelesek az eltérést a
felel6s tarsasagiranyitasi jelentésben nyilvanossagra hozni és megindokolni (,comply
or explain”). Ez lehetévé teszi a kibocsatok szamara az agazati, illetve
vallalatspecifikus igények figyelembe vételét. Ennek megfeleléen adott esetben az
ajanlasoktdl eltérd kibocsaté is meg tud felelni a felelés vallalatiranyitas
kovetelményeinek. Javaslatok esetén a kibocsatoknak azt kell feltintetni, hogy



alkalmazzak-e az adott iranyelvet, vagy sem, és lehet6ségik van arra is, hogy a
javaslatoktél valo eltérést megindokoljak.

Az Ajanlasoknak valo megfelelés szintje

A tarsasag megjeldli, hogy a vonatkozé ajanlast alkalmazza-e, avagy sem, illetve
nemleges valasz esetén rovid tajékoztatast ad arrdl, hogy milyen okok miatt nem
alkalmazta az adott ajanlast.

1.1.1. A tarsasagnal befektetéi kapcsolattartassal foglalkozé szervezeti egység
muakodik, vagy erre kijelolt személy latja el ezen feladatokat.

Igen Nem

Magyarazat:

1.1.2. A tarsasag alapszabalya a tarsasag honlapjan megtekintheté.

Igen Nem

Magyarazat:

1.1.4. Amennyiben a tarsasag alapszabalya lehetdveé teszi a részvényesek szamara
a tavollétikben torténd joggyakorlast, a tarsasag kdzzétette honlapjan annak maédjait
és feltételeit, ideértve a szukséges dokumentumokat is.

Igen Nem

Magyarazat: A Tarsasag alapszabalya nem teszi lehetéveé a részvényesek szamara a
tavollétikben térténé joggyakorlast.

1.21. A tarsasag Osszefoglaldé dokumentumban a honlapjan kozzétette a
kozgyllések lebonyolitasara és a részvényes szavazati joganak gyakorlasara
vonatkozo szabalyokat.

Igen Nem

Magyarazat: A kozgyUlési meghivo tartalmazza az ajanlasban foglalt szabalyokat.
1.2.2. A tarsasag pontos datum feltintetésével kozzétette, hogy mely napra
vonatkozoan allapitjak meg az adott tarsasagi eseményen valo részvételre jogosultak
korét (forduldnap), tovabba azt a datumot, amely napon utoljara kereskednek az
adott tarsasagi eseményre val6 jogosultsagot biztosité részvényekkel.

Igen Nem

Magyarazat: A tarsasag a kozgyllései esetében pontos datum feltintetésével
feltintette, hogy mely napra vonatkozéan allapitigak meg az adott tarsasagi
eseményen valo részveételre jogosultak korét, de nem jeldlte meg azt a datumot,
amely napon utoljara kereskednek az adott tarsasagi eseményre val6 jogosultsagot
biztositd részvényekkel. Ugyanakkor a fordulénap ismeretében az utolso
kereskedésre nyitva allé nap az érdekl6d6k szamara a nyilvanos tézsdei szabalyok
alapjan igy is egyertelmien meghatarozhato volt.

1.2.3. A tarsasag kozgydléseit ugy tartotta meg, hogy azzal lehetévé tette a
részvényesek minél nagyobb szamban valé megjelenését.

Igen Nem

Magyarazat:

1.2.6. A tarsasag nem korlatozta, hogy a részvényes barmely koézgydllésre
ertékpapirszamlanként kulon képvisel6t jelolhessen ki.

Igen Nem

Magyarazat: Nem fordult el6, hogy egy részvényes barmely kozgyullésre
értékpapirszamlanként kulon képviselét kivant volna kijeldlni, ugyanakkor a tarsasag
alapszabalya ugy rendelkezik, hogy egy részvényesnek csak egy képviselbje lehet.
1.2.7. A napirendi pontokhoz készitett elbterjesztések esetén az igazgatésag
hatarozati javaslatan tulmendéen a felugyel6bizottsag vélemeénye is megismerhetd volt
a részvényesek szamara.




lgen Nem

Magyarazat: A Tarsasagnal a targyévben felligyel6 bizottsag nem mikddott. Helyette
a Ptk. altal levetové tett egységes iranyitasi elvet megvalositdo lgazgatétanacs
mikodott. A Tarsasag e tekintetben a hatalyos jogszabalyokban foglaltakat tekinti
iranyadonak.

1.3.3. A tarsasdg nem korlatozta a kozgylilésen résztvevd részvényesek
felvilagositas iranti, észrevétel tételi és inditvanyozasi jogat, és ahhoz semmilyen
eléfeltételt nem tamasztott, kivéve a kozgyllés szabalyszer(i és rendeltetésszeri
lebonyolitasa érdekében hozott intézkedéseket.

Igen Nem

Magyarazat:

1.3.4. A tarsasag a kozgyillésen felmerllt kérdésekre torténd valaszadassal
biztositotta a jogszabalyi, valamint a t6zsdei el6irasokban megfogalmazott
tajékoztatasi és nyilvanossagra hozatali elvek betartasat.

Igen Nem

Magyarazat:

1.3.5. A tarsasag honlapjan a kdzgyulést kovetd harom munkanapon belll kozzétette
azokra a kérdésekre vonatkozd valaszait, amelyeket a kozgyillésen a tarsasag
testuleteinek jelenlévé keépvisel6i, vagy konyvvizsgaldja nem tudtak kielégitéen
megvalaszolni, vagy kozzétette tajékoztatasat a valaszadastdl vald tartdzkodas
indokairol.

Igen Nem

Magyarazat: Nem volt ilyen.

1.3.7. A kozgyllés elndke szunetet rendelt el, vagy javaslatot tett a kdzgyilés
felflggesztésére, ha a kozgyllés napirendjére felvett kérdésekhez olyan inditvany,
javaslat érkezett, amelyet a részvényesek nem tudtak a kdzgyillést megelé6zben
megismerni.

Igen Nem

Magyarazat: A Tarsasag a kozgydléseit a hatalyos jogszabalyokban és a Tarsasag
alapszabalyaban foglaltaknak megfeleléen bonyolitotta le. Szlinet elrendelésére és a
kozgyulés felfiggesztésére barmely résztvevé kérelmére volt lehetéség. Nem fordult
el6, hogy a kozgyillés barmely résztvevéje sziunet elrendelését, vagy a kozgyllés
felfuggesztését kérte volna, és erre ne kerult volna sor.

1.3.8.1. A kdzgyilés elndke nem alkalmazott 6sszevont szavazasi eljarast a vezetd
tisztségviselok és felugyelbbizottsagi tagok megvalasztasaval és visszahivasaval
kapcsolatos dontésnél.

Igen Nem

Magyarazat:

1.3.8.2. A részvényesi tamogatassal jelolt vezetd tisztségviselbk és
fellgyel6bizottsagi tagok esetén a tarsasag tajékoztatast adott a tamogatd
részvényes(ek) személyét illetéen.

lgen Nem

Magyarazat: A targyévben nem volt ilyen.

1.3.9. Az alapszabaly médositassal kapcsolatos napirendi pontok megtargyalasat
megel6z6en a kozgyllés kulon hatarozattal dontott arrdl, hogy az alapszabaly
modositas egyes pontjairdl kildn-kialdn, vagy dsszevont, illetve bizonyos szempontok
szerint 0sszevont hatarozatokkal kivan-e donteni.

lgen Nem

Magyarazat: A kozgyilés az alapszabaly modositasara vonatkozo javaslatrol egy
hatarozattal dontott.



1.3.10. A tarsasag a hatarozatokat, valamint a hatarozati javaslatok ismertetését,
illetve a hatarozati javaslatokkal kapcsolatos lIényeges kérdéseket és valaszokat is
tartalmazo kozgydlési jegyzOkonyvet a kozgyulést kovetd 30 napon belll kozzétette.
Igen Nem

Magyarazat: A Tarsasag a hatalyos jogszabalyokban eldirt tajékoztatast tette kozzé.
1.5.1.1. Az igazgatdésagl/igazgatdtanacs, illetve az igazgatdésag/igazgatétanacs
tagjaibol felallitott bizottsag iranyelveket és szabalyokat fogalmazott meg az
igazgatosag/igazgatdtanacs, a felugyelébizottsag, és a menedzsment munkajanak
ertékeléseére és javadalmazasara vonatkozéan.

Igen Nem

Magyarazat: Az igazgatotanacs tagjainak javadalmazasat a Tarsasag kozgydlése
szabadon allapitja meg.

1.5.1.2. A menedzsment tagok teljesitmény alapu javadalmazasanak
megallapitasanal figyelembe vették a tagok feladatait, a felelésségik mértékét,
valamint azt is, hogy a tarsasag milyen mértékben valositotta meg a célkitlizéseit,
illetve, hogy milyen a tarsasag gazdasagi-pénzlgyi helyzete.

lgen Nem

Magyarazat: Nem volt ilyen.

1.5.1.3. Az igazgatosag/igazgatdtanacs, illetve az igazgatosag/igazgatdtanacs
tagjaibdl feldllitott bizottsag altal megfogalmazott javadalmazasi iranyelveket a
felugyel6bizottsag véleményezte.

Igen Nem

Magyarazat: Nem volt ilyen.

1.5.1.4. Az igazgatésag/igazgatotanacs, valamint a fellgyel6bizottsag tagjainak
javadalmazasara vonatkozo elveket (és azok jelent6s valtozasait) a kozgydlés kulon
napirendi pontban hagyta jéva.

lgen Nem

Magyarazat: Nem volt ilyen.

1.5.21. Az igazgatdésag / igazgatdtanacs hataskorébe tartozik a menedzsment
teljesitményének ellenbrzése és javadalmazasanak megallapitasa.

Igen Nem

Magyarazat:

1.5.2.2. A menedzsment tagokat illetd, a szokasostdl eltérd juttatasok kereteit és
ezek valtozasait a kdzgylés kuldn napirendi pontban hagyta jova.

lgen Nem

Magyarazat: Nem volt ilyen.

1.5.3.1. A részvény alapu javadalmazasi konstrukciok elveit a kdzgyllés jovahagyta.
lgen Nem

Magyarazat: Nem volt ilyen.

1.5.3.2. A részvény alapu javadalmazasi konstrukciokkal kapcsolatos kozgydlési
dontést megel6z6en a részvényesek részletes tajékoztatast kaptak (legalabb az
1.5.3 pontban foglaltak szerint).

lgen Nem

Magyarazat: Nem volt ilyen.

1.5.4. A tarsasag ugy alakitotta ki javadalmazasi rendszereét, hogy az ne kizardlag az
a részvényarfolyamok révid tavu maximalizalasara 6sztondzzon.

Igen Nem

Magyarazat:

1.5.5. A felugyeldbizottsagi tagok esetében fix 6sszegl javadalmazasi rendszer van
érvényben és nincs részvényarfolyamhoz kapcsolt javadalmazasi elem.



lgen Nem

Magyarazat: A Tarsasagnal a targyévben felligyel6 bizottsag nem mikddott. Helyette
a Ptk. altal levetové tett egységes iranyitasi elvet megvalositdo lgazgatétanacs
mikodott.

1.5.6. Az igazgatésag/igazgatotanacs, a felugyelObizottsag és a menedzsment
tagjainak javadalmazasi elveir6l és a tényleges javadalmazasukrdl a tarsasag
tajékoztatast ("Javadalmazasi nyilatkozat") készitett — a ra kotelezéen iranyado
agazati jogszabalyok altal elvart tartalommal és részletezettséggel — a tulajdonosok
szamara, amelyet a kozgyllés elé terjesztettek. A javadalmazasi nyilatkozatban
bemutattdk az igazgatdésag/igazgatétanacs és a fellgyel6bizottsag tagjainak
dijazasat, tovabba azokat az iranyelveket, amelyek alapjan a tevékenységuket
értékelik, és dijazasukat megallapitiak. @A  tdjékoztatas része az
igazgatosag/igazgatotanacs és a felugyel6bizottsag testuleti szintl javadalmazasara
vonatkozo informaciok kozzététele, kifejtve a fix és a valtozd alkotéelemeket, egyéb
juttatasokat, tovabba a javadalmazasi rendszer alapelveinek ismertetése és ezek
Iényeges valtozasai az el6z6 pénzigyi évvel vald dsszehasonlitasban.

Igen Nem

Magyarazat:

1.6.1.1. A tarsasag nyilvanossagra hozatali iranyelveiben kitér az elektronikus,
internetes kozzététel eljarasaira.

Igen Nem

Magyarazat:

1.6.1.2. A tarsasag honlapjat a nyilvanossagra hozatali szempontokat és a
befektetbk tajékoztatasat szem el6tt tartva alakitja ki.

Igen Nem

Magyarazat:

1.6.2.1. A tarsasag rendelkezik a nyilvanossagra hozatalra vonatkoz6 bels6
szabalyozassal, amely kiterjed az Ajanlasok 1.6.2 pontjaban felsorolt informaciok
kezelésére.

Igen Nem

Magyarazat:

1.6.2.2. A tarsasag belsé szabalyozasa kitér a nyilvanossagra hozatal szempontjabdl
jelentés események mindsitésére.

Igen Nem

Magyarazat:

1.6.2.3. Az igazgatésag / igazgatétanacs felmérte a nyilvanossagra hozatali
folyamatok hatékonysagat.

Igen Nem

Magyarazat:

1.6.2.4. A tarsasag a nyilvanossagra hozatali folyamatok vizsgalatanak eredményét
kozzétette.

lgen Nem

Magyarazat: A Tarsasag e tekintetben a hatalyos jogszabalyokban foglaltakat tekinti
iranyadénak.

1.6.3. A tarsasag kozzétette éves tarsasagi esemeénynaptarat.

Igen Nem

Magyarazat: A Tarsasag térzsrészvényei a Budapesti Ertéktézsde Zrt. Részvények
Standard kategdridjaban szerepelnek, igy a Tarsasag a Budapesti Ertéktézsde Zrt.
Altalanos Uzletszabalyzata alapjan nem volt koteles tarsasagi eseménynaptar
kozzétételére.



1.6.4. A tarsasag nyilvanossagra hozta a stratégigjat, Uzleti etikajat és az egyéb
érdekeltekkel kapcsolatos iranyelveit.

lgen Nem

jelentése tartalmazza. A tovabbiak tekintetben a Tarsasag a hatalyos
jogszabalyokban foglaltakat tekinti iranyadénak.

1.6.5. A tarsasag az éves jelentésben vagy a honlapjan nyilvanossagra hozta az
igazgatosag/igazgatdtanacs, a felugyelébizottsag és a menedzsment tagjainak
szakmai palyafutasardél sz6l6 informaciokat.

Igen Nem

Magyarazat: A igazgatotanacs és a menedzsment tagjai megvalasztasukkor
bemutatasra kerultek a kozgylésnek.

1.6.6. A tarsasag nyilvanossagra hozta a megdfeleld6 informaciokat az
igazgatosag/igazgatotanacs, a fellgyelébizottsag és a menedzsment munkajardl,
ezek értékelésérdl és a targyévi valtozasokrol.

Igen Nem

Magyarazat:

1.6.7.1. A tarsasag az 1.5. pontban megfogalmazott ajanlasoknak megfeleléen
nyilvanossagra hozta javadalmazasi iranyelveit.

Igen Nem

Magyarazat: A vezetd tisztségvisel6k dijazasanak megallapitasara a részvényesek
szabadon tehetnek javaslatot.

1.6.7.2. A tarsasag az 1.5. pontban megfogalmazott ajanlasoknak megfelel6en
nyilvanossagra hozta javadalmazasi nyilatkozatat.

Igen Nem

Magyarazat:

1.6.8. A tarsasag kozzétette a kockazatkezelési iranyelveit és a bels6 kontrollok
rendszerére, tovabba a fébb kockazatokra és azok kezelési elveire vonatkozo
tajékoztatasat.

Igen Nem

Magyarazat:

1.6.9.1. A tarsasag nyilvanossagra hozta a bennfentes személyeknek a tarsasag
részvényei értékpapir kereskedelmével kapcsolatos iranyelveit.

lgen Nem

Magyarazat: A Tarsasag e tekintetben a hatalyos jogszabalyokban foglaltakat tekinti
iranyadénak.

1.6.9.2. A tarsasag az igazgatésag / igazgatdtanacs, fellgyelObizottsag, és a
menedzsment tagjainak a tarsasag értékpapirjaiban fennalld részesedését, illetve a
részveny-alapu 0sztonzési rendszerben fennallo érdekeltségét az éves jelentésben
vagy egyéb médon kdzzétette.

Igen Nem

Magyarazat:

1.6.10. A tarsasag kozzétette igazgatosag/igazgatotanacs, a felugyeldbizottsag és a
menedzsment tagjainak barmely harmadik féllel valé kapcsolatat, amely a mikodését
befolyasolhatja.

Igen Nem

Magyarazat: A Tarsasag e tekintetben a hatalyos jogszabalyokban foglaltakat tekinti
iranyadénak.

2.1.1. A tarsasag alapszabalya egyértelmi rendelkezéseket tartalmaz a kozgydlés és
az igazgatdsag/igazgatétanacs feladatairdl és hataskorérél.



Igen Nem

Magyarazat:

2.2.1. Az igazgatésag/igazgatétanacs rendelkezik ugyrenddel, amely meghatarozza
az Uulések el6készitésével, lebonyolitasaval és az elfogadott hatarozatokkal
kapcsolatos teendbket, valamint az igazgatdésag/igazgatdétanacs mikodését érintd
egyéb kérdéseket.

Igen Nem

Magyarazat:

2.2.2. Az igazgatosag / igazgatdtanacs tagjainak jelolésére vonatkozo eljarast, a
dijazas kialakitasanak elveit a tarsasag nyilvanossagra hozza.

lgen Nem

Magyarazat: A vezetd tisztségvisel6k megvalasztasara, illetve dijazasanak
megallapitasara a részvényesek szabadon tehetnek javaslatot.

2.3.1. A felugyelébizottsag ugyrendjében és munkatervében részletezi a bizottsag
muikodését, hataskorét és feladatait, valamint azokat az Ugyintézési szabalyokat és
folyamatokat is, amelyek szerint a felligyel6bizottsag eljar.

lgen Nem

Magyarazat: A Tarsasagnal a targyévben felligyel6 bizottsag nem mikddott. Helyette
a Ptk. altal levetové tett egységes iranyitasi elvet megvalositdo lgazgatétanacs
mikodott.

2411, Az igazgatdosag / igazgatétanacs, illetve a feligyel6bizottsag el6re
meghatarozott rendszeres gyakorisaggal ulést tartott.

Igen Nem

Magyarazat:

2.4.1.2. Az igazgatosag / igazgatotanacs, illetve a felugyel6bizottsag ugyrendje
rendelkezik az elére nem tervezhet6 Ulések lebonyolitasardl, az elektronikus hirk6zl6
eszkozok utjan torténé dontéshozatalrol.

Igen Nem

Magyarazat:

24.2.1. A testuleti tagok az adott testuleti Ulést legalabb 6t munkanappal
megel6z6en hozzafértek az adott ulés elbterjesztéseihez.

Igen Nem

Magyarazat: A testlleti tagok az adott testuleti Glést legalabb 6t munkanappal
megel6zéen hozzafértek az adott Ulés elbterjesztéseihez, amennyiben azok ebben
az idépontban rendelkezésre alltak.

2.4.2.2. A tarsasag biztositotta az Ulések szabalyszer( lefolyasat és az ulésekrdl
jegyzékonyv készitését, az igazgatdosag / igazgatotanacs és a felugyel6bizottsag
dokumentaciojanak, hatarozatainak kezelését.

Igen Nem

Magyarazat:

2.4.3. Az ugyrendben szabalyozasra kerul a nem testuleti tagok testuleti tlésen valo
rendszeres, illetve eseti részvétele.

Igen Nem

Magyarazat:

2.5.1. Az igazgatosag / igazgatotanacs illetve a felugyel6bizottsag tagjainak jelolése
€s megvalasztasa atlathatdé maodon tortént, a jeldltekre vonatkozd informaciok
megfelel6 id6ben a kdzgyllést megel6z6en nyilvanossagra kerultek.

lgen Nem

Magyarazat: A Tarsasagnal a targyévben igazgatésagi/igazgatotanacsi illetve
fellgyel6bizottsagi tagok valasztasara nem kerdlt sor.



2.5.2. A testluletek Osszetétele, Iétszama megfelel az Ajanlasok 2.5.2 pontjaban
meghatarozott elveknek.

Igen Nem

Magyarazat:

2.5.3. A tarsasag gondoskodott arrdl, hogy az ujonnan valasztott testuleti tagok
megismerhessék a tarsasag felépitését, mikddését, illetve a testlleti tagként
ellatando feladataikat.

Igen Nem

Magyarazat:

2.6.1. Az igazgatétanacs / felligyel6bizottsag rendszeres id6kdzonként (az éves
felel6s tarsasagiranyitasi jelentés elkészitésével kapcsolatban) a flggetlenség
megerdsitését kérte fliggetlennek tekintett tagjaitol.

Igen Nem

Magyarazat:

2.6.2. A tarsasag tajékoztatast ad azokrol az eszk6zokrdl, amelyek biztositjak, hogy
az igazgatdsag / igazgatdtanacs objektiven értékeli a menedzsment tevékenységét.
Igen Nem

Magyarazat:

26.3. A tarsasag honlapjan nyilvanossagra hozta az igazgatétanacs /
fellgyel6bizottsag flggetlenségével kapcsolatos iranyelveit, az alkalmazott
fuggetlenségi kritériumokat.

Igen Nem

Magyarazat: A Tarsasag e tekintetben a hatalyos jogszabalyokban foglaltakat tekinti
iranyadénak.

2.6.4. A tarsasag felugyeldbizottsaganak nincs olyan tagja, aki a jelolését megel6z6
Ot évben a tarsasag igazgatdésagaban, illetve menedzsmentjében tisztséget toltott be,
ide nem értve a munkavallal6i részvétel biztositasanak eseteit.

Igen Nem

Magyarazat: A Tarsasagnal a targyévben felugyel6 bizottsag nem mikodott. Helyette
a Ptk. altal levetévé tett egységes iranyitasi elvet megvaldsitdé Igazgatétanacs
mikodott. A Tarsasag e tekintetben a hatalyos jogszabalyokban foglaltakat tekinti
iranyadénak.

2.71. Az igazgatésag / igazgatdtanacs tagja tajékoztatta az igazgatdésagot /
igazgatotanacsot (felugyelébizottsagot / auditbizottsagot), ha a tarsasag (vagy
barmely leanyvallalata) valamely Ugyletével kapcsolatban neki (illetve vele uzleti
kapcsolatban all6 személyeknek vagy hozzatartozéjanak) olyan jelentés személyes
érdekeltsége allt fenn, amely miatt nem fuggetlen.

Igen Nem

Magyarazat:

2.7.2. A testlleti és menedzsment tagok (és a velik kozeli kapcsolatban allé
személyek), valamint a tarsasag (illetve leanyvallalata) kozott létrejott Ugyleteket,
megbizasokat a tarsasag altalanos Uzleti gyakorlata szerint, de az altalanos uzleti
gyakorlathoz képest szigorubb atlathatdésagi szabalyok alapjan bonyolitottak le, és
kerlltek jévahagyasra.

Igen Nem

Magyarazat:

2.7.3. A testuleti tag tajékoztatta a fellgyel6bizottsagot / audit bizottsagot
(jeloldbizottsagot), ha nem a cégcsoporthoz tartozé tarsasagnal kapott testileti
tagsagra, menedzsment tisztségre vonatkoz¢ felkérést.

Igen Nem



Magyarazat:

2.74. Az igazgatésag / igazgatotanacs kialakitotta a tarsasagon Dbellli
informacidaramlasra, a bennfentes informaciok kezelésére vonatkozo iranyelveit, és
fellgyeli ezek betartasat.

Igen Nem

Magyarazat:

2.8.1. A tarsasag kialakitott egy fuggetlen bels6 ellenérzési funkcidt, mely az audit
bizottsagnak / feligyel&bizottsagnak tartozik beszamolasi kotelezettséggel.

lgen Nem

Magyarazat: A szervezet méretére nem indokolta kulon ilyen szervezeti egység
kialakitasat. A belsé ellenérzési funkcid a Tarsasag igazgatdtanacsa hataskorébe
tartozik.

2.8.2. A bels6 ellen6rzés korlatlan hozzaféréssel rendelkezik a vizsgalatokhoz
szukséges minden informacidéhoz.

Igen Nem

Magyarazat:

2.8.3. A részvényesek tajékoztatast kaptak a bels6é kontrollok rendszerének
mikodésérdl.

Igen Nem

Magyarazat:

2.8.4. A tarsasag rendelkezik megfelel6ség biztositasi (compliance) funkcidval.

Igen Nem

Magyarazat:

2.8.5.1. Az igazgatdsag / igazgatotanacs, vagy az altala mikodtetett bizottsag felelds
a tarsasag teljes kockazatkezelésének feligyeletéért és iranyitasaért.

Igen Nem

Magyarazat:

2.8.5.2. A tarsasag megfelel6 szerve és a kozgyllés tajékoztatast kapott a
kockazatkezelési eljarasok hatékonysagarol.

Igen Nem

Magyarazat:

2.8.6. Az igazgatésag/igazgatotanacs az érintett terlletek bevonasaval kidolgozta az
agazati és tarsasagi sajatossagoknak megfelelé kockazatkezelési alapelveket.

Igen Nem

Magyarazat:

2.8.7. Az igazgatésag / igazgatotanacs megfogalmazta a belsé kontrollok
rendszerével kapcsolatos elveket, amelyek biztositjak a tarsasag tevékenységét
érinté kockazatok kezelését, ellenérzését, valamint a tarsasag kitlizott teljesitmény-
€s nyereségceéljainak elérését.

Igen Nem

Magyarazat:

2.8.8. A bels6é kontroll rendszerek funkcidi legalabb egyszer beszamoltak az arra
jogosult testuletnek a belsd kontroll mechanizmusok és a tarsasagiranyitasi funkciok
mikodésérdl.

Igen Nem

Magyarazat:

2.9.2. Az igazgatosag / igazgatotanacs a pénzigyi beszamoldt megtargyalo uléseire
tanacskozasi joggal meghivta a tarsasag konyvvizsgaldjat.

Igen Nem

Magyarazat:



A Javaslatoknak valoé megfelelés szintje

A tarsasagnak meg kell adnia, hogy az FTA vonatkozé javaslatat alkalmazza-e,
avagy sem (Igen / Nem). A tarsasagnak lehetésége van arra is, hogy a javaslatoktol
valo eltérést megindokoljak.

1.1.3. A tarsasag alapszabalya lehet6séget ad arra, hogy a részvényes szavazati
jogat tavollétében is gyakorolhassa.

lgen Nem

(Magyarazat: )

1.2.4. A tarsasag a részvényesek altal kezdeményezett kozgyillés helyszinét és
idopontjat a kezdeményezbd részvényesek inditvanyanak figyelembevételével
hatarozta meg.

lgen Nem

(Magyarazat: Nem volt ilyen.)

1.2.5. A tarsasag altal alkalmazott szavazati eljaras biztosita a szavazas
eredményének egyértelmd, vildagos és gyors megallapitasat, elektronikus szavazas
esetén annak hitelességét, megbizhatdsagat.

Igen Nem

(Magyarazat: )

1.3.1.1. Az igazgatosag/ igazgatdétanacs és a fellgyel6bizottsag a kdzgyllésen
képviseltette magat.

Igen Nem

(Magyarazat: )

1.3.1.2. Az igazgatésag/ igazgatétanacs és a fellgyel6bizottsag esetleges
tavolmaradasardl a kozgyillés elndke még a napirendi pontok érdemi targyalasa el6tt
megfelel6 tajékoztatast adott.

lgen Nem

(Magyarazat: Nem volt ilyen.)

1.3.2.1. A tarsasag alapszabalya nem korlatozza, hogy a tarsasag kozgyllésein az
igazgatosag/ igazgatdtanacs elndkének kezdeményezésére barmely személy
hozzaszolasi és véleményezési jogkorrel meghivast kaphasson, ha vélelmezik, hogy
e személy jelenléte és véleménye szikséges, illetve el6segiti a részvényesek
tajekoztatasat, a kozgyulési dontések meghozatalat.

lgen Nem

(Magyarazat: )

1.3.2.2. A tarsasag alapszabalya nem korlatozza, hogy a tarsasag kozgyllésein a
tarsasag napirendi pontok kiegészitését kérd részvényeseinek kezdeményezésére
barmely személy hozzaszélasi és véleményezési jogkdrrel meghivast kaphasson.
lgen Nem

(Magyarazat: )

1.3.6. A tarsasag szamviteli torvény szerinti éves beszamoldja a részvényesek
szamara rovid, kdzértheté és szemléletes Osszefoglalét tartalmaz, amely magaban
foglalja a tarsasag éves mikodésével kapcsolatos Iényeges informaciokat.

lgen Nem

(Magyarazat: )

1.4.1. A tarsasag az 1.4.1. pontban foglaltak szerint 10 munkanapon beldl kifizette
azon részvényesei szamara az osztalékot, akik ehhez minden szikséges
informaciat, illetve dokumentumot megadtak.

lgen Nem

(Magyarazat: A targyévben nem kerult sor osztalék fizetésre.)




1.6.11. A tarsasag a tajékoztatasait az 1.6.11 pont rendelkezéseinek megfelel6en
angol nyelven is kdzzétette.

lgen Nem

(Magyarazat: )

1.6.12. A tarsasag rendszeresen, de legalabb negyedévente tajékoztatta befektetoit
mikodéseérdl, pénzigyi és vagyoni helyzetérél.

lgen Nem

(Magyarazat: )

2.9.1. A tarsasag rendelkezik a kulsé tanacsado(k), valamint ezek kiszervezett
szolgaltatasainak az igénybevétele esetén kdvetendd belsd eljarasokrol.

Igen Nem

(Magyarazat: )

Tarsasagiranyitas:

lgazgatdétanacs

Az igazgatétanacs a Tarsasag ugyvezet6 szerve, amely legalabb 5 (6t), legfeljebb 11
(tizenegy) természetes személy tagbadl all. EInokét tagjai kozul maga valasztja.

Az igazgatotanacs tagjait a kdozgyllés valasztja, legfeljebb 5 (6t) évi hatarozott, vagy
hatarozatlan id6étartamra. Az igazgatétanacs tagjai ujravalaszthatok, és az ok
megjeldlése nélkul barmikor visszahivhatok.

Az igazgatétanacs jogait és feladatait testlletként gyakorolja. Az igazgat6tanacs
tagjainak egymas kdzotti feladat- és hataskérmegosztasardl maga rendelkezhet.

Az igazgatétanacs donthet azokban az Ugyekben, amelyek nem tartoznak a
kozgyullés kizarolagos hataskorébe, vagy amelyeket a kozgyllés sajat hataskorének
sérelme nélkll az igazgatétanacs hataskorébe utal.

igy kiilénésen az igazgatétanacs

(i) iranyitja a Tarsasag gazdalkodasat, kidolgozza az éves uzleti és fejlesztési tervet,
(i) elbterjeszti a Tarsasag éves beszamolojat, kozzéteszi és a Cégbirdésaghoz
benyujtja a torvényben eldirt iratokat,

(iii) javaslatot tesz a kozgylilésnek a nyereség felosztasara és az osztalék mértékére,
(iv) gondoskodik a Tarsasag uzleti konyveinek és részvénykonyvének vezetéserdl,
(v) évente legalabb egyszer a kozgyllésnek jelentést készit a Tarsasag
ugyvezetéserdl, uzletpolitikajardl és vagyoni helyzetérdl,

(vi) végrehajtia a kozgyllés altal elhatarozott alaptéke emelést a kozgyllés
hatarozataban foglaltak szerint,

(vii) dont a kdzgydlilés erre vonatkozé felhatalmazasa alapjan az alaptéke emelésrél,
valamint a kotvénykibocsatasrol,

(viii) dont a vezérigazgatdé megvalasztasarol, visszahivasardl, illetéleg dijazasanak
megallapitasardl,

(ix) dont a cégjegyzésre jogosult személyek kijeldlésérél és meghatarozza a
cégjegyzes feltételeit,

(x) dont a Tarsasag sajat részvényeinek elidegenitésérdl,



(xi) a Tarsasag muikodéseével kapcsolatban dont minden olyan Ugyben, amely nem
tartozik a kozgyllés kizardlagos hataskorébe, vagy amelyet a kézgylilés nem vont
hataskorébe.

A Tarsasag nevében a munkaltatdi jogokat a vezérigazgatd, ennek hianyaban az
igazgatotanacs altal kijeldlt igazgatdtanacsi tag, vagy munkavallalé gyakorolja.

Az igazgatétanacs tagja:

(i) szerezhet tarsasagi részesedést a gazdasagi tarsasagéval azonos tevékenyseéget
fétevékenységként megjeldlé mas gazdalkodd szervezetben, tovabba lehet vezetd
tisztségvisel6 a Tarsasagéval azonos fbtevékenységet vegz6 mas gazdasagi
tarsasaban, illetve szovetkezetben,

(ii) és kozeli hozzatartozoja, valamint élettarsa kothet a sajat nevében vagy javara a
gazdasagi tarsasag fétevékenysége korébe tartozé ugyleteket.

Az lgazgatétanacs tagjai a részvénytarsasag kozgyillésén tanacskozasi joggal részt
vehetnek. A részvénytarsasag szamviteli torvény szerinti beszamoldjanak az
el6terjesztése az lgazgatotanacs feladata.

Az Alapszabdly, vagy az igazgatdtanacs Ugyrendje altal kifejezetten nem az
igazgatotanacs hataskorébe sorolt, de egyébként igazgatétanacsi hataskorbe tartozo
kérdéssel kapcsolatosan a vezérigazgaté is jogosult eljarni, kivéve, ha az
igazgatotanacs hatarozataban ettdl kifejezetten eltéréen rendelkezett. Az
igazgatotanacs a sajat hataskorébe tartozd lgyekben torténd dontéshozatalra és
eljarasra felhatalmazhatja a vezérigazgatot, kivéve, ha jogszabaly eltérést nem
enged6 rendelkezése ezt kifejezetten megtiltja.

Az |lgazgatotanacs legalabb évente egyszer a jelentést készit a Kozgyllés részére.
Az |lgazgatotanacs gondoskodik a részvénytarsasag uzleti konyveinek szabalyszeri
vezetésérél. Az Igazgatdétanacs elndke Dr. Galamb Vilmos.

Az Igazgatétanacs feladata a belsé kontrollok mikddtetése, valamint a Tarsasag
tevékenységeének rendszeres id6kozonként torténd eértékelése. Az Igazgatotanacs
2018-ban a belsé kontrollok mikodését megfelelének talalta. A Tarsasag a belsé
kontrollok mikodésérdl jelen jelentés utjan ad tajékoztatast. A jelen FelelGs
Tarsasagiranyitasi Jelentés megtekintheté a Tarsasag honlapjan (www.nutex.hu),
tovabba a Budapesti Ertéktézsde honlapjan (www.bet.hu).

Az |Igazgatotanacs feladata tovabba a kockazatkezelési eljarasok meghatarozasa és
mikodésik  hatékonysaganak és  eredményességének ellenbrzése. Az
lgazgatotanacs 2018-ban a kockazatkezelési eljarasok hatékonysagat és
eredményességét megfelelének talalta.

A tagok a megvalasztasukrél szold kozgylilésen bemutatasra kerlltek, illetve a tagok
bemutatdsara vonatkozé informaciok a megvalasztasukrol donté kozgydlési
elterjesztések kozott szerepeltek. Az Igazgatétanacs az Uléseit a szukségnek
megfelel6 gyakorisaggal tartja.



Az Igazgatétanacs dont a vezérigazgatd megvalasztasarol, aki a Tarsasag
munkaszervezetét vezeti. A Tarsasag vezérigazgatdja Csereklei Gabor
igazgatotanacsi tag.

Az lgazgatotanacs tagjai:

Dr. Galamb Vilmos — fuggetlen
Csereklei Gabor — nem flggetlen
Kopros Dora — fuggetlen

Vargha Viola — figgetlen
Varghané Barta Aniko6 — fliggetlen

A vezetd tisztségvisel6k jogosultak a Tarsasag alaptékéjét egy, vagy tobb
alkalommal, legfeljebb 20.000.000.000 Ft-ra zart kdrben vagy nyilvanosan felemelni.

A Tarsasag 2018. november 18. napjan megtartott rendkivali kozgydlés
felnatalmazta a Tarsasag Igazgatétanacsat a Tarsasag altal végrehajtando
tranzakciok részvenyszukseégletének biztositasa, az akviziciok és egyéb vasarlasok
ellenértékeként felhasznalandé részvénymennyiség biztositasa, a részvény arfolyam-
ingadozasa esetén a gyors beavatkozas lehet6éségének megteremtése céljabdl,
valamint az lgazgatoétanacs altal jonak latott egyéb célbdl sajat részvények
megszerzesére.

Jelen felhatalmazas a Tarsasag altal kibocsatott valamennyi részvényfajtdba és
részvényosztalyba tartozé részvény megszerzésére Kkiterjed, a felhatalmazassal
érintett részvények névértéke a Tarsasag altal a részvények megszerzésének
idépontjaban kibocsatott barmely részvénysorozatba tartoz6 részvények névértéke
lehet. A Tarsasag altal megszerezhetd részvények darabszama legfeljebb annyi
lehet, mellyel a Tarsasag az alaptOke huszonot szazalékat meg nem halado
mértékben szerez sajat részvényeket.

Amennyiben visszterhes részvényszerzésre kerul sor, akkor az ennek soran
alkalmazott ellenérték részvényenként legalabb 1 Ft, legfeljebb az ugylet létrejottét
megel6zden a Budapesti Ertéktézsdén rogzitett utolsé zard ar 150%-a lehet.

Az Igazgatétanacs jelen felhatalmazasban rogzitett jogaival a jelen hatarozat keltétél
szamitott tizennyolc honapos idétartamon belll élhet.

A Tarsasag lgazgatétanacsaban a 2018. év folyaman tisztséget betolté személyek
ezen tisztséguk alapjan juttatasban nem részeslultek.

lgazgatdsaq és Feliigyelb Bizottsag

A Tarsasagnal 2009. november 2-ig lgazgatdsag és Felugyeld Bizottsag mikodott. A
Tarsasag 2009. november 2-i rendkivuli kozgyllése dontott az egységes iranyitasi
modellt megvaldsitdé Igazgatétanacs létrehozasardl. Az igazgatétanacs latja el az
igazgatosag és a felugyeldbizottsag Ptk-ban meghatarozott feladatait.

Audit Bizottsag

Az Audit Bizottsag minimum 3 tagbdl all, akiket a Tarsasag Kozgyllése az
lgazgatotanacs fuggetlen tagjai koézul valasztott. Az Audit Bizottsdag az
igazgatotanacsot a pénzugyi beszamolérendszer ellendrzésében, a konyvvizsgalo



kivalasztasaban és a konyvvizsgaldval valdé egyuttmikodésben segiti. Az audit
bizottsag tagjait a kozgyllés az igazgatotanacs fuggetlen tagjai kdzll valasztja.

Az Audit Bizottsag tagjai:
e Kopros Doéra — fuggetlen
e Vargha Viola - fuggetlen
e Varghané Barta Aniko — fliggetlen

A Tarsasag Audit Bizottsagaban a 2018. év folyaman tisztséget betdltd személyek
ezen tisztséguk alapjan juttatasban nem részesultek.

Eqyéb bizottsagok

A Tarsasagnal nem mikddik jelolébizottsdg és javadalmazasi bizottsag. Ezen
funkciokat a Tarsasag lgazgatotanacsa latja el.

Koényvvizsqald

A gazdasagi tarsasag legfébb szerve altal valasztott allandd konyvvizsgalo feladata,
hogy a konyvvizsgalatot szabalyszerlien elvégezze, és ennek alapjan flggetlen
konyvvizsgaldi jelentésben foglaljon allast arrol, hogy a gazdasagi tarsasag
beszamoldja megfelel-e a jogszabalyoknak és megbizhatd, valés képet ad-e a
tarsasag vagyoni, pénzugyi és jovedelmi helyzetérdl, mikodésének gazdasagi
eredményeirél. Az allandd konyvvizsgald a kdnyvvizsgaldi nyilvantartasban szereplé
egyéni konyvvizsgalo vagy konyvvizsgald cég lehet. Ha konyvvizsgald cég latja el a
konyvvizsgaldi feladatokat, ki kell jeldlnie azt a személyt, aki a kdnyvvizsgalatot
szemeélyében végzi. Nem lehet allandd konyvvizsgalé a gazdasagi tarsasag tagja,
vezetl tisztségviselbje, felligyelbbizottsagi tagja és e személyek hozzatartozoja. Nem
lehet allandé konyvvizsgalé a tarsasag munkavallaldja e jogviszonya fennallasa
idején, és annak megszinése utan harom évig. Az alland6é kdnyvvizsgalé nem
nyujthat a gazdasagi tarsasag részére olyan szolgaltatast és nem alakithat ki olyan
egyuttmikodést az Ugyvezetéssel, amely kdnyvvizsgaloi feladatanak fliggetlen és
targyilagos ellatasat veszélyezteti. A konyvvizsgalo feladatanak teljesitése érdekében
a gazdasagi tarsasag konyveibe betekinthet, a vezetd tisztségviseldktdl, illetve a
tarsasag munkavallaloitdl felvilagositast kérhet, a tarsasag bankszamlait,
ugyfélszamlait, kdnyvvezetését, szerz6déseit megvizsgalhatja.

A Tarsasag konyvvizsgalojat a Kozgyllés valasztia meg legfeliebb 5 éves
id6tartamra.

A Tarsasag konyvvizsgaldja:

ESSEL Audit Kényvvizsgal6 Kift.

1162 Budapest, Fertaly u. 7.

Cg. 01-09-698566

kamarai nyilvantartasi szama: 001109

A konyvvizsgalat elvégzéséért személyében felel6s természetes személy:
dr. Sasvari Laszlo

cime: 1162 Budapest, Fertaly utca 5-7.,

anyja neve: T6th Erzsébet,

kamarai tagsagi szama: 001630



A kdényvvizsgal6 a Tarsasag részére nem végzett olyan tevékenységet, mely nem az
auditalassal kapcsolatos.

A részvényesek

2018. december 31. napjan a Tarsasag alaptékéje 457.098.384 Ft, azaz
Négyszazotvenhétmillio-kilencvennyolcezer-haromszaznyolcvannégy  forint  volt,
amely 310.395.528 Ft, azaz haromszaztizmillio-haromszazkilencvenotezer-
Otszazhuszonnyolc forint pénzbeli hozzajarulasbdl és 6sszesen 146.702.856 Ft, azaz
szaznegyven-hatmillio-hétszazkétezer-nyolcszazotvenhat ~ forint  nem  pénzbeli
vagyoni hozzajarulasbdl allt.

Az alapitok kotelezettséget vallaltak az Osszes részvény atvételére, mialtal a
tarsasag Osszes részvényének tulajdonosava valtak. A Tarsasag a Ptk. szerinti
valamennyi részvényfajtaba és részvényosztalyba tartozé részvényeket kibocsathat.
A részvények kibocsatasi értéke a kibocsatasrol szold kozgydlési, vagy
igazgatotanacsi hatarozatban szerepld érték.

2018. december 31. napjan a Tarsasag alaptékéje 16.345.766 db (Tizenhatmillié-
haromszaz-negyvenotezer-hétszazhatvanhat darab) egyenként 24 Ft (huszonnégy
forint) névértékld ,E” sorozatu toérzsrészvénybdl, 35.000 db (Harmincotezer darab)
egyenként 24 Ft (huszonnégy forint) névertékl ,F” sorozatu, szavazatels6bbseégi
jogot biztositd elsébbségi részvénybdl, valamint 2.665.000 db (Kétmillié-
hatszazhatvanotezer darab) egyenként 24 Ft (huszonnégy forint) névértékd ,G”
sorozatu szavazatels6bbségi jogot biztositd els6bbségi részvénybdl allt. A
szavazatelsObbségi jogot biztositdé részvények alapjan a részvényes a névertek
tizszeresének megfeleld mértékli szavazati jogot gyakorolhat.

A Tarsasag kozgyllésén minden 24 Ft (huszonnégy forint) névértékld ,E” sorozatu
torzsrészvény 24 (huszonnégy) szavazatra, minden 24 Ft (huszonnégy forint)
néveértékd, ,F” sorozatu szavazatels6bbségi jogot biztositd elsébbségi részvény 240
(kett6szaznegyven) szavazatra jogosit, minden 24 Ft (huszonnégy forint) névertéka,
,G" sorozatu szavazatels6bbségi jogot biztositdé elsébbségi részvény 240
(kettdszaznegyven) szavazatra jogosit az alabbi kivétellel:

Egy részvényes sem gyakorolhatja a szavazati jogok tobb, mint 5%-at, kivéve a
Tarsasdg megbizasabol a Tarsasag részvényeit vagy azokat megtestesitd
ertékpapirokat kezel6 letéteményest és értékpapir-kezel6t (ez utdbbiakat csak
annyiban kivéve, amennyiben a naluk letétbe helyezett részvényekhez és
ertékpapirokhoz kapcsolddoé részvényesi jogokat végsé fokon gyakorld személy vagy
személyek nem esnek az alabbi korlatozasok ald). A Tarsasag megbizasabdl a
Tarsasag részvényeirdl kulfoldon kiallitott letéti igazolasok birtokosaira, a jelen
Alapszabalyban a részvényesekre vonatkozd, valamennyi korlatozast megfeleléen
alkalmazni kell.

Amennyiben egy részvényes a szavazati jogok tobb mint 5%-aval rendelkezik, a
részvény 0sszes szavazati joga 5%-ra csOkkentend6 oly modon, hogy a részvényes
altal utoljara szerzett részvényekhez (vagy azok érintett hanyadahoz) kapcsolédé
szavazati jogokat figyelmen kivul kell hagyni.



Minden részvényes koteles az igazgatotanacsot tajékoztatni arrol, hogy tulajdonaban
tartja-e a Tarsasag részvényeinek, vagy a szavazati jogoknak az 5%-at. Az el6z6
mondatban irtak fennallasa esetén jelen pontokban foglaltaknak megfelel6éen azon
részvények vonatkozasaban, amelyek megszerzésével a részvények vagy a
szavazati jogok 5%-anak a meghaladasa megtortént, a Tarsasag a részvénykonyvbe
bejegyzi, hogy azok alapjan szavazati jog nem gyakorolhaté. Amennyiben a
részvényes a jelen pontban irt bejelentési kotelezettségét nem, vagy nem a
valésagnak megfeleléen teljesiti, koteles megtériteni a Tarsasag részére minden
olyan kart és koltséget, mely amiatt merult fel, mert 5%-ot meghaladéan gyakorolta
szavazati jogat.

A részvény atruhazasa a Tarsasaggal szemben akkor hatalyos, és a részvényes a
részvényesi jogait csak akkor gyakorolhatja, ha a részvénykonyvbe be van jegyezve.

A részvényes az Alapszabalyban foglaltak szerint jogosult a kozgyilésen részt venni,
torvényben meghatarozott keretek kozott felvilagositast kérni, észrevételt és
inditvanyt tenni, valamint szavazati joggal rendelkez6 részvény birtokaban szavazni.
A kozgyllésen részt venni szandékozé részvényes, illetve részvényesi
meghatalmazott nevét legkésdbb a kozgyllés kezdd napjat megel6z6 masodik
munkanapig kell a részvénykonyvbe bejegyezni. Nem gyakorolhatja szavazati jogat a
részvényes, amig az esedékes vagyoni hozzajarulasat nem teljesitette.

A kbzgyiilés
A kozgyllés a Tarsasag legfébb szerve, mely a részvényesek 6sszességébdl all.

A kozgyllés kizarolagos hataskorébe tartozik:

(i) dontés - ha térvény eltér6en nem rendelkezik - az Alapszabaly megallapitasarol és
modositasarol;

(ii) dontés a Tarsasag mikodési formajanak megvaltoztatasarol;

(iii) a Tarsasag atalakulasanak és jogutdd nélkili megszinésének elhatarozasa;

(iv) az igazgatétanacs tagjainak és a konyvvizsgaldonak a megvalasztasa,
visszahivasa, dijazasanak megallapitasa;

(v) az audit bizottsag tagjainak megvalasztasa;

(vi) az egyes részvénysorozatokhoz fiz6d6 jogok megvaltoztatasa, illetve az egyes
részvényfajtak, osztalyok atalakitasa;

(vii) dontés - ha az Alapszabaly eltér6en nem rendelkezik - osztalékelbleg fizetésérdl;
(viii) dontés a nyomdai uton elballitott részvény dematerializalt részvénnyé torténd
atalakitasarol;

(ix) a szamviteli térvény szerinti beszamolo6 jovahagyasa;

(x) dontés - ha az Alapszabaly masként nem rendelkezik - az alaptéke felemelésérél,
(xi) dontés - ha az Alapszabaly masként nem rendelkezik - az alaptéke
leszallitasardl;

(xii) dontés - ha az Alapszabaly masként nem rendelkezik - az atvaltoztathatd,
atvaltozé vagy jegyzeési jogot biztositd kotvény kibocsatasaral;

(xiii) dontés a jegyzési elsébbségi jog gyakorlasanak kizarasardl, illetve az
igazgatotanacs felhatalmazasardl a jegyzési els6bbségi jog korlatozasara, illetve
kizarasara;

(xiv) dontés az igazgatotanacs tagjainak adandé felmentvény targyaban,;

(xv) dontés a felel6s tarsasagiranyitasi jelentés elfogadasardl;



(xvi) dontés minden olyan kérdésben, amit torvény vagy az Alapszabaly a kozgyullés
kizardlagos hataskorébe utal.

A kozgyllésnek — amennyiben jogszabaly, vagy az Alapszabaly eltér6en nem
rendelkezik - a hatarozati javaslatot egyszerli tobbséggel kell elfogadnia. A
kozgyllési hatarozati javaslat elfogadasahoz a szavazatels6bbségi részvények
egyszerl tdobbségének igenld szavazata szikséges. A Tarsasag cégnevet,
székhelyét, telephelyeit és fidktelepeit, valamint a Tarsasag tevékenységi koreit a
kozgyllés egyszerli szotdbbséggel is modosithatja. Az igazgatdtanacs jogosult a
fétevékenység megvaltoztatasa kivételével a fentiek szerinti  dontések
meghozatalara, és ezzel dsszefliggésben az Alapszabaly moédositasara.

Ha a Tarsasag eltérd részvényfajtaba, illetve részvényosztalyba tartozé részvényeket
hozott forgalomba az alaptoke felemelése, illetve az alaptbke leszallitasa esetére
vonatkozd kilon hozzajarulas tekintetében az alaptbéke felemelését, illetve
leszallitasat elhatarozé kozgyllési hatarozatban az ujonnan kibocsatando, illetve a
bevonandd, vagy a névérték csOkkenéssel érintett részvényekkel azonos
részvényfajtaba, illetve részvényosztalyba tartozé részvényesek minésulnek
érintettnek. A hozzajarulas megadottnak tekintendd, amennyiben a hatarozat
meghozatalakor az érintettnek mindsulé részvényfajta, illetve részvényosztaly
tobbségét képviselb részvényesek a hatarozat meghozatala ellen nem jelentenek be
tiltakozast, fuggetlenul attol, hogy az adott részvényfajta, illetve részvényosztaly
részvényesei a hatarozat vonatkozasaban egyébként milyen szavazatot adtak le.

A kozgyllés hatarozatképes, ha azon legalabb egy térzsrészvénnyel, illetve legalabb
egy szavazatels6bbségi részvénnyel rendelkez6 részvényes jelen van. Ha a
kozgylilés nem hatarozatképes, a megismételt kozgyllés az eredeti napirenden
szerepl6 Ugyekben a jelenlévok altal képviselt szavazati jog mértékétdl fuggetlenal
hatarozatképes, ha azt az eredeti idépontot legalabb tiz nappal és legfeljebb
huszonegy nappal kovetdé id6pontra hivjak 0ssze. A kozgyilés olyan hatarozata,
amely valamely részvénysorozathoz kapcsol6dé jogot hatranyosan valtoztat meg,
akkor is meghozhatd, ha ahhoz az érintett részvénysorozatok részvényesei nem
jarultak kulon is hozza.

A kozgyllés Osszehivasara - torvény eltérd rendelkezése hianyaban - az
igazgatotanacs koteles és jogosult. A kdzgydlést legalabb évente egyszer, az adott
uzleti év aprilis 30-ig a Tarsasag székhelyére, vagy az igazgatdétanacs dontése
alapjan mas helyre kell dsszehivni (rendes kozgydlés).

Ha a Tarsasag részvényeire tett nyilvanos vételi ajanlattal kapcsolatos részvényesi
allasfoglalas miatt vagy az eredményes, nyilvanos vételi ajanlattételi eljarast
kovetben a befolyasszerz6 kezdeményezéseére rendkivuli kozgyllés 6sszehivasara
kerll sor, a kozgyllést annak kezdd id6épontjat legalabb 15 (tizen6t) nappal
megel6zéen kell 6sszehivni. Nem kell azoknak a részvényeseknek, akik ezt kivanjak,
a kozgyllésre szold meghivot elektronikus uton megkuldeni. Nem kell azon
részvenyeseknek, akik ezt kivanjak, a kozzéteend6é kozgyllési anyagokat a
kozgyllési anyagok nyilvanossagra hozatalaval egy idében elektronikus uton is
megkuldeni.

A rendes kozgydlés targyat képezi kulonésen a dontés a Tarsasag szamviteli torvény
szerinti beszamoldjanak elfogadasarol, illetve dontés a Tarsasag adozott
eredményének felosztasarol és az esetleges osztalékfizetésrél.



A Tarsasag kozgyllése az éves rendes kozgyllésen napirendjére tlzi az
igazgatotanacs tagjainak el6zd Uzleti évben végzett munkajanak értékelését és
hataroz az igazgatétanacs tagjainak adhato felmentvény targyaban. A felmentvény
megadasaval a koézgyillés igazolja, hogy az igazgatétanacs tagjai az értékelt
idészakban munkajukat a Tarsasag érdekeinek elsédlegesseéget szem el6tt tartva
végezték. A felmentvény hatalytalanna valik, ha utdlag a birésag jogerdsen
megallapitja, hogy a felmentvény megadasara alapul szolgal6 informaciok valotlanok
vagy hianyosak voltak.

Az igazgatétanacs az éves rendes koOzgyillésen a szamviteli torvény szerinti
beszamoldval egyutt terjeszti a kozgyllés elé a felelds tarsasagiranyitasi jelentést. A
jelentésben az igazgatotanacs Osszefoglalja a Tarsasag altal az el6z6 Gzleti évben
kovetett felelés vallalatiranyitasi gyakorlatot és nyilatkozik arrdl, hogy milyen
eltérésekkel alkalmazta a Budapesti Ertéktézsde Felelés Tarsasagiranyitasi
Ajanlasait. A jelentést a Tarsasag honlapjan koézzé kell tenni. A jelentés
elfogadasarol a kozgydulés kulon hataroz.

Eqyéb kérdések

Azon Dbefekteték, amelyek jelentés kozvetlen vagy kozvetett részesedéssel
rendelkeznek a vallalkoz6 sajat tékéjében (ideértve a piramisszerkezeteken alapuld
és a kereszirészesedéseket is), akkor is, ha a befektetbk a részesedéssel
részvényeket megtestesitd igazolasok utjan rendelkeznek (2018. december 31.
napra vonatkozoan):

A Tarsasagnak nincs tudomasa a Tarsasagban 5%-t elérd, vagy azt meghalado
befolyassal rendelkezd befektetérél.

A Tarsasagnak nincs olyan megallapodasa a Tarsasag és vezetd tisztségviselbje,
illetve munkavallaldja kozott, amely kartalanitast ir el6 arra az esetre, ha a vezet6
tisztségvisel6 lemond, vagy a munkavallalé felmond, ha a vezet6 tisztségviselé vagy
a munkavallalo jogviszonyat jogellenesen megszuntetik, vagy a jogviszony nyilvanos
vételi ajanlat miatt szlinik meg. A munkaszerzédésre a Munka Torvénykdnyvében
talalhato rendelkezések iranyadok.

Az |gazgatétanacs feladata a belsé kontrollok mikodtetése, valamint a Tarsasag
tevékenységének rendszeres id6kdzonként torténd értékelése. Az Igazgatétanacs
ennek keretében végezte tevékenységét a beszamoldkeészitéssel dsszefliggésben is.
Az lgazgatotanacs 2018. évben a belsé kontrollok miikddését megfelelének talalta.

Az lgazgatétanacs feladata tovabba a kockazatkezelési eljarasok meghatarozasa és
mikodésuk  hatékonysaganak és eredményességének ellenbrzése. Az
Ilgazgatétanacs ennek keretében végezte tevékenységét a beszamolokészitéssel
Osszefuggésben is. Az lgazgatotanacs 2018. évben a kockazatkezelési eljarasok
hatékonysagat és eredményességét megfelelbnek talalta. A Tarsasag belsé
ellenérrel nem rendelkezik, ezt a feladatot az lgazgatétanacs latja el. Az éves
beszamolot flggetlen kdnyvvizsgald is ellendrizte, aki e tevékenysége soran az
lgazgatétanaccsal rendszeresen egyeztetett, kitérve a kockazatkezelési és bels6
ellenbrzési kérdésekre is.



A vallalkozas ugyviteli, ugyvezet6 és felugyel6 testlletei esetében alkalmazott,
sokszinliséggel kapcsolatos politikaval nem rendelkezik, ilyet nem alkalmaz, mert a
szervezet kis mérete azt nem indokolja.

A Tarsasagnak nincs tudomasa a tulajdonosok kozotti barmely megallapodasrdl,
amely a kibocsatott részesedések, illetve a szavazati jogok atruhazasanak
korlatozasat eredményezheti.

A Tarsasag részvételével nincs olyan lényeges megallapodas, amely egy nyilvanos

vételi ajanlatot kdvetéen a vallalkozé iranyitasaban bekodvetkezett valtozas miatt 1ép
hatalyba, mdédosul vagy sziinik meg.

Budapest, 2019. marcius 26.



A vallalkozas lizleti kornyezete

A Tarsasagq kiildetése

A NUTEX Nyrt. kuldetése, hogy az egészség, a kiegyensulyozott élet, és a
természettel valé harmdnia lehet6ségét hozza el egyre tdbb embertarsunk szamara.

A Tarsasag célja, hogy befektetései, illetve kozvetett részesedésével mikodd
vallalatok hazankban és nemzetkdzi szinten is az egészseég, a vitalitas és a
természetes hatdbanyagok jegyében tevékenykedjenek, és egyedilalld termékeikkel
sokak szamara nyujtsanak segitséget a testi és lelki egészség, a kuls6 és a belsd
harmdnia megteremtésében.

Tarsasagunk tevékenysége és befektetései soran is vezérelvének tekinti tisztelni és
megovni bolygonkat és az éldvilagot, a természetes gyogyitas forrasat.

Els6dleges értéknek tekinti az emberi egészséget, ezért kiemelt figyelmet fordit a
biztonsagra és a minéségre.

A Tarsasagq, illetve befektetései piacai

A Tarsasag Magyarorszagon bejegyzett tarsasag, igy legfébb Uzleti kornyezete
Magyarorszaghoz, illetve Eurépahoz kapcsolddik. A Tarsasag befektetéseinek,
illetve kdzvetett részesedésével miikodé vallalatoknak f6é piacai az Eurdpai Unio,
Eszak Amerika, illetve Azsia.

A vallalkozas céljai és stratégiaja

A NUTEX Nyrt célja, hogy vagyonat kezelije, a tarsasag fenntarthatésagat
biztositsa, illetve a részvényesi értéket novelje. Ennek megfeleléen stratégiajaban
szerepel a Tarsasag portfolidjaba tartozd befektetések korének tovabbi alakitasa,
akar uj vallalatok alapitasaval, akar akviziciok utjan, de sor kerulhet meglévé
befektetések, részesedések atszervezésére, értékesitésére, realizalasara is.

Stratégia részét képezi a mindenkori befektetései foldrajzi terjeszkedésének
elémozditasa, piacaik kedvez6bb atalakitasa, Uj piacok megszerzése. Immaterialis
javait bérbeadas utjan hasznositja.

A NUTEX Nyrt mikddési stratégiajaban a tovabbiakban is a befektet6i struktura
meglrzése szerepel. Befektetéseit korabban féként az emberi egészséggel
kapcsolatos tevékenységgel rendelkez6 vallalatokra dsszpontositotta, de
stratégiajaban szerepet kaphatnak egyéb jellegi  befektetések, illetve
tevékenységek, melyek megfeleléen szolgalhatjak a tarsasag érdekeit.



A vallalkozas fobb eroforrasai és kockazatai, az ezekkel
kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

A NUTEX Nyrt. f6bb eréforrasait a Tarsasag eszkozei jelentik.

(az alabbi tablazatokban az adatok ezer Ft-ban értendbk)

A Tarsasag rendelkezett forgbeszkozokkel az alabbiak szerint:

FORGOESZKOZOK 2018.12.31 2017.12.31
Pénzeszk6zok 323 358 1840
Vevbkovetelések 2 506 -
Egyéb nem vevBkdvetelések 1405 2774
Készletek - -
Rovid tavu befektetések - 133 583
Egyéb forgéeszkdzok 4 148 10 579

Forgoeszk6zok 6sszesen 331 417 148 776

A forgbéeszkdzok Osszetételében a legjelentésebb valtozas pénzeszkdzok
allomanyanak kb. 321,5 milli6 Ft-tal tortén6 emelkedése tekinthet6, mely alapvet6en
a targyévben megvalosult tékeemelések soran rendelkezésre bocsatott
pénzeszkozOk kovetkezménye. A Tarsasag a targyévi forduldénapon, az el6z6 évhez
képest kb. 2,5 millio Ft-tal magasabb 06sszegl vevékoveteléssel rendelkezett,
ugyanakkor az egyéb nem vevékovetelések értéke az el6z6 évi értékhez képest kb.
1,3 millié Ft-tal csOkkent. A Tarsasag készletekkel sem az el6z6 idészak végén,
sem a targyidészak végen nem rendelkezett. A rovid tavu befektetések értéke az
el6z6 év végi kb. 133,6 milli6 Ft-os értékrdl a targyév végeére 0 forintra csdkkent,
ami a Tarsasag altal 2009 évben kibocsatott és a 2017 évben visszaszerzett
atvaltoztathaté kotvények targyévben torténd bevonasanak kdszdonhetb. Az egyéb
forgoeszk6zok szintje kb. 6,4 millio Ft-tal csokkent az el6z6 év végi értékhez
képest.

Osszességében a forgéeszkézok szintje az el6z6 év végi értékéhez képest kb.
182,6 millié forinttal (kb. 122,7%-kal) emelkedett, melyhez legnagyobb mértékben a
pénzeszkdzok ndvekedése jarult hozza.

Bizonytalansagot jelent, hogy a Tarsasag a mindenkori forgbeszkoz allomanyabdl,
illetve készpénzallomanyabdl meg tudja-e valositani elképzeléseit.



A Tarsasag rendelkezett befektetett eszk6zokkel az alabbiak szerint:

BEFEKTETETT ESZKOZOK 2018.12.31 2017.12.31
Targyi eszk6zOk netto értéke - -
Immaterialis javak nettd értéke - 2 201
Befektetett pénziigyi eszk6zok 819 423 1199 248
Halasztott adokovetelés - -

Befektetett eszk6zok 6sszesen 819 423 1201 449

Az immaterialis javak értéke kb. 2,2 milli6 Ft-tal O Ft-ra csOkkent az el6z6 évi
értékhez képest, melynek oka a kisérleti fejlesztések aktivalt értékének elszamolt
ertékcsOkkenése. Az immateridlis javak jovbbeli tartds hasznosithatosaga
kockazatokat és bizonytalansagokat rejthet magaban. Nem lehet kizarni, hogy az
immaterialis javak, a kisérleti fejlesztések eredményei a jov6ben nem, vagy a
korabbiakhoz képest kevésbé lesznek hasznosithatéak.

A Tarsasag targyi eszk6zokkel sem az eléz6 idészak végén, sem a targyidészak
végén nem rendelkezett.

A befektetett pénzugyi eszkozok értéke a targyévben kb. 31,6%-kal csokkent. A
tartds részesedések értékének alakulasa kockazatokat és bizonytalansagokat rejthet
magaban.

A befektetések értéke a jovoben valtozhat a mikodésének, gazdalkodasanak, illetve
kils6 tényez6k eredményeképpen, ami szintén kockazatokat és bizonytalansagokat
hordoz magaban. A Tarsasag részesedéseinek, befektetéseinek dsszetétele szintén
valtozhat, ami tovabbi bizonytalansagot jelenthet.

Osszességében a befektetett eszkézok szintje az el6z6 év végi értékéhez képest
kb. 382 millié forinttal (kb. 31,8%-kal) csOkkent, melyhez legnagyobb mértékben a
befektetett pénzligyi eszkdzok értékének csokkenése jarult hozza.

2018.12.31 2017.12.31
Eszkozok o0sszesen 1150 840 1 350 225

A Tarsasag eszkdzeinek értéke a targyidészak végén mindosszesen kb. 199,3
millio forinttal lett kevesebb az el6z6 év végi értékhez képest. Az eszkbzok
Osszetétele a targyidészakban ugy valtozott, hogy a forgdeszk6zok aranya
emelkedett, mig a befektetett eszk6zOk aranya csokkent az el6z6 év végqi
értékekhez viszonyitva.

A Tarsasag rendelkezett rovid lejaratu kotelezettséggel az alabbiak szerint:

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 2018.12.31 2017.12.31
Szallitok 2318 7871
Kotelezettségek és passziv iddbeli elhatarolasok 23 074 55 004
Céltartalékok - -
Roévid lejaratu tartozasok - 13 903

Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen 25 392 76 778




A szallitdék allomanya az el6z6 évi értékhez képest kb. 5,5 millié forinttal csdkkent,
mig a kotelezettségek és passziv iddbeli elhatarolasok szintje kb. 31,9 millid
forinttal lett alacsonyabb, ami kb. 58%-0s csdkkenésnek felel meg. A rovid lejaratu
tartozasok szintje is csokkent, kb. 13,9 millid forinttal az el6z6 év végének
értékéhez viszonyitva. Osszességében a rovid lejaratu kotelezettségek allomanya
az el6z6 idészakhoz képest kb. 51,3 millié forinttal (kb. 66,9%-kal) csokkent.

A Tarsasag hosszu lejaratu kotelezettségeinek allomanya az alabbiak szerint
alakult:

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 2018.12.31 2017.12.31
Hosszu lejaratu kotelezettség - 261 853
Halasztott ado - 13 692

Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen - 275 545

A hosszu lejaratu kotelezettségek szintje kb. 261,8 millio forinttal csokkent, mivel a
Tarsasag a korabban kibocsatott atvaltoztathaté koétvényeit a targyévben bevonta,
hosszu lejaratu tartozasait maradéktalanul visszafizette. Osszességében a Tarsasag
a targyidészak végén hosszu lejaratu kotelezettséggel mar nem rendelkezett.

A Tarsasag sajat tékéje kb. 127,5 millio Ft-tal emelkedett az el6z6 év végi értékhez

képest, az alabbiak szerint:

SAJAT TOKE
Jegyzett téke
Toketartalék
Eredménytartalék
Egyéb sajat téke

Sajat toke 6sszesen

2018.12.31

457 098
668 134
216

1125 448

2017.12.31
143 706
478 298
375 898

997 902

A jegyzett t6ke érteke a Tarsasag altal a targyévben elhatarozott és bejegyzett
zartkori alaptéke-emelések miatt emelkedett. A tdketartalék szintje szintén a
tbkeemelés miatt valtozott, mivel a t6keemelésekre a jegyzett tékét meghaladd
kibocsatasi értéken kerilt sor. Az eredménytartalék szintje az el6z6 évi értékhez
képest kb. 375,6 millio Ft-tal csOkkent. A Tarsasag mindenkori eredménytermeld
képessége Uzleti, piaci, jogi, szabalyozasi, adbézasi és egyeb tényezék miatt
kockazatokat és bizonytalansagokat hordoz magaban. Bizonytalansagot jelent, hogy
a Tarsasag osztalékpolitikaja a jovében valtozhat.

A Tarsasag céltartalékokkal nem rendelkezett, céltartalék képzésére, vagy
feloldasara nem kerult sor.

2018.12.31 2017.12.31
Sajat toke és kotelezettségek 6sszesen 1150 840 1 350 225

Az eszkozok és forrasok egyez6 veégosszege a targyidészak végén minddsszesen
kb. 199,3 millié forinttal lett kevesebb az el6z6 év végi értékhez képest.



Az immaterialis javak jovbbeli tartés hasznosithatésaga kockazatokat eés
bizonytalansagokat rejthet magaban. Nem lehet kizarni, hogy az immaterialis javak, a
kisérleti fejlesztések eredményei a jovOben nem, vagy a korabbiakhoz képest
kevésbe lesznek hasznosithatoak.

Bizonytalansagot jelent, hogy a tarsasag a mindenkori eszkdéz- és
forrasallomanyabdl, illetve a rendelkezésére allé készpénzallomanyabol meg tudja-e
valositani stratégiai elképzeléseit, mindenkor megfeleléen tudja-e finanszirozni
tevékenységet.

A befektetések értéke a jovoben valtozhat a mikodésnek, gazdalkodasnak, tarsasagi
dontéseknek eredményeképpen, ami szintén bizonytalansagot hordoz magaban. A
Tarsasag befektetéseinek, részesedéseinek 0sszetétele szintén valtozhat, ami
tovabbi bizonytalansagot jelenthet.

A tarsasag eszkdzeinek és forrasainak értéke, azok dsszetétele, valamint a tarsasag
mindenkori miUkodése és eredménytermel6 képessége Uzleti, piaci, jogi,
szabalyozasi, addzasi és egyéb tényez6k miatt kockazatokat és bizonytalansagokat
hordoz magaban.

Bizonytalansagot jelenthet tovabba a magyar és a vilaggazdasag (ideértve
kllondsen a Tarsasag, illetve befektetéseinek piacait) jelenlegi és jovdbeli helyzete
miatti gazdasagi és egyeb  kockazat, a Tarsasag  stratégiajanak
megvalosithatdsagaval kapcsolatos kockazat, valamint az ezekkel is némileg
0sszefluggd finanszirozasi kockazat, partnerkockazat, jogi, illetve szabalyozoi
kockazat.

Az éves beszamolo6 idoszakaban elért eredményei és kilatasai

A gazdalkodas eredménye

(az alabbi tablazatban az adatok ezer Ft-ban értendék)



ATFOGO JOVEDELEMRE NUTEXNyrt.  NUTEX Nort.

VONATKOZO KIMUTATAS 2018.12.31 2017.12.31
ARBEVETEL 4130 8 760
Ertékesités kdzvetlen dnkoltsége - -
Fedezeti 6sszeg 4130 8760
Ertékesitési, altalanos és adminisztrativ kéltségek 13 322 12 546
EGYEB BEVETELEK 423 1
Egyéb raforditasok 628 384
A tevékenység eredménye - 9397 - 4169
Pénziigyi bevételek 2319 1049
Pénziigyi raforditasok 382 284 346 067
Adoézas elétti eredmény - 389362 - 349 187
Adozas 12 18
Halasztott ado - 13692 - 18 825
Adozott eredmény - 375682 - 330 380

A Tarsasag arbevétele kb. 4,6 millié Ft-tal csdkkent az el6z6 évihez képest, mely
telies egészében a Dbelfoldi értékesités nettd arbevételének csoOkkenése
eredményeként alakult ki. Az értékesités kodzvetlen Onkdltsége az el6z6 év végi
ertékkel egyez6en 0 Ft-ot tett ki. A fentiek eredményeképpen a fedezeti 6sszeg kb.
4,6 millié Ft-tal, azaz kb. 52,8%-kal lett alacsonyabb az el6z6 id6szakhoz viszonyitva.

Az értékesitési altalanos és adminisztrativ koltségek szintje az el6z6 évhez képest
nem valtozott jelentésen, szintje kb. 13,3 millio Ft-ot tett ki. Az egyéb bevételek kb.
422 ezer Ft-tal, mig az egyéb raforditasok kb. 244 ezer Ft-tal emelkedtek az egy
évvel ezel6tti értékekhez viszonyitva. Osszességében a tevékenység eredménye az
el6zb évi kb. —4,1 millié Ft 6sszegl veszteségrdl kb. -9,4 millié Ft-os szintre valtozott,
ami kb. 5,2 millié Ft mértékl csokkenésnek felel meg.

A pénzugyi miveletek bevételei kb. 1,2 millio Ft-tal, mig a pénzugyi miveletek
raforditasai kb. 36,2 milli6 Ft-tal ndvekedtek igy Osszességében az addzas elbtti
eredmeény az el6z6 évi kb. -349,2 millio Ft-os értékhez képest a targyévben kb. -
389,4 millié Ft-os értékre valtozott, ami kb. 40,1 millié6 Ft-os csokkenésnek felel meg.

Az adod és halasztott add szintje is csOkkenést mutatott a korabbi idészakhoz képest,
elébbi kb. 6 ezer Ft, utébbi kb. 5,1 millio Ft értékben. Mindezek hatasara az adozott
eredmény szintje az el6z6 évi kb. -330,4 millié Ft-os szintrdl a targyévben kb. -375,7
millié Ft-os értékre valtozott, ami kb. 45,3 millié Ft-os csokkenésnek felel meg.

Fontosabb kozgylilési dontések 2018 évben

A Tarsasag 2018. aprilis 28. napjan megtartott éves rendes kozgyllésén meghozott
hatarozatok tartalma:

- A Kdzgyilés elfogadta a levezetd elndk altal javasolt jegyz6kdnyv hitelesitét.



- A Kozgyllés elfogadta a napirendi pontok targyalasi sorrendjére vonatkozo
javaslatot.

- A Kozgyllés a Tarsasagnak az Eurdpai Unio altal elfogadott Nemzetkozi
Pénzlgyi Beszamolasi Standardok (,IFRS”) alapjan elkészitett 2017. évi
beszamolgjat 1.350.225 ezer Ft mérlegf6osszeggel és -330.380 ezer Ft addzott
eredménnyel (veszteséggel) elfogadja, azzal, hogy a 2017. év utan osztalék nem
kerul megallapitasra.

- A Kozgyilés elfogadja a Tarsasag Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentéseét.

- A Kozgyllés a vezetd tisztségviselok 2017. Uzleti évben végzett
tevékenységének értékelése alapjan igazolja, hogy a vezetd tisztségvisel6k az
Uzleti év soran a Tarsasag érdekeinek elsddlegességét szem elétt tartva végezték
munkajukat, ezért a részukre adhaté felmentvényt megadja.

- A Kozgyllés a Tarsasag akviziciés stratégiajat elfogadia.

- A Kozgyllés felhatalmazza az Igazgatétanacsot, hogy targyalasokat
folytasson tovabbi akvizicios célpontok részesedésének kozvetlen, vagy kozvetett
megszerzése érdekében.

- A Kozgyllés a Tarsasag tulajdondban 4&ll6 NTX Holding Ltd.
részvénycsomagjanak a jelenlegi konyv szerinti értéken torténd eértékesitésére
vonatkozo javaslatot elfogadja.

- A Kozgyllés felhatalmazza az Igazgatdtanacsot, hogy a Tarsasag
alaptokéjet a 2023. aprilis 27. napjaig tarto idészakban egy, vagy tobb alkalommal,
zart korben, vagy nyilvanosan, de dsszesen legfeljebb 20.000.000.000 Ft 6sszegre
felemelje.

- A Kozgyllés a Tarsasag alaptbkeéjét zart korben, Uj részvények forgalomba
hozatalaval, pénzbeli hozzajarulas ellenében 145.392.000 Ft-tal (azaz
szaznegyvenotmillio-haromszazkilencvenkétezer forinttal) felemeli, az alabbiak
szerint.

A kibocsatando részvények darabszama, néveértéke, fajtaja és sorozata: 3.538.000
(azaz harommillio-6tszazharmincnyolcezer) darab 24 Ft (azaz huszonnégy forint)
néveértékl ,E” sorozatu torzsrészvény és 2.520.000 (azaz kétmillié-6tszazhuszezer)
darab 24 Ft (azaz huszonnégy forint) névértékld ,G” sorozatu szavazatels6bbseégi
részvény (6sszesen 6.058.000, azaz hatmillio-6tvennyolcezer darab uj kibocsatasu
részveny).

A kibocsatandoé részvények fajtajahoz, részvényosztalyahoz, részvénysorozatahoz
kapcsolodo jogok:

A kibocsatasra keruld ,E” sorozatu torzsrészvények esetében: a korabban
kibocsatott ,E” sorozatu torzsrészvényekkel mindenben megegyezd jogok, ugymint:
. A Tarsasag kozgydllésein a névértékétdl figgd meértéki szavazati jog

. A névértéekétél fuggd mértekben osztalékhoz vald jog

. A névértékétdl figgé mértékben likvidaciés hanyadhoz valé jog



. A Ptk., illetve az Alapszabaly rendelkezései szerint a torzsrészvények altal
megtestesitett egyéb jogok

A kibocsatando torzsrészvények neéevértéke: 24 Ft (azaz huszonnégy forint). A
kibocsatando torzsrészvények elballitdsi modja: dematerializalt. A kibocsatandé
torzsrészvények részvényenkénti kibocsatasi értéke: 46 Ft (azaz negyvenhat forint).
A kibocsatasra kerulé ,G” sorozatu szavazatels6bbségi részvények esetében: a
korabban kibocsatott ,G” sorozatu szavazatelsObbségi részvényekkel mindenben
megegyezd jogok, ugymint:

. A Tarsasag kozgyilésein a névérték tizszeresének megfelel6 mértéki
szavazati jog

. A névértéekétdl fuggd mértékben osztalékhoz vald jog

. A névértékétdl figgé mértékben likvidaciés hanyadhoz valé jog

. A Pik., illetve az Alapszabaly rendelkezései szerint a szavazatels6bbségi

részvények altal megtestesitett egyéb jogok

A kibocsatando szavazatels6bbseégi részvények névértéke: 24 Ft (azaz huszonnégy
forint). A kibocsatandd szavazatels6bbségi részvények elballitasi mddja: nyomdai
uton. A kibocsatandd szavazatels6bbségi részvények részvényenkeénti kibocsatasi
értéke: 24 Ft (azaz huszonnégy forint).

A kibocsatando részvények kibocsatasi értéke Osszesen: 223.228.000 Ft (azaz
kétszazhuszonharommillio-kétszazhuszonnyolcezer forint).

A kibocsatandd részvények kibocsatasi értéke befizetésének maoddja: befizetéssel,
vagy atutalassal a Tarsasagnak az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.)
hitelintézetnél vezetett 11794008-20505174 szamu bankszamlajara, hatarideje:
valamennyi az alaptéke-emelésben pénzbeli hozzajarulassal résztvevé személy
vonatkozasaban a pénzbeli hozzajarulas 25%-a erejéig a jelen kdzgyulési hatarozat
keltétél szamitott 10 napon belll, mig a pénzbeli hozzajarulas fennmaradé 75%-a
erejeig a jelen kozgyulési hatarozat keltétél szamitott egy éven beldl.

A Kozgydlés rogziti, hogy a Tarsasag Alapszabalyanak 12.1 pontjanak elsé
bekezdése az alabbiak szerint rendelkezik:

,12.1 A Tarsasag alaptékéjének felemelésérdl a kozgyllés, vagy a kozgyllés
felhatalmazasa alapjan az igazgatotanacs dont. A részvények atvételére olyan
személy is kijelolhetd, aki nem tett a részvények atvételére és a részvények
ellenértékének  szolgaltatasara  vonatkozd  elbzetes  kotelezettségvallald
nyilatkozatot. Nem pénzbeli vagyoni hozzgjarulas szolgaltatdsa esetén nincs
sziukség konyvvizsgalo, vagy szakérté jelentésére.”

A Kozgyilés rogziti, hogy a Tarsasag Alapszabalyanak 12.3 pontjanak elsé
mondata az alabbiak szerint rendelkezik:

,12.3 Az alaptbke pénzbeli hozzajarulas ellenében torténd felemelése esetén a
részvényesek, valamint az atvaltoztathatd, illetve jegyzési jogot biztositdé kdtvények
tulajdonosai a részvények atvételére elsébbségi joggal nem rendelkeznek.”

Az alaptbke emelésben kibocsatasra kerul6 részvények atvételére és a részvények
ellenértékének szolgaltatasara az alabbi személyek az alabbi mértékben kerulnek
kijelolésre: KHV Invest Zrt. 3.538.000, azaz harommillio-6tszazharminc-nyolcezer
darab 24 Ft, azaz huszonnégy forint névértékl ,E” sorozatu térzsrészvény erejéig,
Remich Continental LLC. 1.100.000, azaz egymillié-egyszazezer darab 24 Ft, azaz
huszonnégy forint névértékl ,G” sorozatu szavazatels6bbségi részvény erejéig,
Whitton Ltd. 1.420.000, azaz egymillié-négyszazhuszezer darab 24 Ft, azaz
huszonnégy forint néveértékl ,G” sorozatu szavazatels6bbségi részvény erejéig. A



jelen zartkorl alaptoke-emeléssel a Tarsasag alaptokéjet 16.345.766 darab 24 Ft
néveértékl ,E” sorozatu torzsrészvény, 35.000 darab 24 Ft névértéki ,F” sorozatu
szavazatels6bbségi részvény, valamint 2.665.000 darab 24 Ft névértekd ,G”
sorozatu szavazatelsd6bbségi részvény testesiti meg, igy a Tarsasag alaptékéje
0sszesen 457.098.384 Ft-ra valtozik.

A jelen zartkorl alaptbke-emeléssel kapcsolatos alapszabaly médositas tervezete
az alabbi:

A Tarsasag alapszabalyanak 2.1. és 2.3. pontjai az alabbiak szerint médosulnak:
,2.1 A Tarsasag alaptbkéje 457.098.384 Ft, azaz Négyszazotvenhétmillio-
kilencvennyolcezer-haromszaznyolcvannégy forint, amely 310.395.528 Ft, azaz
haromszaztizmillié-haromszazkilencvendtezer-6tszazhuszonnyolc  forint  pénzbeli
hozzajarulasbol és 0Osszesen 146.702.856 Ft, azaz szaznegyvenhatmillio-
hétszazkétezer-nyolcszazotvenhat forint nem pénzbeli vagyoni hozzajarulasbdl all.
A nem pénzbeli vagyoni hozzajarulasbdl 58.439.184 Ft Osszegl nem pénzbeli
vagyoni hozzajarulas targya: 2.434.966 darab a Tarsasag altal 2009 évben
kibocsatott 10 éves lejaratu, egyenként 53 Ft névértékd ,A” sorozatu, névre szolo,
dematerializalt formaban eléallitott atvaltoztathaté kotvény (ISIN - kdodja:
HUO0001300040), értéke 129.053.198 Ft, szolgéaltatdsanak id6pontja 2017.
augusztus 10. napja, az ellenében adando részvények szama 2.434.966, névértéke
24 Ft, a hozzajarulast szolgaltaté személy neve: SENERGIE Zrt., székhelye: 2000
Szentendre, Fogoly u 10. A nem pénzbeli vagyoni hozzajarulasbdl 72.303.672 Ft
0sszegl nem pénzbeli vagyoni hozzajarulas targya: a Tarsasag altal 2018. marcius
20. napjan kibocsatott 129.544.079 Ft néveértéki sajat valtd, értéke 129.544.079 Ft,
szolgaltatasanak idépontja 2018. marcius 21. napja, a hozzajarulast szolgaltatd
személy neve: KHV Invest Zrt., székhelye: 1147 Budapest, Telepes u. 53., az
ellenében adando részvéenyek szama 3.012.653, névértéke 24 Ft. A nem pénzbeli
vagyoni hozzajarulasbdl 15.960.000 Ft 6sszegl nem pénzbeli vagyoni hozzajarulas
targya: a Tarsasag altal 2018. aprilis 16. napjan kibocsatott 23.940.000 Ft
néveértékl sajat valto, értéke 23.940.000 Ft, szolgaltatasanak idépontja 2018. aprilis
17. napja, a hozzajarulast szolgaltato személy neve: KHV Invest Zrt., székhelye:
1147 Budapest, Telepes u. 53., az ellenében adando részvények szama 665.000,
névértéke 24 Ft.”

2.3 A Tarsasag alaptbkéje 16.345.766 db (Tizenhatmillio-
haromszaznegyvenodtezer-hétszazhatvanhat darab) egyenként 24 Ft (huszonnégy
forint) névértékl ,E” sorozatu torzsrészvénybdl, 35.000 db (Harmincotezer darab)
egyenként 24 Ft (huszonnégy forint) névértékl ,F” sorozatu, szavazatelsébbségi
jogot biztositd elsébbségi részvénybdl, valamint 2.665.000 db (Kétmillio-
hatszazhatvanotezer darab) egyenként 24 Ft (huszonnégy forint) névértékd ,G”
sorozatu szavazatels6bbségi jogot biztositd els6bbségi részvénybdl all. A
szavazatels6bbségi jogot biztositdé részvények alapjan a részvényes a néveérték
tizszeresének megfelel6 mértéki szavazati jogot gyakorolhat.”

A Kozgyilés a Tarsasag Alapszabalyat az alaptke-emeléssel 0sszefuggésben — a
részvények atvételére vonatkozo kotelezettség-vallalasok eredményétdl fuggden —
a nyilatkozat megtételére rendelkezésre allo hataridd lejartanak napjaval mddositja
(feltételes Alapszabaly-médositas). A Kozgyllés felhatalmazza az lgazgatotanacs
elnOkét, illetve a vezérigazgatot, hogy az alaptbke-emelés feltételeinek teljesulését
megallapitsa.



A részvények atvételére vonatkozd nyilatkozat megtételére nyitva allo idétartam a
jelen kézgyulési hatarozat keltétél (2018. aprilis 28.) szamitott 4 (azaz négy) nap.

- A Kozgylilés a Tarsasag igazgatétanacsa altal 2017. és 2018. években
elhatarozott zartkorl alaptoke-emelések, a 2009 és 2014 években a Tarsasag altal
kibocsatott atvaltoztathaté kotvényeknek a Tarsasag Aaltali visszaszerzése és
bevonasa, illetve a Tarsasag hosszu lejaratu kotelezettségeinek 2018. évi
kiegyenlitése kapcsan a Tarsasag igazgatétanacsa altal hozott hatarozatokat,
valamint a Tarsasag altal a fenti Uugyekben tett intézkedéseket jovahagyja és
megerdsiti.

- A Kozgyllés a Tarsasag alapszabalyat 2018. majus 2. nappal az
el6terjesztésnek megfeleléen mddositja.

- A Kozgyllés felhatalmazza a Tarsasag lgazgatotanacsat a Tarsasag altal
végrehajtandd tranzakciok részvényszikségletének biztositasa, az akviziciok és
egyéb vasarlasok ellenértekeként felhasznalandé részvénymennyiség biztositasa, a
részvény arfolyam-ingadozasa esetén a gyors beavatkozas lehet6ségének
megteremtése céljabdl, valamint az lgazgatotanacs altal jonak latott egyéb célbol
sajat részvények megszerzésére.

Jelen felhatalmazas a Tarsasag altal kibocsatott valamennyi részvényfajtadba és
részvényosztalyba tartozo részvény megszerzéseére Kiterjed.

Amennyiben visszterhes részvényszerzésre kerul sor, akkor az ennek soran
alkalmazott ellenertek részvényenkent legalabb 1 Ft, legfeljebb az ugylet |étrejottet
megel6z6 napon, a Budapesti Ertéktézsdén rogzitett zard ar 150%-a lehet.

Az lgazgatotanacs jelen felhatalmazasban rogzitett jogaival 2019. szeptember 30-ig
élhet.

- A Kozgyllés az egy részvényes altal gyakorolhaté szavazati jog
legmagasabb mértékének megallapitasara iranyulo javaslatot nem fogadta el.

- A Kozgyllés az akvizicios stratégia napirendi pontban felfuggesztésre kerul
azzal, hogy a folytatdlagos kozgyllés 2018. majus 27. napjan 9:00 O6rakor,
valtozatlan helyszinen és személyes jelenléttel kerul megtartasra.

A Tarsasag 2018. majus 27. napjan megtartott folytatdlagos kdzgylilésén meghozott
hatarozatok tartalma:

- A Kozgyllés elfogadta a Tarsasag akvizicios stratégiajat és felhatalmazta az
lgazgatétanacsot annak végrehajtasara.

- A Kozgyllés felhatalmazta az lIgazgatotanacsot, hogy eljarjon tovabbi
akviziciés célpontok tdbbségi, illetve kisebbségi részesedésének kodzvetlen, vagy
kOzvetett megszerzése érdekében.

- A Kozgyulés felkérte az lgazgatotanacsot, hogy a korabbi idészak utan
megallapitott, de még kifizetésre nem Kkerult osztalék kifizetésének idépontjat,



amennyiben annak feltételei fennallnak, allapitsa meg olyan mddon, hogy az
osztalék kifizetése lehetbleg a 2018. évben megvaldsuljon.

A Tarsasag 2018. szeptember 30. napjan megtartott rendkivili koézgyllésén
meghozott hatarozatok tartalma:

- A Kozgyilés elfogadta a levezetd elndk altal javasolt jegyz6konyv hitelesitot.

- A Kozgyillés a Tarsasag fuggetlen konyvvizsgaldjanak az ESSEL Audit
Koényvvizsgalé Korlatolt Felelésségl Tarsasagot (melynek székhelye: 1162
Budapest, Fertaly utca 5-7., ceégjegyzékszama: 01-09-698566, kamarai
nyilvantartasi szama: 001109, a személyében felel6s konyvvizsgald: dr. Hoffmann
Anna Maria /kamarai tagszama: 001631/) megvalasztja a 2018-2021. Uzleti évekre,
a 2022-ben tartand6 éves rendes kozgyllés idépontjaig, azaz legkésébb 2022.
aprilis 30.-ig.

A Kozgyllés a kdnyvvizsgald dijazasat a Tarsasag kdnyvvizsgalataért legfeljebb évi
1.500.000 Ft + AFA 8sszegben allapitja meg.

- A Kozgyillés a Tarsasag alapszabalyat az el6terjesztésnek megfelel6en
modositja.

- A Kozgyllés a Tarsasag akviziciés stratégiajat elfogadia.

- A Kozgyllés felhatalmazza az lgazgatotanacsot, valamint a vezérigazgatot,
hogy targyalasokat folytasson tovabbi akviziciés célpontok részesedésének
kozvetlen, vagy kdzvetett megszerzése, illetve az akvizicios stratégia végrehajtasa
erdekében, tovabba, hogy az ezzel kapcsolatos ugyleteket a Tarsasag nevében
el6készitse és megkdsse.

- A Kozgyillés az akvizicidos stratégia, a felhatalmazas sajat részvény
megszerzesére, illetve az egy részvényes altal gyakorolhaté szavazati jog
legmagasabb mértékének megallapitdsa napirendi pontokkal kapcsolatban
felfuggesztésre kerul azzal, hogy a folytatélagos kozgyilés 2018. oktober 28.
napjan 9:00 orakor, valtozatlan helyszinen és személyes jelenléttel kerdl
megtartasra.

A Tarsasag 2018. oktdéber 28. napjan megtartott folytatdlagos kozgyllésén
meghozott hatarozatok tartalma:

- A Kdzgyilés elfogadta a levezetd elndk altal javasolt jegyz6kdnyv hitelesitét.
- A Kozgyllés a Tarsasag akviziciés stratégiajat elfogadia.

- A Kozgyllés felhatalmazza az lgazgatotanacsot, valamint a vezérigazgatot,
hogy targyalasokat folytasson tovabbi akviziciés célpontok részesedésének
kozvetlen, vagy kozvetett megszerzése, illetve az akvizicios stratégia végrehajtasa
erdekében, tovabba, hogy az ezzel kapcsolatos ugyleteket a Tarsasag nevében
el6készitse és megkdsse.



- A Kozgyllés felhatalmazza a Tarsasag lgazgatotanacsat a Tarsasag altal
végrehajtandd tranzakciok részvényszikségletének biztositasa, az akvizicidk és
egyéb vasarlasok ellenértekeként felhasznalandé részvénymennyiség biztositasa, a
részvény arfolyam-ingadozasa esetén a gyors beavatkozas lehetéségének
megteremtése céljabdl, valamint az lgazgatotanacs altal jonak latott egyéb célbol
sajat részvények megszerzésére.

Jelen felhatalmazas a Tarsasag altal kibocsatott valamennyi részvényfajtaba és
részvényosztalyba tartozd részvény megszerzésére kiterjed, a felhatalmazassal
érintett részvények névértéke a Tarsasag altal a részvények megszerzésének
idépontjaban kibocsatott barmely részvénysorozatba tartozé részvények névértéke
lehet. A Tarsasag altal megszerezhetd részvények darabszama legfeljebb annyi
lehet, mellyel a Tarsasag az alaptdke huszon6t szazalékat meg nem haladd
mértékben szerez sajat részvényeket.

Amennyiben visszterhes részvényszerzésre kerll sor, akkor az ennek soran
alkalmazott ellenérték részvényenként legalabb 1 Ft, legfeliebb az ugylet |étrejottét
megel6z6en a Budapesti Ertéktézsdén rogzitett utolsé zard ar 150%-a lehet.

Az Igazgatétanacs jelen felhatalmazasban rogzitett jogaival a jelen hatarozat
keltétdl szamitott tizennyolc honapos idétartamon belll élhet.

- A Kozgyilées az NTX Holding Ltd. részesedés értékesitésére vonatkozo
javaslatot elfogadta. Ennek megfeleléen a Tarsasag NTX Holding Ltd.-ben fennalld
kisebbségi részesedése legkésébb 2018. december 31. napjaig értékesitésre kerdl,
a részesedés ellenértéke az NTX Holding Ltd. 2018. szeptember 30-i pénzlgyi
kimutatasaiban, illetve amennyiben ez nem lenne elérhetd, ugy a legutolsé
pénzugyi kimutatdasaban szerepl§ sajat tékének a Tarsasag részesedésére jutd
értékének megfelel6 Osszeg. A vételar esedékessége az értékesitést kovetd
kilencven nap azzal, hogy a vételar 6sszege a fenti értékben atvalthaté a
részesedést megvasarlé tarsasagban a Tarsasag altal megszerzésre kerll6
részesedésére.

- A Kozgyllés az egy részvényes altal gyakorolhaté szavazati jog
legmagasabb mértékének megallapitasa napirendi ponttal kapcsolatban
felflggesztésre kerll azzal, hogy a folytatdlagos koézgyllés 2018. november 18.
napjan 9:00 O6rakor, valtozatlan helyszinen és személyes jelenléttel kerdl
megtartasra.

A Tarsasag 2018. november 18. napjan megtartott folytatdlagos kozgyillésén
meghozott hatarozatok tartalma:

- A Kozgyllés elfogadta a levezetd elndk altal javasolt jegyz6konyv hitelesitot.

- A Kozgyulés felhatalmazza az Igazgatétanacsot, valamint a vezeérigazgatot,
hogy targyalasokat folytasson tovabbi akvizicios célpontok részesedésének
kozvetlen, vagy kozvetett megszerzése, illetve az akvizicios stratégia végrehajtasa
érdekében, tovabba, hogy az ezzel kapcsolatos ugyleteket a Tarsasag nevében
elb6készitse és megkosse, illetve a szikséges dokumentumokat a Tarsasag
nevében alairja.



- A Kozgyllés felhatalmazza a Tarsasag lgazgatotanacsat a Tarsasag altal
végrehajtando tranzakciok részvényszukségletének biztositasa, az akviziciok és
egyéb vasarlasok ellenértékeként felhasznalandd részvénymennyiség biztositasa, a
részvény arfolyam-ingadozasa esetén a gyors beavatkozas lehet6ségének
megteremtése céljabdl, valamint az lgazgatotanacs altal jonak latott egyéb célbdl
sajat részvények megszerzéseére.

Jelen felhatalmazas a Tarsasag altal kibocsatott valamennyi részvényfajtaba és
részvényosztalyba tartozé részvény megszerzésére kiterjed, a felhatalmazassal
érintett részvények névértéke a Tarsasag altal a részvények megszerzésének
id6épontjaban kibocsatott barmely részvénysorozatba tartozé részvények névértéke
lehet. A Tarsasag altal megszerezhet6 részvények darabszama legfeljebb annyi
lehet, mellyel a Tarsasag az alaptéke huszondt szazalékat meg nem haladé
mértékben szerez sajat részvényeket.

Amennyiben visszterhes részvényszerzésre kerul sor, akkor az ennek soran
alkalmazott ellenertek részvényenkeént legalabb 1 Ft, legfeliebb az ugylet |étrejottét
megel6z6en a Budapesti Ertektézsdén rogzitett utolsé zard ar 150%-a lehet.

Az Igazgatétanacs jelen felhatalmazasban rogzitett jogaival a jelen hatarozat
keltétdl szamitott tizennyolc hénapos idétartamon belll élhet.

- A Kozgyllés ugy dont, hogy a Tarsasag az NTX Holding Ltd.-ben fennalld
kisebbségi részesedését 819.423 ezer forintnak megfelel6 ellenértékkel értékesiti a
KVT Invest Zartkérlen Mikddd Részvénytarsasag (a tovabbiakban: KVT Invest
Zrt.) részére, azzal, hogy a vételar a KVT Invest Zrt. altal kiallitott, a fenti vételarnak
megfelel6 értékl valtoval kerul kiegyenlitésre. A Tarsasag az el6bbiek szerint
megszerzett valtot nem pénzbeli vagyoni hozzajarulasként rendelkezésre bocsatja
a KVT Invest Zrt. zartkor( alaptéke emelésében, azzal, hogy annak ellenértékeként
a Tarsasag lejegyez a KVT Invest Zrt. altal zart kdrben kibocsatasra kerulé 819.423
darab ,A” sorozatu, egyenként 1000 Ft névérték( torzsrészvényt, mely altal a
Tarsasag a KVT Invest Zrt. kb. 45,9%-0s tulajdonosava valik. A Kozgyilés
felhatalmazza és felkéri a Tarsasag vezérigazgatdjat a fentiek szerinti Ugyleteknek
a Tarsasag nevében torténd megkotésére, illetve a szukséges okiratoknak a
Tarsasag nevében torténd alairasara.

- A Kozgyllés a korabbi idészak utan megallapitott, de még kifizetésre nem
kerllt osztalékkal kapcsolatos korabbi kdzgydlési hatarozatot ugy mdédositja, hogy
felkéri az Igazgatétanacsot, hogy amennyiben annak feltételei fennallnak, a
kifizetés id6pontjat olyan mddon allapitsa meg, hogy az osztalék kifizetése
lehetbleg egy éven belll megvaldsuljon.

- A Kozgyllés az egy részvényes altal gyakorolhaté szavazati jog
legmagasabb mértékének megallapitasara vonatkozo6 javaslatot nem fogadta el.

- A Kozgyilés ugy dont, hogy az egy részvenyes altal gyakorolhatd szavazati
jog legmagasabb mértékének szabalyozasat jelenleg nem valtoztatia meg, de
egyuttal felkéri a Tarsasag igazgatotanacsat, hogy a Tarsasag soron kovetkezé



kozgylléseére tegyen javaslatot az egy részvényes altal gyakorolhatd szavazati jog
legmagasabb mértékére vonatkoz6 szabalyozas kialakitasara.

A Tarsasag alaptékéjének osszetétele:

A Tarsasag alaptékéjének, illetve kibocsatott részvényeinek Osszetétele a

fordulénapon (2018. december 31. napjan):

Részvénysorozat Névérték (Ft/db) Kibocsatott darabszam Ossznévérték (Ft)
£ sorozat 24 5.807.766 139.386.384
(t6rzsrészveny)
,F” sorozat
(szavazatels6bbségi 24 35.000 840.000
részvény)
,G sorozat
(szavazatelsébbségi 24 145.000 3.480.000
részvény)
Alaptoke nagysaga 24 5.987.766 143.706.384

A részvényekhez kapcsolodoé szavazati jogok szama a fordulénapon (2018.

december 31. napjan):

. . Szavazati . . Osszes Sajat
. . Kibocsatott . . ... | Részvényen-kénti . . <
Részvény-sorozat . jogra jogosité A szavazati részvények
darabszam 2 A szavazati jog . .
részvények jog szama
£ sorozat 5.807.766 5.807.766 24 139.386.384 0
(t6rzsrészveny)
,F” sorozat
(szavazatels6bb- 35.000 35.000 240 8.400.000 0
ségi részvény)
,G” sorozat
(szavazatels6bb- 145.000 145.000 240 34.800.000 0
ségi részvény)
Osszesen 5.987.766 5.987.766 - 182.586.384 0




A teljesitmény mérésének mennyiséqgi és minoséqgi mutatoi, illetve
jelzdi

A Tarsasag vagyoni, pénzugyi és jovedelmezdsegi helyzetének alakulasardl adnak
képet az alabbi mutatok:

Mutatdszdam % % %
Eloz6 év  Targyev Index

» Targyi eszkdzok aranya
Targyi eszkoz / Osszes eszkoz 0,00 0,00 0,00

» Forgoeszkozok ardnya
Forgdeszkozok / Osszes eszkdz 11,02 28,80 261,34

» Toékeellatottsag
Sajat toke / Osszes forras 73,91 97,79 132,31

» Forrasok aranya
Kotelezettségek / Sajat toke 35,31 2,26 6,40

Vagyonardnyos jovedelmezdség
Adozas elotti eredmény / Sajat toke -34,99 -33,38 95,40

Likviditasi mutato
Forgoeszkozok/Rovid lejarata kot. 193,77  1305,20 673,58



A pénzugyi helyzet révid tavu mutatoi:

MUTATO MUTATO ELOZO TARGY
MEGNEVEZES SZAMITASA EV EV

Likviditdsi mutat6 Forgbeszkézok 1,93 13,05

Rovid lejarata kot.
o , Pénzeszkozok +

Likviditdsi gyorsrata ért.pap.+kovetelésck 1,79 12,88
Roévid lejarata kot.

Készpénzlikviditas Pénzeszkézok + ért.pap. 1,76 12,73
Rovid lejarata kot.

Netté mikéds téke Forgoeszk. — 71 998 eFt 306 025 eFt
Rovid lejarata kot.

Az eredmény és jovedelmez6seég alakulasanak mutatoi:
MUTATO MUTATO ELOZO TARGY
MEGNEVEZES SZAMITASA EV EV

Arbevétel aranyos tizemi eredmény Uzemi tev. eredménye -47,59% -227,53%

Ertékesités nett6
arbevétele
Tékearanyos addzott eredmény Adézott eredmény -33,11% -33,38%
Sajat téke
Eszkoézhatékonysag Adézott eredmény -24,47% -32,64%

Teljes eszkozallomany




A vagyoni helyzet és a t6keszerkezet mutatoi:

MUTATO MEGNEVEZES MUTATO SZAMITASA ELOZO EV TARGY EV

Tdékeszerkezeti mutatd Sajat téke 283,23% 4432,29%
Kételezettségek

Sajat t6ke - jegyzett téke aranya Sajit tSke 694,41% 246,22%

Jegyzett téke

Befektetett eszkozok Sajit téke 83,06% 137,35%

fedezettsége Befektetett eszk6zok

Vagyonszerkezet Befektetett eszkozok 807,56% 247 .25%
Forgbeszk6zok

Befektetett eszk6zok aranya Befektetett eszkdz 88,98% 71,20%

Teljes eszkozallomany




Felelésségvallalé nyilatkozat

A NUTEX Befektetési Nyilvanosan M(koédé Részvénytarsasag, mint kibocsato
kijelenti, hogy az alkalmazhat6 szamviteli el6irasok alapjan, a legjobb tudasuk
szerint elkészitett éves beszamol6 valdés és megbizhaté képet ad a kibocsatd
eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénzigyi helyzetér6l, valamint nyereségérdl eés
veszteségeérdl, tovabba a vezetbségi jelentés megbizhatd képet ad a kibocsatod
helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitmeényerdl, ismertetve a fGbb kockazatokat és
bizonytalansagi tényezdoket.

Budapest, 2019. aprilis 22.
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