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Az alap megsziinése miafti kiegészitd adatok (a 2014. évi XV1. tv. 4. sz. mellékiete szerint)

Portfolioban 1évé eszkozik nyilvantartasi értéke
A portfolidban pénzeszkoz taldlhatd az alap bankszamlajan, melynek Gsszege 3 940 693 605 Ft.

Ertékesitett eszkozok befolyt ellenértéke

Swap bevétel 60 988 130 Ft
Opcios bevétel 688 366 125 Ft
Folybszamla 272172165 Ft
Folydszdmla kamat jovairas 27803 Ft
Lek&tott betét 2913452092 It
Lekdtott betét kamata 16 606 677 Tt
Osszesen: 3951612992 Ft

Jarulékos és egyéb bevételek
Nem volt.

Kotelezettségek teljesitésébdl adodd kifizetések:

Kotelezettségek

Bankkoltség 42751 Ft
Alapkezel6i dij 8988987 Ft
Letétkezeldi dij 947 849 Ft
Feliigyeleti dij 0 Ft
Kényvvizsgaldi dij 939 800 Ft
Osszesen: 10919387 Tt

Végelszamoldas soran feimeriilt kiltségek és felszamitott dijak tételesen

Az Alapkezeld részére 300 375 Ft megsziinéskori alapkezelési dij keriilt atutalasra.
Befektetok kizitt feloszthato toke

A feloszthato toke nagysaga 3 940 693 605 Ft.

Egy befektetési jegyre kifizetheto dsszeg

Sajat toke 3940 693 605 Ft
Befektetési jegyek darabszama 323937 Db
Egy jegyre jutd feloszthaté toke és

hozam 12 165,00 Ft
Egy jegyre jutd feloszthato téke 10 000 Tt

Egy jegyre juté feloszthato hozam 2165,00 Ft



Kifizetés kezdd napja és helye

A kifizetés kezdOnapja: 2020. januar 27.
A kifizetés helye: A letétkezeloknél vezetett ligyfélszamla.

Vagyonkimutatis

" portfolioeli

a) atruhazhato érickpapirok

b) banki egyenlegek

c) egyéb eszkdzok

d) Gsszes eszkdz

e) kitelezettségek™®

T) nettd eszkézérték ' :
* Tartalmazza a passziv idébeli elhataroiasok Osszeget is.

adatok eFt-

Netto eszkizériék részletezése ban
2019.12.31| 2020.01.17

Befektetett eszktziok 0 0
Kévetelések 0 0
Ertékpapl’rok 0 0
Pénzeszkozok 3185624 3940 694
Aktiv idébeli elhatarolasok 15208 0
Szarmaztatott figyletek ért. kiil. 706 519 0
Fszkdzok Osszesen 3907 351 3 940 694
Kotelezettségek 0 0
Passziv clhatarolasok 9186 0
Netto eszkozérték/Sajat toke 3 898 165 3 940 694

Az elmult harom iizleti évben szamolt utolsé dsszesitett nettdé eszkizérték és az egy jegyre jutod

netto eszkozérték:

pia:

2018.12.31

3336 665 332

10 300,352636

2019.12.3] 3808 164 814 12 033,712771
2020.01.17 3 940 693 605 12 165,000000




A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

MKB-Panndénia Alapkeze!c’i zRt.

Klﬁzetett Javadalmazas (2019 01. Ol - 2019 12.31 )
- . . : e adatok eFt-ban
Munkavallalok szama Rogzntett Valtozo Nyereseg— o Teljes
. Javadalmazas . részesedés* javadalmazas
33 f6 312650 113 834 426 484
Ebbol:
Ugyvezetsk (2 £6) 68400 41 864 110 264
Kockazati profilra hatd
munkatarsak (8 {6) 89535 42036 13] 571
*Nincs ilyen
Az Alap eszkizeinek alakulasa
_-2019 12. 31 2020.01.17
L (eFt) f (eFY
a) befektetésekbdl szdrmazd jovedelem 36 682 750 780
b) egvéb bevétel 0 0
¢) kezelési kéltségek 17 816 1130
d) a letétkezeld dijai 1944 90
¢) egyéb dijak és adok 1 040 513
f} netté jovedelem 65 882 749 047
g) felosztott és Gjra befektetett jovedelem 0 0
h) a t6keszamla valtozasai 658 795 701 324
i) befektetések értékndvekedése, illetve értékestkkenése 706 518 0
Jj) minden olyan egyéb véltozés, amely hatast gyakorol a
befekteiési alap eszkzeire és kitelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

A befektetési alapkezelé miikidésében bekivetkezett valtozasok

Az Alapkezelot és az Alapot érint6 jelentds esemény 2020-ban nem tdrtént.




Az Alap azon eszkozeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az alap zartvégli fajtaja miatt az alapban talalhato eszk6zok masodpiaci likviditasa a futamidd lejarta
elétt nem relevans. Az alap eszkdzeinek futamideje (lek&tott betét, opeid) az alap lejaratahoz keriiltek
hozzaigazitasra az alap indulasakor.

Az Alap a futamideje alatt likviditdskezeléssel kapesolatos 1ij megéllapodéast nem kotott.

Az alapkezeld folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban

meghatarozottaknak. Az Alap futamideje alatt olyan tény, korillmény nem meriilt fel, amely az
Alapkezelé rendkiviili beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna szitkségessé.

Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértében bekévetkezett vialtozdasok bemutatdsa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban véltozas nem kovetkezett be.
Az Alap befektetési iranyelvei

Az erre vonatkozd informacidk a vezetdségi jelentésben talalhatoak.

Szarmaztatott iigyletek

Az erre vonatkozé informécid a tevékenységet zard beszamold 7. ,,Az alap opciés ligylete” c.
pontjaban talalhatdé meg,



Vezetdségi Jelentés
Uzleti kérnyezet

Részvény

A 2019-es év egyértelmilen kedvezett a kockazatos eszkdzoknek. A vildg vezetd jegybankjai Gjra a
monefdris lazitds irdnydba mozdultak el, ami mind a kotvényarfolyamokat, mind a
részvényarfolyamokat emelkedé palyara tette az év egészét tekintve. Az amerikai-kinai vamhaboru,
valamint a Brexit, mint rendszerben lév6 kockazatokat foleg az év vége felé mar masként araztak a
befektetok, igy a vallalati eredmények véartnal jobb alakulésa, valamint a befektetok alulpozicionaltsaga
a részvénypiacokon segitette a vilag tozsdéinek 2019-es szarnyaldsat.

A vilag részvénypiacdhoz hasonldan a gydgyszeripari részvények is jol szerepeltek 2019-ben. A
portfoliéban talalhaté 3 részvény (GlaxoSmithkline, Sanofi-Synthelabo, Novartis) jelentds
felértékelodésen ment keresztiil 2019 folyaman.

Az Alap célja €s stratégiaja

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat Ggy hatarozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz
a védett t0két, illetve a meghatarozott részvénykosar teljesitményébol torténd részesedést biztositsa a
befektettk szamara.

A tokevédelmet a befektetési politika oly mddon biztositja, hogy az Alap indulaskori sajat tékéjének
tilnyomo részét (~85-90%-4t) - varhatéan az MKB Bank Nyrt.-nél - valtozd kamatozasit betétbe fekteti
és ezzel egy idoben kamatcsere ligyletet kot

A betét és a kamatcsere ligylet egylittesen biztositja a lejaratkori tokevédelmet, a betét kamatai az Alap
kamatcsere konstrukcidban fizetendd koltségeire és az Alap szaméara felszamithatd koltségekre
nyujtanak fedezetet.

A hozam lehetdségét vasarolt opeids konstrukeid teszi lehetdvé, mely a részvénykosar teljesitményétdl
fligg, illetve annak részesedési rataval modositott pozitiv hozama. A vasarolt opcids konstrukcic értéke
semmilyen piaci kériilmény kovetkeztében nem Iehet negativ.

Amennyiben az Alap futamideje alatt a Kezelési Szabilyzat 31.B.1. pontjaban meghatarozott feltételek
koziil barmelyik bekdvetkezik, Ggy az Alapkezelé az Alap lejarati datumat megelézben, a Kezelési
Szabalyzatban meghatarozott mddon és idén beliil bevonja az Alap altal kibocsatott befektetési jegyeket,
amelyeknek ellenértékét a bevonas napjan érvényes egy jegyre juto nettd eszkozértéken fizeti ki. Ebben
az esetben a bevonast eredményezd feltétel teljesiilésének napja és a befektetési jegyek bevonasanak
napja kozotti idotartam alatt az Alapkezeld az opcidt lehivja, a lekotott betétet felszabaditja, a
kamatcsere tigyletet lezarja, majd az Alap pénzeszkozeit a befektetési jegyek bevonds napi kifizetéséig
latra sz616 vagy lekotott bankbetétbe helyezi.

Fébb eroforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap nettd eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocsatast kdvetSen bevezetésre keriilt a Budapesti ErtéktSzsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tékepiaci varakozasok és a kereslet-kindlat valtozasanak fiiggvénye.

A Forgalmazd és a Letétkezeld a targyidoszakban nem valiozott. Az Alap konyvvizsgildja a
targyiddszakban nem véltozoft.

Targyidészakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezarésa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkoddsaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre,



A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jellemzoi

Az Alap lejératig tartott hozama nominalisan 21,65% volt. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd
eszkozérték valtozasat mutatja meg nomindlisan kifejezve. Az Alap a targyiddszak soran hozamot nem
fizetett.

Tovabbi informaciok

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevekenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a térvényi
szabalyozdsnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi
befektetések- kirnyezeti terheléssel nem jart, a jévOben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az
alapkezelének nem kell forditania.

Budapest, 2020. januar 24.

4KE-PANNONIA Alapkezeld Zit.
ozékiRy: 1058 Bp., Vaciu an,
Teie%kﬁ‘mz Bp., Nyar

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, az MKB-Pannonia Alapkezel6 Zartkoriien Miikodo Részvénytarsasag (székhely: 1056
Budapest, Vaci u. 38., telephely (kozponti iigyintézés helye): 1072 Budapest, Nyar utca 12.,
cégjegyzékszam: 01-10-047118, addszam: 23452941-2-41, tovabbiakban Alapkezeld) képviseletében,
amely olyan nyilvanos, zartvégili befektetési alapokat létrehozo és kezeld gazdasagi tarsasag, amely a
24/2008 (VIIL.15) PM rendelet (tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az altala létrehozott
és kezelt nyilvanos, zartvégli befektetési alapok (tovabbiakban Alapok) tekintetében tajékoztatasi
kotelezettség teljesitésére kitelezett személynek mindsiil, az aldbbi
nyilatkozatot
tessziik:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjiik, hogy
» az alkalmazhatd szamviteli el6irasok alapjan, az Alap legjobb tudasunk szerint elkészitett
tevékenységet zard beszamoloja valds és megbizhatd képet ad a kibocsatd (az Alap)
eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérol és veszteségérol,
tovabba

= az Alap vezetOségi jelentése megbizhato képet ad a kibocsato helyzetérdl, fejlddésérdl és
teljesitményérdl, ismertetve a fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezeld 4ltal kezelt nyilvanos, zartvégll alap tevékenységet lezard
beszamolohoz kapcesolodoéan adtuk ki.

Budapest, 2020. januar 24.
MKB-PANNONIA Alapkezeld Zrt,

Székhely: 1055 Bp., Vaci utca 38 .
(mr Telephely: 1072 Bp., Nyar ut

Dzsubak Attila  Tichyné Szirmai Beatrix
Vezérigazgato-helyettes  Back-Office vezeto




MKB Triumviratas Plusz Tokevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap

Tevékenységet lezaro beszamolo és fliggetien
kényvvizsgadloi jelentés

2020. januar 17.



Hites és Hiteles
Konyvvizsgalo és Adétanacsado Kft.

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Triumviratus Plusz Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az MKB Triumviratus Plusz Tékevédett Szarmaziatott Befekietési Alap (az ,,Alap™) 2020,
janudr 17-i fordulénapra elkészitett tevékenységet lezard beszamoldjdnak konyvvizsgilatdt, amely
tevékenységet lezard beszamold a 2020. janudr 17-1 fordulénapra készitett mérlegbdl — melyben az
eszkOzok és forrasok egyezd végisszege 3.940.694 E Fi, a targyévi eredmény 749.047 E Ft nyereség —, és
a 2020. janudr 1-t61 2020. janudr 17-ig terjedé id6szakra vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a
szamviteli politika jelentds elemeinek Gsszefoglalasat is tartalmazd kiegészitd mellékletbél all.

Véleményiink szerint a mellékelt tevékenysépet zard beszamold megbizhatd és valds képet ad az Alap 2020.
janudr 17-én fenndllé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint a 2020. januar 1-t61 2020. januédr 17-ig
terjedd idGszakra vonatkozé jévedelmi helyzetérdl a Magyarorszdgon hatélyos, a szdmvitelrél sz616 2000.
¢évi C. térvénnyel (a ,szamviteli térvény”) dsszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti KoOnyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjdn
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felelésségiink bovebb leirasat jelentésiink .4
komnwvizsgdld tevékenységer zdro beszdmold kbmwvizsgalatdért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Figgetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel§jétdl, az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.-tdl (az
»Alapkezel$”) a vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos jogszabdlyokban és a Magyar Kényvvizsgaloi
Kamara ,,A kinyvvizsgdldl hivatas imagatartdsi {etikal) szabdlyairdl és a fegyelmi eljardsrol szélo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,,Kdnyvvizsgalok Etikai Kddexe”-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen normédkban szerepld tovébbi etikai eléirdsoknal is.

Meggy6z8désiink, hogy az dltalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd €s megfeleld alapot
nyijt véleménylinkhdz.

A villalkozds folytatisdhoz kapeselodo Iényeges bizonytalansig

Felhivjuk a figyelmet a tevékenységet lezaro beszamold 4. oldaléra, ahol bemutatdsra keriilt, hogy az Alap
futamideje hatdrozott, 2015. janudar 22-t61 2020. januar 17-ig tartott. Véleménylnk nem mindsitett ennek a
kérdésnek a vonatkozasaban.



Kulcsfontossdgi konyvvigsgdlati kérdések

A kulcsfontossdgh kényvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legielentdsebbek voltak a targyidészaki tevékenységet lezard beszamold altaiunk végzett kdnyvvizsgalata
sordan. Ezeket a kérdéseket a tevékenységet lezdrd beszamold egésze altalunk végzett kényvvizsgalatinak
Osszefligeésében és az arra vonatkozd véleményiink kialakitasa sordn vizsgaltuk, €s ezekr6l a kérdésekrol
nem bocsatunk ki kiilén véleményt.

Kulcsfontossdgli kdnyvvizsgdlati kérdéseket a jelen tevékenységet lezdrd beszamold kdnyvvizsgalata
kapcsan nem azonositottunk.

Egyéb informdcick

Az egyéb informaciok az Alap megsz(inési jelentésében foglalt informacidkbdl alinak, melyek tartalmazzdk
az Alap 2020. évi vezetdségi jelentését, de nem tartalmazzik a tevékenységet lezard beszamolot és az arra
vonatkoz¢ fiiggetien kényvvizsgaloi jelentésiinket. Az Alapkezeld vezetése {a “vezetés™) felelds az egyéb
informaciokért, tovabba a vezetdségi jelentésnek a szamviteli tdrvény, illetve egyéb mds jogszabdly
vonatkozd elbirdsaival 8sszhangban t6rténd elkészitéséért. A fliggetlen kdnyvvizsgildl jelentésiink
» Vélemény " szakaszéban a tevékenységet lezdrd beszdmoléra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb
informacidkra.

A tevékenységet lezard beszamold altalunk végzett kinyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink a
fent azonositott egyéb informacidk dtolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az egyéb
informdcidk lényegesen ellentmondanak-e a tevékenységet lezard beszdmolonak vagy a konyvvizsgalat
sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak,

A fentieken tdl az Alaprdl és annak kérinyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrdl, hogy tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibds kozlés (Iényeges hibas allitas) a
vezetdségi jelentésben, €s ha igen, akkor a szdban forgd hibas kozlés (hibds allitds) milyen jellegl. Ebben
a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és ag irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége a tevékenységet lezdrd beszdamoloért

A vezetés felelds a tevékenységet lezdrd beszdmolonak a szamviteli térvénnyel &sszhangban t6rténd és a
valds bemutatas kdvetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a
vezetés szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akdr csaldsbol, akar hibabol eredé lényeges hibas
allitastdl mentes tevékenységet lezard beszdmold elkészitése.

A tevékenységet lezdrd beszamold elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozéds folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzé tegye a véllalkozds
folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld
tevékenységet lezard beszamolo Osszeallitasaért. A vezetésnek a véllalkozds folytatasdnak elvébdl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi
tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal meghizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmoldsi folyamatanak feliigyeletéért.



A kdnyvvizsgdlo tevékenységet lezdro beszamolc kdnyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A kdnyvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy a tevékenységet lezdrd beszamold
egésze nem tartalmaz akér csalasbol, akdr hibabol eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleményiinket tartalimazé fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentést bocsassunk ki.

A kelld bizonyossdg magas fokd bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkozdé — Magyarorszdgon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas 4llitdst. A hibds allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibdbodl, és lényegesnek
mindsiilnck, ha észszerii Ichet az a varakozds, hogy czck énmagukban vagy cgyiittesen befolydsolhatjak a
felhasznaldk adott tevékenységet lezard beszdmold alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgilati Standardok és a kényvvizsgilatra vonatkoz6 - Magyarorszdgon hatalyos
— torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést alkalmazunk
€s szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéibba:

o Azonositjuk és felmérjitk a tevékenységet lezdrd beszamold akar csalasbol, akar hibabdl eredd
lényeges hibas 4llitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockdzatok kezelésére
alkalmas kényvvizsgdlati eljarasokat, valamint elegend6 és megfeleld kdnyvvizsgélati bizonyitékot
szerziink a véleményiink megalapozdsahoz. A csalasbdl eredd lényeges hibas dllitas fel nem
tirasdnak a kockéazata nagyobb, mint a hibdbdl ered6é, mivel a csalds magiban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat.

e Megismerjiik a kinyvvizsgdlat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kdrilmények kizétt
megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsdé kontrolljdnak hatékonysdgira vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

o Lrtékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek észszerliségét,

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a villalkozas folytatdsdnak
elvén alapulé tevékenységet lezdrd beszamold Osszedllitdsa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjdn arrdl, hogy fenndll-e lényeges Dbizonyialansdg olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap
vallalkozas folytatdsara valo képességét illetben. Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy
Iényeges bizonytalansdg all fenn, fliiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivaunk a
figvelmet a tevékenységet lezard beszamoldban lévé kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a
kzzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsitentink kell véleménylinket. K&vetkeztetéseink
a fliggetlen kdnyvvizsgdloi jelentéslink datumdig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon
alapulnak. Jév8beli események vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a
vallalkozéast folytatni,

e Ertékeljiik a tevékenységet lezard beszamold 4tfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve
a kiegészitd mellékletben tett kézzéidteleket, valamint értékeljiik azt is, hogy a tevékenységet
lezdrd beszdmoldban teljesill-e az alapul szolgald figyletek és események valos bemutatasa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomdsara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat tervezett
hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgilat jelentds megallapitasait, beleértve az Alap altal alkalmazott belsé
kontrollnak a kényvvizsgalatunk sordn dltalunk azonositott jelentds hidnyossdgait is, ha voltak ilyenek.



Nyilatkozunk az irdnyitissal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleliink a figgetlenségre vonatkozd
relevans etikai kdvetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiikk mindazon kapcsolatokat €s egyéb kérdéseket,
amelyekr6l ésszerlien feltételezheté, hogy befolyasoljdk a fliggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolédd biztositékokat.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felé kommunikélt kérdések kizill meghatirozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyiddszaki tevékenységet lezard beszdmold kinyvvizsgalata soran a legjelentésebb kérdések,
és ennél fogva a kulcsfontossagli kinyvvizsgilati kérdések voltak. Konyvvizsgdldi jelentésiinkben
ismertetjiik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabdly vagy szabdlyozas kizdrja az adott kérdés nyilvanos
kozzétételét, vagy ha — rendkivill ritka koriilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a
kényvvizsgdldi jelentésben nem Ichet kommunikalnunk, mert észszerli viarskozdsok alapjin annak
hétranyos kivetkezményei silyosabbak lennének, mint a kommunikécio kézérdek( hasznai.

A jelen fiiggetlen kényvvizsgdloi jelentést eredményezd kdnyvvizsgalat megbizasért felelds partnerének a
jelentés aldirdja mindsiil.

_ =S HITELES KFT
Budapest, 2020. januér 24, HITES B e iado u. .

Adoszan 12063723-2-41

Dr. Ladé Judit
A Hites ¢és Hiteles Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgald

Hites és Hiteles Kft.
1026 Budapest, Riadé utca 8.
Nyilvantartasi szdm: 000780

Kamarai tag kdnyvvizsgaldi tagszdm: 003510
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MKB Triumviratus Plusz Tokevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1112-356

Tevékenységet lezar6 beszamold

2020. januar 1. - januar 17.

Budapest, 2020. januar 24.



MKRB Triumvirdtus Plusz Tékevédett Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.01.17
ESZKOZOK (AKTIVAK) 3907 351 3 940 694
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
a.} kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyvéb 0 0
1I. Hosszi lejaratt bankbetétek 0 0
B.) Forgbeszkozdk 3185624 3 940 694
1. Kévetelések 0 0
1. Kbvetelések 0 0
2. Kgvetelések értékvesztése ( - ) G 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési

kiilldnbdzete 0 0
4. Forintkivetelések értékelési killinbizete 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
I11. Pénzeszkdzdk 3185624 3 940 694
1. Pénzeszkozok 3185624 3940 694
2. Valuta, devizabetét értékelési kitlénbozete 0 0
C.) Aktiv iddbeli elhataroldsok 15209 0
1. Aktiv idébeli efhatarolasok 15209 0
2. Aktiv iddbeli elhatarolisok értékvesziése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 706 518 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 3907 351 3 940 694
E.) Sajat téke 3 898 165 3940 694
L. Indulé tdke 3239370 3239370
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3239370 3239370
2. Visszavasirolt befektetési jegyek névéricke (- ) 0 0
11. Tokevaltozas (tdkendvekmény) 658 795 701 324
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -5 488 -5 488
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 706 518 0
3. El6z6 év{ek) eredménye -108 117 -42 235
4, Uzleti év eredménye 65 882 749 047
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 0 0
1. Hossz( lejdrata kitelezettségek 0 0
11. Révid lejarati kételezettségek 0 0

I1I. Kuilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési
kiilénbbzete 0 0
H.) Passziv iddbeli elhataroldsok 0186 0

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.01.01-12.31. 2020.01.01-01.17
[.  Pénziigyi miiveletek bevételei 96 766 750 780
II.  Pénziigyi miveletek raforditsai 10 084 0
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Miksdési kdltségek 20 800 1733
V. Egyéb raforditasok 0 0
V1. TFizetett, fizetend$ hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 65 882 749 047

(I-II+I0-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmeény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.
Budapest, 2020. januér 24.

MKB-PANNONIA Alapkezelo Fisd
Székhely: 1056 Bp f lilc 38

Wheiy 1072 Bp., Kiebich 12,

Villalkozas vezetdje (képviseldje)
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

MKB-Pannonia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Triumviratus Plusz Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos zartvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVIL tv. szerinti alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 10.000 Ft/db
Az Alap futamideje: 2015. januar 22. — 2020. januar 17.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-I11-663/2014., 2014. november 14.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-III-198/2015, 2015. januar 22,

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien mikodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi X VL. tv. szerint AEKBV alapkezel

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazoé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgalo: Hites és Hiteles Konyvvizsgalé és Adotanacsado Kft .
1026 Budapest, Riado utca 8.
Telefon: 06-20-956-1005
Dr. Lado Judit
Kamarai bejegyzés szama: 003510



Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapuld éves beszamolot készit. Az Alap kényvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg forduldnapia 2020. janudr 17.
A mérlegkészités datuma 2020, januar 20.

A konyvviteli szolgaltatas kirébe tartozé feladatok iranyitisaért, vezetéséért felelos személy adatai:
Név: Toldi-Szabdné Olah Timea Regisziralisi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei 0t 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves beszamoldot a Hites és Hiteles Konyvvizsgalo és
Adétanacsado Kft. auditalja.

A konyvvizsgélati dij mértéke 370.000 Ft + AFA.

Az Alap éves beszamoldjat az MKB-Pannonia Alapkezelo zRt. vezérigazgato-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgatd helyettes: Dzsubak Attila, 2096. Urém, Préshaz u. 3/b.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tékol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds osszegii hiba: ha a hiba feltdrasdnak évében a kiilonbozd ellendrzések soran, egy adott tizleti évet
érintden feltart hibdk és hibahatasok - eredményt, sajat tékét ndveld-csdkkentd - értékének egylittes (elbjel

nelkiili} dsszege meghaladja az ellendrzott tizleti év mérlegfotsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szézaléka meghaladja az 1 milli¢ forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfldi pénzériekre 52016 kdvetelések s katelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamét alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolédé szabilyok
Eszkoztk (aktivik)

A) Befektetett eszk6zdk
Az Alap hosszl lejarati bankbetétekkel rendelkezik. Az éves beszamold mérlegében a megbizhatd 6sszkeép
érdekében a befektetett eszkozok kdzott a 215/2000. (XI1. 11.) Korm. rendelet eldirt mérleg tagolasahoz
képest {1j mérlegsor keriilt felvételre.

B) Forgodeszkozok
I. Kévetelések
Az Alap a devizakészleteket, a kiilféldi pénzértékre sz6l6 koveteléseket és kitelezettségeket az év végi értékelés
soran a fordulénapi MNB devizadrfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbozet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozitt szamolja el.

A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetési alapnak a lezart opcids, swap €s hataridés tigyletek miatt a
masik féllel szemben fennélld kovetelést.

I1. Ertékpapirok

Az Alap eszkozei kozott értékpapir nincs.



II1. Pénzeszkdzok

A pénzeszk6zok kdzé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
s  Forint folydszamlik,
s Deviza folyészamlak,
e Lekotott betétek,

A deviza készlet névekedése ¢és csdkkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott drfolyam kiildnbézetet a
pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatdrolasként az Alap a tdrgyiddszakot érinté, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyiddszakot kdvetd évben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok targyidoszakra
vonatkozo részét szamolja el

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott iigyletek értekelési kiilonbozeteként a hataridos tigyletek forduldnapi értékelésekor az tigylet
piaci értékének dsszegét szdmolja ¢l az Alap az értékelési killonbdzet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiildnbozet dsszegét minden értékeléskor a hataridds ligylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiildnbozetet az tigylet zardsakor meg kell szlintetni az értékelési kiildnbdzet tartalékdval szemben.

A tdzsdén kiviil kétott hataridds és opcids ligyleteket a kormanyrendelet el6irdsai szerint kell értékelni a lejarati
idé alatt és azok piaci értékét (az igylet targyat képezé dru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci ara és a
hataridés kotési ar kiildnbozetét, illetve az opeid targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumeértékelés napi piaci
ara ¢s az opci6 delta tényezdjének szorzatét, illetve egyéb mddon meghatarozott piaci értékét) a szarmaztatott
iigyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékaval szemben.

Az opcids €s a swap ligyletnél az Alap a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner éltal
Jjegyzett kétoldali arfolyambol szamitott kézéparfolyam.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
[. Indulo téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év0 befektetési jegyek névértékét.

Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zartvégl, az Alap befekietési jegyeit az alapkezeld a futamidé alatt nem
valtja vissza, és a jegyzési id6 lezarta utan 4j befektetési jegyeket sem hoz forgalomba.

I1. Tékevaltozas (t6kendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilsnbozete a diszkont aron kibocséatott befektetési
jegyek jegyzési ara és az indulo toke kozotti killonbozet.

b) Az iizleti év eredménye az eredmény-kimutatds tirgyévi eredmény soraban szerepl6 értekkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szamviteli torvény el6irdsainak megfelelden szamol el céltartalékot.



G) Kotelezettségek
1. Hosszi lejarat(l kotelezettségek
A hosszi lejaratt kitelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés egy
éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem meriil fel hosszi lejarati kitelezettség.

II. Révid lejarath kotelezettségek

A rovid lejarata kételezettségek kozott az Alap a kovetkezd tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett beérkezett koltségszamlak dsszege,

A kiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek év végi ertékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyaddak.
H) Passziv idébeli elhatarolasok

Passziv id6beli elhatirolasként szdmolja el az Alap a targyidészakot érintd, nem szamlazott koltségeket,

raforditasokat, melyek jellemzden a targyévet terheld bankkoltség €s hozamgarancia/igéret alapjan idoaranyosan

fizetendd hozam Osszege.

Az eredmény-kimutatis tagolasa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkez6 tételek:
» Kamatbevételek (lekotott betét, folydszamla),

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi ¢értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,

Swap tigylet bevétele.

[I. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miveletek raforditasaként keriilnek elszdmolasra az Alapnal a kdvetkez6 tételek:
s Kamatraforditasok,
¢ Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
s  Opcids dij.

Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

1. Miikodesi koltségek

Miikodési koltségek kozstt az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
¢ Alapkezel6i dij,
o [etétkezeldi dij,
¢ Forgalmazdi dij,
» Banki kéltségek,
e  Konyvvizsgalati dij

IV. Mérlegen kiviili tételek
Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap az opcids és swap ligyleteket.
Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridés ligyleteit. A mérlegforduldnapi piaci

érték és az figylet kbnyv szerinti értéke kozotti kilonbozetet a szarmaztatott tigyletek értékelési killonbozete
soron kell elszamolni, a tbkevaltozas kozott szereplo értékelési kiildnbozet tartalékaval szemben.



Kélesdnbe adott, illetve kdlestnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.
Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, évadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnél nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.



1. Bevételek, riforditisok részletezése

adatok eFi-ban

Megnevezés 2019.01.01.-12.31, 2020.01.01.-01.17
Opcids bevétel 0 688 366
Swap kamatbevétel 64 792 60 9838
Lektott betét kamata 31548 1398
Bankszamla kamata 426 28
Osszesen; 96 766 750 780
¢Ft-ban
Megnevezés 2019.01.01.-12.31.| 2020.01.01.-01.17
Fizetett, fizetendd swap kamat 10 084 0
Osszesen: 10 084 0

2. Miikisdési kiltségek részletezése

Megnevezés 2019.01.01-12.31. 2020.01.01.-01.17
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 17 816 1130
Letétkezeld dija 1944 90
Bankkdliség 100 43
Egyéb koltségek 940 470
Koényvvizsgalati dij 940 470

Osszesen: 20 800 1733

A Feliigyeleti dijat a Tdjékoztatoban foglaltak alapjan az Alapkezeld fizeti.

3. Id&beli elhatirolisok részletezése

Aktiv idobeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2019.12.31 2020.01.17
Decemberi kamat 1] 0
Lekdtott betét kamata 15209
Osszesen: 15209 0
Passziv idobeli elhatarolisok eFt
Megnevezés 2019.12.31 2(29.01.17
Decemberi bankkdltség 0
Konyvvizsgélati dij 470
Alapkezelési dij 7 859
Letétkezelési dij 857
Osszesen: 9186 0




4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

. Osszes Netté
Megnevezés 2019.12.31 eszkéizik eszkdzérték
arianyiban arinyaban
eFt (%) (%)
a) tdzsdén hlvatalosan jegyzett étruhézhaté értékpapirok L _ 0 0% 0%
b) mas szabélyozott placon forgalmazott étmhazhaté ertékpaplro}'_c'-.-:': 0 0% 0%
: Fr : 0 0% 0%
0 0% 0%
e) hlteIVISzonyt megtestesrto értékpapirok: 0 0% 0%
Osszesen 0 0% 0%
Osszes Nett6
Megnevezés 2020.01.17 eszkézbk eszkozérték
aranyaban aranyiban
eFt (%) (%)

0 0% 0%
0 0% 0%
0 0% 0%
0 0% 0%
0 0% 0%
Osszesen 0 0% 0%

Az Alap portfolidja nem tartalmaz értékpapirt.

5. Kitelezettsegek részletezése

Nincs fennalld kotelezettség a fordulénapon.




6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1112-356 MKB Triumviritus Plusz Tikevédett
Sziarmaztatott Befektetési
Alap
MKB-Pannénia Alapkezeld
Alapkezeld neve: Zrt.
Letétkezels neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szdmités tipusa: T-2
Targynap (T): 2019.12.31
Sajat toke: 3 898 164 814 HUF
Egy jegyre jutd 12
NEE: 033,712771
Darabszam: 323 937
Netto
A targynapi netté eszkizériék meghatdrozdsa: eszkdzértek
%-dban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd
I/1. Hiteldlomiiny (sszes) 0 Hitelez& {nap) 0
172, Egyéb kitelezettség (Gsszes): 1/ 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,6%
Konyvvizsgéldi dij 0 0,6%
PSZAF dij 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
I73. Céltartalékok (Gsszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idGbeli elhatdrolisok 9 186 025 0,2%
I__CGTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 9186 025 0,2%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1, Folydszdmlia, készpénz (0sszg): 272171 862 7,0%



MKB Nyrt-nél vezetett folydszdmla 272 171 862 7,0%
I1/2. Egyéb kivetelés (isszes): 0 0,0%
1173, Lekititt bankbetédtek (55z.) 2913452092 74,7%
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (9ssz.) 2913 452 092 MKB Bank Nyit. 74,7%
11/3.2. 3 hondl hosszabb lekitott betét 0
0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Usszes): HUF 0 0 0,0%
/4.1, Allampapirok (0sszes): HUF 0 0 0,0%
11./4.2, Gazdilkoddi és egyéb hitel-
viszony! meglestesity ép.: HUF 0 0 0,0%
I1/4,3. Részvények (iisszes): HUF 7 0 0,0%
I1/4.4. Jelziloglevelek (dsszes): HUF L/ /] 0,0%
II/4.5. Befekietési jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
H/A4.6. Kdarpotlasi jegyek (5sszes): HUF 0 0 0,0%
/3, Aktty id6beli elhatdroldsok HUF 15208 523 0,4%
1I1/6. Szarmaztatott tigyletek
érickeldsi kiilénbizete HUF 706 518 362 18,1%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 3 907 350 839 100,2%




Alapadatok

Portfolio jelentés ériékpapiralapra

MKB Triumviratus Plusz

Alap neve, lajstromszama: 1112-356 Tékevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MK B-Pannonia Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa; T-2
Téargynap (T): 2020.01.17
Sajat toke: 3940 693 605 HUF
Egy jegyre juté NEE: 12 165,000000
Darabszam: 323 937
A tdrgynapi netto estkozériék meghatdrozdsa: Netto eszkbzérték
Yo-dban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%e)
I/1. Hiteldllomdny (sszes) 0 Hitelezd Futamidé (nap) 0
12, Egyéb kitelezettség (Osszes): [} 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmaz6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Konyvvizsgaloi dfj 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
KELER djj 0 0,0%
I3, Céltartalékok (Usszes): 0 0,0%
I/4, Passziv idobeli elliatdroldsok 0 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 0 0,0%
ji. ESZKGZOK Osszeg/frték (%)
II/1. Folydszdmia, készpénz (0ssz): 3 940 693 605 100,0%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla 3940 693 605 100,0%
11/2. Egyéb kivetelés (Osszes): 0 0,0%
/3. Lekotistt bankbetétek (Ussz.) 0 0,0%



1I/3.1. Max. 3 hé lekotésii (6ssz.) 0 0,0%
11/3.2, 3 hénal hosszabb lekotott betét 0
0 0

Y1/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)

(Bsszes): HUF 0 0,0%
II/4.1. Allampapirok (ésszes): HUF 0 0,0%
IL/4.2. Gazdilkoddi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesitd ép.: HUF 0 0,0%

11/4.3. Részvények (Osszes): HUF ) 0,0%
/4.4, Jelzdloglevelek (bsszes): HUF [/} 0,0%
11/4.5. Befektetdsi jegyek (dsszes): HUF 0 0,0%
II/4.6. Kdrpdtlisi jegyek (Osszes): HUF /) 0,0%
TI/8. Aktiv iddbeli elhatdroldsok HUF 0 0,0%
I6. Szdrmaztatott ligyletek
értékelési kiilinbizete HUF 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 3 940 693 605 100,0%




7. Az Alap opcids iigylete

Az Alap a lejératkori hozam lehetdségét a Commerzbanktol vasarolt opeidval biztositja. Az opeid vételaraként az
Alap 230.967.081 Ft-ot fizetett. Az opcid szerzbdés szerinti értéke  3.239.370.000  Ft.
Az opcids konstrukcidban 3 darab részvénybél 4116 részvénykosdr szerepel.

A részvénykosarban szerepld részvények listdja:

Részvény neve Bloomberg kod Suly
1 Sanofi-Synthelab O SA SAN FP 1/3
2 GlaxoSmithKline PLC GSK LN 173
3 Novartis NOVN VX 173

Az Alap futamideje alatti kiizbensd hozamfizetés
Az Alap eszkdzei kozott talélhaté vasérolt opcios konstrukeié — a benne szerepld részvények teljesitményétol
fiiggBen- Gigynevezett kozbensd hozam kifizetést is lehet6vé tesz az Alap futamidejének elsd két évében. Ehhez a
részvények kozbensd megfigyelési idopontban mért zard arfolyama Ssszevetésre kerill az induld megfigyelési
idopontban mért zaréarfolyammal.
A kézbens6 megfigyelési idopontok:

2016. januar 15.

2017. januar 16.

Induld megfigyelési idopont:
2015. januar 26.

A lejaratkori opciés hozam szamitasa

Minden egyes részvénynél dsszehasonlitisra kerill a zaré megfigyelési idopontban mért zaré érték az induld
megfigyelési idépontban mért zaré arfolyammal.

Az sszehasonlitds eredményeképpen két eset allhat el6, mely kiilonb5zd opcids hozam kiszdmitasi modszer
alkalmazasahoz vezet:



1.
Amennyiben mindhdrom részvény arfolyama egyenld vagy magasabb a zaré megfigyelési idopontban az induld
megfigyelési idéponthoz képest, akkor az opcids konstrukeid lejaratkori kifizetése a kovetkezo:

Opcids hozam =25%

2.

Ha barmely részvény zard megfigyelési iddpontban mért zard értéke kisebb, mint az indulé megfigyelési idopontban
mért zar6 értéke, akkor a harom részvény zard arfolyamai 8sszevetésre keriilnek az indulé megfigyelési iddpontban
mért zaro értékeikkel, majd ezen részvényenkénti teljesitmények - 40%-ban maximélt - atlaga adja az opci6s
hozamot.

Az Alapkezeld a futamidd elején swap iigyletet kotétt az MKB Bank Nyrt-vel, akivel érvényes ISDA
keretszerzédése van. A kamatcsere tigylet keretén beliil az Alap félévente az Alap induld sajat t6kéjének a lejaratkori
tbkevédelmet biztositd részét képezd névleges tokedsszegre vonatkozoan 6 hénapos BUBOR kamatlabhoz kotott
véaltozokamatot fizet a konstrukcioban szerepld partnerének, a partner pedig évente a swap névértéke szazalékédban,
az ligylet megkotésekor elére meghatarozott és rdgzitett fix kifizetést teljesit az Alap részére, eziltal biztositva a
futamidd elbtti visszahivas lehetdségét.



8. Cash Flow kimutatds

adatok eFt-
ban
Sorszam A tétel megnevezése 2019.12.31 2020.01.17
I | Szokasos tevékenységhil szarmazd pénzeszkoz-valtozas 2 882 097 -10 919
(Mikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) = -32 477 -16 942
2 | Elszamolt amortizacio + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés s visszairis + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet £ 0 0
5 | Céltartalékképzés és felhasznalds kiilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befekietések értékesitésének eredménye - 0 0
7| Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltsinak eredménye 0 0
8 | Befektetett eszktzik dlloméanyvaltozdsa £ 2913 452 0
9 | Forgéeszkzok alloméanyvaltozasa + 0 0
10| Rovid lejaratl ktelezettségek dllomanyvéltozasa - 0 0
11| Hossza lejarati kistelezettségek allomanyvéltozésa £ 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatdrolasok alloményvéltozasa + 1592 15209
13 | Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozdsa + -470 -0 186
I1 | Befektetési tevékenységhdl szarmazdé pénzeszkiz-viltozas 98 359 765 989
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladésa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok elad4sa, bevéltsa + 0 0
19 | Kapott hozamok + 98 359 765 989
111 | Pénziigyi miiveletekbdl szirmazo pénzeszkoz-valtozas 0 0
(Finanszirozési cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 0 0
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarldsa - 0 0
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcsén felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve koleson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kolestn utdn fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkizik valtozasa (ILLLII) + 2 980 456 755070
Pénzeszkozok nyito értéke 205168 3185624
Pénzeszkdzok zaro értcke 3185624 3940 694
Pénzeszkdzok valtozasa 2 980 456 755 070




9. Toke megovdsira teft igéret
Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat ugy hatdrozta meg, hogy az Alap tokevédelmét, illetve a
meghatdrozott részvénykosér teljesitményébbl trténd részesedést biztositsa a befektetOk szamara.

A tékevédelmet a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap indulaskori sajat tokéjének
thlnyomo részét (~85-90%-at) - varhatéan az MKB Bank Nyrt.-nél - valtozé kamatozdsi betétbe fekteti és
ezzel egy id6ben kamatcsere ligyletet kot.

A betét és a kamatcsere ligylet egyiittesen biztositja a lejaratkori tokevédelmet, a betét kamatai az Alap
kamatcsere konstrukeidban fizetendd koltségeire és az Alap szaméra felszamithatd kéltségekre nytjtanak
fedezetet.

A tbke megdvésara tett igéret értéke: 3.239.370.000,- Ft.
10. Forgalomban lévd befektetési jegyek szdma 2020. janudr 17-én: 323.937 db
11. Kinyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juts netto eszkozérték 2020, janudr 17-én:
12 165,000000 Ft/db
Budapest, 2020. januar 24.
MKB-PANNONIA Alapkezel 2rt.

Székhely: 1056 Bp., Vagiutca 38,
phely: 1072 Bp., / oa 1
/4

Véllalkozas vezetdje (képviseltje)




