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Fiiggetlen kdnyvvizsgaléi jelentés

A RABA Jarmdipari Holding Nyrt. részvényeseinek

Az egyedi pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalatarol késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztiik a RABA Jarmiiipari Holding Nyrt. (tovabbiakban ,a Tarsasag") 2020. évi egyedi pénziigyi
kimutatasainak a kényvvizsgalatat, amely egyedi pénzlgyi kimutatasok a 2020. december 31-i fordulénapra
elkészitett pénzigyi helyzetre vonatkozé kimutatasbdl — melyben az eszkdzdk dsszesen értéke

22.006.311 E Ft —, az ezen id6ponttal végz8d6 évre vonatkozé atfogo jovedelemre vonatkozé kimutatasabdl
— melyben az id6szak eredménye 69.481 E Ft nyereség —, az ezen idéponttal végz6dd évre vonatkozo sajat
téke valtozas kimutatasbol és cash flow-kimutatasbdl, valamint a jelentds szamviteli politikak 6sszefoglalasat
és egyéb magyarazo informéaciokat tartalmazo kiegészité megjegyzésekbdl allnak.

Véleménylnk szerint a mellékelt egyedi pénzlgyi kimutatasok megbizhatd és valds képet adnak a Tarsaséag
2020. december 31-én fennalld pénzigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz6dd évre vonatkozo
pénzlgyi teljesitményérdl és cash-flow-irél az Eurépai Unié altal befogadott Nemzetkdzi Pénzigyi
Beszamolasi Standardokkal 6sszhangban (tovabbiakban: ,EU IFRS-ek"), valamint azokat minden Iényeges
szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz616 2000. évi C. tdrvénynek (tovabbiakban
,Szamviteli torvény”) az EU IFRS-ek szerint éves beszamoldt készité gazdalkoddkra vonatkozé elbirasaival
0sszhangban készitették el.

Vélemény alapja

Kdényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo feleldsségeink b&vebb leirasat jelentésiink ,A kdnyvvizsgalonak a pénzugyi
kimutatasok konyvvizsgalataért valo felel6sségei” szakasza tartalmazza. Fliggetlenek vagyunk a Tarsasagtol
az egyedi pénzugyi kimutatasok altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkozé,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi Kamara ,A kdnyvvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzata™-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testulete altal kiadott
.Nemzetkozi etikai kddex kamarai tag kdnyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)" cim( kézikdnyvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettiink egyéb etikai
felel6sségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z&désiink, hogy az altalunk
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 ahhoz, hogy megalapozza véleménytinket.

Figyelemfelhivéas - 6sszehasonlité informaciok
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Felhivjuk a figyelmet az egyedi pénzigyi kimutatasokhoz flizétt kiegészité megjegyzések 2.d) pontjara,
amely jelzi, hogy 2019. december 31-i id6ponttal végz6dé évre vonatkozd dsszehasonlitd informaciok Ujra-
megallapitasra kerultek. Véleménylnk e kérdés vonatkozasaban nincs mindsitve.

Kulcsfontossagu kényvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagu kdnyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentésebbek voltak a targyidészaki egyedi pénzugyi kimutatasok altalunk végzett kdnyvvizsgalata soran.
Ezeket a kérdéseket az egyedi pénziigyi kimutatasok egésze altalunk végzett kdnyvvizsgalatanak
Osszefliggésében és az arra vonatkozé véleményunk kialakitasa soran vizsgaltuk, és ezekrél a kérdésekrol
nem bocsatunk ki kildn véleményt.

Leanyvallalati befektetések értékelése
2020. december 31-én a leanyvallalati befektetések egyenlege 10.567.419 E Ft.

B&vebb informacié az egyedi pénzlgyi kimutatdsokhoz flizott kiegészitd megjegyzések 2. e) vii
Részesedések értékelése és 6. Leanyvallalati és egyéb befektetések pontjaiban talalhatoé.

A kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdés Hogyan kezeltiik a kérdést kbnyvvizsgalatunk soran

Az ezen a teruleten - sajat értékel6 szakembereink
segitségével - elvégzett kdnyvvizsgalati eljarasaink tdbbek
kozott az alabbiakat foglaltdk magukban:

A Tarsasag a Raba csoporton bellli holding
tarsasagként mikodik, ezért a legfébb

eszkdzei a nem jegyzett leanyvallalati
befektetések. Az egyedi pénzlgyi
kimutatasokban a leanyvallalati befektetések
a barmely kapcsolodo értékvesztéssel
csokkentett bekerllési értéken vannak
kimutatva.

A Tarsasag évente - a befektetéseknek egy
diszkontalt cash-flow modell (DCF modell)
alapjan meghatarozott megtérulé értékére
val6 hivatkozassal - mérlegeli, hogy van-e
értékvesztésre utald jelzés az egyes
leanyvallalatok esetében.

A megtéruld értékek meghatarozasahoz
szukséges, hogy a Tarsasag jelentds
megitéléseket alkalmazzon és komplex
becsléseket dolgozzon ki a modell
feltételezéseire, mint példaul a ndvekedési
ratara, a diszkont ratara és az eldrejelzett
nettdé mikddési eredmeényre vonatkozoéan.

A fent részletezett korilményekre tekintettel,
amelyek parosultak a COVID-19 vilagjarvany
altal az Gzem-folytonossagban okozott
altalanos hatasok miatt megnévekedett

Figyelembe véve a vonatkozé pénzigyi beszamolasi
standardokat és a relevans piaci gyakorlatot
kritikusan értékeltiik a Tarsasag altal a leanyvallalati
befektetések megtérild értékeinek értékelése soran
alkalmazott modell megfelel6ségét.

Ertékeltiik a beszamolasi folyamatban a leanyvallalati
befektetések értékvesztési vizsgalatahoz
kapcsoloddoan miikddtetett kivalasztott kontrollok
kialakitasat és bevezetését, beleértve a legfébb
értékvesztés-vizsgalati feltételezések és kimenetek
feletti kontrollokat is.

A Tarsasag altal a korabbi évi értékvesztés
tesztelésben hasznalt fébb feltételezéseknek a
tényleges targyévi kimenetekkel valo
O0sszehasonlitasaval visszamendleges értékelést
hajtottunk végre.

Interjut folytattunk a Tarsasag igazgatoival a Covid-
19 jarvanynak és a kapcsoldédd kormanyzati
valaszoknak a leanyvallalatokra és azok
eredményeire gyakorolt hatasardl a targyévben,
illetve a jovére nézden.
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becslési bizonytalansaggal, az, hogy
kielégitéen meggy6z8djunk a leanyvallalati
részesedések értékvesztésérdl a
megnovekedett figyelmiinket igényelte a
kdnyvvizsgalat soran és emiatt azt
kulcsfontossagu kényvvizsgalati kérdésnek
tekintettik.

Ertékeltiik a Tasasag DCF modelljének a belsé
kovetkezetességét és matematikai helyességét és
kritikusan vizsgaltuk a Tarsasag fébb feltételezéseit,
mint példaul tdbbek kozott a kbvetkezdket:

-a ndvekedési ratakat és az elbrejelzett nettd
mikddési nyereséget - azaltal, hogy megvizsgaltuk a
leanyvallalatok pénzigyi kimutatasait és Uzleti
jelentéseit; a Tarsasag igazgatoéival alatamasztd
interjukat folytattunk a leanyvallalatok pénzlgyi
teljesitményérdl és elemeztik a tényleges
teljesitményulket a kordbbi Uzleti terveikhez képest.

-a diszkont ratakat - azaltal hogy kritikusan vizsgaltuk
az alkalmazott tékekoltséget és az adossag
alkalmazott koltségét, figyelembe véve a
leanyvallalatok iparagat, orszagkockazatatt és
pénzlgyi helyzetét, és azaltal, hogy a Tarsasag és
leanyvallalatok igazgatoival alatdmaszté interjukat
folytattunk.

Mérlegeltik a jelen kdnyvvizsgaldi jelentés kdvetkez6
szakaszaban részletezett, a nyité adatok
Ujramegallapitasat szikségessé tévé hiba hatasat a
leanyvallalati befektetések megtérilé értékére
vonatkozo6an.

Ertékeltiik a Tarsasag értékvesztési modelljének és
az annak eredményeként létrejovd értévesztési
kovetkeztetéseknek a Tarsasag elfogultsaganak valé
kitettségét azaltal, hogy kritikusan vizsgaltuk a
Tarsasagnak a modell f6bb mogottes
feltételezésekben torténd valtozasokra valo
érzékenységére végzett elemzését.

Megvizsgaltuk a Tarsasagnak a leanyvallalati
befektetések megtérils értékeinek becsléséhez
hasznalt feltételezésekkel és jelentés megitélésekkel
kapcsolatos kdzzétételeinek pontossagat és
teljességét.

Egyéb kérdések az 6sszehasonlitd informaciokkal kapcsolatban

A Tarsasag 2019. évi egyedi pénzlgyi kimutatasait és 2018. évi egyedi pénzugyi kimutatasait (amelyekbdl a
2019. januar 1-jei pénziigyi helyzetre vonatkozoé kimutatas levezetésre kertlt) - a pénzilgyi kimutatdsokhoz
flzott kiegészité megjegyzések 2. d) pontjaban bemutatott médositasok kivételével - mas konyvvizsgald
koényvvizsgalta, aki 2020. marcius 17-én és 2019. marcius 19-én kelt konyvvizsgaldi jelentésében mindsités
nélkuli véleményt bocsatott ki ezekre az egyedi pénzligyi kimutatasokra vonatkozoan.

A 2020. évi egyedi pénzlgyi kimutatasokra vonatkozé kényvvizsgalatunk kiterjedt a kiegészit6
megjegyzések 2. d) pontjaban bemutatott médositasokra, amelyeket a 2019. december 31-i és az ezen
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idéponttal végz6d6 évre vonatkozo, valamint a 2018. januar 1-jei pénzigyi helyzetre vonatkoz6 kimutatas
Osszehasonlito informaciok Ujramegallapitasara alkalmaztak. Az egyedi pénzlgyi kimutatasokhoz f(izott
kiegészitd megjegyzések 2. d) pontjaban bemutatott modositasokhoz kapcsolddo eljarasok kivételével nem
végeztink konyvvizsgalatot, atvilagitast vagy egyéb eljarasokat a 2019. évi egyedi pénzlgyi kimutatasokra
és a 2018. évi egyedi pénzlgyi kimutatdsokra (amelyek itt nincsenek prezentalva) valamint a 2019. januar 1-
jei pénzlgyi helyzetre vonatkozo kimutatasra vonatkozdéan. Ennek megfeleléen ezen egyedi pénzugyi
kimutatasok egészérél nem bocsatunk ki kdnyvvizsgaldi véleményt és semmilyen bizonyossagot nem
allapitunk meg. Azonban véleményink szerint a kiegészitd megjegyzések 2. d) pontjaban bemutatott
modositasok megfeleléek és helyesen kertiltek elszamolasra.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok a Tarsasag 2020. évi lzleti jelentésébdl és vezetdségi jelentésébdl alinak. A vezetés
felel6s az egyéb informaciodkeért, beleértve az Gzleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas
jogszabaly vonatkozé el6irasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért.

A jelentésink ,Vélemény” szakaszdban az egyedi pénzigyi kimutatasokra adott véleménylink nem
vonatkozik az Uzleti jelentésre és vezet6ségi jelentésre. A vezetdségi jelentésre vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az egyedi pénzlgyi kimutatasok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sséglink az
egyeéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informaciok Iényegesen
ellentmondanak-e az egyedi pénzlgyi kimutatasoknak, vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek,
vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lIényeges hibas allitast tartalmaznak.

A szamviteli torvény alapjan a mi felel6sséglink tovabba annak a megitélése, hogy az lizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival 6sszhangban készult-e, beleértve,
hogy az Uizleti jelentés megfelel-e a szamviteli térvény 95./B. § (2) bekezdés e) és f) pontjaban foglalt
koévetelményeknek és errdl, valamint az Gzleti jelentés és az egyedi pénzlgyi kimutatasok dsszhangjardl
vélemény nyilvanitasa.

Az Uzleti jelentéssel kapcsolatban a szamviteli toérvény alapjan a mi felelésségiink tovabba annak az
ellendrzése is, hogy az Uzleti jelentés a szamviteli torvény 95./B. § (2) bekezdés a)-d), g) és h) pontjaban,
valamint a 95./C. §-ban meghatarozott informacidkat rendelkezésre bocsatja-e.

Véleményink szerint a Tarsasag 2020. évi Uzleti jelentése minden lIényeges szempontbdl dsszhangban van
a Téarsasag 2020. évi egyedi pénzugyi kimutatésaival és a szamviteli torvény vonatkozé elirasaival.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szadmara nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az Uzleti jelentésre,
ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Nyilatkozunk, hogy az Uzleti jelentés rendelkezésre bocsatja a szamviteli torvény 95./B. § (2) bekezdés a)-d),
g) és h) pontjaban, valamint a 95./C. §-ban meghatarozott informaciokat.

A fentieken tul a Tarsasagroél és annak kornyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tennlink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely Iényeges hibas allitas az uzleti jelentésben, és ha igen, akkor a
szoban forgd hibas allitas milyen jellegl. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk tovabba, hogy a vezetdségi jelentés
lényeges hibas allitast tartalmaz, kdtelességunk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben sincs jelenteni
valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az egyedi pénzligyi kimutatasokért

A vezetés felel6s az egyedi pénzlgyi kimutatasoknak az EU IFRS-ekkel 6sszhangban torténd elkészitéséért
és valos bemutatasaért, tovabba a szamviteli torvénynek az EU IFRS-ek szerint éves beszamolét készitd
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gazdalkodokra vonatkozé el6irdsaival dsszhangban torténé elkészitéséért, valamint az olyan belsé
kontrollért, amelyet a vezetés sziukségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbadl, akar hibabadl
ered6 lIényeges hibas allitastol mentes egyedi pénzugyi kimutatasok elkészitése.

Az egyedi pénzigyi kimutatasok elkészitése soran a vezetés felelés a Tarsasag vallalkozas folytatasara valo
képességének felméréséért, a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek
megfelel6 kozzétételéért, valamint — kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megszintetni a Tarsasagot
vagy beszintetni az Uzletszer( tevékenységet, vagy amikor nem all elétte ezen kivil mas realis lehetéség —
a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szamvitel alkalmazasaért.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Tarsasag pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feligyeletéért.

A kényvvizsgalbnak az egyedi pénziigyi kimutatasok kényvvizsgalataért valé felelésségei

Célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy az egyedi pénziigyi kimutatasok egésze nem tartalmaz akar
csalasbdl, akar hibabol eredd Iényeges hibas allitast, valamint a véleményunket tartalmazo kdnyvvizsgaldi
jelentést bocsatani ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja a létez6
lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindsulnek, ha
onmagukban vagy egyuttesen ésszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott egyedi
pénzlgyi kimutatasok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatélyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsliljik az egyedi pénzilgyi kimutatasok akar csalasbol, akar hibabdl eredé Iényeges
hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagald kdnyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és
hajtunk végre, valamint a véleménylnk megalapozasahoz elegend6 és megfelel6 kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerzlink. A csalasbdl eredd Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint
a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 0sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat,
téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felllirasat.

* Megismerjuk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
koényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kézo6tt megfeleléek, de nem
azért, hogy a Tarsasag belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddoé kozzétételek ésszerliségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak elvén alapulé
szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kbnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e Iényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel
a Tarsasag vallalkozas folytatasara valo képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést
vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, kdnyvvizsgaloi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet
az egyedi pénzugyi kimutatasokban lévé kapcsolodo kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
kdzzétételek nem megfelel6ek, minésitenink kell véleményunket. Kdvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jév8beli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

- Ertékeljiik az egyedi pénziigyi kimutatasok, beleértve a kdozzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését
és tartalmat, valamint azt, hogy az egyedi pénziigyi kimutatasok a valés bemutatast megvaldsité médon
mutatjak-e be a mogottes Ugyleteket és eseményeket.

RABA Jarmdiipari Holding Nyrt. - K31 - 2020.12.31.
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Kommunikaljuk az iranyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgélat
tervezett hatokorét és lUtemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
koényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleliink a fliggetlenségre vonatkozo
relevans etikai kdvetelményeknek, és kommunikaljuk feléjik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrél ésszerilien feltételezhetd, hogy befolyasoljak a figgetlenséginket, valamint adott esetben a
veszeélyek kikliszobolése céljabdl tett intézkedéseket vagy az alkalmazott biztositékokat.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kdzil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidészaki egyedi pénzlgyi kimutatasok konyvvizsgalata soran a legjelentésebb kérdések, és
ennélfogva a kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaldi jelentésiinkben ismertetjuk
ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kdzzétételét,
vagy ha - rendkivdl ritka kérilmények kdzott - azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a kdnyvvizsgaloi
jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert ésszer(i varakozasok alapjan annak hatranyos
kévetkezményei sulyosabbak lennének, mint a kommunikacié kézérdekl hasznai.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozéi kovetelményekrol

A Tarsasag 2020. évi egyedi pénzugyi kimutatasainak a kdnyvvizsgalatara 2020. aprilis 30-an valasztott
meg a Tarsasag kozgyulése. A kdnyvvizsgaldi megbizasunk idétartama megszakitas nélkil 6sszesen 1 év,
a 2020. december 31-ével végz6d6 Uzleti évet fedi le.

Megerdsitjuk, hogy

* kdnyvvizsgaldi véleményink dsszhangban van a Tarsasag Audit bizottsaga részére készitett 2021.
marcius 8-i keltezési kiegészitd jelentéssel.

* nem nyujtottunk a Tarsasag részére tiltott, nem kdnyvvizsgalati szolgaltatast, amely tiltott, nem
kényvvizsgalati szolgaltatasok korét az 537/2014 EU rendelet 5.cikk (1) bekezdése, valamint a tagorszagi
derogécio tekintetében a Magyarorszagon hatalyos, a Magyar Kényvvizsgal6oi Kamararol, a kdnyvvizsgaloi
tevékenységrél, valamint a kdnyvvizsgaldi kdzfelligyeletrdl szol6 2007. évi LXXV. térvény hatarozza meg.
Tovabba a kdnyvvizsgalat elvégzése soran megdriztik fliggetlenségiinket a Tarsasagtol.

A jelen fliggetlen kényvvizsgaldi jelentést eredményezé kdnyvvizsgalati megbizasért felelés partnerek a
jelen fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés alairoi.

Budapest, 2021. marcius 16.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Marcin Ciesielski Juhasz Attila
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 006065
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.

Pénzugyi helyzetre vonatkozé kimutatas

a 2020. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

Pénziigyi helyzetre vonatkoz6 kimutatas

<

[¢)

Q

[¢°)

Eszkdzok % o 2019',01'0,1 29.19' decgmb(’er 31. 2020. december 31.

P Ujramegallapitott Ujramegallapitott

2]
Ingatlanok, gépek és berendezések 7 6 065 657 6 003 693 6 975 315
Immaterialis javak 8 12 809 13 294 7897
Befektetési célt ingatlan 9 338 217 392912 753 952
Leanyvallalati befektetések* 6 10 344 070 10 744 070 10 567 419
Egyéb befektetések 6 205 45 027 49 027
Halasztott adokdvetelések 23 4975 12 012 17 193
Egyéb hosszu lejaratl eszkdzok 10 1503 882 1414 417 1456 850
Befektetett eszkdzok dsszesen 18 269 815 18 625 425 19 827 653
Készletek 8 028 8103 9679
Vevékkel szembeni és egyéb kovetelések 11 2311343 2938 341 332701
Nyereségad6 kovetelés 23 17 122 10 600 0
Pénzeszkzok és pénzeszkdz-egyenértékesek 12 449 688 443 860 1836 278
Forgbeszkdzok dsszesen 2786 181 3400 904 2178 658
Eszk6z0k 6sszesen 21 055 996 22 026 329 22 006 311
Sajat t 6ke és kotelezettség
Jegyzett téke 13 13 473 446 13 473 446 13 473 446
Sajat részvény 13 -108 952 -108 952 -108 952
Eredménytartalék* 13 2081 390 1818 167 1618179
Sajat t 6ke 6sszesen 15 445 884 15 182 661 14 982 673
Céltartalék 14 95 700 95 700 0
HosszU lejaratt pénziigyi kotelezettség 15 0 367 23151
Halasztott adékotelezettségek 23 0 0 0
HosszU lejarat kotelezettségek dsszesen 95 700 9606 7 23151
Céltartalék 14 71766 17 362 138 247
Szaéllitokkal szembeni és egyéb kotelezettségek 16 5442 646 4747 119 6 860 219
Rovid lejaratt pénziigyi kotelezettség 15 0 1983120 0
Nyereségado kotelezettség 23 0 0 2021
Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen 5514 412 6 747 601 7 000 487
Sajat t 6ke és kotelezettségek dsszesen 21 055 996 22 026 329 2 2006311

*Hibajavitas miatt Ujramegallapitva: lasd a 2. Megjegyzés d) pontjat

A 13.-69. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatdsoknak.
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) Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Atfogo Jévedelemre vonatkozo6 kimutatas
a 2020. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

Atfogo jovedelemre vonatkoz6 kimutatas

<

(¢

Q

Q

EJ 2019. december 31. 2020. december 31.

(7]
Arbevétel 18 1567 889 1958 941
Ertékesités kdzvetlen koltsége 19 393 844 385 303
Bruttd nyereség 1174 045 1573638
Osztalékbevétel 21 213 224 53319
Leanyvallalati befektetésekbdl szarmazd nyereség/veszteség 21 0 0
Egyéb mikddési bevétel 21 7 840 54 378
Egyéb bevételek dsszesen 221 064 107 697
Ertékesités és marketing koltség 19 30374 382
Altalanos és igazgatéasi kéltségek 19 1127643 1241 242
Egyéb raforditdsok 21 199 624 208 441
Egyéb m (ikddési raforditasok 6sszesen 1357 641 1 450 065
Miikodési tevékenység eredménye 37 468 231 270
Pénzugyi bevételek 22 76 666 182 745
Pénziigyi raforditasok 22 93 162 324 655
Tarsult vallalkozas vasarlasabdl szarmazo6 eredmény 22 -29 878 4000
Ado6zas el 6tti eredmény -8 906 93 360
Ado6zas 23 14 502 23879
Targyévi eredmény -23 408 69 481
Targyévi atfogo eredmény dsszesen -23 408 69 481

A 13.-69. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatdsoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Sajat t 6ke valtozas kimutatas
a 2020. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

Sajat t 6ke véltozés kimutatas

Jegyzett t 6ke Sajat részvény Eredménytartalék Egyeb at,f 090 ?ajat toke
eredmény Osszesen

2019. januér 1-i egyenleg,
ahogy eredetileg jelentve lett 13 473 446 -108 952 36 55891 17 020 385
Hibajavitas hatasa -1 574 501 -1 574 501
2019. januér 1-i egyenleg
(Gjramegallapitott) 13 473 446 -108 952 2 081 390 0 154 45 884
Targyévi eredmény 0 0 -23 408 -23 408
Osztalék fizetés el6z6 évek
eredményébdl 0 0 -239 815 -239 815
2019. december 31-i egyenleg 13 473 446 -108 952 1818 167 15 182 661
Targyévi eredmény 0 0 69 481 69 481
Osztalék fizetés el6z6 évek
eredményébdl 0 0 -269 469 -269 469
2020. december 31-i egyenleg 13 473 446 -108 952 1618 179 14 982 673
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Cash-flow kimutatas
a 2020. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

Cash-flow kimutatas
2019. decem- 2020. december

§ ber 31. 31.
g
.
Miikddési tevékenységb 6l szarmaz6 cash-flow-k @
Ado6zés el6tti eredmény -8 906 93 360
Pénzmozgassal nem jaré tételekkel kapcsolatos médosito tételek:
Kamatbevétel 22 -1 683 -90
Kamatraforditas 22 1947 32 150
Ertékcsokkenés és amortizacio 7,8 226 014 275 852
Targyi eszkoz selejt 7,21 2225 679
Immateridlis javak, ingatlanok, gépek és berendezések értékvesztése 7.8,21 0 2 069
Bef. céll ingatlan értékvesztése és visszairasa 23 0 54 695
Tarsult vallalkozas eredménye 6,22 0 -4 000
Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye 0 -2 536
Céltartalék valtozasa 14,21 -54 404 29 219
A miikodd téke valtozasai:
Kovetelések valtozasa 11 -645 286 2 605 460
Kovetelésekre képzett értékvesztés 10 130 399 0
Készletek véaltozasa -75 -1576
Koételezettségek valtozasa (kivéve céltartalékok véaltozasa) 16 -695 049 2113100
Fizetett adok 23 21539 29 059
Kapott kamatok 22 -39 258 90
Fizetett kamatok 22 14 284 -32 150
Miikddési tevékenységekb 6l szarmazé nettd cash-flow-k -1 048 253 5195 381
Befektetési tevékenységekb 6l szarmaz6 cash flow-k
Ingatlanok, gépek és berendezések, valamint immateridlis javak vasarlasa 7,8 -166 760 -1553172
Befektetett eszk6zok eladasa 0 2798
Befektetések névekedése 6 -474 700 0
Befektetési tevékenységekb 6l szarmazo nettd cash-flow-k -641 460 -1 550 374
Finanszirozéasi tevékenységekb 6l szarmaz6 cash-flow-k
Sajat részvények eladasabdl és vasarlasabol szarmazé bevétel, raforditas 14 0 0
Hitel-és kolcsonfelvétel 15 1923 700 -1983 120
Tulajdonosnak fizetett osztalék -239 815 -269 469
Finanszirozasi tevékenységekb 6l szarmaz6 nett6 cash-flow-k 1683 885 -2 252 589
Pénzeszk6zok és pénzeszkdz-egyenértékesek nettd név  ekedése/csdkkenése -5 828 1392418
Pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek értéke 443 860 1836 278

A devizas hitelek év végi értéke nulla, ezért az atértékelési kiilonbozet nem keletkezett. Az év kézben
tortént hitel felvételek és torlesztések soran pedig 154 839 E Ft realizdlt arfolyamveszteség
keletkezett.

A 13.-69. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatdsoknak.
12



Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2020. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jelblve)

Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz

1. megjegyzés A beszamolot készit 6 gazdalkodd egység

A Réba Jarmiuipari Holding Nyrt. (,a Tarsasag” vagy ,Raba") a magyarorszagi térvények szerint bejegyzett
tarsasag. A Tarsasag 1992. januar 1-jével alakult &t allami tulajdonu vallalatb6l részvénytarsasagga.

A Tarsasag székhelyének cime: Magyarorszag, 9027 Gyér, Martin Ut 1.

A Tarsasag termel6 tevékenységet nem folytat, feladata az zletfejlesztésre, a tarsasagok iranyitasara,
szakmai felligyeletére és vagyongazdalkodasra koncentralodik.

Részvényesek
A részvénykonyvben 2019. és 2020. évben az alabbi részvénytulajdonosokat tartottak nyilvan:
2019. 2020.
december 31. december 31.
% %
Kbdzkézhanyad 24,76 24,76
Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt. 74,34 74,34
Sajat részvény 0,90 0,90
100,0 100,0
2. megjegyzés A pénziigyi kimutatasok elkészitéséne  k alapja

a) A Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardoknak  valé megfelelésr 6l sz616 nyilatkozat

A Téarsaség 2017. januér 1-t6l a beszamoléasi kotelezettségét a Nemzetkdzi Pénzligyi Beszdmoléasi Stan-
dard (,IFRS") alapjan teljesiti.

A pénziigyi kimutatasok az Eurdpai Unié altal befogadott Nemzetk&zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok-
kal 6sszhangban készultek.

A pénziigyi kimutatasokat az Igazgatésag 2021. marcius 16 -an jovahagyta.

A kiegészité megjegyzésekben ,mérleg” kifejezés alatt a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatas, az
.eredménykimutatés” alatt 4tfogd jovedelemre vonatkozd kimutatés értendd.
b) Az értékelés alapja

A pénzigyi kimutatdsok készitése soran az értékelés alapja az eredeti bekeriilési érték volt.

c¢) Funkcionalis és prezentalasi pénznem

A jelen pénziigyi kimutatasok magyar forintban ("Ft") késziiltek, amely a Tarsasag funkcionalis pénzneme.
A Ft-ban prezentalt pénziigyi adatok ezresekre kerekitve szerepelnek a kimutatasokban.

A 13.-69. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2020. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jelblve)

d) Hibajavitas

A Tarsasag 2017. december 31-i forduldnappal készitette az elsé éves beszamolo6jat a Nemzetkdzi Pénz-
Ugyi Beszamolasi Standardokkal (IFRS) 6sszhangban. A Tarsasag IFRS nyitémérlege 2016. januar 1-i
forduldnapra készilt. Az IFRS-ekre valé attéréskor a Tarsasag a leanyvallalati befektetések esetén az
el6z6 szamviteli szabalyok szerinti (magyar szamviteli torvény) konyv szerinti érték vélelmezett bekerdilési
értékként valé alkalmazasa mellett dontétt. A Tarsasag modositotta a leanyvallalati befektetések (vélelme-
zett) bekertlési értékét:

(a) a 2016 januar 1-jei IFRS nyitémérlegben 487 039 eFt 6sszegben olyan ligyletek hatasaival, ame-
lyek az attérés idépontjat megelézéen kovetkeztek be és amelyek a magyar szamviteli térvény
szerint helyesen, de az IFRS-ekt6l eltéré modon lettek elszamolva, és

(b) 2017-ben 716 462 eFt és 2018-ban 371 000 eFt 8sszegben olyan értékvesztés miatti veszteségek
visszirasaival, amelyek az attérést megelézéen merultek fel és a magyar szamviteli térvény szerint
helyesen lettek elszamolva.

A vélelmezett bekerilési érték IFRS 1-ben foglalt fogalma azt feltételezi, hogy az eszkdz kezdeti megjele-
nitése az attérés idépontjaban tortént és az eszkdzok bekeriilési értéke ebben az idépontban egyenld a
vélelmezett bekerilési értékkel. Ebbél kovetkez6éen a Tarsasag fenti elszamolasai nem élltak 6sszhangban
a vélelmezett bekerllési érték alkalmazasara vonatkozé valasztadsaval, mivel azok az attérés idépontjat
megel6z6 lgyletekhez vagy eseményekhez kapcsolddtak.

A Tarsasag az IAS 8 el6irasaival 6sszhangban javitotta a hibat és Gjramegallapitotta a 2019. januar 1-i és
a 2019. december 31-i adatokat. A hibajavitas hatasat a pénzugyi kimutatdsokra az alabbi tablazat mutatja
be:

A 13.-69. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2020. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jelblve)

2019.01.01 Eredeti- 2019.01.01 Ujra-  2019.12.31 Ujra-

Eszkozok leg jelentve Modositasok megallapiva megallapiva

Ingatlanok, gépek és berendezések 6 065 657 0 6 065 657 6 975 315
Immateriélis javak 12 809 0 12 809 7 897
Befektetési céll ingatlan 338 217 0 338 217 753 952
Leanyvallalati befektetések 11918 571 -1574 501 10 344 070 10 567 419
Egyéb befektetések 205 0 205 49 027
Halasztott adékovetelések 4975 0 4975 17 193
Egyéb hosszu lejarati eszkdzok 1503 882 0 1503 882 1414 417
Befektetett eszkdzok tsszesen 19 844 316 -1 574 501 18 269 815 19 785 220
Készletek 8 028 0 8 028 9679
Vevokkel szembeni és egyéb kovetelések 2311343 0 2311343 332 701
Nyereségado kovetelés 17 122 0 17 122 0
Pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértéke-

sek 449 688 0 449 688 1836 278
Forgéeszkozok 6sszesen 2786 181 0 2786 181 2178 658
EszkdzOk 6sszesen 22 630 497 -1 574 501 21 055 996 21 963 878
Sajat t 6ke

Jegyzett téke 13 473 446 0 13 473 446 13 473 446
Sajat részvény -108 952 0 -108 952 -108 952
Eredménytartalék 3655 891 -1 574 501 2 081 390 1575 746
Sajat t 6ke 0sszesen 17 020 385 -1574 501 15 445 884 14 940 240

e) Bizonytalansag a becslésekben

A pénzigyi kimutatasok IFRS eldirdsoknak megfeleld elkészitése sziikségesseé teszi, hogy a vezetéség
olyan dontéseket, becsléseket és feltevéseket alkalmazzon, amelyek hatassal vannak a szamviteli politika
alkalmazasara, valamint az eszkdzok, kotelezettségek, bevételek és raforditdsok beszamoldban szerepld
Osszegére. A tényleges eredmények eltérhetnek ezektdl a becslésektdl.

A becslések és a mdgottes feltételezések felllvizsgalata folyamatos. A szamviteli becslések mdédositasai
a becslés maédositasanak idészakaban, valamint a médositas altal érintett jovébeli id6szakokban kertilnek
kimutatasra.

A becslési bizonytalansag és a szamviteli politika alkalmazésa terén hozott kritikus dontések f6 tertletei,
amelyek a legjelentésebb hatést gyakoroljadk a pénziigyi kimutatdsokban megjelenitett 6sszegekre az
alabbiak:

A 13.-69. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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i) Ertékcsokkenés

Az ingatlanok, gépek és berendezések, valamint az immaterialis javak nyilvantartasa bekertilési értéken
torténik, leirasukra pedig linearisan, hasznos élettartamuk alatt kertl sor. A Tarsasag a 7. €s 8. megjegy-
zésbe mutatja be az értékcsokkenési és amortizacids raforditast. Az eszkdzok hasznos élettartamanak
meghatarozasa a hasonl6 eszkdzokre vonatkozd kordbbi tapasztalatok, valamint a varhaté technolégiai
fejlédés és thgabb gazdasagi vagy iparagi tényezékben bekdvetkez6 valtozasok alapjan torténik. A becsiilt
hasznos élettartamok felllvizsgalatara évente keril sor. A maradvanyértéket a Tarsasag eszk6zonkent
egyedileg allapitja meg a hasznos élettartam végén varhato érték alapjan.

ii) Halasztott adékovetelések

A Tarsasag a mérlegében halasztott adokévetelést csak akkor mutat ki ha biztostott a negativ addalap
jovébeni felhasznalhatésaga. Az ilyen elhatarolhaté negativ addalap bizonyos ©sszegének fel-
hasznalaséara jogszabalyi korlatozasok vonatkoznak, és az a Tarsasag jovobeli addkoteles nyereségének
Osszegétdl fliigg. A Tarsasag a jovahagyott stratégiai Uzleti terve alapjan becsiilt j6vébeli addkételes
nyereségre alapozva hatarozza meg az elhatarolhatd negativ adoalapokra vonatkoz6 halasztott
adokovetelés kimutatott értékét. Ha a Tarsaséag jovobeli addkoteles nyeresége jelentésen eltér a becsdlt
Osszegektdl, ez az eltérés hatassal lehet a Tarsasdg halasztott adokdveteléseinek és nyereségado-
raforditasanak 0sszegére

i) Céltartalék
A Téarsaség jelentdés szamviteli becslésnek tartja a céltartalék meghatarozasara vonatkozé szamviteli becs-
Iést, bemutatdsa a 14. megjegyzésben torténik.

iv) Valés értékek
A valos értékek meghatarozasa a 4. megjegyzésben szerepel. A 2019. és 2020. december 31-i valés
értékek bemutatasa a megfelelé megjegyzéseknél térténik.

v) Nem pénziigyi eszk6zok értékvesztés vizsgalata

A Tarsasag minden évben elvégzi arra vonatkoz6 felméréseét, hogy fennallnak-e olyan IAS 36-ban megjel6lt
killsé és belsd indikaciok, melyek a targyi eszk6zok vagy immateridlis javak tekintetében értékvesztés
vizsgalat elvégzését tennék szikségessé. A targyévben értékvesztés vizsgalat alapjan nem kerlt
elszamolasra terven feliili értékcsokkenés. Ezen felll a tarsasag a targyi eszkoz leltarai soran megvizsgalja,
hogy szilkséges-e az egyedi eszkdzok szintjén értékvesztést elszamolni vagy selejtezni, melyeta 7. és 8.
megjegyzés tartalmaz.

vi) Befektetési céll ingatlanok értékelése

A Téarsasag befektetési célu ingatlanait bekerulési értéken tartja nyilvan, azok valos értékét a Kiegészitd
megjegyzésekben mutatja be. A valds érték meghatarozasat egy fuggetlen szakértd végezte el 2019. dec-
ember 31-re és 2020. december 31-re vonatkozdan. A becslés soran hasonld természetd, elhelyezkedési
és allapotu ingatlanok referencia értékei is figyelembe lettek véve. Az alapvetd feltételezéseket és a valos
érték bemutatasa a 4. és 9. megjegyzésnél talalhato.

vii) Részesedések értékelése

A Réba Nyrt. — a Raba csoport Uzleti modelljével dsszhangban - rendelkezik tartds stratégiai
részesedésekkel a harom leanyvallalataban 100%-o0s mértékben, egy tarsult vallalkozasaban pedig 24,9
%-0s mértékben.

A leanyvéllalatokban, megtestesiilé befektetések értékelése kezdeti megjelenéskor és ezt kdvetéen
bekerilési értéken torténik, csokkentve a felhalmozott értékvesztés dsszegével.

Ertékvesztés elszamolasara akkor keriil sor, ha a befektetés kényv szerinti értékénél alacsonyabb a
megtérilé érték. A megtéruld érték megallapitdsara a tarsasag a diszkontélt cash-flow modszert
alkalmazza. A mddszer 6sszhanban van a piaci gyakorlattal.

A 13.-69. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
16



Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2020. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jelblve)

A Tarsasag a 3 leanyvallalatot azonositott kiilén-kilén mint 6nallé pénztermeld egységet.

A megtérilé érték szamitasanal az alabbi fébb felételezések kerultek azonositasra:

Raba Jarmdalaktrész
Raba Jarm{ Kft. Kft. Raba Futomd Kft.
2019 2020 2019 2020 2019 2020
Diszkont rata 9% 7,8% 9% 7,8% 9% 7,8%
Novekedési rat 1,7% 0% 1,7% 1,7% 1,7% 1,7%
Atlagos EBITDA margin 2,6% 5% 6,7% 8,3% 8,7% 10,5%

A EBITDA tervezésekor multbeli adatok és jovébeli varakozasok egyarant figyelembe vételre keriilnek:

+ A fébb inputok meghatarozasanak alapja a leanyvallalatok elfogadott Gzleti terve.

» Anodvekedésirata multbeli adatok, jovébeni varakozasok, meglévd keret szerzédések alapjan kertil
meghatarozasra.

* Anettd mikodo téke meghatarozdsahoz a lednyvallalatok mérleg terve kertl felhasznéalasra.

» A sajat téke és idegen t6ke koltségéhez a kockazatmentes kamatlab kerul korrigalasra az iparagi
és orszagkockazati felarral.

e Ajbvbbeni beruhazasok alapja a leanyvallalatok beruhazasi terv alapjan kertil meghatarozasra.

tetés bekerilési értékét. A fébb feltételek 20%-os valtozasa esetén sem haladja meg befektetés kdonyv
szerini értéke a szamitott megtéruld értéket.

A korabbi években elszamolt értékvesztés miatti veszteség akkor, és csak akkor irhaté vissza, ha az ér-
tékvesztés miatti veszteség legutobbi elszamolasa 6ta valtozas allt be a megtérild érték megallapitdsdhoz
felhasznalt becslésekben. llyen esetben az eszkdz kdnyv szerinti értékét a megtérulé értékre kell névelni.

f) COVID-19 pandémias helyzet kezelése és hatdsaa Tarsasagra

A Téarsasag a 2020 marcius 13-i korméanyzati intézkedések bejelentését kdvetéen a kdvetkezd 1épése-
ket tette és az alabb részletezett értékeléseket és elemzéseket végezte el:

- A munkavallalok egészségének védelmében biztositott a kézfertétlenités illetve szajmaszk vise-
lése.
- Az lzleti terveket rendszeresen atnézi a Tarsasag az aktudlis kilatasokat figyelembe véve.

- Aleéanyvallalatok esetében:

0 2020. mérciustol a megrendelések visszaesést kdvetéen az utols6 negyedévben je-
lentésen javul6 tendencia vette kezdetét.
0 A leanyvallalatok pénziigyi helyzete stabil
= Aforgleszkdzok fedezik a révid lejaratu kotelezettségeket;
= AR&batarsasagok kézds cash pool rendszert tartanak fent elésegitve a likviditast
=  Stabil tékehelyet és tulajdonosi hattér
= Rendelkezésre allnak csoport szinten kedvezd kamatozasu bankhitelek
= A fenntarté beruhazasok (karbantartasok, feltjitasok) a tervek szerint folyamato-
san végrehajtasra keriilnek és a tervezett 0j beruhadzasokat sem tervezi a
Tarsasag ledllitani
0 Az alapanyag beszerzésében nincs jelentés fennakadas. A Tarsasag folyamatosan
egyeztet a beszallitokkal, hogy az adott termelési szinthez rendelkezésre alljon a nyer-
sanyag.

A 13.-69. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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o Avevdifizetésekben nem tortént jelentds késedelem.

A Tarsasag rovid lejarata kotelezettsége nagyrészt a lanyvallalatokkal szembeni kételezettség

- A Tarsasag és a leanyvallalatok egyuttes le nem hivott hitelkerete 6 985 millié Ft
- Jelent6s a készpénzallomany.

A jelenlegi Uizletmenet alapjan a Tarsasag vezetése Ugy latja, hogy a pandémias helyzet nem veszélyezteti

a Tarsasag mikodését és a vezetés értékelése alapjan a vallalkozas folytatdsdnak elve teljesul, a
beszamolé ennek alapjan készilt el.

A 13.-69. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
18



Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2020. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jelblve)

3. megjegyzés Jelent 6s szamviteli politikak

Az alabbiakban ismertetett szamviteli politikdk alkalmazasa kovetkezetesen tortént a jelen pénzigyi
kimutatasokban bemutatott valamennyi idészakra vonatkozéan.

a) Az IASB éltal kibocsatott és az EU altal elfogad  ott, de még nem hatalyos U és médositott stan-
dardok és értelmezések

Szamos Uj standard hatalyosult a 2020. januar 1-jét kdvetéen kezdddd Uzleti évekre vonatkozéan,
melyeknek kordbbi alkalmazasa megengedett. A Tarsasag nem élt a korabbi alkalmazas lehetéségével.

Az EU altal befogadott, a 2020. januér 1-jét kbvet 6en kezd 6d6 beszamoléasi id dszakokban hatélyos
Uj, vagy modositott sztenderdek és értelmezések

A Tarsasag nem alkalmazta korabban az alabbi, EU altal befogadott Uj és modositott standardokat és
értelmezéseket, amelyeknek a Téarsasdg varakozasa szerint nem lesz jelentds hatasa a Téarsaséag
pénzigyi kimutatasaira:

- Az IFRS 16 Lizingek moédositasai — COVID19 miatti bérleti dijkedvezmények (hatalyos a 2020.
junius 1-jén vagy azt kovetéen kezd6dé éves idészakokra, a korabbi alkalmazas megengedett,
beleértve azokat a pénzigyi kimutatasokat is, amelyek 2020. majus 28-an még nem kerultek koz-
zétételre val6 jévahagyasra)

- Az IFRS 9 alkalmazéasa aldli ideiglenes mentesség meghosszabbitasa (IFRS 4 médositasai)

- AzIFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 és IFRS 16 modositasai az IBOR reform 2. fazisa miatt (2020.
augusztus 27-én kibocséatva, hatalyos a 2021. januéar 1-jén vagy azt kbvetéen kezd6dd éves id6-
szakokra, a korabbi alkalmazas megengedett

b) Az IASB Altal kibocsatott és az EU altal nem elf  ogadott standardok és értelmezések

Az alabbi Uj és modositott standardokat és értelmezéseket a jelen pénziigyi kimutatasok kdzzétételre vald
jévahagyaséanak idépontjaban még nem fogadta be az EU. Ezeknek a standardoknak és értelmezéseknek
a Tarsasag varakozasa szerint nem lesz jelentds hatasa a pénziigyi kimutatasokra:

» Kotelezettségek révid/hosszu lejaratl besorolasa (IAS 1 moédositasai);
e Hivatkozasok a Keretelvekre (IFRS 3 médositasai);

» Ingatlanok, gépek és berendezések — A rendeltetésszerli hasznalat el6tti bevételek (IAS 16
moédositasai);

» Hatranyos szerzédések — A szerz8dés teljesitésének koltségei (IAS 37 modositasai);
» A szamviteli politikakkal kapcsolatos kozzétételek (IAS 1 moédositasai);
» A szamviteli becslések definicidja (IAS 8 mddositasai);

Az IFRS sztenderdek éves fejlesztései 2018-2020.

c) Kilféldi pénznemben tértén 6 tgyletek

A kulféldi pénznemben torténé tgyleteket az ligyletek napjan érvényes arfolyammal szamitja at a Tarsa-
séag funkcionalis pénznemre, Ft-ra.

A mérlegfordulénapon kulféldi pénznemben nyilvantartott monetaris eszkdzoket és kotelezettségeket (ve-
vékovetelések, szallitoi kotelezettségek, pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek, adott, kapott kol-
csonok, hitelek, egyéb addssaginstrumentumok, stb.) mérleg-fordulénapi arfolyamon szamitjuk at a funk-
ciondlis pénznemre, MNB altal k6zzétett hivatalos deviza arfolyamon.

A 13.-69. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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A val6s értéken értékelt, kulféldi pénznemben meghatarozott tételek arra a napra vonatkozé arfolyamon
kerililnek atvaltasra, amelyre a valds értékelés vonatkozik.

d) Pénzilgyi instrumentumok

Kezdeti megjelenités és értékelés

A Tarsasag akkor jeleniti meg a pénziigyi instrumentumokat a pénziigyi helyzet kimutatasban, amikor az
instrumentum szerzédéses feltételei ra vonatkozova valnak. A pénziigyi eszk6zdk szokasos maodon tor-
ténd vételére vagy eladaséara a Tarsasag a teljesitési id6pont szerinti elszamoléast alkalmazza.

A Tarsaséag egy pénzigyi eszkdz vagy pénzigyi kotelezettség kezdeti megjelenitésekor azokat valds ér-
téken értékeli, névelve vagy csokkentve — amennyiben a pénzligyi eszkdz vagy pénzigyi kotelezettség
nem az eredménnyel szemben valos értéken értékelt — azon tranzakciés koltségekkel, amelyek
kozvetlenil a pénzlgyi eszkéz vagy a pénzlgyi kotelezettség kibocsatasanak vagy megszerzésének
tulajdonithatok.

Pénziligyi eszktzok besorolasa

Kezdeti megjelenitéskor a Tarsasag a pénziigyi eszkdzoket amortizalt bekerilési értéken, az egyéb atfogo
jovedelemmel szemben valés értéken vagy az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként sorolja
be.

A Tarsasag az addssaginstrumentum tipusu pénzigyi eszkozeit amortizalt bekerulési értéken értékeli, ha
mindkét alabbi feltétel teljesdl:

* a pénzilgyi eszkozt olyan Uzleti modell alapjan tartjak, amelynek célja pénzigyi eszk6zok szer-
z6déses cash flow-k beszedése érdekében torténd tartasa; valamint

* apénziugyi eszkdz szerzddéses feltételei meghatarozott idépontokban olyan cash flow-kat ered-
ményeznek, amelyek kizarolag a téke és a kint levd t6kedsszeg utan jaré kamat kifizetései (to-
vabbiakban: ,SPPI").

Az addssaginstrumentum tipusu pénzigyi eszkdzeit a Tarsasag az egyéb atfogo jovedelemmel szemben
valos értéken értékeli, ha mindkét alabbi feltétel teljesiil:

e apénzigyi eszkdzt olyan tzleti modell alapjan tartjak, amely szerz6déses cash flow-k beszedé-
sével és a pénziigyi eszk6zok eladasaval éri el céljat; valamint

e apénzigyi eszkdz szerzédéses feltételei meghatarozott idépontokban olyan cash flow-kat ered-
ményeznek, amelyek kizarolag a téke és a kint levd t6kedsszeg utan jaré kamat kifizetései.

Toékeinstrumentumokban torténd befektetések (amely minden olyan tékeinstrumentumban térténd befekte-
tésre vonatkozik, amely nem mindsil leanyvallalatban vagy tarsult vallalkozasban térténé tékebefekte-
tésnek) értékelése fészabaly szerint eredménnyel szemben valds értéken kell, hogy torténjen, azonban a
tékeinstrumentumok kezdeti megjelenitésekor lehetéség van arra, hogy a Tarsasag ugy dontson, az in-
strumentum valds érték késébbi valtozasat nem az eredményben, hanem az egyéb atfogo jévedelemben
jeleniti meg. Ez a lehet6ség instrumentumonként valaszthato, és visszavonhatatlan, melyrél a dontést a
kdnyvekbe torténé bekeriléskor hozza meg a Tarsaséag.

Pénziligyi eszktzok kezelésére alkalmazott Gizletimod  ell

A Tarsasag egy pénziigyi eszkdz kezdeti megjelenitésekor értékeli, hogy az abban az idépontban ér-
vényes tények és korilmények alapjan az adott pénziigyi eszkdzt olyan Uzleti modellben tartja, amelynek
célja a szerz6déses cash flow-k beszedése érdekében torténd tartasa, vagy szerzédéses cash flow-k
tartdsa és pénziigyi eszk6zok eladasa.

A 13.-69. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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A Tarsasag Uzleti modelljének célja 2019. december 31-én és 2020. december 31-én minden addssagin-
strumentum esetén a lejaratig tartas és a szerz6déses cash-flow-k beszedése.

Szerzédéses pénzaramok vizsgalata

A Tarsasag a kezdeti megjelenitéskor elvégzi az addssaginstrumentum tipusu pénzigyi eszkbzei szer-
z6déses pénzaramlasainak vizsgalatat, amely vizsgalat alapjan megallapitja, hogy az adott pénzugyi
eszkoz szerz6déses feltételei meghatarozott idépontokban olyan pénzaramlasokat eredményeznek, ame-
lyek kizardlag a t6ke és a kintlevd tékedsszeg utan jaré kamat kifizetései (,SPPI teszt teljesil”) vagy sem
(,SPPI teszt nem teljesil”).

Annak értékelésekor, hogy a pénzigyi eszkdz szerzédéses feltételei meghatarozott idépontokban olyan
cash flow-kat eredményeznek-e, amelyek kizarélag a t6ke és a kint levd t6kebdsszeg utan jardo kamat
kifizetései, a téke a pénzligyi eszkdz kezdeti megjelenitéskori valds értéke. A kamat a pénz id6értékének,
egy meghatarozott idészak alatt kint levé t6kebdsszeggel kapcsolatos hitelkockazatnak, tovabba egyéb
alapveté hitelezési kockazatoknak és koltségeknek (példaul likviditasi kockazat és adminisztrativ
koltségek) az ellenértékét, valamint a nyereségratat tartalmazza.

A Tarsasag a pénzlgyi eszk6z szerzdédéses feltételeit elemzi annak megallapitasara, hogy azok olyan
cash flow-kat eredményeznek-e, amelyek kizarélag a t6ke és a kint levd tékebdsszeg utan jardo kamat
kifizetései, azaz konzisztensek-e egy alapvetd kolcson-megallapodas feltételeivel.

A Tarsasag 2019. december 31-i és a 2020. december 31- adéssaginstrumentumai tekintetében agy itéli
meg, hogy azok szerz6déses feltételei meghatarozott idépontokban olyan pénzaramlasokat ered-
ményeznek, amelyek kizardlag a téke és a kintlevé té6kebdsszeg utan jaré kamat kifizetései.

Pénziligyi kotelezettségek besorolasa

A Téarsasag valamennyi pénziigyi kotelezettséget a késébbiekben amortizalt bekertilési értéken sorol be,
kivéve az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi kételezettségek. Utdbbi a kdtelezettsége-
ket, koztik a kotelezettségnek minésiilé szarmazékos instrumentumokat, a késébbiekben valéds értéken
kell értékelni.

Pénziligyi eszktzok és kotelezettségek kivezetése

A Téarsasag akkor vezeti ki a pénzigyi eszkdzoket, ha a szerzédéses pénzaramokhoz val6é jogai
megsziinnek vagy lejarnak, illetve ha az eszk6zh6z kapcsolddo szerzédéses jogok (a tulajdonlasbél eredd
Iényeges hasznok és kockazatok) atruhazasra keriilnek egy olyan gyletben, amelyben

e a Tarsaséag a tulajdonlashdl eredd Iényeges hasznokat és kockazatokat atruhazazza, vagy

* azokat a Tarsasag nem ruhdzza at, de nem is tartja meg, és az eszkdz feletti ellenérzést nem

tartja meg.

A kivezetéssel jaré eredmény a kényv szerinti érték, illetve a kapott ellenérték kulénbozeteként kertil me-
ghatarozasra, mely az eredményben keril megjelenitésre.

A Tarsasag akkor vezeti ki a pénziigyi kotelezettségeket, ha szerzédéses kotelezettségek megsziinnek,
elengedésre keriilnek vagy lejarnak. A megszint vagy harmadik félnek atadott pénziigyi kotelezettség
(vagy annak része) kdnyv szerinti értéke, valamint a fizetett ellenérték kdzoétti kiilonbdzet az eredményben
jelenik meg.
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i) Nem szarmazékos pénziigyi instrumentumok

A nem szarmazékos pénzugyi instrumentumok k6zé a tulajdonviszonyt vagy hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba torténé befektetések, a vevékkel szembeni és egyéb kdvetelések, szerzédéses kovetelé-
sek, a pénzeszktzok és pénzeszkdz-egyenértékesek, a hitelek és kblcsonok, valamint a szallitokkal szem-
beni és egyéb kotelezettségek, szerz6déses kotelezettségek tartoznak.

A kezdeti megijelenitést kdvetden a nem szarmazékos pénzugyi instrumentumok értékelésére az
aladbbiakban leirtak szerint keril sor.

Pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek

A pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek pénzeszkdzoket és latra sz0l6 betéteket tartalmaznak. A
felszdlitasra visszafizetendé folydszamlahitelek, amelyek a Téarsasdg pénzgazdalkodasanak szerves
részét képezik, a cash-flow kimutatas céljara a pénzeszktzok és pénzeszkdz-egyenértékesek kdzé
tartoznak.

Vevdkkel szembeni és egyéb kovetelések, szerzédéses eszkdzok, egyéb hosszu lejarati eszkdzok

A vevokkel szembeni és egyéb pénzigyi kovetelések szerz6déses eszkdzok, egyéb hosszu lejaratu
pénzigyi eszkdzok kezdeti megjelenitése a tranzakcids koltségekkel névelt valds értéken torténik, majd
ezt kovetéen amortizalt bekerilési értéken értékelendd az effektiv kamatldb modszer alkalmazasaval,
csokkentve a felhalmozott értékvesztés miatti veszteséggel. Az értékvesztés miatti veszteségek 0sszegét
az egyéb raforditasok tartalmazzak.

Egyéb befektetések

Az egyéb befektetések kdzott a Rekard Hajtomid Kft. 24.9%-0s részesedése van kimutatva mint tarsult
vallalozas. A befektetés t6kemaodszerrel keriil elszamolasa. A kezdeti bekerilési koltség 6sszege kerl
modositasra a megvasarolt tarsasag nettd eszkdzértékében a vasarlast kdvetéen tértént valtozasokkal.

Hitelek és kdlcsdndk

A hiteleket és kolcsonoket kezdetben valés értéken jelenitjik meg, csokkentve a tranzakciés koltségekkel.
A kezdeti megjelenitést kovetéen a hitelek és kdlcsonok kimutatasa amortizalt bekerilési értéken torténik
az effektiv kamatlab mddszer alkalmazasaval. A mérlegben a hiteleket, kdlcsondket konyv szerinti értéken
mutatja ki a Tarsasag, a valds értékrol a kiegészité megjegyzésekben ad informaciot

Kolcsonok lejarati id6 eldtt torténd visszavasarlasa vagy rendezése esetén a visszafizetett 6sszeg és a
konyv szerinti érték kiilonbdzetét azonnal megjelenitjiik az eredményben.

Egyéb nem szarmazékos pénziigyi instrumentumok

Az egyéb nem szarmazékos pénzlgyi eszkozok értékelése amortizalt bekertlési értéken torténik az
effektiv kamatlab médszer alkalmazasaval, csékkentve az értékvesztés miatti veszteséggel.

Az egyéb nem szarmazékos pénzigyi kotelezettségek (beleértve a szdllitbkat és egyéb pénzigyi
kotelezettségeket is) értékelése amortizalt bekeriilési értéken torténik az effektiv kamatlab modszer
alkalmazasaval.
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e) Jegyzett t 6ke

Torzsrészvények

A torzsrészvényeket sajat tékeként soroljuk be. A torzsrészvények és részvényopcidk kibocsatasahoz
kozvetlenil hozzarendelhetd jarulékos koéltségeket a sajat téke cstkkenéseként mutatjuk ki, adéhatasok
nélkal.

Jegyzett téke (sajat részvények) visszavasarlasa
A sajat részvény visszavasarlasakor az ellenértékként fizetett dsszeget, amely tartalmazza a kozvetlendl
hozzarendelhet6 koltségeket, sajat téke csokkenéseként mutatjuk ki.

f) Ingatlanok, gépek és berendezések

i) Megjelenités és értékelés
Az ingatlanok, gépek és berendezések értékelése halmozott értékcsokkenési leirassal és halmozott
értékvesztés miatti veszteséggel csokkentett bekertilési értéken torténik.

A bekerulési érték az adott eszkdz megszerzéséhez kozvetlenul hozzarendelhetd raforditasokat
tartalmazza. A sajat el6allitAsu eszkdzok bekerilési értéke az anyagkoltséget, a kozvetlen
munkakoltséget, az eszkdz rendeltetésszerli hasznalat céljabdl mikoddképes éllapotba hozasahoz
kozvetlenil hozzarendelheté barmely mas koltségeket, valamint az eszkéz leszerelésének,
elszallitAsanak, és a helyszin helyreallitasanak koéltségeit tartalmazza. Adott berendezés funkcidjanak
szerves részét képezd vasarolt szoftver a berendezés részeként kerll aktivalasra. Az eszkdzok
beszerzéséhez, épitéséhez vagy elballitAsahoz kapcsolodo hitelfelvételi kéltségek aktivalasra keriilnek.

Ha az ingatlanok, gépek és berendezések egyes részeinek eltérd a hasznos élettartama, azokat az
ingatlanok, gépek és berendezések kozott kulon tételekként (f6 elemek) szamoljuk el.

Az ingatlanok, gépek és berendezések eladasakor vagy haszndlatbdl torténd kivonasakor a bekerilési
értéket és a halmozott értékcstkkenést a szamviteli nyilvantartasokbdl kivezetjik, és az értékesités nye-
reségeét vagy veszteséget az eredménykimutatasban elszamoljuk. (nett6 modon eléjelének megfeleléen
egyéb bevétel illetve egyéb raforditasok kozott)

ii) Potaktivalasok

Az ingatlanok, gépek és berendezések egy része cseréjének koltségét az eszkdz kdnyv szerinti értékében
jelenitjik meg, ha val6szin(, hogy az adott részben megtestesiilé varhaté jovébeni gazdasagi hasznok be
fognak folyni a Tarsasdghoz, és az adott rész bekerulési értéke megbizhatéan mérhetd. A kicserélt rész
konyv szerinti értékét kivezetjiik. Az ingatlanok, gépek és berendezések napi szervizelésének koltségeit
felmertléskor jelenitjik meg az eredményben.

iii) Ertékcsokkenés

Az értékcsokkenést az eredményben szamoljuk el linearis mddszerrel az ingatlanok, gépek és
berendezések egyes részeinek becsuilt hasznos élettartama alapjan Az elszamolas a hasznalatra kész
allapotot kovetd negyedévtdl kezdédik. Telek utdn nem szamolunk el értékcsokkenést. Maradvanyérték
meghatarozasa egyedi értékelés alapjan torténik.

Azon eszkdzoknél, ahol a teljesitmények jol mérhetdk, az éves teljesitmények kozott Iényeges eltérés
varhato, és a teljesitmény szerinti elszamolas pontosabban kifejezi az eszkdz értékcsokkenését, ott a tel-
jesitmény aranyos elszamolas alkalmazhat6, alkalmazéasat indokolni kell.

A targyidGszaki €s az 6sszehasonlitd id6szaki becsult hasznos élettartamok az alabbiak:
- Eplletek 10-50 év
- Gépek és berendezések 3-25 év

A Haszndlati jog-eszkdzok utani értékcsokkenést, a Tarsasag az i) Lizingelt eszkdzok elszdmolasanal
foglaltak szerint szamol el.

Minden egyes mérlegfordulénapon sor keril az értékcsokkentési médszerek, hasznos élettartamok és
maradvanyértékek feliilvizsgalatara.
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g) Immateridlis javak
i) Alapitas-atszervezés, Kutatas és fejlesztés

Annak megitéléséhez, hogy egy sajat eldallitAsu immaterialis eszkdz megfelel-e a megjelenités kritéri-
umainak, az eszkdz elbéllitdsanak folyamatat a Tarsasag felosztja:

e kutatasi/felmérési szakaszra; és
o fejlesztési szakaszra.

A kutatas koltségeit felmerilésukkor koltségként szamolja el a Tarsasag. A fejlesztésbél (vagy egy vallalati
projekt fejlesztési szakaszabdl) szarmazo immaterialis eszk6zt akkor, és csak akkor mutatja ki a Tarsasag,
ha az aldbbi kritériumok mindegyikét bizonyitani tudja, illetve a koltségek aktivalasara is csak ekkor
kerilhet sor:

* Azimmateridlis eszkdzok eléallitasanak olyan miszaki kivitelezhetéségét, hogy az felhasznélasra
vagy értékesitésre alkalmas lesz.

A Tarsasdg szandékat az immaterialis eszko6z befejezésére, és felhasznalasara vagy ér-
tékesitésére.

» A Tarsasag képességét az immaterialis eszkdz felhasznalaséara vagy értékesitésére.

» Azt, hogy hogyan fog az immaterialis eszkdz jov6beni gazdasagi hasznokat keletkeztetni. Egye-
bek mellett, a Tarsasagnak bizonyitania kell az immateriélis eszkdzbdl szarmazo terméknek, vagy
magénak az immateridlis eszkdz piacanak a létezését, vagy amennyiben az belséleg kerll fel-
hasznélasra, az immateridlis eszkdz hasznossagat.

* Megfelel6 miszaki, pénziigyi és egyéb forrasok elérhetéségét a fejlesztés befejezéséhez, és az
immaterialis eszkdz felhasznalasahoz vagy értékesitéséhez.

» A Tarsasag képességét az immaterialis eszkdz fejlesztése sordn az eszkdznek tulajdonithato
raforditds megbizhaté mérésére.

A sajat el6allitast immateridlis eszkdz bekeriilési értéke magaban foglalja az eszkdz vezetés altal me-
ghatarozott médon torténd felhasznalasat lehetévé tevd, az eszkdz létrehozasahoz, elkészitéséhez, és
el6készitéséhez kdzvetlenlil kapcsolddo koéltségeket.

Amennyiben az immateridlis eszk6z sajat el6allitdsara iranyuld projekten belll a Tarsasag nem tudja a
kutatasi/felmérési szakaszt megkildnbéztetni a fejlesztési szakasztél, a Tarsasagnak a projekthez kapcso-
16d6 raforditast felmerilésének idészakaban raforditasként kell elszamolnia.

A vezetés az év soran felllvizsgalta a belsé elballitasu immateridlis javak megtériilését, targyévben nem
kerult aktivalasra a kritérium teljesiilésének hianya miatt. A kutatasi koltségek felmeriléskor raforditasként
kerlilnek elszdmolasra. Az egyedi projekteken felmeriil fejlesztési koltségek akkor viheték tovabb, ha
egyértelmien bizonyitott a jovébeli megtérilés.

Immaterialis javak kozott kutatas-fejlesztéssel, alapitas-atszervezéssel kapcsolatos raforditast sem a
bazis sem a targyévben nem aktivatl a Tarsasag. Ezeket a raforditasokat a targyévi eredmény terhére, a
kozvetett koltségek kdzott szamolja el. A fejlesztéssel kapcsolatos koltségek, ha megtérilésik bizonyi-
thato, aktivalhato, egyedi mérlegelés alapjan.
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ii) Egyéb immaterialis javak
A Téarsasag Aaltal beszerzett egyéb immateridlis javakat felhalmozott amortizacidéval és halmozott
értékvesztés miatti veszteséggel csdkkentett bekerilési értéken értékeljik.

i) Potaktivalasok

Az utélagosan felmeriilt koltségek aktivalasara csak akkor kertl sor, ha azok névelik az adott eszkdzben
megtestesilé jovébeni gazdasagi hasznokat. Minden egyéb réaforditast, beleértve a markanevek
raforditasat is, az eredményben szamolunk el felmeriléskor.

iv) Amortizacio
Az amortizaciot az eredményben szamoljuk el linearis médszerrel az immaterialis javak becsult hasznos
élettartama soran attél a naptdl kezdve, amikor azok hasznélatra készek. A targyidészaki és az
0sszehasonlité idészaki becsilt hasznos élettartamok az alabbiak:

- Szellemi termékek 3-8 év

- Vagyoni értékl jogok 3-8 év

Minden egyes mérlegforduléonapon sor keriil az amortizaciés moédszerek, hasznos élettartamok és
maradvanyértékek feliilvizsgalatara

h) Befektetési célu ingatlan

A befektetési célu ingatlan olyan ingatlan, amelyet bérbeadési vagy t6kendvelési, vagy mindkét céllal, nem
pedig a szokasos Uizletmenet keretében torténd értékesités, aruk vagy szolgaltatasok eldallitasaval vagy
nyljtasaval kapcsolatos felhasznalas céljara vagy igazgatasi célokra tartunk. A befektetési célu
ingatlanokat bekerilési értéken tartjuk nyilvan.

A befektetési céll ingatlanok bemutatasa a megjegyzésekben valds értéken is megtorténik. A valds értéket
szakértd allapitia meg. A valds érték évente felllvizsgalatra kerll. A befektetési céll ingatlanok valds
értékére vonatkoz6 becslést a 4. és 9. megjegyzés tartalmazza.

Ha egy ingatlan hasznalata megvaltozik Ugy, hogy azt atsoroljdk az ingatlanok, gépek és berendezések
kozé, az atsorolas id6épontjaban fennallé nettdé konyv szerinti értéke marad a késébbi elszamolasnal
figyelembe vett bekerlési érték.

i) Lizingelt eszkdzok

Hasznalati jog-eszk6zok, bérelt eszk6zok

Az olyan szerz6dés amely egy elére meghatarozott idészakra vonatkozéan atadja egy mogottes eszkoz
hasznalatanak a jogat ellenérték lizingnek mingsiil.

A lizingszerz6désben azonositott lizingtargy (a mogoéttes eszkdz) haszndlati joga hasznalati jog-eszkdz-
ként kerll megjelenitésre, a szerz6dés szerinti kezdet idépontjaban (amikor a lizingbe adé a mogottes
eszkdzt haszndlatra rendelkezésre bocsatja). Kezdeti megjelenitéskor hasznalatijog-eszk6z értékelése
bekerulési értéken torténik. A kezdeti megjelenitést kdvetén halmozott értékcsokkenéssel és értékvesztés
miatti veszteséggel csokkentettt bekerilési értéken ker(l értékelésre

Az értékcsokkenés a lizing futamidejének kezdetétdl a hasznos élettartam és a lizing futamideje kozil a
rovidebb idészak alatt keril elszamolasra.

A roévid tavon, 12 hénapnal rovidebb futamidére szerz6dott és a kis értéki mogottes eszk6zok hasznalatara
vonatkoz6an a Tarsasag az IFRS 16 szerinit gyakorlati megoldassal élve nem alkalmazza a lizingre vo-
natkozo fenti eléirdsokat és a haszndlati (bérleti) dijakat linearisan az eredmény terhére szamolja el. Kis
értékl mogottes eszkdzoknek mindsiti a Tarsasag azokat az eszkdzoket, melyek beszerzési értéke esz-
kézoénként nem haladja meg egyenként az 1 millié Ft-ot és nem fligg mas eszkdztél (szamitégép, telefon,
a Téarsasagt tertiletén mikddtetett automatak).

Immaterialis javakra, amennyiben eléfordul ilyen lizing, nem alkalmazzuk a lizing eléirasait, azokat bér-
letként kezeli a Tarsaséag.
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A lizing kotelezettség a jovoben fizetendé lizingdijak jelenértéke. A lizingfizetések diszkontalasahoz az
implicit kamatlabat alkalmazza a Tarsasag, amennyiben ez nem meghatarozhato, akkor egy a lizingszer-
z6dés megkotésével megegyez6 idépontban felvehetd hasonlé feltételeken alapulé hitel lizingfeltételeknek
és lizingel eszktznek megfeleléen kiigazitott kamatlabat hasznalja a diszkontalashoz. A lizing fizetéseket
az alkalmazott effektiv kamatlab alapjan a téketorlesztésre és kamatfizetésre szamolja el a Tarsasag.

A Tarsasag, amennyiben ehhez az adatok rendelkezésére allnak, a lizing kezdeti bekeriilési értékébe nem
veszi figyelembe a szerz6désben foglalt egyéb szolgéaltatasok értékét, azokat tovabbra is folyd koltségként
az eredmény terhére szamolja el, esedékességkor.

Az (j IFRS 16 Lizing standard el6irdsait a Tarsasag 2019. januér 1-t6l alkalmazza.

A 2019. januar 1-én még futod, korabbi IAS 17 el6irasok szerinti operativ lizingnek mingsitett szerzédések-
nél, 2019. januér 1-t6l a Tarsasag a modositott retrospektiv modszert alkalmazta: az IFRS 16 szabalyai
szerint a szerzédést Ujraszamolta, mintha az IFRS 16 -ot mindig is alkalmazta volna. A Tarsaséag a korab-
ban IAS 17 szerint operativ lizingnek mingsitett lizing esetében a hasznélati jog értékét a lizingkotelezett-
séggel azonos értékben hatarozta meg (a lizingkotelezettség azonos a hatralévé lizingdij 2019.01.01-i
jelenértékével). A Tarsasag az attérés idépontjatdl kevesebb, mint 12 hénap alatt lejard, korabban az IAS
17 szerint operativ lizingnek mindsitett lizingek esetében, él a mentesség lehetéségével és a standard 6.
bekezdés szerint szamolja el azokat a futamidd végéig.

j) Ertékvesztés

i) Pénzlgyi eszktzok

A Tarsasag értékvesztést jelenit meg a varhat6 hitelezési veszteségre az amortizalt bekerilési értéken
értékelt pénzigyi eszkdzok (vevékovetelések és egyéb pénziigyi kdvetelések), valamint az IFRS 15 szer-
inti szerzédéses eszkdzok esetében.

A Tarsasag minden beszamolasi fordulénapon az élettartam alatti varhat6 hitelezési veszteséggel me-
gegyez6 Osszegen értékeli a pénziigyi eszkdz veszteségtartalékat, ha az érintett pénziigyi eszkdz
hitelkockazata jelentésen nétt a kezdeti megjelenités 6ta.

Amennyiben valamely pénziigyi eszk6z hitelkockazata alacsony a beszamolé fordul6napjan, vagy az a
kezdeti megjelenitéstdl a beszamold fordulénapjaig nem nétt jelentésen, a Tarsasag a 12 havi varhato
hitelezési veszteséggel megegyez6 dsszegen értékeli az adott pénziigyi eszk6z veszteségtartalékat.

A fenti szabalyok ellenére a Tarsasag mindig az élettartam alatti varhaté hitelezési veszteséggel me-
gegyezd Osszegen értékeli az IFRS 15 hatokorébe tartoz6 olyan lgyletek eredményeként keletkezé
vevOkovetelések vagy szerzddéses eszkdzok veszteségtartalékat, amelyek az IFRS 15 standarddal
0sszhangban nem tartalmaznak jelentds finanszirozasi komponenst.

Amennyiben a Tarsasag ésszerlien nem varhatja a pénziigyi eszkdz egészének vagy egy részének megté-
rilését, kdzvetleniil csokkenti a pénziigyi eszkdz bruttd kdnyv szerinti értékét. A leiras kivezetési esemény.

Az egyedileg jelentds pénziigyi eszkdzoket egyedileg vizsgéljuk értékvesztés szempontjabéiMinden egyes
mérlegfordulonapon felmérésre kerlil, a pénziigyi eszkdz bekeriilési értéke (a pénzigyi eszkdz teljes
élettartama alatt megilletd cash-flow-k) és varhatdéan realizalhaté cash-flow-k kilénbsé-ge az eredeti
effektiv kamatlabbal diszkontalva. A kiilénbséget a teljes élettartamra illetve a fordul6-naptdl szamitott egy
éven belili idétartamra meg kell allapitani. Amennyiben a hitelkockazat jelentd-sen megnétt a kezdeti
megjelenités 6ta, akkor az értékvesztés modositasra kertl a varhatd élettar-tam alatt lehetséges nem
teljesitési eseményekbdl adddo varhato hitelezési veszteségre

Az amortizalt bekertlési értéken értékelt pénziigyi eszkdz vonatkozdsdban az értékvesztés miatti
veszteség az eszkdz konyv szerinti értéke és a becsilt jov6beli cash-flow-knak az eredeti effektiv
kamatlabbal diszkontalt jelenértéke kozotti kiilonbség.

Kezdeti megjelenitéskor nem tekinti értékesztettnek a kovetelést, és ezért szamol el értékvesztést a
Tarsasag, amennyiben a Tarsasagnak az a varakozasa a multbeli és jovébeli informacidkra tAmaszkodva,
hogy az adott kdvetelés kiegyenlitése a szerz6dés szerinti esedékességig teljes 6sszegében meg fog tor-
ténni.
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A Tarsasag alacsony kockazatinak mindsiti azokat a koveteléseket és igy 12 havi varhaté hitelezési
veszteséggel megegyezd 6sszeghen szamol el értékvesztést azon kovetelésekre, amelyek késedelme
nem éri el a 90 napot, kivéve, ha megcéafolhatatlan bizonyiték van arra, hogy a vevé pénziigyi nehézségei
miatt nem teljesitette a fizetését. A fordulébnapon 90 napot meghalad6 késedelem esetén élettartam alatti
varhat6 hitelezési veszteség keril elszamolasra, mert ezt a kezdeti megjelenitéshez képest jelentds
hitelkockéazat névekedésnek, a partnert nem teljesitének (default) tekinti a Tarsasag.

A vevékodvetelések, szerzédéses eszkdzok, lizing kovetelések hasonld hitelkockazati jellemzdékkel rendel-
kez6 Tarsasagokba keriilnek dsszevonasra, melyekre a Tarsasag Tarsasagos értékvesztési vizsgalatot
alkalmaz. Ertékvesztés matrix alapjan élettartami varhato hitelezési veszteség keriil megallapitasra és el-
szamolasra.

A Tarsasag portfélio alapon —piaci kategoriak szerint- vizsgalja a késedelembe esést és hitelkockazat
ndvekedését, multbeli statisztikai adatokra alapozva, veszteség ratak (tovabbiakban veszteség rata) alkal-
mazasaval.

Amennyiben egyedi nagy 6sszegq tételek befolyasoljak az adatokat, és/vagy megcafolhatatlan bizonyiték
all rendelkezésre arra, hogy a fizetési késedelem nem jelenti a hitelezési kockazat jelentés névekedését,
akkor ezen tételektdl vald megtisztitasat kovetéen torténik a kovetelések értékvesztés szamitasa, a
torzitasok elkerllése érdekében.

A Téarsasag a fordulénapon a mdltbeli adatok és jovébenézd informéciok alapjan az adott korosséagi
kategoriara vonatkozé veszteség rata alapjan hatarozza meg a nyitott kdvetelések varhaté hitelezési
veszteségének dsszegét.

Ha azon pénziigy eszkoz hitelkockdzata, amelyre teljes élettartam alatti hitelezési veszteség kertlt
megjelenitésre, késébb Ugy javul, hogy a teljes élettartam alatti hitelezési veszteség megjelenitési kdvetel-
ményei mar nem teljesiilnek, akkor a veszteségtartalék a 12 havi hitelezési veszteséggel megegyezd
O0sszegben kerul értékelésre.

i) Nem pénzigyi eszkdzok

A Téarsasag nem pénzugyi eszkdzeinek kényv szerinti értékét minden mérlegfordulénapon felilvizsgaljuk,
hogy megallapitsuk, van-e értékvesztésre utald jel. Ha van értékvesztésre utalo jel, meghatarozzuk az
adott eszktz becsiilt megtérilé értékét. A hatarozatlan hasznos élettartamd vagy hasznalatra még nem
kész immateridlis javak megtérilé értékére minden egyes mérlegfordulénapon becslés késziil.

Egy eszkdz vagy pénztermeld egység megtérild értéke a hasznalati értéke és az elidegenitési
koltségekkel csokkentett valds értéke kdzil a nagyobbik dsszeg.

A haszndlati érték meghatarozasa a becsult jovébeli cash-flow-k jelenértékiikre térténé diszkontélasaval
torténik, a pénz idéértékére és az eszkdzre jellemzd kockazatokra vonatkozo jelenlegi piaci értékitéletet
tikrozé, adozas elétti diszkontrata alkalmazasaval. Ertékvesztési vizsgalat céljara az eszkozoket az
eszkdzoknek olyan legkisebb Tarsasagjaba vonjuk 6ssze, amely a folyamatos hasznalatbol szarmazo
olyan pénzbearamlasokat teremt, amely nagyrészt figgetlen a mas eszkdzokbél vagy
eszkozTarsasagokbdl szarmazo6 pénzbearamlasoktdl (,pénztermeld egység”).

Ertékvesztés miatti veszteség kimutatasara keril sor, ha az eszkdz vagy pénztermelé egység kényv
szerinti értéke meghaladja annak becsillt megtérulé értékét. Az értékvesztés miatti veszteséget az
eredményben mutatjuk ki.

A korabbi idészakokban megjelenitett értékvesztés miatti veszteségek minden mérlegfordulénapon
felllvizsgalatra kerlilnek annak megallapitasa céljabol, hogy van-e arra utalé jelzés, hogy a veszteség
csokkent vagy megsziint. Az értékvesztés miatti veszteség visszairdsara kertl sor, ha valtoztak a
megtérilé érték meghatarozdsahoz hasznalt becsilt értékek. Az értékvesztés miatti veszteséget csak
olyan meértékig irjuk vissza, hogy az eszkbéz konyv szerinti értéke ne haladja meg azt az -
értékcsokkenéssel vagy amortizaciéval szamitott - konyv szerinti értéket, amelyet akkor hataroztuk volna
meg, ha nem mutattuk volna ki értékvesztés miatti veszteséget.
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k) Munkavallaléi juttatasok

A rovidtava munkavallaléi juttatasi kdtelmek értékelése diszkontalas nélkil torténik, és azok a kapcsolodd
szolgaltatas nyujtasakor keriilnek kéltségként megjelenitésre.

Céltartalék képzésére keril sor révidtavu jutalmak vagy nyereségrészesedési programok keretében fize-
tend6 6sszegek utan, ha a Tarsasagnak meglévd jogi vagy vélelmezett kdtelme van ilyen 6sszegek meg-
fizetésére a munkavallal6 altal a multban nydujtott szolgaltatas kovetkeztében, és a kdételem megbizhatdan
becstulheté.

A jarulékok, ad6 befizetése az év soran érvényben 1évd, torvényben el6irt mértékben térténik. A bér és
személyi jellegl kifizetéseket terhelé munkaltatoi ado és jarulék koltségeket az eredményben szamoljuk
el abban az id6szakban, amikor az adott bér és személyi jellegl koltség felmerul.

A Tarsasag a koltségvetés felé szocialis hozzajarulasként teljesit befizetést.

A végkielégitések raforditasként kerlilnek kimutatasra, ha a Tarsasag realis visszavonasi lehetéség nélkul
bizonyithat6an elkotelezte magat egy részletes formalis terv mellett, amely vagy a munkaviszony szokasos
nyugdijazasi id6pont el6tti megszintetésére, vagy a munkavallalok ©Onkéntes felmondasanak
Osztonzéseére tett ajanlat eredményeként végkielégités nyujtasara irdnyul. Az 6nkéntes felmondas utani
végkielégitést akkor keril raforditasként kimutatasra, ha a Tarsasag ajanlatot tett énkéntes felmondasra,
valészini, hogy az ajanlatot elfogadjak, és az ajanlatot elfogadék szama megbizhatdan becsulhetd.

[) Céltartalékok

Céltartalék kerll kimutatasra, ha multbeli események kdvetkeztében a Tarsasagnak meglévé jogi vagy
vélelmezett kételme van, amely megbizhatéan megbecsiilhetd, és valdszindl, hogy a kételem kiegyenlitése
gazdasagi haszon kiaramlaséat fogja igényelni. A céltartalékok meghatarozasa a varhaté jovébeli cash-
flow-k diszkontalasaval térténik, a pénz idéértékére és a kotelezettségre jellemzé kockazatokra vonatkozé
jelenlegi piaci értékitéletet tiikrozé, addzas elétti rata alkalmazasaval.

Atszervezés

Atszervezési céltartalék akkor kerill megjelenitésre, ha a Tarsasag részletes és hivatalos atszervezési
tervet fogadott el, és az atszervezés megkezdddott, vagy azt nyilvanosan vagy az érintetteknek (ha mun-
kavéllalok érintettek, akkor a képvisel6iknek) bejelentették.

Jovébeli mikddési koltségekre nem képeziink céltartalékot.
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m) Bevételek

A kapcsolodoé standard (IFRS 15) eléirasai szerint a Tarsasag az arbevételt akkor szamolhatja el, amikor
az aru vagy szolgaltatds vevének valé atadasaval kielégiti a teljesitési kételmet. Az eszkdz atadottnak
mindsul, amikor (vagy amint) a vevé ellenérzést szerez felette.
A szerzbdés két vagy tobb fél kdzotti megallapodas, amely érvényesithetd jogokat és kotelmeket teremt.
A szerz6dések szdbeli vagy irasbeli megegyezések lehetnek, de a szokasos Uzleti gyakorlat is Iétrehozhat
szerz6dést. Barmely forma esetén a szerzédéseknek kereskedelmi tartalommal kell birniuk. Feltétel to-
vabba, hogy olyan érvényesithetd jogokat és kotelezettségeket hozzanak létre, amelyek jogilag
kikényszerithet6ek.
Egy szerz6dés akkor jon létre, ha az alabbi feltételek teljesuinek:

e aszerz6dé felek elfogadtak a szerzédést és elkotelezettek sajat kotelmeik teljesitésére;

» a Tarsasag azonositani tudja az egyes feleknek az atadand6 arukkal vagy szolgaltatasokkal
kapcsolatos jogait;

e agazdalkodo6 egység azonositani tudja az atadando6 arukkal vagy szolgaltatasokkal kapcsolatos
fizetési feltételeket;

* a szerz6désnek kereskedelmi tartalma van (vagyis a szerz6dés eredményeképpen varhatéan
megvaltozik a gazdalkodo6 egység jévébeli cash flow-inak kockazata, (itemezése vagy 6sszege);
és

e val6szin(i, hogy a Tarsasag be fogja szedni azt az ellenértéket, amelyre az aruk vagy szolgal-
tatdsok vevének vald atadaséért jogosultsagot fog szerezni. Annak értékelésekor, hogy az ellen-
értékdsszeg beszedése valészinl-e, a Tarsasagnak csak azt szabad figyelembe vennie, hogy a
vevl képes-e és szandékozik-e megfizetni az ellenértékdsszeget annak esedékességekor.

Szerzédésmodositads esetében vizsgalandd hogyan véltozott annak tartalma, mert elképzelheté olyan
eset, hogy a modositast 6ndllo, kulon szerzédésként kell értelmezni.
A Téarsasagnak az azonos vevével (vagy a vevé kapcsolt feleivel) azonos vagy kézel azonos idépontban
kotott két vagy tobb szerzédést kombinalnia kell, és azokat egyetlen szerzédésként kell elszamolnia, ha
egy vagy tébb feltétel teljesul az alabbiak kdzl:

* aszerzO6déseket csomagban, azonos kereskedelmi céllal kotik;

» azegyik szerz6dés szerint fizetendd ellenértékdsszeg a méasik szerz6dés aratdl vagy teljesitésétol
fligg; vagy

» aszerzddésekben igért aruk vagy szolgaltatasok (vagy az egyes szerzédésekben igért egyes aruk
vagy szolgéltatasok) egyetlen teljesitési kdtelemnek mindsiilnek

A szerz6dés nem létezik, ha a szerzédés dsszes fele egyoldall érvényesithetd joggal rendelkezik a teljes
mértékben teljesitetlen szerz6désnek a masik fél (vagy felek) kompenzacioja nélkili megszintetésére. A
szerz6dés akkor mindsiil teljies mértékben teljesitetlennek, ha teljesul a kdvetkezé két feltétel:

e a Tarsasadg még nem adott at semmilyen igért arut vagy szolgaltatast a vevének; és

e a Tarsasadg még nem kapott semmilyen ellenértéket az igért arukért vagy szolgaltatasokért, és
arra nem is jogosult.

A szerz6désmobdositas a szerz6déses mennyiségnek és/vagy arnak a szerz6dé felek altal jovahagyott
valtozasa. Szerzédésmodositas akkor all fenn, amikor a Tarsasag és a vevéje/vevéi olyan médositast
hagynak jova, amely a meglévd érvényesithetd szerzédéses jogokat vagy kételmeket modositja, vagy
Ujakat hoz létre. A szerz6désmodositas jovahagyasa torténhet irdsban, szobeli megéllapodassal vagy a
szokasos Uzleti gyakorlatbdl kovetkez6 moddon. Ha a szerz6dd felek nem hagyjak jova a szer-
z6désmodositast, a Tarsasag a szerzédésmodositas elfogadasaig a jelen fejezetben foglalt szabalyokat
tovabbra is a meglévd szerzédésre alkalmazza.
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A Tarsasag minden relevans tényt és kortlményt figyelembe vesz annak meghatarozasakor, hogy a
modositassal létrehozott vagy megvaltoztatott jogok és kdtelmek érvényesithetdk-e. Ha a szerz6dé felek
jévahagytak a szerz6déses mennyiség valtozasat, de az ennek megfelel6 arvaltozast még nem hataroztak
meg, akkor a Tarsasdg a moédositasbél eredé Ugyletiar-valtozast a valtozé ellenérték becslésével és a
valtoz6 ellenértékre vonatkozé becslések korlatozasaval kapcsolatos szabalyoknak megfeleléen becsli
meg.
A szerz6désmobdositast a Tarsasag elkilonilt szerzédésként szamolja el, ha teljestil a kdvetkezb két fel-
tétel:
e a szerzddéses mennyiség olyan igért aruk vagy szolgaltatasok hozzdadasa miatt n6é, amelyek
kilonalloak; és
* aszerzddéses ar olyan ellenértékdsszeggel né, amely a Tarsasag altal az igért tovabbi arukért
vagy szolgaltatasokért felszamitott 6nall6 eladasi arat és ennek az arnak az adott szerzédés kortil-
ményeivel 6sszefliggd megfelel6 modositasat tikrozi. (A Tarsasag példaul a tovabbi aruk vagy
szolgaltatasok ©6nall6 eladasi arat a vevének adott kedvezménnyel csokkentheti, mivel nem
szlikségszertien meriinek fel olyan értékesitési kbltségei, mint amelyek hasonlé aruk vagy szol-
géltatasok Uj vevének valo értékesitésekor merilnének fel).

Amennyiben a fenti feltételek nem teljesiilnek és nem elkilonilt szerzédésként szamolja el a Tarsasag a
szerz6désmodositast, akkor a Tarsasag az igért, de a szerz6désmaodositas napjan még nem atadott arukat
vagy szolgaltatasokat (vagyis a fennmaradoé igért arukat vagy szolgaltatasokat) a kévetkezé médok kozul
a szerint szamolja el, amelyik alkalmazhat6:

a) A szerzédésmodositast a meglévd szerzédés megszintetéseként és egy Uj szerzédés létre-
hozasaként szamolja el, ha a fennmaradd aruk vagy szolgaltatasok elkilonilnek a szer-
z6désmodositds napjan vagy azt megel6z6en &tadott aruktol vagy szolgéltatasoktdl. A
fennmarado teljesitési kbtelmekhez (vagy egyetlen teljesitési kdtelem fennmarado kilonallo arui-
hoz vagy szolgaltatasaihoz) allokalandé ellenértékésszeg a kévetkezdk 6sszege:

0 i. a vevd altal igért azon ellenérték (ideértve a vevétdl mar megkapott 0sszegeket is),
amelyet az Ugyleti ar becslésében figyelembe vett a Tarsasag, de bevételként nem
jelenitett meg; és

0 ii. a szerz6désmaodositas részeként igért ellenérték.

b) A szerz6désmodositast a meglévé szerzddeés részeként szamolja el, ha a fennmarad6 aruk vagy
szolgaltatasok nem kulénalléak, és ezért a szerz6désmodositas napjan egy részben kielégitett
teljesitési kotelem részét képezik. A szerz6désmabdositas altal az Gigyleti arra és a szerzédés tel-
jesitési fokanak meghatarozasara gyakorolt hatast a Tarsasag bevételkiigazitasként
(bevételndvekedésként vagy -csdkkenésként) jeleniti meg a szerz6désmaodositas napjan (a szer-
z6désmabdositas napjaig a halmozott hatast).

Ha a fennmaradd aruk vagy szolgaltatdsok az (a) és a (b) pont szerinti tételek kombinaciéjabol allnak,
akkor a Téarsasdg a mddositds altal a modositott szerz6dés szerinti kielégitetlen (és a részben
kielégitetlen) teljesitési kotelmekre gyakorolt hatasokat oly médon szamolja el, hogy az megfeleljen e
bekezdés célkitizéseinek

i) Szolgaltatasnyujtas

A nyujtott szolgaltatasokbdl szarmazo bevétel az eredményben keriil megjelenitésre teljesités alapjan. A
Tarsasag szolgaltatasnyujtas keretében kozvetitett szolgaltatast nydjt a leanyvallalatok, valamint a kilsé
bérl6i felé. Ezen kozvetitett szolgaltatasok jelentds részét a vagyonvédelmi-, tlizvédelmi-, informatikai-,
gondoksagi-, valamint mobiltelefon szolgéltatas teszi ki.

ii) Bérleti dijbevétel

A bérleti dijbevételt a bérlet futamideje alatt linearisan szamoljuk el az eredményben. A bérleti dij egy a
befektetési céll ingatlanok kdzétt kimutatott ingatlan bérbeadasabdl szarmazik.
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n) Pénziigyi bevételek és raforditasok

Pénziligyi bevételek ktzé a kovetkezd tételek tartoznak: tékeinstrumentumban [évé befektetések
osztalékbevétele, amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzok kamatbevétele, jelentds
finanszirozasi komponenst tartalmazé pénzigyi instrumentumokhoz kapcsol6dé kamatbevételek. A
Tarsasag a kamatbevételt az eredményben effektiv kamatldb médszer alkalmazasaval jeleniti meg.

A pénziigyi raforditas 6sszetev6i a kdvetkezdk: hitelek utani kamatraforditas, banki okmanyos tgyle-tekkel
kapcsolatos koltségek, fizetési kockazatok atvallalasanak koltségei, (pl. bankgarancia dijak,
akkreditivekkel kapcsolatos raforditdsok, stb.), lizinggel kapcsolatos finanszirozasi adminisztracios
koltségek, jelentds finanszirozasi komponenst tartalmazé pénziigyi instrumentumokhoz kapcsol6do
kamatraforditasok, amortizalt bekeriilési érréken értékelt pénziigyi eszkdzokre megjelenitett érték-vesztés
miatti veszteség

A hitelfelvételi koltség az eredménykimutatasban kerll megjelenitésre effektiv kamatlab maodszer
alkalmazasaval.

0) Nyereségadok

A nyereségadé-raforditds a tényleges adot, a halasztott adoét, iparlizési adét és innovacios jarulékot
tartalmazza. A nyereségadoé-raforditast az eredménykimutatasban keril kimutatasra kivéve, ha olyan
tételhez kapcsolddik, amely az atfogd eredményben vagy kdzvetleniil a sajat tékében keril elszamoléasra,
mivel ezekben az esetekben a targyidészaki add is az egyéb atfogd eredményben vagy kdzvetlenil sajat
tékében szerepel.

A tényleges add a targyévi adokoteles nyereség utan varhatéan fizetendd tarsasagi adé a mérleg
fordulonapjan hatalyban 1évé adokulcsok alapjan, valamint a fizetendé ad6 korabbi idészakokkal
kapcsolatos barmely médositasa.

A halasztott adé megjelenitése a mérleg mddszer alkalmazasaval térténik, amely figyelembe veszi az
eszkozok és kotelezettségek szamviteli beszamoléban szerepld kényv szerinti értéke, valamint az
adofizetés céljabdl kiszamitott 6sszegek kozétti atmeneti kilonbdzeteket. A halasztott ado értékelése
azokkal az addkulcsokkal térténik, amelyek varhatéan vonatkozni fognak az atmeneti killénbdzetekre,
amikor azok visszafordulnak, a beszamolé fordulénapig hatalyba lépett vagy |ényegileg hatalyba lépett
torvények alapjan. A halasztott adokovetelések és - kotelezettségek egymassal szembeni beszamitasara
akkor kerill sor, ha jogszabalyilag kikényszerithetd jog all fenn arra vonatkoz6an, hogy a tényleges
adokoveteléseket beszamitsuk a tényleges adokotelezettségekkel szemben, tovabba olyan
nyereségadokhoz kapcsolédnak, amelyeket ugyanaz az adohatdsag vetett ki ugyanarra az adéalanyra,
vagy kilonbdzé adobalanyokra, amelyek azonban vagy netté alapon kivanjdk rendezni tényleges
adokoveteléseiket és adokotelezettségeiket, vagy addkoveteléseiket és - kotelezettségeiket
parhuzamosan fogjak realizalni.

Halasztott adokoévetelést csak olyan mértékben mutatunk ki, amilyen mértékben val6szinl, hogy
rendelkezésre &ll majd olyan jovébeni adokdteles nyereség, amellyel szemben az atmeneti kilénbozet
felhasznalhatd. A halasztott adékdveteléseket minden egyes mérlegfordulonapon feliilvizsgaljuk, és olyan
mértékire csdkkentjik, amennyiben a kapcsolodd addelény realizalasa még valdszind.

Az osztalékfizetéshdl eredd tovabbi nyereségad6 kimutatasa a vonatkozd osztalékfizetési kotelezettség
kimutatdséaval egy idében torténik.

p) Szegmensek szerinti jelentés

A mikddési szegmens a Tarsasag olyan alkotéeleme, amely bevételekkel és kiadasokkal jaré Uizleti tevé-
kenységet folytat (ideértve az ugyanazon gazdalkod6 egység mas alkotéelemeivel folytatott Gigyletekhez
kapcsolodo bevételeket és kiadasokat is), amelynek miikédési eredményeit a Tarsasag legfébb mikddési
dontéshozdja rendszeresen felllvizsgalja annak érdekében, hogy dontést hozzon a szegmenshez rende-
lendd eréforrasokrél, értékelje teljesitményét, és amelyrdl rendelkezésére allnak elkilonilt vonatkozo
pénzigyi informaciok.

A Tarsasagnak nincsen elkllonilt eleme, mely megfelel a szegmens kritériumnak, ezért nem mutat be
szegmens informaciot.
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4. megjegyzés A valés érték meghatarozasa

A Tarsasag szamviteli politikaja és kozzététele szilkségessé teszi a valds érték meghatarozasat pénzigyi
€s nem pénzigyi eszkdzokre és kotelezettségekre vonatkozéan egyarant. A valés érték meghatarozasa
értékelés és/vagy kozzététel céljara az aldbbi mddszerek alapjan tortént. Ahol szikséges, az adott
eszkozre vagy koételezettségre vonatkozé konkrét megjegyzés tartalmaz tovabbi informaciét a valos érték
meghatarozasa soran alkalmazott feltevésekrol.

A valés érték alapja a piaci ar, amely az a becsilt 6sszeg, amennyiért egy eszkdz — megfeleld
marketingtevékenységet kévetéen — a szokasos piaci feltételek melletti Ugyletet kotd, adasvételre kész
eladd és vevd kozott az értékelés napjan gazdat cserél ugy, hogy a szerz6dd felek mindegyike kellé
ismeretek birtokaban, korultekintéen és kényszer hatasa nélkil cselekszik.

Befektetési célu ingatlan

Megfelel6 elismert szakmai mindsitésekkel és az értékelt ingatlan helyszinére és kategoriajara vonatkozo
kdzelmultbeli tapasztalattal rendelkezé kilsé fiiggetlen értékeld értékelte a Tarsasag befektetési célu
ingatlanat 2020. december 31-én és az 6sszehasonlité idészakban is.

Az értékel6k az értékelésnél a hangsulyt a piaci értékesités-0sszehasonlitd modszerre helyezték.

Eszkoz értékesitésébdl szarmazo kovetelések
Az eszkdz értékesitésébdl szarmazo kovetelések valds értékének becsiilt 6sszege a joévébeli cash- flow-k
mérlegfordulénapi piaci kamatlabbal diszkontalt jelenértéke.

Vevdkkel szembeni és egyéb kovetelések
A vevokkel szembeni és egyéb kovetelések valos értékének becsilt 6sszege a jovébeli cash-flow-k
mérleg-forduldnapi piaci kamatlabbal diszkontalt jelenértéke.

Hitelek és kdlcsonok

A hitelek és koélcsonok kozzétételi célra meghatarozott valos értékének szamitasa a joévébeli tékedsszeg
és kamat cash-flow-k mérlegfordulénapi piaci kamatlabbal diszkontalt jelenértéke.

Lizingeknél a piaci kamatlabat hasonlé lizing megallapodasok alapjan hatarozzuk meg.

5. megjegyzés A pénzigyi kockazat kezelése

a) Attekintés

Pénzigyi instrumentumok hasznélatabdél adédbéan a Tarsasag a kévetkezd kockazatoknak van kitéve:
- hitelkockéazat
- likviditasi kockazat
- piaci kockazat.

Ez a megjegyzés a Tarsasag fenti kockazatoknak valé kitettségére, a Tarsasag kockazatok mérésével és
kezelésével kapcsolatos célkitlizéseire, politikdira és folyamataira, valamint a Tarsasag tékekezelésére
vonatkoz6 informéacidkat mutatja be. Tovabbi mennyiségi kozzétételeket a jelen pénziigyi kimutatasok 25.
megjegyzése tartalmaz.

A Tarsasag kockazatkezelési kereteinek kialakitasa és felligyelete az Igazgatdsag feleléssége.
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A Tarsasag kockazatkezelési politikajat ugy alakitottuk ki, hogy az biztositsa a Tarsasagot érinté kockaza-
tok azonositasat és elemzését, a megfelelé kockazati limitek és kontrollok felallitasat, valamint a kockaza-
tok és a limitek betartasanak nyomon kdvetését. A kockazatkezelési politikat és rendszereket rendszere-
sen felulvizsgaljuk, hogy azok tiikr6zzék a piaci korilmények és a Tarsasag tevékenységének valtozasait.
Vezetéségi standardokon és szabalyzatokon keresztil a Tarsasag fegyelmezett és konstruktiv ellenérzési
kornyezetet kivan kialakitani, amelyben valamennyi munkavallalo tisztaban van szerepkorével és kétele-
zettségeivel.

b) Hitelkockazat

A hitelkockézat annak kockazata, hogy a Tarsasagot pénzugyi veszteség éri, ha egy vevé vagy egy pénz-
ligyi instrumentumban részt vevé fél nem teljesiti szerzédéses kotelmeit.

Vevdkkel szembeni, kiilsé és kapcsolt, és egyéb kovetelések

A Tarsasag koveteléseinek jelentés része a leanyvallalataival szemben mertl fel, mely a vevéi kdvetelésen
felll cash-pool kdveteléssel valamint pétbefizetéssel kapcsolatos. A leanyvallalatokban 100%-0s részese-
déssel bir, ezaltal befolyast gyakorol a lednyvallalatok mikédésére.

Befektetések

A Téarsaséag ugy korlatozza hitelkockazati kitettségét, hogy csak likvid értékpapirokba vagy betétekbe fektet
be és csak j6 hitelmindsités partnerekkel folytat Gizleti kapcsolatot. A vezetéség nem szamit arra, hogy
barmelyik partner nem teljesiti kotelmeit. A Tarsasag elfogadhatd kockazatnak tartja a magyar allamkot-
vényekbe, illetve a magyar allamkotvényekkel azonos vagy hasonl6 hitelmingsitési bankokban elhelyezett
betétekbe torténd befektetéseket.

c) Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Tarsasag nem tudja pénzugyi kételmeit esedékességkor
teljesiteni. A Tarsasag likviditasmenedzselési megkozelitése, hogy amennyire lehetséges, mindig megfe-
lel6 likviditast biztositson kételezettségei esedékességkor torténé teljesitéséhez, mind szokasos, mind fe-
szitett korilmények kodzott, anélkil hogy elfogadhatatlan vesztesége meriilne fel vagy kockaztatna a Tar-
sasag hirnevét.

A Tarsasag Ovatos likviditasmenedzsment-politikat kdvet, amelynek keretében elegendd pénzeszkdzt, pi-
acképes értékpapirt és rulirozé hitelkeretet tart, amelyek rendelkezésre allnak valamennyi mikddési és
addssagszolgalattal kapcsolatos kifizetés esedékességkor torténd teljesitéséhez.

A Téarsaség id6szakonként elemzi t6keszerkezetét és kotelezettségei lejarati idejét, hogy az eszkdzszer-
kezetnek megfelel6 t6keszerkezetet tudjon fenntartani. A f6 cél a befektetett eszkdzok hosszu lejaratd
forrdsokbol térténd finanszirozéasa.

A Tarsasagnak csoportos szamlavezetési rendszere (cash-pool rendszer) van, amely a készpénzgazdal-
kodas optimalizalasat segité eszkdz. A Csoporton belili likviditasi kockazat minimalis szintre csdkkenthetd
a révid lejarati tobbletek és hianyok dsszehangolasaval a Csoporton bellli egyes tarsasagoknal.

A vezet6ség véleménye szerint a Tarsasag elegendé cash- flow-t tud termelni kételezettségei teljesitésé-
hez.

d) Piaci kockazat

A piaci kockazat annak kockazata, hogy a piaci arak, mint az atvaltasi arfolyamok, a kamatlabak és a
részvényarak véltozasa befolyasolni fogja a Tarsasag eredményét vagy pénziigyi instrumentumokban [évé
befektetéseinek értékét. A piaci kockazat kezelésének célja a piaci kockazatnak valo kitettségek kezelése
és ellenérzése elfogadhato keretek kzott, a haszon optimalizalasa mellett.

A Tarsasag a piaci kockazat kezelése érdekében szarmazékos termékekkel kereskedhet, valamint
pénzigyi kotelezettségeket vallalhat. Valamennyi ilyen tranzakcido az lgazgatdésag éltal jévahagyott
irAnyelvek szerint torténik.

Devizakockéazat

A Téarsaség devizakockazatat a cash-pool rendszer jelenti, melyet magyar forinttdl eltéré pénznemben is
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mikodtetnek. A cash-pool rendszer a deviza pénznem mellett a funkcionalis pénznemben is mikddik. A
kulénb6z6 devizanemek egymassal szemben szamolddnak el, netté mddon keril kimutatasra a kévetelés
és kotelezettség.

Kamatlabkockazat

A Tarsasag altal kovetett politika biztositja, hogy a kamatlabkockazat minimalis szinten tartasat hatéko-
nyan tAmogatja a Tarsasag altal mikodtetett cash-pool rendszer is, mivel az atmeneti forrastdbblettel ren-
delkezd csoporttag a cash-pool rendszeren keresztil finanszirozhatja az atmeneti forrashiannyal rendel-
kezé csoporttagot. gy a banki betéti és hitelkamatok kozétti killénbség (spread) megnyerésével jelentés
kamatmegtakaritas érhet6 el.

e) Tékemenedzsment

Az lgazgatdséag politikaja erés tékealap fenntartdsa a befektetdi, hitelez6i és piaci bizalom megdérzése,
valamint az Uzleti tevékenység jovébeli fejlédésének biztositdsa érdekében.

Az lgazgatésag igyekszik fenntartani az egyensulyt a nagyobb mértékl hitelfelvétel altal esetlegesen
nyujtott nagyobb hozamok és a szilard t6kehelyzet altal biztositott elénydk és biztonsag kdzott.

A Téarsasag tékemenedzsment-megkozelitése nem véltozott az év folyaman.

A Polgéri Torvénykdnyv alapjan a részvénytarsasagi sajat téke nem lehet kevesebb a jegyzett t6ke 66%-
anal. 2019. és 2020. december 31-én a Tarsasag megfelelt ezeknek a kilséleg el&irt
tékekdvetelményeknek.

f) A Tarsasagt 6kehelyzete

A Tarsasag sajat tékéje 2020. december 31-én 14 982 673 E Ft (2019. december 31-én 15 182 661 E Ft
), jegyzett t6kéje 13 473 446 E Ft (2019. december 31-én 13 473 446 E Ft), a sajat t6ke — jegyzett t6ke
aranya 111 % (2019. december 31-én 1112 %). A Tarsasag megfelelt a térvény altal eldirt tékekovetel-
ményeknek mind a targyévben, mind pedig az el6z6 évben.
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6. megjegyzés

Leanyvallalati és egyéb befektetése k

Leanyvallalati befektetések

2019.01.01 Nyit6 adatok
ujramegallapitasa

%

Befektetés konyv

Ujramegillapitas ha-

Befektetés ujramegallapi-

Befektetések szerinti értéke tasa tott kdnyv szerinti értéke
Raba Futému Kft. 100 9430227 - 668 617 8761610
Raba Jarmualkatrész Kft. 100 1670380 - 890 380 780 000
Raba Jarm Kft. 100 791128 - 15504 775624
Diagonal Valor Kft. 0 - 0 -
Osszesen 11891735 - 1574 501 10 317 234
2019. december 31. | |
Befektetés Befektetés
% bekertilési Befektetés koényvszerinti Befektetés
értéke értékvesztése értéke Sajat t6kéje
Befektetések
Réaba Futébmi Kift. 100 8761610 0 8761610 11 164 422
Réaba Jarmialkatrész Kft. 100 780 000 0 780 000 2 589 405
Réaba Jarmi Kift. 100 775 624 0 775 624 4 066 957
Diagonal Valor Kit. 100 400 000 0 400 000 342 108
Minddsszesen 10717 234 0 10717 234 18 162 892
2020. december 31. Befektetés Befektetés
% bekerulési Befektetés kényvszerinti Befektetés
értéke értékvesztése értéke Sajat t6kéje
Befektetések
Réaba Futém( Kft. 100 9011 795 0 9011795 10 895 517
Raba Jarmulalkatrész Kft. 100 780 000 0 780 000 2 430 264
Réaba Jarmi Kft. 100 775 624 0 775 624 3683 347
Diagonal Valor Kift. 100 0 0 0 0
Minddsszesen 10 567 419 0 10 567 419 17 009 128

A leanyvallalatok a beszamolo6ikat december 31-ei fordulénapra készitik el a Magyar Szamviteli Torvény
alapjan és azt a helyi szabalyoknak megfeleléen kozzé is teszik. A lednyvallalatokban a részesedés
mértéke megegyezik az ellenérzés mértékével.

A Diagonal Valor Kft. 2020. szeptember 30-an beolvadt a Raba Futdm Kft-be.
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Egyéb befektetések

2019. december 31.

Befektetés Téarsult Befektetés
% bekertlési vallalkozas konyvszerinti Befektetés
értéke eredménye értéke Sajat t 6kéje
Befektetések
Rekard Hajtom( -és
Gépgyarto kft. 24.9 74,700 -29,878 44,822 364,668
Egyéb 0 205 0 205 0
Minddsszesen 74,905 -29,878 45,027 364,668
2020. december 31.
% Befektetés Tarsult Befektetés
bekerllési vallalkozas konyvszerinti Befektetés
értéke eredménye értéke Sajat t 6kéje
Befektetések
Rekard Hajtom{ -és
Gépgyarto kft. 24.9 74,700 -25,878 48,822 400,783
Egyéb 0 205 0 205 0
Minddsszesen 74,905 -25,878 49,027 400,783

A Raba Jarmdipari Holding Nyrt. 2019. méjus 14-én adasvételi szerzédést irt ala a Rekard csoporthoz
tartoz6 Rekard Hajtomi- és Gépgyarto Kft. 24,9 szazalékanak megvasarlasarél az 5/2019.04.11. kbz-
gy(ilési hatarozat szerinti jévahagyasnak megfeleléen.

A szerz6dés vételi opciot tartalmaz a Rekard Hajtomi- és Gépgyarto Kft.-nek a fennmarado Uzletrész
megvéasarlaséara, aminek a varhat6 lehivasara 2021. szeptember 30-at kdvetéen kerul sor.
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Ertékvesztés a leanyvallalatokban és egyéb vallalko  zasokban
A Tarsasag a mérlegfordulénapon elvégezte az értékvesztés vizsgalatot.

A Raba Futomd Kft-t, a Raba Jarmialkatrész Kft-t, a Raba Jarm Kft-t ,a diszkontalt cash-flow médszerrel
értékelte, ahol a leanyvallalatok értéke a jovébeni varhaté pénzéramlasok diszkontalt értéke.

A szamitast a stratégiai tervek alapjan végezte, melyek meghatarozasakor figyelembe vette a belféldi és
vildggazdasagi helyzetet, a kapcsolédé kockazatokat, és ennek hatasat az iparagra. Az értékelés mind-
egyik tarsasag esetén a befektetés konyv szerinti értékét alatamasztotta.

a) Raba Futom i Kit.

Székhely: Magyarorszag 9027 Gyér, Martin Ut 1. A jegyzett t6ke 6sszege 2019. december 31-én 9 762
800 E Ft, 2020. december 31-én 9 765 800 E Ft. A jegyzett t6ke 100%-at a Raba Jarmdipari Holding Nyrt.
bocsatotta a Radba Futom Kft. rendelkezésére.

A Raba Futémi Kft. futdbmiveket és futomi részegységeket, valamint futomui-alkatrészeket gyart kbzepes
és nehéz gépjarmivekhez, buszokhoz és mas jarmivekhez. Termékek széles skalajat gyartja sajat fej-
lesztések és szabadalmak alapjan. A tarsasag a tevékenységét Gydérben végzi.

b) Raba Jarm Galkatrész Kift.

Székhely: Magyarorszag 9027 Gyér, Martin Ut 1. A jegyzett téke dsszege 2019. és 2020. december 31-
én 300 000 E Ft. A jegyzett t6ke 100%-at a Raba Jarmuipari Holding Nyrt. bocsatotta a Raba Jarmuialkat-
rész Kft. rendelkezésére.

A Raba Jarmualkatrész Kft. jarmUalkatrészeket, igy: személygépkocsi Uléseket és Ulésalkatrészeket (pl.
llésvazak, huzatok), haszongépjarmi alkatrészeket, részegységeket, valamint forgacsolt nehézgépjarmi
alkatrészeket gyart. A tarsasag a tevékenységét két telephelyen végzi, Méron és Sarvaron.

¢) Réba Jarm ii Kift.

Székhely: Magyarorszag 9027 Gyér, Martin Ut 1. A jegyzett téke 2019. december 31-én és 2020. decem-
ber 31-én 835 100 E Ft. A jegyzett t6ke 100%-at a Raba Jarmipari Holding Nyrt. bocsatotta a Raba Jarmi
Kft. rendelkezésére.

A Raba Jarmi Kft. teherautd- és buszalvazakat és kapcsoldédo alkatrészeket, egyéb jarmuipari fémszer-
kezeteket gyart, jarmiveket szerel 6ssze. A tarsasag a tevékenységét Gyérben végzi.

d) Diagonal Valor Kift.

Székhely: Magyarorszag 9027 Gyér, Martin Ut 1. A jegyzett téke 2019.december 31-én 3 000 E FT.
A 100 % tulajdont adasvétel Utjan szerezte meg a Raba Nyrt.

A Diagonal Valor Kft. sajat tulajdonu ingatlan bérbe adasaval és Gizemeltetésével foglalkozott, 2020. szept-
ember 30-an beolvadt a Raba Futomi Kft-be.
A tarsasag tevékenységét Gydrben végezte.
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e) Rekard Hajtom (i-és Gépgyarto Kift.

Székhely: Magyarorszag 9027 Gyér, Kandé Kalman utca 5. A jegyzett téke 2019.december 31-én és
2020.december 31-én 100 000 E FT.
A 24,9 % tulajdont adasvétel Utjan szerezte meg a Raba Nyrt.

A Rekard Hajtom(-és Gépgyartd Kft. csapagy, erdatviteli elem gyartasaval foglalkozik.
A tarsasag tevékenységét Gydrben végzi.

Leanyvallalatok és egyéb befektetések kiemelt adatai:

Az adatok a leanyvallalatok 6nall6 beszamol6ibdl kerliinek bemutatasra, mely a Magyar Szamviteli Tor-
vény alapjan késziilt.

2019. december 31.

Jegyzett Adézott Mérleg

toke Tartalékok  eredmény Sajatt dke  fédsszeg  Kotelezettség Arbevétel
Befektetések
Réba Futém{ Kft. 9,762,800 1,394,443 7,179 11,164,422 23,644,751 9,705,609 23,789,256
Raba JarmUalkatrész Kft. 300,000 1,849,272 440,133 2,589,405 6,712,822 3,585,359 16,476,495
Réba Jarmi Kit. 835,100 2,943,780 291,182 4,066,957 7,999,841 3,087,260 11,253,884
Diagonal Valor Kift. 3,000 290,613 48,495 342,108 347,333 5,225 74,420
2020. december 31. Jegyzett Adozott Merleg

téke Tartalékok  eredmény Sajatt 6ke  fédsszeg  Kotelezettség Arbevétel
Befektetések
Réba Futém{ Kft. 9,765,800 1,791,956  -662,239 10,895,517 25,590,342 11,295,766 20,558,096
Raba JarmUalkatrész Kft. 300,000 2,289,405  -159,141 2,430,264 5,602,518 2,282,397 12,471,111
Réba Jarm{ Kit. 835,100 3,231,857  -383,610 3,683,347 7,646,571 3,215,930 6,054,590
Diagonal Valor Kit. 0 0 0 0 0 0 0
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7. megjegyzés Ingatlanok, gépek és berendezések

Ingatlanok Gépek és Beruhazasok Osszesen
berendezések

Bruttd kényv szerinti érték
2019. januar 1-jei egyenleg 9128 872 711 637 254 472 10 094 981
Novekedés 0 0 162 752 162 752
Atvezetés a beruhazasokbol 101 983 39 685 -141 668 0
Csokkenés -15 559 -25024 0 -40 583
2019. december 31-i egyenleg 9 215 296 726 298 275 556 10 217 150
Halmozott értékcsokkenés
2019. januar 1-jei egyenleg 3510 807 518 517 0 4 029 324
Elszamolt értékcsokkenés 185 849 34918 0 220 767
Terven feluli értékcsokkenés 0 0 0 0
Csokkenés -13 334 -23 300 0 -36 634
2019. december 31-i egyenleg 3683 322 530 135 0 4213 457
2019. januér 1-jei netté konyv
szerinti érték 5618 065 193 120 254 472 6 065 657
2019. december 31-i nett6 kdnyv
szerinti érték 5531 974 196 163 275 556 6 003 693
Bruttd kényv szerinti érték
2020. januar 1-jei egyenleg 9 215 296 726 298 275 556 10 217 150
Novekedés 0 0 1245 088 1245 088
Atvezetés a beruhazasokbol 1141 582 61921 -1 203 503 0
Csokkenés -980 -7 021 0 -8 001
2020. december 31-i egyenleg 10 355 898 781 198 317 141 11 454 237
Halmozott értékcsokkenés
2020. januar 1-jei egyenleg 3683 322 530 135 0 4213 457
Elszamolt értékcsokkenés 231 219 39 236 0 270 455
Terven fellli értékcsokkenés 1525 544 0 2 069
Csokkenés -495 -6 564 0 -7 059
2020. december 31-i egyenleg 3915571 563 351 0 4 478 922
2020. december 31-i nett6 kdnyv
szerinti érték 6 440 327 217 847 317 141 6 975 315

Az IAS 16.51. szakasza szerint az eszk6z6k hasznos élettartamét, valamint az IAS 16.61. szakasz szerint
az alkalmazott értékcsokkenési médszert évente, legkésébb az adott izleti év végén felll kell vizsgalni. A
targyévben nem tortént olyan esemény, mely indokolta volna az amortizacios kulcsok Iényeges megval-
toztatasat.

Az ingatlanok és gépek berendezések esetében a cstkkenés jogcime selejtezés, illetve értékesités volt.
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Lizingelt eszkdzok

2019. évben a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi Standard valtozasa alapjan azok a korabbi el6irdsok
szerint operativ lizing korébe tartozd eszkdzok, melyek megfeleltek a sztenderd el6irasainak,
megjelenitésre keriiltek haszndlati jog eszkdzként egy lizingkotelezettséggel szemben. Ebbe a katego-
ridba tartoznak a személygépkocsik.

Hasznalati jog eszk6z6k mozgéasa:

befs:i%eel;,ések Jarm Givek Osszesen

Brutté konyv szerinti érték

2020. januar 1-jei egyenleg 0 12,328 12,328
Novekedés 0 40,317 40,317
Csokkenés 0 0
2020. december 31-i egyenleg 0 52 645 52 645
Halmozott értékcsokkenés

2019. januar 1-jei egyenleg 0 9,401 9,401
Elszamolt értékcsokkenés 0 11,793 11,793
Csokkenés 0 0
2020. december 31-i egyenleg 0 21,194 21,194
2020. december 31-i nettd kdnyv

szerinti érték 0 31,451 31,451

A Tarsasag az IFRS 16 standard szerint személygépkocsikat lizingel.A lizingelt eszk6zok hasznalati joga
2024.évben jar le. A lizing kotelezettség futamidd szerinti bemutatasat a 28. megjegyzés tartalmazza.

A Tarsasag az alabbi nullara leirt eszkdzokkel rendelkezik. Ezek az eszk6zok jellemzéen nincsenek hasz-
nélatban.

Ingatlanok Gépek és berendezések
Konyv Koényv
Halmozott szerinti Halmozott szerinti
Brutté érték  értékcsokkenés érték Brutt6 érték értékcsokkenés érték
2019.12.31 161,951 161,951 0 398,137 398,137 0
2020.12.31 162,041 162,041 0 416,108 416,108 0
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8. megjegyzés Immaterialis javak

Szellemi termékek Vagyoni érték (i jogok Osszesen

Brutté kényv szerinti érték

2019. januar 1-jei egyenleg 48,754 215,742 264,496
Novekedés 0 5,732 5,732
Csokkenés 0 0 0
2019. december 31-i egyenleg 48,754 221,474 270,228

Halmozott értékcsokkenés

2019. januar 1-jei egyenleg 48,657 203,030 251,687
Elszamolt értékcsokkenés 97 5,150 5,247
Csokkenés 0 0 0
2019. december 31-i egyenleg 48,754 208,180 256,934
2019. januar 1-1 netto konyv

szerinti érték 97 12,712 12,809
2019. december 31-i netté kdnyv

szerinti érték 0 13,294 13,294

Brutté kényv szerinti érték

2020. januar 1-jei egyenleg 48,754 221,474 270,228
Novekedés 0 0 0
Csokkenés 0 0 0
2020. december 31-i egyenleg 48,754 221,474 270,228

Halmozott értékcsokkenés

2020. januar 1-jei egyenleg 48,754 208,180 256,934
Elszamolt értékcsokkenés 0 5,397 5,397
Csokkenés 0 0 0
2020. december 31-i egyenleg 48,754 213,577 262,331
2020. december 31-i netté konyv

szerinti érték 0 7,897 7,897

Vagyoni értéki jogok legnagyobb értéke az alkalmazott kiilsé programok hasznélati joga.

Tarsasag az alabbi nullara leirt vagyoni értékd jogokkal és szellemi termékekkel rendelkezik. Ezek jellem-
zden nincsenek hasznalatban.

Vagyoni érték i jogok Szellemi termékek
Halmozott Kényv Brutté Halmozott Kényv
Brutté érték értékcsokkenés szerinti érték értékcsokkenés szerinti
2019.12.31 192,643 192,643 0 48,754 48,754 0
2020.12.31 196,473 196,473 0 48,754 48,754 0
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9. megjegyzés Befektetési célu ingatlan

A befektetési céll ingatlan egy tobb fazisban eladandé telket foglal magaba. Az eladasbdél varhaté bevétel
jelentésen meghaladja az ingatlan kdnyv szerinti értékét.

A befektetési célu ingatlan valds értéke 2020. december 31-én 6 020 000 E Ft, (2019. december 31-én 5
583 300 E Ft). A Tarsasag a befektetési célu ingatlanok vonatkozasaban a bekertilési érték modellt alkal-
mazza, igy a mérlegben ezen ingatlanok nem val6s értéken, hanem netté kényv szerinti értéken kertilnek
kimutatasra. A valGs értéket egy kilsé figgetlen értékbecslé allapitotta meg. Az értékbecslést a hasonlé
ingatlanok esetében a piacon megfigyelhet6 arak figyelembevételével hajtottak végre. A beszamolo készi-
tésének idépontjaban ajanlati kétottség nem all fenn.

A Téarsaséag targyévben megvésarolta a Diagonal Valor Kft. tulajdondban Iévé ingatlant, amelyet bérbeadéas
utjan hasznosit. Az ingatlan valds értéke 2020. december 31-én 437 000 E Ft.

Az alabbi tablazat a befektetési célu ingatlanok kényv szerinti nettd értékét mutatja:

2019.december 31. 2020.december 31.
Befektetési célu ingatlan — Telek eladasi
célbol 392,912 338,217
Befektetési befektetési célu ingatlan — Bér-
badasra tartott ingatlan 0 415,735
392,912 753,952

Targyévben a Telek értékébdl 54 695 E Ft leiras tortént, ami a telekhez tartozé de a korilményekben
bekovetekeztt valtozasok miatt nem hasznosithaté és emiatt forgalmi értékkel nem biré utakat, telekrésze-
ket foglalja magaban. (2019-ben ugyan ezen befektetési céll ingatlan kapcsan 54 695 E Ft értékvesztés
kerilt visszairasra.) A telek utan értékcsokkenés nem keril elszamolasra.

A bérbadasra tartott ingatlan esetében az év folyaman 6 985 E Ft értékcsokkenést szamolt el a Tarsasag.
Brutto értéke 438 000 E Ft, halmozott értékcsokkenés 22 265 E Ft.
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10. megjegyzés Egyéb hosszu lejaratl eszkdzok

2019. december 31. 2020. december 31.

Potbefizetésbdl szarmazo
kovetelés 1414 417 1 456 850

Egyéb hosszu lejaratu
eszkozok Osszesen 1414 417 1 456 850

Pétbefizetésbdl szarmazo kdvetelés

A potbefizetéshdl szarmazd kdvetelések kdzott a lednyvallalatok felé el6zd években adott kdvetelések
keriilnek kimutatasra,melynek visszafizetése 2022-ben varhato6.

2019. december 31. 2020. december 31.
Even beldli 0 0
Egy és 6t év kbzott 1414 417 1 456 850
Ot éven tdl 0 0
Egyéb hosszu lejaratt eszk6zok
Osszesen 1414 417 1 456 850
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11. megjegyzés Vev 6kkel szembeni és egyéb kdvetelések

2019. december 31. 2020. december 31.

Vevékkel szembeni kovetelés 34,085 82,403
Behajthatatlan és kétes kovetelésekre

elszamolt értékvesztés 0 0
Netto vevSallomany 34,085 82,403
Kovetelések kapcsolt vallakozassal

szemben 2,863,928 216,459
ElSlegek 10 0
Aktiv id6beli elhatarolasok 4,143 29,643
AFA kovetelés 35,288 0
Egyéb 887 4,196
Kovetelések 6sszesen 2,938,341 332,701

Az elélegek, aktiv idébeli elhatarolasok, AFA kovetelések és az egyéb sorokon szerepld 6sszegek
jellemzdéen Forint alaptak.

A Téarsasag vevékkel szembeni és egyéb kovetelésekkel kapcsolatos hitel- és devizakockazatnak vald
kitettségét az 5. és a 25. megjegyzés részletezi.

A Téarsasagnak vevékkel szemben dont6 tdbbségben a funkcionélis pénznemben van nyitott kdvetelése.
Az egyéb kovetelések mint Forint alapuak.

Kdvetelések és kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben pénznemenkénti megoszlasa:

Kulsé és kapcsolt vevéi
kovetelések

2019. december 31.

2020. december 31.

EUR 839 48,365
HUF 131,260 250,497
Osszesen 132,099 298,862

Cash-pool kbvetelés

2019. december 31.

2020. december 31.

EUR 911,922 0
HUF 1,853,992 0
Osszesen 2,765,914 0
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12. megjegyzés Pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenérté  kesek

2019. december 31. 2020. december 31.

Pénzeszkzok 443,860 1,836,278

pénzeszkoz-egyenértékesek
0sszesen 443,860 1,836,278

A Tarsasag pénzeszkozokkel és pénzeszkoz-egyenértékesekkel kapcsolatos kamatlab- és
devizakockazati kitettségét az 5. megjegyzés részletezi.
A pénzeszkdzok és pénzeszkdz egyenértékesekbdl a targyévben a kamatbevétel nem szamottevé.

2019. december 31. 2020. december 31.
HUF 87,972 888,786
EUR 349,659 941,240
usb 6,229 6,252
Pénzeszkozok 0sszesen 443,860 1,836,278
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13. megjegyzés Sajatt 6ke

Jegyzett téke

2020. december 31-én a kibocsatott jegyzett t6ke 13 473 446 darab (2019 december 31-én 13 473 446
darab ), egyenként 1 000 Ft névértékd, a Budapesti Ertéktézsde ,A” kategoridjaban jegyzett
torzsrészvénybdl all. A torzsrészvények az idészakosan meghirdetett osztalékra jogositanak, és
részvényenként egy szavazatot jelentenek a Tarsasag kdzgyilésein. Valamennyi részvény egyenrangu a
Tarsasag maradék eszkozei tekintetében.

Sajat részvény

A sajat részvények értéke 2020. december 31-én 108 952 E Ft (120 681 db részvény), (2019.. december
31-én 108 952 E Ft, 120 681 db részvény). A Tarsasagnak a birtokaban 1évé részvényeivel kapcsolatban
(,sajat részvények”) valamennyi jog fel van fliggesztve a széban forgé részvények Gjboli kibocsatasaig.

Egyéb atfogo jovedelem
A Tarsasagnak 2020. és 2019. december 31-én egyéb atfogé jévedelme nem volt.

Fizetett osztalék

Az osztalékot abban az idészakban mutatjuk ki kotelezettségként, amikor azt jovahagytak.

A Réba Jarmiuipari Holding Nyrt. éves rendes kozgyilése a 2020. szeptember 10. -én meghozott és aznap
kozzétett 3/2020.09.10.04. 3. sz. kdzgyulési hatarozatdban Ugy hatarozott, hogy a Tarsasag 2020. évben
a 2019. évi adozott eredménnyel kiegészitett szabad eredménytartalékbél 1.000,- Ft/db névértéki részvé-
nyenként 20 Ft osztalékot fizet, a Tarsasag Alapszabdlya 31-35. pontjai rendelkezései szerint. A Tarsasag
tulajdondban all6 sajat részvény mennyiségre esé osztalékot a Tarsasag felosztja az osztalékra jogosult
részvényesek kozott részesedésiik aranyaban a Tarsasag Alapszabalyanak megfeleléen.

Az osztalékfizetés kezd6 napja: 2020. november 3..
A fel nem vett osztalék kdvetelésére valé jog az osztalék-fizetés kezd6 napjatdl (az osztalék esedékessé-
gének napja) szamitott 5 (6t) év elteltével éviil el.

A sajat részvény-mennyiségre es6 osztalék felosztasaval az 1.000 Ft/db névértéki részvényenkénti osz-
talék mértéke 20,18 Ft.

A Tarsasag osztalékra jogosult részvényeinek darab szama (sajat részvény nélkiil) 13 352 765 db. A targy-
idészak végéig eldirt, de ki nem fizetett osztalék dsszege adminisztrativ adathiany miatt 6 289 E Ft.

Az osztalékfizetéssel kapcsolatban felmeriilt az osztalékfizetés lebonyolitasaval megbizott KELER Zrt altal
szamlazott tranzakcios koéltség 6sszege, mely az eredmény terhére kertlt elszamolasra 11 400 E Ft.
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14. megjegyzés Céltartalék
lejaratd
kotelezettség Rovid lejaratu kotelezettség
Munkavallalékhoz
Szallitéi Szallitoi kapcsolodo
kotelezettségre  kotelezettségre kotelezettségre
képzett képzett képzett Osszesen
Nyitd, 2019. januér 1. 95 700 36 637 35129 167 466
Céltartalék-képzés 0 9 862 0 9 862
Céltartalek-felhasznélas 0 -24 557 0 -24 557
Céltartalék-feloldas 0 -4 580 -35129 -39 709
Z4r0, 2019. december 31. 95 700 17 362 0 113 062
Céltartalék-képzés 14 900 70 847 85 747
Céltartalek-felhasznélas 0 -1 676 0 -1676
Céltartalék-feloldas 0 -58 886 0 -58 886
révidbe -95 700 95 700 0 0
Zar6, 2020. december 31. 0 67 400 70 847 138 247

A szallitéi kotelezettségre képzett céltartalék a multbeli eseménybdl fakadé egyéb kételem — nagyobb
részben hatésagi megallapitasok miatti — becsilt eréforras kidramlasanak 6sszege.

A munkavallalokhoz kapcsolodé kételezettségekre képzett céltartalék k6zott prémiumok, jutalmak talalha-
toak.

A képzett céltartalékok 6sszege megkozelitéen megegyezik a gazdaséagi hasznok varhaté kidramlasaval.
A vérakozasok szerint a céltartalék képzés alapjaul szolgalé esemény, az eréforras kidramlas a képzett
0sszeg 100 %-anal 2021.évben kovetkezik be, ezért a hosszu lejarati kotelezettség atsorolasra keriilt a
rovid lejaratu kotelezettségekbe.
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47



Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2020. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jelblve)

15. megjegyzés Pénzugyi kbtelezettségek

A Tarsasagnak a 2019. december 31-én 1 983 120 E Ft rovid lejaratu hiteltartozasa volt, 2020.december
31-én nem allt fenn hitel- és kdlcsdn kotelezettsége.

A Tarsasag lizingkotelezettsége 2019. december 31-én 3 060 E Ft, 2020. december 31-én 32 410 E Ft
A futamid@ szerinti megbontéast a 28.megjegyzés tartalmazza.

Kezességvallaldsok a kdvetkezd jogcimen merultek fel:

2019. december 31.

Kezességvallalas 0sszege
Leanyvallalat Jogcim (milli6 Ft)

Raba Futémi Kift. egyéb garancia 4

2020. december 31.

Kezességvallalas 6sszege
Leanyvallalat Jogcim (millié Ft)

Raba Futémi Kift. egyéb garancia 4
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatdsokhoz

31-ével végzbdo évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

16. megjegyzés

Szallitokkal szembeni és egyéb kotel

ezettségek

2019. december 31. 2020. december 31.

Szallitok 238 710 220 859
Kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal

szemben 4324 070 6 438 818
Kapott elélegek 63 65
Elhatarolt koltségek 68 738 59 677
Halasztott bevételek 70772 66 440
Bérek és jarulékai 37 349 28 696
AFA fizetési kotelezettség 0 6 688
Egyéb 7417 38 976
Szallitokkal szembeni és egyéb

kotelezettségek dsszesen 4747 119 6 860 219

A halasztott bevétételek eszkézbeszerzéshez kapcsolédnak és az eszkdz futamideje alatt keriilnek felol-

dasra. Ebbdl a 2021-ben varhat6an feloldasra keriilé 6sszeg 4 332 E Ft.

A kapcsolt kotelez

A szallitok és kapcsolt kotelezettségek pénznemenkénti megoszlasa:

2019 december 31.

Szallitokkal szembeni
kotelezettségek:

2020 december 31.

EUR 3306 3330
HUF 235 404 217 529
USsD 0 0
Osszesen 238 710 220 859

2019. december 31.

Kapcsolt kotelezettségek

2020. december 31.

EUR 789 878 1693 091
HUF 3534192 4745 727
Osszesen 4 324 070 6 438 818

A t6bbi egyenleg az egyég kotelezettségeken belil jellemzéen Forint alapu.

A Tarsasag szallitokkal szembeni és egyéb kotelezettségekkel kapcsolatos deviza- és likviditasi kockazat-

nak valo kitettségét az 5. és a 25. megjegyzés részletezi.
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17. megjegyzés Szegmensek szerinti jelentés

A Tarsasag a tevékenységét egy szegmensként hatarozta meg, ezért kiilon jelentés nem készil.

18. megjegyzés Arbevételek

A arbevételek foldrajzi megoszlasa a kovetkezé:

2019. december 31.

2020. december 31.

Kapcsolt vallalkozas* 1,301,625 1,292,462
Nem kapcsolt vallalkozas 266,264 657,791
Belfold 6sszesen 1,567,889 1,950,253
Eurdpai Unio dsszesen 0 8,688
Bevételek 6sszesen 1,567,889 1,958,941

Az arbevétel tevékenység szerinti megoszlasa a kovetkezd:

2019. december 31.

2020. december 31.

Szolgaltatasnyuijtas 998,128 926,572
Bérleti dijbevétel 569,761 1,032,369
Bevételek 0sszesen 1,567,889 1,958,941

* Részletesebb bontas a 24. megjegyzésnél talalhatd

Az arbevétel jelentds hanyada a konszolidacioba bevont véllalatoktol szarmazott. A konszolidacios kéron
kivili vevéknek jellemz&en szolgaltatasok, bérleti dijak keriiltek kiszamlazasra.
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19. megjegyzés M (ikddési koltségek
2019. december 31. 2020. december 31.
Anyagkoltség 434,260 429,496
Igénybe vett és egyéb szolgéaltatdsok 502,429 431,322
Személyi jellegi raforditasok 389,158 490,257
Ertékcsokkenés és amortizacié 226,014 275,852
Miikodési koltségek dsszesen 1,551,861 1,626,927
Ertékesités kozvetlen koltsége 393,844 385,303
Ertékesitési és marketing kéltségek 30,374 382
Altanos és igazgatasi koltségek 1,127,643 1,241,242
Mikodési koltségek dsszesen 1,551,861 1,626,927
20. megjegyzés Személyi jelleg (i raforditasok
2019. december 31. 2020. december 31.

Bérek és fizetések 262 030 351 083
Bérjarulékok 63 735 66 899

Egyéb személyi jellegl raforditdsok 63 393 72275
Személyi jelleg (i raforditasok 0sszesen 389 158 490 257

2020-ban a munkavallalok atlagos létszama 23 6 volt (2019: 17 6).
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21. megjegyzés Egyéb bevételek és raforditdsok

2019. december 31. 2020. december 31.

Tamogatas feloldasa 4,332 4,332
Osztalékbevétel 213,224 53,319
Egyéb 3,508 50,046
Egyéb bevételek 6sszesen 221,064 107,697
Telek és épitményadd 135,296 135,489
Selejtezés, értékvesztés 77,928 56,987
Baleseti kartérités 4,235 5,643
Varhato kotelezettségekre képzett céltartalék 9,862 14,900
Céltartalék feloldas -39,709 -60,562
Egyéb 12,012 55,984
Egyéb raforditdsok 6sszesen 199,624 208,441
Egyéb bevételek és raforditdsok 6sszesen, nettd 21,440 -100,744
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22. megjegyzeés Pénzugyi bevételek és raforditasok
2019. december 31. 2019. december 31.

Elhatarolt kamatbevétel 1683 0
Kapott kamatbevétel 39 258 90
Egyéb pénziigyi bevételek 35725 182 655
Pénzugyi bevételek 6sszesen 76 666 182 745
Elhatéarolt kamatraforditas 1947 0
Fizetett kamatraforditas 14 284 32 150
Egyéb pénziigyi raforditasok 76 931 292 505
Pénziigyi raforditasok dsszesen 93 162 324 655

Pénzugyi bevételek és raforditasok
Osszesen, nettéd -16 496 -141 910

A 2019. és 2020. évi kamatbevétel jellemzéen a pénzeszkdzokhdz és pénzeszkdz-egyenértékesekhez
kapcsolodi.

Az egyéb pénziigyi bevétel és raforditas az arfolyam nyereség-veszteség realizalt-és nem realizalt tételeit
tartalmazza.

23. megjegyzés Nyereségado

Az id6szakra vonatkoz6 nyereségadé-raforditas dsszetétele:

2019. december 31. 2020. december 31.
Korrigalt tényleges adé 0 0
Ipariizési ado 18,138 24,471
Innovacios jarulék 3,401 4,588
Halasztott ad6 -7,037 -5,180
Nyereségado-raforditas 6sszesen 14,502 23,879

A korrigalt tényleges ad6 a tarsasagi adét foglalja magéaban.

A Tarsasag magyarorszagi adbéalany, netté eredménye alapjan tarsasagi adét fizet. 2020. évben a tarsa-
sagi add az adbdzas elbtti nyereség utan 9%. Mind a bazis, mind a targyévben az ad6alap médosité tételek
hatasara a Tarsasag adoalapja negativva valt, igy nem keletkezett tarsasagi adéfizetési kotelezettsége.
Tovabbi adofizetési kotelezettsége all fenn helyi adék tekintetében az anyagkoltségekkel, az eladott aruk
beszerzési koltségével és a tovabbszamlazott szolgaltatasok értékével csokkentett bevételek utan, mely-
nek mértéke Gybrben 1,6 %.
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2020. december 31-én a tarsasagi adod, az iparlizési add és az innovaciés jarulék kdvetelés és kotelezett-
ség egyenlege 2 021 E Ft nyereségadd kotelezettséget mutat, 2019. december 31-én 10 600 E Ft
kovetelést.

A halasztott adok mértéke a megtérilés varhato ideje alapjan és a 2020-ban ismertté valt jovébeli adokul-
csokkal keriilt meghatarozasra (mely megegyezik a fenti adokulcsokkal).

2020. december 31-én a halasztott add kovetelés dsszege 17 192 E Ft (2019. december 31-én 12 012 E
Ft ), a halasztott adokotelezettség 6sszege 0 E Ft (2019 december 31-én 0 E Ft).

A halasztott ado kovetelés a kdvetkez6 tételekhez kapcsolodnak:

2019.december 31. NoOvekedés Csokkenés 2020.december3 1.

Céltartalékok 10,176 0 4,110 6,066
Ingatlanok, gépek és berendezések 8,809 2,231 0 11,040
Lizing kotelezettség 12 75 0 87
Eszkoz értékesitésébdl szarmazo

kdvetelések 0 0 0 0
Fejlesztési tartalék -6,985 6,985 0 0
Bruttd halasztott ado6 kovetelés (+) 18,997 9,291 4,110 17,193
Brutt6é halasztott adé kotelezettség (-) -6,985 6,985 0 0

Nettd halasztott ad6 kdvetelés(+)
kételezettség (-) 12,012 16,276 4,110 17,193

Halasztott ad6 kovetelés(+)

kotelezettség (-) 12,012 17,193
Nettd halasztott ad6 kdvetelés(+)
kotelezettség (-) 12,012 17,193

A halasztott adokoveteléseket minden egyes mérlegforduldnapon feliilvizsgaljuk, és olyan mértékire val-
toztatjuk, hogy a kapcsol6dé adéelény realizalasa még valdszind.
Nem merdlt fel egyéb atfogd jovedelemben megjelenitendé halasztott ado.
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Adoéraforditas levezetése:

2019. december 31. 2020. december 31.

Adozas el6tti eredmény -8 906 93 360
Kalkulalt tarsasagi ado 0 8 402
Ipar(izési add 18 138 24 471
Innovécios jarulék 3401 4588
Veszteség és allandé eltérés, amikre nincs

halasztott adé képezve -7 037 -13 582
Adéréforditds 6sszesen 14 502 23 879
Effektiv adokulcs -163% 26%

A Tarsasagnak nincs adékedvezménye.

Az el6z6 évek elhatarolt vesztesége a Tarsasagnak:

2019. december 31-én 1 942 894 E Ft, ebbdl 141 543 E Ft lejarata 2020 év, 96 999 E Ft lejarata 2022
év, 190 209 E Ft lejarata 2024 év, a maradék 1 514 183 E Ft lejarata 2030 év.

2020. december 31-én 1 801 351 E Ft, ebbdl 96 999 E Ft lejarata 2022 év, 190 209 E Ft lejarata 2024 év,
a maradék 1 514 143 E Ft lejarata 2030 év. A targyévben eléviilt 141 543 E Ft.

A Tarsasag a FIFO elv alapjan hasznalja fel az elhatarolt veszteségét.

A Tarsasag az elhatarolt veszteségre nem mutat ki halasztott add kovetelést, mivel a megtérilése a
vezetdség becslése alapjan bizonytalan.
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24. megjegyzeés Kapcsolt vallalkozasokkal folytatott tranzakciok

i) Leanyvallalatokkal folytatott tigyletek

Egyéb hosszu lejarati eszkdzok kapcsolt vallalkozassal szemben

2019. december 31. 2020. december 31.

Raba Futdmi Kft. potbefizetés 848 107 873 550
Raba Jarmialkatrész Kft. pétbefizetés 566 310 583 300
R&ba Jarmd Kift. potbefizetés 0 0
Egyéb hosszu lejaratl eszkdzok dsszesen 1414 417 1 456 850

Rovid lejarata kdvetelések kapcsolt vallalkozassal szemben

2019. december 31. 2020. december 31.

Raba Futém Kft. 92,155 164,387
Réba Jarmulalkatrész Kift. 369 30,914
Réaba Jarm{ Kft. 4,333 21,159
Vevoi kdvetelések 96,857 216,460
Réaba Futém Kift. 2,264,077 0
Réaba Jarmdlalkatrész Kift. 501,837 0
Réaba Jarmi Kift. 0 0
Cash-pool kdvetelések 2,765,914 0
Réaba Futém Kift. 919 2,655
Réaba Jarmdlalkatrész Kift. 238 3,735
Réaba Jarmi Kft. 0 702
Aktiv id 6beli elhatarolas 1,157 7,092

Kovetelések kapcsolt vallalkozassal
szemben 6sszesen: 2,863,928 223,552
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Szallitdi és egyéb kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

2019. december 31. 2020. december 31.

Réaba Futém Kft. 122,006 139,885
Réaba Jarmdalkatrész Kft. 0 0
Raba Jarmi Kift. 0 567
Szallitoi kételezettség 122,006 140,452
Réaba Futém Kft. 0 1,162,314
Raba JarmUalkatrész Kift. 0 695,076
Réaba Jarmi Kit. 4,182,897 4,440,976
Cash-pool kotelezettség 4,182,897 6,298,366
Réaba Futém Kft. 1,649 1,073
Raba Jarmalkatrész Kift. 3,106 6,111
Réaba Jarmi Kit. 14,412 3,210
Passziv id ébeli elhatarolas 19,167 10,394

Szallitoi és egyéb kotelezettségek
kapcsolt vallalkozassal szemben
Osszesen: 4,324,070 6,449,212
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Bevételek kapcsolt és tarsult vallalkozassal szemben

2019. december 31. 2020. december 31.

Réba Futom Kit. 660 681 689 304
ebbdl szolgaltatasnyujtas 328 642 358 960
ebbdl bérleti dijbevétel 332 039 330 344

Réaba JarmUalkatrész Kift. 283 946 333 608
ebbdl szolgaltatasnyujtas 283 946 333 608
ebbdl bérleti dijbevétel 0 0

Réba Jarmu Kft. 356 998 269 550
ebbdl szolgaltatasnyujtas 294 559 208 552
ebbdl bérleti dijbevétel 62 439 60 998

Bevételek kapcsolt vallalkozassal szemben 1301 625 1292 462
Réaba Futom(i Kft. értékvesztés visszairasa 0 0
Réba Jarm{ Kft. osztalékbevétel 210 000 48 000

Egyéb bevételek kapcsolt vallalkozassal

szemben 210 000 48 000

Réba Futom Kit. 24 810 0

Réaba Jarmalkatrész Kift. 16 124 0

Réba Jarm Kft. 0 0

Pénzugyi bevételek kapcsolt vallalkozassal

szemben 40 934 0

Minddsszesen 1552 559 1 340 462

A tarsult vallalkozasnak mindsiilé Rekard Hajtém-és Gépgyartd Kft-vel az alabbi tranzakciok torténtek:

2020. December 31:
Kovetelés: 23 322 eFt
Kotelezettség: 0 eFt
Bevételek: 72 363 eFt
Raforditasok: 1 400 eFt

2019-ben nem volt jelentds tranzakcio.

A kapcsolt felekkel és tarsult vallalkozasokkal lebonyolitott fenti tranzakciokra a szokasos izletmenet kere-
tében kerlilt sor, Iényegében ugyanolyan feltételekkel, beleértve a kamatot és biztositékot, mint a hasonld
pénzigyi helyzet( tarsasagokkal kotott 6sszehasonlithat6 tgyletek. Az Gigyletek nem tartalmaztak a tor-
lesztés szokasos kockazatan fellil kockazatokat, és nem képviseltek mas kedvezétlen jellemzét.
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ii) Kulcspozicidban Iévé vezetdkkel folytatott tigyletek

Név Pozicié IG FB  AB uv
Hetzmann Béla Igazgatésag elndke X

Banodcziné Dr. Csernék Ibolya Virag lgazgatdsagi tag X

dr. Cstllég Noéra Igazgatdséagi tag X

Lang-Péli Eva Igazgatosagi tag X

Major Janos Igazgatésagi tag X

Majoros Csaba lgazgatésagi tag X

Mraz Déaniel Emanuel lgazgatésagi tag X

Lepsényi Istvan Felligyel6 Bizottsag elndke X X

dr. Szab6 Sandor Jozsef Felligyel® Bizottsagi tag X

Dr. Harmath Zsolt Felligyel6 Bizottsagi tag X X

Pintér Istvan EInok-vezérigazgato X
Balog Béla Pénziigyi-Vezérigazgato-helyettes X
Steszli Adam Human eréforras és kontrolling igazgaté X
Deék Attila Stratégiai beszerzési és Uzletfejlesztési igazgat6 X

A kulcspoziciéban 1évé vezetékkel és az altaluk ellenérzétt vagy jelentds befolyasuk ala tartozé gazdalkodé
egységekkel folytatott lgyletek és fennallé egyenlege 0Osszesitett értéke a kdvetkezé:

IG - lgazgatésag
FB - Felligyelé Bizottsag

AB - Audit Bizottsag
UV - Ugyvezet6

Ugylet raforditasa/bevétele Fenndll6 egyenleg

2019.12.31 2020.12.31 2019.12.31 2020.12.31

Kulcspozicioban 1évé
vezetbknek fizetett bér 182,195 208,262 36,967 64,444

Igazgatdésagnak fizetett
tiszteletdij 23,832 26,039 - -

Felligyel6 Bizottsagnak
fizetett tiszteletdij 11,160 9,693 - -
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A Téarsasag a kulcspoziciéban 1évé vezetbknek nem folydsitott kolcsént valamint nem keletkezik
kotelezettsége a munkaviszony megsziinését kovetéen.

iii) Allami tulajdonban 1évé vallalkozasokkal folytatott tigyletek és fennallé egyenlegek

A Térsaség 2012. 4prilis 18-a 6ta tébbségi allami tulajdonban van. A tulajdonos magyar allam nevében a
tulajdonosi jogokat az MNV Zrt. gyakorolja, tulajdoni hanyada 74,34%.

A Tarsasag és az allami tulajdonban |évé tarsasagok illetve koltségvetési szervek kozotti jelentésebb
egyenlegeket (50 M Ft feletti) mutatja be, ahol az allami tulajdon meghaladja az 50%-ot.

ATarsasagnak az allami vallalalatokkal szembeni tranzakcidi nem jelentések a bazis- és targyévben, nem
haladjak meg a bemutatasra meghatarozott 6sszeget.

25. megjegyzés Pénziigyi kockazatok

i) Hitelkockazat
Hitelkockazatnak val6 kitettség

A kovetelések jelentds részét a kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kbvetelések adjak, a Tarsasagnak
hitelkockazati kitettséget a kilsé felekkel szemben fennallé kovetelései adjak. A pénzeszkdzok és
pénzeszkdz-egyenértékesek, valamint vevékkel szembeni és egyéb koévetelések kényv szerinti értéke
tukrozi a Tarsasag maximalis hitelkockézati kitettségét.

A Téarsasag a hosszu lejaratu koveteléseket és az értékesitésébdl szarmazo koveteléseket az egyedi part-
neri szerz8désekben megfogalmazott jogok és kotelezettségek alapjan kezeli. Ennek soran legalabb
évente felulvizsgalja azokat a szerz6dés alapjan azonosithaté kockazatokat és biztositékokat, amelyek e
kovetelésbél szarmazo jovébeni pénzaramlasokat befolyasolhatjak.

A felllvizsgalat alapjan az egyedi tranzakcidk szintjén az aktudlisan fennalld kdvetelésekre értékvesztés
keril elszamolasra olyan mértékben, amennyiben a kdvetelés jévébeni megtérilése a beépitett biztosité-
kok ellenére is veszélyeztetett.

A hosszu lejaratl kévetelések a futamidé szerint torténd diszkontalt értéken keriilnek kimutatasra.

Hosszu lejaratu kovetelése 2020. december 31-én 0 E Ft (2019. december 31-én 0 E Ft), rovid lejarata
vevd kovetelése 2020. december 31-én 82 403 E Ft (2019. december 31-én 34 085 E Ft).

A 13.-69. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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ii) Likviditasi kockazat

Kotelezettségek lejarata a kdvetkezé:

2019. december 31.

Jovobeni cash-

Konyv szerinti Szerz6déses 12 hénapon 5 éven flow-k valés
érték cash flow-k beliil 1-2év  2-5év tali értéke

Céltartalék 113,062 113,062 17,362 95,700 113,062
Szallitokkal szembeni kotelezettség 4,562,780 4,562,780 4,562,780 4,562,780
Lizing kotelezettség 3,060 3,060 2,692 368 3,060
Munkavallalokkal szembeni és egyéb

kotelezettség 110,875 110,875 110,875 110,875
Osszesen 4,676,715 4,676,715 4,676,347 - - - 4,676,715

A 13.-69. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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2020. december 31.

Jovobeni cash-

Konyv szerinti Szerzbédéses 12 hénapon 5 éven flow-k valos
érték cash flow-k beliil 1-2év  2-5év tali értéke

Céltartalék 138 247 138 247 138 247 138 247
Szallitokkal szembeni kotelezettség 6 659 677 6 659 677 6 659 677 6 659 677
Lizing kotelezettség 32 410 32 410 9259 20249 2 902 32 410
Munkavallalokkal szembeni és egyéb

kotelezettség 124 843 124 843 124 843 124 843
Osszesen 6 816 930 6 816 930 6 793 779 - - - 6 816 930

A 13.-69. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
62



Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz
a 2020. december 31-ével végzddd évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

iii) Devizakockazat

A Téarsasag cash-pool rendszerének egy részét kulféldi pénznemben mdikddteti, valtoz6 EUR

kamatozassal. A Tarsasaggal szemben esetlegesen felmeriild kamatkockazat a csoport tébbi tagjaval
szemben keril elszamolasra.

A kovetkez6 tablazatmutatja be a kulféldi pénznemre vonatkoz6 kévetelés és kételezettség dsszegét:

2019. december 31. 2020. december 31.

Cash-pool kbvetelés

EUR 911 922 0
Cash-pool kételezettség

EUR 789 878 1693 091
Osszesen 122 044 -1693 091

Az év soran és az év végén a jelentdsebb arfolyamok az alabbiak szerint alakultak:

Atlagéarfolyam December 31-i spot arfo  lyam

2019 2020 2019 2020

EUR 325,35 351,21 330,52 365,13
usD 290,65 312.57 294,74 297,36

A forint 3%-0s mérleg fordulonapi er6stdése az euroval szemben novelte (pozitiv értékek) vagy
csokkentette volna (negativ értékek) a sajat tékét, illetve az eredményt az aldbbi tablazatban ezer
forintban bemutatott 6sszegekkel. Az elemzés a Tarsasag altal a forduldbnapon ésszerlien lehetségesnek
tartott arfolyamvaltozason alapul. Az elemzés feltételezi, hogy minden mas tényezd valtozatlan, beleértve
a kamatlabakat is. Az elemzés ugyanazon elveken alapul, mint az 6sszehasonlit6 adatok esetén:

Pénznem 2019. december 31. 2020. december 31.
Erésddés Erésodés
mértéke Sajattéke  Eredmény mértéke Sajattéke  Eredmeény
EUR 3% -3 661 -3 661 3% 50 793 50 793

A 13.-69. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
63



Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz
a 2020. december 31-ével végzddd évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

iv) Valés értékek

A pénziigyi eszkdzok és pénziigyi kotelezettségek valos értéke és a mérlegben bemutatott kdnyv szerinti
értéke a kovetkezé:

Kdnyv szerinti érték

2019.
december 2020.
31. december 31.
Egyéb hosszu lejaratll eszkézok 1414 417 1 456 850
Eszkdz értékesitésébdl szarmazé
kovetelés 0 0
Vevdkkel szembeni és egyéb
kovetelés 2938 341 332 701
Pénzeszkdzok és pénzeszkoz-
egyenértékesek 443 860 1836 278
Szallitékkal szembeni és egyéb
kotelezettségek 4747 119 6 360 219

A fenti pénzugyi instrumentumoknak a kdnyv szerinti értéke jol kozeliti a valds értéket, mivel jellemzéen
éven bellli lejarattak. A hosszu lejaratd eszk6zok értéke pedig diszkontalva kertl kimutaasra.

26. megjegyzés Egy részvényre juté eredmény

Az egy részvényre jutd eredmény alapértéke a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban keril kimutatasra

A 13.-69. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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27. megjegyzés

T 6kekotelezettségek és fugg 6 tételek

2020. december 31-én a Tarsasag jovébeni beruhazasi és egyéb szolgaltatasi elkotelezettsége
80 555 E Ft (2019 december 31-én 218 587 E Ft).

A Tarsasagnak nincsenek fliggé kotelezettségei 2019. és 2020. december 31-i allapot szerint.

28. megjegyzés

Lizing kotelezettség

Az IFRS 16 Lizingek 2019. januar 1-ei bevezetését kovetéen a korabbi eléirasok szerinti operativ lizingek
kerulnek itt kimutatésra

A lizing szerzédések lizingdijainak esedékessége:

2019. december 31.

2020. december 31.

Even beliili 2,692 9,259
Egy és 0t év kdzott 368 23,151
Ot éven tdl 0 0
Lizing 6sszesen 3,060 32,410

A Tarsasag jarmlveket bérel lizing konstrukcioban. A lizingek futamideje jellemzden 1 és 5 év kozott
van. A lizingkottelezettségb6l ered6 kamatraforditas a pénzugyi raforditasok kozott kerdil elszamoléasra.

29. megjegyzés

Mérlegen kiviili kételezettségek

A Tarsasag jelzalogai:

2019. december 31.

Réba Nyrt.

Réba Nyrt.
Réaba Nyrt.

2020. december 31.

Réba Nyrt.

Réaba Nyrt.
Réba Nyrt.

30. megjegyzés

Bank Eszkozkategoria
CiB ingatlan
RAIFFEISEN
COMMERZBANK

Bank Eszkozkategoria
CciB ingatlan
RAIFFEISEN
COMMERZBANK

Fordulénap utani események

ingatlan
biztositasi kotvény

ingatlan
biztositasi kotvény

Eszkdzérték
(milli6 Ft)

5,000

2,021
n/a

ESszkozertek
(milli6 Ft)

3,963

477
n/a

A fordul6nap utdn nem tortént olyan esemény, mely hatéssal

kimutatasokra.

lett volna a 2020. évi pénzigyi

A 13.-69. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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31. megjegyzés A magyar szdmviteli torvény kdvetelm  ényei szerinti tovabbi kbzzétételek

)

i)
ii)

Az éves beszamol6 alairasara jogosult személyek:

Pintér Istvan elnok-vezérigazgatd 9028 Gy6r, Vandor u. 20.
Balog Béla pénzugyi vezérigazgatod-helyettes 9024 Gy6r, Babits Mihaly u. 38/C

A Téarsasag internetes honlapjanak elérhetésége: www.raba.hu

A konywviteli szolgaltatast végzé tarsasag:

2020. julius 16-ig:

T-Systems Magyarorszag Zrt.
9024 Gy6r, Hunyadi ut 14.

A konyvwviteli szolgaltatas korébe tartozd feladatok iranyitasdért és az IFRS szerinti beszamolo
elkészitéseert felelés személy:
Név: Kelemen Melinda Regisztraciés szam: 151546
2020. jdlius 17-t6l a Raba Nyrt. munkavallalojaként:
Név: Kelemen Melinda Regisztraciés szam: 151546
A Tarsasag kotelez6 kdnyvvizsgalatat az
KPMG Hungaria Kift.
1134 Budapest, Vaci Gt 31. végzi.
A konyvvizsgalatért személyében felelés kamarai tag kdnyvvizsgélo: Juhasz Attila Sandor
Kamarai regisztracios szdma: 006065

A 2020. december 31-es nappal végz6dd Uzleti évre az éves beszamold konyvvizsgalatanak dija
megallapodas szerint 2 300 E Ft + AFA

2020-ban a Tarsasag egyéb bizonyossagot nyUijté szolgaltatadsokat, adétanacsadoi szolgaltatasokat
és egyéb nem kényvvizsgaldi szolgaltatasokat nem vett igénybe.

Az addzott eredmény felhasznéalasara tett javaslat:

Az Igazgat6sag osztalék kifizetését nem javasolja a Kozgylilés elé terjeszteni.

A 13.-69. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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vi) Sajat téke megfeleltetés
Sajat téke megfeleltetési tabla készitésének alapja

A magyar szamviteli torvény 114/B paragrafusa szerint az évkdzi pénzugyi kimutatés tartalmazza a
magyar Szamviteli térvény szerinti és a fent részletezett elkészitési elvek szerinti sajat téke kozotti
eltérés levezetését.

Az dsszedllitas soran alkalmazott elvek szerinti sajat téke és a magyar Szamviteli térvény szerinti
sajat téke kozotti eltérés levezetése az alabbi tékeelemek 2020. december 31-i és 2019. december
31-i egyenlegeit tartalmazza:

Sajat téke
o Jegyzett téke
o Toketartalék
e Eredménytartalék
«  Ertékelési tartalék
e Addlzott eredmény

* Lekotott tartalék

A sajat téke megfeleltetési tabla tartalmazza tovabba:
* a Cégbirosagon bejegyzett téke és a fent leirt elkészitési elvek alapjan meghatarozott
jegyzett téke kozotti eltérés levezetését;
e az osztalékfizetésre rendelkezésre all6 szabad eredménytartalékot, amely az utolso,
beszamoldval lezért Gizleti év targyévi adozott eredményeét is tartalmazé eredménytartalék.

A 13.-69. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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Sajat t 6ke megfeleltetési tabla

2019. januar 1.

IFRS szerinti
IFRS sze- sajat t 6ke
rinti sajat 2019.01.01 Adbzott
téke (Uiramegélla- 04t 1 < - Sajat t 6ke
. jat rész- Toketar- Potbefize- ered-
2019.01.01 pitott) vény atso- talék at-  tés kisz G- mény at- 2019.01.01
rolas sorolas rése vezetés
Jegyzett téke 13 473 446 13 473 446 13 473 446
Sajat részvény -108 952 -108 952 108 952 0
Részvény-alapu kifi-
zetések tartaléka 0 0 0
Eredménytartalék 3 665 891 1818 167 -108 952 -127654 -1373483 -382 466 -174 388
Téketartalék 0 0 127 654 127 654
Lekotott tartalék 0 0 108 952 0 108 952
Adozott eredmény 0 0 382 466 382 466
Toke és tartalékok
Osszesen 17 030 385 15182 661 108 952 0 -1373483 0 13918 130
2019.december 31.:
IFRS sze-
rinti sajat Ad6zott
téke . f Sajat t 6ke
Sajat rész- Pétbefize- ered-
2019.12.31  \gny atso-  Toketartalék  tés kisz G- mény at-  2019.12.31
rolas atsorolas rése vezetés
Jegyzett téke 13 473 446 13 473 446
Sajat részvény -108 952 108 952 0
Részvény-alapu kifizeté-
sek tartaléka 0 0
Eredménytartalék 1818 167 -108 952 -127 654 -1 414 417 23408 190 552
Téketartalék 0 127 654 127 654
Lekotott tartalék 0 108 952 0 108 952
Adozott eredmény 0 -23 408 -23 408
Toke és tartalékok 6sz-
szesen 15 182 661 108 952 0 -1414417 0 13877196

A 13.-69. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz

2020. december 31:

IFRS sze-
rinti sajat Ad6zott
téke P P Sajat t 6ke
Sajat rész- Pétbefize- ered-
2020.12.31 vény atso- Toketartalék  tés kisz (i- mény at- 2020.12.31
rolas atsorolas rése vezetés

Jegyzett téke 13 473 446 13 473 446
Sajat részvény -108 952 108 952 0
Részvény-alapu kifizeté-
sek tartaléka 0 0
Eredménytartalék 1575746 -108 952 -127 654 -1 456 850 -27 048 -144 758
Téketartalék 0 127 654 127 654
Lekotott tartalék 0 108 952 0 108 952
Adozott eredmény 0 27 048 27 048
Toke és tartalékok 6sz-
szesen 14 940 240 108 952 0 -1456850 0 13592342

A 13.-69. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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UZLETI JELENTES ES VEZET OSEGI JELENTES

A 2020. december 31-ével végz 6d6 uzleti évr 6l
(Nem konszolidalt)
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1. A Tarsasag jellemz 6i

A RABA Jarmiipari Holding Részvénytarsasag jogelédjét 1896-ban alapitottak. Torténete soran, a
vilagpiacon is ismert nagyvallalatta, illetve vallalatcsoporttd valt az orszaguti és nem orszaguti jar-
muvek, féegységek és részegységek gyartasaval.

A Téarsasag legjelentésebb allomasai:
- részvénytarsasagga alakulas (1992. januér 1.),
- részvények tézsdei bevezetése (1997. december 17.)

A tdézsdei bevezetését kbvetben a Tarsasdg gazdalkodasat a befektetdk is folyamatosan szem el6tt
tartjak.

A Réba 1999-ben atfogd szerkezetéatalakitasi folyamatot inditott, aminek eredményeként 2000-t4l
holdingszervezetként mikodik. A holdingszervezetben a szakmailag elkilonilt tevékenységek 6n-
allo tarsasagokba szervezetten folynak, mikdzben a holdingkdzpont feladatai az tzletfejlesztésre, a
tarsasagok iranyitasara, szakmai felligyeletére és egyes vagyongazdéalkodasi feladatokra koncent-
ralodnak.

A 2004-es Uzleti évben tovabb folytatddott a holdingszervezet és a belsé mikodési folyamatok le-
tisztitasa, mUkodésenek optimalizalasa. 2004. januar 1-jével k6zos szakmai iranyitas ala kerult a
RABA Nyrt. és a Radba Futomu Kft.

2005. december 6-an a Tarsasag neve a torvenyi el6irasoknak megfeleléen RABA Jarmiipari Hol-
ding Részvénytarsasagrol, RABA Jarmdipari Holding Nyilvanosan Miikod6 Részvénytarsasagra val-
tozott.

A Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt. 2011. november 7-én kotelezé nyilvanos vételi ajanlatot tett a
Tarsasag altal kibocsatott valamennyi részvény megvasarlasara. Az ajanlatot a PSZAF 2011. nov-
ember 8-an jovahagyta. A nyilvanos ajanlattal kapcsolatosan az Ajanlattevd kezdeményezte az Eu-
ropai Bizottsag eljarasat a tranzakcio egységes (az egész EU terlletére kiterjedd) versenyjogi en-
gedélyezésére. A versenyhivatalok engedélyezték a vasarlast.

A Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 2012. 4prilis 18-atél részvény-atruhazasi szerzédések eredmé-
nyeképpen 9.925.829 darab részvény tulajdonosava valt, azaz a Tarsasagban dsszesen 73,67 sza-
zalékos tulajdoni hanyadot szerzett.

2020. december 31-én az allam részesedése 74,34 szazalék.

A RABA Jarmiipari Holding Nyrt. szervezetében és miikodési korében a kozeljovében valtozast
nem tervez. Teveékenységi korében tovabbra is meghatarozé az lzletvezetés és a vagyongazdalko-
das.

A Téarsasag székhelye: 9027 Gyér, Martin ut 1.
A Tarsaség 2017. januar 1-t6l a beszamolasi kotelezettségét a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi
Standard (,IFRS”) alapjan késziti.
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Raba Nyrt. szervezeti abra

Raba Jarmdipari Holding Nyrt.

Elnok-vezérigazgatd

Titkarsag,
Elemzés, Bels6 audit, BefektetGi
kapcsolattartas, Kommunikacid, IT

Pénziigyi igazgatdsag
Treasury és kontrolling

Stratégiai beszerzés, eszkoz-
és vagyongazdalkodasi ig.

Human eréforras és
kontrolling
igazgatdsag

I

Beruhazas

Stratégiai beszerzés
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2. Gazdalkodasi jellemz 6k

Az eredmény alakulaséat az alabbi tablazat mutatja be:
adatok millio Ft-ban

Nemzetkozi Nemzetkozi

Pénzigyi Pénzigyi
Beszamolasi Beszamolasi o

Standard Standard Eltérés

20109. év 2020. év
Arbevétel 1568 1959 391
Ertékesités kdzvetlen koltsége 394 385 -9
Brutté nyereség 1174 1574 400
Osztalékbevétel 213 53 - 160
Leanyvallalati befektetésekbdl szarmazd nyereség/veszteség 0 0 0
Egyéb mikddési bevétel 8 54 a7
Egyéb bevételek dsszesen 221 108 -113
Ertékesitési és marketing koltségek 30 0 -30
Altalanos és igazgatasi koltségek 1128 1241 114
Egyéb raforditasok 200 208 9
Egyéb m (ikddési raforditasok 6sszesen 1358 1450 92
Miikédési tevékenység eredménye 37 231 194
Pénzlgyi bevételek 77 183 106
Pénzigyi raforditasok 93 325 231
Tarsult vallalkozas vasarlasabdl szarmazé eredmény -30 4 34
ADOZAS EL OTTI EREDMENY -9 93 102
Nyereségad6** 15 24 9
TARGYEVI EREDMENY -23 69 93
TARGYEVI ATFOGO EREDMENY OSSZESEN -23 69 93
EBITDA 192 507 315

2.1. Arbevétel
A RABA Nyrt. 2020-ban 1 959 millié Ft nett6 bevételt realizalt (2019: 1 568 millié Ft).

A bevétel 52%-at kitevé bérleti dijbdl a Tarsasag 1 032 millié Ft-ot ért el, mely 453 millié Ft-tal tébb
az el6z6 évi arbevételnél. A bazisidészakhoz képest a menedzsment dij, és a markanév hasznalat
utdn a kapcsolt véllalkozasoktol szarmazé arbevétel 195 millié Ft-tal csokkent. A menedzsment,
markanév hasznalati dij az Nyrt. 6sszes arbevételének 22%-a. Az arbevételen belll a tovabbszam-
lazott szolgaltatdsok aranya 25%, értéke 120 millié Ft-tal tébb az el6z6 évinél. Az egyéb tételek
bevétele ndvekedett a targyévben, leginkabb a bérelszamolas, valamint a pénzigyi és szamviteli
szolgéltatas miatt, amely 78 millio forinttal névelte a bevételeket.

Az arbevétel jelentds hdnyada (65%) a konszolidacidéba bevont vallalatoktél szarmazott. A konszo-
lidacids koron kivuli belfoldi vevéknek jellemzéen a bérbeadassal kapcsolatos dijak kerultek kiszam-
lazasra, valamint hulladékértékesitésbdl szarmazott bevétel.

A holding szervezet kialakitdsaval az Nyrt. 5 szazalékot képvisel a vallalatcsoport altal realizalt ar-
bevételbdl:
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adatok millié Ft-ban

Belfoldi arbevétel 1950 13 848 14%
Konszolidaciéba bevont véllalatok arbevétele 1292 2279 57%
Egyéb arbevétel 658 11 570 6%

Export arbevétel 9 27 194 0%

Bevételek 6sszesen 1959 54 891 5%

2.2. Koltségek
A mikodeési kéltségek dsszetétele a targyévben nem valtozott a bazis idészakhoz mérten.

A koltségek 53 szzalékat az anyagjellegl raforditadsok-, vagyonkezeléssel, ingatlan fenntartassal,
Uzemeltetéssel kapcsolatos kdltségek - teszik ki, melyek a targyidészakban 8%-kal csokkentek.

A személyi jellegi raforditasok 26%-kal ndvekedtek.

A koltségek atcsoportosulasanak f6 oka, hogy a konyvelés és bérszamfejtés a masodik féléevtél sajat
tevékenységkeént folytatodott.

adatok millié6 Ft-ban

2019. 2020. Valtozas Index %
december 31. december 31. 2020-2019 2020-2019
Anyagkoltség 434 429 -5 99%
Igénybe vett és egyéb szolgaltatasok 502 431 -71 86%
Személyi jellegl raforditasok 389 490 101 126%
Ertékcsokkenés és amortizacié 226 276 50 122%
Miikddési koltségek dsszesen 1,552 1,627 75 105%

A tevékenység koltségeinek megoszlasa

2020. év

B Anyagkoltség
M Igénybe vett és egyéb
szolgdltatasok

Személyi jelleg(i raforditasok

B Ertékcsokkenés és amortizacié
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2.3. Egyéb bevételek és egyéb raforditasok

2019.
december 31.

adatok milli6 Ft-ban

2020.
december 31.

Tamogatés feloldasa 4 4 0
Osztalékbevétel 213 53 -160
Befektetések értékvesztésének visszairasa 0 0 0
Egyéb 4 50 47
Egyéb bevételek dsszesen 221 108 -113
Telek és épitményado 135 135 0
Selejtezés, értékvesztés 78 57 -21
Baleseti kartérités 4 6 1
Véarhato kotelezettségekre képzett céltartalék 10 15 5
Céltartalék feloldas -40 -61 -21
Egyéb 12 56 44
Egyéb raforditasok dsszesen 200 208 9
Egyéb bevételek és raforditasok dsszesen, netto 21 -101 -122

Az egyéb bevételek és egyéb raforditasok egyenlege 122 millié Ft-tal romlott. Legfébb oka 2020.

évben az osztalékbevételnek az elmaradasa.

2.4. Pénzigyi eredmény

A pénzigyi miveletek eredménye 2020-ben 142 millié Ft veszteség, melynek 6sszetevoi:

adatok milli6 Ft-ban

20109. 2020.
december 31. december 31.
Elhatarolt kamatbevétel 2 0 -2
Kapott kamatbevétel 39 0 -39
Egyéb pénziigyi bevételek 36 183 147
Pénziligyi bevételek 6sszesen 77 183 106
Elhatarolt kamatréforditas 2 0 )
Fizetett kamatraforditas 14 32 18
Egyéb pénzigyi raforditasok 77 293 216
Pénziigyi raforditasok 6sszesen 93 325 231
Pénzigyi bevételek és raforditasok 6sszesen, nettd -16 -142 -125

2.5.Targyévi eredmény és addzas

A mikodési eredmény 194 millié Ft-os ndévekedésének, a pénzigyi eredmény 168 millié Ft-os csok-
kenésének, illetve a tarsult vallalkozasbol szarmazé 34 millié Ft-os eredményndvekmény hatasara

az adodzas el6tti eredmény 60 millio Ft-tal nétt.

Az adoréaforditasok 9 millié Ft-tal nbvekedtek, a tarsasagi adé 2 millié Ft-tal, a halasztott adé 7 mil-

lio Ft-tal nétt.
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3. Vagyoni helyzet
3.1. Befektetett eszk6zok alakulasa

A RABA Nyrt. befektetett eszkozeinek 2020. éves zard nettd értéke 19 828 millio Ft, 1 202 milli6 Ft-
tal tobb az el6zd évinél. A ndvekedés a vallalatcsoporton beluli ingatlantranzakcié eredménye. Az
immaterialis javak értéke 8 millio Ft, ami 5 millié Ft-tal csdkkent a korabbi évhez képest. A targyi
eszk6zoké 6 975 millié Ft, melynek az el6zd évhez képest 972 millié Ft-tal nétt az 6sszege, mivel a
targyévben elszamolt értékcsokkenés és értekvesztés mertéke kisebb volt a beruhazasok ertékénél.

A hosszU lejaratl eszkdzok 6sszege nem valtozott.

A befektetett eszk6zok 53 szazalékat a lednyvallalati befektetések adjak. Egy 2020-ban feltart hiba
hatasara a 2019. januar 1-i nyitbadatok Gjramegallapitdsabol adoddéan a leanyvallalati befektetések
és az eredménytartalék 1 575 millié Ft-tal csokkent

2020. december 31-én a befektetések kore az el6zd évhez képest az alabbiak szerint valtozott:

adatok millié6 Ft-ban

Leanyvallalat befektetések 2015.december a1 2030 december a1
Réaba Futébm Kift. 8 762 9012
Réaba Jarmualkatrész Kift. 780 780
Réaba Jarma Kit. 776 776
Diagonal Valor Kift. 400 0
Osszesen 10 717 10 567
Egyéb befektetések 45 49
Egyéb hosszu lejarati eszkdzok
Eszkodz értékesitéshdl szarmazé kdvetelés 0 0
Potbefizetésbdl szarmazé kovetelés 1414 1457
Osszesen 1414 1457

A befektetett eszk6zok Osszetétele:

| 6983 | 1523 754
2020.2ar6. \\\\\\
6 017
2019. Z&r6 &\\}\\\\\\\\\\\\
-3 500 1500 6 500 11 500 16 500 21500
® Targyi eszkdzok és Immat.javak ® Leanyvallalati befektetések
= Egyéb hosszu lejarati eszkdzok = Befektetett eszkdzok
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A befektetett és forgdeszkzok aranyara az alabbiak voltak jellemzék a targy- és a bazis évben (%-

ban):
Eszkdzcsoport 2019.12.31 2020.12.31
Befektetett eszkdzok 84.6 90.1
Forgbeszktzok 154 9.9
ESZKOZOK OSSZESEN 100 100

3.2. Forgbeszkodzok alakulasa

A forg6eszkdzok belsé Osszetételét az 6sszevont mérlegtételek alapjan az alabbi tablazat és 4bra
mutatja (millid Ft-ban). A kdvetelések cstkkenése a csoportszintli cash-pool finanszirozas optimali-

zaldsanak eredménye.

Eszkdzcsoport 2019.12.31 2020.12.31
Készletek 8 10
Kovetelések 2,938 333
Nyereségado kovetelés * 11 0
Pénzeszkdzok 444 1,836
Forgbeszkdzok 0sszesen 3,401 2,179

Forgbeszkozok Osszetétele
2019. év

13% 0% m Készletek

0%
m Kovetelések

Nyereségado
kovetelés

m Pénzeszkdzok

Forgoeszkdzok dsszetétele
2020. év

15%

1% 0% mKészletek

m Kovetelések
Nyereségado

kovetelés
m Pénzeszkdzok

Az kovetelések ardnya a pénzeszkdzok allomanyanak ndvekedése mellett nagymértékben csok-

kent.

3.3. Forrasok alakulasa

A forrasok Osszetételét, illetve annak véaltozasat az alabbi mutaték jellemzik:

Forrascsoport 2019.12.31 2020.12.31
Sajat téke 68.9% 68.1%
Céltartalék 0.5% 0.6%
Kotelezettségek 30.6% 31.3%
Forrasok 6sszesen 100,0% 100,0%

A forradsok megoszlasa az aladbbiak szerint valtozott, 6sszege 22 millié Ft-tal csokkent.

adatok milli6 Ft-ban

Forrascsoport 2019.12.31 2020.12.31
Sajat téke 15,183 14,983
Céltartalék 113 138
;’:l?zugw kételezettségek, Szallitokkal szembeni és egyéb kotelezettsé- 6,730 6,885
Forrdsok dsszesen 22,026 22,006
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A forrasokon belll a sajat téke 6sszege 200 millio Ft-tal csokkent. A targyévben 69 millié Ft nyereség
képzbédott, és 53 millié Ft osztalékot fizetett ki a tulajdonosoknak a Tarsasag.

A Téarsasag jegyzett tékéje 13 473 446 darab 1 000 forint néveértékl, névre szo6l6, dematerializalt
torzsrészvénybdl all, amely az el6z6 évhez képest nem valtozott. A tulajdonosi szerkezet is valto-
zatlan.

Tulajdonosi szerkezet

2019. 2020.
december 31. december 31.
% %
Kbdzkézhanyad 24,76 24,76
Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt. 74,34 74,34
Sajat részvény 0,90 0,90
100,0 100,0

3.4. Pénzugyi helyzet és likviditas

A Tarsasag pénzugyi helyzetét és likviditadsat 2019. és 2020. december 31-én az alabbi pénzugyi
mutatok szemléltetik.

Mutato 2019 2020

E(GSezr?zegszzllgi)\gglf?Rscl)\Tg tli}gratl] kotelezettségek) 6-58 2623
S()Ilzoc:rsglci)lfevsiglitgsélf]gtli?szletek) /ROvid lejaratu kotelezettségek 50.28 30.98
tilzggj:;%zsgﬁéaz?kmbvid lejarat kotelezettségek) 50.40 3112
Netto forgétéke (MFt) -3,347 -4,822

=(Forgoeszkozok — Rovid lejaratu kotelezettségek)

A forgbeszkdzok és a rovid lejaratu kotelezettségek egyarant csokkentek, utobbi nagyobb mérték-
ben.

3.5. Avagyoni helyzet ést 6keszerkezet alakulasa

A vagyoni helyzetet és tOkeszerkezet alakulasat bemutaté mutatok:

Mutato 2019 2020

Tartésan befektetett eszkdzok aranya % 846 90.1
= Befektetett eszkzok/Osszes eszkoz ' '
Befektetett eszk6zok fedezettsége % 815 756
= (Sajat t6ke/Befektetett eszkdzok) ) )
Eladdsodottsag mértéke %

= (kotelezettségek/Sajat téke) 451 46.9

o , , f o
Tokeellatottsag mutatodja % 68.9 68.1

= (Sajat téke/Osszes forras)

A mutatészamok lényegesen nem valtoztak. Az eladosodottsdg mértéke ndvekedett a kbtelezettsé-
gek magasabb szintje illetve a sajat t6ke csokkenése kovetkeztében.
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3.6. Az eredmény alakulasa

Az eredmény alakulasat bemutaté mutaték:

Mutato 2019 2020
Sajat téke aranyos nyereség % 02 05
=Add4zott eredmény/Sajat téke ' ’
Eszkdzaranyos eredmény % 01 03
= Adézott eredmény/Osszes eszkoz ' '
4 7z 7z 7z 0
Arbevétel aranyos eredmény % 15 a4

= Adozott eredmény/Ertékesités netté arbevétele

Az eredménymutatok az el6z6 évi alacsonyabb eredménnyel szemben a targyévi magasabb ered-
mény miatt kedvez&bben alakultak.

4. A Tarsasag varhato fejl 6deése

A RABA Nyrt. jelentés ingatlanvagyonnal rendelkezik, az ingatlangazdalkodasi stratégia célja e va-
gyonelem alaptevékenységet legjobban tAmogatd, optimalis felhasznalasa.

Ennek kapcsan folyamatos feladata a Raba Ipari Parkban Iévé terllet felhasznalasanak racionaliza-
lasa, a mikodéshez nem szikséges ingatlanok eladdsa, bérbeadasa.

A Téarsasag gyori ipari tevékenységét egy telephelyre koncentralta, igy tébb mint 40 hektaros ingat-
lanfejlesztésre alkalmas tertletet szabaditott fel Gyér belvarosanak szomszédsagaban. A kitling
adottsagokkal rendelkezé, Duna parton fekvé teriletek leheté legmagasabb értéken valo értékesi-
tését célozza meg. A kulturélt és biztonsagos kornyezet fenntartasa mellett a terilet rekultivacioja
€s bevonasa a varos vérkeringésébe a kiemelt feladatok egyike.

Ennek hosszu idd utéan elsé I1épcséjeként a vallalat elérehaladott targyalasokat folytat Europa egyik
vezetd multinacionalis keresked6 vallalataval az ingatlan egy részének értékesitésérdl. A tranzakcio
értéke meghaladhatja a 2 milliard forintot.

A Téarsasag éplletein és épitményein folyamatosak a feldjitasok.

2019-ben a Rekard csoportban vasarolt kisebbségi részesedés mellett a Raba Nyrt. megvasarolta
a Diagonal Valor Kft. 100%-os Uzletrészét. E Kft. tulajdonaban van a Rekard Hajtom{ Kft. tevékeny-
ségének helyszinét jelenté ingatlan.

A Térsasag menedzsmentje eréfeszitéseket tesz az ingatlanok hasznositasa érdekében.

A Tarsasag tovabbra is a cégcsoport egészének érdekében jar el, a stratégiai tertileteken kozponti
szervezetein keresztll képviseli a leanyvallalatokat, keretszerzédéseket koét. E funkcidjat tovabb
kivanja erdsiteni a jov6ben is.

5. Kutatas-fejlesztés

A RABA Nyrt. sajat kutatas-fejlesztési tevékenységet nem végez.

6. Kornyezetvédelem
Kornyezettudatossag, kornyezeti stratégia

A kdrnyezet igénybevételének és terhelésének csokkentése, a kérnyezetbarat megoldasok alkalma-
zasa napjaink legfontosabb vallalati kihivadsai kdzé tartoznak. A Raba Nyrt. a folyamatos kornyezet-
tudatos fejlesztés mellett, és a vonatkozé jogszabalyok, valamint egyéb eléirasok betartasaval kivan
megfelelni a kdrnyezetvédelmi kévetelményeknek, ezaltal biztositva a cég fenntarthato fejlédését.

10
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Vallalatunk kornyezetiranyitasi rendszere 10 alapelvre épul:

» akarosanyag-kibocsatasok és egyéb szennyez6dések megel 6zése,

* az anyag- és energiafelhasznélés, illetve a kdrosanyag-emisszio csokkentése ,

» a hulladékok mésodlagos felhasznalasanak, ujrahasznositasanak novelése,

» akdrnyezeti elemek — viz, talaj, levegé, épitett kornyezet — allapotanak megoévasa ,

* avevOkozpontisdg erdésitése, a belsé és kilsé veviink igényeinek felmérése, az egyezte-
tett kdvetelmények maradéktalan teljesitése,

+ afolyamatkdzpontisag jegyében a cég mikodésének optimdlis folyamatok egyitteseként
torténd értelmezése,

* avezetdk hatarozott szerepvéllalasa a kornyezetvédelmi célok meghatarozasa, és az azok
eléréséhez sziikséges feltételek biztositasa terén,

» amunkatarsak képességeinek érvényesilése érdekében a felel6sségi és hataskorok 6sz-
szehangoléasa,

» rendszerszemlélet alkalmazésa, az egymassal 6sszefliggd folyamatok egységként valo ér-
telmezése réven,

» a folyamatos javitdas kiemelt jelentésége a gyartas valamennyi tertletén, a tokéletesités
lehetéségének allando keresése és érvényesitése.

Kdrnyezetpolitika

s sz

zettudatos gondolkoddsmaod hatarozzak meg. Mindezek miatt a kdrnyezetpolitikdban kiemelt szere-
pet kap a hulladékgazdalkodas optimalizaldsa és a mikoédéshez kapcsolodoan keletkezé veszélyes
anyagok kornyezeti kockazatanak csokkentése.

Annak érdekében, hogy teljesiljenek vallalatunk kérnyezetpolitikai célkitlizései, Tarsasagunk 2018
ota rendelkezik az 0j MSZ EN ISO 14001:2015 kornyezetvédelmi tanusitassal. E mindsitést csak
azon vallalatok nyerhetik el, amelyeknek sikerllt minimalisra csokkentenitk cégik kérnyezetre gya-
korolt negativ hatésait, belsé szabélyzataik 6sszhangban vannak a hatalyos kérnyezetvédelmi el-
irasokkal, tovabba térekednek arra, hogy folyamatosan fejlesszék cégiket a szabvanyban foglaltak
alapjan.

A menedzsment munkdja soran kiemelt figyelmet fordit a kdrnyezetpolitikdban kinyilvanitott iranyel-
vek betartaséra, emellett a vallalat minden munkatarsaval szemben szigor( elvards a hasonléan
felel6s, kornyezettudatos munkavegzés.

Kiemelten fontosnak tartjuk tovabba, hogy minden beruhdzéasnél kérnyezetvédelmi és fenntarthato-
sagi szempontokat egyarant figyelembe vegytnk. Minden évben kilén pénzligyi keretet biztositunk
a kilonbozé kdrnyezetvédelmi fejlesztések finanszirozasara.

7. Foglalkoztataspolitika

A RABA Nyrt. 23 6 atlagos allomanyi létszammal miikodott 2020. évben. A személyi jellegii koltsé-
gek az alabbiak szerint alakultak (millié Ft-ban):

2019. december 31. 2020. december 31.
Bérek és fizetések 262 351
Bérjarulékok 64 67
Egyéb személyi jellegii raforditasok 63 72
Személyi jelleg (i raforditasok 6sszesen 389 490

A RABA Jarmdipari Holding Nyrt. menedzsment tagjai az Nyrt. mellett ellatjak a Raba Futémi Kit.
irdnyitasat is.

11
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8. Kockézatkezelési politika

A Tarsasag kockazatkezelési politikajat ugy alakitotta ki, hogy az biztositsa a Tarsasagot érint6 koc-
kazatok azonositasat és elemzését, kockazati limitek és kontrollok felallitasat, és ezek betartasanak
nyomon kovetését. A kockazatkezelési politikat és rendszereket rendszeresen felllvizsgéljuk, hogy
azok tukrézzék a piaci kérilmények és a tevékenység valtozasait. Vezet6ségi standardokon, és
szabalyzatokon keresztll a Tarsasag fegyelmezett és konstruktiv ellenérzési kérnyezetet kivan ki-
alakitani, amelyben valamennyi munkavallal6 tisztdban van szerepkorével és kotelezettségeivel.

A menedzsment csoportszinten rendelkezik kidolgozott hitelpolitikaval, és a hitelkockazatot folya-
matosan figyelemmel koveti.

A finanszirozas kamatfeltételeiben megjelend kamatkockazat kezelése alapvetéen a finanszirozasi
tevékenység soran integraltan, csoportszinten torténik, mely alapjan a valtozo és fix kamatozasu
finanszirozasi Ugyletek aranya kiegyensulyozott.

A pénzgazdalkodas hatékonysaganak javitasara és a finanszirozasi kockazatok csokkentésére a
Raba Csoport cash-pool rendszert mikodtet, amellyel optimalizalhaté a rendelkezésre allé pénz-
eszkoz.

A likviditasi és cash-flow kockazatokat a vevd és szallitd mindsitési rendszeren keresztil kezeli a
Csoport.

A Téarsasag kovetelései és kotelezettségei jelentds része a leanyvallalataival szemben all fenn. A
leanyvallalatok 100%-ban az Nyrt. tulajdonaban vannak, ezaltal kdzvetlen befolyassal bir e befekte-
tései felett.

9. Egyéb

A RABA Nyrt. jegyzett t6kéje 13 473 446 darab 1 000 forint névértéki, névre szold, dematerializalt
torzsrészvénybdl all, amelyek az idészakosan meghirdetett osztalékra jogositanak és részvényen-
ként egy szavazatot biztositanak a Tarsasag Kozgyulésén.

Tulajdonosi struktira, a részesedés mértéke 2020-ban

Teljes alapt 6ke
Tulajdonosi kdr megnevezése Tf?jragl]r)]lsgre(l)ijsn (Iggcsgglégfgig
% 2 % 3 Db % 2 % 3 Db
Belfoldi intézményi/tarsasag 7,05 7,11 949 288 4,34 4,38 584 606
Kilfoldi intézményi/tarsasag 2,15 2,17 289 697 0,96 0,97 129121
Kulféldi maganszemély 0,07 0,07 9 804 0,07 0,07 8 832
Belfoldi maganszemély 15,25 15,39 2054 773 19,16 19,33 2581 003
Munkavallalok, vezetd tisztségviseltk 0,13 0,13 17 074 0,13 0,13 17 074
Sajat tulajdon 0,90 120 681 0,90 120 681
Allamhaztartas részét képezé tulajdonos * 74,46 75,13 | 10032 129 74,46 75,13 10 032 129
Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények 5 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0
Egyéb © 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0
OSSZESEN 100,00 100,00 | 13473446| 100,00 100,00 13 473 446

1Ha a bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptékével, ennek feltlintetése mellett nem sziikséges kitolteni. Ha tobb sorozat
van bevezetve a Tézsdére, minden sorozat esetén meg kell adni a tulajdonosi struktarat.

2 Tulajdoni hanyad

3 A Kibocsato kozgyllésén a dontéshozatalban vald részvétel lehetéségét biztositd szavazati jog. Ha a tulajdoni hanyad
és a szavazati jog megegyezik, csak a tulajdoni hanyad oszlopot kell kitdlteni és benyujtani/kdzzétenni a tény feltiintetése
mellett!

4 PL.: MNV Zrt., TB, Onkormanyzat, 100%-o0s allami tulajdonban all6 véllalatok stb.

5 Pl.: EBRD, EIB, stb.
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Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsoroldsa, bemutatdsa (2020.12.31)

. . . Mennyiség | Részesedés |Szavazatijog
Név Tevékenység (db) (%) (%)
Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt. allamhaztartas 10 015 829 74,34 75,01

A RABA Nyrt-nek nincsenek killénleges iranyitasi jogokat biztosito részesedései.

A Raba részvényei a Budapesti Ertékt6zsdén vannak nyilvanos forgalomban. A Tarsasag részveé-
nyei szabadon atruhazhatok.

A Téarsasag legfébb szerve a Kdzgydlés, amely a részvényesek dsszességebdl all. A részvényes a
részvényesi jogok gyakorlasara a Tarsasaggal szemben, akkor jogosult, ha bejegyezték a Tarsaség
részvénykényvebe és részvényesi minéségét tulajdonosi igazolassal igazolja. A Tarsasag tulajdo-
nosainak szavazati és tulajdonosi joga - egy részvény egy szavazat — megegyezik. A Tarsasag tu-
lajdonéaban lévd sajat részvények szavazati jogot nem biztositanak. A részvényesnek joga van a
kozgyilés altal felosztani rendelt, mérleg szerinti nyereségnek a részvényeire juté arnyos részére,
osztalékra. Osztalékra azok jogosultak, akik az osztalékfizetésrél donté kozgydlési hatarozatban
meghatarozott fordulonapon a Részvénykényvben szerepelnek. A fel nem vett osztalék kovetelé-
sére valb jog az osztalék esedékességétdl szamitott Ot év elteltével évil el. A részvényesi jogok
gyakorlasanak médjaval kapcsolatos, valamint a Kozgyd(lés feladataira, hataskérére és lebonyolita-
séra vonatkozé részletes szabalyokat a Raba Nyrt. Alapszabdlya tartalmazza.

Az IgazgatOsag a Tarsasag ugyvezetd szerve, nem operativ vezetd testulet, nem vesz részt a Tar-
sasag napi tgymenetében. Dontést hoz, illetve eljar minden olyan a Tarsasag iranyitasaval és Uz-
letmenetével kapcsolatos kérdésben, amely a Tarsasdg Alapszabalya vagy a jogszabaly rendelke-
zése folytdn nem tartozik a Tarsasag Kozgyllése vagy mas tarsasagi szervek kizarélagos hatasko-
rébe. A Tarsasag lgazgatdsaga 7 fébdl all. Az Igazgatdsag elnokét és tagjait a Kozgydlés valasztja
meg hatarozott, de legfeljebb 6t éves idétartamra. Az lgazgatdsag tagjai tisztségukbdl barmikor,
indoklas nélkil visszahivhatok és megbizatasuk lejarta utdn Gjravalaszthatok. Az Igazgatésag leg-
alabb negyedévente Ulésezik. Az Igazgatosag feladataira, hataskorére és mikodésére vonatkozo
részletes szabalyokat a Raba Nyrt. Alapszabalya és az Igazgatdsag Ugyrendje tartalmazza.

A Téarsasag operativ iranyitasat 4 f6bél alld menedzsment végzi. A Vezérigazgatd hataskorébe tar-
tozik a Tarsasag munkajanak iranyitdsaval kapcsolatos minden olyan gy é€s dontés, amely nem
tartozik a kdzgy(lés vagy az Igazgatdsag kizardlagos hataskdrébe, vagy amelyet a kézgylés vagy
az lgazgatdsag nem vont sajat hataskdrébe. A Vezérigazgato feladataira és hataskorére vonatkozé
részletes szabalyokat a Raba Nyrt. Alapszabdlya tartalmazza.

A Tarsaség ugyvezetésének ellenérzését a kozgyullés altal valasztott Fellgyelé Bizottsag végzi. A
Tarsasag Felugyel6 Bizottsaga harom tagbdl all. A Felligyel6 Bizottsag 6 feladata, hogy a kézgyilés
részére az ugyvezetést a jogi szemeély érdekeinek megévésa céljabol ellenérizze. A Felligyel6 Bi-
zottsag elnbkét és tagjait a Tarsasag kozgyllése valasztja. A Fellugyel6 Bizottsag tagjainak megbi-
zatasa hatarozott idétartamra, de legfeljebb 6t évre sz6l. A Fellgyeld Bizottsag tagjai Ujravalasztha-
tok és barmikor, indoklas nélkil visszahivhatok. A Felligyel6 Bizottsag fliggetlen tagjai kozul a Koz-
gyllés haromtagu Audit Bizottsagot valaszt. A Felugyel6 Bizottsag legaldbb negyedévente ilésezik.
A Fellgyeld (és Audit) Bizottsag feladataira, hataskdrére és mikoédésére vonatkozo részletes sza-
balyokat a Raba Nyrt. Alapszabalya és a Felligyeld Bizottsag tUgyrendije tartalmazza.

A Tarsasag bels 6 kontrollrendszere

A bels6 kontroll f6 célja, hogy a szervezet megfelel6 mindséggel teljesitse meghatarozott feladatat,
gazdalkodasi tevékenységeit szabalyszer(ien, gazdasagosan, hatékonyan és eredmeényesen hajtsa
végre, megfeleljen a vonatkozo térvényeknek és szabalyozdsoknak, a vevéi igények hataridében
torténd maradéktalan kielégitése.
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A Téarsasag belsé kontrollrendszere két f6 pilléren nyugszik:

- tevékenység belsé irdnyitasa, szabalyozésa - A menedzsment a belsé kontrollokat a kilénbdzé
szintl és rendszerességl vezet6i forumokon gyakorolja, az értekezleteken beazonositott kocka-
zatok kezelésére azonnal intézkedés torténik. A folyamatokat irasos tgyvezetéi, eljarasi és mun-
kautasitdsok szabalyozzak.

- belsé ellenérzés, mely a Felligyel6 Bizottsag iranyitasa alatt mikodik, tevékenységét éves belsé
ellendrzési terv alapjan végzi, kiegészulve ad hoc jellegi vizsgalatokkal.

2020-ban a belsé kontrollrendszer hatékonyan mikddoétt abban a vonatkozasban, hogy megakada-
lyozta a pénzigyi beszamoldban a Iényeges hibakat. A 2020. év folyaman végzett belsé ellendrzé-
sek nem tartak fel a tarsasag mikodését veszélyeztetd, a részvényesek érdekeit sérté hianyossa-
gokat, torvényseértés nem tortént. Az belsé ellendrzés jelentésekben szereplé hianyossagok meg-
szlintetésére az intézkedések megtorténtek, illetve folyamatban vannak, a megfogalmazott javasla-
tok bevezetésre kertiltek.

Felel 8s Tarsasagiranyitasi Jelentés

A Réaba részvényeinek f6 piaca a Budapesti Ertéktézsde (BET); ennek megfeleléen a Raba a Ma-
gyarorszagon kialakitott vallalatiranyitasi alapelveket és a kapcsol6do koételezd jogszabalyi elbira-
sokat tartja szem el6tt.

A RABA Nyrt. eddigi és jovébeni tevékenysége soran mindig torekedett a magas szinvonalu, kor-
szer( tarsasagiranyitasi struktlra és gyakorlat megvaldsitasara a hazai és a nemzetkozi elvarasok
teljesitése érdekében. A tarsasagiranyitasi rendszer 6 célja, hogy figyelembe vegye a RABA Nyrt.
részvényeseinek és a Tarsasag tevékenységével kapcsolatban allok érdekeit, szempontjait. Ezaltal
biztositotta valik, hogy a Tarsasag minél nagyobb értéket teremtsen a tulajdonosai és a tarsadalom
szamara.

A RABA Nyrt. kozzétételi politikdjaban a jogszabalyokban, a BET Szabalyzatokban és a Tarsasag
Alapszabalydban el8irt nyilvanossagra hozatali szabalyokat alkalmazza. A megjelentetési helyek az
Alapszabalyban foglaltak szerint a Tarsasag Honlapja_(www.raba.hu) és a BET hivatalos elektroni-
kus honlapja, valamint a Magyar Nemzeti Bank altal mikddtetett Tékepiaci kbzzétételi rendszer.

A Téarsasag Vallalatiranyitasi Dokumentumai nyilvanosak.

A RABA Nyrt. tarsasagiranyitasi alapelveit ismertetd Felelés Tarsasagiranyitasi Kodex elészor 2008.
évben kertlt elfogadésra. A Felel6s Tarsasagiranyitasi Kodex megtalalhaté a Tarsasag honlapjan.

A Raba Nyrt. és tagvallalatai elkdtelezettek az etikus modon, a vallalati irdnyelvekkel 6sszhangban
elért, novekvé Uzleti eredményesség mellett. Alapvetd cél a tartds pozitiv Uizletmenet biztositasa. Ez
hatarozza meg azokat a kivanatos magatartasformakat is, amelyeket a RABA Nyrt. Uzleti magatar-
tasi és etikai kddexe foglal keretbe. Az Uzleti magatartasi és etikai kddex megtalalhaté a Tarsasag
honlapjan.

A RABA Nyrt. a Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentésében egyrészt beszamol az adott iizleti évben
alkalmazott felel8s tarsasagiranyitasi gyakorlatarol, masrészt nyilatkozik a Budapesti Ertéktézsde
Zrt. altal kiadott Felel6s Tarsaséagiranyitasi Ajanlasok egyes pontjaiban megfogalmazott ajanlasok-
nak, javaslatoknak valé megfelelésrél, és az esetleges eltérések indokairdl. A Tarsasag honlapjan
megtalalhatd Felelés Tarsasagiranyitasi Jelentést minden évben a Kdzgyt(lés fogadija el.

A Téarsasag a Felel6s Tarsasagiranyitasi Ajanlasoktél az aldbbiakban tér el:

- Akozgyllés az alapszabaly médositassal kapcsolatos napirendi pontok megtargyalasanal az ed-
digi gyakorlat szerint nem dontétt kilon hatarozattal arrél, hogy az alapszabdaly médositas egyes
pontjairdl kilén-kilon, vagy 6sszevont, illetve bizonyos szempontok szerint 6sszevont
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- hatarozatokkal kivan-e donteni. A Tarsasag eddigi gyakorlata szerint a kozgy(lés egy hatérozat-
tal dontott a Tarsasag altal javasolt Alapszabaly médositasokrdl és egy-egy hatéarozattal az Alap-
szabaly médositasrdl szolo részvényesi inditvanyokrol - kivéve, ha a kézgyllés maskeént igé-
nyelte -, majd egy kulon hatarozattal az Alapszabaly médositasokkal egységes szerkezetbe fog-
lalaséarol és a cégbirdésagra valé benyujtasarol.

- A Tarsasagnal a nyilvanossagra hozatali folyamatok hatékonysdganak mérése nem az Igazgat-
0sag, hanem a menedzsment éaltal egy belsé, nem kotelez6en kdzzéteendd vizsgalat keretében
zajlik.

- A Tarsasag nem szabalyozza — és igy nem hozza nyilvanossagra - az lgazgatdsagi tagok jelélé-
sére vonatkozé eljarast, a jelolésre részvényesi inditvany alapjan kerul sor a kozgydlésen.

- A Tarsaség az lgazgatésag és a Fellgyeld Bizottsag fuggetlenségével kapcsolatos iranyelveit,
az alkalmazott fliggetlenségi kritériumokat nem hozta nyilvanossagra a honlapjan, mivel a jog-
szabalyi rendelkezéseket alkalmazza.

- A Felligyeld Bizottsagnak van olyan tagja, aki 2016-ban a Tarsasag Igazgatosagi tagja volt, és
lemondasat kdvetéen a Felugyeld Bizottsag tagjava valasztottak.

Sokszin Giséggel kapcsolatos politika

A Raba mint felel6s munkaltaté a sokszinliséget, a tiszteletteljes gondolkodast és cselekvést sike-
rének meghatarozé tényezgéjének tekinti és elveiben is ezt kdveti.

A vezetbk kinevezésénél is elsddlegesnek tekinti a szakmai felkészilltséget, a magas szint(i human,
és vezet6i kompetenciat, a széleskori Uzleti tapasztalat és megbizhatésag meglétét ugyanakkor
elkotelezett abban is, hogy a vallalati mikodés kapcsan hatékony intézkedéseket tegyen a sokszi-
nlség biztositasa érdekében. Ugyanakkor fontos megjegyezni, hogy nyilvdnosan mikddé részveny-
tarsasagként a vezetd testlleti tagokat a tulajdonosok jeldlik és megvalasztasuk a kdzgydlés kiza-
rélagos hataskore, melyre a Raba Nyrt. nem bir érdemi rahatassal.

A Réba Nyrt. Alapszabdlya értelmében a részvénytarsasagnal 3-7 tagu lgazgatésag és 3 tagu Fe-
lugyeld Bizottsag mikodik. A jelenlegi Igazgatésag 7 fébdl all és 3 néi tagja van, mig a Felligyel6
Bizottsag 3 f6bdl all és nincs néi tagja van. A Raba Nyrt. menedzsmentje jelenleg 4 fés és nincs néi
tagja.

Egyéb igénybevett tanacsaddi szolgaltatas

2020-ban a Tarsasag egyéb bizonyossagot nyUjto szolgaltatasokat, adétanacsadoi szolgaltatasokat
és egyeb nem konywvizsgaloi szolgaltatasokat vett igénybe az Ernst & Young Tanacsado Kift.-tél. A
szolgaltatast az Audit Bizottsag jovahagyta. A szolgéltatas dija 1 052 e Ft + AFA volt.

A Tarsasdg a KPMG Hungéaria Kft.-t6l és a KPMG Tanacsadoé Kft-tél a kdnyvvizsgalaton felul egyéb
szolgaltatast nem vet igénybe.

10. Fordulénap utani események
A 2020. december 31-i fordulénap utani jelentés eseményrél a Tarsasagnak nincs tudomasa.
Gy6r, 2021. marcius 16.

Pintér Istvan Balog Béla
vezérigazgatd pénzligyi vezérigazgato-helyettes
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Nyilatkozat

Alulirottak nyilatkozunk, hogy

» az alkalmazhat6 szamviteli el6irasok alapjan, a legjobb tudasunk szerint elkészitett mellé-
kelt éves beszamolo valos és megbizhat6 képet ad a Raba JarmUipari Holding Nyrt. eszko-
zeirdl, kotelezettségeirél, pénzugyi helyzetérél, valamint eredményérél, tovabba

* avezetbségi jelentés megbizhaté képet ad a Raba Jarmuipari Holding Nyrt. helyzetérdl, fej-
I6désérdl és teljesitményérdl, ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényez6-
ket.

Gyér, 2021. mércius 16.

D\ e ravy

Pintér Istvan Balog Béla
vezérigazgato pénzlgyi vezérigazgatd-helyettes
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