A jelen Informéciés Dokumentum a Budapesti Ertéktézsde Zartkorlen M(ikodé
Részvénytarsasag (székhely: 1013 Budapest, Krisztina krt. 55. VI. em.; cégjegyzékszam: 01-10-
044764; a tovabbiakban: ,BET") ,Az Xtend &ltaldnos Uzletszabdlyzata” alapjan készilt. Az
Informéacidés Dokumentumot a Budapesti Ertéktézsde Zrt. mint Piacmikddtetd 2022.
december 12. napjan kelt, 66/Xtend/2022. szamU hatarozataban hagyta jova.

INFORMACIOS DOKUMENTUM

VALBERG ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
(székhely: 1061 Budapest, Anker koz 2-4.)

altal kibocsatott 6sszesen 432.999.999 darab, egyenként 10 forint névértékd dematerializalt
Uton el@allitott torzsrészvénynek (ISIN: HU0000199047) a BET 4ltal m{kodtetett Xtend
elnevezésl multilateralis kereskedési rendszerbe torténd regisztraciojahoz

2022. december 9.
Kijelolt tanacsado: MKB Bank Nyrt.
Jogi tanacsado: AegisLegal

PénzUgyi tanacsado: Capital and Credit Partners Kit.

FIGYELMEZTETES: Az MKB Bank Nyrt. mint kijel6lt tanicsadé és a jogi tandcsadé nem vallal
felel6sséget a befektetdk és egyéb harmadik személyek felé az Informaciés Dokumentum
tartalmaért. Mivel az Informaciés Dokumentummal kapcsolatosan kizardlag a Kibocsaté vallal
felel6sséget, ezért a Kibocsatd értékpapirjai a befekteték szempontjabdl kiemelten
kockazatosnak mindstlnek. A jelen Informaciés Dokumentum nem tekinthet§ és nem
mindsUl a Tpt. és a vonatkozd Eurdpai Unids jogi normak alapjan tajékoztatdnak, azt a Magyar
Nemzeti Bank nem ellendrizte és nem hagyta jova, ezért ebbdl a szempontbdl a Kibocsatd
értékpapirjaba torténd befektetés nagyobb kockazatot képvisel azokhoz az esetekhez képest,
ahol rendelkezésre all az illetékes felligyeleti hatésag altal jovahagyott tajékoztato.
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BEVEZETES

Jelen Informéaciés Dokumentum kizérélag a Kibocsatd Részvényeinek Magyarorszagon, a BET
altal mUkodtetett multilateralis kereskedési rendszerbe, az Xtend piacra torténd regisztracioja
céliabol készult.

Az Xtend nem mindsul a Tpt. alapjan szabalyozott piacnak. Jelen Informaciés Dokumentumot
a Kibocsaté jovahagydsra kizarélag a BET-hez nydjtja be.

Ajelen Informacios Dokumentum a Tpt. 21. 8 (6) bekezdése szerint és a Részvénynek az Xtend
multilaterdlis kereskedési rendszerbe tdrténd regisztracidjara vonatkozd, a BET Xtend
Altaldnos Uzletszabélyzata szerint elkészitett informéacids dokumentumnak mindsul, amit a
Kibocsatd - mint multilateralis kereskedési rendszerbe vald regisztraciot kezdeményez§
személy - kérésére a BET-nek, mint az Xtend multilaterdlis kereskedési rendszer
mUkodtetését végz6 piacmUikodtetének jova kell hagynia.

Felhivjuk a Befektet&k figyelmét, hogy a BET az Informéciés Dokumentum jévahagyésa sorén
nem vizsgalja az abban foglalt, a Kibocsatéra és annak mdkoddésére vonatkozd informacidk
megfeleld aldtamasztottsagat, pontossagat és teljességét, ezzel kapcsolatban kizardlag a
Kibocsatét terheli minden jogi felelésség, ezért ebbdl a szempontbdl a Részvényekbe térténd
befektetés nagyobb kockazatot képvisel azokhoz az esetekhez képest, ahol rendelkezésre all
a Magyar Nemzeti Bank - vagy mas illetékes fellgyeleti hatésag - altal jévahagyott tajékoztato.

A Kibocsatd a Részvényeit az Xtend-en kival semmilyen mas piacra nem kivanja bevezetni,
azokkal kereskedni mashol nem szandékozik. A Kibocsatd nem tett semmiféle olyan
intézkedést, amely a Részvenyeinek nyilvanos forgalomba hozatalat, szabalyozott piacra valo
bevezetését célozna akar Magyarorszagon, akar mas orszagban.

A Kibocsaté nem vizsgalta a mas orszagokban alkalmazando jogszabalyi kovetelményeket,
hogy miként lehetséges jogszerlien terjeszteni a jelen Informacids Dokumentumot
Magyarorszagon kivul, vagy azt, hogy mas orszagokban a Részvények jogszerlen miként
vezethet6k be multilaterdlis kereskedési rendszerekbe, szabalyozott piacokra, vagy
értékesithetSk-e, ezért a Kibocsato a jelen Informacios Dokumentum Magyarorszagon kivuli
terjesztéséért és a Részvényeknek Xtend-tdl eltérd piacara vald regisztralasaért semmilyen
feleldsséget nem vallal.

Az Informaciés Dokumentumban hasznalt, nagy kezddbetlvel irt kifejezések meghatarozasa
a Definiciok és Roviditések cimU fejezetben talalhato.

Jelen Informaciés Dokumentum felhivja a figyelmet arra, hogy a Kijel6lt Tanacsadé és a jogi
tandcsadd a tevékenységét a Kibocsatd részére végezte, ezaltal a befektetOk és egyéb
harmadik személyek felé nem tartozik felel6sséggel a jelen Informaciés Dokumentum
tartalmaért. Az Informaciés Dokumentum teljes tartalmaért a befektetdk és egyéb harmadik
személyek felé kizardlag a Kibocsatd, azaz a Valberg Zartkorden MUkodd Részvénytarsasag
(székhelye: 1061 Budapest, Anker kz 2-4.) mint a Részvényeket kibocsaté jogi személy felel.
Ez a felel8sség az Informaciés Dokumentumban foglalt minden informacidra, illetve az



informacié hianyara is kiterjed. Tekintettel arra, hogy jelen Informaciés Dokumentummal
kapcsolatosan kizardlag a Kibocsatéd vallal felel6sséget, a részvények a befektetbk
szempontjabdl ezen kordlmény miatt kiemelten kockazatosak.

Az Informacios Dokumentumot a felel8s személy kulon alairt felel6sségvallald nyilatkozattal
latja el. A nyilatkozat tartalmazza, hogy az Informacios Dokumentum a valésagnak megfeleld
adatokat és allitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat,
amelyek a Részvény, valamint a Kibocsato piaci, gazdasagi, pénzugyi és jogi helyzetének,
valamint annak varhato alakulasanak megitélése szempontjabdl jelentdsek.

A Kibocsatot az Informacios Dokumentum kdzzétételétdl szamitott ot évig terheli a fenti
felelsség, és e felel3sség eérvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhato.

Minden potencidlis befektetének sajat maganak kell értékelnie a jelen Informacios
Dokumentumban foglalt informaciokat, és az igy lefolytatott teljes korl értékelés
eredményeképpen kell dontenie a Részvény megvasarlasarol.

A Részvények Xtend multilaterdlis kereskedési rendszerbe torténd regisztracidjaval
kapcsolatban a jelen Informaciés Dokumentum a BET altali jovahagyést kovetd tizenkét
hénapig hatalyos. A Kibocsato haladéktalanul kezdeményezi az Informaciés Dokumentum
kiegészitését, ha a BET 4ltali jovahagyas és a multilaterdlis kereskedési rendszerben val6
kereskedés megkezdése kozott olyan lényeges tény vagy korulmény jut a tudomasara, amely
az Informacios Dokumentum kiegészitését indokoltta teszi. Az Informacidés Dokumentum
kiegészitéséhez a BET jovahagyasa szikséges.



DEFINICIOK ES ROVIDITESEK

Az Informaciés Dokumentumban nagy kezd&betdlvel irt fogalmak és roviditések az alabbi
jelentésekkel birnak:

AFA Altalanos forgalmi add

,Befektetd” elenti azon személyeket, akik a forgalomba hozott
részvényeket megvasarolni kivanjak

,BET" vagy , Piacm(ikddtets” Budapesti  Ertéktézsde  Zartkorlen M(kodd
Részvénytarsasag (székhely: 1013 Budapest, Krisztina
krt. 55. VI. em.; cégjegyzékszam: 01-10-044764;
addszam: 128538122-41)

,BLK Corporation Kift.” BLK Corporation Korlatolt Felel6sségl Tarsasag
(székhely: 1221 Budapest, Duna utca 1-3,
cégjegyzékszam: 01-09-291816)

,Cégcsoport” A Kibocsato és a Leanyvallalat

L,Ctv.” 2006. évi V. torvény a cégnyilvanossagrol, a birdsagi
cégeljarasol és a végelszamolasrol

,ElsGbbségi Jog" A Kibocsatd alaptdkéjének felemelése soran a
részvényeseket megilletd, a Kibocsatod alapszabalyanak
4.9. pontjaban meghatarozott els6bbségi jog

L,EUR" Eurd, az Eurdpai Unid kovetkezd tagallamainak
hivatalos fizet6eszkoze:

Ausztria, Belgium, Ciprus, Esztorszag, Finnorszag,
Franciaorszag, Gorogorszag, Hollandia, frorszég,
Lettorszag, Litvania, Luxemburg, Malta, Németorszag,
Portugalia, Olaszorszag, Spanyolorszag, Szlovakia ég

Szlovénia
,Forint” vagy ,Ft” Magyarorszag hivatalos fizet6eszkdze
,Informécids Dokumentum” elenti a jelen, a Részvények BET &ltal m(ikoddtetett]

Xtend elnevezésy multilateralis kereskedési
rendszerbe torténd regisztracidjahoz készult és a
PiacmUkodtet6 altal jovahagyott dokumentumot




,KELER" KELER Kozponti Ertéktar Zrt. (székhely: 1074 Budapest,
Rakoczi ut 70-72.; cégjegyzékszam: 01 10 042346;
addszam: 10873151-2-44)

,Kibocsatd” alberg  Zartkorlen MUUkodd  Részvénytarsasag

(székhely: 1061  Budapest, Anker koz 2-4,
cégjegyzékszam: 01-10-141121), amely 2022. oktober
7. napjat megel6zéen Nun Tav Technologies
ZartkorGen MUkodd Részvénytarsasag cégnév alatt
mkodott

,Leanyvallalat”

Communication Technologies Korlatolt Felel6sségl
Tarsasag (székhely: 1061 Budapest, Anker koz 2-4.,
cégjegyzékszam: 01-09-711614)

,Média Laboratérium Kft.”

Média Laboratérium Fejleszté Korlatolt Felel6sségl
Tarsasag (székhely: 1136 Budapest, Tatra utca 38. 5.
em. 2. ajto, cégjegyzékszam: 01-09-174185)

L, NKP” Az MNB altal 2019. julius 1-jén elinditott Novekedési
Kotvényprogram
Pmt. 2017. évi LIll. torvény a pénzmosas és a terrorizmus

finanszirozasa megel&zéseérdl és megakadalyozasardl

,Prospektus rendelet”

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129
Rendelete az értékpapirokra vonatkozo nyilvanos
ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott
piacra torténd bevezetésekor kozzéteendd
tajékoztatorol és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon kivul
helyezésérdl

,Ptk.”

2013. évi V. torveny a Polgari Torvénykonyvrol

,Részvény(ek)”’

A Kibocsatd altal kibocsatott valamennyi, dsszesen
432.999.999 darab, egyenként 10 forint névértékd
dematerializalt ~ dton  el&éllitott  ,A"  sorozatd
torzsrészvény (ISIN: HU0O000199047), amelyek Xtend
piacra valo bevezetése céljabdl a jelen Informacios
Dokumentum készult

, Szt

2000. évi C. torvény a szamvitelrdl

,Tpt.” vagy ,T6kepiaci toérvény”

2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol

,Xtend vagy ,Xtend piac”

A BET &ltal mU(kodtetett multilaterdlis kereskedési

rendszer




Xtend Uzletszabélyzat”

Az Xtend piac mindenkor hatalyos altalanog
Uzletszabdlyzata, amelynek a jelen Informacios
Dokumentum alairasanak napjan hatalyos valtozatat a
PiacmUkodtetd vezérigazgatdja az 59/Xtend/2022.
december 1. szamu hatarozataval fogadta el




1. FELELOS SZEMELYEK

A Kibocsato éltal osszedllitott jelen Informacios Dokumentum alkalmazasaban felel6s
személynek a Kibocsato onalld képviseleti jogosultsaggal rendelkezd vezetd tisztségviseldje,
Hetényi LaszIo vezérigazgato mindsul.

2. KONYWIZSGALO

A Kibocsatd allandd konywvizsgaldt nem valasztott meg az Informaciés Dokumentumban
lefedett pénzlgyi évekre, mivel a jogszabalyok értelmében allandd konywvizsgalatra nem volt
kotelezett.

Ugyanakkor a Kibocsatd jogelddje, a Nun Tav Technologies Kft. 2020. évi beszamoldjat,
tovabba a Kibocsatd 2021. évi beszamoldjat és a Kibocsatd 2022. augusztus 31-i fordulénapra
készitett kozbensd beszamolojanak konywvizsgalatat a Per-donté Konywizsgald Korlatolt
Felel@sségl Tarsasag (1116 Budapest, Herend u. 3., Cg. 01-09-701402, konywvizsgali kamarai
tagsagi szama: 001943) elvégezte, a konywvizsgalatért felelds személy Pettendi Em&ke (1117
Budapest, Hengermalom Ut 20., édesanya lednykori neve: Onody Méria, tagsagi szama:
005952) volt.

A Kibocsato jogel6dje, a Nun Tav Technologies Kft. 2021. januar 19. napjaval zartkorlen
mUkodd részvenytarsasagga alakult at (Id. 4.2.1. pont). Az atalakulashoz szukséges atalakulasi
vagyonmeérleg- és vagyonleltar-tervezeteket fuggetlen konywizsgaloként a Per-dontd
Konywizsgald Korlatolt Felel6sségl Tarsasag (1116 Budapest, Herend u. 3., Cg. 01-09-
701402, konywizsgaloi kamarai tagsagi szama: 001943) auditalta, a konywvizsgalatért felelds
személy Pettendi Em&ke (1117 Budapest, Hengermalom ut 20., édesanya leanykori neve:
Onody Méria, tagsagi szama: 005952) volt.

A Kibocsatd kozgyllése a 6/2022. (X.27.) szamu kozgydlési hatarozataval allando
konywvizsgaldnak az INTERAUDITOR Tanacsadd Korlatolt Felel@sségl Tarsasagot (székhely:
1074 Budapest, Vorésmarty utca 16-18. A. ép. fszt. 1/F., cégjegyzékszam: 01-09-063211,
addszam: 10272172-2-42, nyilvantartasi szam: 000171) valasztotta meg a 2022., 2023. és
2024. Uzleti évekre, az arrdl készitett éves beszamolot elfogadd kozgyllés idépontjaig, de
legkés6bb 2025. majus 31-ig szold hatdrozott idStartamra. Személyében is felelGs
konywvizsgald: Mori Ferencné (lakcim: 1163 Budapest, Somoskd u. 10., anyja neve: Kovacs
Anna, nyilvantartasi szam: 003356).

3. KOCKAZATI TENYEZOK ES KOCKAZATKEZELES

A Részvényekbe torténd befektetési dontés meghozatala eldtt korultekintéen mérlegelni kell
az alabbiakban ismertetett kockazati tényez&ket, tovabba az Informacidés Dokumentumban
foglalt valamennyi tovabbi informaciot. Ennek keretében javasolt a jelen Informacios
Dokumentum teljes szovegének alapos attekintése.

Minden befektetdnek ajanlott sajat jogi tanacsadojaval konzultalnia és egyértelmUen
megbizonyosodni arrdl, hogy a Részvényekbe torténd befektetés megfelel a tevékenységére



vonatkozd jogszabalyoknak és egyéb elGirdsoknak. Egyes befektetok befektetési
tevékenységlket csak kulon jogszabalyok és egyéb el@irasok alapjan végezhetik, illetve ezen
tevékenységlket egyes hatosagok ellendrizhetik és feltgyelhetik.

A Kibocsato allaspontja szerint a jelen Informacidés Dokumentumban feltintetett kockazati
tényezdk felolelik a Kibocsatot és a Részvényeket érinté lényeges kockazatokat.

A Kibocsato uzleti tevékenységét, mikodési eredményeit, illetve pénzugyi helyzetét azonban
a Kibocsato altal jelenleg nem ismert, vagy a Kibocsato altal jelenlegi legjobb tudomasa szerint
nem lényegesnek mindsitett tovabbi kockazati és bizonytalansagi tényezdk is hatranyosan
érinthetik.

Amennyiben az alabbiakban feltart kockazati tényezOk barmelyike bekovetkezik, az
hatranyosan  befolyasolhatia  a  Kibocsatdé — pénzlgyi- és gazdasagi helyzetét,
versenyképességét, Uzleti tevékenységét és kilatasait, amely pedig a Részvények
arfolyamanak akar jelent8s mértékd csokkenését is eredményezheti. Nem zarhato ki
teljeskorlen a Részvényekbe fektetett vagyon teljes elvesztésének kockazata.

Mindazonaltal az Informacids Dokumentum a Prospektus rendelet szabalyai szerinti
nyilvanos értékpapir forgalomba hozatali tajékoztatohoz képest egyszerUsitett dokumentum,
amely nem tekinthet egyenértéklnek a Prospektus rendeletben szabalyozott tajékoztatoval.

3.1. Kibocsatét kozvetlendl érint6 kockazati tényez6k

A Kibocsatd holdingtdrsasagként muakodik aktlv lzleti tevékenységet a Lednyvdllalata vegez.
Tekintettel arra, hogy a Ledanydllalat eredményessége és mdikddése meghatdrozo hatdssal
van a Kibocsato mdkodeésére és eredmeényességére, gy jelen pontban azon kockdzatok is
feltintetésre kertlnek, amelyek a Kibocsatot kbzvetetten, a Leanyvallalatan keresztdl érintik.

3.1.1.  Er6sdd6 innovacios nyomas kockazata

Az IT szektorra kiemelten jellemzd a folyamatos és erds innovacios nyomas. Bar ezeket a
tényezB8ket a Cégcsoport ezidaig sikeresen forditotta az elényére - elsGsorban nemzetkozi
kapcsolatrendszerének és a munkatarsai felkészultségének kdszonhetden -, amennyiben a
jovBben esetlegesen lemarad az innovacios versenyben, vagy lassan reagdl az iparag
valtozasokra, fejlesztésekre, az negativan Dbefolyasolhatia mUkodését és pénzugyi
eredmeényessegeét.

3.1.2. NOvekedésben rejl6 kockazatok

A Kibocsatd céljai kozé tartozik, hogy tovabbi novekedést érjen el a jelenlegi piacain. A
novekedés egyrészt novelheti a Kibocsatd profitabilitasat, azonban nem garantalhaté az, hogy
a novekedés eredményes lesz. Az akviziciok Utjan valo terjeszkedés tobbek kozott az alabbi

kockazatokkal jarhat:

e egy akvizicio az eldre tervezettnél nagyobb belsé erdforrasokat kothet le;



e egy akvizicid az el@re tervezettnél magasabb kozvetlen vagy kodzvetett koltséggel
jarhat;

e egy akvizicio eredményeképpen az akvirdlt tarsasdg integralasa nem az elbre
eltervezettek szerint alakul.

A fentiek miatt nem zarhato ki, hogy a Kibocsatd erdforrasai nagyobb meértékben lesznek
lekotve, a piaci versenyben kevésbé eredményesen teljesit, és a Kibocsato jovedelmezdsége
kedvezdtlenul alakul.

3.1.3.  Tulajdonosi struktdra valtozadsanak kockazata

A Kozgyllés tékebevonas céljabdl tovabbi tékeemelésekrdl donthet, amely az egy Részvényre
jutd sajat tdke és szavazati arany csokkenésével jarhat egyutt.

3.1.4. Azellenséges felvasarlas kockazata

A nyilvanos piaci mikodésbdl fakaddan a nyilvanos kereskedésbe bevont Részvények kulsd
felvasarlasi célokkal, akar ellenséges felvasarlasi szandékkal fellépé piaci szerepl6k szamara is
lehetdséget kinalhatnak. A Részvények vonzoak lehetnek nagyobb aranyu részesedésszerzés,
akar felvasarlas céljara, ami a megmarado részvényesek helyzetét és a Kibocsatd mikodését
is hatranyosan érintheti.

3.1.5. AKibocsaté osztalékfizetésének kockézata

A Kibocsato nem tudja garantalni, hogy tevékenysége a jovdben nyereséges lesz. A Kibocsato
abban az esetben sem garantalja, hogy a Kibocsatd részvényese(i) szamara osztalékfizetésre
sor kerdl, amennyiben az osztalékfizetés feltételei fenndllnak. Az osztalékfizetésrdl vald
dontés a mindenkori Kozgyllés dontési jogkorébe tartozik, amely barmikor donthet dgy, hogy
a Kibocsaté nem fizet osztalékot, hanem eredményét fejlesztésre, hiteltorlesztésre vagy
egyéb célra hasznalja fel.

3.1.6. Cs8d- és felszamolasi eljaras kockazata

Amennyiben a birésag csédeljarast rendel el a Kibocsatdval szemben, Ugy a Kibocsatot fizetési
haladék illeti meg. Amennyiben a Kibocsatd csd- vagy felszamolasi eljaras ala kerulne, az a
Részvények arfolyamara jelentdsen hatranyos hatast gyakorolna.

3.1.7. Perek és hat6sagi eljarasok kockazata

Bar a Kibocsato és a Leanyvallalat jelenleg nem részese olyan jogi eljarasnak, amely lényeges
negativ hatassal lehet a pénzugyi helyzetére, a Kibocsatd nem tudja garantalni, hogy valamely,

a jovBben esetlegesen meginditasra keruld jogi eljaras eredménye ne lehetne negativ
hatassal a pénzugyi helyzetére és mikodési eredményére, valamint piaci hirnevére.
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3.1.8. Finanszirozassal kapcsolatos kockazatok

A Kibocsatd Leanyvallalata él a hitel- vagy kotvényfinanszirozas lehetéségével. Ezért a
finanszirozasi lehet8ségek hozzaférhetéségének, arazasanak és biztositéki rendszerének
alakulasara. A hitelfelvétel a Kibocsato altal varhatéan elérhetd hozamot és kockazatait
egyarant novelheti.

A Kibocsato és a Leanyvallalat a jelen Informacios Dokumentumban bemutatott kotvény- és
hiteltartozasokkal rendelkeznek. Az ott irtakon feldl a Cégcsoport pénzugyi
kotelezettségvallalassal nem rendelkezik, azonban nincs kizarva, hogy a jov8ben sziksége
lehet tovabbi kulsé finanszirozasra. Amennyiben a jovoben dragulnak a piaci forrasok, az
negativ hatassal lehet a Kibocsatd pénzugyi, jovedelmi helyzetére. Ebben az esetben az is

c sz

3.1.9. Addkockazat

Az adohatdsag az adott adozasi év végétdl szamitott Ot évig jogosult arra, hogy ellendrizze a
tarsasagok adougyeit. A Kibocsato az elmult 6t évben nem kapott adébirsagot, a Leanyvallalat
terhére a 2020. évben 26.368.000 forint adobirsag kerult megallapitasra, amit a Leanyvallalat
befizetett. A Cégcsoport minden t8le elvarhatot megtesz a szabalyoknak megfeleld mikodés
érdekében, azonban egy jovbeli addvizsgalat soran nem zarhato ki, hogy a Kibocsatonal vagy
a Leanyvallalatnal szamottevé kiadast jelentd megallapitasra kertlhet sor.

3.1.10. Egyéb hatdsagi kockazatok

A Kibocsatd muakodése szempontjabdl az addhatdsagon kivul szamos mas hatésag (pl.
adatvédelmi hatdsag, munkalgyi hatdsag, versenyhatdsag, piacfelugyeleti hatosag) is jogosult
a Kibocsatd jogszabalyoknak megfelel6 mUkddését ellendrizni. Bar a Kibocsatd és
Leanyvallalata mindent megtesznek a szabalyok betartasa érdekében, egy jovobeli esetleges
hatdsagi vizsgalat soran nem zarhato ki, hogy olyan megallapitas torténjen, amely a
Kibocsaténal és/vagy a Leanyvallalatnal szamottevd kiadast vagy beveételcsokkenest,
esetlegesen reputacios veszteséget eredmeényez.

3.1.11. KKV stitusz elvesztése

A Kibocsato és Leanyvéllalata jelenleg KKV-nak (kozépvallalkozasnak) mindsul a 2004. évi
XXXIV. torvény alapjan, és igénybe veheti a KKV-k szamara lehetséges addkedvezményeket,
dijfizetési kedvezményeket, hozzajuthat finanszirozasi forrasokhoz vagy tamogatasokhoz.
Amennyiben a Cégcsoport a kés6bbiekben KKV statuszat elvesziti, egyes mukodeési
koltségtételei, adotételei vagy finanszirozasi koltségei megemelkedhetnek. Habar a
nagyvallalatta valas a muakodési eredményesség javulasaval, illetve mas kedvezmények,
finanszirozasi és tamogatasi forrasok megnyilasaval is jarhat, 6sszességében nem zarhato ki
a Kibocsato eredményességének atmeneti romlasa.
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3.1.12. A pandémia gazdasagi hatasai

A COVID-19 globalis jarvanyhelyzet jelentésen atalakitotta a teljes vilagpiac mUkodését és a
nemzetkozi kereskedelmet. Nem zarhatd ki, hogy a COVID-19 virus Ujabb variansanak
megjelenése miatt Ujabb korladtozasok kerulnek bevezetésre, illetve a jarvany miatti tomeges
megbetegedések miatt a munkavallalok idészakosan kiesnek a munkabdl. A koronavirus
vilagjarvany egyel6re nem okozott jelentésebb negativ hatast a Kibocsatd gazdasagi
teljesitéképességére, azonban nem zarhato ki, hogy kdzvetett moédon a jovoben hatassal
lehet a Kibocsatd eredményességére.

3.1.13. Vis maior kockazat

A Kibocsatd mukodeési szektorara és eredményességére a hazai és regionalis politikai,
valamint egyéb vis maior szituaciok altalanossagban csekély befolyast gyakorolnak, de nem
zarhato ki olyan helyzet kialakuldsa, amely neheziti vagy esetlegesen meg is akadalyozhatja az
iparagi szerepl6k mikodését (pl. természeti katasztrofak, haboruk, jarvany stb.). A COVID-19
virus okozta veszélyhelyzet akadalyozhatja az Uzleti partnerek, beszallitok zavartalan
mUkodését, mely kihathat a Cégcsoport Uzleti tevékenységeére.

3.1.14. Az orosz-ukran haboru kockazata

A Kibocsatdé muakodését, gazdalkodasat, likviditasi és tdkehelyzetét az orosz-ukran haboru
jelenleg kozvetlentl nem érinti. Az Eurdpai Unié és az Amerikai Egyesilt Allamok &ltal
alkalmazott szankciok a jelen Informaciés Dokumentum keltének idépontjaban sem a
Kibocsatora, sem a szerz6déses partnereire nincsenek kozvetlen hatassal. Nem zarhato ki
annak a kockazata, hogy a jov6ben az orosz-ukran habory, illetve a habord miatt alkalmazott
szankciok a Kibocsato, vagy a szerzddéses partnerei mUkodését negativan érintik, ami
hatranyos hatast gyakorolhat a Részvények arfolyamara.

3.1.15. Informatikai rendszerek kockazata

A Cégcsoport mUkodése és az Ugyfeleinek valo szolgaltatés soran elengedhetetlen bizonyos
informatikai rendszerek rendelkezésre allasa, megfeleld mUGkodése, biztonsaga és
szabalyozasa. Az informatikai rendszerek fenntartasa és fejlesztése jelentés koltségekkel jar.

A Cégcsoport célja, hogy az informatikai rendszerek alkalmazasa soran biztositsa az
adatvédelem elveinek, az adatbiztonsag kovetelményeinek  érvényesulését, és
megakadalyozza a jogosulatlan hozzaférést, az adatok megvaltoztatasat és jogosulatlan
nyilvanossagra kerulését. A Cégcsoport informatikai rendszereknek vald kitettsége és a
szUkséges IT-fejlesztések esetleges elmaradasa, nem megfelel§ technoldgiak hasznalata
kockazatokat hordoz, amely negativ hatassal lehet a Kibocsatd eredményességére, annak
ellenére, hogy a Kibocsatot az eddigi mikddése soran nem érte hatrany ilyen jelleg(
kockazatokbol adodoan.
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3.1.16. Kiberbiztonsagi kockazat

A véllalatok egyre fokozodo kiberbiztonsagi kockazatnak vannak kitéve, amelyben kulondsen
érintett az IT szektor. A Cégcsoport minden téle elvarhatét megtesz a kulonbozé
kibertamadasok megakadalyozasaban, azonban nem zarhatd ki, hogy egy esetleges
kibertamadas eredménye negativ hatassal lehet a Kibocsaté mikodésére, és ezaltal pénzugyi
eredményességére. Meg kell ugyanakkor emliteni, hogy a Cégcsoport tagjai kiberbiztonsaggal
foglalkozd cégek, ennek kovetkeztében egyfeldl rendelkeznek a megfeleld szakértelemmel a
kiberbiztonsaggal 0Osszefuggd veszélyek kikuszobolésére, masfeldl pedig a globalis és
altalanos kiberbiztonsagi kitettség, az ezzel kapcsolatos percepcio a Cégcsoport eladasait és
ezen keresztUl az eredményességét noveli.

3.2. A Leanyvallalatot kdzvetlenUl érintd kockazati tényez8k
3.2.1.  AlLeanyvallalat versenyhelyzetébdl fakadé kockazatok

A Leanyvallalatnak tudomasa szerint jelenleg nincsenek versenytarsai az altala forgalmazott
biztonsag-technoldgiai eszkdzok (Hazi Orizeti Rendszer) hazai kereskedelmének piacan (ezen
helyzet részletes bemutatdsa az 5.3.2.1. ,Hazi Orizeti Rendszer” pont alatt taldlhato).
Ugyanakkor a digitalis forensic rendszerek piacan jelenleg is jelentds, nemzetkdzi hatterd
szerepl6k versenyeznek, valamint szallhatnak versenybe a jov6ben. Az esetlegesen
megerdsodd verseny szamottevo, elbre nem lathatd fejlesztéseket, befektetéseket tehet
szUkségessé, tovabba negativ hatassal lehet a Leanyvallalat - és ezen keresztul - a Kibocsato
mUkodésére és eredményességeére.

Bar a Leanyvallalat altal elért arbevétel és profitabilitas - az iparag globalis dinamikus
novekedését elbre jelzd progndzisok alapjan - jelenleg fenntarthatonak latszik, és a
Cégcsoport meglévs eszkdzei és a Leanyvallalat 2022. januari sikeres kotvénykibocsatasa
révén biztositott finanszirozasi forrasok lehetdve teszik — elsGsorban gondosan megtervezett
akviziciok révén - a tovabbi stabil mdkodést, a fenti versenyhelyzet miatt nem garantalhato,
hogy a jov6ben a Cégcsoport piaci pozicidja, arbevétele vagy nyereségessége eléri, vagy
meghaladja a multbeli szinteket.

3.2.2.  Aleanyvallalat vevGivel kapcsolatos kockazatok, allami megrendelések kockazata

A Leanyvallalat 3 legnagyobb vevojetdl szarmazik az arbevételének kozel 70 szazaléka, és
arbevételének egyre novekvd része szarmazik allami megrendelésekbdl, igy az allami
szerepl6ktdl érkezé megrendelések esetleges elmaradasa, illet8leg a legjelentbsebb vevokkel
fennalld Uzleti kapcsolat megszlinése, vagy jelentés mértékl csokkenése komoly negativ
hatast gyakorolna a Leanyvallalat arbevételére és eredményére, ennek kdvetkeztében pedig
a Kibocsato részére kifizethetd osztalék 0sszege is szamottevden csdkkenne.

A Leanyvallalat a mUkodése soran torekszik a vevSkorével kapcsolatos kockazatok

minimalizalasara, ennek ellenére el6fordulhat vevéi nemfizetés, amely negativan
befolyasolhatja a Kibocsatd pénzigyi eredményességeét.
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3.23. Kodzbeszerzési eljarasok kockazatai

A Kibocsatd Leanyvallalata bizonyos esetekben nyilt kozbeszerzeési eljarason palyazza meg
projektjeit. Az egyes években a Leanyvallalat altal megpalyazhato projektek megvaldsulasanak
sikerességét illetben kockazatot jelent a kdzbeszerzési eljarasok megvalosulasanak idéigénye.
Az egyes projektek megvaldsitasat befolyasolja, hogy a projektek megkezdésének eltolddasat
esetlegesen nem lehet érvényesiteni a projekt Utemtervében, igy a kivitelezésre rovidebb id6
allhat rendelkezésre, amely negativan hathat a Cégcsoport mUkodésére és pénzugyi
eredményességeére.

3.24. A Leanyvallalat haditechnikai tevékenységi engedélyének esetleges visszavonasaval
kapcsolatos kockazat

A Kibocsato bevételét a Leanyvallalat altal fizetett osztalék képezi. Tekintettel arra, hogy a
Lednyvallalat egyes tevékenységei kizardlag haditechnikai tevékenységi engedély alapjan
végezhetdk, ezen engedély Budapest Févaros Kormanyhivatala Kereskedelmi, Haditechnikai,
Exportellenérzési és Nemesfémhitelesitési FOosztalya altali felfuggesztése vagy visszavonasa
ellehetetlenitené a Leanyvallalat tevékenysége egy részének folytatasat, amely arbevételének
és eredményének csokkenéséhez vezetne, ez pedig nagymértékben csdkkentené a Kibocsatd
részére Kkifizethetd osztalék 0Osszegét, tovabba a Cégcsoport jelentds reputacios
veszteségeket szenvedne el.

3.2.5. Stratégiai partnerek elvesztésének kockazata

A Lednyvallalat fontos stratégiai partnerei azok a jelentds kulfoldi beszallitok, akiknek innovativ
termékeit a Leanyvallalat forgalmazza. Bar a Cégcsoport a kockazatok csokkentése érdekében
igyekszik ezen kort diverzifikalni, egyes nagy beszallitok esetleges elvesztése azt
eredményezheti, hogy az érintett szoftvereket/megoldasokat a Leanyvallalat a tovabbiakban
nem tudja forgalmazni, ami negativ hatéssal lehet a Kibocsato arbevételére és
eredményességeére.

3.2.6. Leanyvadllalat osztalékfizetésének kockazata

A Kibocsato holdingtarsasagként onallo tevékenységet nem végez, igy bevételét egyeldre
teljes egészében a Leanyvallalat altal majdan fizetend6 osztalék fogja alkotni. Amennyiben a
Lednyvallalat barmely okbdl nem képes osztalékot fizetni, Ugy az jelentds negativ hatassal
lehet a Kibocsato arbevételére és eredményességére.

3.2.7. A Communication Technologies 2032/A Kétvénnyel 6sszefliggd kockazatok

A Kibocsatd Leanyvallalata 2022 januarjaban 2,0 millidrd forint 6ssznévertékd, forintban
denominalt kotvényt hozott forgalomba a Magyar Nemzeti Bank altal 2019. julius 1-jén
elinditott Novekedési Kotvenyprogram keretében. A kotvény és a Kibocsato hitelmindsitését
az Eurdpai Ertékpapirpiaci hatdsag (ESMA) ltal nyilvantartasba vett, felligyelt és az MNB 4ltal
a jegybanki fedezetértékelés korében elfogadott hitelmindsitd tarsasag végzi. A kotvények
forgalomba hozatala céljabdl készitett, 2022. aprilis 5. napjan kelt Informaciés Dokumentum
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alapjan amennyiben a kotvények hitelkockazati besorolasa a jelenlegi ,B+" mingsitésérol
kedvezdtlenebb mindsitésre  romlik, akkor a mindsitésromlas vagy lehetséges
mindsitésromlas azt eredmeényezheti, hogy a Leanyvallalat jovobeni finanszirozasi lehetésége
gyengul, és a Leanyvallalatot visszavaltasi kotelezettség terhelheti a kotvényfeltételek szerint.
A szokasos rendkivlli visszavaltasi eseményeken tulmenden (nemfizetés, cross default,
negative pledge, pari passu, change of control) a Leanyvallalatot visszavaltasi kotelezettség
terheli abban az esetben is, amennyiben valamely Uzleti évben a Leanyvallalat auditalt éves
beszamoldjanak adatai, illetve az azokbdl szamitott mutaté alapjan a Leanyvallalat
hitelmindsitési  jelentésben meghatarozott metodoldgia szerint szamitott kamatozo
addssagallomanyanak és az EBITDA-janak hanyadosa 5,0 folé emelkedik, és ez a kovetkezd
Uzleti év végére sem csokken 5,0 ala. Amennyiben a rendkivuli visszavaltasi kotelezettség
bekovetkezik, Ugy az lényeges hatranyos hatassal lehet a Kibocsato pénzugyi helyzetére.

3.2.8. Devizaarfolyamok valtozasa

Az altalanos globalis konjunktira romlasa, a gazdasagi kilatasokkal kapcsolatos novekvo
altalanos bizonytalansag és globalis kockazatkerulés, amelyet az orosz-ukran haboru tovabb
fokozott, tovabba mindezekhez kapcsoldddan Magyarorszag belsd és kulsé egyensulyi
problémai, romld kockazati megitélése és esetleges lemindsitésének kilatasba helyezése
egyrészt a forint arfolyamanak gyengulését, masrészt az arfolyam volatilitasanak emelkedését
okozhatjak.

A Leanyvallalat mdkodése soran kulfoldi devizaban denominalt forgalmat is bonyolit, mivel
egyes beszerzések korében a forinttdl eltéré devizaban, elsésorban eurdban is merulhet fel
koltsége. Az igy felmeruld koltségek a forint lehetséges gyengulése miatt akar szamottevo
mértékben is befolyasolhatjgk a Leanyvallalat eredményességét, gazdalkodasa
tervezhetOségeét.

A Kibocsato Leanyvallalatanak bevételei donté részben forintban keletkeznek, arait forintban
hatarozza meg. A forint gyengUlése esetén az értékesitési arak emelésére nincs szerz8déses
klauzula vagy automatizmus.

3.2.9. Energiaarak

Bar a Leanyvallalat tevékenységének koltségszerkezetében az energiakdltségek aranya nem
kiemelkedd, az energiaarak 2021 vége Ota bekdvetkezett jelentds emelkedése, és annak a
lehet8sége, hogy tartdsan magas szinten ragadnak, mikozben az értékesitési arakban ezek a
hatasok varhatdan szintén korlatozottan érvényesithetéek csak, az eredményesség romlasat
okozhatjak.

3.2.10. Kulcsfontossagl munkatarsak vagy személyek tavozasanak kockazata
A Kibocsatd Leanyvallalatanak jelenlegi mikodési terUlete, illetve a tervezett termékportfolio
bdvuleés révén jelentkezd Uj kompetenciak specialis szakértelmet és az adott teruleten elvart

tapasztalatot igényelnek. A Leanyvallalat teljesitménye és sikere nagymértékben flgg az
alkalmazottak szakértelmétdl, hozzaallasatdl, valamint elhivatottsagatol. A Leanyvallalat
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iparagi versenytarsaihoz és mas szektorokban tevékenykedd vallalatokhoz hasonlo
kihivasokkal néz szembe a megfelel6 munkaerd biztositasa és annak megtartasa
tekintetében. Habar a Leanyvallalat jelenleg rendelkezik a szUkséges |étszamu és képzettségl
munkaerdvel, a képzett munkaerd és annak megtartasa sz(kos eréforrasnak tekinthetd, az IT
szektort is komolyan érinti a munkaer6- és szakemberhiany. A vezetok és kulcsfontossagu
alkalmazottak vagy személyek tavozasa negativan befolyasolhatja a Kibocsaté mikodését és
eredményességét.

A viszonylag magas fluktuacid a munkaerdpiacon és a jelenleg tapasztalhato kiemelkedd
munkavallaldi alkupozicid bérversenyt eredményez a vallalatok koreben, amely emelkedd
bérkoltségekhez vezet.

A rovid tavu uzleti elképzeléseknek a munkaerd rendelkezésre allasa jelenleg nem korlatja, de
kozép- és hosszutavon nem zarhato ki, hogy csak akar Iényegesen magasabb koltség mellett
lesz lehetséges a szUkséges létszam biztositasa.

3.2.11. Szolgéltatdi képesitések

A Leanyvallalat mUkodésében és munkavallaldinak felkészultségében, szakértelmében
kiemelt szerepet jatszanak a kulonféle, IT szektorra jellemzé képesitések. A Leanyvallalat
mindent megtesz jelenlegi és jov8beni munkavallaléi minél szélesebb kord tamogatasaért,
képzéséert és az ehhez kapcsolodd képesitések megszerzéséért, hiszen ezek jelentdsen
befolyasoljak a Kibocsatd mUikodési, szolgaltatasi szinvonaldt, és ezaltal pénzugyi
eredmeényessegeét.

3.3. A Részvényekkel kapcsolatos kockazatok

3.3.1.  Tulajdonosi jogokat érintd jogszabaly-mddositas kockazata

A Részvényekre és a Részvényekkel kapcsolatban gyakorolhatd tagsagi jogokra a mindenkor
hatalyos magyar jog az iranyadd. Ennek megfelel6en nem zarhato ki, hogy a jelen Informacios
Dokumentum keltét kdvetden olyan jogszabalyvaltozas kovetkezik be, amely hatassal lehet a
Részvényekre és a Részvények alapjan gyakorolhato tagsagi jogokra.

3.3.2. OBA, BEVA védelem hianya

A Részvények arfolyamanak csokkenése kapcsan fennalld veszteségre nem terjed ki sem az
Orszagos Betétbiztositasi Alap, sem a Befektetd-védelmi Alap védelme, ezért a Részvényekkel
kapcsolatos arfolyam- vagy egyéb veszteség esetére harmadik személy helytallasdban a
részvényesek nem Dbizhatnak. A Kibocsatd esetleges fizetésképtelensége esetén a
részvényesek egészben vagy részben elveszithetik a befektetéseik értékét.

3.3.3. Kereskedés szervezett stabilizdldsdra nem kerUl sor

A Részvények Xtend piacra vald regisztracioja kapcsan semmilyen médon nem kerul sor a
Részvények kereskedésének szervezett stabilizalasara.
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3.3.4. Masodpiaci kereskedés nem biztositott

Nem biztositott, hogy a Részvények tekintetében masodpiaci kereskedés alakul ki, illetve az,
hogy a kialakuld masodpiaci kereskedés megfeleld likviditast biztosit. Ezért el6fordulhat, hogy
a befektet6knek csak korlatozott lehetéséglk lesz a Részvények értékesitésére, vagy a
megfeleld likviditassal rendelkezé hasonld értékpapirokhoz képest kedvezétlenebb feltételek
mellett tudjak értékesiteni azokat.

3.3.5. Volatilitds kockazata

A Xtend piacon valo regisztraciot kdvetéen a mindenkori részvénypiaci kereslet és kinalat
fUggvenyeében a Részvények arfolyama volatilis lehet, és nem kizarhato ki a Részvények aranak
csOkkenése. Emiatt nem biztosithatd, hogy a befektetdk a kibocsatasi aron vagy azt
meghalado arszinten tudjak értékesiteni a Részvényeiket.

3.3.6. Kivezetési kockazat

A Részvények a Kibocsatd dontése alapjan kivezethet6k az Xtend piacrdl. Egy ilyen kivezetés
- amennyiben a Részvényeket mas, a Ptk. szerinti tézsdére nem vezetik be - a Kibocsatod
nyilvanos részvénytarsasagbol zartkord részvénytarsasagga alakulasat eredményezné. Az
ilyen tarsasagi makodesi format érintd dontéshez a Kozgyllés haromnegyedes tobbsége
szUkséges, azaz nem igényli az 6sszes részvényes egyetértését. Amennyiben a Részvények
kivezetésre kerulnek az Xtend piacrol, akkor azok Xtend-en kivali forgalma igen korlatozott
mertéky lehet.

34. Altalénos gazdasag, jogi és egyéb kockézati tényez6k
3.4.1. Agazdasagi, illetve piaci kdrnyezet kedvez&tlen valtozasaibdl eredd kockazatok

A Leanyvallalat - és ezen keresztll a Kibocsatd - eredményessége és piaci pozicidja kitett
annak, hogy Magyarorszag makrogazdasagi helyzete miként alakul. A Leanyvallalat 100
szazalékban magyar tulajdonban van és tevékenységét alapvet8en Magyarorszagon folytatja,
igy meghatarozo mértékben a magyar gazdasagban bekovetkez valtozasoknak van kitéve. A
magyar gazdasagra, nyitott jellemz&jébdl adoddan, fokozott hatassal bir az eurdpai és a
vilaggazdasag is. A Kibocsato és Leanyvallalata mikodését befolyasoljak olyan tényezdk, mint
az inflacié és a forintarfolyam alakuldsa, a kamatkornyezet valtozasa. A makrogazdasagi
helyzet esetleges kedvezGtlen alakulasa negativan hathat a Cégcsoport jovébeli
eredményességére.

A Kibocsato Leanyvallalata bevételeit és jovedelmezdségét elbnytelenul érintd valtozasok
eredhetnek kormanyzati, koltségvetési, gazdasagpolitikai és politikai dontésekbdl és
intézkedésekbdl is.

A makrogazdasagi folyamatok alakulasatdl fuggben Magyarorszag Kormanya a koltségvetés

bevételeit noveld, a magyar allamhaztartas egyensulyanak biztositasat megcélzo
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intézkedéseket hozhat. Igy példaul a Kormany 2022 juniusaban rezsivédelmi és honvédelmi
alapokat hozott létre. Ezek forrasat tobbek kdzott az an. ,extraprofit-kilonadokbdl” kivanja
finanszirozni, amelyek bevezetésétdl a jelen Informacids Dokumentum 6sszeallitasanak
idépontjaban ismert informaciok alapjan el6relathatéan mintegy évi 800 milliard forint
arbevételt var. A kilonadok a 2022. és 2023. adbéveket, sbt esetlegesen a késdbbi éveket is
érintik.

Mivel megfelel® Uzleti lehetOségek és gazdasagi klima megléte esetén a Cégcsoport beléphet
Uj piacokra is, ilyen esetben a tevékenység eredményességére ezen tovabbi célpiacok
befolyasolja a magyarorszagin tul azon orszagok makrogazdasagi helyzetének alakulasa is,
melyekkel a piacai kapcsolatban allnak.

3.4.2. Jogrendszerbdl eredd kockazatok

Az altalanos kozvélekedés szerint Magyarorszagon a jogrendszerben el6fordulhatnak instabil
periodusok, a jogszabalyok valtozasa gyakorinak mondhato. El6fordulhat, hogy a hatosagok,
birosagok dontései olykor nem kovetkezetesek. A fenti kordlmények kovetkeztében
el6fordulhat, hogy a Kibocsatd a jogszabalyi valtozasoknak vagy a hatdsagok, birésagok
dontéseinek nem tud kell§ id6ben eleget tenni. Ezen koérulmények megnehezithetik a
Kibocsatd piaci helyzetét, és tovabbi hatdsagi, birdsagi és egyéb eljarasoknak tehetik ki a
Kibocsatot.

3.43. Politikai kockdzatok

A magyarorszagi politikai rendszer megvaltozasa kihatassal lehet a magyar gazdasag
teljesitmeényére. A Kibocsato ki van téve ezeknek a hazai politikai kockazatoknak, illetve ezek
masodlagos hatasai is jelentds valtozast okozhatnak a Kibocsaté Uzleti kdrnyezetében.

3.4.4. Nemzetkdzi tendencidk hatasa és orszagkockazat

A magyar részvénypiac relativ kis mérete és nyitottsdga miatt koveti a nemzetkdzi,
kulonosképp az eurdpai részvénypiaci tendenciakat. Emiatt a nemzetkozi tendenciak is
jelentds hatast gyakorolhatnak a Részvények Xtend-en vald teljesitményére. Szintén hatast
gyakorolhat a Részvények arfolyamara a magyar orszagkockazat befektetdi megitélésében
bekovetkez esetleges valtozas (amely az orszagkockazati felarak alakulasaban jelenik meg),
illetve barmely, a Magyar Allam hitelmindsitését, befektetsi besorolasat érinté bejelentés.

3.4.5. Addszabalyok valtozasa
A Részvényekre tekintettel elért arfolyamnyereség, osztalék- és mas jovedelem, valamint a
Részvényeket érint6 tranzakciok addzasaval kapcsolatos, a jelen Informacios Dokumentum

elkészulte id6pontjaban hatalyos jogszabalyok a jovében valtozhatnak, akar a befektetdk
szamara hatranyosan is.

18



A kormany dontéseitdl fuggben a Kibocsatora és Leanyvallalatara vonatkozo szabalyozasi
kornyezet mas elemeiis megvaltozhatnak, beleértve az altalanos addzasi feltételeket (példaul
a tarsasagi ado kulcsa, kedvezményei, egyéb adok, illetékek és kozterhek alakulasa),
kedvezd@tlen esetben rontva az eredményességet.

3.5. A Kibocsaté kockazatkezelési mechanizmusainak bemutatésa

A Kibocsato Ugyvezetése és menedzsmentje tudomassal bir a fenti kockazatokrdl, a fent
meghatarozott kockazatokat folyamatosan figyelemmel kiséri és szikség szerint nemzetkozi
szabvanyoknak megfeleld és a legjobb iparagi gyakorlatokon alapuld belsé kockazatkezelési
eljarasokat tart fenn és alkalmaz.

Tekintettel arra, hogy a Kibocsato fétevékenysége vagyonkezelés, és tevékenysége elsésorban
a Leanyvallalat gazdasagi tevékenysége eredményének kezelésére és hatékony
felhasznalasara iranyul, a Kibocsatd nagy hangsulyt helyez a prudens és hatékony pénzugyi
mUkodésre, amely kovetelményeket a szervezetén belul elssorban a felUgyel8bizottsag
ellenérzi. A fellgyelObizottsag hatékony muikodését a tagok tobbségének fuggetlensége
garantalja, valamint a Kibocsatd alapszabalyanak azon rendelkezése, amely szerint az
igazgatosag a Kibocsatd vagyoni helyzetérdl és Uzletpolitikajardl legalabb haromhavonta
jelentést keszit a felugyelbizottsag részére, igy az igazgatosag tevekenyége folotti folyamatos
ellenérzés megvaldsul. A felUgyel@bizottsagot a  pénzugyi beszamolérendszer
ellenérzésében, a  konywizsgald  kivalasztasaban és a  konywizsgaloval  vald
egyuttmdkodeésben az auditbizottsag is segiti.

A kockazatkezelés elsGsorban a Kibocsato és a Leanyvallalat menedzsmentjének feladata. A
menedzsment rendszeresen targyalja a Cégcsoportot érintd belsé és kulsd kockazati
tényezdket és a kockazatok tipusatdl fuggd tervet dolgoz ki azok csokkentése érdekében.

A kockazatmenedzsment politika és rendszer id6rdl-idére felllvizsgalatra kerdl, hogy
tukrozhesse a megvaltozott piaci korulményeket és a Cégcsoport aktudlis és tervezett
tevékenységeit.

A Cégcsoport a koronavirus okozta jarvany gazdasagi hatasainak kivédése érdekében idében
kialakitotta a dolgozdk home office munkavégzéesének feltételeit, és elrendelte az otthonrdl
torténd munkavegzést. A Cégcsoport tevékenységének dontl része, az eszkdz- és
szoftverforgalmazas, a szoftver bevezetés, tamogatas tavolrol is végezhetd, igy varhatoéan
nem okoz jelentds kiesést az arbevételbdl és a nyereséghdl.

Az esetleges devizakockazatok kikiszobolése végett a  Leanyvallalat  szigoru
devizagazdalkodast folytat. A Leanyvallalat igyekszik fedezeti Ugyleteket kotni a kockazatok
kezelésére, azonban nem minden pénzugyi kockazat kuszobolhetd ki teljes mértékben ilyen
fedezeti Ugyletekkel, illetve bizonyos esetekben nem all rendelkezésre kereskedelmileg
ésszer( feltételekkel elérheté fedezeti Ugylet.
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4.

4.1.

A TARSASAG ALTALANOS BEMUTATASA

Céginformacidk a Kibocsatorél

A Kibocsato cégneve:

alberg Zartkorlden MUkodd Részvénytarsasag

A Kibocsatd
helye:

cégbejegyzésének

Magyarorszag, Févarosi

Cégbirosaga

Torvényszék

A Kibocsato cégjegyzékszama:

01-10-141121

A Kibocsato székhelye:

1061 Budapest, Anker kdz 2-4.

A Kibocsatd  cégbejegyzésének  2021.januar 19.
idépontja:

A Kibocsatd  tevékenységének Hatarozatlan
id6tartama:

A Kibocsato jogi formaja:

Zartkorden MUkodo Részvénytarsasag

tulajdonnal vagy szavazati joggal
rendelkezd Részvenyeser:

A Kibocsatd mikodésére iranyado Magyar jog

jog:

A Kibocsaté telefonos email

elérhet8sége:

A Kibocsatd  5%-nal  nagyobb  |A Kibocsatd részvénykdnyve szerint jelen

Informacios Dokumentum aldirasanak napjan a
Kibocsatd 5%-nal nagyobb tulajdonnal vagy

szavazati  joggal  rendelkezd  kdzvetlen

részvényesei:

(i) Neuman Péter Ur, aki 0sszesen
kdzvetlenll 162.200.863 darab A"
sorozatu torzsrészvénnyel
rendelkezik.

(i) Hetényi Laszl6 dr, aki 0Osszesen
kozvetlentl 211.157.753 darab A"
sorozatu torzsrészvénnyel
rendelkezik.

(i) A Média Laboratérium Kft., amely
Osszesen  kdzvetlenul  59.641.383

darab ,A" sorozatu torzsrészvénnyel
rendelkezik. A Média Laboratérium

Kft. egyedUli tagja Neuman Péter Ur.
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4.2. Fontos valtozasok a Kibocsaté multjara visszatekintve, 2 évre visszamendleg
42.1. Atalakulas

AKibocsatd 2021. januar 19. napjan, a Ptk. 3:133. 8 (1) bekezdésben foglaltaknak megfelelen
jott létre atalakulassal, mint a Nun Tav Technologies Korlatolt Felel6sségl Tarsasag (székhely:
1061 Budapest, Anker koz 2-4. cégjegyzékszam: 01-09-350375) altalanos jogutddia
6.000.000 forint jegyzett tokével, amelyet 600.000 darab, egyenként 10 forint névertékd
torzsrészvény testesitett meg.

4.2.2. Részvényesistruktira megvaltozasa

Tasnadi LaszI6 korabbi részvényes 2021. marcius 17. napjan részvény adasvételi szerz6dés
Utjan atruhazta a Kibocsatd 200.000 darab részvényének tulajdonjogat a BLK Corporation
Kft.-re, amelynek Uj részvényesként torténd részvénykonyvi bejegyzésere a fent jelzett napon
sor kerdlt.

4.2.3. Alaptbke felemelése nem pénzbeli vagyoni hozzajarulas (apport) rendelkezésre
bocsatasaval

A Kibocsatd kozgydlése 2022. augusztus 2. napjan hatarozott a Kibocsatd alaptdkéjének
6.000.000 forintrol 4.329.999.990 forintra torténd felemelésérdl. Az alaptéke-emelés soran
432.399.999 darab ,A” sorozatl, egyenként 10 forint néveértékl, 4.323.999.990 forint
Ossznévértékd dematerializalt torzsrészveny kibocsatasara kerult sor. Az alaptOke
felemelésére akként kerUlt sor, hogy a Leanyvallalat tulajdonosai - Neuman Péter és Hetényi
LaszIé urak, valamint a BLK Corporation Kft. - nem pénzbeli vagyoni hozzajarulasként a
Kibocsatd rendelkezésére bocsatottak a Leanyvallalatban fennallé Uzletrészeiket az alabbiak
szerint:

Apportalé neve, vagy Apportalt Uzletrész Uzletrész Apportalt Uzletrész
cégneve: névértéke (Ft): pénzbeli értéke | szazalékos mértéke:
(Fo):
Neuman Péter 1.000.000 1.441.333.333 33 és 1/3%
Hetényi LaszI6 1.000.000 1.441.333.333 33 és 1/3%
BLK Corporation Kft. 1.000.000 1.441.333.333 33 és 1/3%

Az apport kovetkeztében a Kibocsato a Leanyvallalat egyeduli, 100 szazalékos részesedéssel
rendelkezd tagjava valt.

42.4. AKibocsatd cégnevének modositasa
A Kibocsatd 2022. oktober 7-i kozgyllése modositotta a Kibocsatd cégnevét Nun Tav

Technologies ZartkorGen MU(kodd Részvenytarsasagrol Valberg Zartkorden Makodo
Részvénytarsasagra.
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425. Avezérigazgatdi tisztség megszintetése és az igazgatdsag felallitasa

A Kibocsato kozgyllése 2022. oktober 27. napjan elhatarozta, hogy a Részvények Xtend-en
torténd regisztracidja hatalyaval a Kibocsatd Ugyvezetését vezérigazgatd helyett legalabb
harom, legfeljebb tizenegy f8s igazgatdsag latja el. Az igazgatdsag tagjainak megbizatasa
hatarozatlan id6tartamra szol.

4.2.6. Azigazgatdsag felhatalmazasa az alaptdke felemelésére

A Kibocsato kozgyllése 2022. oktéber 27. napjan a Ptk. 3:294. § (1) bekezdésében
foglaltaknak megfelel6éen 2025. december 31. napjaig terjed6 idStartamra felhatalmazta az
igazgatosagot a Kibocsato alaptokéjéenek felemelésére. Az igazgatdsag minden naptari évben
egy vagy tobb alkalommal jogosult alapt&ke-emelést elhatarozni és végrehajtani azzal, hogy
az alaptSke-emelés legmagasabb Osszege névértéken és dsszesitve egyetlen naptari évben
sem haladhatja meg a megel6z8 év december 31-i alaptdke husz szazalékat. Az alaptoke-
emelés legalacsonyabb lehetséges arfolyama megegyezik a részvények névértékével. Az
alaptéke felemelésére szolo felhatalmazas a Ptk. altal meghatarozott valamennyi alaptoke-
emelési esetre és modra kiterjed. Az igazgatdsag a felhatalmazas alapjan jogosult a Ptk.
szerinti valamennyi részvényfajta, valamint az elsébbségi részvényfajtan belul a Ptk. altal
lehetévé tett valamennyi részvényosztalyba tartozd részvény kibocsatasara. Az igazgatosag
jogosult az alaptke felemelésével kapcsolatos, a Ptk. vagy az alapszabaly szerint egyébként
kozgydlési hataskorbe tartozo kérdésekrol is donteni. Az alaptoke felemelésére felhatalmazo
hatarozat feljogositja az igazgatdsagot arra is, hogy a tékeemelésre vonatkozo felhatalmazas
idGtartamara a jegyzési els6bbségi jog gyakorlasat korlatozza, illetve kizarja, amennyiben
annak a Ptk.-ban meghatarozott feltételei fennallnak.

4.2.7. FellgyelSbizottsag felallitasa

A Kibocsatd kozgydlése 2022. oktober 27. napjan legalabb harom, legfeljebb tizendt tagu
felugyelGbizottsag felallitasardl hatarozott a Részvények Xtend-en torténd regisztracioja
hatalyaval. A felugyel8bizottsag tagjainak mandatuma 2025. aprilis 30. napjaig szol.

4.2.8. Auditbizottsag feldllitasa

A Kibocsatd kozgydlése 2022. oktéber 27. napjan harom tagbdl allé auditbizottsag
létrehozasat hatarozta el a Részvények Xtend-en torténé regisztracidja hatalyaval. Az
auditbizottsag tagjainak megbizatasa 2025. aprilis 30. napjaig szol.

4.29. Allandd kénywizsgalé megvélasztésa

A Kibocsato kozgydlése 2022. oktéber 27. napjan megvalasztotta a Kibocsatd allando
konywvizsgaldjanak az INTERAUDITOR Tanacsadd Korlatolt Felel6sségli Tarsasagot
(székhely: 1074 Budapest, Vorésmarty utca 16-18. A. ép. fszt. 1/F., cégjegyzékszam: 01-09-
063211, addszam: 10272172-2-42, nyilvantartasi szam: 000171) a 2022., 2023. és 2024.
Uzleti évekre, az arrdl készitett éves beszamoldt elfogadd kozgyllés iddpontjaig, de
legkésdbb 2025. majus 31-ig sz616 hatarozott idStartamra. A Kibocsatd konywvizsgalataért
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személyében is felelGs konywvizsgald: Mori Ferencné (lakcim: 1163 Budapest, Somoskd u.
10., anyja neve: Kovacs Anna, nyilvantartasi szam: 003356).

4.2.10. Javadalmazasi politika elfogadasa

A Kibocsato kozgyllése 2022. oktdber 27. napjan véleménynyilvanitd szavazas keretében
elfogadta a Kibocsatd hosszu tavd részvényesi szerepvallalds 0sztonzésérdl és egyes
torvények jogharmonizacios célu modositasarol szold 2019. évi LXVIL  torvény
rendelkezéseinek megfelel® javadalmazasi politikajat.

4.2.11. Dontés a midkddési forma nyilvanossa valasarol

A Kibocsatd kozgyllése 2022. oktdber 27. napjan dontott a Kibocsatd mukodeési
forméajanak nyilvanossa valasardl, a Kibocsatd Részvényeinek a BET Xtend multilaterélis
kereskedési platformjara torténé bevezetéserdl, és a nyilvanos mudkodéshez szikséges
tovabbi dontéseket is meghozta, valamint elfogadta a Kibocsatd Uj alapszabalyat. A
Kibocsatd a Ctv. 52. § (1)-(2) bekezdése alapjan a formavaltas bejegyzésére vonatkozo
valtozasbejegyzési kérelmet a FOvarosi Torvényszék Cégbirdsaga részére benyljtotta,
amely a Cg.01-10-141121/20 szamu végzésével 2022. november 22. napjan dontott a
valtozasok bejegyzéserd|, azzal, hogy azok a Részvények Xtend-en torténd regisztracidjaval
lépnek hatalyba.

4.2.12. Részvények atruhazasa

2022. november 28-an részvény adasvételi szerzédeések jottek létre a BLK Corporation Kft.
mint eladd és Neuman Péter, Hetényi LaszIo, valamint a Média Laboratérium Kft. mint
vevok kozott, amely megallapodasok alapjan a BLK Corporation Kft. a tulajdonat képez6
valamennyi Részvényt értékesitette akként, hogy 17.867.530 darab Részvény tulajdonjogat
Neuman Péterre, 66.824.420 darab Részvény tulajdonjogat Hetényi Laszlora, 59.641.383
darab Részvény tulajdonjogat pedig a Média Laboratérium Kft.-re ruhazta at.

43, Cégstruktira, szervezeti felépités

43.1. Avdllalatcsoport és ja Leanyvallalat révid bemutatasa

A Kibocsato és a Leanyvallalat viszonyrendszerét az alabbi tablazat szemlélteti:

A Leanyvallalat neve A Kibocsato A Leanyvallalat Alapitas éve
részesedésének fétevékenysége,
mértéke a tevékenységi kore
Leanyvallalatban (%)
Communication 100 Egyéb  informacio- 2003
Technologies technologiai
Korlatolt Felel8sségl szolgaltatas
Tarsasag
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A Lednyvallalat bemutatasa:

A budapesti székhelyl Leanyvallalat olyan élvonalbeli biztonsag-technoldgiai  és
kriminalisztikai megoldasokat forgalmaz, illetve Uzemeltet, amelyeket a nemzetbiztonsagi
kockazatok csokkentése és a nemzetbiztonsag fenntartasanak garantadlasa érdekében
terveztek és fejlesztettek. Kiterjedt nemzetkdzi partneri haldzata révén biztonsag-technologiai
rendszerek b8 valasztékat és azokhoz kapcsoldédd szolgaltatasokat — rendszerintegracio,
tanacsadas, Uzemeltetés és karbantartas biztositasa - kinal Ugyfelei szdmara. MUkodése és
eredményessége stabil és kiszamithato, tevékenysége és folyamatai atlathatoak, pénzugyi
eredményei nyilvanosak.

A Leanyvallalat a 2000-es évek elején mar foglalkozott mobiltelefonos tartalomfejlesztéssel,
és fizetési megoldasokkal, melyek akkoriban Uttord technoldgianak szamitottak. Ebben az
id8szakban érdekeltségein keresztul tobb virtualis mobilszolgaltatod projektben vett részt, és
érdekeltségein keresztUl, illetve vezetd munkatarsai részvétele altal résztvevd volt a 2007-ben
meghirdetett negyedik mobilszolgaltatoi licensz megszerzéséért folytatott versenyben. A
meghirdetett eljarast a szabalyozd a gazdasagi valsagra valo hivatkozassal megszuntette, igy
eredményt nem hirdettek.

A 2008-as, 2009-es években a Leanyvallalat, illetve jogel6dje részt vett GPS-es és
radiofrekvencias nyomkovetési projektekben. Ezek legfontosabb alkalmazasi teruletei az
id@skoru, beteg emberek védelmét szolgald nyomkaovetd és monitoring eszkozok/rendszerek,
a kisgyermekek védelmére haszndlt mobiltelefonszer(, gps-es jeladdval rendelkezd
nyomkovetdk, valamint a buntet8eljarasokba bevont terheltek, hazi &rizetesek vagy
buntetésuket buntetésvégrehajtasi intézmeényben toltd, de a rajuk vonatkozo szabalyok miatt
a tarsadalomba bizonyos foku felUgyelet nélkll nem kiengedhetd emberek elektronikus
felUgyelete volt ebben az id6szakban. A 2009-es, 2010-es évektdl kezd6dben a Leanyvallalat
szakértéként vett részt elektronikus nyomkovetd projektekben, ekkor mar elsGsorban a
renddrsegi és a buntetésvégrehajtasi alkalmazasok esetében.

A Leanyvallalat kulondsen j6 kapcsolatot alakitott ki a jelenleg Attenti néven mkodd izraeli
székhelyd, a globalis elektronikus nyomkaovetd piacon rendkivdl j6 pozicidval rendelkezd
vallalattal, illetve el@djével. A vallalat életében ez volt az els§ izraeli technoldgiai cég, melynek
termékeit viszonteladoként értékesitette, részt vette ebben a folyamatban, ahogy a rendszer
Uzemeltetésében is. A pezsg® és magas szinvonall izraeli technoldgiai kornyezetben ezutan
tobb partnerrel is egyuttmUkodési megallapodast kotott.

Az izraeli technoldgiai cégek mellett a Leanyvallalat a 2012-es év ¢ta tdbb nyugat-eurdpai,
azsiai és amerikai partnerrel is rendelkezik a biztonsag technika tertletén. 2017 ¢ota a
Leanyvallalat mUkodteti a magyar rendfrség és a buntetésvégrehajtas altal hasznalt
elektronikus nyomkadvetd rendszert, valamit részt vesz az eszkdzok eladasaban is, valamint a
rendszerek implementalasaban.

A Leadnyvallalat vezetdi mindig nagy sulyt helyeztek arra, hogy naprakész tudassal

rendelkezzenek a blnuldozési, nemzetbiztonsagi és honvédelmi szerepldk technoldgiai
igényeivel kapcsolatban, ahogy a globalis piacon elérhetd az egyéni igényeknek leginkabb
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megfeleld technoldgiakrol, Sok esetben az ezekben vald hozzaférést kizardlagos
megallapodasokkal sikerult szabalyozni, melynek az wvolt a f6 oka, hogy igazolt
eredményességgel dolgozott a Leanyvallalat. Az eredményesség kulcsa a felhasznaloi igények
magas szintl ismerete, és a globalis piachoz vald hozzaférés, melyet a szenior munkatarsak
tobb évtizedes ezen piacokon valo jelenléte alapoz meg.

2014-t6l a Leanyvallalat kiterjesztette termék portféliojat forenzikus eszkdzokkel, elsésorban
olyanokkal, melyek a mobiltelefonok kriminalisztikai vizsgalatat tették lehetévé. Erre a piacra
amellett, hogy folyamatosan kimagasldan kreativ, Uj megoldasok a jellemz&ek, eminens
maodon segitik a bdnuldozést, az allamigazgatast a honvédelmet és a nemzetbiztonsaggal
foglalkoz¢ szolgalatokat.

A forenzikus piac izgalmas jellemzdje, hogy amellett, hogy adatok gylijtését teszi lehetdve
magas szinvonalon, jelentései ki kell, hogy alljak a birdsagi eljarasok szigord probajat is, hiszen
a hirkozlési, szamitastechnikai eszkozokbdl nyert adatokat a perek soran bizonyitékként kell
tudni felhasznalni. Ez kdlonodsen nagy kihivas az eszkdzok, rendszerek tervezdi, tzemeltetdi
felg, és igényli a Leanyvallalat szakértbinek évtizedes tapasztalatat a fenti teruleteken.

Ahogy egyre jobban diverzifikalddott a Leanyvallalt portfolidja, Ugy mélyult el bizonyos Uzleti
teruleteken valo jelenléte, mint amilyen az elektronikus nyomkdvetés és a mobil forenzikus
szolgaltatasok.

A vallalat vezetGi biznak abban, hogy az elmult évtized dinamikus fejlédés az altala lefedett
technoldgiai szegmensekben tovabb folytatodik, és egyre jobban képes lesz kielégiteni a
modernizalddo szervezeteket is.

A Leanyvéllalat altal gondozott technoldgiak esetében azon kivll, hogy akar csak néhany
évtizeddel ezel6tt még elképzelhetetlen akkuratussaggal, mélységben képes adatokat
gyUjteni nagyon fontos, hogy az automatizalt rendszerek rendkivul jelentés emberi eréforras
megtakaritast tesznek lehetévé. Ez az elektronikus hazi-8rizeti rendszerekre éppugy igaz, mint
a forenzikus rendszerekre, vagy éppen a kiberbiztonsagi teruleteken mkodd defenziv
megoldasokra. A vallalat vezetSinek és tulajdonosainak az is az ambicidja, hogy Ugyfeleiket
segitsék abban, hogy a lehetd leggazdasagosabban tudjak hasznalni a rendelkezéstkre allé
emberi eréforrasokat, igy is ndvelve a human erdforras megbecsulését, fenntartva magas
hozzaadott értékét.

A Leanyvallalat az altala forgalmazott megoldasok esetében tobbszor tandja volt annak, hogy
az uttoroként Magyarorszagon bevezetett szolgaltatasok/megoldasok hogyan terjedtek el
egyre tobb szektorban. A vilagban tendencia, hogy példaul a mobil forenzikus megoldasok
hasznalatat egyre tobb szektorban sikerult kiterjeszteni. A megoldast el8szor a legfejletteb
technikaval rendelkez( szerepldi hasznaljak a nemzetbiztonsagi és honveédelmi korbe tartozd
szerepl6knek, majd a blnuldozd szervek, késdbb pedig a korlatozott nyomozati jogkdrrel
rendelkezd, els@sorban a piacok felugyeletével foglalkozd szervezetek is igénybe vették ezeket
a modern eszkozoket. Utolso lepésként pedig, miutan ezen eszkdzok hasznalata nem igényel
specialis engedélyt a piaci szerepl6k, mint példaul a nagyvallalatok, tanacsado és Ugyvédi
irodak is beszerzik ezeket az élvonalbeli technoldgiakat.
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A Leanyvallalat szamara kiemelt fontossagu bir¢ tertlet, az elektronikus monitoring esetében
is megfigyelheté ilyen trend. A nyomkovetd szolgaltatasok dinamikus fejlédése az elmult
évtizedekben globalisan megfigyelhetd volt, és az eleinte kizardlag egészséglgyi célra
hasznalt megoldas/technoldgia elterjedt a binuldozésben, a buntetésvégrehajtasban is, ahol
mara mar vilagszerte standard, rutin eszkdz. A COVID jarvany elején egyéb orszagok mellett
Szingapurban sikeresen alkalmaztak a nyomkaovetd technikat a karanténban 1évd fertézottek
mozgasanak monitorozasara - természetesen ez korultekintd jogi megalapozottsagot
igényel. Altaldnos trend a vilag tobb orszagéban, hogy az elektronikus nyomkévet6t hasznaljak
a csaladon beluli er6szak elleni harcban, a tavoltartasi végzések betartatdsanak segitésére. Ez
a tertlet is igazi sikertorténet, példaul Portugalidban a nyomkovetdk bevezetése ta nem volt
halalos kimenetel( csaladon beluli er8szakos esemény (2021-es adat).

A Leanyvallalat ezen okokbdl elkdtelezett, hogy a modern technoldgiakkal kapcsolatos
edukativ tevékenységet fejtsen azon stakeholderek iranyaban, akik szerepet jatszanak egy-
egy Uj technoldgiaval kapcsolatos lényeges dontés meghozasaban. Ezt a tevékenységet az
elmult években nagy sikerrel végezte a cég, ami amellett, hogy hozzajarul az Ugyfelek
tevékenységének segitéséhez, a magasabb szinvonald munkahoz, a Leanyvallalat gazdasagi
sikerességeét is segitette.

A Leanyvallalat az informacio-technoldgiai, biztonsagtechnikai és kriminalisztikai megoldasok
kereskedelmét, Uzemeltetését, karbantartasat és szervizét az MSZ EN ISO 9001:2015
szabvany kovetelményei szerint végzi, igy a mindségbiztositas teruletén is az elvarhato
legmagasabb kovetelményeket teljesiti.
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43.2. Szervezeti dbra

Valberg Zrt.

Konyveld alvillalkozo

Communication Technologies Kft.

Mindségir

oo Ugyvezetd Igazgatd —— vezets.
- vallalati informatikai eszkbzdk - vallalati mingségiranyitas
telepitése, elendrzése rendszer ismerete &
e el i
[ [ [ I
Biztonsagi vezetd Irodavezetd Termékmenedzser Projektfigyeld Projektm d T 1 dz:
i 5 Broy a -?mie'lmdkw'ﬂhms » - kaprsolattartas - termékfigyelés
biztositisa -iroda kiltsa slyora £ tis valwmnklwwmemsnme - ajaniatok elfkészitése - kapcsolattartis
iztonsizi feladatok iizlet talitkozd ¢ evidiszolzd dokumenticidja -viBialatiprojektek kezeléise - iivfilszoledlat
Kozbe: asj - - - e Ko 16 Projektmened
Jt?;i aifé?lgliilzé Konyvvizsgalo alvﬁlﬁgfoga mﬁvau;rll(ozgse{
4.4 Lényeges szabadalmak, licencek, ipari, kereskedelmi vagy pénzigyi szerz6dések vagy

gyartasi eljarasok, védjegyek rovid bemutatasa

A Kibocsatd nem jogosultja szabadalmi oltalomnak, 1ényeges licencnek, védjegynek, nem
rendelkezik kidolgozott gyartasi eljarasokkal, tovabba nem szerz8dd fél olyan ipari,
kereskedelmi vagy pénzugyi szerz&désnek, amely a jelen Informacios Dokumentum
szempontjabdl relevanciaval birna. A Leanyvallalat mindségiranyitasi rendszert vezetett be
informacidtechnoldgiai, biztonsagtechnikai és kriminalisztikai megoldasok kereskedelme,
Uzemeltetése, karbantartasa és szervize teruleten, amely ISO 9001:2015 tanusitvannyal
rendelkezik.
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4.5. Az alkalmazottak létszama az Informaciés Dokumentumban szerepld pénzlgyi
id8szak végén

A Kibocsatd a 2019, a 2020. és a 2021. naptari években nem foglalkoztatott munkavallaldt,
Ugyvezetését megbizasi jogviszony keretében, dijazas nélkul a vezérigazgatdja latta el. A
Kibocsatd jelen Informaciés Dokumentum aldirasanak napjan 1 f6 munkavallaloval

rendelkezik.

A Leanyvallalat altal foglalkoztatott munkavallalok atlagos statisztikai létszama a 2019., a 2020.
és a 2021. naptari években egyarant 3 f6 volt, a jelen Informaciés Dokumentum alairasanak
napjan pedig 5 f6 munkavallaloval rendelkezik.

A Kibocsatd és a Leanyvallalat kizérolag szellemi tevékenységet végzd munkavallalokat
foglalkoztatnak, fizikai munkat végz6 munkavallaloval nem rendelkeznek.

A Leanyvallalat éves munkavallaldi bérterhe a 2021. évben 23.109.000 forint volt.

4.6. Stratégiai és/vagy érdekképviseleti szdvetségek révid bemutatasa, ahol a Kibocsato,
vagy a Leanyvallalat tagsaggal rendelkezik

A Kibocsatdé és a Leanyvallalat jelenleg ugyan nem rendelkezik tagsaggal stratégiai vagy
érdekképviseleti szovetségben, de a Kibocsatd csatlakozasa az Informatikai Vallalkozasok
Szovetségéhez (,IVSZ") folyamatban van. Az IVSZ a legnagyobb és legismertebb magyar, a
digitdlis  teruleten mUkodd  vallalatokat — Osszefogd  szervezet. AZ IVSZ  sajat
megfogalmazasaban: ,Az IVSZ az informatikai, tavkozlési és elektronikai iparagak kdzos
platformja. A digitalis gazdasag fejlédésének el6mozditdja, evangelistaja. A kdzvetlen Uzleti
célok felett all6 Ugyek, iparagi és tarsadalmi érdekek képviselje. Iranytl, tudastar és
kommunikacios szervezet az Uzleti- és politikai dontéshozok tamogatasara, és az informatikai
szektor elismertségének javitasara.”

4.7. Dijak, elismerések, tarsadalmi felel6sségvallalas

A Kibocsato dijakkal, elismerésekkel nem rendelkezik.

5. A KIBOCSATO UZLETI TEVEKENYSEGENEK BEMUTATASA
5.1. A Kibocsaté miikodése

AKibocsatd 2021. januar 19. napjan, atalakulas utjan jott létre a Nun Tav Korlatolt Felel6sségU
Tarsasag altalanos jogutodjaként. Létrejottekor jegyzett tékéje 6.000.000 forint volt,
tevékenysége megalapitasatol kezdddben vagyonkezelés (holding). A  Kibocsatod
megalapitasanak célja az volt, hogy a Leanyvallalat mUkodésével kapcsolatos stratégiai
kérdések meghozatala koncentralt formaban torténjen, illetve, hogy kezelje a Leanyvallalat
altal osztalékként kifizetett vagyont. A Kibocsatd 2022. augusztus 2. napjan megszerezte a
Leanyvallalat 100 szazalékos Uzletrészét, annak egyeduli tagjava valt.

28



5.2. A Kibocsatd fobb tevékenységi koreinek/termékeinek és/vagy szolgaltatdsainak
ismertetése

A Kibocsato fétevekenysége vagyonkezelés (holding). A Kibocsatod fétevékenysége kiterjed a
Lednyvallalat mUkodésével kapcsolatos stratégiai dontések meghozatalara és a Leanyvallalat
altal osztalékként megtermelt vagyon kezelésére is. A Kibocsatd fbb tevékenységi koreinek
és termékeinek bemutatasa ezért a Leanyvallalaton keresztul lehetséges.

A technoldgia az élet meghatarozo, megkerulhetetlen épit6eleméveé valt az elmult évek soran,
amelyre tekintettel az informacio-technoldgiai piac valtozasa nagymeértékben felgyorsult. A
Leanyvallalat ezen piaci trendekhez alkalmazkodva alakitja termékportfolidjat, bdviti
szolgdltatasainak korét. Tevékenysége az informaciotechnoldgiai, biztonsagtechnikai és
kriminalisztikai  megoldasok  kereskedelmére, Uzemeltetésére, karbantartasara és
szervizelésére terjed ki. A Leanyvallalat dgyfelei kozott az allami szektor szerepl8i mellett
egyarant jelen vannak a versenyszféra szerepldi is.

A Leanyvallalat f8tevékenysége: egyéb informacio-technoldgiai szolgaltatas.
A Leanyvallalat teljes kor( informacio-technoldgiai szolgaltatasai az alabbiakra terjednek ki:

Projekt jellegll szolgéltatasok

A Leanyvallalat projektszolgaltatasai kozé tartozik a vilag olyan vezet6 informacio-technologiai
vallalatai dltal fejlesztett rendszermegoldasok beszerzése és bevezetése, illetdleg integracidja
az Ugyfél rendszerkdrnyezetébe, mint példaul az Attenti, a Cellebrite, a Cobwebs, a Corsight
és a Viisights. Amennyiben a Leanyvallalat meglévd projekt jellegl szolgaltatasai nem fedik le
az Ugyfel igényeit, ugy lehet8ség van szemeélyre szabott megoldasok kialakitasara is. A
Leanyvallalat szolgaltatasai kozott egyre jelentGsebb szerepet tolt be az Ugynevezett cutting-
edge technoldgiak ismerete, melyek kozul a mesterséges intelligencia és a kiberbiztonsagi
rendszerek kapnak kitUntetett figyelmet.

ii. Kiberbiztonsag

A Leanyvallalat IT-biztonsagi és kockazatkezelési tanacsadast nyljt az Ugyfelei részére,
illet6leg kozremUkadik biztonsagi technoldgiak implementalasaban.

iii. Support

A Leanyvallalat vallalja a biztonsag-technologiai rendszerek tamogatasat, beleértve az
integralt rendszerek Uzemeltetését, a kapcsolddd tanacsadast és a rendszeres karbantartast.

A Leanyvallalat termékportfolidjanak ot szegmense a kovetkezd:
e FElektronikus Nyomkovetd Rendszer (Hazi Orizeti Rendszer),

e Digitalis forensic rendszerek,
e Mesterséges intelligencia alapu rendszerek,
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e Kiberbiztonsagi rendszerek,

e Cutting-edge technology (Uj megoldasok).

a. Elektronikus Nyomkovetd Rendszer (Hazi Orizeti Rendszer)

Napjainkra high-tech tavfelUgyeleti rendszerek vigyazzak értékeinket és a kozrendet.
Hasonloképpen fontossa valtak a tarsadalom szamara a blnugyi feltgyelet alatt allo, valamint
a reintegracios Orizetben tartott elitélteket ellen6rzé és a csalddon bellli erdszak
visszaszoritasat célzd, GPS jeladdval Uzemeld fejlett elektronikus nyomkovetd eszkdzok. Az
elektronikus nyomkovetd eszkdzok hasznalataval egyrészt koltséghatékony maodon
csokkentheté a hazai bortonok tulterheltsége, masrészt el@segithetd a reintegracios
programok keretén belll az elitéltek tarsadalomba vald visszavezetésének ellendrzése. Az
elektronikus nyomkdvetd eszkozok Uj felhasznaldsi terulete a csaladon beluli erdszak
elkovetésétdl vald elrettentés érdekében tett kényszerintézkedésekhez kapcsolodik.

A Leanyvallalat termékportfolidja 2010-ben bdvult az érintett piaci szegmensben élen jaro
Attenti Electronic Monitoring Ltd. altal fejlesztett elektronikus nyomkdvet6 eszkozokkel.

Az Attenti teljes kor( elektronikus megfigyeld rendszere lehetévé teszi a binuld6z8 és
buntetés-végrehajtasi szervek szamara a blnelkovetok és terheltek hollétének és statuszanak
folyamatos és interaktiv nyomon kovetését. Az Attenti ennek a szegmensnek a vilag egyik
legismertebb és legnagyobb felhasznaldi bazissal rendelkezd globalis beszallitoja. A Kibocsato
tudomasa szerint a Leanyvallalat az Attenti termékek egyeduli forgalmazdja Magyarorszagon.

A Leanyvallalat tevékenysége jelenleg mar nemcsak a nyomkovetd eszkozok értékesitésére
terjed ki, hanem az orszdgos Elektronikus Hazi Orizeti Rendszer (zemeltetését,
karbantartasat és szervizelését is a Leanyvallalat végzi hosszu tavd szerz6dések alapjan.

A Leanyvallalat dltal az érintett termékszegmensben jelenleg kiszolgalt Ugyfelek - az Orszagos
Renddr-f6kapitanysag, valamint a Buntetés-végrehajtas Orszagos Parancsnoksaga -
jogszabaly erejénél fogva kotelesek elektronikus nyomkovetd eszkdzok beszerzésére.
Magyarorszagon ma birdi dontés alapjan kertlhet elektronikus nyomkovetd az el6zetes
letartOztatasban 1évé személyre, vagy a munkaltatasban, illetve reintegracios programban
részt vevd elitéltre. Az elmdlt 10 évben jelentésen bdvllt a rendszerben Uzemeltetett
nyomkovetd eszkdzok szama és a felhasznalasanak kore. A jelenlegi eszkdzszam mar nem
fedezi a folyamatosan felmerul6 igényeket, ezért varhatdan surgds eszkdzszam-bovitésre van
szUkség. Az elektronikus nyomkovetd eszkozok technoldgiai kialakitasabdl fakaddan a
nyomkovetd eszkdzok, illetve tartozékaik egyaltalan nem, vagy csak jelentds koltségraforditas
mellett kompatibilisek egymassal, amire tekintettel a Leanyvallalat a jelenlegi Ugyfelei részérdl
érkezd, stabil keresleti igénnyel és tovabbi hosszutavu szerz6dések megkotésével szamol a
jovlre nézve.

A magyarorszagi elektronikus nyomkovetd rendszer Uzemeltetését és kontrolljat mind az

ORFK, mind pedig a BVOP részére az ORFK tevekenyseégiranyitasi kozpontjabol végzik, igy csak
homogén, mindkét szervet egyuttesen kiszolgald rendszer Uzemeltetése lehetséges.
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Az elektronikus nyomkdvetok darabszamanak bdvilése nem csak az eddigi szakmai
tertleteken elkertlhetetlen, hanem Uj szolgaltatasi teruletek bevonasa is varhato a
kozeljovGben, mivel példaul a csaladon beluli erészak visszaszoritasanak is a leghatékonyabb
eszkoze az elektronikus nyomkovetd rendszer specialis alkalmazasa, mely mar indulaskor is
tobbezres eszkdzszamot igényel. A Leanyvallalat altal forgalmazott Attenti nyomkovetd
eszkozok a tavoltartd végzésekben eldirt tavolsagtartas megtartasanak ellendrzésére is
alkalmasak.

b. Digitdlis forensic rendszerek

A Leanyvallalat folyamatosan nyomon koveti a legljabb és leghatékonyabb digitalis forensic
megoldasokat, melyeket elérhetéve tesz Ugyfelei szamara.

A Leanyvallalat két kulonbozd, egymast kiegészitd megoldast kinal a digitalis kriminalisztikai
megoldasok terén:

e a Cellebrite DI Ltd. Digitalis Intelligencia Platformja lehet&vé teszi kormanyzati szervek,
jogalkalmazok és vallalatok szamara a digitalis adatok hatékony gydjtéseét, attekintéseét,
elemzését, illetve kezeléseét,

e a Cobwebs Technologies Ltd. az OSINT (Open Source Intelligence) hirszerzés terén
nyujt technoldgiai megoldasokat.

A Leanyvallalat hosszabb tavy, tobb mint 10 éve kialakitott kapcsolatot apol a forensic
mobiltelefon megoldasokban vilagels® izraeli Cellebrite tarsasaggal. A Cellebrite
kriminalisztikai mobiltelefon adatmentd eszkozoket fejleszt, melyek képesek a jelszoval
ellatott telefonok kikddolasara, azok teljes adatmentésére és az adatok feldolgozasara. A
Cellebrite technologia egyedisége megfelel annak a kivanalomnak, hogy a nyomozasok alatt
torténd bizonyitékgydjtés ellendrzott modon torténjék és a bizonyitékok igazsagszolgaltatasi
eljarasokban felhasznalhatok legyenek. A Cellebrite digitalis informaciogydijtd platformok
athatjak az adatgyUjtési és nyomozasi munkafolyamatokat a blinelkdvetés helyszinétdl kezdve
a laboratériumi vizsgalatokon keresztul egészen a vademelés id6épontjaig. Az integralt
munkafolyamatokkal méretgazdasagossagi, illetve id6- és emberi erdforras hatékonysagi
szempontok érvényesithet8ek, tekintve, hogy a nyomozd hatésagok a digitalis
informaciogylijtd eszkozok segitségével joval gyorsabban és hatékonyabban képesek az
adatokat tarolni és feldolgozni, igy els6sorban a blncselekmények elkdvetdinek
kapcsolatrendszertét feltarni, a nyomokat felkutatni és a bizonyitékokat rendszerezni és
azokat megalapozni. A Leanyvallalat 2010 o&ta a Cellebrite termékek forgalmazoja
Magyarorszagon. A széles kor( vevdi réteg (féleg rendvédelmi és egyéb allami szervek)
ismétlédd licensz megujitasai, valamint tovabb gyarapodd Uj eszkdz beszerzései |0
visszajelzéssel szolganak a jovét illetben.

Az internet, a mobiltelefonok és az okoseszkdzok robbanasszerd terjedésével a hirszerz6
kozpontok fontos feladata lett a digitalis vilagban nyiltan elérhetd informaciok elemzése és
feldolgozasa is. A Leanyvallalat termékportfolidja 2019-ben boévilt a Cobwebs mesterséges
intelligencia alapd megoldasaival, amelyek képesek a webes feluletek kulonbozd
meélységeiben talalhatd kozossegi média adatokat, valamint nyitott (open) web, mély (deep)
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web és a sotét (dark) web adatokat oOsszegydjteni és azokat elemezni. A Cobwebs webes
intelligencia (WEBINT) platform a legujabb gépi tanulas és algoritmusok segitségével
monitorozza a hatalmas mennyiségl big data-t a rejtett informaciok feltarésa és az
informaciokba torténd betekintés érdekében. A nagy mennyiségl adatatfésulését végzd
rendszerek a kockazatok feltérképezésében, a fenyegetések el8rejelzésében és a
nyomozasok id6étartamanak lényegi roviditésében jatszanak jelentds szerepet. A Leanyvallalat
a Cobwebs termékek kizarolagos forgalmazdja Magyarorszagon. A rendvédelmi szervezetek

pozitiv visszajelzései a megvasarolt rendszerek licenszeinek megujitasa mellett a meglévd
rendszerek bévitésében és Uj eszkdzok értékesitésében is megmutatkoznak.

c. Mesterséges intelligencia alapu rendszerek

A Leanyvéllalat tobb kualonbdzd, egymast kiegészitd megoldast kindl a mesterséges
intelligencia alapu rendszerek terén. Mind a Corsight Al Ltd., mind pedig a Viisights Solution
Ltd. vallalatok mesterséges intelligenciara tamaszkodo, valds idejd (real-time) intelligens video
megfigyeld rendszerei képesek riasztasokat kuldeni kezel6ik szamara. A Corsight rendszere
arcfelismerés segitségével azonositja a szemeélyeket és rendeli Oket el6re meghatarozott
adatbazisokhoz, mikdzben a Viisights rendszere a felhasznalasatol fuggben képes bizonyos
viselkedéseket vagy eseményeket - igy példaul verekedés, gépjarmibaleset, balesetet
szenvedd személy - felismerni. A Leanyvallalat 2021 6ta vette termékportféliojaba a Corsight
és a Viisights megoldasokat melyekkel tobb sikeres tesztelést hajtottak végre a magyarorszagi
partnerek.

d. Kiberbiztonsdgi rendszerek

A kiberbiztonsag igen széles kategoriat jelent az otthoni virusirtoktol egészen az offenziv
kiberfegyverekig. A kibertamadasok megel6zése és a weben hagyott digitalis nyomok
felderitése napjaink nyomozati munkajanak részét képezi. Ezen folyamatok hatékony és
eredményes megvaldsitasa érdekében a Leanyvallalat 2015 oOta nydjt tamogatast ugyfelei
szamara.

e. Cutting-edge technology (Uj megolddsok)

A Leanyvallalat jelenleg 5-10 piackutatast folytat Uj megoldasokkal kapcsolatos piaci
tapasztalatok gyljtése érdekében, tobbek kozott a jovobeli kiberbiztonsag és a sokkold
humanusabb alternativajanak megtalalasa terén.

2019 soran még a Cobwebs digitalis forensic megoldasai szerepeltek az Uj megoldasok kozott,
amely 2021-re 1 milliard forint arbevételt termelé megoldasnak bizonyult.

5.3. A Kibocsatd legfontosabb piacainak bemutatasa, ideértve a teljes forgalmat
tevékenységi koronkénti és foldrajzi bontasban, a Kibocsato versenyhelyzete

Tekintettel arra, hogy a Kibocsato tevékenysége a Leanyvallalat stratégiai dontéseinek
meghozatalara, illetve a Leanyvallalat gazdalkodasanak eredményével 6sszefuggd
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vagyonkezelési tevékenységre korlatozdodik, a Kibocsato piacait, valamint versenyhelyzetét a
Leanyvallalat piacainak és versenyhelyzetének elemzésével lehet bemutatni.

53.1. A Kibocsaté és a Leadnyvallalat legfontosabb piacainak bemutatasa, ideértve a
teljes forgalmat tevékenységi koronkénti és foldrajzi bontasban

A Kibocsato tevékenységét a Leanyvallalat stratégiai dontéseinek meghozatala, valamint a
Lednyvallalat altal megtermelt osztalékkal kapcsolatos vagyonkezelés soran fejti ki. A
Leanyvallalat informaciétechnoldgiai, biztonsagtechnoldgiai és kriminalisztikai megoldasokat
forgalmaz, illetve Uzemeltet, ezek piacat a jelen 5.3.1. pont soron kdvetkezd alpontjai mutatjak
be.

5.3.1.1. Biztonsag-technoldgiai eszk6zok kereskedelmének piaca

Az elektronikus fellgyelet piacanak meértéke - ideértve a berendezéseket, szoftvereket,
valamint a kapcsolodd szolgaltatasokat - 2019-ben nagysagrendileg 190 millié eurd volt
Eurdpaban. Ez a szam 2023-ra varhatdan eléri a 270 millio eurdt 9%-os 0Osszetett éves
novekedési rata (CAGR) mellett.

Az észak-amerikai és eurOpai orszagok teljes bortonpopulacidjara vonatkozé statisztikai
adatok folyamatos novekedést mutatnak. A bortonkapacitas tekintetében a statisztikak
szamos orszagban - tobbek kozott Magyarorszagon is - 100% feletti kihasznaltsagot
mutatnak, ami egyben azt jelenti, hogy az érintett orszagok joghatésaga ala tartozo
buntetésvegrehajtasi intézetekben egyidejlleg joval tobb fogvatartott van jelen, mint
amennyire az adott létesitményt tervezték. Elektronikus megfigyel6 eszkozok alkalmazasaval
ez a létszam, illetve a fogvatartottak napi koltsége jelent6sen csokkenthetd lenne. A
Leanyvallalat dltal forgalmazott termeékek beszallitdja, az Attenti eurdpai piackutatasa alapjan
ugyanis az egy fére es® bortonbuntetés dsszkoltsége atlagosan kétszerese az elektronikus
megfigyelés koltségeinek.

Bar a legtobb eurdpai orszag mar jogszabalyba iktatta az elektronikus megfigyelés
lehetd&ségeét, azt azonban keveés orszag alkalmazza széles kdrben a bebdrtonzési és kozossegi
korrekcids programokhoz képest. A kulonbdzé elektronikus megfigyelési programokban
résztvevok teljes létszama Eurdpaban 2017 és 2019 kozott valtozatlan maradt, az a becslések
szerint évi 150.000-re tehetd, a kapcsolddd napi Ugyintézés szama pedig korulbeldl 40.000.
Az érintett piaci szegmensben Magyarorszagon folyamatos novekedés tapasztalhato.

Az elektronikus felugyelet vonatkozasaban a Leanyvallalat foldrajzi diverzifikacidja korlatozott,
kizarélag Magyarorszagon vegzi tevékenységét.

5.3.1.2. Szoftverkereskedelem
Nyilvanos piackutatasok szerint a digitalis forensic rendszerek piacanak folyamatos

novekedésével kell szamolni a kovetkezd években, legaldbb a 2026/2028-as évekig. A
kulonbozd forrasok egyontetlien a globalis piac méretének ndvekedését josoljak:
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(i) a Mordorintelligence piaci érték-elérejelzése alapjan’ a digitalis forensic piac
meérete 2026-ra 8,2 milliard dollarra novekszik,

(if) a PR Newswire arrdl szamol be?, hogy a 2020. évi 4,7 milliard dollarrél 2026-ra 5,2
milliard dollarra duzzad varhatdan a piac mérete,

(iii) a Grand View Research 2019-es jelentése® 1,7 millidrd dollarra becsuli a globélis
piaci értéket 12,3%-0s CAGR-rel 2026-ig,

(iv) a Data Bridge Market Research 2021. évi jelentése” a globdlis piaci mértékét 2028-
ra 16,6 millidard dollarra prognosztizalja.

A piackutatéasok a varhatd piacnovekedés motorjaként egyrészt azt tekintik, hogy a
szamitogépek, okostelefonok, internetes haldzatok, felhdalapu szolgaltatasok novekvd
hasznalataval megné az igény az emlitett eszkozokon, haldzatokon hasznalt adatok védelme,
lekérése tekintetében, masrészt ahogyan arra a Covid-19 virus okozta vildgjarvany ramutatott,
a tavmunka, illetve a felhd alapd munkavégzéssel a kiberbiztonsag kérdése egyre inkabb
el6térbe kerul, ami tovabb fokozza a piac értékének novekedését.

A Kibocsato becslései alapjan a kiberbiztonsagi rendszerek magyarorszagi piacanak mérete
jelen Informaciés Dokumentum 06sszeallitasanak iddépontjaban nagysagrendileg évi 25
milliard forint.

A digitalis forensic rendszerek és a kiberbiztonsagi rendszerek vonatkozasaban a
Lednyvallalat foldrajzi diverzifikacidja korlatozott, tulnyomorészt Magyarorszagon vegzi
tevékenységét.

53.2. AKibocsaté és Leanyvallalat versenyhelyzete

Mivel a Kibocsatdé holdingtarsasag, versenyhelyzete kizarolag a  Leanyvallalat
versenyhelyzetének bemutatasan keresztul irhato le.

5.3.2.1. ALeanyvallalat versenyhelyzete

Az informacio-technoldgiai szolgaltatasok piacan élénk és tobbdimenzids verseny folyik. A
megrendel®k a szolgaltatasok ara mellett figyelembe veszik a szolgaltatast nyujtd cégek
szakértelmét, mlszakifelszereltségét és megszerzett tapasztalataikat is. Emiatt az informacio-
technoldgiai szolgaltatasok piacan az arverseny és a mingségi verseny kombinacidja
érvényesul. Az emlitett szempontok tekintetben a Kibocsatd rendkivil versenyképesnek
mondhato, kalondsen az altala forgalmazott termékek reputacidjanak, valamint a Kibocsato
munkatarsainak szakértelmére tekintettel.

T https://www.mordorintelligence.com/industry-reports/digital-forensics-market

2 https://www.prnewswire.com/news-releases/global-digital-forensics-market-2020-t0-2026---featuring-ibm-
fireeye-and-cisco-systems-among-others-301310863.htm

3 https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/digital-forensics-market

4 https://www.databridgemarketresearch.com/reports/global-digital-forensics-market
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Hazi Orizeti Rendszer:

A piaci részesedés és belépési korlatok tekintetében a Leanyvallalat specialis helyzetben van
Magyarorszagon, mivel egyrészt nincs versenytarsa ebben a szegmensben, masrészt
észszer( koltségek mellett a jol mUkodd jelenlegi rendszer nem is cserélhetd le masik gyarto
rendszerére. Mindemellett a jogszabalyi Uzemeltetési kdtelezettség hosszu tavon biztositja a
jelenlegi rendszer folyamatos muUkddtetését és bdvitésének lehet6ségét. A Leanyvallalat
helyzetét erdsiti, hogy szerz&deést kotott az Attentivel — a nyomkadvetd eszkozok gyartdjaval -
a termékei és szolgdltatasai magyarorszagi  értékesitésére, Uzemeltetésére és
karbantartasara. Ezt egy erGs versenytars-belépési korlatnak lehet tekinteni. A partnereknek
(ORFK, BVOP) jelentOs bevezetési koltséguk lenne (Uj eszkozok, szoftverek, oktatas stb.), ha
mas szallito termékeére valtananak, mivel a kilonbozd beszallitok eszkdzei nem kompatibilisek
egymassal. Ezt nemcsak a versenytars belépési korlatjanak kell tekinteni, hanem a
helyettesitési kockazatot enyhitd tényezdnek is. Ezaltal a partnerek er8sen kotottek a
Lednyvallalat altal biztositott jelenlegi technolégiahoz, mely a Leanyvallalatnak stabil
keresletet és a szerz8dések folyamatos megujitasat biztositja.

Digitélis forensic rendszerek:

A digitalis forensic megoldasok sokrétlsége, valamint a digitalis vilag Uj kihivasai altal generalt
valtozé vevdi igények miatt a piaci pozicid egzakt felmérése nem lehetséges. Természetesen
léteznek a Leanyvallalat altal kinalt portfdlio elemeit helyettesitd termékek és szolgaltatasok.
A Leanyvallalat torekvése, hogy alapos piackutatast koveten a legjobb mindségl termékek
gyartoival kosson szerzddést, kizardlagossagra torekedve. A mindségi megoldasok nyujtasa
mellett komoly Ugyfélmegtartd érv, hogy a vevdi kor szakemberei jelentds id6t és energiat
fektetnek ezeknek az eszkdzoknek a minél professziondlisabb hasznalatara. Igy a megfelel®
képzettségi szint elérése nagyobb nehézségekkel jarhat mas helyettesitd termék alkalmazasa
esetén, a meglévd beruhazasok kivaltasanak pénzugyi terne mellett.

5.3.2.2. AlLeanyvallalat versenytarsai

A Leadnyvallalatnak a rendelkezésre allo informaciok alapjan nincsenek versenytarsai a
biztonsag-technoldgiai eszkdzok (Hazi Orizeti Rendszer) hazai kereskedelmének piacan. A
Kibocsato piaci elényét az adja, hogy a Buntetés-végrehajtas Orszagos Parancsnoksaga és az
Orszagos Renddr-fékapitanysag a torvényi elbirasok alapjan koteles biztositani a terheltek
elektronikus felugyeletét.

A Leanyvallalat mellett tobb olyan gazdasagi tarsasag is azonosithatd, amelyek arbevételének
szamottevd része digitalis forensic termeékek és szolgaltatasok értékesitésébdl szarmazik, a
relevans piacon részesedéssel rendelkeznek, ennek megfeleléen a Leanyvallalat
versenytarsainak tekintenddk. A Leanyvallalat digitalis forensic rendszerek piacan jelenlévg,
hat legjelent@sebb versenytarsat és az arbevételUkre vonatkozd adatokat az az alabbi tablazat
ismerteti:
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2021 2020 2019
Név (EFY) (EFY) (EFY)
1. Communication Technologies Kft. 2655146/ 1788636] 2430120
2. Privnet Kift. 183356 103 805 112214
3. Digital Forensics Kift. 201 798 132 452 202 442
4. Lenar Kft. 747987 473930 395397
5. Kalimpex Kft. 410752 257533 223062
6. Trans-Europe Zrt. 2942169 2584054 1848474
7. Scorpio Kift. 1957688 1295411 1950177
54. Stratégiai partnerek és a vellk torténd egytittmikddés bemutatasa

A Kibocsatd tevékenységi korebdl adoddoan nem alakitott ki stratégiai partnerségi
kapcsolatokat.

A Leanyvallalat legfontosabb stratégiai partnerei termékeinek, illetve szolgaltatasainak
megrendeldi, az Ugyfelek, amelynek jelentds része az allami szektor szerepldi kozul kertlnek
ki. A Leanyvallalat jelent8s stratégiai partnere az Orszagos Renddr-fGkapitanysag, valamint a
Buntetés-végrehajtas Orszagos Parancsnoksaga.

A Leanyvallalat tovabbi fontos stratégiai partnerei beszallitdinak tobbsége. A Leanyvallalat
tobb jelentds kulfoldi beszallitoval mikodik egyutt, a kockazatok csokkentése érdekében
igyekszik ezen kort diverzifikalni, azonban fontosnak tartja azt, hogy a jol bevalt, régi Uzleti
kapcsolatokat megfelel8en apolja. A Leanyvallalat beszallitéi kozul kiemelenddk az Attenti
Electronic Monitoring Ltd., a Cellebrite DI Ltd., a Cobwebs Technologies Ltd., a Corsight Al Ltd.,
valamint a Viisights Solution Ltd. gazdasagi tarsasagok.

5.5. A Kibocsatd és Leanyvallalat Uzleti stratégiajanak révid dsszefoglalasa

A Kibocsato er@ssége ugyfeleinek a piaci igényekre szabott termékfejlesztésekkel és integralt
biztonsag-technoldgiai megoldasokkal valé kiszolgalasa.

A Leanyvallalat projekt alapu megbizasokat kot ugyfeleivel. A projektekhez kapcsolddo
arajanlatok kikuldése el6tt profit-kalkulaciot végeznek a projektmenedzserek.

végrehajtott NKP kotvéenykibocsatasbol befolyd 6sszeget a Leanyvallalat akviziciokra hasznalja
fel, amely lehetévé teszi a Cégcsoport részére Uj piaci szegmensekben vald megjelenést, a
szinergiak kihasznalasaval, illetdleg a piaci részesedés novelését, illetve megszilarditasat.

5.6. T8keszerkezeti politika, osztalékpolitika

A Kibocsato jelenleg nem rendelkezik elfogadott t8keszerkezeti politikaval. A Kibocsato
jelenlegi tokeattételi mutatdja mintegy 46%-os (D/E mutatd, a szamitasnal a Leanyvallalat
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kotvenytartozasat is beszamitva a Kibocsato kotelezettségei kozé, valamint a sajat toke és a
kotvénytartozas értékét egyarant konyv szerinti értéken véve). A Kibocsatd jelenlegi
fOrészvényesei a jovOre nézve olyan tékeszerkezeti politika kidolgozasaban érdekeltek, ami
lehetéveé teszi a fejl6déséhez szukséges kulsd forrasok igénybevételét, ugyanakkor nem vezet
olyan mérték( adossagszolgalati kotelezettség kialakuldsahoz, amely érdemi kockazatot
jelenthetne a Kibocsato rovid vagy hosszu tavd pénzugyi teljesitbképességére nézve.

A Kibocsatd sem a 2020, sem a 2021. év utan nem hatarozott osztalék kifizetésérél.

Figyelemmel arra, hogy a Kibocsato a Leanyvallalat egyeduli tagja, a Leanyvallalatan keresztul
- annak feloszthato és a Kibocsato altal felosztani rendelt eredményébdl - osztalékbevételre
lehet jogosult. A Kibocsatd Leanyvéllalata a 2022. januari, Novekedési Kotvenyprogram
keretében végrehajtott kdtvénykibocsatashoz kapcsolddoan készitett, 2022. aprilis 5. napjan
kelt Informacios Dokumentumban vallalta, hogy a kotvények futamideje alatt a Leanyvallalat
a 2022. Uzleti évben varhato addzas utani eredmény legfeljebb 75 szazalékat, a tovabbi évek
tekintetében az adott Uzleti évben varhatd addzas utani eredmény legfeljebb 50 szazalékat
fizeti ki osztalékként.

A Kibocsatd Alapszabalya szerint a feloszthatd és a kozgydlés altal felosztani rendelt
eredménybdl a részvényest a részvénye névértékével aranyos osztalék illeti meg.
Osztalékfizetésre a Kibocsatonal tehat a Ptk. és az Szt. vonatkozd rendelkezései szerint
kerulhet sor.

Jelenleg sem a Kibocsato, sem a Leanyvallalat nem rendelkezik elfogadott osztalékpolitikaval,
de a tdzsdei bevezetést kovetben tervezik annak kialakitasat. A Kibocsato jelenlegi
férészvényesei a jovOre nézve olyan osztalékpolitika kidolgozasaban érdekeltek, amilehetdveé
teszi a fejl6déséhez szukséges forrasok Kibocsatoban, illetve Leanyvallalatban torténd
megtartasat, igy is segitve a megfogalmazott stratégiai célok elérését, ugyanakkor bizonyos
meértékl rendszeres osztalék kifizetését biztositja a befektetdi igények kielégitése érdekében.

5.7. Azon vallalkozasokra vonatkozd informaciok, amelyek tékéjében a Kibocsatd olyan
részesedéssel rendelkezik, ami jelentésen befolyasolhatja a Kibocsatd sajat
eszkdzeinek, forrasainak és pénzigyi helyzetének és eredményének értékelését

A Kibocsato sajat eszkozeire és forrasaira, illetve pénzugyi helyzetére és eredményére kiemelt
hatast kozvetlenul csak a Leanyvallalat gyakorol, figyelemmel arra, hogy a Cégcsoport Uzleti
tevékenysége a Leanyvallalatban valosul meg. A Lednyvallalat bemutatasat a jelen 5. fejezet
tartalmazza.

6. A KIBOCSATO VEZETESENEK ELEMZESE A KIBOCSATO ELMULT KET LEZART EVENEK
PENZUGY! HELYZETEROL ES A MUKODES EREDMENYEROL

Jelen elemzés a Nun Tav Technologies Kit. 2020. januar 1. €s 2020. december 31. k6zott,
valamint 20217. januar 1. és 2021. janudr 18. k6zotti iddszakokban;, illetve a Kibocsato 20217.
Janudar 19. és 2021. decermnber 31. k6zott;, valamint 2022. janudr 1. €s 2022. augusztus 317.
KkOzOttI iddszakokban folytatott mdkodese soran elért penzigyi helyzetre és a mdkddes
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ereamenyeére vonatkozik. A Kibocsato 2021. januar 19-én kezdte meg tevekenységet, a Nun
Tav Technologies Kit.-bdl torténd dtalakuldst kovetden.

A Nun Tav Technologies Kit. a 2020. januar 1. és 2020. december 31. kozotti iddszakban
folytatott mdakodeséerdl auditalt pénzdigyr beszamolot készitett.

A Kibocsato a 20217. januar 19. és 2027. december 31. kozotti iddszakban folytatott
mdkodésérol auditalt penziigyi beszamolot keszitett, mely penzigyr beszamolo tartalmazza a
Nun Tav Technologies Kit. 2021. januar 1. és 2021. januar 18. k6zotti iddszakban folytatott
mdkddése soran elért pénziigyi helyzetre és a mikodeés eredmeényére vonatkozo adatokat /s.

A Kibocsato a 2022, januar 1. és 2022. augusztus 31. kozotti idoszakban folytatott
mdkddésérol auditalt kbzbenso pénzigyi beszamolot készitett.

A Nun Tav Technologies Kft. és a Kibocsato dltal készitett pénzdgyi beszamolok jelen
Informdacios Dokumentum 1. szamud mellékletében megtalalhatok.

6.1. Uzleti tevékenységbdl szarmazé eredményt jelent6sen befolydsolé lényeges
tényez8k bemutatasa

A Nun Tav Technologies Kft. és a Kibocsatd a 2020. januar 1. és 2022. augusztus 31. kozotti
id8szakban holdingtarsasagként muikodott, aktiv Gzleti tevékenységet jelenleg is csak a
Kibocsatd Leanyvallalata végez. A Kibocsatod eredményességét — a Leanyvallalattal bonyolitott,
a varhato¢ osztalékfizetés értékéhez viszonyitva jelentésen kisebb értékd egyeb tranzakciok
mellett - jelenleg kizardlag a Leanyvallalat varhatd osztalékfizetésének meértéke hatarozza
meg.

6.2. Arbevétel

A Nun Tav Technologies Kft.-nek a 2020. januar 1. és 2021. januar 18. kozotti idészakban
realizalt arbevétele nem volt.

A holdingtarsasagként mikodd Kibocsatonak a 2021. januar 19. és 2022. augusztus 31.
kozotti id6szakban realizalt arbevétele nem volt.

EREDIIENVIIALTATAS 2020.12.31| 2021.01.18] 2021.12.31| 2022.08.31
adatok ezer Ft-ban
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 0 0 0 0
Exportértékesités nettd arbevétele 0 0 0 0
Ertékesités nettd arbevétele 0 0 0 0

6.3. Mdkodési raforditasok
A Nun Tav Technologies Kft. a 2020. januar 1. és 2020. december 31. kozotti id8szakban 547

eFt anyagjellegl raforditast szamolt el. Az anyagjellegl raforditasok teljes 6sszegét a Nun Tav
Technologies Kft. fenntartasaval és adminisztracidjaval kapcsolatos igénybe vett és egyéb
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szolgaltatasok képezték, anyagkdltsége vagy kozvetitett szolgaltatasként elszamolt raforditasa
nem volt.

A Nun Tav Technologies Kft.-nek a 2020. januar 1. és 2020. december 31. kozotti id6szakban
alkalmazottai nem voltak, személyi jelleg raforditasok elszamolasara nem kerult sor. Az
emlitett id6szakban a Nun Tav Technologies Kft. értékcsokkenési lefrast és egyéb
raforditasokat sem szamolt el.

A Nun Tav Technologies Kft.-nek a 2021. januar 1. és 2021. januar 18. kozotti idészakban
kimutatott anyagjellegl, személyi jellegl raforditasai, értékcsokkenési lefrasa és egyéb
raforditasai nem voltak.

A Kibocsato anyagjellegl raforditasai 2021-ben 486 eFt, 2022. 1-8. hoban 7.643 eft 6sszeget
tettek ki. Az anyagjellegl raforditasok, ezen belll is els6sorban az igénybe vett szolgaltatasok
értékének novekedése a Leanyvallalat Uzletrészeinek apportjaval kapcsolatos raforditasoknak
tulajdonithato.

A Kibocsatoé személyi jellegl raforditasokat 2021-ben nem szamolt el. 2022. 1-8. héban a
személyi jellegl koltségek 1.846 eFt értékben kerultek elszamolasra.

A Kibocsatdnak a fentiekben emlitett raforditdsokon kivili mas muikodési raforditdsai —
ideértve az értékcsokkenést és az egyéb raforditasokat — a 2021-es évben és a 2022. 1-8. havi
idészakban nem voltak.

EREDRAER IS LITA TS 2020.12.31| 2021.01.18| 2021.12.31| 2022.08.31
adatok ezer Ft-ban
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 0 0 0 0
Exportértékesités nettd arbevétele 0 0 0 0
Ertékesités nettd arbevétele 0 0 0 0
Egyéb bevételek 0 0 0 0
Anyagkoltség 0 0 0 0
lgénybe vett szolgaltatasok értéke 430 0 430 7.643
Egyéb szolgdltatasok értéke 117 0 56 112
Eladott aruk beszerzési értéke 0 0 0 0
Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 0 0 0 0
Anyagjelleg( raforditasok 547 0 486 7.755
Személyi jellegd raforditasok 0 0 0 2.086
Ertékcsokkenési lefras 0 0 0 0
Egyéb raforditdsok 0 0 0 0

6.4. Uzleti tevékenység eredménye, EBITDA

A Nun Tav Technologies Kft. kimutatasai szerint Uzemi eredményként a 2020. januar 1. és
2020. december 31. kozotti id6szakban 547 eFt veszteség keletkezett, mivel a Nun Tav
Technologies Kft.-nek az emlitett id8szakban arbevétele nem, csak a veszteség mértékével
egyez$ értékl anyagjellegl raforditasa volt. Mivel értékcsokkenési leiras nem kerdlt
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kimutatasra, ezért az EBITDA értéke a 2020. januar 1. és 2020. december 31. kozotti
id8szakban az Uzemi eredménnyel megegyez8en -547 eft volt.

A Nun Tav Technologies Kft. a 2021. januar 1. és 2021. januar 18. kozotti id8szakban sem
arbevételt, sem raforditasokat nem mutatott ki, ezért mind az Uzemi eredménye, mind az

EBITDA-ja nulla forint értékd volt.

A Kibocsatd uUzemi eredményként 2021-ben 486 eFt, 2022. 1-8. hoban 9.841 eft

veszteséget mutatott ki.

Mivel a Kibocsatd értékcsokkenési leirast nem szamolt el, ezért az EBITDA értéke 2021-ben
és 2022. 1-8. hoban is megegyezett az Uzemi eredmeény értékével, azaz rendre -486 eFt,

illetve -9.841 eFt volt.

EREL LR B b 2020.12.31| 2021.01.18| 2021.12.31| 2022.08.31
aaatok ezer Ft-ban

Ertékesités nettd arbevétele 0 0 0 0
Ertékcsokkenési lefras 0 0 0 0
Uzemi tevékenység eredménye -547 0 -486 -9.841
EBITDA -547 0 -486 -9.841
ERITDA az értékesités %-dban na. na. na. na.

6.5. Pénzlgyi eredmény

A Nun Tav Technologies Kft. a 2020. januar 1. és 2020. december 31. kozotti idészakban,
illetve a 2021. januar 1. és 2021. januar 18. kdzotti id8szakban pénzigyi miveletekbdl sem
bevételt, sem raforditast nem mutatott ki, ezért a pénztgyi mlveletek eredménye mindkét

emlitett id&szakban nulla forint volt.

A Kibocsato pénzugyi eredménye 2021-ben és 2022. 1-8. hdban nulla forint volt. 2021-ben
a mukodés soran sem pénzugyi bevétel, sem pénzugyi raforditas nem keletkezett. 2022.
1-8. hoban az egyéb pénzugyi mlveletek bevételeinek és raforditasainak elszamolt
0sszege szamszerUen megegyez@ volt (4.324 eFt bevétel és 4.324 eft raforditas), ezért a
pénzugyi mlveletek bevételeinek és raforditasainak nulla forint lett az eredménye 2022. 1-

8. hoban.
EREDIAENMNILITATAS 2020.12.31| 2021.01.18| 2021.12.31| 2022.08.31
aaatok ezer Ft-ban
Kapott (jard) osztalék és részesedés 0 0 0 0
Egyéb kamatjellegli bevételek 0 0 0 0
Pénzlgyi mlveletek egyéb bevételei 0 0 0 4324
Pénzlgyi mlveletek bevételei 0 0 0 4.324
Fizetendd (fizetett) kamatok 0 0 0 0
Pénzlgyi mlveletek egyéb raforditasai 0 0 0 4324
Pénzlgyi mlveletek raforditasai 0 0 0 4.324
Pénzugyi mlveletek eredménye 0 0 0 0




6.6. Addzott eredmeény

A Nun Tav Technologies Kft. 2020. januar 1. és 2020. december 31. kozotti id8szakban
kimutatott adozott eredménye -547 eft (veszteség), a 2021. januar 1. és 2021. januar 18.
kozotti idészakban pedig nulla forint volt, amely addzott eredmény értékek az adott
id8szakokra vonatkozod Uzemi eredmények értékeivel rendre megegyeztek.

A Kibocsatd adozott eredménye 2021-ben -486 eFt (veszteség), 2022. 1-8. hoban -9.841
eFt (veszteség) volt, amelynek értéke megegyezett az Uzemi eredmény értékével.

EREDMENYKIMUTATAS 2020.12.31| 2021.01.18| 2021.12.31| 2022.08.31
aaatok ezer Fi-ban

Uzemi tevékenység eredménye -547 0 -486 -9.841
Pénzugyi mlveletek eredménye 0 0 0 0
Addzas elbtti eredmény -547 0 -486 -9.841
Adofizetési kotelezettség 0 0 0 0
Addbzott eredmény -547 0 -486 -9.841

6.7. Befektetett eszkdzok

A Nun Tav Technologies Kft. befektetett eszkozeinek értéke a 2020. januar 1. és 2021.
januar 18. kozotti idészakban nulla forint volt.

A Kibocsato 2021. év végén nem rendelkezett befektetett eszkozdkkel.

2022. augusztus 2-an kerUlt sor a Kibocsato alaptOke-emelésére, amelynek soran a
Lednyvallalat tagsagi jogainak 100%-at megtestesitd Uzletrészei kerultek apportalasra. Az
apport soran Neuman Péter, Hetényi Laszl6 és a BLK Corporation Kft. a Kibocsato
rendelkezésére bocsatotta a Leanyvallalat egyenként 33,33%-at megtestesito Uzletrészét. Az
apportszerzddés keretében a felek abban allapodtak meg, hogy a Capital and Credit Partners
Tanacsado Kft. szakértdi jelentése alapjan a tagsagi jogok 100%-at megtestesitd Uzletrész
értéke 4.324 MFt, amelyet a felek apportértéknek egyez§ akarattal elfogadtak.

A Capital and Credit Partners Tanacsado Kft. szakértdi jelentésében a Leanyvallalat értékét a
diszkontalt cash flow modszer alapjan allapitotta meg 2022. aprilis 30-i értékelési napra
vonatkozdan. A diszkontalt cash flow modszer megvalasztasanak indoka az volt, hogy a
Leanyvallalat Uzleti értéke alapvet8en a folyamatos mikodésbél és jovedelemtermelésbdl
szarmazik, vagyis a Leanyvallalat Uzleti értékét a téle jovOben varhatd szabad pénzaramok
nagysaga hatarozza meg. A jov6ben varhatd pénzaramok nagysaga a Leanyvallalat
mUkodésének 5 éves cash flow el6rejelzése alapjan kerult megallapitasra. Az értékelés az 5
éves cash flow el6rejelzést kovetd id6szakra vonatkozdan 2%-os real - tehat az inflacios
varakozasokon felUli - ndvekedési Utemmel szamolt. Az értékelési szamitasokhoz hasznalt, a
Lednyvallalat mUkodési és pénzlgyi kockazatait tUkrézé nomindlis - tehat az inflacios
varakozasokat is magaban foglald - sulyozott atlagos tékekoltség 20,7% volt.

41



A Kibocsato befektetett eszkozként 2022.08.31-én a Leanyvallalat tagsagi jogainak 100%-at
megtestesitd Uzletrészét mutatta ki 4.324.000 eFt-os konyv szerinti értékkel. A Kibocsatonak
2022.08.31-én a Leanyvallalat Uzletrészén kival egyéb befektetett eszkdze nem volt.

ESZRLIZU 2020.12.31| 2021.01.18] 2021.12.31| 2022.08.31
aaatok ezer Ft-ban
Befektetett eszkdzok 0 0 0| 4.324.000
Immateridlis javak 0 0 0 0
Targyi eszkdzok 0 0 0 0
Befektetett pénzlgyi eszkdzdk 0 0 0| 4.324.000
Tartos részesedés kapcs. vallalkozasban 0 0 0 4.324.000
Forgbeszkdzok 7.056 7.057 6.571 2.456
Aktiv id8beli elhatarolasok 0 0 0 0
Eszkdzok 6sszesen 7.056 7.057 6.571| 4.326.456

6.8. Forgdeszkozok

A Nun Tav Technologies Kft. forgdeszkozeinek kimutatott értéke 2020. december 31-én 7.056
eFt, 2021. januar 18-an 7.057 eFt volt. A forgdeszkozok egyéb kovetelésekbdl és
pénzeszkozokbdl alltak. Az egyéb kovetelések 2020. december 31-én 219 eFt, 2021. januar
18-an 220 eFt értéket képviseltek. Az egyéb kovetelésekben 2020. december 31. és 2021.
januar 18-a kozott megjelend 1 eFt valtozas kerekitési kildonbozet miatt kdvetkezett be.

A Nun Tav Technologies Kft.-nek 2020. december 31-én 6.837 eFt, 2021. januar 18-an 6.837
eFt bankbetétként elhelyezett pénzeszkdz allt rendelkezésére.

A Kibocsato forgdeszkozeinek értéke 2021.12.31-én 6.571 eft, 2022.08.31-én 2.456 eFt volt.
A forgbeszkozok egyeb kovetelésekbdl és pénzeszkdzokbdl alltak.

Az egyéb kovetelések 2021.12.31-én 301 eFt, 2022.0.31-én 2.333 eFt értéket képviseltek,
amely egyéb kovetelések elsddlegesen visszaigényelt afa kdveteléshez kapcsolddtak.

A Kibocsatonak 2021.12.31-én 6.270 eFt, 2022.08.31-én 123 eFt bankbetétként elhelyezett
pénzeszkoz allt rendelkezésére.

ESZKOZOK
itk ezer F-bar 2020.12.31] 2021.01.18| 2021.12.31| 2022.08.31
Befektetett eszkdzok 0 0 0| 4.324.000
Forgbeszkdzok 7.056 7.057 6.571 2.456
Készletek 0 0 0 0
Kovetelések 219 220 301 2.333
Kovetelések aruszallitasbol (vevdk) 0 0 0 0
Egyéb kovetelések 219 220 301 2.333
Pénzeszkozok 6.837 6.837 6.270 123
Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0 0 0
Eszk6zok 6sszesen 7.056 7.057 6.571| 4.326.456
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6.9. Forrasok

A Nun Tav Technologies Kft. forrasai kozott 2020. december 31-én 6.996 eFt és a 2021. januar
18-an 6.997 eft-os sajat téke kerult kimutatasra. A sajat tdkében 2020. december 31. és 2021.
januar 18-a kozott megjelend 1 eFt valtozas kerekitési kilonbdzet miatt kovetkezett be.

A Nun Tav Technologies Kft. forrasai kozott a sajat tékén felul 2020. december 31-én és 2021.
januar 18-an csak szallitdi kotelezettségek szerepeltek.

A Kibocsatd forrasainak osszesitett értéke 2021. december 31-én 6.571 eFt volt. A forrasokon
belll a 6.511 eFt értékl sajat t6ke mellett 50 eFt szallitdi kotelezettség és 10 eFt passziv
idébeli elhatérolas kerUlt kimutatésra.

A Kibocsato forrasai kozott 2022.08.31-én a 4.320.670 eFt-os sajat tékén felul 5.000 eFt
Leanyvallalattol kapott kolcson, 365 eFt szallitdi tartozas és 421 eFt egyéb kotelezettség kerdlt
kimutatasra.

FORRASOK
datok ezer Fban 2020.12.31| 2021.01.18| 2021.12.31| 2022.08.31
Sajat t8ke 6.996 6.997 6.511| 4.320.670
Jegyzett t6ke 6.000 6.000 6.000 4.330.000
Eredménytartalék -557 -1.103 -1.103 -1.589
Lekotott tartalék 2.100 2.100 2.100 2.100
Addzott eredmény -547 0 -486 -9.841
Céltartalékok 0 0 0 0
Kotelezettségek 50 50 50 5.786
HosszU lejaratl kbtelezettségek 0 0 0 0
Rovid lejaratl kotelezettségek 50 50 50 5.786
Rovid lejaratd kdlcsonok 0 0 0 5.000
Kotelezettségek aruszallitasbol/szolg -bol 50 50 50 365
Egyéb rovid lejaratl kotelezettségek 0 0 0 421
Passzividbbeli elhataroldsok 10 10 10 0
Forrasok 6sszesen 7.056 7.057 6.571 4.326.456

6.10.  Cash Flow

A Nun Tav Technologies Kft. pénzeszkozeinek valtozasa a 2020. januar 1. és 2020. december
31. kozotti idbészakban 4.513 eFt pénzeszkoz dllomany novekedés volt. Ebbd| a legnagyobb
részt az év kozben megvaldsitott 3.000 eFt értékd tékebevonas, illetve 2.100 eFt érték(
tulajdonosok altal megvaldsitott végleges pénzeszkdz atadas képviselte. A szokasos
tevékenységbdl szarmazd pénzeszkozvaltozas 2021-ben -587 eFt volt, amelybdl az addzas
eldtti eredmény -547 eFt-ot tett ki.

A Nun Tav Technologies Kft. pénzeszkozallomanya a 2021. januar 1. és 2021. januar 18.
kozotti idészakban nem valtozott, vagyis a cash-flow az emlitett id8szakban nulla forint volt.

A Kibocsatd pénzeszkozeinek valtozasa 2021-ben -567 eFt, 2022. 1-8. hdban -6.147 eft
értékd volt, amely értékekbdl a szokasos tevékenységbdl szarmazd pénzeszkdz valtozas
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rendre -547 eFt-ot, illetve -11.147 eFt-ot tett ki. A pénzeszkdzok valtozasanak értéke és a
szokasos tevékenységbdl szarmazd pénzeszkdz valtozas értéke kozotti kuldnbség 2021-ben
nulla forint volt, 2022. 1-8. hoban pedig a Leanyvallalattdl kapott 5.000 eFt értékd kolcson

felvételének értékével volt egyenld.

A 2022. 1-8. havi cash-flow kimutatasban a Leanyvallalat apportjaval 6sszefuggésben
megjelend 4.324.000 eFt értékl befektetett eszkdz beszerzés és részvénykibocsatas bevétel
tényleges pénzmozgassal nem jart, mivel az alapt6keemelés apport Utjan valosult meg.

CASH FLOW
cotok ezer Fban 2020.12.31| 2021.01.18[ 2021.12.31| 2022.08.31
M{kodési cash flow -587 0 -567 -11.147
Addzas elbtti eredmény -547 0 -486 -9.841
Korrekcidok addzas elétti eredményben 0 0 0 0
Elszdmolt amortizacio 0 0 0 0
Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0 0 0
Céltartalékképzés és -felhasznalas kal. 0 0 0 0
Befektetett eszkdzok ért. eredménye 0 0 0 0
Szallitdi kotelezettség valtozasa 50 0 0 315
Egyéb rov. lejaratl kotelezettségek valt. 0 0 0 421
Passzivid&beli elhatarolasok valtozasa -10 0 0 -10
VevEkdvetelés valtozasa 0 0 0 0
Forgbeszkdzok valtozasa -80 0 -81 -2.032
Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa 0 0 0 0
Fizetett, fizetend6 ado (nyereség utan) 0 0 0 0
Fizetett, fizetend8 osztalék, részesedés 0 0 0 0
Befektetési cash flow 0 0 0| -4.324.000
Befektetett eszk6zok beszerzése 0 0 0] -4.324.000
Befektetett eszkdzok eladasa 0 0 0 0
Hosszu |.-ra nyujtott kdlcsondk tdrlesztése 0 0 0 0
Hosszu |.-ra nyujtott kdlcsénok 0 0 0 0
Kapott osztalék, részesedés 0 0 0 0
Finanszirozasi cash flow 5.100 0 0| 4.329.000
Részvénykib., t8kebevonas bevétele 3.000 0 0 4.324.000
Kotvény kibocsatasanak bevétele 0 0 0 0
Hitel és kolcson felvétele 0 0 0 5.000
Véglegesen kapott pénzeszkdz 2.100 0 0 0
Részvénybevonas, t8kekivonas 0 0 0 0
Kotvény visszafizetése 0 0 0 0
Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése 0 0 0 0
Véglegesen atadott pénzeszkdz 0 0 0 0
Pénzeszkdzok valtozasa 4,513 0 -567 -6.147
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6.11.  Informacidk a Kibocsatdé meglévd, folyamatban 1évé és jovébeli beruhazasairdl és
befektetéseirdl

Kibocsatd meglévd és folyamatban lévé beruhdzasai és befektetései:

A Kibocsatonak jelen Informacios Dokumentum lezarasanak idépontjaban meglevé egyetlen
befektetése a Leanyvallalatban levé 100%-0s tulajdoni részesedése volt. Folyamatban évo
egyéb beruhazasai vagy befektetései nem voltak.

Kibocsatd jovBbeli beruhazésai és befektetései:

sz

végrehajtott NKP kotvénykibocsatasbol befolyd osszeget a Cégcsoport akviziciokra hasznalja
fel, amely lehetévé teszi a Cégcsoport részére Uj piaci szegmensekben vald megjelenést, a
szinergiak kihasznalasaval, illetdleg a piaci részesedés novelését, illetve megszilarditasat.

A Cégcsoport akvizicidinak megvaldsitasa mind a Leanyvallalat, mind a Kibocsato részérdl
elképzelhetd. Az akviziciok konkrét lebonyolitasi modjainak meghatarozasara az akvizicios
tervek  konkretizalddasakor, a  konkrét  akvizicidval  kapcsolatos — korulmények
figyelembevételével kertl majd sor.

6.12.  Tokeforrasok bemutatasa mind révid, mind hosszd tavon (sajat téke, hitelek
mértéke, lejarata, fajtdja, EU-s és allami tamogatasok)

A Kibocsatd sajat tékéje:

A Nun Tav Technologies Kft.-ben 2020-ban a sajat toke emelésére kerult sor. A t6keemelés
keretében a jegyzett t8ke értéke 3.000 eFt-rél 6.000 eFt-ra novekedett, valamint - a
tulajdonosok altal a varhato veszteség fedezetére torténd befizetéssel - 2.100 eFt lekotott
tartalék megképzése is megtortént.

A Nun Tav Technologies Kft. atalakulasa soran a sajat téke értéke érdemben nem valtozott. A
sajat tékében 2020. december 31. és 2021. januar 18-a kozott megjelend 1 eft valtozas
kerekitési kuldonbozet miatt kdvetkezett be.

A Kibocsatd jegyzett tékejének értéke a 2021. év vegi 6.000 eFt-rol a Leanyvallalat
Uzletrészeinek 2022.08.02-an megvaldsult apportjaval 2022.08.31-re 4.330.000 eFt-ra
novekedett.

2022.08.31-én a Kibocsatonak 4.330.000 eFt jegyzett tOkéje, -1.589 eft eredménytartaléka,

2.100 eFt lekotott tartaléka és -9.481 eFt adozott eredménye volt, ezzel a sajat téke értéke
2022.08.31-én 4.320.670 eFt-ot tett ki.
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FORRASOK

aoltok exer F-ban 2020.12.31( 2021.01.18| 2021.12.31| 2022.08.31

Sajat t8ke 6.996 6.997 6.511| 4.320.670
Jegyzett t8ke 6.000 6.000 6.000 4.330.000
Eredménytartalék -557 -1.103 -1.103 -1.589
Lekotott tartalék 2.100 2.100 2.100 2.100
Addzott eredmény -547 0 -486 -9.841

Hitelek mértéke, lejérata, fajtaja:

A Nun Tav Technologies Kft.-nek a 2020. januar 1. és 2021. januar 18. kozotti idészakban
hitele nem volt.

A Kibocsatonak 2021. januar 19. és 2021. december 31. kozotti idészakban hitele nem volt. A
Kibocsaténak a Leanyvallalattdl kapott 5.000 eFt 6sszegl kolcsonon felll egyéb hitele

2022.08.31-én nem volt.

EU-s és dllami tdmogatdsok:

A Kibocsatd részt vesz a ,TOzsdei felkészulést tamogatdé mentor program a Kozép-
magyarorszagi régioban” megnevezés( palyazatban. Ennek keretében a Kibocsatd az Xtend
regisztracio koltségét sajat forrasbal, illetve az ezen koltségek fedezetére elnyert KMR-1.1.7-
17-BET-2-012 azonositészamu, 50 szazalékos intenzitasu, 32.500.000 forint 6sszeg(i palyazati
tamogatasi forrasbol fedezi.

A Nun Tav Technologies Kft. a 2020. januar 1. és 2021. januar 18. kozotti idészakban, illetve a
Kibocsatd a 2021. januar 19. és 2022. augusztus 31. kozotti idészakban EU-s vagy allami
tamogatast nem igényelt és tamogatasokban nem részestuilt.

7. A KIBOCSATO VEZETESENEK ELEMZESE A LEANYVALLALAT ELMULT KET LEZART
EVENEK PENZUGY!I HELYZETEROL ES A MUKODES EREDMENYEROL

Az Informadcios Dokumenturm alairdsanak iddpontjaban Kibocsato 100 szdzalékos tulajdonosa
a Ledanyvallalatnak, osztalekbevetelének teljes egésze ezen tarsasag mdikodesetol fugg. A
Kibocsato pénzigyi helyzetének és mdkodesi eredményének megfeleld bemutatasahoz
emiatt szukséges a Kibocsato Lednyvallalata pénzdgyi helyzetének es mdkddese
ereamenyének elemzese.

Jelen elemzés a Lednyvallalat 2020. janudr 1. és 2022. augusztus 31. k6zotti iddszakban
folytatott mukodese soran elért penzigyr helyzetére s a mukodés eredmenyére vonatkozik.
A Leanyvallalat a 2020. januar 1. és 2020. december 31., valamint a 2021. januar 1. és 20217.
december 31. kOzOtti iddszakban folytatott mikodéserd! auditalt, dltalanos dzleti évet zaro
pénzdgyi beszamolokat készitett. A Leanywallalat a 2022, janudr 1. és 2022. augusztus 37.
kOzOtti idoszakban folytatott mdkodéserdl nem ellendrzott pénzugyi kimutatdsokat készitett.
A Lednyvdllalat dltal készitett pénzdgyi beszamolok és kimutatasok jelen Informdcios
Dokumentum 1. szamu mellékleteben megtalalhatok.
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7.1. Uzleti tevékenységbll szarmazd eredményt jelent6sen befolydsold lényeges
tényez8k bemutatasa

Az Orszagos Rendér-fékapitdnysdg mint ajanlatkéré EHOR (Elektronikus Hazi Orizeti
Rendszer) beszerzése, komplex Uzemeltetése targyaban 27 milliard forint + afa
keretdsszeggel kozbeszerzési eljarast hirdetett meg 2022. augusztus 9-én. A Leanyvallalat a
kozbeszerzési eljarasban vald részvételre szol6 jelentkezését beadta, amelyet az ajanlatkérd
elfogadott. A Leanyvallalat jelenleg a masodik koros ajanlattételi felhivas kifrasara var.

Amennyiben a Lednyvéllalat a fenti kozbeszerzési eljaras eredményeképpen az EHOR
beszerzésére és komplex Uzemeltetésére megbizast kap, az jelentésen befolyasolhatja a
Leanyvallalat jov8beni Uzleti tevékenységébdl szarmazo eredményét.

7.2. Arbevétel

A Leanyvallalat 2020-ban, 2021-ben és 2022. 1-8. hdban rendre 1.788.636 eFt, 2.655.146 eFt
és 1.000.593 eFt netto értékesitési arbevételt mutatott ki. Az arbevétel ndvekedési itemeének
évek kozotti valtozasa a Leanyvallalat f6 profiljat képviseld projekt jellegl szolgaltatasok
korébe tartozd projektek Osszetételében, volumenében és a projektek iddzitésében
végbemend valtozasoknak tulajdonithatd. Az informacio-technoldgiai rendszermegoldasok
beszerzése és bevezetése jellemz8en tobb éves ciklusokban zajlik, mivel a technoldgiai
fejlédés Utemének felgyorsulasa miatt rendszeres id@szakonként szikségessé valik a
rendszermegoldasok korszer(sitése vagy cseréje.

EREL LB T T 2020.12.31| 2021.12.31| 2022.08.31
adatok ezer Ft-ban
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 1.784.229 2.655.146 1.000.593
Exportértékesités nettd arbevétele 4.407 0 0
Ertékesités nettd arbevétele 1.788.636| 2.655.146| 1.000.593

7.3. MUkodési raforditasok

A Leadnyvallalat mUkodési raforditasainak legnagyobb tételét az anyagjellegl raforditasok
képviselték a 2020-2022. 1-8. havi id8szakban: 2020-ban 1.279.815 eFt, 2021-ben 1.788.433.
2022.1-8. hoban 692.119 eFt volt anyagjellegl raforditasok dsszege, amely az értékesitési
arbevételhez viszonyitva rendre 71,6%, 67,4% és 69,2% részaranyt képviselt.

Az anyagjelleg raforditasokon belll az eladott aruk beszerzési értéke és az eladott
(kozvetitett) szolgaltatasok értéke volt a legjelent8sebb tétel 2020-ban és 2021-ben. Az
anyagjellegl raforditdsokhoz viszonyitva az eladott aruk beszerzeési értéke 2020-ban 33,7%,
2021-ben 56,2%, 2022. 1-8. hdban 67,9% részaranyt tett ki. Az anyagjellegl raforditasokhoz
viszonyitva az eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értékének részaranya 2020-ban 48,8%,
2021-ben 13,1%, 2022. 1-8. hdoban 21,0% volt.
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Az eladott aruk beszerzési értékében jellemzben a rendszermegoldasok hardvereinek és
szoftvereinek beszerzési értéke, mig az eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értékében a
rendszermegoldasok fejlesztéinek tamogatasi szolgaltatasai jelennek meg.

Jelent8s mUkodeési raforditasi tételnek tekintheté még az igénybevett szolgaltatasok értéke,
mely az anyagjellegl raforditasokhoz viszonyitva 2020-ban 17,1%, 2021-ben 30,4%, 2022. 1-
8. héban 10,8% részaranyt képviselt. Az igénybevett szolgaltatasok meghatarozé elemeit a
rendszermegoldasok  Uzemeltetéséhez  kapcsolodd, — alvallalkozok — altal  biztositott
szolgaltatasok képezik.

A Leanyvallalat személyi jellegl raforditasai - az anyagjellegl raforditasok értékéhez
viszonyitva - lényegesen kisebb értéket képviselnek: 2020-ban 18.974 eFt, 2021-ben 26.987
eFt, 2022.1-8. hoban 29.588 eFt volt a személyi jellegl raforditasok értéke, amely az
értékesitési arbevételhez viszonyitva rendre 1,1%, 1,0% és 3,0% részaranyt jelentett.

A Leanyvallalat altal kimutatott értékcsokkenési leiras és az egyéb raforditasok szintén
viszonylag alacsony értéket képviselnek a Leanyvallalat mUkodési raforditasain belll: az
értékcsokkenési leiras, illetve az egyéb raforditasok egyenként vizsgalt értéke a 2020-2022. 1-
8. havi id6szakban az éves nettd arbevételhez viszonyitva 0,5% és 1,6% kozott mozgott.

EREDMENVKIMUTATSS 2020.12.31| 2021.12.31| 2022.08.31
adatok ezer Ft-ban
Ertékesités nett6 arbevétele 1.788.636| 2.655.146| 1.000.593
Egyéb bevételek 4.078 2.068 0
Anyagkoltség 142 309 118
Igénybe vett szolgaltatasok értéke 218.959 543.144 74.448
Egyéb szolgaltatasok értéke 5.046 6.653 2.606
Eladott aruk beszerzési értéke 431.416 1.004.325 469.616
Kozvetitett szolgdltatdsok értéke 624.252 234.002 145.331
Anyagjellegl raforditasok 1.279.815| 1.788.433 692.119
Személyi jellegli raforditasok 18.974 26.987 29.588
Ertékcsokken ési leiras 14.394 13.928 6.407
Egyéb raforditasok 28.873 15.584 36

7.4, Uzleti tevékenység eredménye, EBITDA

A Leanyvallalat Gzemi eredménye 2020-ban 450.658 eFt, 2021-ben 812.282 efFt, 2022.1-8.
héban 272.443 eFt volt, ami 2020-ban 25,2%, 2021-ben 30,6%, 2022. 1-8. hdban pedig 27,2%-
0s netto arbevétel aranyos Uzemi eredmény hanyadot jelentett.

A Leanyvallalat EBITDA-ja 2020-ban 465.052 eFt, 2021-ben 826.210 eFt, 2022.1-8. héban
278.850 eFt volt, ami 2020-ban 26,0%, 2021-ben 31,1%, 2022. 1-8. hoban pedig 27,9%-0s
netto arbevétel aranyos EBITDA hanyadot jelentett.

Az Uzemi eredmény és az EBITDA abszolut értékének, illetve nettd arbevétel aranyos

hanyadanak évek kozotti valtozasa a nettd arbevétel értékének valtozasan (volumen hatas)
tulmenden a Leanyvallalat altal  értékesitett, egymastdl eltérd fedezettartalmu
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rendszermegoldasok, termékek és szolgaltatasok értékesitésen bellli aranyainak valtozasara

is visszavezethet§ (0sszetétel hatés).

EREDRERTLLTATAS 2020.12.31| 2021.12.31| 2022.08.31
aaatok ezer Ft-ban

Ertékesités nettd arbevétele 1.788.636| 2.655.146| 1.000.593
Ertékcsokkenési lefras 14.394 13.928 6.407
Uzemi tevékenység eredménye 450.658 812.282 272.443
EBITDA 465.052 826.210 278.850
EBITDA az értékesités %-aban 26% 37% 28%

7.5. Pénzlgyi eredmény

A Leanyvallalat pénzugyi mUveleteinek eredménye 2020-ban 9.260 eft, 2021-ben - 5.537 eFt,
2022.1-8. hoban 238.398 eFt volt.

JelentOs valtozast mutattak 2022. 1-8. hdban 2020-21-hez képest a pénzugyi mUveletek
bevételei. Mig 2020-ban 26.958 eft, 2021-ben pedig 14.416 eFt voltak a pénztgyi mivelek
bevételei, addig 2022. 1-8. hdban 301.195 eFt kerult kimutatasra. A nagysagrendi novekedés
oka a 2022-ben kibocsatott kotvény bevételeibdl vasarolt forgatasi céld hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok arfolyamanak valtozasabol adodo arfolyamnyereség volt.

Novekedést mutattak 2022. 1-8. hoban 2020-21-hez képest a pénzugyi miveletek
raforditasai is. Mig 2020-ban 17.698 eFt, 2021-ben pedig 19.953 eFt voltak a pénzugyi
mUvelek raforditasai, addig 2022. 1-8. hdban 60.667 eFt kerult kimutatasra, amely ndvekedés
a 2022-ben felerésodott arfolyamvaltozasokkal allt dsszeflggésben.

EREDMENYKIMUTATAS 2020.12.31| 2021.12.31| 2022.08.31
aaatok ezer Ft-ban
Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegl bevételek 3.480 5.021 0
Pénzigyi mlveletek egyéb bevételei 23.478 9.395 301.195
Pénzlgyi mlveletek bevételei 26.958 14.416 301.195
Fizetend? (fizetett) kamatok 3.113 2.365 2.130
Pénzlgyi mlveletek egyéb raforditasai 14.585 17.588 60.667
Pénzlgyi mlveletek raforditasai 17.698 19.953 62.797
Pénzlgyi mlveletek eredménye 9.260 -5.537 238.398

7.6. Adézott eredmény

A Leanyvallalat addzott eredménye 2020-ban 417.446 eFt, 2021-ben 734.013 eFt, 2022.1-8.
hoéban 510.841 eFt volt.

Az adodzott eredmény valtozasa 2020 és 2021 kozott f8 vonalaiban az Uzemi eredmény
valtozasanak megfelel6. A 2022. 1-8. havi addzott eredmény alakulasaban - az Uzemi
eredmény alakulasan kival - jelent6s szerepet jatszik a 238.398 eFt-0s pénzugyi eredmény,

valamint az a kdralmény, hogy az id6szaki adozott eredmény szamitasa soran még nem kerult
Sor a tarsasagi ado elszamolasara.
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EREDMENYKIMUTATAS

Scbtok exer F-ban 2020.12.31| 2021.12.31( 2022.08.31
Uzemi tevékenység eredménye 450.658 812.282 272.443
Pénzlgyi mlveletek eredménye 9.260 -5.537 238.398
Addzas elbtti eredmény 459.918 806.745 510.841
Adofizetési kotelezettség 42.472 72.732 0
Adb6zott eredmény 417.446 734.013 510.841

7.7. Befektetett eszkdzok

A Leanyvallalat befektetett eszkdzeinek értéke 2020-ban 26.551 eFt, 2021-ben 12.761 eFt,
2022.08.31-én pedig 6.529 EFt volt. A befektetett eszkdzok legfontosabb tételeit szoftverek,
bérelt ingatlanon végzett felljitas, illetve irodai eszkozok képviselik. A befektetett eszkdzok

értékének csokkenése egy korabbi években bekerllt, jelentés érték( szoftver
értékcsokkenése miatt figyelhetd meg.
ESZKOZOK
oclatok ezer F-ban 2020.12.31| 2021.12.31| 2022.08.31
Befektetett eszk6zOk 26.551 12.761 6.529
Immaterialis javak 20.614 8.239 2.746
Targyi eszkdzdk 5.937 4.522 3.783
Ingatlanok 2.373 2171 2.036
Egyéb berendezések, felszerelések 3.564 2.351 1.747
Befektetett pénzlgyi eszk6zok 0 0 0
Forgbeszkdzok 1.759.021| 1.717.616| 3.101.304
Aktiv id6beli elhatarolasok 125.613 24.364 64
Eszkdzok 6sszesen 1.911.185| 1.754.741] 3.107.897

7.8. Forgbeszkdzok

A Leanyvallalat vevéallomanya 2020.12.31-én 317.212 eFt volt, amely 2021.12.31-re 522.094
eFt-ra novekedett, majd 2022.08.31-re 226.792 eft-ra csokkent. A vevoallomany valtozasat az
értékesitett rendszermegoldasok, termékek és szolgaltatasok értékesitésének volumene és
az értékesitésnek a forduldonaphoz viszonyitott idézitése jelent8sen befolyasolhatja.

A kovetelések egyéb részesedési viszonyban levd vallalkozassal szemben soron a
Leanyvallalat - egyebek mellett — az osztalékelSleget, adott el8leget vagy kauciot, és adott
kolcsonodket mutatott ki 2020. és 2021. év végen. A 2022.08.31-i allapot szerint a kimutatott
170.182 eft teljes egészében adott kolcsonnek tulajdonithatd (165.182 eFt adott kolcson
tulajdonos részére, illetve 5.000 eFt adott kdlcson a Kibocsato részére).

Az egyéb kovetelések soron a 2020 és 2021 év végi viszonylag alacsony (rendre 5.116 eFt és
1.544 eFt-0s) értékekhez képest 2022.08.31-én jelentds novekedés lathato. A 2022.08.31-i
244106 eFt egyéb kovetelés jelentds hanyada beszerzésekhez kapcsolddo, koltségvetéssel
szembeni afa kdvetelés.

A Leanyvallalat forgdeszkozei kozott a legnagyobb értékd tétel a forgatasi célu hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok képviselik, amelyeknek értéke 2022.08.31-én 2.373.285 eFt volt. A
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Leanyvallalat a 2022-es NKP kotvénykibocsatasabol szarmazo, akviziciora szant bevételeit,

illetve szabad pénzeszkozeinek egy részét az akviziciok megvaldsitasaig forgatasi céld
értékpapirokba fektette be.

A Leanyvallalat pénzeszkoz allomanya 2020.12.31-én 488.228 eFt, 2021.12.31-én 386.294
eFt, 2022.08.31-én pedig 86.877 eFt volt. A pénzeszkdz allomany alakulasat a beszerzésekhez
kapcsolddd mikodo téke igényeken kival a forgatasi céll értékpapirokba torténd rovid tavd

befektetési lehetOségek feltételeiben a

kdzelmultban bekovetkezett valtozasok is
befolyasoltak.
ESZKOZOK
oubtok ezer FE-ban 2020.12.31| 2021.12.31| 2022.08.31
Befektetett eszk6zok 26.551 12.761 6.529
Forgbeszkdzok 1.759.021| 1.717.616| 3.101.304
Készletek 379.533 402.634 62
Kodvetelések 891.260 928.688 641.080
Kovetelések druszallitdsbol (vevik) 317.212 522.094 226.792
Kov. egyéb rész. visz. vall. szemben 568.932 405.050 170.182
Egyéb kovetelések 5.849 2.324 414.288
Ertékpapirok 0 0| 2.373.285
Forgatasi célu értékpapirok 0 0 2.373.285
Pénzeszkozok 488.228 386.294 86.877
Aktiv idébeli elhatarolasok 125.613 24.364 64
Eszk6zok 6sszesen 1.911.185| 1.754.741| 3.107.897

7.9. Forrasok

A Leanyvallalat rendelkezésére allé forrasok

kotvéenykibocsatas  képviseli.

Leanyvallalat

mérlegében

legnagyobb tételét a 2022-es NKP
2022.08.31-es

a

kotvénykibocsatassal kapcsolatos kotelezettségeit az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek
soron mutatta ki.

A Leanyvallalat széllitdallomanya 2020.12.31-én 127.617 eFt volt, amely 2021.12.31-re
616.758 eft-ra novekedett, majd 2022.08.31-re 228.043 eFt-ra csokkent. A szallitd allomany
valtozasat az értékesitett rendszermegoldasok, termékek és szolgaltatasok értékesitésének
volumene, a beszerzésnek a forduldnaphoz viszonyitott iddzitése, illetve a szallitok altal
biztositott fizetési hatariddk alakulasa jelentésen befolyasolhatja.

A Leanyvallalat egyéb kotelezettség allomanya 2020.12.31-én 208.207 eFt volt, amely
2021.12.31-re 236.676 eFt-ra novekedett. A Lednyvallalat 2022.08.31-es mérlegében a
kotvenykibocsatassal kapcsolatos kotelezettségeit is az egyéb rovid lejaratd kotelezettségek

soron mutatta ki, ezért az egyéb rovid lejaratd kotelezettségek 2022.08.31-én 2.308.766 eFt-
0s értéket mutattak.
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FORRASOK
obtok ezer Fban 2020.12.31( 2021.12.31| 2022.08.31
Sajat téke 391.042 789.760 566.589
Jegyzett t6ke 3.000 3.000 3.000
Eredménytartalék -29.404 52.747 52.748
Addzott eredmény 417.446 734.013 510.841
Céltartalékok 500 500 500
Kotelezettségek 420.236 948.513| 2.536.809
HosszUu lejaratl kdtelezettségek 0 0 0
Rovid lejaratl kotelezettségek 420.236 948.513| 2.536.809
Rovid lejaratd kdlcsonok 84.412 95.079 0
Kotel. aruszallitdsbol (szallitok) 127.617 616.758 228.043
Egyéb rovid lejaratl kotelezettségek 208.207 236.676 2.308.766
Passziv id6beli elhataroldsok 1.099.407 15.968 3.999
Forrasok 6sszesen 1.911.185| 1.754.741| 3.107.897

7.10.  Cash Flow

A Leanyvallalat 2020. és 2021. évi cash flow-kimutatasa a jelen Informaciés Dokumentum 1.
szamu mellékletében talalhatd 2021. évi beszamolo kiegészitd mellékletében lathato.

A Leanyvallalat 2020. évi mUkodési cash flow-ja -323.743 eFt volt, amely mdkodési cash flow-
ban az osztalékfizetés -405.458 EFt-os értéket képviselt. A 2021. évi mikodeési cash-flow -
112.462 eFt volt, -335.294 EFt-os értékl osztalékfizetés figyelembevételével. A 2022. 1-8. havi
id&szakra kimutatott mUkddési cash flow értéke 437 eFt volt, ennek szamitdsdban az
id8szakban kifizetett osztalék értéke -529.412 EFt-ot tett Ki.

A mUkodési cash flow-n belll a szallitdi kotelezettségek és vevOkovetelések valtozasa a
szokasos Uzletmenethez kapcsolddd valtozasokat tukrozi. A mdkodeési cash flow-n beldli
tovabbi jelentés tételnek tekinthetd 2020-ban és 2021-ben a passziv idébeli elhatarolasok
valtozasa, amely 2020-ban 229.115 eFt, 2021-ben -1.083.439 eFt értéket képviselt. A passziv
id6beli elhatarolasok képzése és feloldasa a Leanyvallalat altal szallitott és tobb éven at
Uzemeltetett rendszermegoldasok elhatarolt bevételeihez kapcsolddott.

A 2022. 1-8. havi id6szakra kimutatott mUkodési cash flow egyes tételeit jelentésen
befolyasolta a kotvénykibocsatas hatasa. A kotvénykibocsatas hatasa megjelent az egyéb
rovid lejaratl kotelezettség 2.072.090 eFt-os érték( valtozasaban, a kotvénykibocsatas
bevételének forgatasi célu értékpapirokba torténd befektetésének hatasa pedig megjelent a
forgdeszkozok (vevd és pénzeszkoz nélkuli) -1.978.407 eFt értékd valtozasaban.

A Leanyvallalat befektetési cash flow-ja 2020-ban, 2021-ben és a 2022. 1-8. havi id6szakban
nem volt jelentdsnek tekinthetd, a befektetési cash flow legnagyobb éves értéke 630 eFt

(2020) volt

A pénzugyi mUlveletekbdl szarmazd  pénzeszkdz  valtozasok elsBdlegesen a
kotvenykibocsatasig igénybevett bankhitelekkel kapcsolatos pénzmozgasokat tukrozik. 2022.
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1-8. hdban a bankhitelek 230.687 eFt-os visszafizetésén feldl az alapitokkal szembeni,
osztalékfizetéssel kapcsolatos kotelezettségek is kiegyenlitésre kerultek 68.992 eFt értékben.

CASH FLOW
ctok ezer F-ban 2020.12.31| 2021.12.31( 2022.08.31
M{kodési cash flow -323.743 -112.462 437
Addzas elbtti eredmény 389.813 806.745 510.841
Korrekciok addzas el6tti eredményben 0 0 0
Elszdmolt amortizacio 14.394 13.928 6.407
Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0 0
Céltartalékképzés és -felhasznalas kilonbozete 0 0 0
Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye 0 0 0
Szallitdi kotelezettség valtozasa -99.191 489.141 -388.715
Egyéb rovid lejaratl kotelezettségek valtozasa -191.493 28.469 2.072.090
Passzividébeli elhatarolasok valtozasa 229.115]  -1.083.439 -11.969
Vevbkdvetelés valtozasa -308.278 -204.882 295.302
Forgbeszkdzok (vevBkov. és pénzeszk. nélkul) valtozasa -31.317 144.353 -1.978.407
Aktiv id8beli elhatarolasok valtozasa 121.154 101.249 24.300
Fizetett, fizetend6 add (nyereség utan) -42.472 -72.732 0
Fizetett, fizetend8 osztalék, részesedés -405.468 -335.294 -529.412
Befektetési cash flow -630 -139 -175
Befektetett eszk6zok beszerzése -630 -139 -175
Befektetett eszkdzok eladasa 0 0 0
Hosszu lejaratra nyUjtott kdlcsonok tdrlesztése 0 0 0
Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsonok 0 0 0
Kapott osztalék, részesedés 0 0 0
Befektetési cash flow -15.218 10.667| -299.679
Részvénykibocsatas, tbkebevonas bevétele 0 0 0
Kotvény kibocsatasanak bevétele 0 0 0
Hitel és kolcson felvétele 0 10.667 0
Véglegesen kapott pénzeszkdz 0 0 0
Részvénybevonas, t8kekivonas 0 0 0
Kotvény visszafizetése 0 0 0
Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése -15.218 0 -230.687
Alapitdkkal szembeni kotelezettség valtozasa 0 0 -68.992
Pénzeszkdzok valtozasa -339.591 -101.934| -299.417

7z

7.11.
és befektetéseirdl

Y4

Informaciok a Leanyvallalat meglévd, folyamatban 1évS és jovEbeli beruhazasairdl

A Lednyvallalat meglévd és folyamatban lévé beruhazasai és befektetései:

A Leanyvallalatnak folyamatban 1évd, jelent8s értéklnek tekinthetd beruhazasai és
befektetései jelen Informacidés Dokumentum lezarasanak idépontjaban nem voltak.

A Lednyvéllalat j6vEbeli beruhdzasai és befektetései:

s

végrehajtott NKP kotvénykibocsatasbdl befolyd 0sszeget a Cégcsoport akviziciokra hasznalja
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fel, amely lehet&vé teszi a Cégcsoport részére Uj piaci szegmensekben vald megjelenést, a
szinergiak kihasznalasaval, illetdleg a piaci részesedés novelését, illetve megszilarditasat.

A Cégcsoport akvizicidinak megvaldsitasa mind a Leanyvallalat, mind a Kibocsatd részérdl
elképzelhetd. Az akviziciok konkrét lebonyolitasi modjainak meghatarozasara az akvizicios
tervek  konkretizalddasakor, a  konkrét  akvizicidval  kapcsolatos  korulmények
figyelembevételével kertl majd sor.

A tervezett akviziciokon kivul a Leanyvallalat tervezi mintegy 2-300 MFt értékben olyan
eszkozok beszerzését, amelyek tamogatjak egyes jovében beszerzendd rendszermegoldasai
Uzemeltetési feladatainak ellatasat. A tervezett eszkdz beszerzés egy konkrét Ugylethez
kapcsolodik, és csak abban az esetben kerul megvaldsitasra, ha az Ugylet a Leanyvallalat altal
tervezett feltételek mellett megvaldsul.

7.12.  ToOkeforrasok bemutatasa mind révid, mind hosszd tavon (sajat téke, hitelek
mértéke, lejarata, fajtdja, EU-s és allami tamogatasok)

A Lednyvallalat sajat t6kéje:

A Leadnyvallalat sajat tékéje 2020.12.31-én 391.042 eft, 2021.12.31-én 789.760 eft,
2022.08.31-én pedig 566.589 eFt volt. A Leanyvallalat sajat tdkéjének alakulasat az éves
(id6szakos) addzott eredmény és a megszavazott osztalék befolyasolja. A Leanyvallalat
taggyUlése 2021-ben a 2020-as pénzugyi év utan 335.294 eFt, 2022-ben a 2021-es pénzugyi
év utan 734.013 eFt értékben hatarozta meg az osztalék mertéket.

FURRASDI 2020.12.31| 2021.12.31| 2022.08.31

aaatok ezer Ft-ban

Sajat téke 391.042 789.760 566.589
Jegyzett t6ke 3.000 3.000 3.000
Eredménytartalék -29.404 52.747 52.748
Addzott eredmény 417.446 734.013 510.841

A Leanyvallalat altal kibocsatott NKP kotvény kotelezettségvallalasai kdzott a Leanyvallalat
vallalta, hogy a 2022. Uzleti évben varhaté addzas utani eredmény 75 szazalékat, a tovabbi
évek tekintetében az adott Uzleti évben varhatd addzas utani eredmény 50 szazalékat
meghalado 0sszegl osztalékelbleg kifizetésére vonatkozd dontést nem hoz.

Hitelek mértéke, lejarata, fajtdja:
A Leanyvallalatnak 2022.08.31-én hitelei vagy kolcsonei nem voltak. A kotvénykibocsatast
megel&z6en, 2020-ban és 2021-ben a Leanyvallalat valtozd dsszegben folydszamlahitelt vett

igénybe. A folydszamlahitel 2022. 1-8. ho folyaman teljes dsszegben visszafizetésre kerdlt.

NKP keretében tortént kdtvénykibocsatas

A Scope Ratings GmbH hitelmindsitd intézet 2022. januar 19-én a Leanyvallalatra B+
hitelmindsitést adott stabil kilatassal, mig az altala kibocsatandd kotvények B+ hitelmindsitést
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szereztek. A Scope Ratings hitelmindsitését jelen Informaciés Dokumentum osszeallitasanak
idépontjaban is fenntartja.

A Leanyvallalat a Magyar Nemzeti Bank Novekedési Kotvényprogramja (NKP) keretében 2022.
januér 25-én a Budapesti Ertéktézsdén kotvényaukciot tartott, melynek eredményeképpen
40 darab, egyenként 50.000.000 forint névértékd, 6sszesen 2,0 milliard forint 6ssznévértéekd
HU0000361324 ISIN azonositoju, forintban denominalt Communication Technologies 2032/A
elnevezésy kotvény kerudlt forgalomba hozatalra 2022. januar 27-ei értéknappal. Az aukcid
soran kialakult atlagos nettd eladasi arfolyam 100,7046 szazalék volt, mely 5,1336 szazalékos
hozamnak felelt meg.

A kotvénykibocsatas soran a Leanyvallalat 2.014.093.000 forint értékben vont be hosszu
lejaraty forrast a befektetoktdl. A kdtvénykibocsatasbol szarmazé bevétel felhasznalasanak
els6dleges célja a Leanyvallalat tevékenységébe illeszkedd vagy ahhoz kapcsolédd
céltarsasag(ok) akvizicidja volt.

A Communication Technologies 2032/A elnevezésld kotvények kibocsataskor 10 éves
futamiddvel rendelkeztek, lejaratuk 2032. januar 27. A kotvények fix kamatozasuak, évente
525% kamatot fizetnek tulajdonosaiknak. A kotvények t8kedsszege a futamid6é soran
amortizaldddan kerul torlesztésre, amely - a tovabbi kotvényfeltételekkel egyltt — a kotvenyek
Xbond piaci regisztraciojahoz készitett 2022. aprilis 5-i  keltezés( Informacios
Dokumentumban kerUlt részletezésre és kozzétételre.

A Communication Technologies 2032/A elnevezésU kotvény tOketdrlesztési Utemezése a
kovetkezd:

2025. januar 27.: a névérték 5%-a, azaz 2.500 eft

2026. januar 27.: a névérték 5%-a, azaz 2.500 eFt

2027. januar 27.: a névérték 10%-a, azaz 5.000 eFt

2028. januar 27.. a néverték 10%-a, azaz 5.000 eFt

2029. januar 27.: a névérték 15%-a, azaz 7.500 eFt

2030. januar 27.: a névérték 15%-a, azaz 7.500 eFt

2031.januar 27.. a névérték 15%-a, azaz 7.500 eFt

2032. januar 27. a névérték 25%-a, azaz 12.500.eFt

A kotvények a Budapesti Ertéktézsde 39/Xbond/2022. szamU hatérozata alapjan 2022. aprilis

26-i nappal regisztralasra keriltek a Budapesti Ertéktézsde Xbond piacéra, a kétvények elsé
kereskedési napja 2022. aprilis 26. volt.

EU-s és allami tamogatasok:

A Leanyvallalatnak a 2020.01.01-2022.08.31-es id8szakban EU-s vagy allami tamogatasa nem
volt.
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8. TULAJDONOSOK, TISZTSEGVISELOK, MUNKAVALLALOK
8.1. lgazgatasi, iranyité és felligyeld szervek tagjainak dnéletrajza

A Kibocsatd kijelenti, hogy a Kibocsatd igazgatdsaganak, felUgyel6bizottsaganak,
auditbizottsaganak tagjaival, valamint a Kibocsatd és a Leanyvallalat kulcsfontossagu
munkatarsaival szemben szakmai tevékenységlkkel 6sszefuggésben az elmult 3 évben
eljaras lefolytatasara a 8.1.1. pontban irt eljarastol eltekintve nem kerult sor.

Vezérigazgatd

A Kibocsatonal a jelen Informacios Dokumentum alairasanak napjan igazgatésag nem
mUkodik, a vezetd tisztségviseldi feladatokat Hetényi LaszIo vezérigazgatd latja el, akinek
Onéletrajzat a lenti pontban mutatjuk be.

l[gazgatdsag

Tekintettel arra, hogy a Kibocsatonal a nyilvanosan muakodé részvénytarsasagga valasat
kovetBen igazgatdsag, felugyeld- és auditbizottsag fog mdkodni, az alabbi pontban mutatjuk
be a leend( igazgatosagi tagok onéletrajzat.

Az igazgatésag az nyrt.-vé valast kovetben harom tagbdl fog allni. A testuletet az alabbi
személyek alkotjak:

8.1.1. Neuman Péter, az igazgatosag elndke

Az EOtvos Lorand Tudomanyegyetemen €s a Massachusetts Institute of Technologies-en
tanult fizikat, Uzleti karrierje az 1990-es évek elején kezd6dott. Aktuariusként és befektetési
bankarként eltdltott néhany év utan megalapitotta sajat vallalkozasait. Ezek kommunikacioval,
reklammal, és mobiltelefonos fejlesztésekkel foglalkoztak. 2010 o6ta a Leanyvallalat
tarstulajdonosa és Ugyvezetbje. Az Uzleti tevékenység mellett tudomanyfilozofiaval és a
mesterséges intelligencia elméleti vonatkozasaival is foglalkozik. Ezen témakban
rendszeresen publikal tudomanyos folydiratokban. 2018-ig a Budapest MUszaki Egyetem
tanarsegédje, 2021-ben a University of Leeds vendégkutatoja volt 6 hdnapig. 2022 oktéberéig
a budapesti Milton Friedman Egyetemen volt docens.

A Magyar Nemzeti Bank 2022. majus 31. napjan meghozott, H-PJ-llI-B-13/2022. szamu
Neuman Péterrel szemben a bennfentes kereskedelem tilalmara vonatkozd jogszabalyi
rendelkezések megsértése miatt.> A piacfeligyeleti eljaras keretében feltart tényallas szerint
egy, Neuman Péterhez kapcsolddd gazdasagi tarsasag a 2019. julius 29. napjan teljesult
tdzsdén kivali tgylet keretében 10.000.000 darab EST MEDIA Nyrt. részvényt vasarolt meg egy
gazdasagi tarsasagtol. A hatarozat szerint a fent megjeldlt tranzakciot megel6z8en Neuman
Péter konkrét informaciokkal rendelkezett a Delta Systems Kft.-nek a Delta Technologies Nyrt.

> Hatérozat linkje: keksz 32821440.pdf (mnb.hu)
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(akkori nevén: EST MEDIA Nyrt.) altali megvasarlasardl, amely bennfentes informacio 2019.
julius 30. napjan kerult kozzétételre. A Magyar Nemzeti Bank a piacfellgyeleti eljarasban
feltart jogsértés miatt Neuman Pétert 58.000.000 forint 6sszegl piacfellgyeleti birsag
megfizetésére kotelezte és megtiltotta szamara, hogy a bennfentes kereskedelemre
vonatkozd jogszabalyi rendelkezéseket ismételten megsértse.® Neuman Péter a Magyar
Nemzeti Bank hatarozataban foglaltalkat vitatja és jogorvoslatért birdsaghoz fordult.

8.1.2.  Hetényi Laszl6 igazgatdsagi tag

Hetényi Laszlo tobb évtizedes szakmai tapasztalattal rendelkezik a médiaipar kulénbdzd
terUletein. Dolgozott tobbek kdzott az Interpress Reklam és Kiadd Vallalatnal, a Publicitas-
Budapest nemzetkdzi médiaugyndkségnél, illetve a PubliCity Kft.-nél. 2018-tdl a Leanyvallalat
tarstulajdonosa.

8.1.3.  Szabd Zsombor Gyula igazgatdsagi tag

Kozgazdasz, korabban egy befektetési alapkezel6nél szerzett tiz évet meghaladd
tapasztalatot, mint portfolié menedzser és értékpapirpiaci elemzd. CEFA végzettséggel
rendelkezik. Ezt kovet8en az alapkezel§ adminisztracidért felelds vezetdként tevékenykedett,
majd a Leanyvallalat irodavezetdi tevékenységét latta el.

FelUgyelObizottsag és auditbizottsag

A felUgyel6bizottsag és az auditbizottsag tagjainak személye megegyezik, erre figyelemmel
jelen 6sszevont pontban mutatjuk be a tagok onéletrajzat.

8.1.4. Toéthné dr. Rdzsa lldiké, a fellgyelbbizottsag és az auditbizottsag elndke

Tothné dr. Rozsa Illdikd 1995-ben végzett a budapesti Pénzlgyi és Szamviteli Fdiskola
szamvitel szakiranyan. 1997-ben konywizsgaloi oklevelet szerzett és 2002-ig szamviteli
igazgatoként dolgozott az Invitel-cégcsoportnal. 2002-t8l 2004-ig a Bacardi-Martini Hungary
Kft. gazdasagi igazgatdi posztjat tolti be. 2003 és 2005 kozott a Budapesti Corvinus
Egyetemen folytatta tanulmanyait. 2013-ban gazdalkodastudomanyi PhD fokozatot szerzett
a Budapesti MUszaki Egyetemen. Ugyanebben az évben ACCA és FCCA végzettséget szerez
és sor kerult IFRS mérlegképes konyvel6i regisztraciojara. 2004-t6l 2018-ig a Budapesti
MUszaki Egyetem Gazdalkodastudomanyi Karanak Pénzugyek Tanszékén, 2018-t6l az E6tvos
Lorand Tudomanyegyetem Gazdasagtudomanyi Intézetének Pénzugy és Szamviteli
Tanszékén adjunktus.

8.1.5. Németh Marianna Szilvia, a felugyel8bizottsag és az auditbizottsag tagja

Németh Marianna Szilvia 1999 ota dolgozik a vallalati szféraban mindségiranyitasi,
munkalgyi, tarsadalombiztositasi és gazdasagi tertleten. 1999 és 2016 kozott az egri Varga

6 Sajtékdzlemény linkje: Bennfentes informaécidt felhaszndlva vett EST MEDIA részvényeket a Delta-vétel
bejelentése elétti napon (mnb.hu)
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Nyomda Korlatolt Felel6sségl Tarsasag mindségiranyitasi vezetéjeként dolgozott, ahol tobb
sikeres tanusitassal végz6do szabvanybevezetést hajtott végre. A fent jelzett id8szakban részt
vett a tarsasag iranyitasaban és ugyviteli feladatokat is elldtott. 2016 Ota tobb egri
konyvelbirodanal 1at el konyvelési, valamint munkaugyi-, bérugyi-, és tarsadalombiztositasi
el6addi feladatokat. 1999-ben belsd-és beszallitdéi auditori (ISO 9000), 2007-ben
kornyezetiranyitasi bels6 auditori (ISO 14001), 2016-ban pedig bérugyintézdi, illetve
tarsadalombiztositasi Ugyintéz&i képesitést szerzett.

8.1.6. Szerényi Adam, a feligyel6bizottsag és az auditbizottsag tagja

Szerényi Adam az Ulpius-haz Kényvkiadd Kft. (és kapcsolt vallalkozésai) pénziigyi vezetbjeként
kezdte szakmai palyafutasat. 2012 ota az Olajag Otthonok és a Medicatus vallalatcsoport
gazdasagi féigazgato-helyettese. Emellett 2019 Ota egy sajat vallalkozas tulajdonosa, 2020 ota
a Magyar Voroskereszt Orszagos Igazgatdsaganak felugyelSbizottsagi tagja, 2021 ¢ta a JCC
Budapest - Balint Haz Alapitvany felugyel&bizottsagi tagja.

Kulcsmunkavallaldk

Tekintettel arra, hogy a Kibocsatd gazdasagi tevékenységének élémunka-igénye alacsony, a
Kibocsatd hatékonysagi okokbdl torekszik a munkaszervezet létszamanak minimalizalasara.
A Kibocsatd az altala vagy a Cégcsoport altal foglalkoztatott személyek kozul a jelen
Informacios Dokumentum készitésének idépontjaban kulcsmunkavallalokat nem azonositott.

8.2. A Kibocsaté 5 szazalékot meghaladé részvényesei, tényleges tulajdonosai

A Kibocsato alabbi, 5 szazaléknal nagyobb tulajdoni részesedéssel bird egyes részvényesei
nem rendelkeznek eltérd szavazati jogokkal.

8.2.1. Neuman Péter

Neuman Péter Ur a Kibocsatd 221.842.246 darab Részvényének tulajdonosa, ennek
megfelel6en a Kibocsatéban 51,23 szazalékos részesedéssel rendelkezik. Ebbdl 162.200.863
darab Részvény kozvetlen tulajdonat képezi, amelyek a Kibocsatd 37,46 szazalékos
részesedését testesitik meg, 59.641.383 darab Részvény pedig a Média Laboratdrium Kft.-n
keresztul kozvetett tulajdonaban all, amelyek Kibocsatd 13,77 szazalékos részesedéseét
képezik.

8.2.2. HetényiLaszlo

Hetényi Laszl6 Ur a Kibocsatd 211.157.753 darab Részvényének tulajdonosa, ennek
megfelel6en a Kibocsatéban 48,77 szazalékos részesedéssel rendelkezik.
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8.3.

8.3.1.

A Kibocsaté alapszabalyaban, alapité okirataban, tarsasagi szerz8désében vagy
belsé szabdlyzataban az igazgatasi, iranyitd és fellgyel6 szerv tagjaira vonatkozd
fébb rendelkezések dsszefoglalasa

lgazgatdsag

Az igazgatdsag a Kibocsatd Ugyvezetd szerve. Az igazgatdsag legalabb harom, legfeljebb
tizenegy természetes személy tagbol all6 testulet. Az igazgatdsag tagjait a kozgyllés valasztja,
hatarozatlan id6tartamra.

Az igazgatdsag tagjai az igazgatdsag elnoke, valamint az igazgatosagi tagok. Az igazgatdsag az
elnokét maga valasztja a tagjai kozul. Az igazgatosag ugyrendjét sajat maga allapitja meg.

Az igazgatosag jogait és feladatait testuletként gyakorolja. Az igazgatdsag
a)

O O

-

~

0O ©

— — —

elkésziti és a kozgyllés elé terjeszti a Kibocsato beszamoldjat és az addzott eredmény
felhasznalasara vonatkozo javaslatot;

az Ugyvezetésrdl, a Kibocsato vagyoni helyzetérdl és Uzletpolitikdjardl legalabb évente
egyszer a kozgyllés, legalabb haromhavonta a fellgyel®bizottsag részére jelentést
készit;

elkésziti és a kozgyllés elé terjeszti a FelelGs Tarsasagiranyitasi Jelentést;

elkésziti a Kibocsato féléves - és szukség szerint negyedéves - jelentését;
gondoskodik a Kibocsato Uzleti kdnyveinek szabalyszerd vezetésérdl;

eleget tesz a t6kepiacrdl szold 2001. évi CXX. tdrvényben foglalt rendszeres és
rendkivuli tajékoztatasi kotelezettségnek;

dont osztalékelSleg kifizetésérdl és ehhez kapcsoloddan kozbensd meérleg
elfogadasarol;

elkésziti és elfogadja a Kibocsatd szabdlyzatait, beleértve az Szt. szerinti
szabdlyzatokat, a szervezeti és mulkodési szabalyzatot, valamint a bennfentes
szabalyzatot;

0sszehivja a Kibocsato kozgydlését mindazon esetekben, amelyekben az alapszabaly,
illetve a Ptk. igy rendeli;

dont a Kibocsato alaptokéjének felemelésérdl és az enhez kapcsolddod alapszabaly-
maodositasrol az erre vonatkozo kozgydlési hatarozat birtokaban;

dont a Kibocsatd székhelyének, telephelyeinek és fioktelepeinek, valamint - a
fOtevékenység megvaltoztatasa kivételével - a Kibocsatd tevékenységi koreinek
maodositasardl, és ezzel dsszeflggésben — amennyiben a Ptk. vagy az alapszabaly
alapjan szukséges - az alapszabaly modositasarol;

dont sajat részvény megszerzésérdl a kozgyllés felhatalmazasa alapjan;

dont a Munkavallaldi Résztulajdonosi Program (,MRP") keretében Szervezet (,MRP
Szervezet”) feldllitasa, fenntartasa vonatkozasaban, tovabba eljar a mikodéséhez
szUkséges minden egyeb dontés és nyilatkozat megtétele tekintetében,;

képviseli a Kibocsatd harmadik személyekkel szemben, hatdsagok és birdsagok eldtt;
vezeti a részvénykonyvet;

gyakorolja a leanyvallalatok vonatkozasaban a tulajdonosi jogokat;

kijeloli a cégjegyzésre jogosult munkavallalokat;
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s) engedélyezi a Részvényesnek az iratokba torténd betekintést;
t) dontvalamennyiolyan, a Kibocsatot érintd kérdésben, melyet sem az alapszabaly, sem
jogszabaly nem utal a Kozgydlés kizardlagos hataskorébe.

Az igazgatosag haromhavonta legalabb egy Ulést tart. Minden Ulés helyét, napjat, orajat és
napirendjét az Igazgatdsag elndke belatasa szerint tlzi ki, amelyrél az érdekelteket legkésdbb
harom nappal korabban értesiteni kell. Az igazgatdsag elndkének kotelessége az Igazgatdsag
ulését kesedelem nélkul 6sszehivni, ha az igazgatosagi tagok kozul kettd vagy tobb azt kéri.

Az igazgatosag Ulése akkor hatarozatképes, ha az Ulést szabalyszerlen osszehivtak és
legalabb tagjainak tobbsége - kdztuk az elnok - jelen van. Az igazgatdsag tagja az igazgatdsagi
Ulésen tagsagi jogait személyes részvétel helyett - a tag azonositasara és a tagok kozotti
kolcsonods és korlatozasmentes kommunikacio biztositasara alkalmas - elektronikus hirkozlé
eszkoz igénybevételével is gyakorolhatja. Az igazgatosag ulése akkor is hatarozatképes, ha
0sszehivasa nem volt szabalyszerd, de valamennyi igazgatdsagi tag megjelent és az ulés
megtartasa ellen egyik sem tiltakozik. Az igazgatdsag Ulésein a tagokon kivul az elndk altal
meghivott személyek vesznek részt.

Az igazgatosag Uléseit az elndk, akadalyoztatasa esetén az altala erre felkért igazgatosagi tag
vezeti. Az Ulés vezetése keretében a levezetd megallapitja az Ulés hatarozatképességét, vezeti
a napirendi pontok vitdit, megallapitia az egyes hatarozatokat és gondoskodik a
jegyz8konywezetésrol.

Az igazgat0sdg hatdrozatait szavazassal hozza meg, —egyszerl szOtobbséggel.
Szavazategyenl@ség esetén az elndk szavazata dont. A kisebbségben maradt igazgatosagi tag
vélemeényét — amennyiben ezt igényli - jegyz8konyvbe kell foglalni, és tajékoztatasul meg kell
kuldeni a felUgyel8bizottsagnak.

Az igazgatosag Ulés megtartasa nélkul is hozhat hatarozatot, erre vonatkozo inditvany, illetve
az elnok dontése alapjan. Ebben az esetben a hatarozati javaslatokat meg kell kuldeni az
igazgatosagi tagoknak, és hatariddt kell kitlizni a nyilatkozat megtételére. A visszaérkezett
nyilatkozatok alapjan az igazgatosag elnoke allapitja meg a hatarozatot, amelyet a tagokkal
irasban kozol. A nyilatkozat megtételére kit(zott hatariddn tul érkezett szavazatot (tartalmara
tekintet nélkdl) nemlegesnek kell tekinteni. Amennyiben barmelyik igazgatosagi tag igényli, a
hatarozati javaslat megvitatasa érdekében igazgatdsagi Ulést kell tartani.

Az igazgatdsag Ulései kozotti idészakban az ugyvezetést kizarolag az elndk gyakorolhatja az
igazgatosag ugyrendjében foglaltak szerint.

A Kibocsato alkalmazasaban allo munkavallalok esetében a munkaltatoi jogok gyakorlasara az
igazgatosag altal erre kijeldlt igazgatosagi tag vagy vezetd allasi munkavallalo jogosult és
koteles. Az igazgatdsag az alapszabaly felhatalmazasa alapjan jogosult vezetd allasu
munkavallalok kijelolésére, illetve egyes munkakoroket betolté munkavallalokat vezetd allasu
munkavallalénak mindsiteni.
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Az igazgatosag tagjainak egymas kozotti feladat- és hataskdrmegosztasarol az igazgatdsag
altal az alapszabaly keretei kdzott elfogadott Ugyrend rendelkezik.

8.3.2. Fellgyelbbizottsag

A Kibocsatd felUgyel8bizottsaga legalabb harom, legfelijebb tizendt tagbdl all. A
felugyelGbizottsag tagjait a kozgydlés jogosult megvalasztani, legfeljebb Otéves hatarozott
id6tartamra.

A fellgyelObizottsag tagjai tobbségének fuggetlen személynek kell lennie. Fuggetlennek
mindsul a felugyeldbizottsag tagja, ha a Kibocsatoval a fellgyel8bizottsagi tagsagan és a
Kibocsatd szokasos tevekenységébe tartozo, a fellgyelbbizottsagi tag szUkségleteit kielégitd
ugyleten alapuld jogviszonyon kivul mas jogviszonyban nem all, valamint vele szemben nem
all fenn a Ptk. 3:287. § (2) bekezdésében irt valamely kizaro ok.

A felUgyel6bizottsag kotelezettségei a kdvetkezdk:

a) a Kibocsatod ugyvezetésének (igazgatdsaganak) ellenbrzése;

b) a kozgyllés elé kerul6 valamennyi igazgatdsagi elbterjesztés megvizsgalasa, ezekre
vonatkozo allaspont ismertetése a kozgyllésen;

C) a Kibocsatd Szt. szerinti beszamoldjanak, az addzott eredmény felhasznalasanak
vizsgalata és errdl jelentéstétel a kdzgydlés szamara.

Ha a fellgyelObizottsag megitélése szerint az igazgatdsag tevékenysége jogszabalyba, a
Kibocsatd alapszabalyba, illetve a kozgyllés hatarozataiba Utkdzik, vagy egyébként seérti a
Kibocsatd vagy annak részvényeseinek érdekeit, 6sszehivja a kozgyllés rendkivuli Ulését és
javaslatot tesz annak napirendjére.

A felugyelGbizottsag a Kibocsato irataiba, szamviteli nyilvantartasaiba, konyveibe betekinthet,
a vezetd tisztségviseldktdl és a Kibocsatd munkavallalditdl felvilagositast kérhet, a Kibocsato
fizetési szamlajat, pénztarat, értékpapir- és aruallomanyat, valamint szerzddéseit
megvizsgalhatja és szakértdvel megvizsgaltathatja.

A felUgyeldbizottsag tagjai maguk kozul elndkot valasztanak. A felugyeldbizottsag ugyrendjét
maga allapitjia meg, és azt a kozgyUlés hagyja jova.

A fellgyel6bizottsag hatarozatait szavazassal allapitia meg, egyszer( szotobbséggel.
Szavazategyenl6ség esetén a javaslat elvetendd.

A felUgyel6bizottsag tagja a felugyel® bizottsagi Ulésen tagsagi jogait személyes részvétel

helyett - a tag azonositasara és a tagok kozotti kolcsonods és korlatozasmentes kommunikacio
biztositasara alkalmas - elektronikus hirkozl6 eszkdz igénybevételével is gyakorolhatja.
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8.3.3. Auditbizottsag

A Kibocsatonal legalabb harom-, legfelijebb o6ttagl auditbizottsag mukaodik, amely a
felugyelGbizottsagot a pénzugyi beszamoldrendszer ellenbrzésében, a konywizsgald
kivalasztasaban és a konywizsgaloval valo egyuttmikodésben segiti.

Az auditbizottsag tagjait a kozgyllés a fellgyelbbizottsag fuggetlen tagjai kozul valasztja. Az
auditbizottsag legalabb egy tagjanak szamviteli vagy konywizsgaldi szakképesitéssel kell
rendelkeznie.

Az auditbizottsag ugyrendjét maga allapitja meg, és azt a kozgyllés hagyja jova.

0. A KONSZOLIDACIOBA  BEVONT  TARSASAGOKON  KiVULI  KAPCSOLT
VALLALKOZASOKKAL FOLYTATOTT JELENTOS UGYLETEK

9.1. Ugyletek jellege és terjedelme

A Kibocsato kapcsolt vallalkozasa 2022. augusztus 31-én a Leanyvallalat volt. A Kibocsatonak
2022. augusztus 31-én 5.000 eFt rovid lejaratd kolcson kotelezettsége allt fenn a
Lednyvallalattal szemben. Az emlitett kolcsonugyleten kival a Kibocsatd és a Leanyvallalat
kozott egyéb jellegl Ugyletre nem kerdlt sor.

9.2. A kapcsolt vallalkozasokkal folytatott tranzakcidk 6sszege

A Kibocsatonak 2022. augusztus 31-én 5.000 eFt rovid lejaratd kolcson kotelezettsége allt
fenn a Leanyvallalattal szemben. A kdolcson nydjtasa 2022. masodik félévében tortént, a
kolcson utan 2022. augusztus 31-én sem a Kibocsatonal, sem a Leanyvallalatnal nem kertlt
még sor kamat raforditas, illetve kamat bevétel elszamolasara.

9.3. Transzferar politika alapelveinek révid 6sszefoglalasa

A Kibocsato és a Leanyvallalat az egymas kozotti kereskedelmi vagy pénzugyi kapcsolataik
soran torekszik olyan feltételeket megallapitani, amelyek nem térnek el azoktdl a feltételektdl,
amelyekben egymastol fuggetlen, piaci kortlmenyek kozott mikodd vallalkozasok egymassal
megallapodnanak.

10. PENZUGY! INFORMACIOK

A Kibocsato és a Leanyvallalat két utolso lezart Uzleti idészakara vonatkozdan a jelen
Informacios Dokumentum 1. szamu mellékletében adja meg a szukséges informaciokat az
id&szaki beszamoldk adataival, az aldbbiak szerint:

a
b
C
d

mérleg;

eredménykimutatas;

cash-flow kimutatas;

szamviteli politika és kiegészitd mellékletek;

— = Z —
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e) konywizsgaldi jelentés.

A Kibocsatd 2022. augusztus 31-i forduldnapra elkészitette auditalt kozbensd beszamolojat,
amely a jelen Informacidos Dokumentum 1. szamu mellékletének részét képezi. Ezen
tulmenden a Kibocsatd nem tett kdzzé tovabbi pénzigyi informaciot és kdonywizsgald altal
kotelezGen auditalt kozbensd mérleget.

A Kibocsato mikodotokéje elegendd a jelenlegi szUkségleteire.
11. MUNKAVALLALOI OSZTONZO RENDSZEREK BEMUTATASA

A Kibocsatonal az Informacios Dokumentum keltének idépontjaban nincsenek munkavallaloi
0sztonzd rendszerek.

Az Informaciés Dokumentum keltének idépontjaban a Kibocsato vezérigazgatdja, Hetényi
Laszl6 - aki a Részvények Xtend-en torténd regisztracioja hatalyaval a Kibocsato igazgatdsagi
tagja lesz - a Kibocsatoban az Informacios Dokumentum 8.2.2. pontjaban irt részvényekkel
rendelkezik.

A Kibocsatd Részvényeinek Xtend-en torténd regisztracidja hatalyaval a Kibocsatonal
igazgatosagi tagként (igazgatdsag elndkeként) eljard Neuman Péter a Kibocsatoban az
Informacios Dokumentum 8.2.1. pontjaban irt részvényekkel rendelkezik.

12. ERTEKPAPIROKHOZ ES RESZVENYTOKEHEZ KAPCSOLODO INFORMACIOK
12.1.  Ertékpapirokhoz kapcsol6dé jogok ismertetése
12.1.1. Kozgy(llésen valo részvétel joga és szavazashoz vald jog

A Részvény tulajdonosa jogosult a Kibocsatd kdzgyllésén részt venni, felvilagositast kérni,
valamint észrevételt és inditvanyt tenni. Mindegyik Részvény egy szavazatra jogositja
tulajdonosat a Kibocsato kozgyllésén.

12.1.2. Téajékoztatashoz vald jog

A kozgyllés napirendjére tlzott Ugyre vonatkozéan az igazgatdsag koteles megadni a
részvényesnek a napirendi pont targyalasahoz szukséges tajékoztatast. A részvényes - a
kozgyllés napja eldtt legalabb nyolc nappal benydjtott irasbeli kérelmére - a szikséges
felvilagositast legkésdbb a kdzgyllés napja eldtt harom nappal megkapja.

A Részvények tulajdonosai jogosultak a Kibocsatd mukodésével kapcsolatban az
igazgatosagtol felvilagositast kérni, és a Kibocsatdé nem nyilvanos irataiba az igazgatosag
engedélye alapjan betekinteni. Az igazgatosag a tajékoztatast és az iratbetekintést titoktartasi
nyilatkozat megtételéhez kotheti. Az igazgatdsag megtagadhatja a tajékoztatast, illetdleg az
iratbetekintést, ha az a Kibocsatd Uzleti titkat sértené, ha a részvényes a jogat
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visszaélésszerlen gyakorolja, vagy ha a részvényes felhivas ellenére nem tesz titoktartasi
nyilatkozatot.

12.1.3. Kozgyllés 6sszehivasahoz vald jog

Egylttesen a szavazatok legalabb egy szazalékaval rendelkezd részvényesek az ok és a cél
megjelolésével barmikor kérhetik az Igazgatdsagtol a kdzgyllés Osszehivasat. Az Igazgatosag
a kérelem kézhezvételétdl szamitott nyolc napon belul koteles intézkedni a kdzgydlés lehetd
legkorabbi idépontra torténd osszehivasa érdekében. A varhato koltségeket az inditvanyozok
kotelesek megelSlegezni. A kdzgydlés a kisebbség kérelmére oOsszehivott ulésen dont arrdl,
hogy a koltségeket az inditvanyozok vagy a Kibocsato viseli-e.

12.1.4. Napirend kiegészitésére vald jog

Egylttesen a szavazatok legalabb egy szazalékaval rendelkezd részvényesek a napirend
kiegészitésére vonatkozo - a napirend részletezettségére vonatkozo szabalyoknak megfeleld
- javaslatot vagy a napirenden szerepld vagy arra felveendd napirendi ponttal kapcsolatos
hatarozattervezetet terjeszthetnek eld a kozgyllés 0Osszehivasardl szold hirdetmény
megjelenésétdl szamitott nyolc napon belll az igazgatdsag felé, amelyrdl ezt kovetden az
igazgatosag a kérelem kézhezvételét kovetd Ot napon belul hirdetményt tesz kozzé. A
kozzétett hirdetményben megjeldlt kérdést napirendre tlzottnek kell tekinteni.

12.1.5. Egyedi kdnywvizsgalat kezdeményezésének joga

Ha a kozgyllés elvetette vagy nem bocsatotta hatarozathozatalra azt az inditvanyt, amely
szerint az utolsd beszamolodt, illetve az utolsd 2 évben az igazgatosag tevékenységével
kapcsolatos valamely gazdasagi eseményt vagy kotelezettségvallalast ezzel kildn megbizando
konywvizsgald vizsgalia meg, egylUttesen a szavazati jogok legalabb egy szazalékaval
rendelkezd részvényesek a kozgydlés Ulésétdl szamitott 30 napos jogvesztd hataridén belul
birosagtol kérhetik a vizsgalatra kotelezést és konywvizsgalo kijelolését.

12.1.6. Igényérvényesités kezdeményezéséhez vald jog

Ha a Kozgyllés elvetette vagy nem bocsatotta hatarozathozatalra azt az inditvanyt, hogy a
Kibocsaténak valamely részvényes, igazgatdsagi tag, fellgyelObizottsagi tag, tovabba a
konywvizsgald ellen tdmaszthatd kdvetelését érvenyesitsék, a kovetelést a szavazati jogok egy
szazalékaval rendelkezd részvényesek a kozgyUléstdl szamitott 30 napos jogvesztd hatariddn
belll a Kibocsato javara maguk is érvényesithetik.

12.1.7. Osztalékhoz vald jog

A Kibocsatd a sajat tokéjébdl a részvényes javara, annak tagsagi jogviszonyara tekintettel
kifizetést a Kibocsato fennallasa alatt a Ptk-ban meghatarozott esetekben és az el§z6 Uzleti
éviaddzott eredmeénnyel kiegészitett szabad eredménytartalékbdl teljesithet. A feloszthato és
a Kibocsato kozgydlése altal felosztani rendelt eredménybdl a részvényest a Részvény
névértékével aranyos osztalék illeti meg.
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12.1.8. Alapt6éke-emeléssel kapcsolatos els8bbségi jog

Ha az alaptSke felemelésére pénzbeli hozzajarulds ellenében kerul sor, a Kibocsato
részvényeseit, ezen beldl els6 helyen a forgalomba hozott részvényekkel azonos
részvénysorozatba tartozo részvénnyel rendelkezd részvényeseket, majd az atvaltoztathato,
és velUk egy sorban a jegyzési jogot biztositd kotvények tulajdonosait — ebben a sorrendben
- arészvények atvételére vonatkozo Els6bbségi Jog illeti meg.

Amennyiben a Kibocsato részvényeseit vagy kotvenytulajdonosait Elsébbségi Jog illeti meg, és
annak gyakorlasat nem zarjak ki, az igazgatésag a Kibocsatd alapszabalyaban
meghatarozottak szerinti rendben kozzétett hirdetményben koteles felhivni a részvényeseket
vagy kotvénytulajdonosokat az Els6bbségi Jog gyakorlasara. A részvényesek vagy
kotvenytulajdonosok Els6bbségi Jogukat a hirdetményben meghatarozott modon, hataridén
belll és cimre eljuttatott nyilatkozatban gyakorolhatjak. Az Els6bbségi Jog gyakorlasara a
Kibocsatd legalabb tizendt napos hatariddt biztosit. Az Els6bbségi Jog gyakorlasara vonatkozo
nyilatkozatnak tartalmaznia kell a lejegyezni vagy atvenni kivant részvények fajtajat, osztalyat,
sorozatat, névértékét, darabszamat és kibocsatasi értékét, valamint a részvényes vagy
kotvenytulajdonos visszavonhatatlan kotelezettségvallalasat a nyilatkozatban meghatarozott
részvények jegyzésére vagy atvételére, illetve kibocsatasi értékuknek a kozgydlés
hatarozatban foglaltak szerinti megfizetésére. A nyilatkozat érvényességének feltétele, hogy
az abban foglalt fizetési kotelezettséget a részvényes vagy kotvenytulajdonos hataridén beldl
megfelelGen teljesitse.

Ha egy részvényes vagy kotvénytulajdonos a hirdetményben meghatarozott hataridén belll
érvényesen nem nyilatkozik Elsébbségi Joganak gyakorlasardl, azt Ugy kell tekinteni, hogy ezen
jogaval nem kivan élni. A kozgydlés eltérd tartalmu hatarozatanak hianyaban, amennyiben az
Els6bbségi Jogra egy sorban jogosultak tobb részvényt kivannak lejegyezni vagy atvenni, mint
amennyi részvény az alaptOke-emeléssel Osszefuggésben kibocsatasra kerul, ugy az
ElsBbbségi Jogukat részvényeik vagy kotvényeik névértékének aranyaban gyakorolhatjak.

A kozgyllés az ElsGbbseégi Jogot - az igazgatdsag irasbeli elbterjesztése alapjan - kizarhatja.
Az ElsBbbségi Jog kizarasara vonatkozo elbterjesztést a kdzgyllés az alaptSke felemelésére
vonatkozo javaslattal egyuttesen koteles megtargyalni, de arrdl kulon koteles hatarozatot
hozni. Az Els6bbségi Jog kizarasara vonatkozo el8terjesztésnek tartalmaznia kell az alaptdke
felemelésének indokat, zartkorl alaptOke-emelés esetén a részvények atvételére jogositott
személyek bemutatasat és az alaptOke felemeléset kdvetben az alaptke felemelést megel6z8
részvényesek szavazati aranyanak modosulasat.

A Kibocsato alaptokéjét alaptdkén feluli vagyonaval vagy annak egy részével felemelheti, ha az
el6z6 Uzleti évre vonatkozd beszamoldjanak mérlege vagy a targyévi kozbensd meérlege
szerint rendelkezik olyan alaptékén feldli vagyonnal, amely alapt&ke-emelésre fordithatd, és
a Kibocsatd alaptdkéje a t6keemelést kovetSen sem haladja meg a lekotott tartalékkal,
értékelési tartalékkal csdkkentett sajat toke Osszegét. A felemelt alapt&két megtestesitod esd
részvények a Kibocsato részvényeseit ellenérték nélkul, részvényeik névértékének aranyaban
illetik meg.
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12.1.9. Részvények atruhazhatdsaga

Jelen Informacios Dokumentum elkészitésekor a Részvények szabad atruhazhatosagara
vonatkozo korlatozas nincs hatalyban.

12.2.  AKibocsato részvénytbkéje

A Kibocsato részvenytékéje (alaptékéje) 4.329.999.990 forint, amely 6.000.000 forint pénzbeli
hozzajarulasbdl és 4.323.999.990 forint nem pénzbeli vagyoni hozzajarulasbol all. A Kibocsato
alaptékéje 432.999.999 darab, egyenként 10 forint névértékd ,A" sorozatd, névre szolo,
dematerializalt torzsrészvénybdl (ISIN: HU0O000199047) all.

12.3.  Nyilatkozat a részvények el8allitdsarol

A Kibocsato korlatolt felel6sségl tarsasagi formabdl torténd atalakulas Utjan jott létre,
600.000 darab Részvény kibocsatasaval. A Kibocsato kozgyllése 2022. augusztus 2. napjan,
1/2022. (VIIl.2.) szamU hatarozataval dontott 432.399.999 darab Részvény zartkord
forgalomba hozatalardl.

A Kibocsato kijelenti, hogy ismeretei szerint a regisztralandd Részvényekkel szabalyozott, vagy
azzal egyenérték( piacon nem kereskednek.

13. A SAJAT TOKE 10 SZAZALEKAT MEGHALADO ERTEKRE VONATKOZO, FOLYAMATBAN
LEVO BIROSAGI, VALASZTOTTBIROSAGI VAGY EGYEB HATOSAGI (PL. ADO)
ELJARASOK

A Kibocsato kijelenti, hogy nincs vele szemben olyan birdsagi, valasztottbirdsagi vagy egyéb
hatosagi (pl. ado) eljaras folyamatban, illetéleg a Kibocsato legjobb tudomasa szerint nem
fenyegeti olyan eljaras a Kibocsatot, amely a Kibocsatd sajat tokéjének 10 szazalékat
meghalado értékd.

14. LENYEGES SZERZODESEK

A Kibocsatd szokasos Uzletmenete soran kotott szerzédéseken kival nem kotott olyan
szerz6deést, amelyek értelmében a Kibocsatot olyan kotelezettség terheli, illetve olyan
jogosultsaggal rendelkezik, ami jelent6séggel birna a Kibocsatd megitélése vagy az altala
kibocsatott Részvények értékelése szempontjabdl.

15. INFORMACIO A KIBOCSATASROL

A Kibocsatd Részvényeinek az Xtend-en torténd regisztracidja soran Uj részvények
kibocsatasara nem kerdl sor.
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16. INFORMACIO AZ ERTEKESITO RESZVENYESEKROL

A Kibocsatd Részvényeinek az Xtend-en torténd regisztracidja soran a Részvények
felajanlasara nem kerul sor.

17. A KIBOCSATAS OSSZEGE ES KOLTSEGE

A Kibocsatd Részvényeinek az Xtend-en torténd regisztracidja soran Uj részvények
kibocsatasara nem kerdl sor.

A Részvények Xtend-re torténé regisztracidjaval kapcsolatban felmertl§ koltségeket a
Kibocsatd sajat forrasbdl, illetve az ezen koltségek fedezetére elnyert KMR-1.1.7-17-BET-2-
012 azonositészamu, 50 szazalékos intenzitast palyazati tamogatasi forrasbol fedezi. Az
Xtend regisztracidval 6sszefUggésben a Kibocsaténak varhatéan 65.000.000 forint koltsége
keletkezik.

A Kibocsato a BefektetSkre koltséget kdzvetlentl nem terhel, a koltségeket teljes egészében
maga viseli.

18. ARFOLYAMSTABILIZACIOS MECHANIZMUSOK

kereskedés soran sem a piaci visszaélésekrdl (piaci visszaélésekrél szold rendelet), valamint a
2003/6/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK és a
2004/72/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kivll helyezésérdl szl Eurdpai Parlament és a
Tanacs 596/2014/EU rendelete (2014. aprilis 16.) alapjan, sem semmilyen mas modon nem
fog sor kerulni a Részvenyek kereskedésének szervezett stabilizalasara.

10. EGYEB, KULCSFONTOSSAGUNAK [TELT INFORMACIOK

A Kibocsatd a NAV nyilvantartasa szerint koztartozasmentes addzonak minésul, illetve nem
foglalkoztat be nem jelentett munkavallalot.

20. MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

A Kibocsato tajékoztatja a befektetOket, hogy a kovetkez6 dokumentumokba lehet
betekinteni:

(a) a Kibocsato Alapszabalya;

(b) a Kibocsatora vonatkozd korabbi pénzugyi informaciok, az Informacios Dokumentum
kozzétételét megeldz6 két pénzugyi év tekintetében.

A fenti elektronikus formatumu dokumentumok a Kibocsatd honlapjan tekinthetk meg:
valberg.hu
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21. FELELOS SZEMELYEK - FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

A Kibocsato altal 6sszedllitott jelen Informaciés Dokumentum alkalmazasaban felelds
szemelynek (a tovabbiakban: Felelés Személy) a Kibocsaté 6nallé képviseleti jogosultsaggal
rendelkezd vezet® tisztségviselSje, Hetényi LaszI6 (lakcim: 1056 Budapest, Bastya utca 27-29.
2. em. 10.) minésul.

A jelen Informaciés Dokumentum elkészitése sordn a Kibocsatd a téle elvarhaté médon
torekedett arra, hogy a jelen Informaciés Dokumentum az Xtend Uzletszabalyzattal
Osszhangban tartalmazzon minden, a Kibocsatd piaci, gazdasagi, pénzlgyi, jogi helyzetének
€s annak varhato alakuldsanak, valamint a Részvényekhez kapcsolédé jogoknak a Befektetd
részérdl torténé megalapozott megftéléséhez sziikséges adatot.

A Kibocsato legjobb tudasa szerint a jelen Informaciés Dokumentumban kézolt adatok,
adatcsoportositasok, allitasok, elemzések a valésagnak megfeleléek, helytalldak, és lehetévé
teszik a Kibocsato piaci, gazdasagi, pénzugyi, jogi helyzetének és annak varhaté alakuldsanak,
valamint a Részvényekhez kapcsolédo jogoknak a befektetd részérél torténd megalapozott
megitélését. A Kibocsatd legjobb tudomaésa szerint a jelen Informéaciés Dokumentum
félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levonasara alkalmas csoportositast, elemzést nem
tartalmaz, és nem hallgat el olyan tényt, amely veszélyezteti a Kibocsétd piaci, gazdasagi,
pénzlgyi, jogi helyzetének és annak varhat6 alakulasanak, valamint a Részvényhez
kapcsolddo jogoknak a befektetd részérdl torténd megalapozott megitélését.

A Kibocsato felel6ssége kiterjed az Informaciés Dokumentumban foglalt valamennyi
informacidra, illetve az informécié hianyara.

Afentiekkel 6sszhangban a Felel6s Személy, mint a Kibocsaté alulfrott képvisel&je a Kibocsatd
képviseletében kijelenti, hogy

a. azInforméaciés Dokumentumban szerepld informéciék az elvarhaté gondossag mellett, a
lehetd legjobb tuddsa szerint megfelelnek a tényeknek, és nem mellézik azon
kértimények bemutatasat, amelyek befolyasolhatnak az informaciékbdl levonhaté fontos
kovetkeztetéseket;

b. a jelen Informéaciés Dokumentum a valésdgnak megfelelé adatokat és &llitdsokat
tartalmaz, és nem hallgat el olyan tényeket és informaciékat, amelyek a Részvények,
valamint a Kibocsaté helyzetének megftélése szempontjabdl jelent&séggel birnak.

A Felelés Személyt az Informaciés Dokumentum kozzétételétdl szamitott 6t évig terheli a fenti
felelésség. Ez a felel6sség nem zérhatd ki és nem korlatozhato.

Kelt: Budapest, 2022. december 9.

Y (&7

/

Hetéri/yi Laszl6
vezérigazgato
Valberg Zartkorlen Mikddd Részvénytarsasag



Mellékletek:

1.

A Kibocsato és a Leanyvallalat pénzugyi beszamoldi:

- a Kibocsato jogelddje 2020. januar 1. - 2020. december 31. id6szakra vonatkozo
auditalt beszamoldja,

- a Kibocsatd 2021. januar 19. - 2021. december 31. id6szakra vonatkozo auditalt
beszamolgja,

- a Kibocsatd 2022. 1-8. hora vonatkozd auditalt kozbensd beszamoldja és
konywvizsgaldi jelentése,

- a Leadnyvallalat 2020. és 2021. Uzleti évre vonatkozd auditalt éves pénzigyi
beszamoldja és konywizsgaloi jelentése, valamint

- aleanyvallalat 2022. 1-8. hdra vonatkozé nem ellendrzott beszamoldja

Kibocsatd nyilvdanosan mukodd részvénytarsasagga valasat kovetSen hatalyos

alapszabalya

A Leanyvallalatban egyenként a tagsagi jogok 33,3 szazalékat megtestesitd Uzletrészek

apportértékére vonatkozo fuggetlen szakértdi jelentések
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