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BIZTOSITO

ATFOGO
JOVEDELEM KIMUTATAS

ADATOK EZER FORINTBAN

MEGJ. 2023 2022 MODOSITOTT
Biztositasi bevétel 10 11 814 684 9280 091
Biztositasi szolgaltatasok raforditasai n -10 067 386 -8154 622
Viszontbiztositéknak atadott dij miatti raforditas 12 -682199 -536 650
\F/(ii;rg\r:et%‘cij{g;isétatlgljutalék és nyereségrészesedés 2 973766 825 427
Biztositasi szolgaltatasok eredménye 2 038 865 1414 246
Kamatbevétel effektiv kamat mddszerrel szamitva 13 1251844 770 141
Befektetések egyéb bevétele 13 7976177 705 671
Pénzugyi eszkdzok értékvesztése és visszairasa 13 3271 -7 072
Befektetések raforditasa 13 10 148 -3193 733
Tarsult vallalatok hozama 13 454 329 834 500
Befektetési eredmény 9 795 769 -890 493
Pénzlgyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl 14 -7 540 674 1696 385
PénzUgyi eredmény viszontbiztositasbol 14 -54.672 -48 591
5;1;25?5?5] szerzédésekbdl eredd kotelezettségek valds érték 15 402 894 178 470
Pénzugyi eredmény -7 998 240 1826 264
Dij- és jutalékbevételek befektetési szerzédésekbdl 15 76 621 105 045
Egyéb muikodési koltségek 16 -180 920 -317 272
Egyéb (nem pénzugyi) bevételek 17 317 602 356104
Egyéb (nem pénzlgyi) raforditasok 17 -380 404 -368 122
Adoézas el6tti eredmény 3 669 293 2125772
Addbevételek / (raforditasok) 18 -746 723 -240 028
Halasztott ad6 bevételek / (raforditasok) 18 14780 -
Adozott eredmény 2937 350 1885 744
o e e s erchen ence o somos  3oase
Pénzugyi atfogd eredmény biztositasi Ugyletekbdl 19 -1587 190 2 049 817
Pénzugyi atfogd eredmény viszontbiztositasi Ugyletekbdl 19 -157 059 143 528
A jovében eredménybe atsorolhaté egyéb atfogo jovedelem 19 1354 818 -818 919
% ié';\éé::lw:; eredménybe at nem sorolhaté egyéb atfogo 19 1806 883 -602 294
Egyéb atfogé jovedelem 3161701 -1421213
Teljes atfogo jovedelem 6 099 051 464 531

Atfogé jovedelem kimutatas
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BIZTOSITO

ATFOGO JS")VEDELEM KIMUTATAS
(FOLYTATAS)

ADATOK EZER FORINTBAN

MEGJ. 2023 2022 MODOSITOTT

A Tarsasag tulajdonosaira juté adézott eredmény 20 2 873539 1534 851
Torzsrészvény sulyozott atlagallomanya (db) 20 93 954 254 93 954 254
Egy részvényre juté eredmény (alap) Ft 30,6 16,3
MEGJ. 2023 2022 MODOSITOTT

A Tarsasag tulajdonosaira jutd addzott eredmény 20 2873539 1534 851
Torzsrészvény higitott atlagallomanya (db) 20 94 428 260 94 428 260
Egy részvényre juté eredmény (higitott) Ft 30,4 16,3

Atfogé jovedelem kimutatas 5
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BIZTOSITO

PENZUGYI HELYZET KIMUTATAS

2023.

ADATOK EZER FORINTBAN

2022.
DECEMBER 31.

2021.
DECEMBER 31.

ESZKOZOK MEGJ. DECEMBER 31. MODOSITOTT MODOSITOTT
Immaterialis javak 21 661888 730 572 615125
Ingatlanok, gépek és berendezések 22 104 306 132 659 159 822
Hasznalati jog-eszkdzdk 23 175155 276578 385 461
Halasztott adé kovetelések 18 336 871 590 836 473 820
Leanyvallalatok 24 6698 411 4243 003 3692 413
Tarsult vallalatok 25 51753 51753 51753
Biztositasi szerzédésekbdl szarmazoé eszkdzok 34 1058131 1017 460 648 971
Viszontbiztositasbol szarmazé eszkozok 35 659 405 280 200 200 505
B e e efokotiosk 26 9442442 86205307 8564010
Pénzlgyi eszkdzdk — befektetési szerzédések 27 4763115 5167 307 5237951
PénzUgyi eszkdzok - hataridds lUgyletek 28 109 418 34 467 937
Egyéb pénzugyi eszkdzok valds értéken 29 24 497 671 16 413 265 21507125
Egyéb eszkodzok és elhatarolasok 30 65 434 65 374 44 463
Egyéb kovetelések 31 62985 100 254 69 827
Kapcsolt kdvetelések 32 118 288 mo72 70 617
Pénzeszk6zok és pénzeszkdz-egyenértékesek 33 1709 364 2588 805 741 831
Eszk6z6k 6sszesen 135496 607 118009812 119 564 631
KOTELEZETTSEGEK

Biztositasi szerz&désekbdl szarmazoé kotelezettségek 34 106 134 479 92 720 887 93 483 022
Viszontbiztositasbdl szarmazoé kotelezettségek 35 91214 491127 12 266
Pénzlugyi kdtelezettségek - befektetési szerzédések 36 4763115 5167 307 5237951
Lizing kotelezettségek 37 203 488 318 781 414 318
Céltartalékok 38 126 072 196 134 43728
Egyéb kotelezettségek 39 1563 025 939 712 891423
Kapcsolt kotelezettségek 40 67 226 30371 N 577
Téketulajdonosokkal szembeni kdtelezettség CF 33 407 30253 19929
Kotelezettségek 6sszesen 112982026 99894572 100 214 214
NETTO ESZKOZOK 22 514 581 18 115 240 19 350 417
SAJAT TOKE

Jegyzett téke 41 3116133 3116133 3116133
Téketartalék 41 40191 4019 1M 4019 1M
Sajat részvény 42 -31996 -31996 -31996
Egyéb tartalékok 43 -955 030 -4 116 731 -2 695518
Eredménytartalék 16 366 363 15128 723 14 942 687
Sajat téke 6sszesen 22 514 581 18 115 240 19 350 417

Pénzlgyi helyzet kimutatas
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SAJAT TOKE-VALTOZAS

KIMUTATAS 2023

ADATOK EZER FORINTBAN

SAJAT EGYEB EREDMENY- SAJAT TOKE

MEGJ. JEGYZETT TOKE TOKE-TARTALEK RESZVENY TARTALEKOK TARTALEK OSSZESEN
Egyenleg 2022. december 31-én (médositott) 3116133 40191 -31996 -4 116 731 15128 723 18 115 240
Teljes atfogod jovedelem
Egyéb atfogd jovedelem 19 3161701 - 3161701
Targyévi addzott eredmény - - - - 2937 350 2937 350
Toketulajdonosokkal folytatott tranzakciok,
kozvetlenlil a sajat tokében elszamolva
Osztalékfizetés - - - - -1699 710 -1699 710
Egyenleg 2023. december 31-én 3116133 4019MM -31996 -955 030 16 366 363 22 514 581

Sajat téke-valtozas kimutatas 2023
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BIZTOSITO

SAJAT TOKE-VALTOZAS
KIMUTATAS 2022 (MODOSITOTT)

ADATOK EZER FORINTBAN

SAJAT EGYEB EREDMENY- SAJAT TOKE

MEGJ. JEGYZETT TOKE TOKE-TARTALEK RESZVENY TARTALEKOK TARTALEK OSSZESEN
Egyenleg 2021. december 31-én (médositott) 3116133 40191 -31996 -2 695 518 14 942 687 19 350 417
Teljes atfogod jovedelem
Egyéb atfogd jovedelem (moddositott) 19 -1421213 -1421213
Targyévi addzott eredmény (moddositott) - - - - 1885 744 1885 744
Toketulajdonosokkal folytatott tranzakciok,
kozvetlenlil a sajat tokében elszamolva
Osztalékfizetés 49 - - - - -1699 708 -1699 708
Egyenleg 2022. december 31-én (moédositott) 3116133 40191MM -31996 -4 116 731 15128 723 18 115 240

Sajat téke-valtozas kimutatas 2022 (maddositott)
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CASH FLOW KIMUTATAS

ADATOK EZER FORINTBAN

MEGJ. 2023. 2022. MODOSITOTT
Adoézott eredmény 2937 350 1885 744
Médosité tételek
Ertékcsdkkenés és amortizaciod 16 376758 343545
Terven felUli értékcsokkenés, kivezetett eszkdzok 17 -3 -345
E(!jsvz:tr;glst értékvesztés és ertékvesztés visszairasa, elengedett 14 958 680 456 48]
Eszkozok értékesitésének eredménye 14 299 478 48228
Arfolyamvaltozasok 14 136 264 61157
K6z0s vezetésU vallalatok eredménye 14 -490 817 -843 661
Halasztott add 18 -14 780 -7 016
Jovedelemadé raforditasok 18 746 723 240 044
Kapott kamat 14 -1251844 -731319
Derivativak eredménye 14 -450 321 -23 161
Céltartalékképzés 38 -70 062 152 406
Lizing eszkdz kivezetése 37 4 804 8 358
Kamatraforditas 14 18 866 3203
M(ikodé téke elemeinek valtozasa:
Befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok
?_z/f)rzé’déijavéra végrehajtott befektetések névekedése/ csokkenése 27 -8 219105 -541297
Eir;ztngyi eszkozok — befektetési szerzédések novekedése/ csokkenése 27 404192 70 644
Cleétlflitr?glszz(i;_z)odesekbol szarmazo eszkdzok ndvekedése/ > 40 671 368 489
Xi/:i?ontbiztosftésbél szarmazo eszkdzok névekedése/ csdkkenése 26 536264 63832
Kapcsolt kovetelések novekedése/csdkkenése (-/+) 32 -6 316 -41355
Esgg/kéfeisézszé(z_c/ik) és aktiv id6beli elhatarolasok névekedése/ 0 979676 -85 093
l/si;sézli)knetr:)ézsteos(f_t/i)sbél szarmazo kotelezettségek ndvekedése/ 25 399 913 278 862
CBgiétfi‘tﬁ;iszzir/Sédésekbél szarmazo kotelezettségek ndvekedése/ 24 11826 402 1287 683
Befektetési szerzédések ndvekedése/ csdokkenése (+/-) 36 -404193 -70 643
Egyéb kotelezettségek ndvekedése/ csdkkenése (+/-) 29 624 801 79 741
Kapcsolt kotelezettségek ndvekedése/csdokkenése (-/+) 40 36 855 18 795
Téketulajdonosokkal szembeni kotelezettség ndvekedése/
csokkenése (+/-) 3154 )
Fizetett jovedelem addk 18 270162 -206 244
M(ikddési tevékenységbdl szarmazé cash flow-k 3863164 2 070100

Cash flow kimutatas
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Addssaginstrumentumok beszerzései (-)
Addssaginstrumentumok eladasai (+)
Tékeinstrumentumok beszerzései, eladasai (+/-)

Targyi eszkdzok és immaterialis eszkdzok beszerzései (-)
Targyi eszk6zok és immateridlis eszkdzok eladasa (+)
Hataridés Ugyletek eredménye

Kapott kamat

Kapott osztalék

Lednyvallalatok tékeemlése

Befektetési tevékenységbdl szarmazé cash flow-k

Fizetett kamatok

Lizing torlesztése

Lizing kamata

Kolcsonok és kamataik torlesztése
Osztalékfizetés

Finanszirozasi tevékenységbél szarmazoé cash flow-k

Arfolyamvaltozasok hatasai

Pénzeszkozok és pénzeszkézegyenértékesek netté
noévekedése/ csokkenése (+/-)

Pénzeszk6zok és pénzeszkézegyenértékesek az idészak elején

Pénzeszk6zok és pénzeszkézegyenértékesek az idészak végén

29
29
29

21,22

21,22
14
14
14
24

14
37
37

CF

-18 783 731
15719 917
-172 701
561
375370
1004 848
490 817
-1500 000
-2 864 919

-18 866
14 631

-5 866

-6 704
-1699 709
-1845776

-31910

-879 441

2588 805

1709 364

-8 918 985
10 227 462
12 413

-328 838
998

-10 369
791735
843 661
-1000 000
1618 077

-98 212

-10 329

-34 656
-1701797
-1844 994

3791

1846 973

741 831

2588 805
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1. ALTALANOS INFORMACIOK

A CIG Pannoénia Eletbiztosité Nyilvdnosan MUkodé Részvénytarsasag (székhelye: 1097,
Budapest, Konyves Kalman krt. 11. B épulet; Cégjegyzékszam: 01 10 045857; nyilvantarté
birésag: Févarosi Torvényszék Cégbirdsdga) (tovabbiakban: a ,Tarsasag’, illetve a ,Bizto-
sitd”), Magyarorszagon bejegyzett vallalkozas, amely zartkord részvénytarsasagként 2007.
oktéber 26-an alakult.

A Biztosité értékpapirjaival 2012. dprilis 12. napja 6ta lehet a BET Részvények ,A”, majd jelen-
leg — miutan a Tarsasag folyamatosan megfelel a ,prémium” kategdria magasabb kove-
a BET-en kereskedhetd, legnagyobb kapitalizacidoval rendelkezé részvények arfolyamat
0sszegzé BUX index kosaraban.

A Biztosité tevékenységét aktivan Magyarorszdgon végzi. Ugyanakkor Romanidban és
Szlovakidban a meglévé allomany kezelése zajlik. A hatdron atnyuld szolgaltatasokhoz kap-
csoléddan a Tarsasagnak nem merultek fel kulfoldi illetéségl eszkozei és kdtelezettségei.

A Hungarikum Biztositasi Alkusz Zrt. (székhelye: 8086 Felcsut, F6 utca 65.; Cégjegyzék-
szam: 07-10-001617) jogelédje a Hungarikum Biztositasi Alkusz Kft. (tovabbiakban egyutte-
sen: “Hungarikum Alkusz") 2020. szeptember 24. napjan megallapodott a KONZUM Nyrt.
altalanos jogutddjaként az OPUS GLOBAL Nyrt.-vel (székhelye: 1062 Budapest, Andrassy
Ut 59.; Cégjegyzékszam: 01-10-042533) a Tarsasag 23 466 020 db ,A” sorozatu, 33 Ft névér-
tékuU, a Tarsasag alaptékéjének 24,85%-at megtestesitd, dematerializalt formaban kibocsa-
tott tdrzsrészvényeinek — feltételhez (hatésagi engedélyhez) kotdtt — megszerzésérdél. Ezt
kdvetben — de még az MNB vonatkozé jévahagyasat megelbzéen — a Hungarikum Alkusz
2020. oktdber 20. napjan tézsdei Ggylet keretében tovabbi 400 000 db CIG Panndnia Elet-
biztosité Nyrt. torzsrészvényt vasarolt, amely okbdél kdzvetlen szavazati joga a Tarsasagban
meghaladta az 5%-ot.

Az MNB a H-EN-II-128/2020. szdmU hatarozataval engedélyezte, hogy a Tarsasagban a
Hungarikum Alkusz 20%-o0s hatarértéket meghaladé, de 33%-ot el nem éré kozvetlen tulaj-
donon alapulé mindsitett befolyast szerezzen. Az MNB hatarozata kiterjedt arra is, hogy a
Hungarikum Alkusz a Tarsasag lednyvallalatdban a CIG Panndnia Elsé Magyar Altalanos
Biztositd Zrt-ben 20%-o0s hatarértéket meghaladé, de 33%-ot el nem éré kdzvetett tulajdo-
non alapuld mindsitett befolyast szerezzen. Az MNB H-EN-I1-129/2020. és a H-EN-11-130/2020.
szamu hatarozataval engedélyezte, hogy a Keszthelyi Holding Zrt. és Keszthelyi Erik a Tar-
sasagban és a Tarsasag lednyvallalatdban a CIG Panndnia Elsé Magyar Altaldnos Biztositd
Zrt-ben is 10%-o0s hatarértéket meghaladd, de 20%-ot el nem éré kozvetett tulajdonon
alapulé mindsitett befolydst szerezzen. A Hungarikum Alkusz kozvetlen részesedésének
mértéke 2020. év végén 32,86%, torzsrészvényeinek szama dsszesen 31 025 072 db volt.
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A Hungarikum Alkusz (Ajanlattevd, késébbiekben: Kijeldlt Ajanlattevd), valamint a Tpt.
68. § (4) bekezdés alapjan megbizott befektetési szolgdltatd - az MKB Bank Nyrt. (szék-
helye: 1056 Budapest, Vaci u. 38; cégjegyzékszama: 01-10-040952, addszama: 10011922-4-
44) — mint lebonyolité (Lebonyolitd) a tékepiacrdl széld 2001. évi CXX. torvény (Tpt.) 68. § (1)
bekezdésének b) pontjaban meghatarozott mértékd befolyasszerzés okabdl és céljanak
elérése végett elézetesen a Tarsasag valamennyi részvényese szamara, a Tarsasag altal
kibocsatott, egyenként HUF 33 Ft névértékd, névre sz6ld torzsrészvényének (ISIN azono-
sitd: HUOO00180112) megvasarlasara kotelezd nyilvanos vételi ajanlatot terjesztett be 2021.
év junius h618. napjan az MNB (FellUgyelet) részére jdvahagyas végett, valamint juttatott el
a Tarsasag lgazgatdsaga részére, kezdemeényezve annak haladéktalan kozzétételét.

Az Ajanlatot a Fellgyelet a H-KE-I11-529/2021 szamu, 2021. szeptember hé 6. napjan kelt
hatarozataval jévahagyta. Az ajanlati idétartam 2021. év szeptember hé 10. napjan 09:00
6ratdl 2021. év oktéber hé 11. napjan 12:00 6raig tartott. A vételi ajanlattételre nyitva allé id&-
tartam alatt 0sszesen 12 592 366 darab a CIGPANNONIA részvény vonatkozasaban tettek
a Részvényesek érvényes elfogadd nyilatkozatot. A Kijeldlt Ajanlattevé minden érvényesen
felajanlott részvényt atvett, melynek eredményeképpen a Kijeldlt Ajanlattevé Céltarsa-
sagban fennallé kdzvetlen befolyasa a kordbbi részvényeivel egyutt 32,96%-rél 46,30%-ra
valtozott.

A fenti részvényszerzéseket kdvetden 2023 végéig a Hungarikum Alkusz tovabb novelte
tulajdoni részesedését tézsdei forgalomban megszerzett részvények Utjan, transzparens
maodon bejelentve a Tarsasag részére a tézsdei forgalomban torténd egyes — hatarértéket
el nem éré - tulajdonszerzéseket is, igy szavazati jogot biztositd részvénymennyiségének
szama legvégul 6sszességében a 55 460 487 darabra valtozott, amivel a szavazati jogot
biztosité részvényeinek aranya 58,73 %-ra mddosult.

A fejlédési iranyokat és célokat tartalmazé egységes, organikus ndvekedési célokra szU-
kitett stratégiaval (Novekedési Stratégia) kapcsolatban — amelyet a Tarsasag 2021. 07. 19.
napjan tett kézzé a hivatalos kozzétételi helyeken' — kiemelendd, hogy a Tarsasag a bruttd
biztositasi dijoevétel és a biztositastechnikai eredmény intenziv novekedésére kivan féku-
szalni, valamint a ndvekedés mellett az eredményességre helyezi a hangsulyt, amelyet Uj
biztositasi termékek altal és az értékesitési csatornak mind teljesebb kihasznalasa révén
kivan elérni.

A Tarsasag 2021 masodik negyedévében mar a Novekedési Stratégiahoz igazitott Uj szerve-
zeti felépités kialakitasara, véglegesitésére koncentralt, ide értve csoport szinten az indulé
avagyon és felel8sségi terlletek professzionalis szakemberekkel torténé feltoltését és ezen
szakemberekkel a termékek, termékcsoportok attekintését, felllvizsgalatat, adott esetben
kialakitasat, valamint a szervezetben torténd, a szervezet méreteihez igazitott felelésségi
kordket és feladatokat precizen megjelenité mikddési modell megalkotasat.

2021. 6szén az EMABIT UJjra inditotta a nem-élet biztositasi dgazatat, piacra |épett nagy-
vallalati felelésségbiztositdssal, vagyonbiztositassal, illetve gépjarmu flotta casco-val. Meg-
erésitette a termékfejlesztdi, a karrendezdi, az informatikai, a tdmogatd HR és marketing
kapacitasait is.

A CIG Panndnia Biztositok a 2021. oktéber hd 18. napjan a BNP Paribas Cardif biztositdkkal
megallapodast kotdttek. A megallapodasbdél fakaddan 2022. szeptember 1-jén — a felUgye-
leti engedélyezést kdvetbden - a BNP Paribas Cardif biztositék valamennyi csoportos hitel-
fedezeti élet és nem-életbiztositasi szerzédésallomanyukat, amelyekhez tartozd biztositasi
szerz6dések szerz6ddje a BUDAPEST Hitel- és Fejlesztési Bank Zrt. jogutdédjaként az MKB
Bank Nyrt. volt, atruhaztak a CIG Panndnia Biztositékra.

https:/Mmww.bet.hu/site/newkib/hu/2021.07./Strategia_megalkotasa_es_elfogadasa_128587250
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Az EMABIT, mint megbizd 2021. november hé 11. napjan partnerségi megallapodast kotott
az UNION Vienna Insurance Group Biztosité Zrt.-vel (székhely: 1082 Budapest, Baross u. 1.,
cégjegyzékszam: 01-10-041566). A megallapodasnak koszonhetéen a Novekedési Stratégia
megvaldsitdsanak szerves részeként az EMABIT tovabb bdvitette nem-életbiztositdsainak
korét, és 2022 évtdl utasbiztositast és lakasbiztositast kindl lakossagi Ugyfelek szamara.
Nem-életbiztositasi vonalon az EMABIT belépett a lakossagi piacra Iranytd utas- és Lako-
Tars lakasbiztositasaval, mindemelett a Magyar Nemzeti Bank 2022. marcius 9-i tajékozta-
tasa alapjan elnyerte a Mindésitett Fogyasztdbarat Otthonbiztositds mindsitést is.

A Tarsasag, valamint az EMABIT 2022. februar 22-én 20 évre szolé keretmegallapodast
kotott az MKB Bank Nyrt.-vel (székhely: 1056 Budapest, Vaci u. 38.; Cg.: 01-10-040952) és
a Magyar Bankholding Zrt.-vel (1134 Budapest, Kassak Lajos utca 18.; Cg.: 01-10-140865). A
keretmegallapodas alapjan, az abban foglalt feltételrendszer megvalésulasa és idébeli
Utemezése szerint a Magyar Bankholding Zrt. vallalta, hogy mind&sitett tobbségl befo-
lydsa és iranyitasa alatt allé dn. tagbankjai, vagyis az MKB Bank Nyrt., a Budapest Bank
Zrt. és a Takarékbank Zrt. vonatkozasaban, valamennyi értékesités csatornajan az élet- és
nem-életbiztositasi agazatokba tartozé termékek vonatkozasaban kizarélag a CIG Pannoé-
nia Csoport termékeit forgalmazza, értékesiti.

A keretmegallapodas |étrehozdasa a felek varakozasa szerint megteremti a hosszutavu fel-
tételrendszerét a banki-biztositéi egyuttmuikodésben rejlé szinergidk legteljesebb kihasz-
nalasanak, amelynek érdekében a felek — egyuttmukddésuk pontos részletszabalyait,
madjat, pénzugyi feltételeit, jogaikat és kdtelezettségeiket meghatarozva - vallaltak, hogy
szabdlyozott formdaban és mddon célzott egyluttmuUkodési megallapodas(oka)t hoznak
létre. Mindez egyfeldl a banki termékértékesitési tevékenység és ahhoz kapcsoléds értéke-
sitéstdmogatasi tevékenységben, masfel6l a Magyar Bankholding Zrt. és tagbankjai altali
kizarélagos biztositas értékesitési tevékenységben és ahhoz kapcsolédd értékesitéstamo-
gatasi tevékenységben olt testet.

A Tarsasag 2022 masodik negyedévében hasonldé stratégiai megallapodast kotott a lizing-
piac legnagyobb szerepléjével, az Euroleasing Pénzlgyi Szolgaltatd Zrt-vel is.

2022. december 15-én a Tarsasag, valamint az EMABIT egyuttesen mint CIG Panndnia Cso-
port, valamint az MKB-Panndnia Egészség- és Onsegélyezé Pénztar (székhely: 1056 Buda-
pest, Vaci u. 38.; nyilvantartasi szama: 01-04-0000198; addszam: 18232761-1-41) (MKB EP)
hosszu tavd, hatdrozott idejd (6t évre sz6ld és tovabbi &6t évvel meghosszabbithatd) stra-
tégiai egyuttmuukodési megallapodast kotott a pénztar-biztositd egyuttmikddésben [évé
szinergiak mind teljesebb kihasznalasa — igy a jogszabalyban foglalt lehetéségek keretei
kdzott a kozel 200 000 6t szamlald pénztari tagsag szamara torténd egyéb biztositasi szol-
galtatasok (elsésorban egészségbiztositasok) nyujtasa — érdekében.

2023. julius hé 18-an a CIG Panndnia Csoport és a VISTA Utazasi Irodak Kft. 3+3 évre szdlé
stratégiai egyuttmukddésre vonatkozd keretmegallapodast irtak ala, amely szerint az uta-
zasi iroda kizarélagosan a biztositd vagyonbiztositassal foglalkozd tagvallalata, a CIG Pan-

nénia Elsé Magyar Altaldnos Biztosité Zrt. Ggyfélkdzpontl utasbiztositasi és Utlemondasi
termékeit értékesiti ugyfelei szamara.

A Biztositd székhelye: 1097, Budapest, Konyves Kalman krt. 11. B épulet
Kdzponti faxszam: +36 1247 2021
Telefonszam: +3615100 200

Internetes elérhetdség:
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1.1. Tulajdonosok

A Tarsasag tulajdonosai magyar és kulfoldi illetéségl magan- és jogi személyek, 2023.
december 31-én a tulajdonosok szédma 5 486. 10% feletti, 58,73%-0s részesedéssel,
55 450 487 darab részvénnyel rendelkezik a Hungarikum Biztositasi Alkusz Zrt.

A tulajdonosi szerkezet:

Belfoldi maganszemélyek 28 371921 30,05% 30,05%
Belfoldi jogi személy 64 671 491 68,49% 68,49%
Kulfoldi maganszemély 144 837 0,15% 0,15%
Kualfoldi jogi személy 22533 0,02% 0,02%
Nominee, belfoldi maganszemély 1158 518 1,23% 1,23%
Nominee, kulféldi maganszemély 18 000 0,02% 0,02%
Nominee, kulfoldi jogi személy 32726 0,03% 0,03%
Nem nevesithetd tétel 8234 0,01% 0,01%
Osszesen 94 428 260 100% 100%

A Biztosité a részvénykonyv vezetésével a KELER Zrt-t bizta meg. Amennyiben a tulajdo-
nosi megfeleltetés soran van olyan szamlavezets, amely ugyfeleinek tulajdonaban van
CIGPANNONIA részvény, azonban nem szolgaltat adatot a részvényes(ek)re vonatkozdan,
ugy az ily médon be nem azonositott részvények tulajdonosai ,Nem nevesithetd tétel”
megnevezéssel szerepelnek a részvénykdnyvben.

A Biztositd az Eurdpai Parlament és Tanacs piaci visszaélésekrdl sz6l6 596/2014/EU rende-
lete (MAR rendelet) és a Bizottsag (EU) bennfentes jegyzékének elkészitéséhez és frissi-
téséhez hasznalt pontos formatumra vonatkozd végrehajtas-technikai standardok meg-
hatarozasardl szolo 2016/347 végrehajtasi rendelete (2016. marcius 10.) alapjan bennfentes
jegyzéket vezet. A bennfentes személyek szamara tiltott kereskedési idészakot a Biztositd
a honlapjan minden évben elére kozzéteszi.
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1.2. Fellgyel6bizottsag
Elnoke: Tima Janos
Tagok: Vada Erika

Ginzer lldiké

1.3. Auditbizottsag
Elnoke: Vada Erika
Tagok: Tima Janos

Ginzer lldiké

1.4. Javadalmazasi és Jel6l6 Bizottsag
dr. Fedak Istvan Janos
dr. Bogdanffy Péter

Odorné Angyal Zsuzsanna (2024.02.02-ig)?

1.5. lgazgatésag

ElIndke: dr. Bogdanffy Péter (2023.01.16-t6l)
Polanyi Zoltan (2023.01.16-ig)

Tagok: dr. Fedak Istvan Janos

Odorné Angyal Zsuzsanna
(2023.08.10 —2024.02.02-ig)

dr. Daké Gabor Miklés

A Biztosité a valasztott tisztségek ellatasaért jard tényleges dijazas mértékét évente java-
dalmi nyilatkozat formajaban a honlapjan hozza nyilvdnossagra.

2Odorné Angyal Zsuzsanna lemondasara tekintettel a Tarsasag FellgyelSbizottsdga 2024. 02. 28-i Ulésén az Igazgatdsag javaslatara dr. Daké Gabor Miklést

megvalasztotta a JIB tagjanak.
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1.6. Menedzsment

Elsé szamu vezetd, vezérigazgato:

Pénzlgyi vezérigazgatd-helyettes:
Tarsasagiranyitasért és prudencialis
megfeleléségért felelbs
vezérigazgaté-helyettes:

Ertékesitési
vezérigazgaté-helyettes:

Lakossagi Uzletag
vezérigazgaté-helyettes:

Jogi és Uzlettdmogatasi
vezérigazgaté-helyettes:

Szamviteli rendért felel6s vezetd:

Vezetd jogasz és
adatvédelmi tisztviseld:

Vezetd aktuarius:

Aktuariusi feladatkort ellatd személy:

Vezetd kockazatkezelb és
kockazatkezelésért felelés személy:

Belsd ellendrzési vezetd:
Megfelelbségi (compliance) vezetd:

Fogyasztdvédelmi felelds:

Vezetd orvos:

Befektetdi kapcsolattarto:

dr. Fedak Istvan Janos (2023.01.16-tdl)
Polanyi Zoltan (2023.01.16-ig)

Szlics Arpad

dr. Daké Gabor Miklés

Ko6rosi Zoltan (2023.02.01-t6l)

Kéka Antal (2023.02.01-t8|)

dr. Kozma David (2023.02.01-tél)

Toéth Alexandra

dr. Kozma David
Szabé Géza
Marton Melinda

Varga Gabor

Kozma Norbert

dr. Marczi Erika

dr. Déri Katalin

Rakosfalvi Déra (2023.08.14-t61-2023.12.31-ig)
dr. Kozma David (2024.01.01-t6l)

Dr. Sternéczky Anna (2022.10.03-2023.01.29-i9)

Hollésy-Papp Krisztina (2023.01.29-t6| — 2023.08.14-ig)

dr. Halasz Katalin

dr. Daké Gabor Miklés
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1.7. Az éves beszamolé aldiréinak adatai

dr. Fedak Istvan Janos
elsé szamu vezetd, vezérigazgatd
1026 Budapest, Kukullé u. 6.

Szabd Géza
vezetd aktuarius
1123 Budapest, Csorsz utca 13.

A beszamolot 6sszeallité személy nyilvanos adatai:

Toéth Alexandra

szamviteli rendért felelés vezetd
1132 Budapest, Csanady utca 4/a.
Regisztraciés szama: 206 012

1.8. Konyvvizsgalo

A Biztositénal a biztositasi tevékenységrdél szold 2014. évi LXXXVIII. torvény (Bit) 70. § (1)
bekezdése alapjan a konywvizsgalat kdtelezé.

Kénywvizsgdald adatai:
Mazars Kft.

139 Budapest, Fiastydk utca 4-8.2. em.
Kamarai azonosité: 000220

Molnar Andrea Kinga, bejegyzett kdnyvwvizsgald
Kamarai tagsagi szam: 007145

A bejegyzett konywvizsgald altal a 2023-es Uzleti évre vonatkozd szolgaltatasok felszamitott
dijai a kovetkez6k voltak:

A Biztositdé nemzetkdzi pénzugyi beszamold-készitési standardok (International Financial
Reporting Standards, ,|IFRS") szerint elkészitett konszolidalt és egyedi pénzugyi kimuta-
tasainak vizsgalata és arrdl kdnywvizsgaldi jelentés kibocsatasa (az éves beszamold kap-
csolédd Szolvencia ll. vizsgalataval egyutt), illetve a Bit. 71. § (4)-(7) bekezdése szerinti kie-
gészité jelentés elkészitésének dija (egyedi fellugyeleti jelentésre vonatkozdan). Tovabba
a javadalmazasi jelentésben szerepld informacidk ellenérzése az SRD tdérvény alapjan.
A teljes 6sszeg 26 500 ezer forint +2% plusz AFA. Az IFRS 17 attérés vizsgalatanak dija
8 575 ezer forint+ AFA volt.
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2. A NEMZETKOZI PENZUGYI BESZAMOLASI
STANDARDOKNAK VALO MEGFELELES
ES AZ ERTEKELES ALAPJA

2.1. A nemzetkézi pénzigyi beszamolasi standardoknak valé
megdfelelés

Jelen egyedi pénzlgyi kimutatasok az Eurépai Unié (EU) altal befogadott Nemzetkozi
Pénzlgyi Beszamolasi Standardoknak (EU IFRS-eknek) megfeleléen készultek. Az EU
IFRS-ek magukban foglaljak azon standardokat és értelmezéseket, melyeket a Nemzet-
kozi Szamviteli Standard Testulet (IASB) és a Nemzetkodzi Pénziigyi Beszamolasi Ertelme-
zési Bizottsag (IFRIC) adott ki. A konszolidalt pénzugyi kimutatasokat a Tarsasag szintén
elkésziti és kuldn teszi kozzé.

2.2. Els6 alkalmazas

Az IFRS 1 Nemzetkdzi Pénzugyi Beszamolasi Standardok elsé alkalmazdasa irdnymutata-
sokat tartalmaz az elsé alkalmazénak minésulé tarsasagok szamara abbdl a célbdl, hogy
atlathatébba tegye, megkonnyitse, segitse az attérés folyamatat. A standard alapjan elsé
alkalmazd az a vallalat, amely az elsé IFRS pénzugyi kimutatasait késziti el. IFRS-ek szerinti
pénzlgyi kimutatasok azok az elsd, éves pénzlgyi kimutatasok, amelyekben a tarsasag
attér az IFRS-ekre azzal, hogy kifejezetten és korlatozasok nélkul kijelenti e pénzugyi kimu-
tatdsok IFRS-eknek valé megfelelését.

A CIG Panndnia Biztositdé Nyrt. egyedi éves beszamoldjat 2017. december 31-ig a magyar
szamviteli torvénnyel dsszhangban készitette el. A szamviteli tdorvény 9/A §. alapjan a tdzs-
dén jegyzett biztositétarsasagok a 2018. januar 1-jét kdvetden kezdddb Uzleti évek vonat-
kozasdban az egyedi pénzUgyi beszamoldékat a szamviteli torvény helyett az IFRS-eknek
megfeleléen készitik el. A CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. a 2018-as év vonatkozasaban
elészor készitette el egyedi pénzlgyi kimutatdsait, ugyanakkor kordbban mar készitett
konszolidalt szintl beszamoldt azon, korlatozas nélkuli kijelentéssel, hogy annak dsszealli-
tasdhoz alkalmazta az IFRS el&irasait. A Tarsasag, mint anyavallalat késébb valt elsé alkal-
mazdva egyedi pénzugyi kimutatasai tekintetében, mint a konszolidalt pénzugyi kimu-
tatdsaiban. Emiatt az egyedi pénzugyi kimutatasokban az eszkdzoket/kodtelezettségeket
a konszolidalt pénzlgyi kimutatasokban szerepld értéken kell kimutatni a konszolidacids
maodositasok figyelembe vétele nélkul.

2.3. Az értékelés alapja

A pénzugyi kimutatasok értékelési alapja az eredeti bekerulési érték, kivéve a kdvetkezd
eszkozoket és kotelezettségeket, melyek valds értéken kerultek bemutatdsra: biztositasi
szerz6désekbdl szarmazd eszkozok és kdtelezettségek, viszontbiztositasi szerzé6désekbdl
szarmazo eszkdzdok és kotelezettségek, szarmazékos pénzugyi instrumentumok, az ered-
meénnyel szemben valds értéken értékelt pénzlgyi instrumentumok és az atfogd ered-
meénnyel szemben valds értéken értékelt értékesithetd pénzugyi instrumentumok.
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2.4. Funkcionadlis és prezentalasi pénznem

A pénzugyi kimutatasok magyar forintban (HUF) készultek, amely a Tarsasag prezentalasi
pénzneme. A Tarsasag funkcionalis pénzneme a magyar forint (HUF). A pénzugyi kimuta-
tasok magyar forintban készUlltek, a legkdzelebbi ezer forintra kerekitve kerulnek bemuta-
tasra, kivéve ahol ettdél eltéréen megjeldlésre kerult.

2.5. Becslések és feltételezések alkalmazasa

Az EU IFRS-eknek megfelelé pénzlgyi kimutatdsok elkészitése megkodveteli, hogy a
menedzsment szakmai megitélést, becsléseket és feltételezéseket alkalmazzon, melyek
hatdssal vannak az alkalmazott szamviteli politikdkra, valamint az eszk6zok és kotelezett-
ségek, bevételek és koltségek pénzlugyi kimutatasokban szerepld dsszegére. A becslések
és a kapcsoldédo feltételezések multbeli tapasztalatokon és szamos egyéb tényezén ala-
pulnak, amelyek az adott korilmények kdzott észszerlnek tekintheték, és amelyek ered-
meénye képezi azon eszkdzdk és kotelezettségek konyv szerinti értéke becslésének alapjat,
amelyek egyéb forrasokbdl nem hatarozhaték meg egyértelmuien. A tényleges eredmé-
nyek eltérhetnek ezektdl a becslésektdl.

A becslések és a feltételezések felUlvizsgalatara rendszeresen sor kerul. A szamviteli becs-
lések moédositasa a becslés moédositasanak idészakaban kerll megjelenitésre, ha a mddo-
sitds csak az adott évet érinti, illetve a mddositas idészakaban és a késébbi idészakokban,
ha a mdédositas mind a jelenlegi, mind a késébbi éveket érinti. A Tarsasag altal alkalmazott
becslések a 4. Becslések és feltételezések megjegyzésben kerultek bemutatasra.
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3. A JELENTOS SZAMVITELI POLITIKAK
OSSZEFOGLALASA

Az alabbiakban kerulnek bemutatdsra a pénzugyi kimutatasok elkészitése soran alkalma-
zott jelentésebb szamviteli politikak. A szamviteli politikdk kdvetkezetesen kerultek alkal-
mazasra a pénzugyi kimutatasok altal bemutatott idészakokra vonatkozdan.

3.1. Részesedések az egyedi pénziigyi kimutatasokban

Az IAS 27 alapjan a részesedések értékelésére vonatkozdan valasztott szamviteli politika
meghatarozza a részesedések attéréskori értékének megallapitasara hasznalhaté maod-
szerek korét.

A Tarsasag a szamviteli politikai dontése alapjan az aldbbi harom értékelési elvet valaszt-
hatja a részesedések egyedi beszamoldban torténd késébbi értékelésére, melyet részese-
dés csoportonként kell meghatarozni.

Bekerulési érték mdodszer
Valds érték maoédszer (pénzugyi instrumentumként)
T6kemoddszer

A Biztosité az értékelési elvek kozul a biztositasi tevékenységet végzd lednyvallalatai, egyéb
leanyvallalatai és egyéb részesedései esetében is a bekerulési érték mddszer hasznalata
mellett dontott.

A stratégiai részesedésként vasarolt OPUS GLOBAL Nyrt.-ben (korabban Konzum Nyrt.)
meglévé részesedését valds érték moddszerrel értékeli az egyéb atfogd jovedelemmel szem-
ben. A stratégiai részesedés tekintetében a Tarsasag az egyedi IFRS-ekre vald atéllasakor
alkalmazta az IFRS 1 szerinti “designation” opciét az IFRS 9 5.7.5 pontjaval kapcsolatban,
mely lehetévé teszi a részvény tipusu befektetések visszavonhatlan dontését azok téké-
vel szembeni értékelésérdl. Ezaltal a stratégiai részesedés minden valds érték valtozasa az
egyéb atfogd jovedelemmel szemben szamolandd el és nem az addzott eredményben,
kivéve az osztalékbevételt.

A Biztosité a bekerulési érték modszerrel értékelt részesedései esetében a részesedések
attéréskori értékelésére harom maodszer kozUul valaszthat:

IAS 27 szerinti bekerulési érték, ,mintha mindig is IFRS-eket alkalmazott volna”

A magyar egyedi beszamoldban hasznalt érték, mint vélelmezett bekerulési érték

Valds érték, mint vélelmezett bekerulési érték
A Biztositdé a bekerulési értékkel értékelt részesedések esetén egyéb leanyvallalatai és
egyéb részesedései tekintetében a magyar beszamoldéban hasznalt értéket, mint vélel-
mezett bekerulési értéket hasznalta az attéréskor. A Tarsasag a biztositasi tevékenységet

végzdb lednyvallalatok tekintetében pedig a valds érték, mint vélelmezett bekerulési érték
hasznalata mellett dontott. Enhez elvégezte a Tarsasag a biztositasi tevékenységet végzé



CIG PANNONIA

leanyvallalatanak diszkontalt cash flow alapu értékelését az attérés idépontjara vonat-
kozdan és a diszkontalt cash flow mddszerbdl szamitott értékelés lett a bekerulési érték
alapja.

Mivel a Biztosité Ugy dontott az attéréskor, hogy az IAS 27 szerint meghatarozott bekerulési
értéken értékeli a részesedéseket az egyedi, IFRS-ek szerinti pénzugyi kimutatasokban, az
IAS 36 alapjan kell elvégezze a részesedések értékvesztésének vizsgalatat. Amennyiben
arra utald jel mutatkozik, hogy a részesedés értékvesztett, meg kell hatarozni a részesedés
megtérulé értékét. A megtéruld érték a hasznalati érték (jellemzéen diszkontalt cash flow
maodszerrel meghatarozott érték), illetve az elidegenités koltségeivel csokkentett valds
érték kozul a magasabb érték. Amennyiben a megtérulé érték alacsonyabb, mint az esz-
koz bekerulési értéke, értékvesztést kell elszamolni.

3.2. Atvaltasi arfolyamok

A kulfoldi pénznemben torténd Ugyletek a beszamold pénznemének és a kulféldi pénz-
nemnek az Ugylet napjan érvényes atvaltasi arfolyamat alkalmazva, a funkcionalis pénz-
nemben kerulnek elszamoldsra. Azok az arfolyam-kuldnbdzetek, amelyek monetaris
tételek rendezésekor, az idészak soran tortént kezdeti megjelenitéskor vagy a megel6z6
pénzlgyi kimutatasokban alkalmazott arfolyamtdl eltéré arfolyam hasznalataboél eredéen
keletkeznek, bevételként vagy raforditasként az idészak eredményében abban az idészak-
ban kerllnek kimutatasra, amikor keletkeztek.

A kulféldi pénznemben meghatarozott monetaris eszkozoket és kdtelezettségeket a funk-
cionalis pénznemnek a beszdmolasi id6szak végén érvényes arfolyaman szamitjak at. A
valds értéken értékelt kulfoldi pénznemben meghatarozott tételeket a valds érték meg-
hatarozasanak idépontjaban érvényes arfolyamon szamitjak at. A vevékovetelések és a
szallitéi kotelezettségek arfolyam-kuldnbdzetei, illetve a kdlcsonok arfolyam-kulonboze-
tei a befektetések bevételei vagy raforditasai soron kerulnek kimutatasra. Az idészak végi
atvaltas hatdsait a Biztositd az idészaki eredményben szamolja el, kivéve az egyéb atfogd
eredménnyel szemben valds értéken értékelt nem-monetaris tételek esetében, ahol az
atvaltas hatasa az egyéb atfogd jovedelemben kerul elszamolasra.

Az amortizalt bekerulési értéken értékelt és az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds
értéken értékelt kulfoldi pénznemben meghatarozott pénzugyi eszkdzok év végi atértéke-
lésbdl szarmazd arfolyamnyeresége és -vesztesége a kdvetkezéképpen szamolandé:

a funkcionalis pénznemre a zardé arfolyamon atvaltott, devizdban meghatarozott
amortizalt bekerUlési érték, minusz

az id6szak eleji, funkcionalis pénznemben meghatarozott amortizalt bekerulési érték,
moddositva: az effektiv kamat mddszerrel elszamolt kamattal, ahol értelmezhetd, az
értékvesztéssel, és az idészak alatti kifizetésekkel (a mddositd tételeket funkciondlis
pénznemben kifejezve).

3.3. Szerzédés-besorolas - biztositasi és befektetési szerzédések
elklulonitése

A biztositasi szerzédések olyan szerz6édések, amelyekben a Tarsasag jelentds biztosi-
tasi kockazatot vallal at a kdtvénytulajdonostdl azaltal, hogy vallalja a kotvénytulajdonos
kartalanitasat abban az esetben, ha egy adott bizonytalan jévSbeni esemény (biztositasi
esemény) hatranyosan érinti 6t. A biztositasi kockazat akkor és csak akkor jelentds, ha a
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szerz6dés megkotésekor feltételezhetd, hogy van olyan gazdasagilag redlisan bekovetkezé
biztositasi esemény, amely miatt a Tarsasagnak jelentdés tobblet kifizetést kell teljesitenie
ahhoz képest, hogy a biztositasi esemény nem kovetkezett volna be. Az ilyen szerz6dések a
szerz6dés megkdtését kdvetdéen mindaddig biztositasi szerzé6dések maradnak, amig min-
den szerzédéshez kapcsolddd jog, illetve kdtelezettség megszinik vagy lejar.

A biztositasi kockdazat jelentéségének meghatarozasdhoz az eddigiekben minden egyes
szerz6dés esetén megallapitasra kerult, hogy rendszeres dijfizetés esetén a kezdeti bizto-
sitasi 6sszeg hogyan aranylik a kezdeti rendszeres dij és a kezdeti eseti befizetések dssze-
géhez, illetve egyszeri dijfizetés esetén a kockdazati tdbbletszolgaltatas az egyszeri dijhoz.

A Tarsasag jelentésnek mindsitte a kockazatot, ha az elérte az 5 szazalékos mértéket. A
jelentés biztositasi kockazatot tartalmazd szerz6dések biztositasi szerzédésként kerultek
elszamolasra. A feltételt nem teljesité szerzé6dések esetén elsé szinten, ha volt kezdeti eseti
dijfizetés, szétvalasztasra kerlltek a rendszeres/egyszeri és az eseti dijfizetéshez kapcso-
[6dd komponensek; ez utdbbiak befektetési szerzédésként kerultek elszamolasra. A rend-
szeresfegyszeri dijfizetéshez kapcsolddd komponens vonatkozasaban a fent leirt tesztet a
Tarsasag ismételten elvégezte. Amennyiben a teszt eredménye az volt, hogy a biztositasi
kockazat jelentds, ugy a komponens biztositasi, ellenkezd esetben befektetési szerzédés-
ként kerult elszamolasra.

Az MKB Eletbiztosité Zrt. akvizicidja soran szerzett portfélidk esetében a Tarsasag megtar-
totta a szerz8dések biztositasi / befektetési mindsitésével kapcsolatban az eredeti beso-
roldst, azokat a biztositasi szerz6dés megkotésének idépontjaban alkalmazott mindsités
szerint értékeli. Ezen szerz6dések tekintetében a 10% kockdazati arany alatti szerz6déseket
tekintette befektetési szerz6déseknek. Az ezen arany szerint meghatarozott befektetési
szerzédések kifutd portféliét alkotnak.

A DIMENZIO Kélcsonds Biztositd és Onsegélyezé Egyesllettdl atvett szerzédéseket biz-
tositasi szerz6désként kezeli a Tarsasag, mivel az ugyfelek minden szdéba jové terméknél
valaszthatnak életjaradékot és annak a kockazati része (85 év utani kifizetések) magasabb,
mint a tartalék 5%-a. A szerzédések kifutd portfolidt alkotnak.

2022 masodik negyedévétdl a Tarsasag a biztositasi és befektetési szerzédések elkuloni-
tése soran pontositotta elszamolasat a szerz6dés egyes komponenseinek szétvalasztasa
tekintetében. A biztositasi kockazat jelentéségének meghatarozasakor tovabbra is a kez-
deti beruhazast és a szolgaltatasi kifizetést hasonlitja 6ssze.

A kdétvénytulajdonos kezdeti beruhazasa magaba foglalja az elsé rendszeres dijrészletet
vagy az egyszeri dijat, valamint barmilyen eseti dijat, amelyet az elsé rendszeres dijrészlet-
tel vagy az egyszeri dijjal egyutt kivannak befizetni. A kezdeti kiegyenlitett dij a kdtvényesi-
tés napjaig a szerzédésen jovairt rendszeres, egyszeri vagy eseti dij.

A Biztositd a tovabbiakban akkor mindsit egy unit-linked szerzédést biztositasi szerzédés-
nek, ha a kezdeti kiegyenlitett dij pozitiv és a garantalt biztositasi 6sszeg, a kockazati tobb-
letszolgaltatas és szerzédéshez kapcsoldédd dsszes kiegészitd biztositasi 0sszegeinek maxi-
muma a kezdeti kiegyenlitett dijhoz képest legalabb 5% vagy ha a kezdeti kiegyenlitett
dij nulla és a garantalt biztositasi 6sszeg, a kockazati tobbletszolgaltatas és szerzédéshez
kapcsolédsd dsszes kiegészitd biztositasi 0sszegeinek dsszege pozitiv.
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3.4. Befektetési szerzédések

3.4.1. Befektetési szerz6dések kettébontdsa, befizetett dijak

Az olyan szerzédéseket, amelyek elsGsorban a pénzugyi kockazatok atadasat jelentik (a
biztosité nem vesz at szignifikdns biztositasi kockazatot, mint példaul a hosszu tavd meg-
takaritasi szerz6dések) a Biztositd nem biztositasi szerzé6désként, hanem befektetési szer-
z6désként szamolja el és két részre bontja:

pénzlgyi kotelezettségre, amelyet az IFRS 9 szerint szamol el, illetve

befektetési szolgaltatasi szerzédés részre, amelyet (a kapcsolddd bevételeket) az IFRS
15 alapjan szamolja el.

A Tarsasag befektetési szerzédései kdzé olyan unit-linked szerzédések tartoznak, amelyek
nem felelnek meg a biztositasi szerzédés fogalmanak.

A befektetédnek visszafizetendd dsszegek a betéti elszamolas alkalmazasaval kerulnek
elszamolasra, amelynek alapjan a kapott dsszegek, a szerzédési feltételek szerinti kdltség-
fedezetek érvényesitése utan kozvetlenll a pénzugyi helyzet kimutatasban szerepelnek a
befektetével szembeni pénzlgyi kdtelezettségként. A kotelezettségek elszamolasat Id. a
3.4.4. pontban.

A befektetési szerzé6dések keretében felszamitott dijak bevételként térténd elszamolasat
Id. a 3.4.5. pontban.

3.4.2. Szolgadltatdsok

Befektetési szerzé6dések esetén a kifizetett szolgaltatasok nem szerepelnek az atfogé jove-
delem kimutatasban, hatasuk a befektetési szerz6désekbdl eredd kotelezettségek csdk-
kentésében valésul meg.

3.4.3. Szerzési és igazgatdsi kéltségek

A szerzési és igazgatasi koltségek magukba foglalnak minden kdzvetlen és kozvetett
koltséget, amelyek a befektetési szerzédések megkotésével kapcsolatban merdlnek fel.
Minden szerzési és igazgatasi koltség felmeruléskor koltségként elszamolasra kerll. Az
elszamolt szerzési kdltségek azon része, amelyre fedezetet a befektetési szerzédés késébbi
idészakokban felmeruld dijai vagy a szerzédés torlése esetén az kozvetitdktédl visszajard
jutalékok nydjtanak, elhatarolasra kerul, amig a vonatkozé kéltségfedezet a Biztositdohoz
be nem folyik. A Biztosité egyedileg értékeli az elhatarolt szerzési koltségek megtérulésé-
nek valdszinlségét. Amennyiben az elhatarolt kdltségre a fedezet varhatéan nem érkezik
be, illetve ha a befektetési szerz6dés megszUlnik, a Tarsasag az elhatarolast megszlnteti,
és a koltséget az eredmény terhére (Egyéb (nem pénzlgyi) raforditasok kozott) elszamolja.

3.4.4. Kotelezettségek

Minden befektetési szerzédésbdl szarmazd kotelezettséget kezdeti megjelenitéskor ered-
meénnyel szemben valdsan értékeltként sorol be a Biztositd, mivel ezeket a pénzugyi kdte-
lezettségeket, a kapcsolédd eszkozokkel (befektetésekkel) egyltt a Biztositd valds érték
alapon kezeli. A befektetési szerzédésekbdl szarmazd pénzugyi kotelezettségek értéke a
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befektetési egységekre bontott befektetési alapok nettd eszkdzértéke alapjan kerll meg-
hatarozasra a fordulénapon.

A befektetési szerz6désekhez kapcsoldédd (unit-linked tartalékon feldli) egyéb szamviteli
biztositastechnikai tartalékok megképzésre kerulnek a céltartalékok mérlegsorra az egyéb
(nem pénzugyi) raforditasokkal szemben.

3.4.5. Dij- és jutalékbevételek befektetési szerz6désekbdl

A dijbevételek szamos, befektetési és biztositasi szerzédésekkel kapcsolatosan kivetett
dijat tartalmaznak, melyek mértékét a termékfeltételek hatarozzak meg (pl. adminiszt-
raciés dij, kezelési dij, eszkdalap-valtasi dij, kockdzati dij). A befektetés kezelési szolgalta-
tasokért felszamitott dijak a szolgaltatas nydjtasanak idészakaban kerulnek bevételként
elszamolasra, az egyszeri dijas szerz6dések esetén az elvonasokat dominalé alaparanyos
kezelési dij évente hasonlé 6sszegU. A rendszeres dijas szerz6déseknél a kezelési dij elvo-
nas a kezelt vagyonnal ardnyosan valtozik. A szerz6dés szerz6déskdtési és adminisztracios
dijait a tartam elején érvényesiti a Biztositd, a szolgaltatas — a szerzédés rendszerekbe ikta-
tasa és létrehozasa - felmerulésével parhuzamosan. A szolgaltatasok kifzetésével kapcsola-
tos, ugyfélre terhelt koltségek a szolgaltatasok kifizetésekor kertulnek megjelenitésre.

3.5. Attérés az IFRS 17-re (2023.01.01-t6l hatalyos)

Mivel a Biztositd nem élt az IFRS 17 eléalkalmazasanak lehetéségével, az IFRS 17-et a 2023.
januar 1-jével kezd&édé Uzleti évre alkalmazza elészor. Az IFRS 17 elsé alkalmazasanak id6-
pontja ezért 2023. januar elseje, az IFRS 17-re vald attérés napja - az IFRS 17 elsé alkalmaza-
sanak idépontjat kdzvetlenul megel6z6 éves beszamolasi idészak kezdete, a tovabbiakban
JAttérési Nap” vagy ,Attérés Napja” — pedig 2022. januar elseje. A Tarsasagnak mar a 2022.
Uzleti évet, mint a 2023-as pénzugyi évben szerepld dsszehasonlité évet is az IFRS 17 szerint
kell bemutatnia. Emiatt jelen pénzUgyi kimutatasokban szerepld dsszehasonlité adatok
nem lesznek ugyanazok, mint a 2022. Uzleti évre publikdlt egyedi és konszolidalt pénzugyi
kimutatasokban szerepld targyidészaki adatok.

A Tarsasag az IFRS 17 altal felsorolt attérési mdodszerek kozul kettdt alkalmazott, ezek

teljes visszamendleges megkdzelités (,FRA”, az IFRS 17 ,alapértelmezett” attérési
megkodzelitése);

valés érték maodszer (,FVA”, IFRS 17.C20-24B).

A Tarsasag az IFRS 17-re vald attérésre a maddositott visszamendleges maddszert nem
alkalmazza.

Az IFRS 17 attérésnél a Tarsasag az Attérés Napi nyitémérleg eléallitasara és az Attérés
Napja utani IFRS 17 szamitasok megvaldsithatdsdganak biztositasara fokuszalt és nem volt
célja az Attérési Nap elétti komplett pénzugyi kimutatasok |étrehozasa.

3.5.1. FRA dttérés modszer a Tdrsasdgnadl
Az FRA mddszer azt jelenti, hogy a Tarsasag ugy alkalmazza az IFRS 17-et, mintha mindig is

azt alkalmazta volna, tehat a szamviteli politika IFRS 17-re vonatkozé minden relevans része
alkalmazandd az FRA attérési mddszerrel érintett GIC-ekre.
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Az FRA mddszert a Tarsasag direkt biztositasi és VB szerzédések esetén is azokra a GIC-
ekre alkalmazza, amelyek kezdeti megjelenitését a 2016. vagy azt kovetd években (utol-
jara a 2021. évben) kellett elvégeznie, direkt biztositasi szerzédések esetén kivéve bizonyos
(portfélid akvizicié vagy Uzleti kombinacié soran) megszerzett szerzédésallomanyokat.

A fentiek indoka, hogy a Szolvencia Il. szabalyozas (2016) elétti idészakokbdl a Tarsasagnak
egyaltalan nem, vagy csak aranytalanul nagy koltség és eréfeszités aran allnanak rendel-
kezésére az IFRS 17 teljes visszamendleges alkalmazasdahoz szukséges lényeges adatok (pl.
a cash flow futdsok, kockazatai kiigazitas, jutalék és egyéb tényadatok a megfelelb bontas-
ban, stb.). A megszerzett allomanyok esetén az emlitett adatok csak ezen allomanyoknak a
Tarsasag rendszereibe vald migralasa utani idészakokra allnak rendelkezésre.

Az érintett megszerzett szerzédésallomanyok (biztositasi szerzédés portfélidokra bontva) és
ezekre az FRA mddszer alkalmazasanak elsé éve a kdvetkezé:

Hagyomanyos rendszeres dijas nyugdij megtakaritasi (exMKB

Portfalio) 2018

Hagyomanyos rendszeres dijas megtakaritasi (exMKB Portfélid) 2018

*az FRA moddszert az adott évben kezdeti megjelenitett GIC-ekre alkalmazza elészor a Tarsa-
sag (utoljara pedig a 2021. évben kezdeti megjelenitett GIC-ekre)

Az FRA moddszerrel érintett GIC-eket érinté, a kezdeti megjelenitésiktdl az Attérés Napjaig
torténd IFRS 17 szamitdsokat a Tarsasag az erre a célra vasarolt szoftverében végzi el. E célbdl
a kezdeti megjelenitéstél éves jelentési idészakokat alkalmaz. A szUkséges cash flow futasok
(elérejelzett cash flowk) ugyanugy havi adatokat tartalmaznak, mint az Attérés Napja utan
elvégzett IFRS 17 szamitasok esetében.

3.5.2. FVA dttérési modszer a Tdarsasdagndl
Dontések az FVA modszer alkalmazdsa soran

Az FVA attérési mddszert a Tarsasag — direkt biztositasi és viszontbiztositasi szerzé6dések
esetén is — azokra a GIC-ekre alkalmazza, amelyeket a 2015-ben vagy el6tte kellett kezdeti
megjelenitenie (2015. vagy azt megel&zé évi kohorszokba tartoznak), kiegészitve a fenti
tablazatban feltuntetett, megszerzett direkt biztositasi allomanyokkal, amelyek esetén az
FRA modszer alkalmazasanak elsé évét megelézé kohorszokba tartozd szerzédések ese-
tén torténik az FVA maodszer alkalmazasa.

Az FVA mddszer fenti kohorszokra vald alkalmazasanak okat Id. szintén fentebb.

Az FVA mddszer alkalmazasa céljaira a szerzédések GIC-ekbe csoportositasat (kulonodsen a nyere-
ségességi besorolast), a Tarsasag az Attérés Napjan rendelkezésre all6 ésszer( és alatdmaszthatd
informacidk alapjan teszi meg. A Tarsasag az FVA attérési mddszer esetén él azzal a lehetéség-
gel, hogy egy évnél nagyobb kulonbséggel kibocsatott szerz8déseket is belefoglalhat ugyanazon
GIC-be (kohorszok dsszevonasa). A Tarsasag a kohorszokat a kovetkezéképpen vonta 6ssze:

az MKB Csoportok 2017-es akvizicidja altal megszerzett dllomanyok (exMKB portfo-
liok) esetén az FVA attéréssel érintett dsszevont kohorsz 2017.12.31-ig tart;

a Dimenziétdl megszerzett allomany (exDimenzid portfélid) esetén az FVA attéréssel
érintett dsszevont kohorsz 2021.12.31-ig tart;

minden mas esetben az FVA attéréssel érintett dsszevont kohorsz 2015.12.31-ig tart.
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A Tarsasag az Attérés Napja elétt Uzleti kombinaciéban vagy portfélié akvizicidban meg-
szerzett (direkt) biztositasi szerzédései esetén minden esetben él azzal a lehetéséggel,
hogy e szerzédések esetén a megszerzés eldtt felmerult karok kiegyenlitésére vonatkozd
kotelezettséget LIC-ként (és ne LRC-ként) jelenitse meg, ily médon CSM-et/veszteségkom-
ponenst ezekre ne szdmszerdsitsen/szamoljon el (IFRS 17.C22A).

A Tarsasag az FVA modszerrrel érintett GIC-ek esetén az értékelési modellt azon biztositasi
szerz6dés portfélié alapjan allapitja meg —az Attérés Napjan rendelkezésre all6 informaciok
alapjan —ahova az érintett GIC tartozik. Ennek megfeleléen direkt GIC-ek esetén az Attérés
Napja utan GMM és VFA értékelési modellben értékelteket, viszontbiztositasi GIC-ek ese-
tén pedig az Attérés Napja utdan GMM értékelési modellben értékelteket azonositott.

A Tarsasag a kezdeti megjelenitéshez hasznalt hozamgdrbét (locked-in hozamgdrbe) és
a karbekovetkezések idépontjdban megfigyelt hozamgorbét, azokban az esetekben, ahol
ezek meghatdrozasa relevans, az attérés napjan megfigyelt hozamgédrbeként és nem az
IFRS 17-re valé attérés utani folyamatai szerint hatarozza meg (IFRS 17.C23). A relevans ese-
tek az Attérés Napja utdn GMM modellel értékelt GIC-ek, a karbekdvetkezések idépont-
jaban megfigyelt hozamgdrbe esetén ezek koézul azok, ahol az OCl opcidt alkalmazza a
Tarsasag.

FVA attérési moédszerrel érintett GIC-ek esetében a Tarsasdg nem azonositott olyan, ko-
horszokon ativeld, szerz6désmegujitasokhoz kapcsolddod jutalékokat, amelyek miatt bizto-
sitasi akviziciés cash flowra eszkdzt kellene a kdnyvekbe felvennie az Attérés Napjaval.

ATarsasag O-nak tekinti az Attérés Napjan a dijnak azon részeit, amelyek a biztositasi akvizi-
ci6 cash flowk megtérulésével kapcsolatosak és az Attérés Napja utana lennének elszamo-
landék. Ennek oka, hogy a Tarsasag aranytalan koltség és eréfeszités mellett sem tudja
meghatarozni ezen dsszegeket, mert nem allnak rendelkezésére az FVA-val érintett GIC-ek
esetén a sziikséges multbeli jutalék adatok és a fenti 6sszeg az Attérés Napjara kiszamitva
varhatdéan immateridlis is lenne, tekintve a legutolsé, még FVA GIC-ben figyelembe vehetd
kohorsz és az Attérés Napja kozott eltelt idét (amortizacios periddust).

Mivel a mogdttes eszkdzoket a Tarsasdg minden esetben tartja, az Attérés Napi kumulalt
OCI-t, ahol relevans, a Tarsasag az Attérés Napja utdn a VFA modellben értékelt és FVA
modszerrel érintett GIC-ei esetén a mogdttes tételek Attérés Napi Halmozott OCI-javal
konzisztensen mutatja ki. Ha a mogottes tételeken az Attérés Napi kumulalt OCI nyereség
(veszteséq), a Tarsasag ugyanabban az 6sszegben veszteség (nyereség) jellegl kumulalt
OCI-t mutat ki a biztositasi kdtelezettségei kozott az Attérés Napjan (IFRS 17.C24(c)).

Minden egyéb, FVA maddszerrel értinett GIC-e esetén a Tarsasag az Attérés Napi kumulalt
OCI-t, ahol relevans, O értékben mutatja ki (IFRS 17.C24(b)).

Az FVA modszer lényege és szamitdsa a Tarsasdgndl direkt GIC-ek esetén

Az FVA modszer fokuszaban az LRC 4ll, az LRC-hez kapcsoldddan is a CSM/veszteségkom-
ponens meghatarozasa. A CSM/veszteségkomponens meghatarozasa utan a Tarsasdgnak
minden adata rendelkezésre all, hogy az Attérés Napjara kiszdmitsa az FVA moddszerrel
érintett GIC-ek LRC-jét és LIC-ét:

Az LRC nyereséges GIC esetén az FVA szerinti Attérés Napi CSM + a jévébeli (LRC) cash
flow-k IFRS 17 szerinti Attérés Napi jelenértéke + IFRS 17 szerinti Attérés Napi (LRC) RA.

Az LRC vesztséges GIC esetén + a jovébeli (LRC) cash flow-k IFRS 17 szerinti Attérés
Napi jelenértéke + IFRS 17 szerinti Attérés Napi (LRC) RA (az FVA szerinti Attérés Napi
veszteségkomponenst pedig a késébbi IFRS 17 szamitasok céljaira tartja kuldn nyil-
van a Tarsasag)
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A LIC nyereséges és veszteséges GIC esetén is a jovébeli (LIC) cash flow-k IFRS 17 sze-
rinti Attérés Napi jelenértéke + IFRS 17 szerinti Attérés Napi (LIC) RA

A CSMNveszteségkomponenst a kdvetkezdéképpen kell meghatarozni (IFRS 17.C20):

CSM(LC) = FV,, - FCF, = FV, - (PVCF ., + RA

IFRS 17 IFRS 17)

ahol
CSM(LC): a CSM/veszteségkomponens az Attérés Napjan

FV_ _:az adott, FVA-val érintett GIC IFRS 13 szerint meghatarozott valds értéke az Atté-

GIC”
rés Napjan (nem alkalmazva az IFRS 13.47-et, ami a latra sz6l6 jellegre vonatkozik)

FCF_ . az adot:c, FVA-val érintett GIC IFRS 17 szerinti teljesitési cash flownak aktua-
lis 6sszege az Attérés Napjan, azaz az elbrejelzett jovébeli cash flowk IFRS 17 szerinti
aktualis hozamgorbével diszkontalt ertékének (PVCF .. .)) és a nem pénzugyi kocka-
zatokra vonatkozo kockazati kiigazitasnak (RA .. ,,) az ésszege az Attérés Napjara.

Afentiképletben az FV_  meghatarozasa igényel kulon (IFRS 17-en feldli) megfontolasokat.
A Tarsasag FV_ . értékét a kovetkez6képpen ragadja meg:

FV, .= PVCF,,,+ FVRA + Adj,,

IFRS 13

PVCF .5 ajovébeli, IFRS 1§—nak megfeleld aktualis cash flowk kockdazatmentes hozammal
diszkontalt jelenértéke az Attérés Napjan. Az IFRS 13 szerinti cash flowk féként a figyelembe
veendéd koltségekben térnek el az IFRS 17 cash-flowktdél. Jellemz&en az IFRS 13-ban figye-
lembe veendd cash flowk kore tagabb, mint az IFRS 17-ben. Példaul IFRS 13-ban tartalmaz-
hat olyant kdltségeket, amelyek nem hozzarendelheték IFRS 17-ben a GIC-hez, ezért nem
a teljesitési cash flowk részei, de egy piaci szereplé varakozasaiban megjelennek, mint var-
haté koltség. A diszkontalas a volatilitdsi médositas nélkuli, 2021.12.31-re kozzétett EIOPA

hozamgdrbével tortént.

FVRA: A pénzlgyi és nem pénzugyi kockazatokat is figyelembe vevé kockazati kiigazitas.
Adj_,. A Tarsasag sajat hitelkockazatara vonatkozé kiigazitas (negativ szam, a OFVO_GIC
értékét csokkenti). A Tarsasag a Szolvencia Il Rendelet 199. cikkének 3. pontjaban talalhaté
csédvaldszinlségek (PD-k) segitségével hatarozza meg.

FVRA-t a Tarsasag ugy ragadja meg, hogy az egyes évekre vonatkozdéan annak a tékének
a koltségét szamszerUsiti, amit az adott GIC-nek kdszdnhetbéen tartania kell. Az FVRA az

egyes évekre becslilt tékeszUkséglet Attérés Napjara szamolt jelenértéke.

Az FVA mddszer [ényege és szamitdsa az Tarsasdgndl VB GIC-ek esetén

A Tarsasag a VB GIC-ei esetében az Attérés Napi CSM-et (veszteségkomponens nem rele-
vans) a direkt GIC-ek esetén elvégzett FVA szamitasokat alapul véve hatarozza meg a
kovetkezé képlettel:

CSM,, = (pVCFVBIFRs 13 _ PVCFVBIFRS 17y 4 (FVRA,, - RAVBIFRS 17

direkt

IFRS 17 FV
FVRAVB - RAVB . RAIFRS 17

direkt



CIG PANNONIA

A fenti képletekben

a ,VB" alsé indexszel ellatott CSM, FVRA, RA (IFRS 17), PVCF (IFRS 17), PVCF (IFRS 13)
hasonlé jelentéssel bir, mint fentebb a direkt GIC-ek esetén alkalmazott FVA szamita-
soknal, csak nem direkt GIC, hanem VB GIC-re.

a ,direkt” alsé indexszel ellatott CSM, FVRA, RA (IFRS 17), PVCF (IFRS 17), PVCF (IFRS
13) hasonld jelentéssel bir, mint fentebb a direkt GIC-ek esetén alkalmazott FVA
szamitasoknal.

Biztositasi allomanyok szerzése és attérés

A biztositasi dllomanyszerzések altalanos szabalyai alél az attérés kontextusaban két kivé-
telszabaly létezik:

1. Az IFRS 17 elsé alkalmazdsa napjat (2023. janudr elsejét) megelézéen lzleti kom-
bindcidban megszerzett biztositdsi szerz8dések biztositdsi szerzédésként torténd
besoroldsa a fentiekkel ellentétben a szerzédés kezdetén, vagy késdbbi modositd-
suk idépontjaban (és nem az akvizicioé idépontjdban) fenndllé szerzédéses feltéte-
lek és korilmeények alapjdn torténik (Iasd még az IFRS 17-re vald dttérést targyald
fejezetben).

2. Az gttérés napja (2022. janudr elseje) eldtt Uzleti kombindcidban vagy portfo-
li6 akvizicibban megszerzett (direkt) biztositdsi szerzédései esetén lehetdéség van
arra, hogy e szerzédések esetén a megszerzées elétt felmerdlt karok kiegyenlitésére
vonatkozo kotelezettséget LIC-ként (és ne LRC-ként) jelenitse meg a Tdrsasdg, ily
modon CSM-et/veszteségkomponenst ezekre ne szdmszerdsitsen/szdmoljon-e.

A Tarsasag valamennyi, az IFRS 17 els6 alkalmazasa napjat megel&z&en szerzett biztositasi
(és viszontbiztositasi) szerzé6désallomanyt a megszerzett biztositasi (és viszontbiztositasi)
szerz6dések kezdetén (vagy késébbi mddositdsuk napjan) érvényes szerzédési feltételek
és kdérulmeények alapjan sorolt be biztositasi (viszontbiztositasi) szerz6désként. A megszer-
zett dllomanyokbdl nem volt olyan, amelyik tartalmazott volna olyan szerzédést, ami nem
mMindsUl az IFRS 17 szerint biztositasi (viszontbiztositasi) szerzédésnek, kivéve 57 db egy-
szeri dijas szerzédést, mely az eredeti besorolas szerint befektetési szerzé6dés maradt.

A LIC-et érintd kivételszabaly szempontjabdl csak a Tarsasagnal van relevans szerzett allo-
many és arra az allomanyra vonatkozdéan a Tarsasag élt a kivételszaballyal (Id. fentebb a
Dontések az FVA maddszer alkalmazasa soran” fejezetben is).

3.6. Az IFRS 17 szamviteli politika 6sszefoglalasa
3.6.1. Az IFRS 17 Iényeges kérdései

3.6.1.1 Biztositdsi, viszontbiztositdsi és befektetési szerz6dések besoroldsa

Azok a szerzédések, amelyek alapjan a Tarsasag jelentds biztositasi kockazatot vallal, bizto-
sitasi szerz6désnek mindsul. Viszontbiztositasi szerzédésnek mindsulnek a Tarsasag azon
szerz6dései, amelyek alapjan a mogottes biztositasi szerz6désekhez kapcsolddd jelentds
biztositasi kockazatot atadja. A biztositasi és viszontbiztositasi szerzédések szintén pénz-
ugyi kockazatnak teszik ki a Tarsasagot.
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A Tarsasag altal kotott egyes szerz6dések jogi formaja biztositasi szerzédés, de nem ruhaz-
nak at jelentés biztositasi kockdzatot. Ezek a szerz6dések a befektetési szerzédések és
pénzlgyi kotelezettségek kozé kerulnek besorolasra.

A befektetési szerzédések szamviteli elszamolasa az IFRS 9 hatalya ala tartozik.

Azok a szerz6dések, amelyeket kezdetben a Tarsasag befektetési szerzé6désként jelenitsen
meg, a késébbiekben biztositasi szerzédéssé valhatnak, példaul amiatt, mert jelentdssé
valik a szerzédésben |évé biztositasi kockazat. Azzal az idéponttal, amikor a biztositasi szer-
z&6déssé valt befektetési szerzédések IFRS 17 szerinti kezdeti megjelenitése megtorténik, a
Tarsasag kivezeti a kdnyvekbdl a befektetési szerzé6déshez kapcsoldédd kordbban megjele-
nitett valamennyi eszkdzt és kotelezettséget. Azokban az esetekben, amikor a biztositasi
szerz6désen a kezdeti megjelenitéskor CSM van, az emlitett kivezetések nettd hatasa ezt a
CSM-et modositja.

Egy biztositasi szerzédés az IFRS 17 szabdalyai szerint mindaddig biztositasi szerz6dés marad,
ameddig minden benne foglalt jog és kdételem meg nem szUlnik (vagyis teljesul, torlésre
kerul vagy lejar), kivéve, ha a szerzédést az IFRS 17 erre vonatkozd szabalyai alapjan, a szer-
z6dés modositdsa miatt a konyvekbdl kivezetik és a mddositott szerzédést a konyvekbe
(uj szerzédéskeént) felveszik. A konyvekbe felvett Uj szerzédés lehetséges, hogy befektetési
szerzédésként kerul besorolasra a fentebb emlitett kritériumok alapjan. A Tarsasag nem
értékesit(ett) diszkreciondlis nyereségrészesedést tartalmazd befektetési szerzé6déseket.

A Tarsasag az IFRS 17-et a direkt szerzédések, a tartott viszontbiztositasok és az altala kibo-
csatott viszontbiztositasok (,aktiv VB") tekintetében alkalmazza. Az IFRS 17 direkt biztosi-
tasi szerz6édésekre vonatkozo eléirdsai alkalmazanddk az aktiv VB szerzédésekre is, kivéve,
hogy azok nem értékelheték a VFA értékelési modellben.

3.6.1.2 Biztositdsi és viszontbiztositdsi szerz6dések szétbontdsa komponensekre
A Tarsasag a biztositasi szerz6dései esetén értékeli, hogy azok tartalmaznak-e olyan kom-
ponenseket, amelyek az IFRS 17 szabalyai szerint a biztositasi szerzédéstél kulon valasztan-
doék és mas standard alapjan szamolanddék el. Ha ilyeneket azonosit, azokat elkuloniti és
csak az elkulonités utan fennmarado részre alkalmazza az IFRS 17-et.

Az elkulonités elvei és sorrendisége a kovetkezé:

1. Beagyazott derivativak elkulonitése (IFRS 9).

2. Kulonallé befektetési komponensek elkllonitése, azaz azokat a befektetési komponen-
seket, amelyekre igaz, hogy

a. a befektetési komponens és a biztositdsi komponens nem kotddik szorosan egy-
mdshoz; és

b. a biztositdsi szerz6déseket kibocsdatok vagy mds felek ugyanazon a piacon vagy
ugyanazon joghatésagban elkllonitetten értékesitenek vagy értékesithetnének
egyenértékd feltételekkel rendelkezé szerzédéseket.

A kulonallé befektetési komponenseket a Tarsasag az IFRS 9 alapjan szamolja el.
3. Azon igéretek elkUlonitése, amelyek kulonallé druk vagy biztositasi szerzédési szolgalta-

tasoktol eltéré szolgaltatasok kotvénytulajdonosra vald atruhazasara vonatkoznak. Ezek az
IFRS 15 alapjan kerulnek elszamolasra.
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ATarsasag portfolidjdban nem talalhatdak olyan szerzédések, amelyek tartalmanak bemu-
tatdsa érdekében szUukséges lehet a szerz6déshalmaz vagy szerzédéssorozat egészként
vald kezelése, illetve a Tarsasag portfolidjaba tartozd direkt és viszontbiztositasi szerzédé-
sek egyike sem tartalmaz befektetési komponenst vagy a biztositasi szerzédési szolgalta-
tasoktdl eltéré szolgaltatasokra vonatkozé komponenst (vagy mindkettét), igy a biztositasi
szerz6dések teljes mértékben az IFRS 17 ala tartoznak.

A lentebb felsoroltak kivételével a Tarsasagos biztositdsokat egy szerzédésként kezeli a Tar-
sasag, hiszen a kulonbo6zé szerzédések akar felbonthaték lennének, de

eqgyrészt az arképzésuk és kockdazatelbiralasuk nem egyedi szinten térténik,
masrészt a csoportos arazason a termékek nem érhetédk el egyedi szinten,

igy nem all fenn az az értelmezési lehetdség, hogy — biztositottanként — kuldn szerzédé-
sekre bontandoék lennének.

Azokat a csoportos életbiztositasokat, amelyek esetében a biztositott életkoratdl fuggd dijat
szamit fel a Tarsasag és azokhoz egyedileg lehet csatlakozni, a Tarsasag biztositottanként
kulon szerzédésként kezeli, mivel ezek csak a formajukat tekintve csoportos biztositasok.

3.6.1.3 Ertékelési modellek

Az IFRS 17 standard a direkt biztositasi szerzédések mérésére harom mérési modszert
engedélyez:

altaldnos mérési modell (BBA/building block approach vagy GMM/general measure-
ment model),

valtozé dijas megkozelités (variable fee approach (VFA),

dijallokacidos modszer (PAA).
A felsorolt értékelési modellek mind a hatralévé fedezetre vonatkozé kotelezettség (LRC),
mind a bekdvetkezett karokra vonatkozd kdtelezettség (LIC), illetve viszontbiztositasok
esetén a hatralévé fedezetre vonatkozé eszkoz (ARC) és bekovetkezett karokra vonatkozdé
eszkdz (ARC) értékélésére alkalmazandok.
3.6.1.4 Biztositdsi szerzédésportfoliok, kohorszok, kezdeti megjelenités datuma
A hasonlé kockazatnak kitett és egyUtt kezelt szerzédéseknek a Tarsasag szerzédésportfolio-
kat hoz létre, ahol az egyes portfélidk kohorszok (azaz kibocsatasi év szerint) szerint is elkulo-
nitésre kerulnek. A Tarsasagnal az egyes kohorszok naptari évek szerint kerulnek kialakitasra

a kotvényesités datuma alapjan, illetve analdg médon a negyedéves jelentések soran.

A Tarsasag egy kibocsatott biztositasi szerzédésportfélidot legaldbb a kovetkezd Tarsasa-
gokra bont a jévedelmez&ség alapjan:

a. azon szerzédések csoportja, amely a kezdeti megjelenitéskor hatranyos;

b. azon szerzédések csoportja, amelynek kezdeti megjelenitéskor nincs jelentds esély
arra, hogy hatranyossa vadljanak késébb; és

c. a portfolié fennmaradd szerzédéseinek csoportja.



CIG PANNONIA

A nyereségesség megallapitdsa szerz6dés szinten a varhaté jovébeli pénzaramok jelenér-
tékének és az adott szerzédésre vonatkozé kockazati kiigazitas értékének dsszege (kezdeti
profittartalom) alapjan torténik. A kockdazati kiigazitas meghatarozasa szerzédés szinten
torténik.

A Tarsasag a standardban meghatarozott kategériak kozul az alabbi nyereségességi cso-
portokat hasznalja GMM és VFA értékelési modell esetén:

amennyiben a szerzédésre vonatkozd kezdeti profittartalom nagyobb, mint O vagy
0, a szerz6dés kezdetben nem veszteséges, de a tartam szignifikans esélye van arra,
hogy veszteségessé valhat, (fenti c.) kategéria);

amennyiben kisebb, mint 0, a szerzédés veszteséges (fenti a.) kategoria).

A Tarsasag nem haszndlja azt a standard altal nevesitett nyereségességi kategdriat, amely
esetében a kezdeti megjelenitéskor nincs jelentds esély arra, hogy a késébbiekben hatra-
nyossa valjanak, (fenti b.) kategédria).

A PAA értékelés ald tartozd szerzéddéscsoportok esetén ugyanazt a kezdeti nyereségességi
vizsgalatot végzi el, mint a GMM, VFA esetén.

A Tarsasag egységes kezelést alkalmaz a kezdeti megjelenités datumara vonatkozdan. A
Tarsasag szerz6édéskotési folyamatai biztositjak, hogy a kotvényesités datuma megegyezik
a fedezeti id6szak kezdetével, és a kdtvénytulajdonostdl szarmazod elsé befizetés esedékes-
ségének idépontja nem elézi meg a kdtvényesités datumat, kivéve a bizonyos eseteket.

A standard kezdeti megjelenitésére vonatkozé elbéirdsait Ugy alkalmazza a Tarsasag dssz-
hangban az IFRS 17 vonatkozé elveivel, hogy — bizonyos csoportos biztositdsok kivételével
- a kdtvényesités datumat tekinti a kezdeti megjelenitésre hasznalt datumanak. Konkré-
tabban, a dij nélkuli kétvényesités datuma és a dijjal tortént kdtvényesités datuma kdzul a
korabbi az IFRS 17 szerinti kezdeti megjelenités datuma. Az emlitett csoportos szerzédések
esetén bizonyos termékeknél a csoporthoz térténd csatlakozas datuma a kezdeti megjele-
nitési datum, mas termékek esetén az a dadtum amikor az adott biztositott elsé alkalommal
bekerul a szerz6détél kapott adatszolgaltatasba akar O dijjal.

A fenti kezdeti megjelenitési elv ugyanaz mindharom értékelési modellel mért szerzédé-
sek esetén, kivéve, hogy a PAA-val értékelt szerzédéscsoportok esetében az évfordulds (és
hosszabb tartamu, de szintén megujithatd) termékek esetén az évforduldn (ha megujitjak
a szerz6dést), az IFRS 17 szempontjabdl Uj szerzédés keletkezik. Az Uj szerzédés kezdeti
megjelenités datuma, ami meghatarozza azt is, hogy melyik kohorszba kerul, az megujult
szerz6dés kockdazatviselés kezdete datuma (a szerzédés évforduldja).

3.6.1.5 Year to date megkozelités

A Tarsasag évkozi (tdmoritett) pénzugyi kimutdsokat is készit. Az IFRS 17 szamitasok cél-
jaira a year-to-date megkozelitést alkalmazza. Ez azt jelenti, hogy a Tarsasag az IFRS 17
standard alkalmazdsakor megvaltoztatja a korabbi évkozi pénzlgyi kimutatasokban sze-
replé szamviteli becsléseit, mintha a korabbi riporting periédusok kulon periédusként
nem léteznének. Ez az IFRS 17 szamitasok tobb részét érinti (pl. kezdeti megjelenitéshez
hasznalt hozamgdrbe meghatarozasa, nyereségességi besorolds, idészaki varianciak és
becslésvaltozas hatasok szamszerUsitése).



CIG PANNONIA

3.6.1.6 Szerzédéshatdrok (direkt és viszontbiztositdsok)

Egy szerzédéscsoport értékelése magaban foglalja az 6sszes jovébeli cash flow-t a csoport
egyes szerz6édéseinek hatdrain belul. A cash flow-k a biztositasi szerzédés hataran beluliek,
ha az azon beszamolasi idészakban fennalld tényleges jogokbdl és kotelmekbdl erednek,
amelyben a gazdalkodd egység a kotvénytulajdonost dijak fizetésére kényszeritheti vagy
amelyben a gazdalkodd egység tényleges kotelemmel rendelkezik biztositasi szerzédési
szolgaltatasoknak a kotvénytulajdonos szamara vald nyUjtasara.

Az egyéni életbiztositasok egy fébiztositasbdl és kiegészitd biztositdsokbdl dllnak. Annak
ellenére, hogy a kiegészité biztositasok — ha kulon értékesitené &ket a Tarsasag — évente
atarazhatdak, felmondhatdéak lennének, a Tarsasag ezen szerzédéseket nem bontja fel
komponenseire, mert

a szdéban forgd kiegészité biztositasok kulon értékesitése nem jellemzé,

amennyiben a fébiztositast torlik, Ugy a kiegészitd biztositas is torlédik, és,

nem jellemzé, hogy a széban forgd kiegészitd biztositdsokat a fébiztositasok lejarta
elétt torlik.

A fentiek miatt a kiegészitd biztositasok szerz6déshatdra a fébiztositasra megallapitott
szerz6déshatarral egyezé.

A tartott viszontbiztositasi szerz6dések esetén a Tarsasag figyelembe veszi a széban forgd
tartott viszontbiztositasi szerzédés direkt mogodttes allomanyabdl még meg nem jelenitett
szerzb6déseket, azaz ezen szerz6dések cash flow-it is.
A Tarsasag felmérte a tartott viszontbiztositasi szerzédéseit és megallapitotta, hogy a ,jogi
szerz6dések” nagy része naptari évfordulén felmondhatd, ezért ezeknek a szerzédések
hatdra egy év akar abban az értelemben, hogy egy naptari évben felmerulé karokra nyujt
fedezetet (LOD), akar abban az értelemben, hogy egy naptari évben elvallalt kockazatokra
nyUjt fedezetet (RAD).
A naptari év végével fel nem mondhato szerz6dések esetén a szerzédés hatarai megegyez-
nek a szerzédésben foglaltakkal.
3.6.1.7 A biztositdsi/viszontbiztositdsi szerz6dések cash flow-i dltalaban
A Tarsasag egy biztositasi szerzédéscsoport értékelésekor a csoportba tartozé egyes szer-
z&6dések hataran beluli dsszes jovébeni cash flow-t figyelembe kell vennie. A Tarsasag az
IFRS 17 elbirdsaival 6sszhangban megkulénbdztet:

a biztositasi szerzédésekhez hozzarendelhetd cash flow-kat,

a biztositasi szerzédésekhez nem hozzarendelhetd cash flow-kat.

A projektalt cash flow-kat a Tarsasag aktuariusai allitjak elé szerzédés szinten a modellezé
eszkdzokben és a szerzédés szintlU adat kerul aggregalasra GIC szintre.

A Tarsasag a biztositasi szerzé6déshez hozzarendelhetd biztositasi akviziciés cash flow-nak
és koltségnek tekinti az alabbiakat:

direkt szerzési koltségek,

egyéb szerzési koltségek,
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karrendezési kdltségek,
befektetési és igazgatasi koltségek,
adminisztraciés és fenntartasi koltségek,
egyéb, a biztositottnak/szerzé6dének kiterhelt koltségek,
természetbeni szolgaltatasok nyujtasaval kapcsolatos kdltségek.
ATarsasag a biztositasiszerzédéshez nem hozzarendelhetd koltségnektekintiazaldbbiakat:
oktatasi és képzési koltségek,

a termékfejlesztési koltségek kozul azok az, amelyek kdzvetlenul nem tulajdonithaték
annak a biztositasi szerzédésportfélionak, amelyhez a szerzédés tartozik,

az egyes allomanyatruhazasi/akvizicios projektek koltségei,
a tézsdei jelenléttel kapcsolatban felmerult kdltségek,
egyéb wasted costnak mindsulé tanacsadasokkal kapcsolatos kdltségek.

A Tarsasag ezeket a koltségeket azok felmerulésekor azonnal raforditasként szamolja el az
IFRS 17-en kivul.

A projektalt cash flow id6zitése
biztositasi dijak és dijjellegl cash flow; biztositasi add: idészak kezdete,
a biztositasi akvizicids cash flow: id6szak kezdete,
koltségek: idészak vége,
karok és szolgaltatasok (befektetési és biztositasi komponens): idészak vége.

A Tarsasag havi cash flow becsléseket készit.

3.6.1.8 Biztositdsi akvizicios cash flowk
A Tarsasag a biztositasi akviziciés cash flow-kat szisztematikus és észszerl maodszer alkal-
mazasaval rendeli hozza a biztositasi szerzédéscsoportokhoz, kivéve, ha Ugy dént, hogy a
IFRS 17 59. bekezdés (a) pontjat alkalmazva raforditasként jeleniti meg azokat.
A Tarsasag a szerzési koltségeket két csoportja osztja:

direkt szerzési koltségek

egyéb szerzési koltségek
A direkt szerzési koltségek és az egyéb szerzési koltségek egy része szerz6dés szinten ren-

delkezésre all. Ezek kozvetlenUl hozzarendelésre kerUlnek a biztositasi szerzédéscsoport-
hoz, miutan szerzédés szintrél GIC szintre aggregalasra kerultek.
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A cégszinten rendelkezésre alld akvizicids szerzési kdltségek az Uj szerzés allomanydijanak
aranyaban kerulnek felosztasra a targyévben létrejott direkt GIC-ek kdzott.

A Tarsasag megvizsgalta és jelenleg nem azonositott olyan termékeket, ahol a fizetett
biztositasi akviziciés cash flow-k késébbi, még meg nem jelenitett szerzé6déscsoporthoz
kapcsoléddak lennének. Emiatt nem jelenit meg az IFRS 17 28 B szerinti biztositasi akvizi-
ciés cash flow (tovabbiakban: IACF) eszkozt. Az IACF eszk6z megjelenitésének vizsgalatat
minden Ujonnan bevezetett termék esetében felllvizsgélja a Tarsasag.

A Tarsasag a megujitasi jutalékokat nem a biztositasi akvizicids cash flow-k kozé, hanem
adminisztracios és fenntartasi kdltségek kozé sorolja, igy azok a felmerulés idészakaban
biztositastechnikai raforditasként kerulnek elszamolasra.

3.6.1.9 A biztositdsi ado és biztositdsi péotado kezelése

A biztositasi szerzédés hataran beluli cash flow-k a szerzédés teljesitéséhez kozvetlenull
kapcsolédod cash flow-k. Ide tartoznak az Ugylet alapu adé, igy a biztositasi add is, melyek
kdzvetlenUl a meglevd biztositasi szerz6désekbdél erednek.

A biztositasi add legnagyobb részt nem-élet szerzédéseket, a biztositasi extra profit add
vagy pdtado élet és nem-élet szerzédéseket egyarant érint.

A Tarsasag nem tesz kulonbséget IFRS 17 szamitdsok szempontjabdl a biztositasi adé és az
extraprofit add kozott. Mindkét addét a GIC-ekhez kozvetlenul kapcsolddénak tekinti és a
biztositasi dijjal egyezé mdédon kerUl kezelésre, egyfajta negativ dijként és ekként szerepel-
teti az IFRS 17 szamitasokban (pl. GMM és VFA értékelési modell esetén a hozza kapcsoldédd
tapasztalati variancia a CSM-et mddositja).

3.6.1.10 Mutualisation (cash flow dtcsoportositds bizonyos szerz6déscsoportok
koézott)

A mutualisation csak a Tarsasag esetén relevans, mivel csak a Tarsasagnak vannak olyan
termékei, ahol a mutualisation széba johet és a Tarsasag nem él az Eurépai Unié altal az
IFRS 17 befogadasakor engedélyezett kivétellel, amely szerint — szamviteli politika valasztas
alapjan - olyan kdzvetlen nyereségrészesedéses biztositasi szerzédések esetén, amelyek
cash flowi hatassal vannak mas biztositasi szerzédések cash flowira, egy évnél nagyobb
kulonbséggel kibocsatott szerzédéseket is egy GIC-be lehet sorolni.

Ez els6sorban a Tarsasag tradicionalis nyereségrészesedéses szerzédéseinél jelentkezik és
az oka az, hogy e szerzédéseknél a biztositottak részesedése a befektetési hozamokbdl
olyan befektetési portfolidk (,mogottes eszkdz portfélid(k)” vagy vagyonkezelési portfo-
li6(k)) kdnyv szerinti hozamain alapul, amelyekbe tobb GIC-hez tartozé szerz6dések mate-
matikai tartalékait fektették be és a biztositottak befektetési hozamokbdl vald részese-
désének a kiszamitasa fuggetlen attél, hogy az adott GIC kezdeti megjelenitésére mikor
kerult sor. Ennek kovetkeztében az Ujonnan |étrejott GIC-ek részesednek olyan befektetett
eszkoz portfélid(k) hozamaibdl, amelybdl az Uj GIC kezdeti megjelenitése elbtt csak korab-
ban mar létez6 GIC-ek részesedtek. Az Ujonnan létrejott GIC megjelenitésével a mogdttes
eszkoz portfélid(k) hozamaban vald részesedés atcsoportosul. Ha a fenti atcsoportositast
nem vennénk figyelembe, akkor az egyes GIC-ekre kiszamitott CSM vagy veszteségkom-
ponens torzitott lenne.

A Tarsasag a mutualisation figyelembe vételére a lentebbi szisztematikus allokaciés maéd-
szert alakitotta ki.
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A relevans életbiztositasi szerz6dések esetén minden egyes, Ujonnan megjelenitett GIC
esetén meghatdarozasra kerul az a cash flow amely a mutualisation miatt a mar meglévé
GIC-ektbl az Ujonnan megjelenitett GIC-ek-re allokalandd annak kezdeti megjelenitésekor.
Ez a cash flow az Uj GIC kezdeti megjelenitésekori kilonbozé cash flow futasok jelenérté-
kének kulonbségeként kerul kiszamitasra.

Az Ujonnan létrejott GIC-ekre allokalt cash flowt a kordbban létrejott GIC-ekre (ellentétes
elbjellel, mint a korabbi GIC-ektél az Uj GIC felé ,atadott cash flow-t") atlagos matematikai
tartalék * duration, mint driver alapjan allokalja.

3.6.1.11 Befektetési komponens

A befektetési komponens olyan 6sszegeket jelol, amit a biztositdé mindenképpen ki kell
fizessen a biztositottnak, fUggetlenul attél, hogy biztositasi esemény bekovetkezett-e.

A (nem elkulénitett) befektetési komponens az IFRS 17 szerint nem szerepelhet a biztosi-
tasi arbevételek kozott, semelyik értékelési modell szerint sem. Ennek oka, hogy ezeket a
standard nem tekinti szolgaltatas ellenértékének, azok egyszerlen a kotvénytulajdonos-
nak visszajard befizetett dsszeget jelentik (hasonléan egyfajta betéthez). A GMM és VFA
értékelési modellben ezért az idészak elején az idészakra vart befektetési komponens
o0sszege nem kerul az LRC-bdl a biztositasi arbevétellel szemben elszamolasra, ellentétben
a karok(szolgaltatasok) biztositasi komponensével és a kdltségekkel. A befektetési kompo-
nens a bekodvetkezésekor az LRC-bél kdzvetlenul a LIC-be kerul at, majd innen kerul kifi-
zetésre. A PAA értékelési modellben szintén nem szerepelhet a befektetési komponens a
biztositasi arbevételben, ezért a teljes, a lefedettségi idészakra allokalandd (becsult) ellen-
értékbdl a befektetési komponensek levonasra kerulnek. Hasonléan a GMM és a VFA érté-
kelési modellhez, a befektetési komponens a bekdvetkezésekor az LRC-bdél kdzvetlenul a
LIC-be kerul at, majd innen kerul kifizetésre.

Az elkUlonitett befektetési komponens eleve levalasztasra kerul a biztositasi szerz6dések-
rél, ezaltal az IFRS 17 szamitdsokban mar nem szerepel.

A befektetési komponens meghatarozasa soran a Tarsasag a kdvetkezéképp jar el:

A projektalt LRC cash flowk esetén a periddus elején a peridédusra vart visszavasarlasi érték
és valamint lejarati kifizetések 6sszege, valamint a halaleseti kifizetésekbél a visszavasar-
lasi vagy lejarati 6sszeggel megegyezd rész, hiszen ez az az 6sszeg, ami mindenképpen
visszafizetendd a kotvénytulajdonosnak.

Az aktudlis cash flowk esetén a kar bekdvetkezésekor kerul sor a befektetési komponens
értékének meghatarozasara. Igy lehetévé valik, hogy csak a biztositasi komponens kerul-
jon bele az eredményelszamolasba, de ettdl fuggetlenul mindkét komponens (egymastdl
nem elvalasztva bekerul a felmerult karigényekre vonatkozd kdtelezettségek kdzé). A biz-
tositasi szolgaltatas teljesitésekor mar nincs szukség a szétvalasztasra. A nemélet-biztosi-
tasi szerz6dések esetén jelenleg nem azonositott az EMABIT befektetési komponenst.

3.6.1.12 Hozamgébrbék alkalmazdsa az IFRS 17 szamitdsok sordn
A Tarsasag szamos IFRS 17 szamitashoz (kulonbozé jelenérték meghatarozasokhoz,

kamatelszamolashoz) hasznal diszkontratat az IFRS 17.B72 pontjaban leirt Utmutatasnak
megfelelben.
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Az alkalmazott hozamgorbék tipusai:

aktudlis hozamgdrbe (GMM modellben a zard LRC, ARC, valamennyi értékelési
modellben a zard LIC, AIC meghatarozasdhoz és LIC, AIC kamatoztatdsahoz a kovet-
kezé idészakban)

kezdeti megjelenitéshez hasznalt hozamgoérbe (GMM és VFA modellben kezdeti
megjelenitéshez, GMM modellben a CSM kamatoztatasahoz, GMM modellben a nem
pénzlgyi feltételek becslésének valtozasa miatti CSM kiigazitas méréséhez, OCl opcid
valasztdsa esetén a biztositdsi pénzigyi bevételek/raforditdsok eredményben megje-
lenitendd részének meghatarozasahoz).

karbekovetkezések idépontjdban megfigyelt hozamgorbe (PAA modellben, OCI
opcid valasztasa esetén a biztositasi pénzlgyi bevételek/raforditasok eredményben
megjelenitendé részének meghatarozasahoz

Az alkalmazott diszkontratdk minden esetben olyan hozamgorbékbdl szarmaznak, ame-
lyek havi idészakokra vonatkozé forward hozamokat tartalmaznak. A hozamgorbe egyes
pontjainak diszkontalashoz térténd alkalmazasa figyelembe veszi a diszkontalandd cash-
flowk id6zitését (iddszak eleji vagy idészak végi cash flowk).

Az alkalmazott hozamgorbék minden esetben a megfeleld illikviditasi felarral mddosi-
tott kockdzatmentes hozamgorbék. Az illikviditasi felarakat a Tarsasag portfélid szinten
hatdrozza meg. Az aktualis, illikviditasi felarral modositott kockazatmentes hozamgorbék
emiatt portfélid szinten meghatarozottak, mig a kezdeti megjelenitéshez hasznalt hozam-
gorbék (Id. a lenti tablazatot) a sulyozas szerzédéscsoporthoz kapcsolddasa miatt szerzéd-
déscsoport szintlek.

A Tarsasag a direkt szerzédéscsoportok kezdeti megjelenitéséhez sdlyozott atlag diszkont-
ratdkat (hozamgdrbét) hasznal. A sulyozds a csoportba tartozé szerz6dések kibocsatasi
idészakara vonatkozdan torténik, azaz ezen id6szak alatt, adott idépontokban megfigyelt
hozamgdrbéket sulyoz a Tarsasag. A sulyokat az adott idészak alatt kdtvényesitett szerz8-
dések tény allomanydijait jelentik.

A Tarsasag a viszontbiztositdsi szerzédéscsoportok kezdeti megjelenitéséhez szintén
sulyozott atlagos hozamgorbét hasznal. Ezt az adott viszontbiztositasi GIC altal lefedett
direkt GIC-ek esetében el&dllitott, kezdeti megjelenitéshez hasznalt, sulyozott atlagos,
de illikviditasi felarral nem kiigazitott hozamgdrbékbdl szarmaztatja. A sudlyokat az adott,
viszontbiztositasi GIC altal lefedett direkt GIC-re vonatkozé kdrmegtérulések jelentik. Az
igy el&allitott sulyozott hozamgorbékhez a viszontbiztositasi GIC-re kuldén meghatarozott
illikviditasi felar kerul hozzaadasra.

Adott karbekovetkezési évhez tartozd, karbekdvetkezések iddpontjdban megfigyelt
hozamgodrbe az abban az évben megfigyelt hozamgdrbék sulyozasaval kerul meghata-
rozasra. A sulyozandé hozamgoérbéket a karbekdvetkezési elsé napjan (az elézé év utolsd
napjan) és a karbekdvetkezési év korabbi negyedéveinek utolsé napjain megfigyelt hozam-
gorbék alkotjak. A sulyok az adott évben bekdvetkezett karok RBNS tartalékai.

A kezdeti megjelenitéshez hasznalt hozamgorbe a GIC felépllésének évében valtozik,
majd rogzitésre kerul (,locked-in hozamgorbe”).

Ugyanigy, a karbekdvetkezések idépontjaban megfigyelt hozamgorbe abban a karévben,
amihez tartozik, valtozik, a karév végével rogzitésre kerul (,locked-in hozamgorbe”).
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3.6.1.13 Devizds biztositdsok kezelése

A Tarsasag akkor nem kulénit el a biztositasi szerzédéseikbe agyazott arfolyam derivativa-
kat, ha azok nem tartalmaznak tékeattételt és opcids tulajdonsagot és az alabbiak valame-
lyike teljesul:

A derivativa cash flow-i abban a pénznemben denominaltak,
a. amely valamelyik szerz8dé fél funkciondlis pénzneme; vagy

b. amelyben a nemzetkdzi kereskedelemben szokdsosan meghatdrozzdk a vonat-
kozo megszerzett vagy leszdllitott termék vagy szolgdltatds arat;

c. amely olyan pénznem, amelyet dltalaban alkalmaznak a nem pénzigyi téte-
lek adds-vételi szerz6déseiben abban a gazdasdgi kérnyezetben, ahol az ugylet
lebonyolddik.

A Tarsasag a szerzédés portfolidinak kialakitdsanal figyelembe veszi a devizanemet és
kulon portféliokba csoportositja a kuldnbdzé devizaknak kitett biztositasi szerz6déseket.
gy példaul ugyanahhoz a termékcsoporthoz tartozé, de kilénbozé devizaknak kitett biz-
tositasi szerzédések kulon portféliokba kerulnek besorolasra. A portfélidk deviza szerinti
besorolasanal a Tarsasag azokat a biztositasi szerz6déseket sorolja egy portfolidba, ame-
lyek esetén a dij és/vagy a kidr ugyanabban a devizdban denominalt.

A Tarsasag adott devizanemU portfélidban taldlhatd valamennyi szerzédéscsoportot és e
szerz6déscsoportok teljes egészét (azaz valamennyi jovébeli pénzaramat és a kockazati
kiigazitast) a portfélid devizajaban denominaltnak tekinti.

Azokban az esetekben, amikor adott szerzédéscsoporton belul a kulonféle pénzaramok
a valésagban eltéré devizaban denominaltak (pl. HUF-os dijak, karok és jutalékok mellett
vannak EUR-s koltségek is), az IFRS 17 szamitasok céljaira a Tarsasag ezeket az eltérd devi-
zaban denominalt pénzaramokat, - mind a terv-, mind a tényadatokat — a szerzé6déscso-
port devizanemében fejezi ki, amely megegyezik annak a portfolidnak a devizanemével,
amelybe az adott szerzédéscsoport tartozik.

A jovBbeli pénzaramok projektalt értékeinek a portfélié devizanemére vald atvaltasahoz a
Tarsasag az érintett jovébeli pénzaram és a portfdlié devizaneme koézott meghatarozott, a
projekcié vonatkozasi datumara - tehat id&szak eleji projekcid esetén az adott év januar
1-jére, idészak végi projekcid esetén az idészak utolsd napjara — kiszamitott havi forward
arfolyamokat alkalmazza.

A pénzaramok tény értékeinek a portfélid devizanemére vald atvaltdsahoz a Tarsasag az
érintett idészak napi MNB arfolyamainak szamtani atlagat hasznalja.

A biztositasi szerzédésekbdl eredd kotelezettség beleértve a CSM-et, monetaris tétel.
Ebbdl kdvetkezéden ezek forduldnapi atértékelése szlkséges, ha forinttdl eltéré devizaban
denominaltak. Az adott szerzédéscsoport devizanemében denominalt biztositasi kdtele-
zettséget, valamint az azokat érinté targyidészaki tranzakcidkat a Tarsasag az IAS 21 alkal-
mazasaval valtja at forintra.
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3.6.2 Biztositdsi szerz6dések — fennmaradoé fedezetre vonatkozé kételezettség
(LRC)

3.6.2.1 Altalanos mérési modell (GMM)

A Tarsasag az IFRS 17 standard hatdkdrébe tartozd dsszes biztositasi szerzédéscsoportot
az altalanos mérési modszerrel értékel, kivéve amelyekre a PAA értékelési mddszert vagy a
VFA értékelési modszert alkalmazza.

A Tarsasag nem rendelkezik olyan szerzédéscsoporttal, amelyre a médositott GMM mérési
modellt alkalmazna.

Kezdeti megjelenités

A Tarsasag a biztositasi szerzédéscsoportok megjelenitése el6tt kapott (elére fizetett) dija-
kat kdtelezettségként jeleniti meg és a hatralévd fedezetre vonatkozé kotelezettség (LRC)
részeként mutatja be. Amikor a biztositasi szerzédéscsoport kezdeti megjelenitésére sor
kerul, ezeket a kdtelezettségeket a Tarsasag kivezeti:

a. ha a szerzédéscsoport annak kezdeti megjelenitésekor nyereséges, és a kezdeti
megjelenitésekor contractual service margin (tovabbiakban: CSM) van, a CSM kez-
deti megjelenitéskor értékét modositva;

b. haaszerz8déscsoport annak kezdeti megjelenitésekor veszteséges, azeredmeénybe
(biztositdsi szolgdltatdsi raforditasként) elszamolva.

Minden GMM és VFA értékelési modell szerint értékelt GIC esetében a kezdeti megjeleni-
téshez szUkséges a kezdeti megjelenitéskori, nem pénzugyi kockazatokra vonatkozé koc-
kazati kiigazitas, risk adjustment (tovabbiakban: RA) kiszadmitasa.

Kébveté értékelés
Az LRC mozgdsa

Az LRC mozgasai kozul biztositasi arbevételében kerll elszamolasa a RA feloldasa a tar-
gyidészak eleji varakozasok alapjan, a CSM feloldasa, az idészak elején az idészakra vart
karok és koltségek feloldasa, kivéve azok veszteségkomponensre allokalt dsszegeit, a dij-
hoz kapcsolédd tapasztalati variancia, amennyiben az nem jovébeli szolgaltatashoz kap-
csolédik, valamint a dijak biztositasi akvizicidés cash flowk megtérulésével kapcsolatos, a
targyidészakhoz allokalt részét. A biztositasi arbevétel nem tartalmazhat befektetési kom-
ponenshez kapcsolédd 6sszeget.

A biztositasi pénzugyi bevétel és raforditas kozott szamolja el a Tarsasag a kamatelszamo-
las, és az arfolyamkulonbdzetek valtozasanak hatasat (kivéve OCIl opcid esetén, mert akkor
elébbi mozgasok az eredmény és az OCI kdzdtt megosztva kerllnek elszamolasra.

A szerzédéses szolgdltatdsi margint modositja a jovébeni szolgdltatdshoz kapcsolddd
becslésvaltozas és (dijhoz illetve biztositasi akvizicids cash flowhoz kapcsolédd) tapasztalati
variancia, és a befektetési komponens tapasztalati variancidja.

A veszteségkomponens felolddsa eredménysemleges (egyarant megjelenik a biztositasi
arbevételben, azt csdkkentd tételként és a biztositasi szolgaltatasok raforditdsa kozott, azt
csokkentd tételén), mivel a veszteségkomponens a szerzédés veszteségessé valasa pilla-
natdban azonnal megjelenitésre kerul az eredményben. A késébbi, eredménysemleges
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feloldasa ahhoz szUkséges, hogy a lefedettségi peridédus alatt 6sszességében a kapott
dijakkal konzisztens biztositasi arbevétel és a fizetett karokkal és koltségekkel kapcsolatos
biztositasi szolgaltatasi raforditas szerepeljen az eredményben.

A befektetési komponens alatt azokat az 6sszegeket értjuk, amelyeket a biztositasi szerzé-
dés értelmében a Tarsasagnak mindenképpen vissza kell fizetnie a kétvénytulajdonosnak,
fUggetlenul attdl, hogy a biztositasi esemény bekdvetkezik-e. A tény befektetési kompo-
nens mozgasa az LRC szakaszbdl LIC szakaszba kerUlé mozgdast/atvezetést jelenti.

Az idészak elején az id6szakra vart és a tényleges dijhoz kapcsolddd (dijak, biztositasi add)
és biztositasi akvizicid cash flowk kozotti kuldnbség, a tapasztalati variancia vonatkozhat
multbeli, jelenlegi, vagy jovébeni biztositasi szolgaltatasra is. Ha multbeli vagy jelenlegi
szolgaltatasokra vonatkozik, akkor a tapasztalati varianciat a biztositasi arbevételben kell
elszamolni, ha dijhoz kapcsolddik; és a biztositasi szolgaltatasi raforditasok kdzott, ha biz-
tositasi akvizicids cash flowkhoz kapcsolddik. Ha e tapasztalati variancia jovébeni szolgal-
tatdshoz kapcsolédnak, akkor annak valtozasai a CSM-et médositjak. A Tarsasag jelenleg
nem azonositott olyan dijhoz és biztositasi akvizicids cash flowhoz kapcsolédé tapasztalati
varianciat, amely nem jovébeli szolgaltatdshoz kapcsolédsd lenne, ezért jelenleg mindent
jovébeni szolgaltatdshoz kapcsolddoként kezel.

A biztositdsi szerzédések CSM/LC datforduldsa a kévetd értékelés sordn

A kovetd értékelés soran adott GIC CSM-jét az azt mddosité mozgasok veszteségkompo-
nensbe fordithatjak at, vagy forditva, adott GIC-en fennallé veszteségkomponenst az emli-
tett mozgasok CSM-be fordithatjak at. Az emlitett atfordulasok az aldbbiirdnydak lehetnek:

Ha a meglévd — azaz a nyité CSM-bdl az Uj Uzletek CSM-je és a CSM-en torténd kama-
telszadmolas utan adédd — CSM nullara csokken és a mozgasokokbdl (becslésvaltozasok,
jovébeni szolgaltatasokhoz kapcsolédd tapasztalati variancia) még van fennmaradod rész,
ez a rész a biztositasi szolgaltatasi raforditdsok kdzott azonnal elszamolasra kerul az adott
idészakban, és az adott GIC tovabbi értékelése soran a veszteségkomponensnek megfe-
lelé elszamolast koveti a Tarsasag egészen addig, amig a veszteségkomponens at nem
fordul Ujra CSM-mé. A CSM-et O-ra csokkentdé mozgast a felmerulése idészakdban a CSM
csokkenéseként szamolja el a Tarsasag.

Ha a meglévd — azaz a nyitd veszteségkomponensbdl az Uj Uzletek veszteségkomponense
és a kamatelszamolas veszteségkomponensre allokalt része adédé - veszteségkomponens
nullara csokken és a mozgasokokbdl (becslésvaltozasok, jovébeni szolgaltatasokhoz kap-
csolédd tapasztalati variancia) még van fennmaradd rész, ez a rész a CSM novekedéseként
kerul elszadmolasra az adott idészakban, és az adott GIC tovabbi értékelése sordn a CSM-
nek megfeleld elszamolast koveti a Tarsasag egészen addig, amig a CSM at nem fordul djra
veszteségkomponenssé. A veszteségkomponenst O-ra csdkkentd mozgast a felmerulése
idészakaban azonnal a biztositasi szolgaltatasi raforditdsok csokkenéseként szamolja el a
Tarsasag.

CSM feloldds és fedezeti egységek

A fordulénapi CSM értéket két részre kell oszani, az aktudlis id&szakot érinté dsszeg ered-
ménybe (biztositasi arbevételbe) kerul elszamolasra (CSM feloldas), mig a fennmaradd
(becslés valtozasokkal és tapasztalati varianciakkal megfeleléen mdédositott, jelentési id6-
szak utolsd napjara aktualizalt) rész a kockazatviselés végig tartd idészakra jut és kotele-
zettségként kell kimutatni.

Afelosztas a fedezeti egységek alapjan kerul meghatarozasra. Afedezeti egység azt mutatja
meg, hogy mekkora a biztositasi szerzédéses szolgaltatds mértéke e szolgaltatas tarta-
mat is figyelembe véve. A teljes CSM-bdl olyan mérték kerul targyévben megjelenitésre,
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ahogyan a fedezeti egységek aranylanak a targyidészak és a targyidészak plusz az dsszes
jovébeni idészak kozott.

A CSM feloldas az aldbbiak szerint torténik:

CSM feloldas = Feloldandd CSM * [Targyid&szaki tény fedezeti egységek / (Targyiddszak
tény fedezeti egységek + targyidészak utanra vart terv fedezeti egységek)]

A feloldandd CSM a targyidd&szak utolsé napjara aktualizalt CSM, tehat az Uj Uzletek, a tar-
gyid&szaki (relevans) tapasztalati variancidk, a nem pénzlgyi becslésvaltozasok — ide értve
a nem pénzugyi kockazatokra vonatkozd kockazati kiigazitas becslésének valtozasait is
— és VFA értékelési modell esetén a mogottes tételek valds értékének a Tarsasagra jutd
részében bekovetkezd valtozas hatasaval moédositott CSM.

A Tarsasag devizas GIC CSM-jének feloldasat devizaban hatarozza meg, a feloldas deviza
Osszegét idbészaki atlagarfolyamon forintra atvaltva. Ezutan torténik a zardé arfolyamon
forintra valtott zaré6 CSM meghatarozasa, és az arfolyamkulonbozet kiszamitasa és ered-
ménybe vald elszamolasa.

A fedezeti egységeket a Tarsasdg valamennyi biztositdsa esetén a maximalis biztositasi
Osszeg értékében hatarozza meg (a (maximalis) biztositasi szolgaltatas 6sszegének és a
visszavasarlasi szolgaltatasi 6sszege kdzul a magasabb).

A fedezeti egységek becsUllt (tervezett) értékeit havonta allitja elé a Tarsasag a terv cash
flow futasok részeként, minden hoé végére megbecsulve a maximalis biztositasi szolgal-
tatdsi dsszeget. A terv fedezeti egységeket a Tarsasag diszkontdlja. A targyiddszaki tény
fedezeti egységeket nem diszkontalja a Tarsasag. A targyiddszaki tény fedezeti egységek
oOsszegét a Tarsasag ugy allapitja meg, hogy a targyidészak utolsd napjara meghatarozott
(tény) maximalis biztositasi szolgaltatasi 6sszeget megszorozza a targyiddészak hdnapja-
inak szamaval. Az ilyen moédon torténé meghatarozas oka az, hogy a targyiddszaki tény
fedezeti egységek dsszemérhetdk legyenek a terv fedezeti egységekkel.

Veszteségkomponens feloldds

A GMM és VFA értékelési modellben, a kezdeti megjelenitéskor amennyiben a teljesitési
pénzaramok nettd pénzkiaramlast testesitenek meg, az adott szerzédésre dsszeségében
veszteséget var a Tarsasag , akkor a veszteség mértékét — a teljesitési cash flowk kezdeti
megjelenitéskori 6sszegét — azonnal elszdmolja eredményben. Ezen &sszeggel meg-
egyez6 mértékben veszteség komponenst (loss component) kell képezni. A loss compo-
nent a hatralévé fedezet kotelezettségének (az LRC-nek) a részeként kerul elkuldnitetten
nyilvantartasra és az IFRS 17-nek megfelelé mozgasai kdvetésére. A loss component azt
az 6sszeget mutatja meg, amely az eredményben a hatranyos szerzédéssel kapcsolatos
veszteség visszairdasaiként szerepel, és ezért nem vehetd figyelembe a biztositasi arbevétel
meghatarozasakor.

A kdvetd értékelés soran a veszteség komponens felolddasa eredménysemleges (egyarant
megjelenik a biztositasi arbevételben, azt csokkentd tételként és a biztositasi szolgaltata-
sok raforditasa kdzétt, azt csdkkentd tételként). A késébbi, eredménysemleges feloldasa
ahhoz szukséges, hogy a lefedettségi periddus alatt dsszességében a kapott dijakkal kon-
zisztens biztositasi arbevétel és a fizetett karokkal és koltségekkel konzisztens biztositasi
szolgaltatasi raforditas szerepeljen az eredményben.

A Tarsasag a teljesitési cash flowk aldbbi valtozasait szisztematikusan megosztja a veszte-
ségkomponens és a veszteségkomponens nélkul vett fennmaradd fedezetre vonatkozé
kotelezettség kozott:
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a. az azon karigényekkel és raforditdsokkal kapcsolatos jévébeni cash flow-k jelenér-
téekére vonatkozo becslések, amelyek felmerdllt biztositdsi szolgdaltatdsi raforditdsok
miatt felolddsra kerllnek a fennmaradd fedezetre vonatkozo kotelezettségbdl;

b. a nem pénzlgyi kockdzatra vonatkozd kockdzati kiigazitdsnak a kockdzat aldli
mentesulés miatt az eredmeényben elszamolt valtozdsai (RA feloldds);

Cc. a biztositdsi pénzlgyi bevételek vagy rdforditdsok.

A szisztematikus megosztast a Tarsasag ugy valdsitja meg, hogy a fenti teljesitési cash flow
valtozasokat megszorozza egy Un. veszteségkomponens feloldasi arannyal.

Peridodus végi kockdzati kiigazitds meghatdrozdsa

Minden GMM és VFA értékelési modell szerint értékelt GIC esetében szukséges a periddus
Végi (zard) nem pénzugyi kockazatok miatti kockazati kiigazitas (RA) kiszamitasa, melyet
a Tarsasag a ,provision for adverse deviation” moédszerrel allapit meg, cash flow futasok
jelenértékének kuldnbségeként.

Abban az esetben, ha egy PAA modellben értékelt GIC veszteséges vagy adott peridédus-
ban veszteségessé valik, szUkségessé valik a periddus utolsé napjara a teljesitési cash flowk
kiszamitasa, amely magaban foglalja a periédus végi (zard) RA kiszamitasat is, amely ezek-
ben az esetekben ugyanugy torténik, mint a fentebb emlitett RA szamitas.

Kockdzati kiigazitds felolddasa a periédusban

Az LRC kovetd értékelés sordn meg kell hatarozni, hogy a kockdazati kiigazitasokbdl az adott
idészakban mekkora rész keruljon feloldasra. A feloldas a fedezeti egységek aranyaban
torténik. A feloldandé érték az idészak eleji feltételezések szerint kerul meghatarozasra.
A targyidészaki kockazati kiigazitas feloldasa egyenlé a nyité kockazati kiigazitds szorozva
az idészakra projektalt diszkontalt fedezeti egységek 6sszegének és a teljes hatralévd idé-
szakra (ideértve a targyiddszakot is) projektalt diszkontalt fedezeti egységek dsszegének
hanyadosaval. A fedezeti egységek diszkontaldsa a peridédus elején érvényes hozamgor-
bével torténik.

A kockazati kiigazitas felolddsa csak GMM és VFA-val értékelt szerz6déscsoportok esetén
relevans, mert a PAA értékelési modell esetén csak veszteséges szerzédések esetén szere-
pel risk adjustment az IFRS 17 szamitasokban, ott is mint csak zard kockazati kiigazitas (igy
nem relevans a feloldas).

3.6.2.2 Vvdltozo dijas megkoézelités (VFA)

A VFA mérési mddszer esetén az alkalmazas kotelezd, amennyiben egy szerzédésre telje-
sulnek a VFA kritériumok.

A VFA értékelési modellt kell alkalmazni az Un. kdozvetlen nyereségrészesedést tartalmazo
biztositasi szerzédések esetén, amelyekre az IFRS 17 |ényegében befektetéssel kapcsolatos
szolgaltatasi szerzédésekként tekint, amelyek keretében a gazdalkodd egység mogottes
tételeken alapulé befektetési hozamot igér.

A VFA értékelési modell a viszontbiztositdsoknal a szabvany szerint nem alkalmazandé.
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Kezdeti megjelenités

A VFA értékelési modellben értékelt biztositasi szerz6dések kezdeti megjelenése nem tér
el a GMM értékelési modellben értékelt szerzé6dések kezdeti megjelenitésétdl.

Kovetoé értékelés

A VFA értékelési modellben értékelt biztositasi szerz6désekre az IFRS 17 elsédlegesen
befektetéssel kapcsolatos szolgaltatast nyujtd szerzédésekként tekint. A VFA modell &
eltérése a GMM-tél ebbdl addédik. A GMM modelltdl vald eltérések az LRC-t és az ahhoz
kapcsolédd elszamolasokat érintik, mig a LIC meghatarozasa és elszamoldsa ugyanazon
elvek mentén torténik, mint a GMM és PAA modellek esetében.

A VFA modellben értékelendd (kotelez6en) minden olyan szerzédés, ami megfelel az IFRS
17-ben meghatarozott kritériumoknak.

Az alabbiak a GMM-tél vald, LRC-t érintd eltérések a Tarsasagnal:

a. Nincs elkulénitett kamatelszamolds a CSM-en, mivel a modell a CSM-et gyakorlati-
lag atértékeli a pénzugyi kockdzatok valtozasanak hatdsaira a GMM-ben a CSM-en
van kulén kamatelszamolds és az a biztositdsi pénzlgyi raforditdsok kozott kerdl
kimutatdsra (OCI opcié alkalmazdsa esetén megosztva az eredmeény és az egyeb
atfogo jovedelem kozott).

b. A teljesitési cash flowknak a pénz idéértéekebdl és a pénzugyi kockdzatokbdl eredd,
a valtozo dijat érintd valtozdasai a CSM-ben kerll elszamoldsra (ezaltal idében
elosztva kertl az eredménybe a CSM felolddsa dltal, a biztositdsi darbevétel része-
ként). A GMM modellben minden, a pénz idéértékébd! és pénzigyi kockdzatbdl
eredd valtozds a biztositdsi pénzlgyi raforditdsok kézétt kerll kimutatdsra (OCI
opcié alkalmazdsa esetén megosztva az eredmeény és az egyéb datfogo jovedelem
kozott).

c. A CSM felolddsnal a Coverage unit-ok diszkontdldsa aktudlis diszkontratdaval torte-
nik (GMM-nél a kezdeti megjelenitéshez alkalmazott hozamgdrbével)

d. A VFA szamitdsokhoz a Tdarsasdag felhaszndlja a mdégoéttes eszkézok hozamainak
GIC-ekhez allokalt értékét, mig a GMM-nél erre nincs szUkség.

e. A VFA modellben nem értelmezett a kezdeti megjelenitéshez haszndlt hozam-
gorbe locked-in hozamgdrbeként vald alkalmazdsa, mig a GMM-nél ez értelmezett.
Ugyanakkor a VFA modellben kezelt GIC-ek kezdeti megjelenitéséhez is ugyanugy
elédllitott sulyozott dtlagos hozamgorbét haszndal a Tarsasag, mint a GMM modell-
ben kezelt GIC-ek esetén.

f. A VFA esetén a mogottes eszkozokbdl indul ki az OCl opcid esetén kdvetendd elsza-
molds, ellentétben a GMM modell esetén kovetett, a locked-in hozamgodrbével és
az aktudlis hozamgdrbével diszkontdlt értékek klulonbozetén alapuld szamitdstol.

g. A Tdrsasdg, eltéréen a GMM értékelési modelltdl, valaszthat, hogy alkalmazza-e az
IFRS 17.B115 bekezdése szerinti kockdzatmérséklési megkdzelitést (,risk mitigation
approach”). A Tarsasdg az emlitett megkdzelitést és az azzal jard specidlis elszd-
moldst —azaz bizonyos, a pénz idéértékének és a pénzligyi feltételezések valtozasad-
nak tulajdonithaté hatdsoknak a VFA & szabdlyatdl eltéréen nem a CSM-ben, nem
a biztositasi pénzugyi bevételek és raforditdsok kézott vald elszamoldsdt — nem
alkalmazza.
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3.6.2.3 Dijallokdciés modszer (PAA)

A dijallokaciés moédszer egy egyszerUsitett mdédszer, hasznalata opcionalis. Azaz, ha tel-
jesulnek az alkalmazhatdsag feltételei, akkor sem kotelezéen alkalmazandd. A dijal-
lokacids mddszer a GMM mérési modellhez képest egyszerUlsitett mdédszer az alabbi
egyszerUsitésekkel:

nincs CSM és a kapcsolédsd elszamolasa;

nincs nem pénzugyi kockazatok kockazati kiigazitasa, kivéve akkor, ha a szerzédés-
csoport veszteséges vagy veszteségessé valik;

egyszerUsitett a hatralévd fedezet kotelezettségének a meghatarozasa;

a pénz idéértékét csak akkor kell figyelembe venni, ha a szerzédéscsoport lényeges
finanszirozasi komponenst tartalmaz, vagy a szerzédéscsoport veszteséges vagy
veszteségesseé valik.

Kezdeti megjelenités

A Tarsasag a biztositasi szerzédéscsoportok megjelenitése el6tt kapott (elére fizetett) dija-
kat kdtelezettségként jeleniti meg és a hatralévd fedezetre vonatkozé kotelezettség (LRC)
részeként mutatja be. Amikor a biztositasi szerzédéscsoport kezdeti megjelenitésére sor
kerul, ezeket a kotelezettségeket a Tarsasag kivezeti. A PAA értékelés modell esetén, ha
a szerzbédéscsoport a kezdeti megjelenitéskor nem veszteséges, a kezdeti megjelenités
elétt a konyvekbe felvett dij kotelezettséggel a kezdeti megjelenitéskor kulon elszamolasi
teendd nincs, mivel az eredetileg is mar az LRC része volt és a PAA modellben tovabbra is
az LRC része. A valtozas a kezdeti megjelenitéssel annyi, hogy az LRC elszamolasa (felol-
ddasa) bevételként a lefedettségi idészak alatt, kezdeti megjelenitéstél kezdve értelmezett,
azaz a kezdeti megjelenités elétt kapott dijak miatti kotelezettség bevételkénti elszamo-
lasa a kezdeti megjelenités el6tt nem lehetséges.

A PAA értékelés modell esetén, ha a szerzédéscsoport a kezdeti megjelenitéskor vesztesé-
ges, a kezdeti megjelenités el6tt kapott dijak miatti kdtelezettséget az eredménybe (bizto-
sitasi szolgaltatasi raforditasok kozé) szamolja el a Tarsasag.

Befektetési komponens

A nem-élet jellegl termékeknél jelenleg nincs befektetési komponens.

Finanszirozdsi komponens

A Tarsasag nem életbiztositasi jellegl termékeinek jellemzdéi alapjan jelenleg nem szlksé-
ges finanszirozasi komponenssel torténd kiigazitas.

Biztositdsi szerzési kéltségek

A biztositasi szerzési koltségeknek a szerzédéscsoporthoz vald allokacidja utan a szerzési
koltségek aktivalasra, majd feloldasra kerulnek. A feloldasi logika megegyezik a kdtelezett-
ség biztositasi arbevételen keresztUli elszamolas logikajaval és Utemezésével.

Biztositdsi adrbevétel meghatdrozdsa és a szerzési kéltségek felolddsi logikdja

A Tarsasag az arbevételi mintazattal megegyezé mintazat szerint oldja fel a biztositasi szer-
z&6déscsoporthoz allokalt biztositasi szerzési kdltségeit is.
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Veszteséges szerzédések

Nem értelmezett a GMM modell szerinti veszteségkomponens. Ha a lefedettségi id&szak
alatt barmikor arra utalnak a tények és korulmeények, hogy a GIC veszteséges (hatranyos),
ki kell szamitani a PAA szerinti LRC értékét és a teljesitési cash flowk idészak zard napjara
vonatkozd jelenértékét a GMM modell szerint. Ha utdbbi nagyobb kotelezettség, a kulon-
bdzetet eredményben kell elszadmolni, biztositasi szolgaltatasi raforditasként.

3.6.3. Biztositdsi szerz6dések — felmerult karigényekre vonatkozo
kotelezettségek (LIC)

3.6.3.1 Kdrtartalék és kdrkifizetési kételezettség
A Tarsasagnal adott forduldénapon LIC a kdévetkezékbdl all:

i. a kdrtartalékokbol (RBNS és IBNR) és a karkdltségtartalékbdl szarmaztatott
jovébeli cash flowk a fordulénapon aktudlis hozamgorbével diszkontadlt értéke-
bdl és a kapcsolddd, nem pénzigyi kockdzatokra vonatkozd kockdzati kiigazi-
tasbdl és

ii. azokra a karokra, illetve karkoltségekre vonatkozo kotelezettségekbdl all, ame-
lyeket kifizetésre mar jovahagytak, de a fordulénapig a pénzigyi kiegyenlités
meég nem toértéent meg.

A LIC ugyanolyan mdédon kerul meghatarozasra a PAA, a GMM és a VFA értékelési model-
lek esetén is.

3.6.3.2 Kezdeti megjelenités

A biztositasi szerzédéscsoportra vonatkozd, felmerult karigényekre vonatkozé kotelezett-
ségek a felmerult karigényekkel kapcsolatos jovébeli cash flow-k értékén kerllnek értéke-
lésre a jovébeni cash flow pénz idéértékével és a pénzugyi kockdzat hatasaval kiigazitva. A
felmerult karokkal kapcsolatban megjelentett LIC tartalmazza az ezen karokhoz kapcso-
[6dd, nem pénzlgyi kockazatokra vonatkozd kockazati kiigazitast is.

A dijallokaciés modszer alkalmazasanal abban az esetben, ha a cash flow varhatéan a
karigény felmerulésének idépontjatdl legfeljebb egy éven belul teljesitésre kerul, nem
kotelezd a pénzaram diszkontalasa, de a Tarsasag nem él ezzel a kdnnyitéssel, és ezeket az
egy éven beluli cash flow-kat is diszkontalja.

A dijallokaciés mddszert alkalmazd szerzédéscsoportok esetén a karbekdvetkezések idb-
pontjaban megfigyelthozamgorbétalkalmazzaaTarsasagaLICcash flow-kdiszkontalasara.

3.6.3.3 Kamatozds

A LIC nyitd értékére az id6szak elején (az el6zd idészak utolsé napjan) megfigyelt hozam-
gorbe alapjan torténik a targyidészaki kamatelszadmolds. Ezt a kamatot a Tarsasag a bizto-
sitasi pénzugyi bevételek és raforditasok kdzott szamolja el az eredményben.
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A dijallokaciés mddszert alkalmazd szerzédéscsoportok esetén a karbekdvetkezések idb-
pontjaban megfigyelt hozamgorbét alkalmazza a Tarsasag a biztositasi pénzugyi bevéte-
lek vagy raforditasok (beleértve a kamatleszamolast is) meghatarozasahoz.

3.6.3.4 Tapasztalati variancidk és kockdzati kiigazitds vdltozds kezelése
A LIC-et érinté tapasztalati varianciak a kovetkez6képp csoportosithatdk:

az id6szakra vonatkozo, idészak elején vart cash flow és a tényleges kifizetett cash
flow eltér egymastdl;

id&szak eleji cash flow becslés az idészak végére megvaltozik.

A tapasztalati variancidkat a Tarsasag a biztositasi szolgaltatasi raforditasok kdzott mutatja
ki, elkUlonitve a diszkontrataban bekovetkezd valtozastdl és az esetleges pénzlgyi koc-
kazatok miatt LIC valtozastdl, amit a biztositasi pénzugyi bevétel és raforditas részeként
mutat Ki.

A nem pénzugyi kockazatra vonatkozé kockazati kiigazitas valtozasat a biztositasi szolgal-
tatdsi raforditas részeként mutatja ki a Tarsasag (a kockdazati kiigazitas csokkenése esetén
azt csokkentd tételként).

Nem pénziigyi kockdzatokra vonatkozé kockdzati kiigazitds a LIC-en
Altaldnos

A LIC esetén szukséges nem pénzlgyi kockdzatokra vonatkozé kockazati kiigazitas (a
tovabbiakban LIC RA) kiszamitdsara szukség van az Ujonnan, tehat az adott riporting id6-
szakban bekdvetkezett karokra vonatkozdan, valamint a riporting idészak utolsd napjara
vonatkozodan is. A LIC RA esetében, ellentétben az LRC szakasz esetén kiszdmitandd RA-val,
az RA feloldas nem értelmezett. Ennek oka, hogy a LIC RA minden valtozasat a biztositasi
szolgaltatasi raforditasok kozott szamolja el a Tarsasag (pénzlgyi eredmény elszamolasara
sem kerul sor, mivel az RA valtozasait nem osztja meg biztositasi szolgaltatasi eredmény
és a biztositasi pénzugyi bevételek vagy raforditasok kozott), emiatt az RA feloldas kulén
kiszdmolasanak nincs relevanciaja.

Az adott riporting idészakban bekovetkezett karokra vonatkozo LIC RA-t a Tarsasag azaltal
szamszerUsiti, hogy a magasabb (cég vagy Sl LoB) szinten eléallitott, targy riporting peri-
6dus utolsd napjara kiszamolt LIC RA-eket GIC-ekre és ezen belll kdrévekre osztja szét.
Az adott riporting id&szakra, mint karévre vonatkozé LIC RA lesz tehat az adott riporting
idészakban bekovetkezett karokra vonatkozo LIC RA.

A LIC RA Kkiszamitasa mas modszertan alapjan torténik az életbiztositasokra és a nem-
élet-biztositasra, azonban életbiztositdsokon belll egységesen a GMM, a VFA és a PAA
modell szerint értékelt GIC-ek esetén és nemélet-biztositasokra is egységesen a PAA és a
GMM modell szerint értékelt GIC-ek esetén, annyival, hogy itt eltéré szamitas mddszertan
alkalmaz a Tarsasag a jaradékos és a nem jaradékos karokra vonatkozd LIC esetén.

Az életbiztositasok esetén is relevans a jaradékos karokra vonatkozé LIC a Tarsasagnal,
azonban jelenleg csak banki jaradékok formajaban torténik karkifizetés, amelyek esetében
alapvetéen nem jelentkeznek nem pénzugyi kockazatok, illetve a koltségek valtozasanak
kockazatat a Tarsasag elhanyagolhaténak itéli. Emiatt az életbiztositasoknal a jaradékos
LIC esetén jelenleg nem szamol LIC RA-val. Ezt a kdvetkeztetését a Tarsasag Ujfajta, jaradék
formajaban fizetendd karok felmerulés esetén felllvizsgalja.
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Az életbiztositasok esetén a LIC RA-t a Tarsasag kvantilis megkozelitéssel hatdrozza meg.
A LIC-nek a targy riporting periddus utolsé napjara kiszamolt LIC cash flow jelenértékhez
képesti valtozasaira vonatkozéan feltételez egy (normalis) eloszlast, és ezen eloszlads 80%-
0s és 50%-o0s kvantilise kdzotti kuldnbséget tekinti a targy riporting periédus végére kisza-
mitott LIC RA-nak.

A LIC valtozasait a Tarsasag az elmult évekre vonatkozd 1 éves lebonyolitasi eredményekkel

azonositja.

3.6.4 Tartott viszontbiztositdsi szerz6dések — fennmarado viszontbiztositdsi
fedezetre vonatkozoé eszkéz (ARC)

A tartott viszontbiztositasi szerz6dések bemutatdsa a direkt biztositdsokéhoz hasonld,

ezért itt csak a Tarsasagnal jelenleg jelentkezd, direkt biztositasokhoz képesti eltérések

kerulnek bemutatasra.

A Tarsasdag nem kot olyan viszontbiztositasi szerzédéseket, amelyek mar megtdrtént ese-
ményekre vonatkoznak, amelyek pénzugyi hatdsa még bizonytalan.

Szerz8déscsoportokba sorolds
A direkt biztositasokhoz képest az egyik legfontosabb eltérés, hogy a Tarsasag minden
IFRS17 alatti definicié szerinti tartott viszontbiztositasi szerzédést kuldn tartott viszontbiz-
tositasi szerzédéscsoportba sorol azzal a megszoritassal, hogy az egyazon ,jogi szerzédés”
szétbontasabol szarmazd és egy évben észlelendd szerzéddéseket egy tartott viszontbizto-
sitasi szerzédéscsoportba sorol.

Hatranyos szerzédéscsoportok hianya

Egy masik fontos eltérés — ami a szabvanybdl magabdl kovetkezik —, hogy a tartott viszont-
biztositasi szerz6dések nem lehetnek hatranyosak.

Azaz nem kerul sor Veszteségkomponens meghatarozasara. Ami azt is jelenti, hogy a Szer-
z&6déses szolgaltatasi margin, mely normal esetben egy eszkoz, akar kdtelezettség is lehet.

A kockazati kiigazitas — ellentétben a direkt szerzédésekével — eszk6z és nem azt fejezi
ki, hogy a Tarsasag milyen kompenzaciot var el a bizonytalan jovébeni cash flowk miatt,
hanem azt, hogy az adott szerzédés révén mennyi kockazatot adott at a viszontbiztositénak.

Viszontbiztositotol kapott és viszontbiztositonak fizetett 6sszegek bemutatdsa

Tarsasag a viszontbiztositétdl kapott dsszegeket és a viszontbiztositdonak fizetett dijak id6-

Szerzési koltségek
A tartott viszontbiztositdsok esetén a Tarsasagnak nincsenek biztositasi szerzési koltségei.
Allokalt koltségek

A tartott viszontbiztositasok esetén a Tarsasagnak nincsenek allokalt koltségei.
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Befektetési komponens

Eltér6en a direkt biztositasoktdl a tartott viszontbiztositasi szerzédések rendelkeznek
Befektetési komponenssel. A cash flow-k meghatarozdsa sordn egyrészt a Tarsasag a
kdvetkezék alapjan jar el:

Mivel elkulonitetten mutatja be viszontbiztositétél kapott dsszegeket és a fizetett dijak

a. a mogodttes szerzédések karigényeitdl fuggd viszontbiztositasi cash flow-kat a tar-
tott viszontbiztositasi szerzédés alapjan varhatéan megtérulé karigények részeként
kezeli;

b. aviszontbiztositétdl vart azon dsszegeket, amelyek nem fuggenek a mdgdttes szer-
z6dések karigényeitdl (ilyenek példaul a viszontbiztositasi jutalékok egyes tipusai) a
viszontbiztositdénak fizetendd dij csokkenéseként kezeli.

Masrészt az egyes jutaléktételek (kulonosen, de nem kizarélagosan a sliding scale, a profit
commission) allokalasa utan a dijcsokkentd tételek egy része befektetési komponens-
nek tekintendd. Mindkét déntés ugyanugy ,kiveszi” a tételt mind az arbevételbdl, mind a
raforditasbol.

ATarsasag elsé |épésben kettévalasztja a majd a viszontbiztositétdl vart 6sszegeket az alap-
jan sorolja be dijcsdokkentd vagy befektetési komponens kategdridba, hogy az adott juta-
léktétel ,csak vissza lett tartva” a dijbdl, vagy pedig a viszontbiztositd altal lett visszautalva.

A fentiek azt is jelentik, hogy el6fordulhat, hogy a ténylegesen karmegtérulésként megfi-
zetett/elszamolt dsszegeket befektetési komponensként kell elszdmolni IFRS 17 alatt.

Partnerkockdzat

A tartott viszontbiztositasi szerzédéscsoport jovébeni cash flow-inak jelenértékére vonat-
kozd becslésekben figyelembe kell venni veszi a viszontbiztositasi szerzédés kibocsatdja
altali nemteljesités barmely kockazatanak hatasat, ideértve a biztositékok és a jogvitakbol
szarmazo veszteségek hatdsait.

Veszteségmegtérulési komponens

Amennyiben a mogottes direkt szerzédéscsoportok hatranyosak vagy hatranyossa valnak és
a viszontbiztositasi szerzé6dést nem a hatranyos szerzédéscsoportok utan kdtotte meg a Tar-
sasag akkor egy Veszteségmegtérulési komponens hoz létre az alabbiak szerint Ugy, hogy
meghatarozza, hogy az egyes tartott viszontbiztositasi szerzédések varhatdéan milyen arany-
ban téritik meg mogdttes direkt szerzédések karigényeit. Ezen karmegtérulési arany(oka)
t felhasznalva a hatranyos mogottes direkt szerzédéscsoport(ok) veszteségkomponensét/
veszteségkomponenseit ardnyositva képezi meg a Tarsasag a Veszteségmegtérulési kom-
ponenst akkor amikor mégottes direkt szerzédéscsoport kezdeti hatranyossa valik.

A GMM értékelési modellben értékelt VB GIC-ek esetében a Veszteségmegtérulési kompo-
nens nyité értéke (amilehet O is) médositasra kerll az adott idészak soran a kdvetkezékkel:

a mogottes direkt GIC-ek, mint Uj Uzlet bekerulésével képz&ddé veszteségkomponens
miatti hozzaaddas a Veszteségmegtérulési komponenshez (az el6z6 bekezdésben irt
maodon szamolva);

a mogodttes hatranyos direkt GIC-eket érintd, azok veszteségkomponensét mdodositd
cash flow becslés valtozasok hatasa.
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A fenti médositasok utan kialakult Veszteségmegtérulési komponens azutan az adott VB
GIC-re jellemz6 fedezeti egységek aranyaban kerll feloldasra (hasonlé logikaval, mint a
direkt GMM GIC-ek esetén a CSM feloldas).

A PAA értékelési modellben értékelt VB GIC-ek esetében a Veszteségmegtérulési kom-
ponens modositdsa a GMM-hez hasonldan torténik, a feloldas pedig a moédositasok utan
kialakuld Veszteségmegtérulési komponenst a PAA modell targyidészakra szamitott bevé-
tel feloldasi (allokaciés) aranyaval szorozva torténik.

A GMM modellben értékelt VB GIC-ek esetén a Veszteségmegtérulési komponens felol-
ddsa alapvetéen hasonld céld, mint a direkt GIC-ek esetén a veszteségkomponens felol-
ddsa. A feloldas eredménysemlegesen térténik, csokkentve mind a targyiddszakra allokalt
viszontbiztositasi raforditast mind a viszontbiztositasi kirmegtérulésekbdl adédd targyids-
szaki bevételt.

A PAA modellben értékelt VB GIC-ek esetén a Veszteségmegtérulési komponens feloldasa
az ARC-t médositja (akarcsak a mdgdttes hatranyos direkt GIC-ek esetén a veszteségkom-
ponent képzése).

A GMM modellben értékelt VB GIC-ek esetében a kezdeti megjelenitéshez hasznalt hozam-
gorbe sulyozassal kerul kiszamitasra, azokra a direkt GIC-ekre hivatkozassal, amelyeket az
adott VB GIC lefed.

3.6.5 Tartott viszontbiztositdsi szerz6dések - felmerult kdarigényekre vonatkozo
kovetelés (AIC)

A tartott viszontbiztositasi szerz6dések esetén felmerult karigényekre vonatkozd kotele-

zettség, hanem felmerult karigényekre vonatkozd kdvetelés szerepel a Tarsasag mérlegé-

ben. Magadnak a kdvetelésnek a szamszerUsitése nem a ,jogi szerzé6dés” alapjan torténik,

hiszen

annak elszamolasa eltérhet az szabvanyban megfogalmazottaktdl, példaul mert csak
bejelentett kdrokra vonatkozik;

annak nem része a nem pénzugyi kockazatokra vonatkozd kockazati kiigazitas.

A Tarsasag tartott viszontbiztositasi szerzédések cash flow-it a mogottes direkt biztositaso-
kébdl szarmaztatja.

Azon viszontbiztositasi GIC-ek esetében, amelyekre a Tarsasag az OCI opcidét alkalmazza,
relevanssa valik a karbekdvetkezések idépontjaban megfigyelt hozamgorbe kiszamitasa
(Id. err6l a hozamgodrbéket targyald fejezetet).

3.6.6 Szerz6désmodositdsok, szerzédések kivezetése

A Tarsasag csak és csak akkor vezethet ki biztositasi szerzédést az IFRS 17 alapjan, amikor

a. az megszUnik, vagyis amikor a biztositasi szerz6désben meghatarozott kotelem
lejar, teljesul vagy torlésre kerdl; vagy

b. aszerzédést gy maodositjak, hogy az kivezetést eredményez az IFRS 17 alapjan (Id.
lentebb).



CIG PANNONIA

Ha eqy biztositasi szerz6dést mddositanak, akkor el kell donteni, hogy azt ki kell-e a kdnyvek-
bdél vezetni vagy a mddositast cash flow becslés valtozasként kell-e elszamolni (fenti b) pont).

Szerz6dés modositas lehet barmely szerzédéses feltétele (pl. tartam, szerzédésben 1évd
opcionalitds mddositdsa), vagy szabalyozdéi oldalrél lekdvetendd valtozas (pl. MNB, vagy
jogalkotd iranyabdl).

Nem kezelendd szerz6désmoddositdsként, ha a szerz6dd az eredeti feltételekben is mar
meglévé opcidjaval él.

A kovetkezd esetekben van szUkség a szerzédés kivezetésére és Uj szerzédés kdnyvekbe
valo felvételére:

ha a moddositott szerzédési feltételekben a szerzédés kdtésekor allapodtak volna meg,
akkor a szerz6dés nem tartozott volna az IFRS 17 hatdkérébe; vagy

akkor a szerz6désbdl mas komponenseket kulonitettek volna el, és emiatt mas lett
volna a fennmarado, IFRS 17 ala tartozo biztositasi szerzédés;

a modositott szerzédés szerzédéshatara lényegileg kulonbozé lett volna, mint a
maddositas elétti szerz6dés szerzédéshatara;

a modositott szerzé6dést mas GIC-be kellett volna sorolni, mint a médositas elbttit.

Minden mas esetben a szerzé6désmaoddositds nem eredményez kivezetést, azt cash flow
becslésként kell elszamolni.

3.6.7 Uzleti kombindciéban vagy portfélié transzfer keretében megszerzett
biztositdsi szerz6dések

Az IFRS 3 szerinti Uzleti kombinaciéban vagy Uzleti kombinaciénak nem mindésulé portfélid
transzfer sordn megszerzett biztositasi szerz6dések megjelenitése a megszerzés (akvizicid)
napjan térténik.

A fenti mdédokon megszerzett biztositasi szerzédések besorolasa és értékelése az akvizicid
idépontjaban fennalld szerzédések feltételek, kdrdlmeények és informacidk alapjan torté-
nik, nem a szerzédések eredeti kezdete idépontjaban fennallé feltételek, kortilmények és
informacidk alapjan.

A portfélio akvizicidra az attérés kontextusdban alkalmazhaté/alkalmazando kivételszaba-
lyokrél lasd az IFRS 17-re valds attérést targyald fejezetet.

Az IFRS 3 szerinti Uzleti kombinacidéban vagy Uzleti kombinaciénak nem mindsulé port-
folid transzfer sordn megszerzett biztositasi szerzédések esetén a szerzédések megjele-
nitésekor elszamolandd CSM - GMM és VFA modellben értékelt szerz6dések esetén — az
altalanos szabalyok alapjan (IFRS 17.38 direkt biztositasi szerz6dések esetén és IFRS 17.65
tartott viszontbiztositasi szerz6dések esetén) kerul kiszamitasra azzal, hogy a szerzédése-
kért kapott vagy fizetett ellenértéket kell tekinteni a kezdeti megjelenitéskor kapott vagy
fizetett dijnak.

A szerz6désekért kapott vagy fizetett ellenérték nem tartalmazhat olyan ellenértéket, amit
ugyanabban a tranzakciéban, de mas eszkdzdkért (pl. kapcsolddd befektetések) vagy kdte-
lezettségekért fizetett a Tarsasag.
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Ha a szerzédések megszerzése IFRS 3 szerinti Uzleti kombinaciéban tértént, akkor a szer-
z6désekért kapott vagy fizetett, fent emlitett ellenérték a szerzédések akvizicid idépontja-
ban fennalld (IFRS 13 szerinti) valds értékével kell egyenlének tekinteni.

Ha a tranzakciéban a direkt biztositasi szerz6désekért kapott ellenérték és a teljesitési cash
flowk egyuttesen nettd cash-outflow-t mutatnak, a megszerzett szerzédéscsoport vesz-
teséges. Ennek a veszteségnek (nettd cash-outflow) az dsszegével a Tarsasag az akvizicié
idépontjaval
IFRS 3 szerinti Uzleti kombinacidban szerzett szerzédéscsoport esetén a goodwill-t
noveli vagy elényds vételen elért nyereséget csdkkenti (az Uzleti kombinacidon nem
keletkezhet veszteség);

Uzleti kombinacidénak nem mindsuld portfdlid transzfer soran megszerzett direkt biz-
tositasi szerz6dések esetén az eredményt csdkkenti.

Az emlitett veszteséges esetben a Tarsasag veszteségkomponenst azonosit, fuggetlenul
attdl, hogy Uzleti kombinacid, vagy annak nem mindsulé portfdlid transzfer keretében sze-
rezte-e a direkt biztositasi szerzédéseket, és késébb az altalanos szabalyok szerint oldja azt
fel.

Ha a tranzakcidban a Tarsasag olyan tartott VB GIC-eket szerez, amelyek hatranyos direkt
GlC-eket is fedez akkor a fentiek szerint megallapitott VB CSM-et ki kell igazitani a veszte-
ségmegtérulési komponenssel, amit a kdvetkezéképpen hatdroz meg:

a Mogottes hatranyos direkt GIC-ek veszteségkomponense az akvizicid idépontja-
ban, szorozva,

a mogodttes hatranyos direkt GIC-ek kdrainak azon szazalékaval, amit a Tarsasag var-
hatdan megtérulésként kap a megszerzett VB szerzédésekbdl.

A Veszteségmegtérulési komponenst

az eredményben szamolja el Uzleti kombinaciénak nem mind&sulé portfélié transzfer-
ben szerzett VB GIC esetén (bevételként),

goodwill csbkkentd vagy elényds vétel miatti nyereséget noveld tételként szamolja el
Uzleti kombinaciéban szerzett VB GIC esetén.

A Vesztségmegtérulési komponenst az akvizicié napjan azonositja, nyilvantartja és késébb
ugyanugy szamolja el, mint az altala kotott tartott VB szerzédések esetén.
3.6.8 Bemutatds

A Tarsasag elkulonitetten mutatja be a pénzugyi helyzetre vonatkozé a kévetkezé kdnyv
szerinti értéket:

a kibocsatott biztositasi szerz6dések azon portfdlidi, amelyek eszkdzdok,
a kibocsatott biztositasi szerz6dések azon portfdlidi, amelyek kdtelezettségek,
a tartott viszontbiztositasi szerzédések azon portfélidi, amelyek eszkdzok,

a tartott viszontbiztositasi szerzé6dések azon portfolidi, amelyek kdtelezettségek.
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A biztositasi szerzédésekbdl eredd kotelezettségek és eszkozok egyes komponensei (pl.
CSM, veszteségkomponens, RA) a mérlegben nem szerepelnek, az IFRS 17 altal elbirt
egyeztetd tablak részeiként kerllnek bemutatasra. Veszteségkomponens esetén az egyez-
tetd tablakban kulon kozzétételre kerll az LRC veszteségkomponens nélkul vett 6sszege
és az veszteségkomponens dsszege.

3.6.8.1 Bemutatds az dtfogé jévedelem kimutatdsban

A Tarsasag az OCl opcid valasztasa esetén az alabbi sorokon mutatja ki a biztositasi pénz-
ugyi eredmény OClI-ban elszamolt részét:

biztositasi szerz6dések esetén ,Pénzugyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl”,

viszontbiztositasi szerz6dések esetén ,Pénzugyi eredmény viszontbiztositasbdl”.

3.6.8.2 Biztositdsi drbevétel

A Tarsasag a biztositasi arbevételben szamolja el a:
Risk Adjustment feloldasat a targyidészak eleji varakozasok alapjan,
CSM feloldasat,

az id6szak elején az id&szakra vart karok és koltségek feloldasat (kivéve azok veszte-
ségkomponensre allokalt dsszegeit),

a dijhoz kapcsolddd tapasztalati varianciat (amennyiben az nem jovébeli szolgaltatas-
hoz kapcsolédik),

a dijak biztositasi akviziciés cash flowk megtérulésével kapcsolatos, a targyiddszak-
hoz allokalt részét.

A biztositasi arbevétel nem tartalmazhat befektetési komponenshez kapcsolédd dsszeget.

3.6.8.3 Biztositdsi szolgdltatdsi eredmény (bevétel és raforditds)

A GMM és a VFA értékelés modell esetén, ha a szerz6déscsoport annak kezdeti megjele-
nitésekor veszteséges, a Tarsasag a veszteséget azonnal megjeleniti az eredményben, a
.Biztositasi szolgaltatdsok raforditasai” soron.

A Tarsasag a Risk Adjustment valtozasat a biztositasi szolgaltatasi eredményben szamolja
el a ,Biztositasi szolgaltatasok raforditasai” soron, mert az IFRS 17.81-es pontjaval 6sszhang-
ban nem bontja meg a Risk Adjustment valtozasat a biztositasi pénzugyi bevétel és rafor-
ditas, valamint a biztositasi szolgaltatasi eredmény kdzott.

Szintén itt szamolja el a Tarsasag a tapasztalati varianciakat (elkulonitve a diszkontrataban
bekovetkez6 valtozastél és az esetleges pénzugyi kockazatok miatt valtozastol).

3.6.8.4 Biztositdsi pénzliigyi eredmény

A biztositasi pénzugyi bevétel és raforditas kozott szamolja el a Tarsasag a kamatelsza-
molds, és az arfolyamkuldnbdzetek valtozasanak hatasat (kivéve OCI opcié esetén), a
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diszkontrataban bekdvetkezd valtozasok és az esetleges pénzugyi kockazatok miatt
valtozasokat.

A devizaarfolyam kuldnbdzetet a Tarsasag minden esetben az eredménykimutatasba sza-
molja el az IAS 21 standardnak megfeleléen. Biztositasi szerzédések esetén a ,Pénzlgyi
eredmény biztositasi Ugyletekbdl” sorra viszontbiztositasi szerz6dések esetén és a ,Pénz-
ugyi eredmény viszontbiztositasbdl sorra”, kivéve azokaz az eseteket, amikor az adott szer-
z&déscsoportot a GMM értékelési modellben értékeli és az OCl opcidt alkalmazza.

A Tarsasag a standard eldirasai alapjan biztositasi szerzédésportfélionként donti el, hogy
az idészakbeli biztositasi pénzigyi bevételeket/raforditasokat az eredményben, vagy az
eredmény és az egyéb atfogd joévedelem kdzott megosztva szamolja el (tovabbiakban OCI
opcid).

A VFA modellben értékelt unit-linked szerzédéscsoportok esetén az LRC mogdtt alld
mMogottes eszkozoket a Tarsasag FVTPL értékeli. Az UL szerzédés portfolidk esetén a Tarsa-
sag nem alkalmazza az OCI opcidt.

A Tarsasag a GMM értékelési modellel mért biztositasi szerzédéscsoportjainal az OCI
opcié valasztasa esetén, mind a LRC, mind a LIC esetén a pénz idéértékének hatasa és
annak valtozasai, valamint a pénzugyi kockazat és annak valtozasainak hatasat a Tarsasag
a kezdeti megjelenitéskori diszkontrataval (locked in ratan) és az aktualis diszkontrataval
is diszkontalja. A locked in ratan diszkontalt érték az eredményben az aldbbi soron kerul
elszamolasra:

biztositasi szerz6dések esetén ,Pénzugyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl”,
viszontbiztositasi szerz6dések esetén ,Pénzugyi eredmény viszontbiztositasbdl”.

Az aktualis ratan diszkontalt érték és a locked in ratan diszkontalt érték kuldénbsége pedig
az egyéb atfogd eredményben az alabbi sorokon kerul elszamolasra:

biztositasi szerz6dések esetén ,Pénzugyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl”,
viszontbiztositasi szerz6dések esetén ,Pénzlgyi eredmény viszontbiztositasbdl”.

A VFA modellben értékelt szerzédésportfolidok esetén, amelyekre a Tarsasag az OClI opcidt
alkalmazza, mivel a Tarsasdg minden esetben tartja a mogottes tételeket, az idészaki biz-
tositasi pénzugyi bevételek vagy raforditasok megosztasaval egy olyan 6sszeget kell elsza-
molnia az eredményben, amely megszUnteti a tartott mogottes tételeknek az eredmény-
ben elszamolt bevételeihez vagy raforditdsaihoz kapcsolddd szamviteli meg nem felelést.

Ha a mogottes tételeken az adott, OCl opcidval érintett GIC-hez allokalt és az egyéb atfogé
jovedelembe elszamolt hozam nyereség (veszteség), a Tarsasag ugyanabban az dsszeg-
ben biztositasi pénzugyi raforditast (bevételt) szamol el az egyéb atfogd jovedelemben.

A PAA modellben értékelt szerzédéscsoportok esetén az OCl| szamitasoknal a felmerult
kar (LIC) bekovetkezési idépontjaban alkalmazott diszkontratakat hasznalja a Tarsasag. A
PAA LIC OCI szamitas logikaja egyebekben megegyezik a GMM LIC OCI-nél alkalmazott
logikaval.

Az OCl opcidé alkalmazasa esetében a Tarsasag az arfolyamkulonbozetet megosztja ered-
meényben és egyéb atfogd jovedelemben elszamolandd részre. A megosztas Uugy torténik,
hogy a Tarsasag kiszamitja a kdvetkezd értéket:
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a. aszerzddéscsoport devizajardl az idészaki zard arfolyamon forintra atvaltott idészaki
zard egyenleg, ahol a zaré egyenleg szamitdasahoz a diszkontalast a szerzédéscso-
port kezdeti megjelenitésének idépontjdban meghatarozott diszkontratakkal (loc-
ked-in diszkontratakkal) végzi el; minusz

b. a szerzédéscsoport devizajardl az elé6zé idbészaki zard arfolyamon forintra atvaltott
idészaki nyitd egyenlegbdl és a szerzédéscsoport devizdjarél a fentebbi (megfeleld)
tablazatok szerinti arfolyamokkal forintra atvaltott mozgasokbdl kiszamitott, forint-
ban meghatdarozott idészaki zaré egyenleg. Az idészaki nyitd egyenleg szamitasahoz
és valamennyi idészaki mozgdas szamitasahoz, ahol a diszkontalas értelmezhetd, azt
a Tarsasag a locked-in diszkontratakkal végzi el.

A fenti mdédon kiszamitott értéket a Tarsasag az eredménykimutatasban a Pénzugyi ered-
meény biztositasi Ugyletekbdl sorra szamolja el biztositasi szerz6dések esetén és Pénzugyi
eredmény viszontbiztositasbdl sorra szamolja el viszontbiztositasi szerzédések esetén.

A teljes devizaarfolyam kulonbozet és az eredményben elszamolt devizaarfolyam kulonbo-
zet kllonbségét a Tarsasag az egyéb atfogd jdvedelemben szamolja el, biztositasok esetén
annak Pénzugyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl, viszontbiztositasok esetén annak Pénz-
ugyi eredmény viszontbiztositasbdl sorara.

3.6.8.5 Viszontbiztositdsi szerz6dések prezentdciéja

A Tarsasag a tartott viszontbiztositasi szerzédésekbdl szarmazoé bevételeket vagy rafordita-
sokat a kibocsatott biztositasi szerzé6désekbdl| szarmazd raforditdsoktdl vagy bevételektdl
elkuldnitetten mutatja be. A Tarsasag aktiv viszontbiztositassal nem rendelkezik.

A kockdzati kiigazitas feloldasa a viszontbiztositdsok esetén nem bevételt, hanem rafordi-
tast jelent.

Az id6szak elején vart viszontbiztositasi szolgdltatadsi megtérulések a ,Karmegtérulések,
jutalék és nyereségrészesedés viszontbiztositétdl” soron (nem biztositasi arbevételt csok-
kenté tételként) jelennek meg.

A Tarsasag a biztositasi szolgaltatasok eredménye kdzott a ,Viszontbiztositoknak atadott
dij miatti raforditas” soron jeleniti meg a viszontbiztositék felé fizetett dijakat.
ATarsasag az IFRS 17 86. bekezdése alapjan azzal a valasztassal él, hogy a viszontbiztositok-
tél kapott dsszegeket és a fizetett dijak allokaciéjat elkulonitetten mutatja be.

3.7. Befektetések bevétele és raforditasa

A Befektetések bevételei és raforditdsai osztalék és kamatbevételbdl, kamatraforditasbdl,
pénzugyi eszkdzok devizas arfolyamkulonbdzeteibdl, valamint az eredménnyel szemben valds
értéken értékelt pénzlgyi eszk6zok valés értékének nettd valtozasabdl eredé, realizalt és nem
realizalt nyereségekbdl és veszteségekbdl allnak. Az eredménnyel szemben valds értéken
értékelt pénzugyi eszk6zdk utdan kapott kamatokat a valés érték-valtozasbdl eredd nettd nye-
reségek és veszteségek tartalmazzak. Kolcsondkbdl, kovetelésekbdl és pénzeszkdzokbdl szar-
mazd kamatbevételek és raforditasok az effektiv kamatlab moédszerrel kertinek elszamolasra.
Az effektiv kamatlab mddszerrel elszamolt kamatbevételeket az atfogd jovedelemkimutatas
kulon sora tartalmazza (Kamatbevétel effektiv kamat mddszerrel szamitva).
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3.8. Egyéb miikodési bevételek

3.8.1. Allomdnydtvételhez kapcsolédé egyéb bevétel elszadmoldsa

A Dimenzid Biztositasi Egyesulet biztositasi portfélidjanak atvételével parhuzamosan a Biz-
tositd konzorciumi partnerétél bevételre jogosult, melyet varhatéan négy év alatt realizal
pénzugyileg. Mivel ezen bevételre a Biztositd az allomanyatruhazas kapcsan jogosult, a két
tranzakcié nem valaszthatd el egymastdl a beszamitas és dsszemérés elve szerint. Mivel az
IFRS 17 nem allapit meg konkrét szabalyrendszert a portfélidatvételhez kapcsolddd bevéte-
lek elszamolasara, emiatt az dllomanyatvételhez kapcsolddd egyéb bevétel elszamolasat az
oOsszemérés és az IFRS 15 és IFRS 17 alapelvei szerint allapitja meg a Tarsasag a kdvetkezdk sze-
rint. A bevétel elszamolasa a pénzugyi realizalastdl elvalik és az atvett allomanyhoz kapcsolédd
becsult szolgaltatas felmerulésével és kifutasaval parhuzamosan oldjuk fel a teljes varhato
bevételbdl az adott idészakra jutd részt az eredménybe. A szolgaltatas kifutdsanak becslését a
Biztosité negyedévente Ujrakalkulalja.

3.9. Lizing ugyletek

A szerz6dés az IFRS 16 szerint lizing, vagy lizinget tartalmaz, ha egy id6szak tekintetében
ellenérték fejében atadja a jogot egy azonositott eszkdz hasznalatanak ellendérzése felett. EQy
eszkdz azonosithat, ha a lizingbe vevének joga van lényegileg az 6sszes hasznalatbdl eredd
gazdasagi haszon megszerzésére és a lizingbe vevd irdnyitja az eszkdz hasznalatat. A standard
egyszerUsitési lehetdséget fogalmaz meg a rovid tavu lizingek (12 hénapnal révidebb idétar-
tam vasarlasi opcid nélkul) és a kis értékl eszkozdk kapcesan.

A lizingbe vevének a pénzugyi kimutatasaiban meg kell jelenitenie a hasznalati jogot megtes-
tesitd értékesdkkend eszkdzt, valamint a kdtelezettség oldalon egy lizingfizetésekre vonatkozé
kételmet. Mig az eredményoldali elszamolasokban az értékcsokkenést és a kamat kompo-
nenst is raforditasként kell megjeleniteni.

A biztositd a kovetkezd lizingszerzédéseket azonositotta, melyeket részletesen is megvizsgalt:

szoftverek bérlete

szerverek bérlete

irodai berendezések (pl. nyomtatok) bérlete

irodabérlet

autébérlet
A szoftverek bérlete esetében a lizingbe vevd az IFRS 16.4-es pontja alapjan valaszthat, hogy
nem alkalmazza a standard kdvetelményeit és a tovabbiakban is koltségként szamolja el a
bérlettel jaré kiadasokat. A Tarsasag él ezzel a kitétellelés a szoftverbérleteket ennek megfele-
[6en szamolja el.
A szerverek bérlete kapcsan a definicié tobb pontjat teljesiti a hatalyos szerzédés. Azonban
mivel a szerverkapacitast a Tarsasag egy olyan szerverparkban bérli, ahol nem az dsszes kapa-
citast teszi ki a biztosité altal igénybevett rész, illetve a szerverek nem konkrétan beazonosit-

hatdk vagy levalaszthaték, ezért az IFRS 16:B20 pontja szerint a szerverek bérlete nem teljesiti
a lizing dsszes feltételét.
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A nyomtaték és egyéb irodai berendezések esetén a Tarsasag azonositott szerzddéseket,
melyekre teljestlnek a lizing definicid feltételei. Ezen szerzédések esetében a Tarsasag élni
kivan a kisértéku lizingek egyszerUsitésével, mivel ezen szerzédésekben azonositott lizingesz-
kdzok értéke nem jelentds 6sszeg.

Az irodabérlet és autdbérlet esetében (az IFRS 16:13-15 alapjan) le kell valasztani a bérleti szer-
z6déshez kapcsolddd komponenseket, mint az Uzemeltetési dij vagy egyéb szolgaltatasi dijak,
ezen komponesenek koltségként elszamolhatdak. Az irodabérleti szerzédés lejarata 2026.
januar 31, az autébérlet szerzédések hossza 22 és 60 hénap kozotti.

Az egyéb komponensek levalasztasa utan a bérleti dij szerzédés teljesiti a lizing definicid fel-
tételeit, igy a Tarsasag altal bérelt kdzponti iroda lizingnek mindésul az IFRS 16 szerint. A lizin-
geszkdz értéke a lizingkifizetések diszonkontalt jelenértéke lesz, melyet a Tarsasag a szerzédés
élettartama alatt linarisan értékcsokkent.

A lizingkifizetések diszkontalasanal hasznalt effektiv kamatlab az aktudlis (az indulaskor érvé-
nyes) EULIBOR - kiegészitve a 2017. évi pénzlgyi viszontbiztositasi szerzédésben alkalmazott
(315%) kamatfelarral- szerint kerult megallapitasra, mint a Tarsasag szamara elérhetd piaci kol-
csdn kamatlab.

3.10. Allami tdmogatasok bevétele

Az allami tdmogatdsok bemutatdsanal a Tarsasag megvizsgalja, hogy a pénzugyi realizalas
eléfeltételeiként megszabott kritériumok varhatdan teljestlnek-e. A tamogatas abban az id6-
szakban kerul elszamolasra, hogy azokat a kapcsolédd koltségekkel parhuzamosan szamolja
el a tarsasag, amelyeket kompenzalni szandékoznak, azoknak szisztematikusan megfelelje-
nek. [IAS 20.12]

A bevételhez kapcsolédd tamogatas elklldonitve jelenthetd ,egyéb bevételként”, vagy levon-
hatd a kapcsolédd raforditasbdl. [IAS 20.29] A Tarsasag a nettd elszdmolast valasztotta, igy
levonjuk a koltségekbdl. A koltség csdkkentd tétel - a felmerult koltségekre jard tdmogatasi
0sszeg - kerul bedllitasra a pénzugyi kimutatasokba az 6sszemérés elvével 6sszhangban.

3.11. Munkavallaléi juttatasok

A Biztositd az IAS 19 standardot alkalmazza a munkavallaldi juttatasok elszamolasara. A mun-
kavallaléi juttatas a tarsasag altal a munkavallalék altal elvégzett szolgalatért adott ellenérték
minden formaja nemcsak pénzbeli, hanem természetbeni adott juttatasok.

Rovid lejaratu munkavallaléi juttatasok: olyan (a végkielégitéstdl eltérd) munkavallaléi jutta-
tasok, amelyek teljes mértékben esedékessé valnak annak az idészaknak a lezarasat kovetd
tizenkét hénapon belul, amelyben a munkavallald a kapcsolédd munkat elvégezte.

Munkaviszony megszUiinése utani juttatasok: olyan formalis vagy nem formalis megallapoda-
sok alapjan nyujtott (a végkielégitéstdl eltéréd) munkavallaldi juttatasok, amelyek a munkavi-
szony befejezése utan jarnak.

Egyéb hosszd tavu munkavallaléi juttatasok: olyan (a munkaviszony megsziinése utani jutta-
tasoktol és a végkielégitéstdl eltérd) munkavallaléi juttatdsok, amelyek nem valnak teljes mér-
tékben esedékessé annak az idészaknak a lezarasat kovetd tizenkét hénapon belll, amelyben
a munkavallalé a vonatkozd munkat elvégezte.
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Végkielégitések: olyan munkavallaldi juttatasok, amelyek fizetendévé valhatnak a tarsasag
munkavallaléi munkaviszonyanak a szokasos nyugdijazasi idépont elétti megszuntetésére
vonatkozé dontése miatt vagy a munkavallalénak az 6nkéntes felmondasnak az ezen juttata-
sokért cserébe torténé elfogadasara vonatkozd dontése miatt.

A Tarsasag 2018. november 29-én a Munkavallaléi Résztulajdonosi Program (a tovabbiakban:
MRP") megalapitasarél hatarozott. Az MRP megalapitasara a Tarsasag kozgyulése altal elfoga-
dott javadalmazasi iranyelvek végrehajtasa érdekében kerult sor. Az MRP Szervezet kulonallé
jogi személy, a CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt., mint végsé anyavallalat, az IFRS 10 kritériumok
alapjan kontrollt gyakorol felette, mivel a javadalmazasi politika alkalmazasaval befolyasolja az
altala kioszthatd jovedelmek 6sszegét, illetve bevételeit és koltségeit is meghatarozza.

2019. aprilis 5-én a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. dtadta a sajat részvényeit a CIG Panndnia
Eletbiztositdé Munkavallaléi Részvény Program Szervezetnek (MRP). A sajat részvény atadasa
mellett CIGPANNONIA részvényekre szdlé vételi opcidt is nyudjtott a Tarsasdg az MRP-nek. Az
opcié grant date értékelése adja az opcids kotelezettség kezdeti értékelését, levonva az MRP
altal fizetett opcids dijat.

AKiirdskori értékelés és a kovetd forduldnapi értékelések soran a munkavallaldi részvény opcidk
értékét a Cox—Ross—Rubinstein-féle binomialis fa mdédszerével hataroztuk meg. Az opcidk érté-
kének meghatarozasahoz, a modellszamitasokhoz a kockdzatmentes hozamot az EIOPA altal
kdzzétett, relevans kockdzatmentes hozamgorbékbdl, az arfolyamvaltozas szérasat a tapasz-
talati arfolyam adatok segitségével hataroztuk meg. Az opcidk értékelésénél a Tarsasag a CIG-
PANNONIA részvények elmult két évi kereskedési adatait veszi figyelembe.

2019-t8l a munkavallaldk szamara jutatott tervteljesitési és tervtdlteljesitési bdnuszok a java-
dalmazasi politika alapjan az MRP szervezeten keresztul kerulnek kifizetésre. A munkaszerzé-
désekben rogitett bonuszok kifizetésére a javadalmazasi politika szerint részben halasztassal
van lehetéség. 2021-t8l amennyiben a kitlzott bénuszcélok teljestlnek, akkor a kifizetésre
kerulé 6sszeg 70%-a készpénzben jar a munkavallaldnak, mig a bdonusz 10-10-10%-a évente a
kovetkezd években részvényben kerul teljesitésre az MRP-n keresztul. A bénusz 70%-a ebben
az esetben az IAS 19 alapjan elszamolt munkavallaléi juttatasnak mindsul. A fennmaradd 30%
a felek allaspontjatdl fuggetlenul a javadalmazasi politika altal meghatarozott modon rész-
vényben kerul teljesitésre, ezért az IFRS 2 el&irasai szerint részvény alapu juttatasnak mindsul.

A juttatas fé jellemzdi az alabbiak. A juttatas nydjtasanak datuma az a nap, amikor a felek kol-
csOnosen megértették a juttatas feltételeit. Ez a bdnuszkiiras felek altali alairasanak datuma. A
bdnusz megszolgaltsagi idészaka az adott 4 Uzleti év, amire a kiiras vonatkozik, ugyanakkor a
kiiras Uzleti évére kell értékelni a teljesitménykritériumokat. A tovabbi 10%-10%-10% kifizetésére
Ujabb harom éves halasztott teljesités kritérium alkalmazandd. A juttatas értékelésére az IFRS
2 nem fogalmaz meg konkrét szabalyokat, ugyanakkor az IFRS 2 BC106-118 pontja alapjan egy
alapvetéen fix 6sszegben meghatdrozott kifizetés értékelése nem térhet el amiatt, hogy az
készpénzben vagy részvényben kerul kifizetésre. Mindezek alapjan a Csoport ezen juttatasra
vonatkozdan a fix 0sszeg adott évre jutd részét jeleniti meg a tékével szemben folyamatosan
elszamolva. A Csoport figyelembe veszi az értékelésnél a teljesitményfeltételek és a megszol-
galtsagi feltételek varhatd alakuldsat az elmult idészakok historikus adatait felhasznalva.

A 2022-es és 2023-as év tekintetében a felUgyel&bizottsag dontése alapjan figyelemmel a
Tarsasdag Novekedési Stratégidjaban meghatarozott elsédleges célokra - arra a részvényesi
elvarasra, hogy a Tarsasag kiszamithatd, konzervativ osztalékfizetésre épllé modellje megva-
[6sulhasson kozép és hosszu tavon,valamint ezzel parhuzamosan az ez ellen haté kdzterhek
viselésének kotelezettségére, és ennek a Tarsasag mutatdszamaira gyakorolt hatasara- az
MRP Javadalmazas alapjan a kifizetés feltételei dsszességében nem allnak fenn, vagyis a 2022-
es és a 2023-as beszamolé nem tartalmaz részvényalapu juttatasokat.
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A Csoport konszolidalt pénzugyi kimutatasaiban az MRP-nek atadott részvények sajat rész-
vényként, mint sajat téke csokkentd tétel kerllnek kimutatasra. A sajat részvényekkel kap-
csolatos tranzakcidk a tékében kerllnek elszamolasra az IAS 32 sztenderdnek megfeleléen,
vellk kapcsolatban eredménytétel a konszolidalt pénzugyi kimutatdsokban nem merul fel.
Az MRP-ben |év6 részvényekre fizetett osztalék a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokban nem
jelenik meg osztalékfizetésként.

3.12. Nyereségadok

Az adéraforditas a targyévi tényleges és halasztott addkat tartalmazza. A tényleges és halasz-
tott add elszamolasa az eredménnyel szemben torténik, kivéve, ha olyan tételhez kapcsolé-
dik, amelynek elszamolasa a tékével vagy az egyéb atfogd jovedelemmel szemben térténik,
mert ekkor a kapcsolédd tétellel egyutt a tdkében vagy az egyéb atfogd jovedelemben kerul
elszamolasra. A tényleges add a targyévi addkoteles nyereség utan varhatdan fizetend adod a
meérleg forduldnapjan hatalyban |évé, vagy lényegileg hatalyban |évé addkulcsokkal szamitva.

Halasztott add kerul elszamolasra az eszkdzok és kotelezettségek szamviteli pénzugyi hely-
zet kimutatasban kimutatott és az addzas szempontjabdl elismert értéke kozdtti atmeneti
kulonbozetekre. Halasztott add kdvetelés kerul elszamolasra a fel nem hasznalt add szerinti
elhatarolt veszteségekre amennyiben valdszinU, hogy elegendd jovébeni addkodteles nyereség
fog rendelkezésre alini a halasztott adékoveteléssel szemben. A halasztott adé kdvetelésként
beallitandd 6sszeg az elhatarolt veszteségbdl kozéptavon varhatdéan megtéruld rész, vagyis a
Tarsasag Uzleti tervei és az effektiv addkulcs alapjan varhatdan realizalhaté adémegtakaritas.
A kozéptavot a Tarsasag korabban 6 évben hatarozta meg, melyet a volatilis gazdasagi kornye-
zet miatt 4 évre csokkentett 2022-ben. A halasztott ado értékelése azokkal az addkulcsokkal
torténik, amelyek varhatdan vonatkozni fognak azoknak az éveknek az addkdteles jovedel-
mére, amelyekben az dtmeneti kulonbdzetek visszafordulnak. A halasztott addkdvetelések és
halasztott addékdtelezettségek akkor szamithatdéak be egymassal szemben, ha erre torvény
altal kikényszeritheté jog all fenn ugyanazon adéhatdsag altal kivetett nyereségaddra és a Tar-
sasag nettd alapon kivanja rendezni azokat.

3.13. Immaterialis javak

Az immateridlis javak bekerulési értéken, a halmozott értékcsdkkenés és halmozott értékvesz-
tés miatti veszteség Osszegével csokkentve kerllnek kimutatasra. A bekerulési érték tartal-
mMazza az adott eszkdz megszerzéséhez kozvetlenul hozzarendelhetd raforditdsokat. Linearis
amortizacié kerul elszamolasra az immaterialis eszkdz becsult hasznos élettartamara vetitve. A
becsult hasznos élettartam és amortizaciés maodszer felUlvizsgalatra kerlGl minden éves besza-
molasi periédus végén azzal, hogy a becslés barmely valtozasanak hatasa a jovére nézve kerul
elszamolasra. Az immaterialis javakhoz kapcsolddd késébbi raforditasok aktivalasara csak
akkor kerul sor, ha abbdl a Tarsasag szamara jovébeni gazdasagi hasznok szarmaznak. Minden
mas késbébbi koltség raforditasként kerul elszamolasra abban az idészakban, amikor az felme-
rult. A Tarsasag csak hatarozott élettartamu immateridlis javakkal rendelkezik, az értékcsok-
kenés elszamoldsakor 14,5%-33%-0s értékcsokkenési kulcsokat alkalmaz. Az értékcsdkkenési
leirds elszamolasa az eredmény terhére, az egyéb muikddési koltségek kdzott torténik.

Az Uzleti kombinacidk soran szerzett goodwill kezdeti megjelenitése az immaterialis javak
kdzott torténik a 4.4-es pontban leirtak szerint. A goodwill a késébbiekben értékvesztéssel
csOkkentett bekerulési értéken kerul kimutatasra.
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3.14. Ingatlanok, gépek, berendezések

Az dsszes ingatlan, gép és berendezés bekerulési értéken kerul kimutatasra, csokkentve a
halmozott értékcsdkkenéssel és halmozott értékvesztés miatti veszteség dsszegével. A beke-
rulési érték tartalmazza az adott eszkdz megszerzéséhez kdzvetlenul hozzarendelheté rafor-
ditasokat. Az ingatlanokhoz, gépekhez, berendezésekhez kapcsolddd késébbi raforditasok
aktivalasara csak akkor kerul sor, ha abbdl a Tarsasag szamara jovébeni gazdasagi hasznok
szarmaznak. Minden mas késbébbi koltség raforditasként kerul elszamolasra abban az idészak-
ban, amikor az felmerult. Az ingatlanok, gépek és berendezések minden olyan alkotérészét,
melynek értéke jelentds az eszkoz teljes bekerulési értékéhez viszonyitva, az eszkdztdl elku-
[onitetten kezeli a Tarsasag. Vagyis eqgy eszkdz nagy értékd, kulénbo6zé hasznos élettartamu
komponenseit elkuldnitetten kell nyilvantartani és rajuk értékcsokkenést elszamolni.

Az értékcsokkenés elszamoldsa az eszkdz Uzembe helyezésének idépontjat kovetden torté-
nik, és linearis alapon kerul kiszamitasra a becsult hasznos élettartamra vetitve. Az eszkozzel
kapcsolatos jelentds feldjitasok a fennmaradd hasznos élettartam alatt kerllnek értékcsdk-
kentésre vagy a kovetkezé jelentds feldjitas idépontjaig, attdl fuUggden, hogy melyik a kordbbi.
A Tarsasag az egyes eszkdztipusok esetében az aldbbi értékcsdkkenési kulcsokat alkalmazza

Bérelt ingatlanon végzett beruhazas 50%
Gépjarmuvek 20%
Irodai es s;amltastechnlkal 20-33%
berendezések

Butorok, egyéb felszerelések 14,5%

Minden beszamolasi idészak végén az eszkdzok maradvanyértéke és hasznos élettartalma
felUlvizsgalatra és mdédositasra kerul, amennyiben ez szUkséges. Egy eszkdz konyv szerinti
értéke azonnal leirasra kerdl a megtérulé értékig, ha az eszkdz kdnyv szerinti értéke magasabb
a becsult megtéruld értéknél. (részletesen lasd 3.14-es megjegyzés)

Az értékesités nyeresége és vesztesége az értékesitésbdl szarmazoé bevételek és a konyv sze-
rinti értékek dsszehasonlitdsaval kerul meghatdrozasra, és az idészak eredményében kerul
elszamolasra.

Ingatlanok, gépek és berendezések tartalmazzak a szamitdgépeket, irodai berendezéseket,
felszereléseket és jarmuUveket bekerulési értéken, halmozott értékcsdkkenéssel és értékvesz-
tési veszteséggel csokkentve. A 200 ezer forint alatti beszerzések a beszerzés évében leirasra
kerulnek.

3.15. Nem pénzligyi eszk6zok értékvesztése

Amennyiben a kilsé vagy belsé korulmények azt jelzik, hogy egy eszkdz értékvesztett lehet, a
Tarsasdg megvizsgalja az adott eszkdz értékvesztésének szukségességét. Az értékcsokkentett
vagy amortizalt eszkdzdket és pénztermeld egységeket értékvesztés szempontjabdl a Tarsa-
sag akkor vizsgalja meg, amennyiben barmilyen jelzés van arra vonatkozdan, hogy a konyv
szerinti érték nem térul meg.

Az értékvesztés meghatdrozasa érdekében az eszk6zdk abba a legkisebb csoportba (pénzter-
melé egységek) kertilnek besoroldsra, amelyekre egyedi cash flow-k beazonosithatdak. Erték-
vesztés miatti veszteség kerul kimutatdsra, amennyiben az eszkdz vagy pénztermeld egység
kényv szerinti értéke magasabb, mint annak megtéruld értéke. A megtéruld érték az eszkdz
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értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéke és a hasznalati értéke kdzul a magasabbik. A
hasznalati érték meghatarozasakor a becsult jovébeni cash flow-k egy olyan addzas elétti disz-
kontrataval kerulnek diszkontalasra a jelenértékukre, amely tukrozi a piacnak a pénz idéérté-
kére és azoknak az eszkoz-specifikus kockazatokra vonatkozd becslését, amelyek nem lettek
figyelembe véve a cash flow-k becsléseiben.

3.16. Pénzugyi eszk6zok

Pénzugyi instrumentum minden olyan szerzédés, amely valamely gazdalkoddé egységnél
pénzugyi eszkodzt, ugyanakkor egy masik gazdalkodd egységnél pénzugyi kdtelezettséget
vagy tékeinstrumentumot keletkeztet.

3.16.1 Kezdeti megjelenités

A pénzlugyi eszkdzok kezdeti megjelenitése és kivezetése arra a kdtési napra torténik, amikor a
Biztosité a pénzlugyi eszkdzt keletkeztetd szerzédés szerzddo felévé valik, ide értve azt is, ami-
kor a pénzugyi eszkdz megvasarlasara vagy értékesitésére olyan szerzédés alapjan kerul sor,
amelynek feltételei eldirjak a pénzugyi eszkdznek az adott piac altal megszabott hataridén
beluli dtadasat (regular way trade). Kezdetben valamennyi pénzugyi eszkdz valds értéken van
értékelve, amely az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzugyi eszkozdk kivételé-
vel névelve van azon tranzakcids koltségekkel, amelyek kozvetlenul a pénzlgyi eszkdz meg-
szerzésének tulajdonithaték.

A pénzlgyi eszkdz kezdeti megjelenitéskori valds értéke rendszerint az Ugyleti ar (vagyis a fize-
tett ellenérték valds értéke). Ha azonban az ellenérték egy részét nem a pénzugyi eszkozért,
hanem valami masért adjak vagy kapjak, a Biztosité értékeli a pénzugyi eszkdz valds értékét
és azt ezen az értéken jeleniti meg. A fizetett ellenértéknek a pénzlugyi eszkdz bekeruléskori
valds értékén fellli részét a Biztositd a ra vonatkozd standard szerint szamolja el. A valés érték
meghatdrozasanak elveit a szamviteli politika 4.24 fejezete tartalmazza.

Pénzugyi eszkdzok és kdtelezettségek nettd alapon akkor kerllnek bemutatdsra a pénzugyi
helyzet kimutatasban, amennyiben a Biztositénak jogaban all netté alapon elszamolni és a
Biztosité vagy a nettd dsszeget szandékozik rendezni vagy egy idében szandékozik a kdvete-
léseket behajtani és a kotelezettségeket kiegyenliteni.
3.16.2 Pénzigyi eszkéz6k besoroldsa és értékelése
Kezdeti megjelenitéskor a Biztositd a pénzugyi eszkozeit a pénzugyi eszkdzok kezelésére
alkalmazott Uzleti modellje valamint a pénzUgyi eszk6z szerz6désbdl eredd cash flow-jellem-
zG8i alapjan az alabbi harom csoportba sorolja:

eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzugyi eszkdzok,

egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénzugyi eszkozok,

amortizalt bekerulési értéken értékelt pénzugyi eszkdzok.

3.16.2.1 Tbékeinstrumentumok

Atékeinstrumentumok olyan instrumentumok, amelyek egy gazdalkodd egység osszes kote-
lezettségének a levonasa utan a gazdalkodd egység eszkdzeiben meglévé maradvanyérde-
keltséget testesitenek meg.
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T6keinstrumentumokban torténd befektetések (amely minden olyan tékeinstrumentumban
torténd befektetésre vonatkozik, amely nem mindésul leanyvallalatban toérténd tékebefekte-
tésnek) értékelése fészabaly szerint eredménnyel szemben valds értéken kell, hogy torténjen.

A kezdeti megjelenitéskor a Biztositd azonban visszavonhatatlanul donthet amellett, hogy az
egyébként az eredménnyel szemben valds értéken értékelt egyes tékeinstrumentumokba
torténd befektetés valds értékének késébbi valtozasait az egyéb atfogd jovedelemben mutatja
be (,FVOCI opcid”), feltéve, hogy a tékeinstrumentum nem kereskedésre tartott, és nem
mMindsul egy az IFRS 3 standard hatékorébe tartozé Uzleti kombinacid felvasarldja altal meg-
jelenitett fuggo ellenértéknek sem. A dontést a vezérigazgatd és a szamviteli rendért felelés
vezetd instrumentumonként hozza meg az ALCO ajanlasat figyelembe véve.

Azon tékeinstrumentumokbdél szarmazdé osztalékot, ahol a Biztosité élt az FVOCI opcidval, az
eredményben kell megjeleniteni.

3.16.2.2 Addssdginstrumentumok

A Biztosité az addssaginstrumentum tipusud pénzugyi eszkozeinek besoroldsakor két aspek-
tust mérlegel:

a pénzugyi eszkozok kezelésére alkalmazott Uzleti modellt, valamint
a pénzugyi eszkoz szerzédésbdél eredd cash flow-jellemzéit.

A Biztositd a pénzugyi eszkdzeit amortizalt bekerulési értéken értékeli, ha mindkét aldbbi fel-
tétel teljesul és az adott pénzugyi eszkdzt a kezdeti megjelenitéskor nem jeldlte meg vissza-
vonhatatlanul eredménnyel szemben valds értéken értékeltként:

a pénzugyi eszkdzt olyan Uzleti modell alapjan tartja a Biztositd, amelynek célja pénz-
Ugyi eszkodzok szerzédéses cash flow-k beszedése érdekében torténd tartdsa; valamint

a pénzugyi eszkdz szerzédéses feltételei meghatarozott idépontokban olyan cash
flow-kat eredményeznek, amelyek kizarélag a téke és a kint levé tékedsszeg utan jard
kamat kifizetései.

Az addssaginstrumentumokat az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken
értékeli a Biztosité, ha mindkét alabbi feltétel teljesul és az adott pénzlugyi eszkozt a kez-
deti megjelenitéskor nem jeldlte meg visszavonhatatlanul eredménnyel szemben valds
értéken értékeltként:

a pénzugyi eszkozt olyan Uzleti modell alapjan tartja a Biztositd, amely szerzédéses
cash flow-k beszedésével és a pénzugyi eszkozok eladasaval éri el céljat; valamint

a pénzugyi eszkdz szerzédéses feltételei meghatarozott idépontokban olyan cash
flow-kat eredményeznek, amelyek kizarélag a téke és a kint levé tékedsszeg utan jard
kamat kifizetései.
A Biztositd minden egyéb addssaginstrumentum tipusu pénzlgyi eszkozt az eredménnyel
szemben valds értéken értékelt kategdridba sorol be.

3.16.3  Uzleti modell teszt

A Biztositd Uzleti modelljei olyan szinten kerultek meghatarozasra, amely tukrozi, hogy a
pénzugyi eszkdzok csoportjait hogyan kezeli egyltt egy adott Uzleti cél elérése érdekében. A
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Biztosité Uzleti modellje nem flgg a vezetéség egyes instrumentumokkal kapcsolatos szan-
dékaitél. Ennek megfeleléen ez a feltétel nem instrumentumonkénti besorolasi megkozeli-
tést takar, hanem magasabb szinten kerult meghatarozasra. Mindazonaltal a Biztosité tobb
Uzleti modellt is alkalmazhat a pénzugyi eszkdzeinek kezelésére.

A Biztosité Uzleti modellje arra utal, hogy milyen mddon kezeli pénzugyi eszkozeit; azt hata-
rozza meg, hogy a pénzugyi eszkdzbdl szarmazd pénzaramlasok a szerzédéses pénzaramla-
sok beszedésébdl, a pénzugyi eszkdzok eladasabdl vagy mindkettébdl erednek.

A Biztositd pénzugyi eszkdzok kezelésére alkalmazott Uzleti modellje tipikusan az Uzleti modell
céljanak elérése érdekében folytatott tevékenységeken keresztll figyelhetd meg. A Biztositd
a pénzugyi eszkozdk kezelésére alkalmazott Uzleti modelljének értékelésekor minden rele-
vans bizonyitékot figyelembe vesz. E relevans bizonyitékok kdzé tartoznak egyebek mellett a
kovetkezdk:

a. milyen modon értékeli az Uzleti modell és az lGzleti modell alapjdn tartott pénzigyi
eszkozok teljesitményét, és milyen modon kell beszamolnia ezekrdl a kulcspoziciok-
ban lévé vezetdinek;

b. az uzleti modell (és a modell alapjdn tartott pénzugyi eszkdzok) teljesitmeényére
hatd kockdzatok és klilbndsen e kockdzatok kezelésének maodja; valamint

c. az Uzletvezetdk javadalmazdsanak maodja (példdul, hogy a javadalmazds a kezelt
eszkozok valds értékén vagy a beszedett szerzédéses pénzdramldsoktdl figg).

Az Uzleti modell meghatarozasanak soran a Biztositd figyelembe veszi az adott portfolidbdl
a kordbbi idészakokban végrehajtott eladasok gyakorisagat, értékét és Utemezését, az érté-
kesitések okat és a jovbbeli értékesitési tevékenységre vonatkozé varakozasokat. Az értékesi-
tések 6Snmagukban azonban nem hatarozzak meg az Uzleti modellt, ezért nem vizsgalhaték
elkulonulten. A korabbi eladasokkal és a varhaté jovébeli eladasokkal kapcsolatos informacidk
sokkal inkabb arra vonatkozdan jelentenek bizonyitékot, hogyan valésul meg a Biztositd pénz-
Ugyi eszkdzok kezelésével kapcsolatos célja, illetve a pénzadramlasok realizalasanak maddja. A
korabbi eladasokra vonatkozé informacidk értékelése soran a Biztositd figyelembe veszi az
eladasok okait és az eladas idejében érvényes feltételeket (6sszevetve a jelenlegi feltételekkel).

Az Uzleti modell meghatarozasanal a Biztositd az észszerlen nem varhaté, ugynevezett ,leg-
rosszabb eseti” vagy ,stresszhelyzeti” forgatékonyveket nem veszi figyelembe. Ha a pénzaram-
lasok realizalasa a Biztosito altal az Uzleti modell értékelésekor varttdl eltéré modon torténik
(példaul tobb vagy kevesebb pénzlgyi eszkdzt értékesit annal, mint amennyit tervezett), az
nem vezet korabbi idészaki hibahoz, és az ugyanazon Uzleti modell alapjan tartott korabban
megjelenitett és még meglévéd pénzugyi eszkdzok besorolasara sincs hatassal. A Biztosité az
Uzleti modell értékelésekor rendelkezésre allé minden relevans informacidt, illetve a pénza-
ramlasok multbeli realizdlasanak madjat is figyelembe veszi.

Azt, hogy az Uzleti modell teszt elvégzésekor, az adott portfolidobdl torténd multbeli illetve jové-
ben varhaté értékesitések gyakorisagdnak és volumenének értékelése soran a Biztositd mit
tekint jelentésnek, illetve lejarat kdzeli értékesitésnek, az egyes Uzleti modell dokumentacidk
tartalmazzak.
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A Biztosité az adott portfolidjara vonatkozdan a kovetkezd Uzleti modelleket hatarozza meg:

Célja az eszkdz pénzaramlasainak realizadlasa annak élettartama soran
teljesitett szerzédéses kifizetések beszedésével.

Az értékesitések nem képezik az Uzleti modell szerves részét,

hanem annak esetleges elemei, bar az értékesitések nem
Osszeegyeztethetetlenek ezzel az Uzleti modellel.

Uzleti modell, amelynek célja
pénzigyi eszkdzdk szerzddéses
pénzaramlasok beszedése
érdekében torténé tartasa (,HTC")

Uzleti modell, amelynek célja Mind az eszk6zdk szerzédéses pénzaramldsainak beszedése, mint azok
pénzlgyi eszkdzok szerzédéses értékesitése az Uzleti modell szerves része.
pénzaramlasok beszedése és az Ebben az Uzleti modellben tipikusan tobb az értékesités, mint a HTC
eladas (,HTCAS") Uzleti modellben.
Egyéb Uzleti modell Példaul kereskedésre tartas, vagy valods érték alapon torténd kezelés.

A Biztositd a pénzugyi eszkozei esetében portfélid szinten hatdrozza meg az Uzleti modellt,
amelyhez az aldbbi portfélidkat azonositotta:

biztositasi szerzé6désként elszamolt, befektetési egységekhez kotdtt életbiztositashoz
kapcsoldédod pénzlgyi eszkdzok;

befektetési szerz6désekhez kapcsolédd pénzugyi eszkdzok;

hagyomanyos (nem unit-linked) életbiztositasi szerz6dések tartalékainak fedezete-
ként szolgald pénzlgyi eszkozok;

sajat befektetések (tobb portfdlid);
hataridds Ugyletek;
pénzforgalmi szamlak és bankbetétek;

egyéb pénzugyi kdvetelések (ide tartoznak a kdvetkezédk: vevékovetelések, adott kol-
csonok, bevétel tipusu aktiv elhatarolasok, eszkozalapkezelsi dij kovetelések, egyéb,
az elézéekben nem emlitett pénzugyi kovetelések).

A biztositasi szerzédésként elszamolt befektetési egységekhez kotdtt életbiztositdshoz kap-
csolédd pénzugyi eszkozok és a Befektetési szerzédésekhez kapcsolédd pénzigyi eszkozdk
portfélidokat a Biztositd valds érték alapon kezeli (egyutt a kapcsoldédd biztositasi kotelezett-
ségekkel, befektetési szerz&dések esetén pénzugyi kotelezettségekkel), ezért a Biztosité azt
allapitotta meg, hogy ezeknek a portféliéknak az Uzleti modellje az Egyéb Uzleti modell.

A hagyomanyos (nem unit-linked) életbiztositasi szerzédések tartalékainak fedezeteként
szolgald pénzugyi eszkdzeivel kapcsolatos Uzleti modell olyan,hogy a Biztosité amellett, hogy
beszedi ezen pénzugyi eszk6zdkbdl szarmazé szerz8déses pénzaramokat, lényeges vasarlasi
és értékesitési tevékenységet végez ebben a portfélidban annak érdekében, hogy a kapcso-
[6dd biztositasi portfdlid mozgdasaihoz igazodva kiegyensulyozza a befektetési portfolidt, igy
biztositani tudja, hogy a kapcsoldédd biztositasi kotelezettségeit a befektetési portfdlid pén-
zaramai fedezik. Ezért a Biztosité azt allapitotta meg, hogy ennél a befektetési portfélional az
Uzleti modellnek mind a szerzédéses pénzaramok beszedése, mint az értékesités integrans
része, igy ennél a befektetési portfoliénal az Uzleti modell HTCAS.

A sajat befektetések esetén a Biztositd al-portfélidkat hataroz meg, és mindegyik al-portfolidra
kulon megallapitja az Uzleti modellt.

A hatdridés Ugyletek Uzleti modellje az Egyéb Uzleti modell, mivel azok derivativak és emiatt
teljesitik az IFRS 9 ,kereskedésre tartott” (,held for trading”) definicidjat.
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A Pénzforgalmi szamlak és bankbetétek, mind az Egyéb pénzugyi kdvetelésekbdl a Biztositd
kizardlag a szerzédéses pénzaramokat kivanja beszedni igy ennek a portfoliénak az Uzleti
modellje HTC.

A fentebb tételesen felsorolt Egyéb pénzugyi kovetelések esetében a Biztositénak kivétel nél-
kul kizardlag a szerzédéses pénzaramok beszedése a célja, igy ezek Uzleti modellje valamennyi
esetben HTC (egyutt, egy al-portfolidként dokumentalva). A fentebb tételesen fel nem sorolt
Egyéb pénzlgyi kdvetelések esetében a Biztositd szUkség szerint al-portfélidkat hataroz meg,
és mindegyik al-portfolidra kulon megallapitja az Gzleti modellt.

Az elvégzett Uzleti modell teszteket a Biztositd minden esetben portfoliénként (illetve ahol
értelmezhetd, al-portfolionként) dokumentalja. Az egyes pénzugyi eszkdzok esetén a Biztositd
olyan nyilvantartast vezet, hogy az Uzleti modell a nyilvantartasbdl megallapithatd legyen.

Ha a Biztosité olyan pénzugyi eszkoz(6ke)t szerez be, vagy keletkeztet, amelyek egyik, korabban
Uzleti modell szempontbdl mar dokumentalt portfoliéba sem sorolhatdk, a Biztositd Uj portfo-
liét (szukséges esetén) al-portfolidkat definidl, és elkésziti az ezekre vonatkozé dokumentacioét.

Ha a biztositd valamely szerzédésportfolidt a szerz6désekhez kapcsolddd pénzugyi eszkdzok-
kel egyutt megszerez, a kezdeti megjelenitéskor az Uzleti modell meghatarozasanal mérlegeli,
hogy a célja ezeknek az eszkozdknek az értékesitése, vagy tartasa. Ha a cél az értékesités, akkor
az Uzleti modell ezekre Egyéb Uzleti modell (Uzleti modell teszt céljabdl Uj portfélidé dokumen-
taldsa mellett), ha tartads, akkor a Biztositd a biztositasi vagy befektetési szerzédéseinek meg-
felel6 portfolidba sorolja ezeket az eszkdzoket és eszerinti hatarozza meg az Uzleti modellt (4]
portfélid nem kerul dokumentalasra Uzleti modell teszt céljabdl).

3.16.4 Szerzédéses pénzdramldsok vizsgdlata (,,SPPI teszt”)

A Biztosité a kezdeti megjelenitéskor elvégzi az adéssaginstrumentum tipusu pénzugyi esz-
kdzei szerzédéses pénzaramlasainak vizsgalatat, amely vizsgalat alapjan megallapitja, hogy az
adott pénzugyi eszkdz szerzédéses feltételei meghatarozott idépontokban olyan pénzaram-
ldsokat eredményeznek, amelyek kizardlag a téke és a kint 1évé tékedsszeg utan jaré kamat
kifizetései (,SPPI teszt teljesul”) vagy sem (,SPPI teszt nem teljesul”).

A fentiek alkalmazasaban
a téke a pénzugyi eszkdz kezdeti megjelenitéskori valds értéke.

a kamat a pénz idéértékének, egy meghatarozott idészak alatt kint levd tékedsszeg-
gel kapcsolatos hitelkockazatnak, tovabba egyéb alapvetd hitelezési kockazatoknak
és koltségeknek az ellenértékét, valamint a nyereségratat tartalmazza.

A Biztositd abban a pénznemben értékeli, hogy a szerzédéses cash flow-k kizarélag a téke
és a kint levé tékedsszeg utan jard kamat kifizetései-e, amelyben a pénzlgyi eszkdz den-
ominalva van.

A Biztositd a pénzlgyi eszkozdk szerzddéses feltételeit elemzi annak megallapitasara, hogy
azok olyan cash flow-kat eredményeznek-e, amelyek kizardlag a téke és a kint levé tékedsszeg
utan jard kamat kifizetései, azaz konzisztensek-e egy alapveté kolcsdn-megallapodas felté-
teleivel. Ez magaban foglalja azoknak a szerzédéses feltételeknek az elemzését is, amelyek
maddosithatjdk a szerzédéses cash flow-k Utemezését vagy dsszegét. A szerzédéses pénzara-
mok vizsgalatakor a Biztositd a kovetkezdket mérlegeli:

azon esetleges feltételes események (triggerek) jellegét, amelyek kivaltjak a szerzé-
déses cash flow-k Utemezésének vagy dsszegének valtozasat;
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tékeattételt;
elétorlesztési és meghosszabbitasi feltételeket;

a pénz idéértékével kapcsolatos moédositasokat (példaul a kamatlabak rendszeres
idékdzonként torténd Ujramegallapitasat).

3.16.5 Amortizdlt bekerllési értéken értékelt pénzigyi eszk6z6k

Az amortizalt bekerllési értéken értékelt pénzlgyi eszkdzok értékelése a kezdeti megjeleni-
tést kdvetben amortizalt bekerulési értéken torténik.

Egy pénzlgyi eszk6z amortizalt bekerulési értéke a pénzlgyi eszkdznek a kezdeti megjele-
nitéskor meghatarozott értéke, csokkentve a téketdrlesztésekkel, ndvelve vagy csdkkentve a
kezdeti megjelenitéskor meghatarozott érték és a lejaratkori érték kozotti kulonbdzet effek-
tiv kamatlab-maddszerrel kiszamitott halmozott amortizacidjaval, és kiigazitva az esetlegesen
elszamolt varhatd hitelezési veszteséggel.

Egy pénzlgyi eszk6z amortizalt bekerulési értéke a varhatd hitelezési veszteséggel valé kiiga-
Zitas elétt a pénzugyi eszkdz bruttd konyv szerinti értéke.

Az effektiv kamatlab az a rata, amellyel a pénzugyi eszk6z varhato élettartama alatti becsult
jovébeli készpénzkifizetések vagy -bevételek pontosan a pénzugyi eszkdz bruttd kdnyv szerinti
értékére diszkontalhatok.

A Biztositd a pénzugyi eszkdzok (az értékvesztetten vasarolt vagy keletkeztetett pénzugyi
eszkdzok kivételével) effektiv kamatlabanak meghatarozasakor megbecsuli a jovébeli cash
flow-kat, figyelembe véve a pénzlgyi instrumentum minden szerz&déses feltételét, kivéve
a varhatd hitelezési veszteségeket. az értékvesztetten vasarolt vagy keletkeztetett pénzugyi
eszkdzok esetében a Biztositd un. hitelkorrigalt effektiv kamatlabat alkalmaz, amelyhez figye-
lembe veszi a becsult jovébeli cash flow-k mellett a varhaté hitelezési veszteségeket is.

Az effektiv kamatlab szamitdsa tartalmaz minden olyan, a szerz6dé felek altal egymasnak fize-
tett vagy egymastdl kapott dijat és tételt, amelyek szerves részét képezik az effektiv kamatlab-
nak, valamint az Ugyleti kdltségeket és minden egyéb feldrat vagy diszkontot.

Az effektiv kamat maodszerrel elszamolt kamatbevétel meghatarozasa az effektiv kamatlab-
nak a pénzugyi eszkdz bruttd kdnyv szerinti értékére valdé alkalmazasaval torténik, ezekkel a
kivételekkel:

a. azértékvesztett pénzugyi eszkdézoknél az effektiv kamatldbat az amortizdlt bekeru-
lési értékre kell alkalmazni;

b. a POCI pénzugyi eszkézok esetén a hitelkorrigdlt effektiv kamatlabat az amortizdlt
bekerulési értékre kell alkalmazni.

Egy pénzugyi eszkoz bruttd konyv szerinti értéke annak amortizalt bekerulési értéke, a varhaté
hitelezési veszteséggel torténd korrekcid elétt. Az amortizalt bekerulési értéken értékelt eszkd-
zOk esetében a Biztositd a kapcsolddd tranzakcids koltségeket, dijakat, jutalékokat a bekerulési
érték részének tekinti és az effektiv kamatlab-szamitas sordn figyelembe veszi.Ennek megfe-
leléen a kamatok, valamint az amortizacids koltség elszamolasa az effektiv kamatlab-madd-
szerrel torténik.

A Biztosité amortizalt bekerulési értéken értékeli a koveteléseket, egyéb koveteléseket és kap-
csolt koveteléseket.
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3.16.6 Egyéb dtfogo jévedelemmel szemben valds értéken értékelt pénzigyi
eszkozok

A Biztosité az egyéb atfogod jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénzugyi eszkdzok
kategodridba az aldbbi instrumentumokat sorolja be:

az olyan tékeinstrumentumokat, amelyeket a kezdeti megjelenités soran igy jelolt
meg;

azokat az addssaginstrumentumokat, amelyek esetében az Uzleti modell teszt ered-
meényeként megallapitotta, hogy az Uzleti modell célja az addssaginstrumentummal
kapcsolatos szerzédéses cash flow-k beszedése és egyidejlleg a pénzugyi eszkdzdk
eladasa, és az SPPI teszt eredményeként a pénzugyi eszkodz szerzédéses feltételei
meghatarozott idépontokban olyan cash flow-kat eredményeznek, amelyek kizard-
lag a téke és a kint levd tékedsszeg utan jaré kamat kifizetései.

Az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszkozdn keletkezd
nyereséget vagy veszteséget — az értékvesztés miatti nyereség vagy veszteség, az effektiv
kamatlab mddszer szerinti kamat, valamint az arfolyamnyereség és -veszteség kivételével —
az egyéb atfogod jovedelemben jeleniti meg a Biztositd a pénzlgyi eszkdz kivezetéséig vagy
atsorolasaig.

Az effektivkamatlab-mddszer alkalmazasaval kiszamolt kamatot, az értékvesztés miatti vesz-
teséget, valamint az arfolyamnyereséget és -veszteséget az eredményben jeleniti meg a Biz-
tositd. Ebben az esetben az eredményben megjelenitett dsszegek megegyeznek azokkal az
osszegekkel, amelyeket a Biztositd akkor jelenitene meg az eredményben, ha a pénzugyi esz-
kozt amortizalt bekerulési értéken értékelné.

Az egyéb atfogd jovedelemben bemutatott dsszegek a késébbiekben nem vezethetdk at az
eredménybe az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt tékeinstrumen-
tumok esetében.

Amennyiben az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt tékeinstrumen-
tumokbdl osztalékbevétele szarmazik a Biztositdnak, akkor az az eredményben az osztalékbe-
vételek kozott kerul elszamolasra.

Ertékvesztési kdvetelmény az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt
tékeinstrumentumokra vonatkozdan nincs.

A Biztosité egyéb atfogd jovedelemmel szembeni valds értéken értékeli a hagyomanyos (nem
unit-linked) életbiztositasi szerz6dések tartalékainak fedezeteként szolgalé pénzlgyi eszkod-
zeit és a sajat téke portfélidban [évd értékpapirjait.

3.16.7 Eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszké6zbk

Minden olyan addssaginstrumentum, amely nem teljesiti sem az amortizalt bekerulési érté-
ken torténd értékelés feltételeit, sem az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken
torténd értékelés feltételeit, az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzugyi eszko-
z6k kozé kerul besorolasra, ideértve az eszkdznek mindsuld szarmazékos instrumentumokat
is, amelyeket a késébbiekben eredménnyel szemben valés értéken kell értékelni.

F&szabalyként ebbe a kategdridba kerulnek besorolasra a tékeinstrumentumok is, kivéve azo-
kat, amelyek esetében a kezdeti megjelenités soran a Biztosité az egyéb atfogd jdvedelemmel
szembeni értékelést valasztotta.
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Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzugyi eszkdzok kozé tartoznak tovabba

a biztositasi szerzédésként elszamolt, befektetési egységekhez kotott életbiztositas-
hoz kapcsoldédd pénzlgyi eszkozok és a

befektetési szerz6désekhez kapcsolddd pénzugyi eszkdzok
amiatt, mert ezek esetében az Uzleti modell Egyéb Uzleti modell.
Szintén az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzugyi eszkdzok kozé tartoznak

a hagyomanyos Hagyomanyos (nem unit-linked) életbiztositasi szerzédések tartalé-
kainak fedezeteként szolgalé pénzlgyi eszkdzdk és

a sajat befektetések

kdzul a befektetési alapokban lévé befektetések. Ennek oka, hogy ezek a befektetések nem
teljesitik az SPPI tesztet és az egyéb atfogo jovedelemmel szemben valdsan értékeltként vald
megjeldlhetdség feltételeit sem, hiszen a definicidé szerint nem tékeinsrumentumok.

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzugyi eszkdzok kezdeti megjelenitést
kovetd értékelése valds értéken torténik, a valds érték valtozasai —ide értve a kamatot, az osz-
talékot, a devizas atértékelés arfolyamkulonbozetét is —az eredményben kerllnek megjeleni-
tésre, az a befektetések egyéb bevétele és befektetések raforditasa sorokon.

3.16.8 Pénzlgyi eszkézbk dtsoroldsa

A Biztosité akkor, és csak akkor sorolja at az érintett pénzugyi eszkozeit, ha megvaltoztatja a
pénzugyi eszkozdk kezelésére alkalmazott Uzleti modelljét.

Ezek a valtozasok varhatdan ritkak. Az ilyen valtozasokat a felsévezetés hatarozza meg, olyan,
a Biztositdt érinté kulsd vagy belsé valtozasok eredményeképpen, amelyek lényegesek a Biz-
tositd mUkddése szempontjdbdl. Az Uzleti modell megvaltozasat a Biztositd minden esetben
dokumentalja és a dokumentacié tartalmazza a vezérigazgatd és a szamviteli rendért felelés
vezetds jévahagyasat, a valtozas leirdsat és a valtozas lényegességének indoklasat, mely az
ALCO Ulések anyagaban kerul dokumentalasra.

Amennyiben a Biztosité atsorolja pénzlgyi eszkdzeit, az atsorolast az atsorolas idépontjatdl
kezdve, a jovére nézve kell alkalmaznia. A Biztosité nem allapithatja meg Ujra a korabban mar
megjelenitett nyereségeket, veszteségeket (az értékvesztés miatti nyereségeket és vesztesé-
geket is beleértve) és kamatokat.

Az atsorolas idépontja az Uzleti modell dokumentalt megvaltozasanak idépontjat kovetd [nap-
tari negyedéves] periédus elsd napja.

3.16.8.1 Atsorolds az amortizdlt bekerlilési érték értékelési kategdridabdl

Ha a Biztosité atsorol egy pénzlugyi eszkdzt az amortizalt bekerulési érték értékelési katego-
ridbdl az eredménnyel szemben valés értéken értékelt kategdriaba, a pénzugyi eszkdz valds
értékét az atsorolas idépontjaban kell értékelni. A pénzugyi eszk6z korabbi amortizalt beke-
rulési értéke és valds értéke kozotti kulonbségbdl eredd nyereséget vagy veszteséget az ered-
ményben jeleniti meg.
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Ha a Biztositd atsorol egy pénzugyi eszkdzt az amortizalt bekerulési értéken értékelt kategodri-
abdl az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valés értéken értékelt kategdridba, a pénzugyi
eszkdzt az atsorolas id6pontjaban érvényes valds értéken kell atsorolni. A pénzugyi eszkdz
korabbi amortizalt bekerulési értéke és valds értéke kdzotti kuldnbségbdl eredd nyereséget
vagy veszteséget az egyéb atfogd jovedelemben jeleniti meg. Az effektiv kamatlab és a var-
hatd hitelezési veszteség értékelése nem modosul az atsorolas eredményeként. Az elszamolt
varhato hitelezési veszteséget ki kell vezetni (vagyis a tovabbiaklban nem kerul megjelenitésre
a bruttd konyv szerinti érték mdédositasaként), és az atsorolas idépontjatdl (azonos 6sszegben)
az egyéb atfogod jovedelemben kell halmozott értékvesztésként megjeleniteni és kdzzétenni.

3.16.8.2 Atsorolds az egyéb dtfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt
kategoriabol

Ha a Biztositd atsorol egy pénzugyi eszkdzt az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds
értéken értékelt kategdriabdl az amortizalt bekerulési érték értékelési kategdriaba, a pénz-
Ugyi eszkozt az atsorolds id6pontjaban érvényes valds értéken kell dtsorolni. Az egyéb atfogd
jovedelemben korabban megjelenitett halmozott nyereséget vagy veszteséget a Biztositd
eltavolitja a sajat tékébdl és a pénzugyi eszkdz dtsorolds idépontjaban érvényes valds értékével
szemben kiigazitja. Ennek eredményeképpen a pénzlugyi eszkoz értékelése az atsorolds id6-
pontjaban olyan, mintha mindig is az amortizalt bekerulési értéken értékelte volna a Biztosito.
Ez a mdédositas érinti az egyéb atfogod jovedelmet, de nem érinti az eredményt, igy nem atso-
rolds miatti modositas.

Ha egy pénzUgyi eszkoz atsoroldsa az amortizalt bekerulési érték értékelési kategodria és az
egyéb atfogd jovedelemmel szemben valés értéken értékelt kategédria kozott torténik, nem
valtozik a kamatbevétel megjelenitése, a Biztositd tovabbra is ugyanazt az effektiv kamatlabat
alkalmazza, tovabba nem valtozik a varhatd hitelezési veszteségek értékelése, mivel mindkét
értékelési kategodria ugyanazt az értékvesztési megkodzelitést alkalmazza. Ha azonban a Bizto-
sité a pénzugyi eszkdzt az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt kate-
goridbdl az amortizalt bekerulési érték értékelési kategdridba sorolja at, az atsorolas idépont-
jatél a varhato hitelezési veszteség a pénzlgyi eszkoz bruttd konyv szerinti értékét maodositja.

Ha a Biztositd atsorol egy pénzugyi eszkdzt az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds
értéken értékelt kategdriabdl az eredménnyel szemben valés értéken értékelt kategoéridba,
a pénzugyi eszkozt tovabbra is valds értéken kell értékelni. A korabban az egyéb atfogd jove-
delemben megjelenitett halmozott nyereséget vagy veszteséget az atsorolds idépontjaban
atsorolas miatti mddositasként at kell sorolni a sajat tékébdl az eredménybe.

3.16.8.3 Atsorolds az eredménnyel szemben valds értéken értékelt kategoriabdl

Ha a Biztosité atsorol egy pénzlugyi eszkdzt az eredménnyel szemben valds értéken értékelt
kategoériabdl az amortizalt bekerulési érték értékelési kategdriaba, a pénzugyi eszkdz dtsorolas
idépontjaban érvényes valds értéke lesz az eszkdz Uj bruttd kdnyv szerinti értéke, az effektiv
kamatlabat pedig az eszkoz atsorolas idépontjaban érvényes valds értéke alapjan hatarozza
meg.
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3.16.9 Pénziigyi eszké6z6k kivezetése

Annak értékelése elbtt, hogy helyénvalé-e, és milyen mértékig egy pénzugyi eszkodz kiveze-
tése, a Biztositd meghatdrozza, hogy a kivezetési kdvetelményeket egy pénzugyi eszkoz (vagy
hasonlé pénzugyi eszkozdk egy csoportja) egy részére vagy egészére kell-e alkalmaznia.

A Biztosité akkor vezeti ki a pénzugyi eszkozdket, ha
a szerzbédéses pénzaramokhoz vald jogai megszinnek vagy lejarnak, vagy

az eszkozbdél szarmazd cash flowk beszedésére vonatkozé kapcsolddd szerzédéses
jogokat a Biztosité atadja, és ezzel a tulajdonlasbdl eredd Iényeges hasznokat és koc-
kazatokat atadja, vagy

az eszkozbdél szarmazd cash flowk beszedésére vonatkozé kapcsolddd szerzédéses
jogokat a Biztositd dtadja, de nem adja at, és nem is tartja meg lényegileg az dsszes,
a pénzugyi eszkdz tulajdonlasaval jaré kockazatot és hasznot, és nem tartja meg a
pénzlgyi eszkoz feletti ellendrzést sem;

a Biztositd a pénzugyi eszkozt részben vagy teljes egészében leirja (,write-off")

A Biztositd a pénzugyi eszkdzei lényeges szerz6désmaddositasai esetén is kivezeti azokat, hiszen
az eredeti szerzédéses cash flowkra vonatkozé jogok ebben az esetben is lejartak.

A Biztosité az atadas eredményeként keletkezett vagy megtartott jogokat és kotelmeket elku-
[6nult eszkozként vagy kotelezettségként kell megjelenitenie.

Az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt addssaginstrumentumok
kivezetésekor a korabban az egyéb atfogd jovedelemben elszamolt halmozott nyereséget
vagy veszteséget at kell sorolni az egyéb atfogd jovedelembdl az eredménybe.

Az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt tékeinstrumentumok kiveze-
tésekor az egyéb atfogd jovedelemben felhalmozott nyereséget vagy veszteséget a Biztositd
atsorolja az eredménytartalékba.

Az amortizalt bekerulési értéken értékelt pénzugyi eszk6zdk esetében a kivezetéssel jaré ered-
mény a kényv szerinti érték, illetve a kapott ellenérték (beleértve barmely kapott Uj eszkozt,
csOkkentve barmely atvallalt kotelezettséggel) kulonbdzeteként kerul meghatarozasra, és az
eredmeényben kerul megjelenitésre, a befektetések egyéb bevétele vagy befektetések rafordi-
tasa sorra.

3.16.10 Pénzlgyi eszkéz6k cseréi/mdédositdsai

A pénzugyi eszkdozdok modositasanak szamviteli elszamolasara a pénzugyi kotelezettségek
maddositdsara vonatkozd szabalyok analégiaként megfeleléen alkalmazanddk.

Adéssaginstrumentumoknak jelentésen eltéré feltételek melletti cseréjét a meglévé hitelezd
és adods kdzott az eredeti pénzugyi eszkdz megszlinéseként és egy Uj pénzugyi eszkdz, meg-
jelenitéseként kell elszamolni. Hasonléképpen, egy meglévd pénzigyi eszkdz, vagy annak egy
része feltételeinek jelentés mdodositasat (fuggetlenul attdl, hogy azt az adds pénzugyi nehéz-
ségei okoztak-e) az eredeti pénzugyi eszk6z megszlinéseként és egy Uj pénzugyi eszkdz meg-
jelenitéseként kell elszamolni.

E tekintetben a feltételeket minden esetben Iényegesen eltérének, illetve a moédositast min-
den esetben lényegesnek tekinti a Biztositd, ha az Uj feltételek szerinti a — kapott dijakkal
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csoOkkentett fizetett dijakat is tartalmazé — cash flow-k jelenértéke, a mddositas napjara kisza-
molva, az eredeti (valtozd kamatozasu pénzlgyi eszkdz esetén az aktualis) effektiv kamatlab-
bal diszkontalva legalabb 10 szdzalékkal eltér az eredeti pénzugyi eszkdz bruttd konyv szerinti
értékétol.

Ha az eredeti pénzlgyi eszkdz értékvesztett volt, a Biztositd mérlegeli, hogy a mddositds miatt
nem kell-e annak egy részét leirnia, és szUkség esetén a leirdst megteszi. Az eredeti eszkdz
bruttd kdnyv szerinti értékének az esetleges leiras utani bruttd kdnyv szerinti értéket tekinti.

Ha a fent emlitett értékek nem térnek el egymastdl 10%-kal, a Biztosité abban az esetben is
lényegesnek tekinti a feltételek mddosulasat, ha az aldbbi, kvalitativ tényezék valamelyike
fennall:

megvaltozik az instrumentum pénzneme,
az instrumentum kamatozasa fixrél valtozéra mddosul vagy forditva

egyéb, olyan feltételvaltozas kdvetkezik be, amely a vezetés egyedi és dokumentalt
megitélése szerint |ényegesen megvaltoztatja az instrumentum kockazatait.

Szamviteli elszamolas tekintetében:

Ha az addssaginstrumentumok cseréje lényegesen eltérd feltételek mellet torténik,
vagy a meglévé pénzugyi eszkdz mdodositasa |ényeges, a Biztositd a pénzugyi eszkdzt
a modositas/csere napjaval kivezeti és valds értéken egy Uj pénzigyi eszkdzt vesz fel
a konyvekbe a kivezetés napjaval. A két érték kozotti kuldnbséget az eredményben
szamolja el, a befektetések egyéb bevétele vagy befektetések raforditasa soron. A
tranzakciéval kapcsolatosan felmerulé barmely koltséget vagy dijat a kotelezettség
megszUnésével kapcsolatos nyereségként vagy veszteségként jeleniti meg.

Ha a csere nem lényegesen eltéré feltételek mellett torténik, vagy a meglévé pénz-
ugyi eszkdz modositdsa nem lényeges, a Biztositd az eredeti pénzugyi eszkdézt nem
vezeti ki, hanem annak brutté konyv szerinti értékét Ujraszamitja és moédositasi nye-
reséget vagy veszteséget szamol el az eredményben, a befektetések egyéb bevétele
vagy befeketetések raforditdsasoron.

A mddositasi nyereség vagy veszteség az aldbbiak kulonbsége:

a maodositott pénzugyi eszkdz varhatéd futamideje alatt becsult cash-flownak az ere-
deti (valtozd kamatozasu pénzugyi eszkdz esetén az aktudlis effektiv kamatlabbal) a
maodositas napjara diszkontalt jelenértéke és az

eredeti pénzlgyi eszkdz (esetleges kivezetések elszadmoldsa utan vett) brutté konyv
szerinti értéke.

A fenti jelenértékszamitasnal a cash flowkban nem veendék figyelembe a varhatd hitele-
zési veszteségek, kivéve POCI pénzlugyi eszkdz esetén, amikor nem az effektiv kamatlabban,
hanem a hitelkorrigalt effektiv kamatlabbal kell a diszkontalast elvégezni.

A tranzakciéval kapcsolatban felmerulé koltségek vagy dijak a pénzlgyi eszkdz konyv sze-
rinti értékét maodositjak, és a moédositott pénzugyi eszkdz hatralévéd futamideje alatt kerllnek
amortizalasra az effektiv kamat mdodszerrel.
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3.16.11 Visszamendleges alkalmazds

A Biztositd az IFRS 9 standardot visszamendlegesen, az IAS 8 Szamviteli politikdk, a szamviteli
becslések valtozasai és hibak standardnak megfeleléen alkalmazza. A Biztosité a mdédositott
visszamendleges atallasi mddszert alkalmazta az aldbbi kivételekkel:

Az 6sszehasonlité idészak adatai nem kerultek Ujra megallapitasra. A pénzugyi esz-
kdzdk és kdtelezettségek korabbi konyv szerinti értéke és az elsé alkalmazas idépont-
jat magdban foglalé beszamolasi idészak kezdetén (tehat 2022. januar 1-jén) érvényes
koényv szerinti értéke kdzotti kulonbozeteket a Biztosité a 2022. januar 1-jei nyitd ered-
ménytartalékaban jelenitette meg.

A Biztositd az IFRS 9 kezdeti alkalmazasakor fennallé tények és kérdlmények alapjan
végezte el az Uzleti modell meghatarozasat, amelyben a Biztosité a pénzugyi eszko-
zeit tartja.

Amennyiben egy addssaginstrumentum alacsony hitelkockazatu az IFRS 9 kezdeti
alkalmazasakor, a Biztosité azt feltételezte, hogy az adéssaginstrumentum hitelkoc-
kazata nem nétt jelentésen a kezdeti bekerulés éta.

3.17. Pénzugyi eszk6zok értékvesztése

A Biztosité varhaté hitelezési veszteséget szamol el az aldbbi, nem eredménnyel szemben
valds értéken értékelt pénzugyi eszkdzok esetében:

egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt addssaginstrumen-
tum tipusu pénzlgyi eszkdzok (tékeinsrumentumok esetén az értékvesztés nem
értelmezett),

az amortizalt bekerulési értéken értékelt pénzlgyi eszkozok.

3.17.1 Az értékvesztés dltaldnos szabdlyai

A Biztosité valamennyi pénzugyi eszkdzére, amelyre az értékvesztés kdvetelmények vonatkoz-
nak, a forduldénapon varhato hitelezési veszteséget jelenit meg.

A varhaté hitelezési veszteségek a pénzugyi eszkoz varhatd élettartama alatt felmerulé hite-
lezési veszteségek valdszinlséggel sulyozott becslései (azaz az 6sszes varhaté cash flow-hidny
jelenértéke). Avarhatd hitelezési veszteség becslésének mindig tukroznie kell a hitelezési vesz-
teség bekdvetkezésének és be nem kdvetkezésének lehetdségét is, még akkor is, ha a leg-
valészinlbb eredmény az, hogy nem kdvetkezik be hitelezési veszteség. A varhatd hitelezési
veszteségek becslésének olyan elfogulatlan és valészinlség alapjan sulyozott dsszeget kell
tukréznie, amely kulonbdzé lehetséges kimenetelek értékelése révén kerult meghatarozasra.

A hitelezési veszteség megallapitdsanal a Biztositd elére tekintd informacidkat is figyelembe
vesz.

A Biztositd feltételezi, hogy valamely pénzugyi eszkoz hitelkockdzata nem nétt jelentdsen a
kezdeti megjelenités 6ta, amennyiben megallapitasra kerul, hogy a pénzugyi eszkdz hitelkoc-
kazata alacsony a beszamoldé forduldnapjan.
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3.17.2 12 havi vdrhatoé hitelezési veszteség elszamoldsa (Stage 1)

A Biztosité a 12 havi varhaté hitelezési veszteséggel megegyezd dsszegen értékeli az adott
pénzugyi eszkoz varhatd hitelezési veszteségét (Stage 1) az alabbi esetekben:

a pénzugyi eszkodz hitelkockazata alacsony a beszamold forduldnapjan,

a pénzugyi eszkdz hitelkockazata ugyan nem alacsony a beszamolé fordulénapjan,
de az a kezdeti megjelenitéstdl a beszamolé forduldnapjaig nem nétt jelentdsen.

A 12 havi varhatd hitelezési veszteség a teljes élettartam alatt varhaté hitelezési vesz-
teség egy része. Azt a varhaté hitelezési veszteséget testesiti meg, amely a forduldnap
utani 12 hénap alatt lehetséges, a pénzlgyi instrumentumra vonatkozé nemteljesi-
tési eseményekbdl eredden.

3.17.3 Teljes élettartam alatti varhato hitelezési veszteség elszamoldsa (Stage 2
és Stage 3)

A Biztositd minden fordulénapon teljes élettartam alatti varhato hitelezési veszteséget jelenit
meg az aldbbi esetekben:

ha az érintett pénzlgyi eszkodz hitelkockazata jelentésen nétt a kezdeti megjelenités
6ta - figyelembe véve minden ésszer( és indokolhatd informaciodt, koztuk az elérete-
kintéeket is —, de a pénzugyi eszkdz nem értékvesztett (,Stage 2 pénzugyi eszkdozok™);

ha az érintett pénzugyi eszkéz a forduldnapon értékvesztett (,Stage 3 pénzugyi
eszkdz");

a vevlOkovetelések esetében (a Biztositd egyszerUsitett modellt alkalmaz a varhatd
hitelezési veszteség meghatarozasara);

A teljes élettartam alatt varhaté hitelezési veszteség az a varhatd hitelezési veszteség, amely a
pénzugyi instrumentum varhato élettartama alatti 6sszes lehetséges nemteljesitési esemény-
bél ered.

3.17.4  Ertékvesztettség (Stage 3) kritériumai
Az értékvesztettség (Stage 3) kritériumaként a Biztosité a kdvetkezéket hatarozza meg:

90 napot meghaladd fizetési késedelem az adott partnerrel szemben fennallé kdve-
telés lényegtelent meghaladd (az dsszes kovetelés x%-anal nagyobb) része esetén
(ebben az esetben ugyanazzal a partnerrel szembeni valamennyi kdvetelés Stage
3-ba sorolandd)

a partner jelentds, ismert pénzlgyi nehézsége a forduldnapon, beleértve a csédelja-
ras, felszamolasi eljaras kezdeményezését a partnerrel szemben (ebben az esetben
ugyanazzal a partnerrel szembeni valamennyi kovetelés Stage 3-ba sorolandd)

annak valdszinlvé valasa, hogy a partner csédbe jut vagy mas pénzugyi atszervezésre
kényszerul (ebben az esetben ugyanazzal a partnerrel szembeni valamennyi kdvete-
|és Stage 3-ba sorolandd)
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3.17.5 A hitelkockdzat valtozdsai

Az allampapirjai és kulsé mindsitéssel rendelkezd, allampapirtdl eltéré pénzigyi eszkdzei
esetében - ha azok a forduldnapon nem alacsony hitelkockazatuUak — a Biztosité a legalabb 2
notch rating romlast tekinti jelentds hitelkockazat névekedésnek.

Amennyiben a Biztosité az eléz6 beszamolasi idészakban az élettartami hitelezési veszteség-
gel megegyezd dsszegen értékelte valamely pénzugyi eszkoz elszamolt veszteségét, de ugy
dont, hogy az aktualis beszamolasi forduldnapon az érintett pénzugyi eszkdz hitelkockazata
nem nétt jelentésen a kezdeti megjelenités 6ta, az elszamolt veszteséget az aktualis besza-
molasi forduldnapon a 12 havi varhaté hitelezési veszteséggel egyezd dsszegen jeleniti meg
(vagyis Stage 2-bdl atsorolja Stage 1-be).

A Biztositd az amortizalt bekerulési értéken értékelt és az egyéb atfogd jdvedelemmel szem-
ben valds értéken értékelt pénzlgyi eszkdzei esetében az eredményben értékvesztés miatti
nyereségként vagy veszteségként jeleniti meg a varhatd hitelezési veszteségek (vagy visz-
szairds) azon o0sszegét, amellyel a beszamold forduldnapjan meghatarozott dsszegre ki kell
igazitani az elszamolt veszteséget.

3.17.6 Alacsony hitelkockdzatu pénziigyi eszké6zok

Egy pénzugyi eszkdz hitelkockazata alacsonynak tekintendd, ha a pénzugyi eszkdéz nemtelje-
sitési kockdazata alacsony, erételjes a hitelfelvevd arra irdanyuld képessége, hogy teljesitse a cash
flow-k kifizetésére vallalt rovid tavu szerzédéses kdtelmeit, és a gazdasagi vagy Uzleti feltéte-
lek kedvezétlen valtozasa hosszabb tavon esetleg (de nem szukségszerlen) gyengiti a hitel-
felvevé arra irdnyuld képességét, hogy teljesitse a cash flow-k kifizetésére vallalt szerzé6déses
kotelmeit.

A Biztositd alacsony hitelkockdzatunak tekinti a BBB- (Standard&Poors rating) vagy jobb,
befektetésre ajanlott (,investment grade”) kulsé mindsitésl pénzlgyi eszkozdket.

3.17.7 Az értékvesztés specidlis szabadlyai

3.17.7.1 Allampapirok és vdllalati kétvények értékvesztése

Az allampapirok és vallalati kdtvények értékvesztésének megallapitdsdhoz a Biztositd elsd
[épésben minden fordulénapon meghatarozza, hogy az értékpapir Stage 1-be, Stage 2-be,
vagy Stage 3-ba tartozik-e.

Az értékvesztést az alabbi képlettel torténik Stage 1 és Stage 2 besorolasu allampapirok és
vallalati kotvények esetén:

ECL=PD-LGD -EAD
Ahol
ECL: varhaté hitelezési veszteség az adott forduldnapon
PD (probability of default): 1 éves PD, ha az értékpapir a fordulénapon Stage 1-be kerult beso-
rolasra; élettartam alatti (lifetime) PD, ha az értékpapir a forduldnapon Stage 2-be kerult

besorolasra

LGD (loss given default): nemteljesitéskor becsult veszteségrata
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EAD (exposure at default): az értékpapir bruttd konyv szerinti értéke a fordulénapon

A PD becslése a fordulénapon legfrissebb elérhetd Standard & Poorsaltal kozzétett, a fordu-
[6bnapi rating kategdéridnak megfeleld szuverén vagy vallalati default rata idésorokra illesztett
Weibull gorbék alapjan torténik.

Az LGD érték becsléséhez a Biztositd kulsd, szuverén addssagok atstrukturalasi eseteit elemzé
tanulmanyt hasznal fel, és az LGD-t az e tanulmanyban kdzolt Un. face value reduction haircut
értékek tobb orszagra megfigyelt atlagaval kozeliti.

Avallalati kotvények LGD becsléséhez:
banki kotvényeknél - az eurdpai bankok megtérulési rataira vonatkozdé tanulmanyt,

vallalati kdtvényeknél a Basel |l szabalyozasban elfogadott 45%-0s értéket alkamazza
a Biztosito.

Az eléretekintd informacidkat a Biztositd Ugy veszi figyelemlbe, hogy az alap szcenarién (“Base
case”) kivul egy optimista szcenariét (“Upturn case”) és egy passzimista szcenariot (“Downturn
case”) is figyelembe vesz. Az Upturn case-ben azt feltételezi, hogy a fordulénapihoz képest
1 notch-ot javul az adott allampapir ratingje (ha e javulas még lehetséges), és a forduldnapi
besoroldsa Stage 1-es. A Downturn case-ben a Biztositd azt feltételezi, hogy a fordulénapihoz
képest 1 notch-ot romlik az adott dllampapir ratingje, és a forduldnapi besoroldsa Stage 2-es. A
varhato hitelezési veszteségeket a Biztositd a Base case mellett az Upturn case-re és a Down-
turn case-re is kiszamitja a fenti mdédszerrel és a harom eredmény sulyozott atlagat tekinti
a fordulénapi hitelezési veszteségnek. A sudlyokat minden forduldénapon a vezetés hatarozza
meg, szakértdi becslés eredményeképpen.

A Biztositd a Stage 3-ba sorolt allampapirjait egyedileg értékeli. Minden esetben cash flow
becsléseket végez 2 scenaridban. A becsult cash flow-k jelenértékét veszi mindkét scenario-
ban, és ezeket a vezetés megitélésének megfelel sulyokkal sulyozza. A jelenérték szamitasa-
hoz a Biztosité az eredeti effektiv kamatldbbal (valtozd kamatozasud papir esetén az aktualis
effektiv kamatlabbal diszkontal). Az igy kapott sulyozott cash flow jelenérték és a forduldnapi
bruttd kdnyv szerinti érték kuldnbségének 6sszegében jelenit meg a Biztositd varhatoé hitele-
zési veszteséget.

3.17.7.2 Pénzeszkozok értékvesztése

A Biztositdé a pénzeszkozeinek (bankszamla egyenlegeinek) forduldénapi varhatd hitelezési
veszteségét a kovetkezédképpen hatdrozza meg:

ECL=PD-LGD ‘EAD
Ahol
ECL:= varhatd hitelezési veszteség az adott fordulénapon
PD (probability of default): 1 éves PD, amelyet a Biztositd a Standard&Poors fordulénapon leg-
frissebb elérhetd éves default rata tanulmanyabdl vesz. A Biztositd ratingtdl fuggetlenul az egy
éves, pénzugyi intézményekre a tanulmany készitésének évében meghatarozott 1 éves default

rataval kozeliti az 1 éves PD-t.

A Biztositdnak nincsenek egy évnél hosszabb lekdtott betétei bankoknal, igy egyszerdsités-
ként stage besorolast nem végez, hanem 1 éves PD-vel szamol.



CIG PANNONIA

LGD (loss given default): nemteljesitéskor becsllt veszteségrata, amelyet a Biztositd kulsé
tanulmanybdl vesz. Az LGD "Cruces, J. 1., & Trebesch, C. (2013). Sovereign defaults: The price of
haircuts. American economic Journal: macroeconomics, 5(3), 85-117" tanulmanyt hasznaltuk
fel, amely az elsé atfogd adatbazis a befektetdi veszteségekrdél (,haircuts”) a kulféldi bankok
és kotvénytulajdonosok vonatkozasaban. 1970 és 2010 kdzott 68 orszag 180 esetét fedi le az
adatbdzis. A felhasznalt LGD becsléshez ezen tanulmany 19 Kozép- és Kelet - Eurépai esetének
sulyozott atlagat vette alapul a Biztosité.

EAD (exposure at default): a bankszamla egyenleg a forduldénapon.

3.17.7.3 Kapcsolt kévetelések értékvesztése

A lednyvallalatoktdl és tarsult vallalkozasoktdl jard pénzugyi kovetelésekre a Biztositd mindad-
dig nem szamolt el varhatd hitelezési veszteséget, ameddig egyértelmu jel nem utal az adott
vallalat pénzugyi helyzetében bekovetkezd negativ valtozasra. Ebben az esetben a Biztositd
egyedi cash flow becslét végez a kapcsolat kdvetelésre legalabb két scenaridban. A becsult
cash flow-k jelenértékét veszi mindkét scenaridban, és ezeket a vezetés megitélésének meg-
felel6 sulyokkal sulyozza. A jelenérték szamitasahoz a Biztositd a kdvetelés eredeti effektiv
kamatlabat (valtozé kamatozasu kovetelés esetén az aktualis effektiv kamatlabat) hasznalja.
Az igy kapott sulyozott cash flow jelenérték és a forduldnapi bruttd kdnyv szerinti érték kilénb-
ségének 6sszegében jelenit meg a Biztosité varhatod hitelezési veszteséget.

3.17.7.4 Vevdbkoévetelések és egyéb kbvetelések értékvesztése
A Biztositd a vevékdvetelései és egyéb kovetelései esetén a varhaté hitelezési veszteség meg-
hatarozasara egyszerUsitett mddszertant alkalmaz. A varhatd hitelezési veszteségek szam-
szerUsitése egy matrix segitségével torténik, a hitelezési veszteségekkel kapcsolatos multbeli
tapasztalatok felhasznalasaval.
A matrix hasznalata soran a Biztositd az értékelés idépontjat megel&zé 365 napot figyeli meg,
melyben megfigyeli, hogy az idészakban megjelenitett vevékdvetelések hany szazaléka nem
kerult megfizetésre. A kosarak a kdvetkezdk:

0-30 nap,

31-60 nap,

61-180 nap,

181-360 nap,

>360 nap.
Az egyes kosarakhoz historikus adatok alapjan hozzarendelt veszteségratak kiigazitasra kerul-
nek a jovébe tekinté informacidkkal.
3.17.7.5 Vdsdrolt vagy keletkeztetett értékvesztett pénzligyi eszk6z6k

A POCI pénzugyi eszkozdk a kezdeti megjelenitéskor értékvesztettek.

A Biztosité POCI eszkdznek tekinti adott pénzugyi eszkozt, ha a kezdeti megjelenitéskor a
masik fél Stage 3-ba sorolt statuszban van.
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A kezdeti megjelenitéskor értékvesztettnek mindsitett POCI eszkdzdk hitelkorrigalt effektiv
kamatlabanak kiszamitasa soran a Biztositd a becsult cash flow-kban figyelembe veszi a kez-
deti becsult hitelveszteséget (vagyis a becsult szerzédéses cash flow-kbdl levonasra kerll az
élettartami varhato hitelezési veszteséq).

A Biztosité a beszamold forduldnapjan csak az élettartami varhatd hitelezési veszteségben a
kezdeti megjelenités 6ta bekovetkezett halmozott valtozasokat jeleniti meg az eredményben
a POCI eszkozdk értékvesztés miatti nyereségeként vagy veszteségeként.

Az élettartami varhatd hitelezési veszteség kedvezd valtozdsa még akkor is értékvesztés miatti
nyereségként kerul megjelenitésre, ha az élettartami varhatd hitelezési veszteség dsszege
kisebb, mint a varhaté hitelezési veszteség azon 6sszege, amely a kezdeti megjelenitéskor a
becsult cash flow-ban szerepelt.

3.17.8 A vdrhato hitelezési veszteségre képzett értékvesztés megjelenitése a
pénzlgyi kimutatdsokban

A Biztositd a varhatd hitelezési veszteségekre képzett értékvesztést az aldbbiak szerint jeleniti
meg a pénzugyi kimutatasaiban:

Az amortizalt bekerulési értéken értékelt pénzlgyi eszkd6zok esetében: az eszkdz
bruttd konyv szerinti értékébdl térténd levonassal jelenik meg a pénzugyi helyzet
kimutatdsban és a PénzUgyi eszkdzdk értékvesztése és visszairdsa soron jelenik meg
az atfogd jovedelemkimutatasban

Az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt addéssaginstrumen-
tumok esetén: a pénzugyi helyzet-kimutatasban nem jelenik meg az értékvesz-
tés-allomany, mert ezen pénzugyi eszkdzok konyv szerinti értéke megegyezik a valds
értékkel. Ezen pénzugyi eszkdzokre elszamolt értékvesztés dsszegét a Biztositd a kie-
gészité megjegyzésekben bemutatja. Ugyanakkor az atfogd jovedelemkimutatasban
a Pénzugyi eszkdzdk értékvesztése és visszairasa soron jelenik meg az értékvesztés
adott évi 6sszege.

3.17.9 Pénzulgyi eszk6zok leirdsa

A Biztosité részben vagy egészében leir egy pénzlgyi eszkozt, ha észszerlen mar nem var-
hatd, hogy a pénzugyi eszkdz vagy annak egy része megtérul.

Olyan események és korulmeények, amelyeket a Biztosité olyannak tekint, hogy mar nem varja
észszerlen az eszkdzbdl vagy annak egy részébdl a megtérulést, a kdvetkezdk:

a pénzugyi eszkdz jelentéktelennél nagyobb része (a névérték/kovetelés érték >10%-a)
5 éven tul lejart. Ebben az esetben a teljes pénzugyi eszkoz leirdsra kerdl, kivéve ha
egyértelmUlen megallapithatd az a rész, amelyre még észszerlen varhaté megtérulés.

a masik fél elleni csédeljaras vagy felszamolasi eljarads, végrehajtas kimenetele vagy
varhaté kimenetele alapjan a pénzlugyi eszkdz egészére vagy egy részére nem var-
hatdé megtérulés

Aleiras sordn a Biztosité a pénzugyi eszkdz bruttd konyv szerinti értékét csdkkenti a kimutatott
varhato hitelezési veszteség allomanyaval szemben.
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3.18. A valés értékek meghatarozasa

A Biztosité szamviteli politikaja és kozzétételei megkovetelik a valds értékek meghatarozasat
mind a pénzugyi és nem pénzugyi eszkdzdk és kotelezettségek vonatkozasaban. A valds érté-
kek az értékelési ésfvagy kozzétételi céllal az aldbbi mddszerek szerint kerUltek meghatarozasra.

Az aktiv piacokon jegyzett pénzugyi eszk6zdk valds értékének meghatarozasa a fordulénapon
érvényes jegyzési ar, egyéb esetekben diszkontélt cash flow és mas pénzigyi modell alapjan

torténik.

A Biztositd az eszkdzok és kotelezettségek valds értékének meghatarozasakor az alabbi hdrom
értékelési szintet alkalmazza:

1.

2.

szint: aktiv piacon jegyzett dr az eszkéz/kételezettségre vonatkozdan.

szint: az 1. szinttdl eltérd input informdciok alapjdn, amelyek az adott eszkézzel/
kotelezettséggel kapcsolatban kézvetlenll vagy kdzvetetten megfigyelhetéek.

szint: eszkozokre és kotelezettségekre vonatkozo inputok amelyek nem megfigyel-
hetd piaci adatokon alapulnak.

A Kklldnbozb pénzugyi instrumentumok esetében a valds érték meghatarozasanak maddja az

alabbi:

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

az elsédleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett dllamkotvényeket és diszkont
kincstarjegyeket kivéve - egységesen az értékelési idészakban az utolsd tézs-
dei zaré nettd arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly médon, hogy a nettd
arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni a T napig felhalmozott
kamatokat;

az elsédleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett, kdtelezd arjegyzésU, 3 hdnap-
nal hosszabb hatralévé futamidejl fix és valtozé kamatozasy, illetve diszkont
allampapirok esetén az Allamaddssag Kezelé Kozpont (a tovabbiakban: AKK)
altal a T napon, illetve az azt megel6z6 legutolsé munkanapon kozzétett leg-
jobb vételi és eladasi nettd arfolyamok szamtani atlaga és a T napig felhalmozott
kamatok dsszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

az elsédleges forgalmazdi rendszerben nem koételezé arjegyzésd, 3 hdnapnal
rovidebb hatralévé futamidejy, fix kamatozasu és diszkont dllampapirok - ide-
értve az allami készfizetd kezességgel rendelkezé értékpapirokat is - esetén az
AKK altal a T napon, illetve az azt megel6z8 legutolsé munkanapon kozzétett 3
hénapos referenciahozam felhasznalasaval a T napra szamitott nettd arfolyam és
a T napig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

ha t6zsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirnak - az elsédleges
forgalmazéi rendszerbe bevezetett dllampapirokat kivéve - nincsen 30 napnal
nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték meghatarozasa a tézsdén kivuli
kereskedelem szerinti regisztralt és a T napig kozzétett utolsd, forgalommal
sUlyozott nettd atlagar és a forduldénapig felhalmozott kamat felhasznalasaval
torténik, ha ez az adat nem régebbi 30 napnal. A tézsdén kivuli kereskedelem
szerint regisztralt arfolyamok 30 napos érvényessége a kozzétételben megjeldlt
id&szak, azaz a vonatkozasi idészak utolsé napjatdl szamitandd akkor is, ha az
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nem munkanapra esik. Ugyanezen mddszert kell alkalmazni a tézsdére be
nem vezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirra;

Részvények:

a tézsdére bevezetett részvényeket a T napi tézsdei zardarfolyam szerint kell
értékelni;

ha az adott napon nem tortént Uzletkdtés, akkor a legutolsd tézsdei zardar-
folyamot kell hasznélni, ha ez az arfolyam a T naphoz képest 30 napnal nem
régebbi;

ha egyik mddszer sem alkalmazhatd, akkor fliggetlenll annak régiségétdl,
az utolsd tézsdei, ennek hidnyaban tézsdén kivuli arfolyam, illetve a beszer-
zési ar kozul az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

A Budapesti Ertéktézsdére be nem vezetett részvények esetében a tézsdén
kivili kereskedelem szerinti és a BET hivatalos lapjaban kdzzétett utolséd
suUlyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az eszkdz értékelési arfo-
lyamat, ha az nem régebbi 30 napnal.

Derivativ instrumentumok:

A budapesti értéktézsdei hataridds ugyletek T napi eredménye a vonatkozé
tézsdei hataridds szabalyzatok alapjan, amennyiben az ugyletek T napon
kerultek megnyitasra a kotési arfolyam és a T napi tézsdei elszamoldar fel-
hasznalasaval, amennyiben az Ugyletek T napon kerultek lezarasra a kotési
arfolyam és a T-1 napi t6zsdei elszamoldar felhasznalasaval, a T napnal
korabban megnyitott Ugyletek esetében pedig a T napi és T-1 napi legutolsé
elszamoldar felhasznaldsaval kerul meghatarozasra.

A tézsdén kivuli deviza hataridés Ugyletek a T napi azonnali arfolyam és az
érintett devizdkban jegyzett bankkdzi kamatok alapjan szamitott hataridds
arfolyamon kerulnek értékelésre. A szamitasban hasznalandd kamatok a
hataridds kotés hatralévé futamidejéhez legkdzelebb esé lejaratd bankkdzi
kamatok.

A fenti értékelési mdédszerekhez képest kivételt jelent a Biztositd unit-linked befektetései

kdzott az orosz eszkdzalapokban [évd értékpapirok értékelése, melynek jellemzdéit részle-
tesen a 27. megjegyzésben mutatja be a Tarsasag.

3.19. Pénzeszko6zok és pénzeszkoz-egyenértékesek

A pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek kdzé tartoznak a készpénz, a latra szélé
bankbetétek és egyéb 3 hdnapnal rovidebb lejaratd lekdtott betétek.

3.20. Pénzugyi kotelezettségek

A Biztositd a pénzugyi kotelezettségeket azzal az idéponttal jeleniti meg a pénzugyi
kimutatasaiban, amikor a szerzédéses kotelme keletkezik. A pénzlgyi kotelezettségek
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azzal az idéponttal kertlnek kivezetésre, amikor a szerzédéses kdtelme teljesul, lejar vagy
megszUnik.

A Biztositd valamennyi pénzugyi kotelezettséget a késébbiekben amortizalt bekerulési
értéken sorol be, kivéve az aldbbiakat:

az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzugyi kotelezettségek. Eze-
ket a kotelezettségeket, koztuk a kotelezettségnek mindsuld szarmazékos instru-
mentumokat, a késébbiekben valds értéken kell értékelni;

az olyan pénzugyi kdtelezettségek, amelyek akkor keletkeznek, amikor egy pénz-
Ugyi eszk6z atadasa nem felel meg a kivezetés feltételeinek, vagy amikor a folyta-
t6dod részvételi megkozelités alkalmazandg;

pénzugyi garanciaszerzédések;

elkotelezettségek a piaci kamatldbnal alacsonyabb kamatldb melletti
hitelnyUjtasra;

felvasarlo altal megjelenitett fliggd ellenérték az IFRS 3 Uzleti kombinaciok stan-
dard hatékdrébe tartozoé Uzleti kombinacidban.

A Biztosité a kezdeti megjelenitéskor visszavonhatatlanul az eredménnyel szemben valés
értéken értékeltként jeldlhet meg egy pénzugyi kotelezettséget, ha ez relevansabb infor-
macidkat eredményez az alabbiak valamelyike miatt:

megszuntet vagy lényegesen csdkkent valamely értékelési vagy megjelenitési
inkonzisztenciat (amelyet szamviteli meg nem felelésnek (mismatch) is nevez-
nek), amely ellenkezé esetben el&allt volna amiatt, hogy az eszkozok vagy kotele-
zettségek értékelése, vagy az azokon képz&dott nyereség vagy veszteség megje-
lenitése eltérd alapokon térténik; vagy

a pénzugyi kotelezettségek egy csoportjanak vagy a pénzugyi eszkozok és pénz-
ugyi kotelezettségek egy csoportjanak kezelése, valamint teljesitményének érté-
kelése valds érték alapon, egy dokumentalt kockazatkezelési vagy befektetési
stratégiaval dsszhangban térténik, és a csoportra vonatkozd informacidkat a Biz-
tositd belul ezen az alapon adjak meg a Biztosité kulcspozicidban lévé vezetdi
szamara.

A Biztosité a kdtelezettségeket az aldbbi kategéridkba sorolja.

3.20.1 Amortizdlt bekerllési értéken értékelt pénzligyi kbtelezettségek
értékelése

Az amortizalt bekerulési értéken értékelt pénzugyi kotelezettségeket kezdeti megjeleni-
téskor a Biztositd valds értéken értékeli, novelve vagy csdkkentve azokkal a tranzakcids
koltségekkel, amelyek kdzvetlenll a pénzlgyi kdtelezettség kibocsatasanak vagy meg-
szerzésének tulajdonithatdk. A kovetd értékelés amortizalt bekerulési értéken torténik.

Az amortizalt bekerulési értéken értékelt pénzugyi kotelezettségek esetében a Biztositd a
kapcsolddoé tranzakcids koltségeket, dijakat, jutalékokat a bekerUlési érték részének tekinti
és az effektiv kamatlab-szamitas soran figyelembe veszi.Ennek megfeleléen a kamatok,
valamint az amortizaciés koltség elszamolasa az effektiv kamatlab-mddszerrel toérténik.
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A Biztosité amortizalt bekerulési értéken értékeli a kapott kolcsondket, az egyéb kotelezett-
ségeket, a pénzlgyi viszontbiztositasbodl szarmazd kotelezettségeket, tulajdonossal szemben
fennalld kotelezettségeket, és kapcsolt kotelezettségeket.

3.20.2 Eredménnyel szemben valds értéken értékelt kételezettségek

A Biztosité az eredménnyel szemben valds értéken értékeltnek megjelolt pénzligyi kotelezett-
ségen keletkezd nyereséget vagy veszteséget az aldbbiak szerint mutatja be:

a. a pénzugyi kotelezettség valds értékében bekdvetkezd azon vdltozds Osszegét,
amely az adott kételezettség hitelkockdzat-valtozdasdanak tulajdonithatd, az egyeb
dtfogo jovedelemben; és

b. a kotelezettség valds értékében bekdvetkezett vdltozds maradék ésszegét az ered-
ményben, kivéve, ha a kotelezettség a) pontban leirt hitelkockdzat-vdltozdsa hatd-
sainak kezelése szamviteli meg nem felelést eredményezne vagy novelné azt az
eredményben.

Ha a Biztositd az eredménnyel szemben valds értéken értékeltnek jeldl meg egy pénzugyi
kotelezettséget, meghatarozza, hogy ha a széban forgé kotelezettség hitelkockazat-valtoza-
sainak hatdsait az egyéb atfogd jovedelemben mutatja be, az szamviteli meg nem felelést
eredményez-e vagy ndvelné-e azt az eredményben. Szamviteli meg nem felelés keletkezik
vagy novekszik, ha a kotelezettség hitelkockazat- valtozasai hatasanak az egyéb atfogd jovede-
lemben valé bemutatasa nagyobb szamviteli meg nem felelést teremtene az eredményben,
mint ha ezeket az dsszegeket az eredményben mutatna be a Biztosito.

Ennek meghatarozasahoz a Biztosité értékeli, hogy varakozasa szerint a kdtelezettség hitel-
kockazat-valtozasainak hatasait ellensulyozza-e az eredményben egy masik, az eredmény-
nyel szemben valds értéken értékelt pénzugyi instrumentum valds értékében bekovetkezd
valtozas. E varakozas a kdtelezettség, illetve a masik pénzugyi instrumentum jellemzéi kozotti
gazdasagi kapcsolaton alapul. Az emlitett meghatdrozasra a kezdeti megjelenitéskor kerul sor,
Ujraértékelni nem lehet.

Amennyiben szamviteli meg nem felelés keletkezik vagy ndvekszik, a Biztositd a valds érték
minden valtozasat (az adott kotelezettség hitelkockdzat-valtozasanak hatasait is beleértve)
az eredményben mutatja be. Amennyiben szamviteli meg nem felelés nem keletkezik vagy
ndvekszik, a Biztositd az adott kotelezettség hitelkockazat-valtozasanak hatasait az egyéb
atfogo jovedelemben mutatja be.

Az egyéb atfogd jovedelemben bemutatott dsszegek a késébbiekben nem vezethetdk at az
eredmeénybe. A Biztositd mindazonaltal a sajat tékén belll atcsoportosithatja a halmozott nye-
reségeket vagy veszteségeket.

A Biztosité kezdetben eredménnyel szemben valds értéken értékelt kotelezettségnek mindsit
minden olyan befektetéshez kapcsolt (unit-linked) életbiztositasi szerz6désbdl szarmazd kote-
lezettséget, amely nem felel meg a biztositasi szerzédések mindsitési kritériumainak. (lasd:
szerz6dés-besorolds, befektetési szerzédések). Eredménnyel szemben valds értéken értékeli a
hataridds ugyleteket, derivativakat.

A kezdeti megjelenitést kdvetden az eredménnyel szemben valds értéken értékelt kategodri-
aba sorolt pénzugyi kotelezettségek valds értéken kerulnek értékelésre.
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3.20.3 Pénzugyi kételezettségek kivezetése

A Biztosité akkor vezeti ki a pénzugyi kotelezettségeket, ha szerzédéses kdtelezettségek
megszdnnek,
elengedésre kerllnek vagy
lejarnak.

Jellemzéen a pénzlgyi kotelezettség megszUnik, és ezért kivezetésre kerul, amikor a masik fél-
nek nincs tovabbi joga a Biztositd dsszegeket kdvetelni. Ez rendszerint akkor torténik, amikor:

a Biztositd visszavaltassal kiegyenliti a kotelezettséget, vagy

a Biztosité jogilag vagy a hitelezé altal felmentést kap a kotelezettség visszafizetése
alol.

A megsziint vagy harmadik félnek atadott pénzugyi kdtelezettség (vagy annak része) konyv
szerinti értéke, valamint a fizetett ellenérték (beleértve az dtadott nem pénzbeli eszkdzoket és
az atvallalt kotelezettségeket) kdzotti kulonbdzetet az eredményben kell megjeleniteni.

3.21. Céltartalékok

A Tarsasag céltartalékokat mutat ki a multbeli események kdvetkeztében meglévd (jogi vagy
vélelmezett) kdtelmek utdn, amelyeket a Tarsasagnak valészinlleg ki kell egyenlitenie, és
amely kotelmek dsszege megbizhatdéan mérhetd.

A céltartalékként kimutatott 6sszeg a meglévd kdtelem rendezéséhez a mérlegfordulénapon
szUkséges raforditasra vonatkozd legjobb becslés, figyelembe véve a kotelmet jellemzé koc-
kazatokat és bizonytalansagokat. Amennyiben a céltartalék értékeléséhez a meglévé kotelem
rendezéséhez varhatdan szukséges cash flow-t hasznaljak, a céltartalék konyv szerinti értéke
ezen cash flow-k jelenértéke.

Amennyiben a céltartalék rendezéséhez szukséges raforditasok egy részét vagy annak egé-
szét egy masik fél varhatdéan megtériti, a kovetelés eszkdzként akkor kerul kimutatasra, ha
lényegileg biztos, hogy a gazdalkodd egység megkapja a téritést és a kdvetelés 6sszege meg-
bizhatdan mérhetd.

A hatranyos szerz6désekbdl fakadd meglévd kotelmek céltartalékként vannak kimutatva. A
Tarsasag akkor mindésit hatranyosnak egy szerzédést, ha a szerzédés alapjan fennallé kotel-
mek teljesitésének elkerulhetetlen kéltségei meghaladjak a szerzédés alapjan varhatdan
befolyd gazdasagi hasznokat.

Atszervezési céltartalék akkor keril kimutatasra, amennyiben a Tarsasag elkészitett egy, az
atszervezésre vonatkozd, részletes, formalis tervet és a terv végrehajtdsdanak megkezdésével
vagy a terv fébb jellemzdinek az érintettek szamara toérténd bejelentésével jogos varakozast
ébresztett az érintettekben arra, hogy végre fogja hajtani az atszervezést. Az atszervezési cél-
tartalék csak az atszervezéssel kapcsolatban felmerulé kdzvetlen raforditdsokat foglalja maga-
ban, melyek szUkségszerlen egyutt jarnak az atszervezéssel és nem kapcsolédnak a gazdal-
kodd egység folytatédod tevékenységéhez.
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3.22. Jegyzett téke és toketartalék

A tékeinstrumentum barmely olyan szerzédés, amely egy tarsasag valamennyi kotelezettsé-
geinek levonasa utan a gazdalkodd eszkozeiben maradd érdekeltséget testesit meg. A Tarsa-
sag altal kibocsatott tékeinstrumentumok a kapott ellenértéken kerulnek kimutatasra, csok-
kentve a kdzvetlen kibocsatasi koltségekkel. A tékeemelések a sajat tékében attél az id6ponttdl
kezdve vannak megjelenitve, amikortdl a részvény ellenértéke kovetelhetd a részvényestdl. A
tékeemelés soran a részvények névértéke a jegyzett t6kében, az afelett befizetett dsszegek
a téketartalékban kerllnek elszamolasra. T6kebevonas kdzvetlen koltségei a téketartalékot
csOkkentd tételként kerulnek elszamolasra.

Az atfogd pénzugyi helyzet kimutatasban a Tarsasag a likviditasi sorrendnek megfeleléen
mutatja be az eszkdzeit és kotelezettségeit (IAS 1.60), valamint a kettd kulonbségeként a nettd
eszkdzoket, melyek megegyeznek a sajat téke értékével.

3.23. Egyéb tartalékok

ATarsasag az egyéb tartalékok kozott mutatja ki az egyéb atfogé eredménnyel szemben valds
értéken értékelt értékpapirok értékvesztéssel csokkentett bekerulési értékének és valds érté-
kének kuldnbozetét, a valds érték valtozast az egyéb atfogd jovedelemben elszamolva. A mate-
matikai tartalék fedezetét képezd befektetések valds érték kuldonbozetébdl a kotvénytulajdo-
nosokat megilletd rész az eredménytdl fuggd dijvisszatéritési tartalékként kerul atsorolasra.

3.24. Sajat részvények

Az IAS 32 standard 33. és 34. pontja alapjan ha egy tarsasag visszavasarolja a sajat részvényeit,
akkor barmely fizetett ellenértéket kozvetlenll a sajat tékét csokkentd tételként kell bemu-
tatni. Semmilyen nyereség vagy veszteség nem szamolhaté el az eredményben a sajat rész-
vények vételéhez, eladasahoz, kibocsatasahoz vagy megszintetéséhez kapcsoldddan, a vétel
vagy eladas ellenértéke kdzvetlenul a sajat tékében jelenik meg. A visszavasarolt sajat részvé-
nyek 6sszegét az IAS 1 standard eléirasainak megfeleléen a Tarsasdag mind a pénzugyi helyzet
kimutatasban, mind a kiegészité megjegyzésekben kulon feltlnteti.

Mivel az IFRS-ek nem hataroznak meg specialis bemutatasi kritériumokat a sajat részvények-
kel kapcsolatban, a Tarsasag az alabbi bemutatast alkalmazza. A visszavasarolt sajat részvények
értékét kulon soron mutatja be a sajat tékén belul, mint sajat tékét csokkentd tétel. Amennyi-
ben a sajat részvények eladasra, vagy Ujrakibocsatasra kerulnek a csdkkend sajat részvények
értéke ezt a kulon mérlegsort csokkenti. A sajat részvény bevondsa esetén a névértéktdl eltérd
bekerulési ar kUldnbodzete a téketartalékot modositja. Hasonldképpen a sajat részvény eladasa/
Ujrakibocsatasa esetén a bekerulési értéktdl eltérd eladasi ar és bekerulési érték kuldonbozete
a téketartalékot mdédositja.

3.25. Sajat toke megfeleltetési tabla

A sajat téke megfeleltetési tadbla a Biztositd szamviteli torvény 114/B. § szerint meghatarozott
sajat téke elemeit bemutatd tabla, amelyet az IAS 1 PénzUgyi kimutatasok prezentaldsa cimU
standard szerinti kiegészité megjegyzések részeként kell bemutatni.
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A sajat téke megfeleltetési tabla tartalmazza az IFRS-ek szerinti sajat téke egyes elemeinek nyitd
és zard adatait, valamint ezekbdl levezetve az alabbi sajat tdke elemek nyitd és zard adatait:

a. sqgjat téke: az IFRS-ek szerinti sajat téke osszege, novelve a kapott potbefizetés
IFRS-ek szerint koételezettségként kimutatott Osszegével, csokkentve a fizetett
potbefizetés IFRS-ek szerint eszkdzként kimutatott dsszegével, ndvelve a jogsza-
baly alapjan téketartalékba helyezendd pénzeszkdzok, dtvett eszkozok értékébdl
a halasztott bevételként kimutatott dsszeggel, csokkentve a tékeinstrumentum-
nak mindsulé tékeemelés miatt, a tulajdonosokkal szemben kimutatott kévetelés
osszegével;

b. IFRS-ek szerinti jegyzett téke: a létesité okiratban meghatdrozott jegyzett tdke,
amennyiben az tékeinstrumentumnak mindsul;

c. jegyzett, de be nem fizetett téke: az IFRS-ek szerinti jegyzett tékébdl a gazdalkodd
rendelkezésére még nem bocsdtott dsszeg;

d. téketartalék: a sajat téke minden olyan elemének dsszege, amely nem felel meg az
IFRS-ek szerinti jegyzett téke, a jegyzett, de be nem fizetett téke, az eredménytarta-
lék, az értékelési tartalék, az addzott eredmény vagy a lekotott tartalék fogalmanak;

e. eredménytartalék: az IFRS-ek szerinti éves beszamoléban kimutatott, korabbi évek
halmozott - és a tulajdonosok részére még ki nem osztott - addzott eredmény, ide-
értve az IFRS-ek szerint a felhalmozott eredmény javdra vagy terhére elszamolt
osszegeket is, amely az IAS 1 Pénzlugyi kimutatdsok prezentdaldsa cimd standard
szerinti egyéb atfogd jovedelmet - az dtsoroldsi modositdsok kivételével - nem
tartalmazhat. Az igy keletkezett 6sszeget csbkkenteni kell a fizetett potbefizetés
IFRS-ek szerint eszkdzként kimutatott 6sszegével, és a fel nem haszndlt fejlesztési
tartaléknak a kapcsolédo, az IAS 12 Nyereségaddk cimd standard alapjdn szami-
tott halasztott addval csokkentett 6sszegével,

f. értékelési tartalék: az IAS 1 Pénzlgyi kimutatdsok prezentdldsa cimU standard sze-
rinti atfogo jovedelem kimutatdsban szerepld egyéb dtfogd jévedelem halmozott
és targyévi egyéb dtfogo jovedelmet is tartalmazd 6sszege;

g. addzott eredmény: a szamviteli térvény 114/A. § 9. pontjiadban meghatdrozott foga-
lom, azaz az IAS 1 Pénzugyi kimutatdsok prezentdldsa cimU standard szerinti dtfogo
jovedelemkimutatds eredmény szakaszdaban vagy a kuléndllé eredménykimuta-
tasban szerepld, a folytatdédd és a megszidnt tevekenységekre bemutatott addzds
elétti eredmények egylttes 6sszege;

h. lekotott tartalék: a kapott potbefizetés IFRS-ek szerint kotelezettségkeént kimuta-
tott 6sszege, ndvelve a fel nem haszndadlt fejlesztési tartaléknak a kapcsolédo, az IAS
12 Nyereségadodk cimU standard alapjan szamitott halasztott addval csdkkentett
osszegével.

A sajat téke megfeleltetési tabla a fentieken foglaltakon tulmenden tartalmazza:

a. a cégbirésdgon bejegyzett téke Osszegének és az IFRS-ek szerinti jegyzett téke
osszegének egyeztetését;

b. az osztalékfizetésre rendelkezésre allé szabad eredménytartalékot, amely az utolsé
beszamoldval lezart Gzleti év tdrgyévi addzott eredményét is magaban foglald ered-
meénytartalék 6sszegének az IAS 40 Befektetési célu ingatlanok cimd standard szerinti
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befektetési céld ingatlanok valds értéek névekedése miatti elszamolt - halmozott - nem
realizalt nyereség 6sszegével csokkentett és a kapcsolodo IAS 12 Nyereségaddk cimd
standard alapjan elszamolt nyereségadd halmozott 6sszegével novelt 6sszege.

3.26. Egy részvényre juté eredmény

Az egy részvényre jutd eredmény alapértékének kiszamitasanal a torzsrészvények tulajdono-
saira jutd, adott idészaki nyereség a forgalomban |évé torzsrészvények szamanak az adott id6-
szakra vonatkozd sulyozott atlaganak elosztasaval torténik, az elsébbségi részvények atlagos
szamanak levonasat kdvetden.

Az egy részvényre jutd eredmény higitott értékének kiszamitasa dsszhangban van az egy rész-
vényre jutd eredmény alapértékének kiszamitasaval, mikodzben az idészak folyaman forgalom-
ban |évé 6sszes higitd potencidlis torzsrészvény hatasat figyelembe veszi:

a torzsrészvények tulajdonosaira jutd, adott idészaki nyereséget noveljuk azoknak az
osztalékoknak és kamatoknak az adézas utani dsszegével, amelyek az adott idészak-
ban a higité potencidlis torzsrészvényekkel kapcsolatban kerultek elszamolasra, és
maodositjuk a bevételek vagy a raforditdsok minden egyéb olyan valtozasaval, amely a
higité potencialis torzsrészvények atvaltasabdl szarmazott volna,

a forgalomban |évé torzsrészvények szamanak sulyozott atlagat novelik azoknak a
tovabbi torzsrészvények szamanak a sulyozott atlagaval, amelyek — az dsszes higité
potencidlis torzsrészvény atvaltasat feltételezve — forgalomban lettek volna.

3.27. Fuggo kotelezettségek

A fuggéb kotelezettségek nincsenek megjelenitve a pénzlgyi kimutatasokban kivéve, ha eze-
ket Uzleti kombinacid keretében szerezte be a Tarsasag. Ezek a Kiegészité megjegyzésekben
vannak kozzétéve, kivéve, ha a gazdasagi hasznokat megtestesité eréforrasoknak a tarsasagbdl
torténd kidramlasanak a valészinlsége elenyészd. A fuggd eszkdzok nincsenek megjelenitve a
pénzugyi kimutatdsokban, de kdzzétételre kerllnek, ha a gazdasagi hasznokat megtestesitd
eréforrasoknak a tarsasagba torténd bedramlasa valészind.

3.28. Kapcsolt felek

Az |IAS 24 elbirja, hogy a gazdalkodd szervezet pénzugyi kimutatdsai tartalmazzak azokat a
kozzétételeket, amelyek szUkségesek ahhoz, hogy felhivjdk a figyelmet annak lehet&ségére,
hogy a tarsasag pénzugyi helyzetére és eredményére a kapcsolt felek |étezése, és a velUk foly-
tatott Ugyletek, valamint a velUk szemben fennallé nyitott egyenlegek hatassal lehettek.

Az IAS 24 alapjan a Biztositd kdteles a pénzugyi kimutatasaiban kozzétenni a kapcsolt felekkel
fenntartott kapcsolatokat, ha az ellenérzés fennall, fuggetlendl attél, hogy sor kerult-e Ugyle-
tekre a kapcsolt felek kdzott, vagy sem. Amennyiben volt kapcsolt felek kozotti Ugylet, a tar-
sasagnak kozzé kell tennie a kapcsolt felek kdzotti viszony jellegét, valamint az Ugyletekre és
nyitott egyenlegekre vonatkozd informacidkat, amelyek szukségesek ahhoz, hogy a kapcso-
latnak a pénzugyi kimutatasokat érintd lehetséges hatasai felmérheték legyenek.

Az |AS 24 standard 9. bekezdése alapjan kapcsolt félnek mindsul tobbek kdzott a tarsasagnal
vagy annak kulcspozicidban Iévé vezetd és annak kozeli hozzatartozdja, vagy az a fél, aki az
ilyen személyek kdzvetlen vagy kdzvetett ellendrzése, kozos ellendrzése vagy jelentés befo-
lyasa alatt all, vagy ilyen személy a fél felett jelentds szavazati joggal rendelkezik.
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Kulcspozicidban [évd vezetdk és azok kozeli hozzatartozdi [IAS 24. 9. bekezdés (d)-(e)] llyennek
mindsul az a fél, aki kozvetlenul vagy kozvetve felhatalmazassal és felelésséggel rendelkezik az
adott tarsasag tevékenységének tervezése, irdnyitasa és ellenbérzése tekintetében. A Biztositd
igazgatdsagi és felugyeldbizottsagi tagjai kulcspozicidban |évé vezetdnek mindsulnek.

Kapcsolt félnek mindsul tovabba a fentiek kozeli hozzatartozéja. Egy maganszemély kozeli
hozzatartozdi azok a csalddtagok, akik feltételezhetéen befolyasoljak az adott magansze-
mélyt, vagy akiket az adott maganszemély feltételezhetd4en befolyasol a tarsasaggal folytatott
ugyleteiben. Az IAS 24 standard kulénosen ide sorolja:

a. a magdnszemeély hdzastdrsa és gyermekei;
b. a magdnszemeély hazastdarsanak gyermekei; valamint

c. a magdnszemeély vagy a magdnszemeély hdzastdrsa dltal eltartottak.

Kulcspozicidban [évd vezetdk és azok kozeli hozzatartozdi ellendrzése vagy befolyasa alatt allé
felek [IAS 24. 9. bekezdés (f) pont] Kapcsolt fél a fentieken tdl valamennyi olyan fél, aki a tarsa-
sagnal vagy annak anyavallalatanal kulcspozicidban [évé vezetének, vagy annak kozeli hozza-
tartozéjanak kozvetlen vagy kdzvetett ellendrzése, kozds ellenbrzése vagy jelentds befolyasa
alatt all, vagy ilyen személy a fél felett jelentés szavazati joggal rendelkezik.

kdzvetlen vagy kozvetett ellendérzés: képesség egy tarsasdag pénzugyi és muko-
dési politikajanak iranyitasara, a tevékenységébdl szarmazd haszon megszerzése
érdekében;

kdzds ellendrzés: egy gazdasagi tevékenység folott gyakorolt ellendrzés szerzédésben
rogzitett megosztasa;

jelentds befolyas: képesség az adott tarsasag pénzugyi és mukddési politikai donté-
seinek meghozataldban valé részvételre, de nem az ellenérzése az ezen politikaknak.

Jelentds befolyas szerezhetd részvénybirtoklas Utjan, torvényileg vagy szerzédéses
dton.

A Biztositd kdzzéteszi a kulcspozicidban 1évd vezetdk kompenzacidjanak teljes dsszegét, vala-
mint annak a kovetkezd kategoéridk szerinti bontasat:

a. rovid tavd munkavdllaldi juttatdsok;

b. munkaviszony megszlinése utdni juttatdsok;
c. egyéb hosszu tavd juttatdsok;

d. avégkielégitések; valamint

e. részvényalapu kifizetések.

Kapcsolt felek kozotti Ugyletek kdzzététele (IAS 24.17. bekezdés)

Amennyiben volt kapcsolt felek kdzotti Ugylet, a tarsasagnak kdzzé kell tennie a kapcsolt felek
kdzotti viszony jellegét, valamint az Ugyletekre és nyitott egyenlegekre vonatkozé informa-
cidkat, amelyek szUkségesek ahhoz, hogy a kapcsolatnak a pénzlgyi kimutatasokat érintd
lehetséges hatasai felmérhetdk legyenek. Ezen kozzétételi eldirasok a kulcsfontossagu veze-
ték kompenzacidéjanak kodzzétételére vonatkozé kovetelményeken tdl allnak fel.
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A kdzzétett informacidknak tartalmazniuk kell legalabb:
a. az ugyletek 6sszegét;

b. a nyitott egyenlegek 6sszegét, valamint:

i. az ugyletek feltételeit, beleértve azt, hogy van-e azokra biztositék, valamint a
teljesitéskor szolgdaltatando ellenérték jellegét; valamint

ii. a nydjtott vagy kapott garancidk részleteit;

Cc. a nyitott egyenlegek Osszegére kétes kintlévdség miatt képzett céltartalékokat;
valamint

d. akapcsolt felekkel szembeni behajthatatlan vagy kétes kdvetelésekre vonatkozoan
az idészak alatt elszamolt raforditast

A Biztosité a kapcsolt felekkel kapcsolatos jogszabalyi kotelezettségeinek teljesitéséhez és a
tranzakcidk beazonositasahoz minden évben dsszedllitja és frissiti a kapcsolt felek nyilvantar-
tasat és a velUk kapcsolatban tortént tranzakcidk listajat. Ezen folyamatot a Biztosité tarsasa-
giranyitasi és jogi osztalya mukdodteti. A folyamat soran a vezeté allasd személyeknek kérddiv
kitoltése altal nyilatkozniuk kell a Biztositd és a kapcsolt felek kdzotti tranzakcidkrol.

3.29. Cash flow kimutatas

A cash flow kimutatéas célja, hogy a befekteték Uzleti dontéseinek alatamasztasahoz a pénz-
ugyi kimutatasok részeként informacidval szolgaljon a vallalkozas pénzeszkoz és pénzesz-
kdz-egyenértékes megtermelésére vald képességérdl, illetve arrdl, hogy ezeket a vallalkozas
mire hasznalta fel.

A pénzeszkdz fogalma az IAS 7 Cash flow-k kimutatasa standard szerint a pénztari készpénzal-
lomanyt, valamint a latra szél betéteket foglalja magaban, mig pénzeszkdzegyenértékesnek
tekinti a rovid tavd, magas likviditasu és konnyen meghatarozott pénzosszegre valthatd befek-
tetéseket, melyek elhanyagolhatd értékvaltozasi kockazattal birnak.

A cash flow kimutatas az id&északi pénzmozgasokat részletezi mUkodési, befektetési és finan-
szirozasi tevékenységek szerinti bontasban. A Biztosité a cash flow kimutatasat indirekt mod-
szerrel késziti el.

MUkodési tevékenységbdl szarmazd cash flow

A muUkodési tevékenységbdl eredd cash flow kulcsfontossagu informaciét szolgaltat a befek-
teték szamara annak megitéléséhez, hogy a vallalkozas mennyire tudja finanszirozni a sajat
muUkodését, a fé Uzleti tevékenységének cash flow-termelé képessége mennyire elegendd
tovabbi beruhdzasokra idegen forrasok bevonasa nélkul, illetve hitelek torlesztésére vagy
osztalékfizetésre.

A mUkddési cash flow a vallalkozas elsédleges bevételszerzé tevékenységébdl szarmazik pl.:

biztositastechnikai dijbevételekbdl kapott pénzdsszegek;

biztositadstechnikai szolgaltatasokra kifizetett pénzosszegek;
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a vasarolt aruért, igénybe vett szolgaltatasokért szallitéknak kifizetett pénzdsszegek;
a munkavallalékkal kapcsolatos és munkavallaldknak torténéd pénzkifizetések;

a nyereségaddkkal kapcsolatos kifizetések és visszatéritések, kivéve, ha azok befekte-
tési vagy finanszirozasi tevékenységhez kapcsolddnak.

A mUkddési cash flow-ba tartozd tranzakcidkat mindig a vallalkozas elsédleges bevételszerzd
tevékenysége alapjan kell meghatarozni.

Befektetési tevékenységhbdl szarmazod cash flow

A befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzmozgasok elkulonitett kimutatasa azért lénye-
ges, mert megmutatja, hogy a vallalkozas milyen mértékben volt képes olyan kiadasokat
finanszirozni, melyek a jovébeni cash flow-k termelését megalapozzak. Csak azok a pénzki-
adasok felelnek meg a befektetési tevékenységbdl szarmazé cash flow kritériumanak, melyek
a mérlegben kimutathaté eszk6zdk beszerzését szolgaljak. Pl.:

a befektetett eszkdzok  beszerzésével, elballitdsdval és  értékesitésével
kapcsolatospénzmozgas,

a tulajdon- vagy hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vasarlasara, értékesitésre
iranyulé pénzmozgasok, kivéve, ha ezek pénzeszkdz-egyenértékesnek mindsulnek;

az elélegek vagy kolcsonok nyudjtasa és azok visszafizetése;
a hataridds, opcids és swap ugyletekbdl szadrmazd pénzbevételek és pénzkiada-
sok, kivéve, ha ezeket forgatasi céllal tartjdk vagy finanszirozasi tevékenységhez
kapcsolédnak.
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazd cash flow
A finanszirozasi tevékenységbdl szarmazd cash flow annak megitélését segiti, hogy a tulajdo-
nosok és a vallalkozas hitelezéi milyen jovébeli cash flow-igényeket tdmaszthatnak a vallalko-
zassal szemben.
A finanszirozasi cash flowba tartoznak:

a részvények vagy mas tékeinstrumentumok kibocsatasabdl befolyd pénzbevételek;

a tulajdonosok részére folydsitott, részvények megszerzésére vagy visszavasarlasara
iranyulé pénzkifizetések;

a hitelviszonyt megtestesitd, révid vagy hosszu lejaratu értékpapirok kibocsatasabdl,
kodlcsdn- vagy hitelfelvételbdl szarmazé pénzbevételek;

a kolcsondk, hitelek visszafizetése miatt teljesitett pénzkifizetések;

a lizingbdl szarmazoé kdtelezettség csokkentésére iranyuld pénzkifizetések.
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3.30. IFRS 15 - Vevokkel kotott szerzodésekbdl szarmazoé arbevétel
elszamolasa

A 2018. januar 1-tél alkalmazandd IFRS 15 standard kizarja hatdkdrébdl a biztositasi szerzédé-
seket, igy a bevezetés nem gyakorolt jelentés hatast a Biztosité eredményére. A standard kiza-
rdsai miatt a Tarsasag legtdbb tevékenysége nem tartozik a standard hatalya ald, mivel azokra
az IFRS 17 és IFRS 9 elbirasai a mérvaddk. A relevans tranzakcidk a standard szempontjabdl
az egyéb nem biztositasi tevékenységek, jellemzéen a befektetési szerzé6dések bevételeinek
elszamolasa, a szolgaltatasok tovabbszamlazasa és a targyi eszkdzok értékesitése.

Azok a szerzédések, amelyek nem felelnek meg a biztositasi szerzé6dés fogalmanak és valami-
lyen szolgaltatasi szerz6désrél van szd, az IFRS 15 hatékorébe tartoznak. A Biztositénak 2018-tdl
vizsgalni kell azon szerzédéseit, amelyek nem felelnek meg a biztositasi szerzédés fogalma-
nak, de megfelelnek az IFRS 15 szerinti szerz&dés fogalomnak és ezekre alkalmazni kell az IFRS
15 Uj 5 |épéses modelljét a szerz6dés azonositasatdl a bevétel elszamolasaig.

A Standard szerint az eladd az arbevételt akkor szamolhatja el, amikor az arut vagy szolgalta-
tast atadja a vevének és olyan 6sszegben, amennyit az adott aruért vagy szolgaltatasnyujta-
sért jogosnak tart.

Az otlépéses modell a kdvetkezé:

1. lépés: A vevbkkel kotott szerz6dések azonositdsa

A Biztositd altal kdtott szerzédések Uzleti tartalmu szdbeli vagy irdsbeli megegyezések lehet-
nek, de a szokasos Uzleti gyakorlat is |étrehozhat szerzédést. Feltétel tovabba, hogy a szerzédés
olyan érvényesithetd jogokat és kdtelezettségeket hozzanak létre, amelyeket kdvetkezmé-
nyek nélkul nem lehet torolni. A Standard alapjan egy szerzédés akkor jon létre, ha az aldbbi
feltételek teljesulnek:

A felek elfogadtak a szerzédést és elkdtelezettek annak teljesitésére;
A felek jogai annak alapjan egyértelmUien meghatarozhatodak;
A szerzédésnek gazdasagi haszna van;

ValészinUsithetd, hogy az eladd megkapja az dtadott aru/teljesitett szolgaltatas ellen-
értékét akar ugy is, hogy jogi eszkdzdket alkalmaz annak beszedésére.

Szerz6désmoddositas esetében vizsgalandd hogyan valtozott annak tartalma, mert elképzel-
hetd olyan eset, hogy a mddositast 6nalld, kulon szerzédésként kell értelmezni.

2. lépés: A szerzddés teljesitésével kapcsolatos klilénallé kételmek meghatdrozdsa

Ebben a lépésben meg kell hatarozni, hogy a szerzédés alapjan mely igért aru vagy szolgal-
tatas, vagy azok kombinacidja kezelhetd elkulonult teljesitési kotelemként. A szerzédés tel-
jesitése kapcsan a szallitd kulonbdzé osztonzdket is meghatarozhat. Egy szerzédés tobbféle
kdtelmet is tartalmazhat. Minden elkulénithetd, levalaszthatd aruszallitds, szolgaltatasnyudjtas
vagy ezek kombinacidja egy-egy kulonallé teljesitési kotelemnek mindsul. Ha teljesitési kote-
lem nem hatdrozhatd meg a szerz6désbdl, akkor arbevétel nem szamolhaté el.
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3. lépés: Az igylet aranak meghatdrozdsa

Az Ugylet ara az az dsszeg, amelyre a szallitd a varakozasai szerint jogosult lesz a vevd sza-
mara atadott aru vagy a nyujtott szolgaltatas ellenértékeként. Cél, hogy a bevétel elszamolasa
egyenletesen torténjen. Az arbevétel elszamolasahoz az eladasi ar mellett kulonbdzé tényezd-
ket kell figyelembe venni, mint példaul teljesitményi 6sztdénzék egy bizonyos idétartam alatt.
Ezek Osszegét arbevételt csdkkentédként el kell szamolni az dsztonzés idétartama alatt. Egy-
egy Ugylet arbevételét (amely eltérhet a szamlazott 6sszegtdl) becsléssel kell meghatarozni.

4. lépés: Az Ugylet dranak hozzdrendelése az egyedi kételmekhez

Az eladdnak meg kell osztania az Ugylet arat az egyes kotelmek kozdtt. Amennyiben az egyes
kételmekhez egyedi drak nem rendelheték, a megosztashoz becslést kell alkalmazni.

5. lépés: Az arbevétel elszamoldsa teljesitéskor

Az arbevételt akkor lehet elszamolni, amikor a megvasarolt eszkéz vagy szolgaltatas feletti
kontroll atszall az elado6tdl a vevére. Ez torténhet egy meghatarozott idétartam alatt vagy egy
konkrét idépontban. A kontroll atszallasa akkor torténik meg, ha annak révén a vevé képes
irdnyitani az eszk6z hasznalatat és jogosult az eszkdzbdl szarmazd hasznok szedésére.

llyen példaul:

az eszkoz, kapott szolgaltatds haszndalata révén terméket tudnak termelni vagy szol-
galtatast tudnak nydjtani,

az eszkdz, kapott szolgaltatas hasznalata révén a koltségek/raforditasok csdkkenthe-
ték és lehetévé valik a kotelezettségek rendezése,

a kapott eszkoz biztositékként is hasznalhato.
Egy bizonyos idétartamon keresztul akkor lehet elszamolni az arbevételt, ha:
a vevé folyamatosan jogosult a hasznok szedésére,

a vevd csak olyan mértékben szerzi meg a kontrollt az eszkdz felett, ahogy azt sza-
mara az eladé az id&szak soran atadja,

a szallité nem allit el6 a vevé szamara egy azonnal kontrollalhatd eszkdzt vagy szolgal-
tatdst, de joga van az idéardnyos részteljesitések beszedésére.

A Biztositd megvizsgalta az IFRS 15 hatdlya ala tartozé tranzakcidit és megallapitotta, hogy
ezek elsésorban szolgaltatasok tovabbszamlazasabdl szarmaznak, melyneknél a fent kifejtett
otlépéses modell feltételei teljestinek. A tranzakcidk arait a megfigyelhetd piaci arak alapjan
allapitja meg a Tarsasag, a bevétel megjelenitése a teljesitési kdtelem teljesitésekor, az igért
aruk vagy szolgaltatasok feletti ellenbérzés dtadasakor torténik. A fentiek alapjan az IFRS 15
bevezetése miatt nem valt szUkségessé a szamviteli politika mddositasa, a bevezetés nem jart
visszamendleges mddositassal.
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3.31. Uzleti szegmensek

A CIG Csoportnak ketté mikodési szegmense van, melyek: életbiztositasi tevékenység az eurd-
pai féldrajzi szegmensben, nem-életbiztositasi tevékenység az eurdpai foldrajzi szegmensben.

E két tevékenység a Csoport stratégiai divizidit is meghatarozza. Ezekben a divizidkban a CIG
Pannénia Eletbiztositd Nyrt. és a CIG Panndnia Elsé Magyar Altalanos Biztositd Zrt. eltérd ter-
mékeket illetve szolgaltatasokat kindl Ugyfelei szamara, melyek értékesitését kuldonb6zd mar-
keting eszkdzokkel segiti. A tarsasagok menedzsmentje részben kozds. A Csoport vezetdsége
a tarsasagok teljesitményét negyedévente, egymastdl elkulonitve és konszolidaltan is figyeli
és értékeli. Mindkét tevékenység kapcsan az osszes lényeges mukodési tevékenység, eszkdz
és kotelezettség az Eurdpai foldrajzi szegmensben talalhatd.Mindezek alapjan a kiegészitd
megjegyzésekben bemutatasra kerul, hogy a mikddési szegmenseket az értékesitett portfo-
lidcsoportok alapjan kulonitjuk el egymastdl. A ktlonbdzé mikodési szegmensekben értéke-
sitett portfolidcsoportok eredményét a kiegészité megjegyzésekben részletezzuk.

Az aldbbi tablazat foglalja dssze, hogy a Csoport életbiztositasi szegmensén belul mely szolgal-
tatasok melyik portfélidcsoportba tartoznak.

- csoportos élet-, baleset-, egészségbiztositas
- csoportos szolgaltatasfinanszirozé biztositas
- MVM Baleset és Egészségbiztositas csomagok

Csoportos élet, baleset és
egészségbiztositas

Egyéni baleset- és

egészségbiztositas - hagyomanyos egyéni baleset- és egészségbiztositas

eurod és forint alapu egyszeri dijas befektetési egységekhez kotott

Egyszeri dijas UL életbiztositas

eurd és forint alapu rendszeres dijas befektetési egységekhez kotott

Rendszeres dijas UL életbiztositas

Hagyomanyos rendszeres dijas - hagyomanyos rendszeres dijas kegyeleti, megtakaritasi, és
megtakaritasi életbiztositas nyugdijbiztositas
Kockazati életbiztositas - hagyomanyos rendszeres dijas kockazati életbiztositas

- hitelfedezeti biztositas

Hitelfedezeti biztosftas - MVM szadmlavédelem biztositas

A Tarsasag a kiegészité megjegyzésekben mutatja be az eszkdzok és kdtelezettségek, vala-
mint az eredmény szegmensenkénti megbontasat, tovabba a szegmensenként bemutatott
informacidk és a pénzugyi kimutatasok egyezdségének levezetését.

Szegmensenként elkulonitetten azokat az eszkdzoket, kotelezettségeket, bevételeket és rafor-
ditasokat kell kimutatni, melyek egyértelmuien hozzarendelheték valamelyik mUkodési szeg-
menshez, vagy észszer( vetitési alap alkalmazasaval feloszthatdk.
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4. BECSLESEK ES FELTETELEZESEK

4.1. Biztositasi szerzé6dések varhaté pénzaramainak becslése soran
hasznalt feltételezések

A jov6beli pénzaramok kulén kerulnek megaéllapitasra a fennmaradé fedezetre vonat-
kozoé kotelezettségre (LRC) és a felmerult karigényekre vonatkozé kotelezettségre (LIC).

A Tarsasag egy biztositasi szerzédéscsoport értékelésekor a csoportba tartozd egyes
szerz&dések hataran beluli ésszes jovébeni cash flow-t figyelembe veszi. A biztositasi
cash flow-k elérejelzése soran a Tarsasag az élet és egészségbiztositasi szerzédések, és a
kapcsolédd koltségek jovébeni pénzaramait modellezi, tehat elérejelzései tartalmazzak
a dijbevételt, a jutalék kifizetéseket, jutalék visszairdsokat, az érvényben levé szerzédések
kezelése érdekében felmeruld koltségeket, (részleges) visszavasarlasokat és a haldleseti
és elérési szolgdltatasokat, valamint a betegség kockdazatokat is tartalmazd modozatok
esetén az ezekkel kapcsolatos kifizetéseket is.

4.1.1. A modellre vonatkozo becslések és feltételezések

A Tarsasag a biztositasi kotelezettségeibdl varhatd (fennmaraddé fedezetre vonatkozd)
pénzaramok meghatdrozasa a Tarsasag sajat fejlesztésl pénzaram-elérejelzé6 modelljé-
vel (modelljeivel) torténik. A pénzdramokat havi részletezettségl bontasban hatarozza
meg a Tarsasag (a szerzéddések hataraig bezardlag).

A Tarsasag a szamitasok sordn determinisztikus modszereket hasznal. Pénzaram és biz-
tositastechnikai el6rejelzésekben figyelembe veszi a biztositasi szerzédésekben vallalt
ugyfélopcidkat (visszavasarlas, dijfizetés szUneteltetés) és az uUgyfelek részére nydjtott
pénzugyi garanciakat (jellemzéen hlségbdénuszok).

Az elbrejelzések szerz6désenként vagy szerzédésen beluli kockazatonként toérténnek. A
szerz&dések pénzaramait egyenként, a szerzédés nyilvantartd rendszerbdl szarmaztatott
(szerzédés/kockazat szintl) paraméterek felhasznaldsaval, a szerzé6dések szerzédés sze-
rinti devizanemében jelzi elb6re a Tarsasag.

A felmerult karigényekre vonatkozé kotelezettség kiszamoldsa a zarasi folyamat soran
eléallitott karigényekre vonatkozé pénzaram elérejelzéseken alapszik. A zarasi folyamat
soran az RBNS és IBNR tartalékbdl a kifutasi mintazat alapjan készit pénzaram elérejel-
zéseket a Tarsasag. A jaradék tipusu karkifizetések pénzaram elérejelzése (ettdl eltéréen)
a Tarsasag pénzaram elbrejelzd rendszereiben kerul eléallitasra.

4.1.2. A paraméterekre vonatkozo feltételezések és becslések

A Tarsasag a varhaté pénzaramok meghatarozasdhoz hasznalt szerz6déi, Ugyfélviselke-
dési, mortalitasi, morbiditasi feltételezéseket legalabb évente egyszer (normal esetben
az Uzleti tervezéshez kapcsoléddan) felllvizsgalja.

A feltételezéseket a Tarsasag a sajat allomanyanak multbéli tapasztalatabdl statisztikai
modszerekkel allitja eld. Bizonyos eseteken (tapasztalati adatok hidnyaban vagy ameny-
nyiben egy vizsgalt minta elemszama alacsony és a statisztikdnkban jelentés a bizonyta-
lansag) a Tarsasag szakértdi becsléseket alkalmaz.
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A Tarsasag a koltség feltételezéseit szintén évente egyszer az Uzleti tervezéshez kapcso-
[6ddan vizsgalja felul.

A Tarsasag a feltételezések rendszeres, évenkénti felUlvizsgalata kdzotti idészakban folya-
matosan (havi rendszerességgel) figyelemmmel kiséri a biztositastechnikai folyamatokat.
Amennyiben az elérejelzések a tapasztalati adatokkal torténé dsszevetése sordn jelentds
eltéréseket tapasztal a Tarsasag, vagy ha a piaci kérnyezet ezt indokoltta teszi, Ugy a fel-
tételezéseket (vagy a feltételezések egy kdrét) soron kivul felllvizsgélja.

A felhasznalt hozam és diszkontrata feltételezéseit a Tarsasag negyedévente frissiti.

4.1.2.1. Szerz6dés hatdrok
Direkt biztositasok

Az egyéni életbiztositasok egy fébiztositasbdl és kiegészitd biztositdsokbdl dllnak. Annak
ellenére, hogy a kiegészit6 biztositdsok — ha kulon értékesitené 6ket a Tarsasag — évente
atarazhatok, felmondhatdék lennének a Tarsasdg ezen szerz6déseket nem bontja fel
komponenseire.

A csoportos biztositdsok terén harom kategdriat kulonit el a Tarsasag, az évente megujuld
csoportos biztositasok (PAA) — ideértve azon szerzédéseket is, melynek a dija évente felul-
vizsgalhato; fix tartamos csoportos biztositasok, melyek jellemz&en 2-4 éves tartamuak
(GMM); illetve az egészségbiztositasok, melyek maximum egy éves tartamuak.

Evente megujulé nem-élet biztositdsok esetén a fedezett idészak hosszanak megalla-
pitdsakor a szerz6dés hatarai egyértelmulek. Mivel a Tarsasag szerzédései az évfordulén
szabadon atarazhatdk a Tarsasag altal, ezért a megujitott szerzédések IFRS 17 alatt Jj
szerzédésnek tekintenddk.

Tartott viszontbiztositasok

A naptari vagy biztositasi év végével fel nem mondhatd szerzé6dések esetén a szerzé-
dés hatarai megegyeznek a jogi szerzédésben foglaltakkal. A Tarsasag viszontbiztositasi
szerzédéseinek egy része naptari évforduldén felmondhatd, ezért ezeknek a szerzédések
hatara egy év.

4.1.2.2. Mortalitds és morbiditas

Az életbiztositasokhoz felhasznalt mortalitdsi és egészségbiztositasokhoz felhasznalt
morbiditasi feltételezéseit a Tarsasag az allomanyanak multbéli tapasztalatabdl statiszti-
kai moédszerekkel allitja eld. Tapasztalati adatok hidanydban a Tarsasag dijkalkulacids felté-
telezések, szakértdi becsléseket alapjan allapitja meg a pénzaram elérejelzések elkészi-
téséhez felhasznalt mortalitasi és morbiditasi feltételezéseket.

A halaleseti szolgaltatasok elérejelzéséhez a Tarsasag a 2007. évi standard magyar halan-
ddsagi tablazatot alkalmazza. A néphalanddsagi tabla altal elérejelzett, életkortdl fuggd
haldlozasi valdszinlséget a Tarsasag egy (terméktdl fuggd) mortalitasi faktorral médo-
sitja.A Tarsasag jelenleg is értékesitett f6 termékeinél az aldbbi mortalitasi faktorokkal
(kiigazitassal) szamol:
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Unit-linked biztositasok 31% 30%
Panndénia Bérka Eletbiztositas 25% 20%
Panndnia Alkony Kegyeleti Biztositas 120% 125%
Otthon Alkony kegyeleti életbiztositas 18% 30%
Otthon Harmonia kockazati életbiztositas 7% 30%

Az évente megujulé (nem-élet tipusu) fedezeteknél a kar mind életbiztositdsok, mind
egészségbiztositdsok esetén a tapasztalt kdrhanyad alapjan kerul elérejelzsére.

A hosszu tartamu, élet tipusu rettegett betegség és rokkantsag szolgalttast nydjté egész-
ségbiztositasi termékeknél a Tarsasdg modelljében a kar bekovetkezési valészinlsége
életkortdl fugg. E termékek esetében a kar bekdvetkezési valdészinlsége az e termékek-
hez kapcsolddd életkortdl fuggd viszontbiztositasi rata mdodositva egy tapasztalati adato-
kon alapulé morbiditasi faktorral.

A mortalitasi és morbiditasi feltételezések valtoztatasanak a tartalékokra és eredményre
gyakorolt hatdsara a Tarsasag az érzékenység vizsgalatokat is készit.

4.1.2.3. Torlés és dij nem fizetés

Az alkalmazott térlési és dijnemfizetési ardnyszam a legfontosabb feltételezések egyike
az életbiztositasi termékek értékelése soran. A torlési ardnyszamok ndvekedése esetén a
Tarsasag jelentds a hosszU tavu nyereségektdl esik el, amit csak részben tud kompenzalni
egy esetleges torlési nyereség. A torlési feltételezések valtoztatasdanak a tartalékokra és
eredmeényre gyakorolt hatdsara a Tarsasag az érzékenység vizsgalatokat is készit.

Dijfizetés elmaradéasa esetén (amennyiben a terméknek nincs dijmentesitési lehetbsége)
vagy ha a termék rendelkezik dijmentesitési (dijfizetés szUneteltetési) lehetbéséggel és az
ugyfél kéri a szerzéddés visszavasarlasat Ugy a Tarsasag a szerzédést torli.

A Tarsasag azt vizsgalja, hogy a (biztositasi év elején még éld) szerz6dések mekkora
hanyada torlédik az egyes biztositasi években. Az aranyszamokat a Tarsasag termékcso-
portonként méri. E aranyszamok képezik a Tarsasag torlési, visszavasarlasi valészinlsé-
geit. A Tarsasag a befektetési egységhez kdtott életbiztositasok esetén kulon vizsgalja és
alkalmazza a dij nemfizetési valészinlUségeket és az Ugyfélkérésre torténd torlés (teljes
visszavasarlas) bekovetkezésének valészinlségét. A megkuldonboztetés oka, hogy (a dijfi-
zetés szUneteltetésének lehetésége miatt) a dij nemfizetés nem feltétlenul vonja maga
utan a szerzédés megszinését.

A dij nemfizetés aranyszadmokat a Tarsasag értékesitési-csatornanként és termékcso-
portonként méri a rendszeres dijas unit-linked biztositasok esetén. A mért aranyszamok
egyben az unit-linked elérejelzésekben hasznalt dij nemfizetési feltételezések is.

A torlési és dijnemfizetési paraméterek mellett a Tarsasag vizsgalja és elbrejelzésében
felhaszndlja a dijat késve fizetdk aranyat (dijeldiras naptari havaban fizeték aranya, a
dijel6iras naptari havat kdvetd 1. naptari hénapban fizeték aranya, stb), mely a vart dijak
kiegyenlitésének id&zitését vezérli a Tarsasag modelljében. A Tarsasag modelljében
szintén felhaszndlja a 30 napos felmondasok mértékét, a rendszeres dijon feluli eseti
dijak befizetésének valészinlségét és a befektetett eseti dijak részvisszavasarlasanak
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valészinlségét. E paraméterek felhasznaldsa segiti az allomany, a kezelt vagyon nagysa-
ganak tapasztalati adatokkal 6sszhangban torténd elbrejelzését.

4.1.2.4. Hozamok és diszkontratak

A unit-linked termékek esetében a pénzaram elbrejelzések elkészitéséhez feltételezett
hozamnak a megfelel§ illikviditasi felarral mddositott kockdzatmentes hozamgdrbékbbl-
szarmaztatott értékeket hasznaljuk. Az illikviditasi felarakat a Tarsasag portfdlié szinten
hatarozza meg.

Hagyomanyos teremékek esetében a Tarsasag a matematikai tartalék mogotti jelenlegi
eszkdzallomany figyelembevételével, eszkdz modellel, becsuli meg a varhaté befektetési
hozamokat.

A Tarsasag illikviditasi felar nélkuli kockazatmentes (forward) hozamgoérbéi a forduldna-
pot kovetd elsd 5 naptari évben az aldbbiak:

Forint (likvid) 8,0% 51% 5,0% 52% 5,4% 157% | 123% | 10,2% 9,0% 8,3%

Euré (likvid) 3,4% 2.2% 1,9% 2,0% 2.2% 33% 3.3% 3,3% 3,3% 3.3%

A hagyomanyos termékek esetén felételezett befektetési hozam a forduldénapot kovetd
elsé 5 naptari évben az alabbi:

Eszkoz

4 5% 4.5% 4,6% 4,7% 4.7% 41% 41% 4.2% 42% 4.2%
hozam

4.1.2.5. Kbltség feltételezések

A szerzédéscsoportra elérejelzett koltségeket szintén a Tarsasag pénzaram eldrejelzd
modellje allitja elé. A hasznalt koltség paraméterek a Tarsasag (3 éves tartamu) Uzleti
tervei alapjan kerultek megallapitasra. A 3 éves tartamot kdvetden a Tarsasag koltség
szintje valtozatlan marad.

A Tarsasag a muUkodési koltségeket 90%-ban a rendszeres dijas (él6) dllomanydij aranyo-
san, 10%-ban kezelt unit-linked tartalék/vagyon (unit-linked és matematikai) ardnyosan
osztja a szerzédéscsoportokra. A karrendezési koltségek a kar dsszegének aranyaban
kerUlnek a raosztasra a szerzédéscsoportokra. Az allomanydij a rendszeres dijas (legaldbb
eqgy éves) szerzéddéseknél: gyakorisagi dij * dijfizetési gyakorisag; egyszeri dijas szerzé-
désknél: az egyszeri dij * 10%-a; dijfizetés szUneteltetéknél és dijmentesitett szerzédések-
nél 0.

A Tarsasag egyéb szerzési kdltségeket a pénzaram elérejelzések soran modellezett szer-
z&dések kockazatviselés kezdetét kovetd 12 hdnapban oszt a szerzédésekre.



CIG PANNONIA

A Tarsasag az pénzaram elbrejelzések elkészitése sordn az alabbi koltség feltételezések-
kel dolgozik:

Naptari évre elérejelzett forintos mikodési koltség

Allomanydij alapu forintos koltség / Naptari évre elérejelzett allomanydij

Naptari évre elbrejelzett eurds mikodési koltség

Allomanydij alapu eurds koltség / Naptari évre elérejelzett allomanydij

Forintban felmerulé egyéb szerzési koltség Naptari évre elbrejelzett egyéb szerzési koltség

(dllomanydij alapu) / Naptari évre elérejelzett Uj Uzlet dllomanydij
Naptari évre elérejelzett forintos mUkodési koltség

Vagyon alapu forintos koltség / Naptari évre elérejelzett unit-linked és matematikai
tartalék

Naptari évre elbrejelzett eurds mikodési koltség
Vagyon alapu eurés koltség / Naptari évre elérejelzett unit-linked és matematikai
tartalék

Naptari évre elbrejelzett forintos karrendezési kdltség

Karrendezési koltség / Kar / Naptari évre elérejelzett kar

Biztositasi ado kulcs Elérejelzett addkulcs

Az egészségbiztositdsokhoz kapcsoldédd természetbeni szolgaltatasok nyujtasaval kap-
csolatos koltség feltételezések tapasztalati adatok alapjan, termékkdd szinten kerulnek
megallapitasra (nem a Tarsasag teljes dllomanyanak szintjén).

4.1.2.6. Nem pénzligyi kockdzatra vonatkozé kockdzati kiigazitds

A Tarsasag a jovébeni pénzaramok osszegével és Utemezésével kapcsolatos, nem pénz-
Ugyi kockazatokbdl eredd bizonytalansag viselése miatt a jovSbeni pénzaramok jelen-
értékére vonatkozd becslését kockazati kiigazitassal egésziti ki. A Tarsasdag a kockazati
kiigazitas meghatarozasanak a mddszertanat a Beszamold szamviteli politikadk dsszefog-
laldasa cimU fejezetében targyalja.

A fennmaradd fedezetre vonatkozé kételezettségre (LRC) a Tarsasag az explicit marzs
(,provision for adverse deviation”) mddszerrel allapitja meg a kockazati kiigazitast, pén-
zaram elérejelzések (futasok) jelenértékeként. Az kockdazati kiigazitas a legjobb becslési
és a konzervativ feltevésekkel szamolt kotelezettség kuldnbsége. A konzervativ (sokkolt)
feltevések az e fejezetben targyalt legjobb becslés paraméterek alapjan kerulnek meg-
hatarozasra. A Tarsasag a kiigazitast olyan mértékdlre kalibralja, hogy a kiigazitas utani
tartalék 80%-ban vezethet arra, hogy a jovébeli kotelezettségek a tartalékbdl (konzervativ
feltevésekkel szamolt diszkontalt kotelezettségbdl) fedezhetd. A sokkolt paramétereket
a Szolvencia Il standard formula kockazati részmoduljainak feltételezései felhasznaldsa-
val vezeti le a Tarsasag. A kockdazati kiigazitas alapjaul szolgald konzervativ feltevésekkel
szamolt kotelezettség kiszamitasakor a mortalitds, morbiditds, torlés és koltség feltétele-
zések is modositasra kerulnek.

3 A Tdrsasdg az uzleti tervezés részeként a legjobb becslés feltételezésekkel készit egy allomanydij, kdr és
kezelt vagyon eldrejelzést a kbvetkezd harom naptdri évre. A Tarsasdg célérték keresés segitségével dllapitja
meg, hogy a kdéltség paraméterek milyen bedllitdsa mellett jelez elére az lzleti tervek sordn megdllapitott
koltséget. E kdltség paraméterek késébb az IFRS17 szamoldsok kéltség paraméterei lesznek.
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4.1.2.7. Fedezeti egységek meghatdrozdsa

Afedezetiegységet a Tarssag valamennyi biztositdsa esetén a maximalis biztositasi 6sszeg
értékében hatarozza meg, ami a (maximalis) biztositasi szolgaltatas 6sszeg és a visszava-
sarlasi szolgaltatasi 6sszege kdzUl a magasabb. A Tarsasdag pénzaram elbrejelzéseiben a
fedezeti egység ezzel 6sszhangban kerul megallapitasra az egy egyes termékekre.

4.1.2.8. Befektetési komponens

A fennmaradd fedezetre vonatkozé kotelezettségre (LRC) elbrejelzett pénzaramok ese-
tén a befektetési komponens a peridédusra vart visszavasarlasi szolgaltatas és a lejarati
kifizetések 6sszege, valamint a haldleseti kifizetésekbdl a visszavasarlasi 6sszeggel meg-
egyezdrész. Ez az az dsszeg, ami mindenképpen visszafizetendd a kdtvénytulajdonosnak.

Az tény adatok esetén a kar bekdvetkezésekor az elbrejelzett pénzaramoknal megfo-
galmazottokkal dsszhangban kerul sor a befektetési komponens értékének meghata-
rozasara. gy lehetévé valik, hogy csak a biztositasi komponens kertiljéon bele az eredmé-
nyelszamolasba, de ettdl fuggetlenul mindkét komponens (egymastdl nem elvalasztva
bekerul a felmerult karigényekre vonatkozd kotelezettségek kdzé).

A nemélet-biztositasi szerz6dések esetén nem azonositott a Tarsasdag befektetési
komponenst.
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4.2. A biztositasi szerz6dések varhaté pénzaramainak becslése soran hasznalt feltételezésekre valé
érzékenység

Az alabbi tablazatban portféliécsoportonként mutatjuk be a biztositasi szerzédésekre hatd 6 biztositastechnikai parameéterek valtozasanak
lehetséges hatasait az eredményre, a tékére és a CSM-re. A kUlénbdzd paraméterek esetében 5%-os felfelé elmozdulast alkalmazott a Tarsa-
sag. Az egyes paraméterek szcenaridit kulon-kulon vizsgalta meg, minden mas valtozatlansagat feltételezve.

CcSM

Zﬂ:?kizséésg vagy karhanyad - - 58 19 230 8874 30388 35383 23166
Megbetegedés emelkedés - - - 5977 1038 2926 -282 9 658
Kdltséghanyad emelkedés - - 4776 200172 23 801 16 722 3166 248 637
Dijnemfizetés emelkedés - - 332 183 421 9589 73130 -3.868 262 604
Eredmény

g'sjlzrkigséésg vagy karhanyad -588 - 285 -2 893 -7 201 15 315 48121 74 403
Megbetegedés emelkedés -7 444 -2163 - 1869 -244 -8715 -449 -17 145
Kdltséghanyad emelkedés 2196 1560 13720 -43154 -6 492 9785 -13 399 -90 305
Dijnemfizetés emelkedés -3 -123 -1467 -54 500 -389 -8 745 -7 378 -72 607
Toke

Sﬂz[‘k‘izséésg vagy karhanyad -588 - 285 3076 6867 14265 -50 295 75374
Megbetegedés emelkedés -7 444 -2163 - 1869 -244 -8 378 -338 -16 697
Koltséghanyad emelkedés 2196 1560 13720 43154 -6 492 10176 14167 -91 464

Dijnemfizetés emelkedés -3 -123 -1467 -54 697 -417 -9 481 -8 210 -74 399
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BIZTOSITO

ADATOK EZER FORINTBAN

2022 CSQPORTOS EGYENI BAL. E(EYSZERI RENDSZ. RENDSZ. KOFKAZATI HITELFE’DEZ. ES .

ELETB. ES EGB. DIJAS UL DIJAS UL D. MEGTAK. ELETB. SZLAVEDELEM OSSZESEN
csM
Sﬂ:&‘izzasg vagy karhanyad - - 135 3564 16 304 70 547 29513 61037
Megbetegedés emelkedés - - - -2 630 1347 26 831 242 25790
Kaltséghanyad emelkedés - - 5741 175 589 29 869 24357 1126 236 682
Dijnemfizetés emelkedés - - 323 82 685 29 466 51417 11710 152181
Eredmény
g'ﬂg[’k‘jezséé’sg vagy karhanyad 1557 - -260 13705 371 19 947 -30 931 -701M
Megbetegedés emelkedés -6189 -288 - -7 324 -240 655 158 -13 228
Kéltséghanyad emelkedés 1623 -881 -10 970 -65 842 -5290 1381 17 670 -103 657
Dijnemfizetés emelkedés 42 -13 -682 -2 156 -2 043 2728 -11 099 -123 223
Toke
Zﬂ:[‘k‘izséésg vagy karhanyad 1557 - -260 414 -4107 1598 -30 785 -49 225
Megbetegedés emelkedés -6189 -288 - -7 324 -240 8 693 233 -5115
Kaltséghanyad emelkedés 1623 -881 -10 970 65842 5290 3628 16310 -97 288
Dijnemfizetés emelkedés 42 3 -682 112 560 -2 043 16 836 11079 -109 499

Becslések és feltételezések
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5. SZAMVITELI POLITIKA VALTOZASAI

5.1. A 2023. januar 1-jével kotelez6en alkalmazandé standardok
hatasa a konszolidalt pénzigyi kimutatasokra

A 2023-ban vagy azutan kezddédd Uzleti évek vonatkozasaban a kovetkezé mddosuld, kdte-
lez6 standardok valtak alkalmazanddéva, melyek hatasa az IFRS 9 és IFRS 17 kivételével a
pénzlgyi kimutatdsokra nem jelentdés:

2023-t6l kezd&d6 Uzleti évekre:
IAS 1 A pénzugyi kimutatdsok prezentalasa standard mddositasai: kotelezettségek
révid vagy hosszu lejaratd besorolasa, illetve a szamviteli politikak bemutatasaval
kapcsolatos mddositas;

IAS 8 A szamviteli becslések meghatarozasa;

IAS 12 Jévedelemaddk standard mddositasai: egy tranzakciéboél szarmazdé eszkozok és
kotelezettségek halasztott adé hatdsa.

5.2. Az IFRS 17 attérés hatasa a pénziugyi kimutatasokra

Az IFRS 17 attérés modszertani hatdsait a 3.6-0s megjegyzésben mutatuttuk be, mig a
biztositasi szerz6désekkel kapcsolatos legfontosabb szamviteli politika dontések a 3.7-es
megjegyzésben talalhatdak.

Az aldbbiakban bemutatjuk az IFRS 17 attérés hatdsait a konszolidalt pénzugyi helyzet

kimutatasra és a konszolidalt atfogd jovedelemkimutatdsra a nyitdmérleg idépontjara
(2022.01.01) és az attérés idépontjara (2023.01.01.) vonatkozdan.

Pénzligyi helyzet kimutatds 2022.12.31.

Immaterialis javak Immateridlis javak 730 572 730 572
IngatlanoL}, gépek és Ingatlanolf, gépek és 122 659 122 659 )
berendezések berendezések
Hasznalati jog-eszk6zdk Hasznalati jog-eszk6zdk 276 578 276 578 -
Halasztott add kovetelések Halasztott add kovetelések 590 836 590 836 -
Lednyvallalatok Lednyvallalatok 4243 003 4200 772 42 23]
Tarsult vallalatok Tarsult vallalatok 51753 51753 -
Kovetelések biztositasi
kotvénytulajdonosoktol 2707 547
Biztositasi szerz6désekbol -\ relesek 1017 460 -3248 448
szarmazd eszkozdk . SN e 123 576
biztositaskdzvetitdktdl
Halasztott szerzési kdltségek 1434785
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Viszontbiztositasbol
szarmazo eszkdzodk

Befektetési egységekhez
kotott (unit-linked)
életbiztositasok szerz6doi
javara végrehajtott
befektetések

PénzUgyi eszkdzok —
befektetési szerzé6dések

PénzUgyi eszkdzok -
hataridds Ugyletek

Egyéb pénzugyi eszkdzok
valds értéken

Egyéb eszkdzok és
elhatarolasok

Egyéb kovetelések
Kapcsolt kdvetelések

Pénzeszkozok és
pénzeszkoz-egyenértékesek

Eszk6zok 6sszesen

Biztositasi szerzédésekbdl
szarmazod kotelezettségek

Viszontbiztositasbal
szarmazo kotelezettségek

Pénzlugyi kotelezettségek -
befektetési szerzédések

Lizing kotelezettségek

Céltartalékok

Egyéb kotelezettségek

Kapcsolt kotelezettségek

Téketulajdonosokkal
szembeni kotelezettség

Kotelezettségek 6sszesen

NETTO ESZKOZOK

Viszontbiztosité részesedése
a biztositastechnikai
tartalékokbol

Viszontbiztositasi
Ugyletekbdl szarmazé
kovetelések

Befektetési egységekhez
kotott (unit-linked)
életbiztositasok szerz6dgi
javara végrehajtott
befektetések

PénzUgyi eszkdzok —
befektetési szerzédések

PénzUgyi eszkdzok -
hataridés Ugyletek

Egyéb pénzugyi eszkdzdk
valds értéken

Egyéb eszkdzok és
elhatarolasok

Egyéb kovetelések
Kapcsolt kdvetelések

Pénzeszkozok és
pénzeszkoz-egyenértékesek

Biztositastechnikai
tartalékok

Biztositastechnikai
tartalékok a befektetési
egységekhez kotott (unit-
linked) életbiztositas
szerz&6doi javara

Kotelezettségek biztositasi
kotvénytulajdonosokkal
szemben

Kotelezettségek
biztositaskozvetitékkel
szemben

Viszontbiztositasbol
szarmazo kotelezettségek

Befektetési szerzédések

Lizing kotelezettségek

Céltartalékok

Egyéb kotelezettségek

Kdlcsdnok és pénzugyi
viszontbiztositas

Kapcsolt kotelezettségek

Téketulajdonosokkal
szembeni kdtelezettség

Kotelezettségek 6sszesen

280 200

86 205 307

5167 307

34 467

16 413 265

65 374

100 254
1M 972

2588 805

118 009 812

92 720 887

491127

5167 307

318 781
196 134

939 712

30 371

30253

99 894 572
18 115 240

457 684

363 675

86 205 307

5167 307

34 467

16 413 265

64 380

100 254
M 972

2588 805

121 756 194

18 466 109

86 205 307

846 589

218 089

647 539

5167 307

318 781
196 134

1375 321

6704

30 371

30253

113 508 504
8 247 690

-541159

994

-3 746 382

-13 015 207

-156 412

-442 313

-13 613 932
9 867 550
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BIZTOSITO

ADATOK EZER FORINTBAN

2022. 2022.
) - DECEMBER 31. DECEMBER 31. L )

SAJAT TOKE IFRS 17 + IFRS 9 IFRS4 + IFRS9 KULONBSEG

Jegyzett téke Jegyzett téke 316133 3116133 -
Téketartalék Toketartalék 40191 40191 -
Sajat részvény Sajat részvény -31996 -31996 -
Egyéb tartalékok Egyéb tartalékok -4 116 731 -6 636 383 2 519 652
Eredménytartalék Eredménytartalék 15128 723 7 780 825 7 347 898
Sajat téke Osszesen 18 115 240 8 247 690 9 867 550

ADATOK EZER FORINTBAN

2022 Q1- Q4 2022 Q1- Q4
ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS 2022 IFRS17 + IFRS9 IFRS 4 + IFRS 9 KULONBSEG
Biztositasi bevétel Biztositasi dijak 9280 091 26 833 916 -17 553 825
Biztositastechnikai
tartalékok és befektetési
egységekhez kotott (unit- }
linked) életbiztositasi 2104 825
tartalékok nettd
allomanyvaltozasa
. . . 3 Dijak, jutalékok és egyéb i
Biztositési szolgaltatasok szerzési koltségek 8154 622 4883217 15 3168 745
raforditasai B —
Egyéb mukodési koltségek -1712 780

Karfizetések és
szolgaltatasok, valamint -14 718 137
karrendezési koltségek

Meg nem szolgalt dijak

tartalékanak véltozasa ~54 408
Vlhszovntbilzt/osno/klj\ak atadott VlszontbleOS|t9knak atadott 536 650 843646 206 996
dij miatti réforditas megszolgalt dij

Karme%t.em'?s,ekk 8 124 314
Karmegtérilések, jutalék VISZONtDIZLOSItOKLO
és nyereségrészesedés Viszontbiztositotdl 825 427 387 811
viszontbiztositotol jare jutalék és 213302

nyereségrészesedés
Blzt05|t’a5| szolgaltatasok 1414 246 2954 519 1540 273
eredménye
Ka matbe\fetel effekuY ) Kamatbe\fetel effekuY ) 770141 770147 )
kamat moddszerrel szadmitva  kamat mddszerrel szamitva
Befektetések egyéb bevétele Befektetések egyéb bevétele 705 671 234 246 471 425
I?erjzugyl gszkgzok L llDer)zugy| gszkgzok . -7 072 -7 072 -
értékvesztése és visszairasa értékvesztése és visszairasa
Befektetések raforditasa Befektetések raforditasa -3193 733 -3608 752 415 019
Tarsult véllalatok hozama Tarsult vallalatok hozama 834 500 834 500 -
Befektetési eredmény -890 493 -1776 937 886 444

Szamwviteli politika valtozasai 100
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PénzUgyi eredmény
biztositasi Ugyletekbdl

Pénzugyi eredmény
viszontbiztositasbadl

Befektetési szerz&désekbdl
eredd kotelezettségek valds
érték valtozasa

Pénzugyi eredmény

Dij -és jutalékbevételek
befektetésiszerzédésekbdl

Egyéb muikodési koltségek

Egyéb (nem pénzlgyi)
bevételek

Egyéb (nem pénzlgyi)
raforditasok

Adoézas el6tti eredmény
Adoébevételek / (raforditasok)

Halasztott ado bevételek /
(raforditasok)

Adozott eredmény
osszesen

Egyéb atfogd jovedelemmel
szemben valds értéken
értékelt befektetések nettd
valds érték valtozasa

Pénzugyi atfogd eredmény
biztositasi Ugyletekbdl

PénzUugyi atfogd eredmény
viszontbiztositasi
Ugyletekbdl

A jovében eredménybe
atsorolhaté egyéb atfogo
jovedelem

A jovében eredménybe
at nem sorolhaté egyéb
atfogo jovedelem

Egyéb atfogé jovedelem
osszesen

Teljes atfogé jovedelem

Befektetési szerzédésekhez
kapcsolddo kotelezettségek
valds érték valtozasa

Dij -és jutalékbevételek
befektetésiszerzédésekbdl

Egyéb muikodési bevételek

Egyéb raforditasok

Adoébevételek / (raforditasok)

Halasztott ado bevételek /
(raforditasok)

A jov6ben eredménybe
atsorolhaté egyéb atfogd
jovedelem

1696 385

-48 591

178 470

1826 264

105 045

-317 272

356 104

-368 122

2125772
-240 028

1885 744

-3 012 264

2 049 817

143 528

-818 919

-602 294

-1421213

464 531

178 470

178 470

105 045

876 341

-757 369

1580 069
-240 028

17 016

1457 057

-3129 280

-3129 280

-602 294

-3 731574

-2 274 517

1696 385

-48 591

1647 794

-317 272

-520 237

389 247

545 703

-117 016

428 687

117 Ol6

2 049 817

143 528

2 310 361

2 310 361

2739 048
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BIZTOSITO

&

Pénzlgyi helyzet kimutatds 2021.12.31

ADATOK EZER FORINTBAN

2021.
DECEMBER 31.

2021.
DECEMBER 31.

ESZKOZOK IFRS 17 + IFRS 9 IFRS4 + IFRS9 KULONBSEG
Immaterialis javak Immateridlis javak 615125 615125 -
Ingatlanolf, gépek és Ingatlanolf, gépek és 159 822 159 822 )
berendezések berendezések
Hasznalati jog-eszk6zok Hasznalati jog-eszk6zdk 385 461 385 461 -
Halasztott add kovetelések Halasztott add kovetelések 473 820 473 820 -
Lednyvallalatok Lednyvallalatok 3692 413 4 068 923 -376 510
Tarsult vallalatok Tarsult vallalatok 51753 51753 -

Kovetelések biztositasi

kotvénytulajdonosoktol 1832689
Biztositasi szerz6deésekbol -\ relesek 648 971 -2 467 800
szarmazd eszkdzdk . SN s 32 481

biztositaskdzvetitdktdl

Halasztott szerzési kdltségek 1251601

Viszontbiztosito részesedése

a biztositastechnikai 178 930

: ; A tartalékokbal

V'Sizontb',Ztos';?SPE' 200 505 5912
SZarmazo eszxozo Viszontbiztositasi

Ugyletekbél szarmazoé 15 663

kovetelések
Befektetési egységekhez Befektetési egységekhez
kotott (unit-linked) kotott (unit-linked)
életbiztositasok szerz6doi életbiztositasok szerz6doi 85 664 010 85 664 010 -
javéra végrehajtott javara végrehajtott
befektetések befektetések
Pénzugyi eszkdzok — Pénzugyi eszkdzdk — )
befektetési szerzédések befektetési szerzédések 5237951 5237951
PénzUgyi eszkdzok - Pénzlugyi eszkdzok - 937 937 .
hataridés ugyletek hatariddés Ugyletek

Eglyep pgﬂzugyl eszkodzok 51507125 )
Egyéb pénzigyi eszkdzok valos erteken i
valds értéken = P £ N AT AV

ErteLfegtheto pénzugyi ) 51507 125

eszkdzok
Egyet? esgkozok és Egyet? esgkozok és 4b 463 43796 667
elhatarolasok elhatarolasok
Egyéb kovetelések Egyéb kovetelések 69 827 69 827 -
Kapcsolt kdvetelések Kapcsolt kdvetelések 70 617 70 617 -
Pgnzeszké’)zt’)k es Pgnzeszk(?’zék és 741 831 741 831 )
pénzeszkdz-egyenértékesek pénzeszkoz-egyenértékesek
Eszk6z6k 6sszesen 119 564 631 122 402 362 -2 837 731

Szamviteli politika valtozasai




&

CIG PANNONIA

BIZTOSITO

ADATOK EZER FORINTBAN

2021. 2021.
DECEMBER 31. DECEMBER 31.
KOTELEZETTSEGEK IFRS 17 + IFRS 9 IFRS4 + IFRS9 KULONBSEG
Biztositastechnikai
tartalékok 16635 261
Biztositastechnikai
tartalékok a befektetési
egységekhez kotott (unit- 85 664 010
) o o B linked) életbiztositas
B|z’t05|ta§| s“zerzodese,kbol szerzéddi javara 93 483 022 9804 414
szarmazd kotelezettségek
Kotelezettségek biztositasi
kotvénytulajdonosokkal 833 437
szemben
Kotelezettségek
biztositaskozvetitSkkel 156 728
szemben
Vlgzontblzt95|tasbol ) Vlgzontb[zt95|tasbol ) 112 266 85013 57253
szarmazd kotelezettségek szarmazo kotelezettségek
penzUgyi kotelezettsegek - ooy ioresi szerzédések 5237951 5237951 -
befektetési szerzédések
Lizing kotelezettsegek Lizing kotelezettsegek 414 318 414 318 -
Céltartalékok Céltartalékok 43728 43728 -
Egyéb kotelezettségek 1042 756
Egyéb kotelezettségek Kolcsonok és pénzigyi 891 423 -189 072
. - P 37739
viszontbiztositas
Kapcsolt kotelezettségek Kapcsolt kotelezettségek 1577 N 577 -
Téketulajdonosokkal Téketulajdonosokkal
szembeni kotelezettség szembeni kdtelezettség 19929 19929 )
Kotelezettségek 6sszesen 100 214 214 110 180 447 -9 966 233
NETTO ESZKOZOK 19 350 417 12 221 915 7128 502
SAJAT TOKE
Jegyzett téke Jegyzett téke 316133 3116133 -
Téketartalék Téketartalék 40191 40191 -
Sajat részvény Sajat részvény -31996 -31996 -
Egyéb tartalékok Egyéb tartalékok -2 695518 -2971871 276 353
Eredménytartalék Eredménytartalék 14 942 687 8 090 538 6 852149
Sajat téke 6sszesen 19 350 417 12 221 915 7 128 502

Szamviteli politika valtozasai

103



CIG PANNONIA

5.3. A 2024. januar 1-je utan kotelezéen alkalmazandoé standardok
hatasa a pénzliigyi kimutatasokra
A 2024-ban vagy azutan kezdédé Uzleti évek vonatkozasaban a kovetkezé mddosuld, kdte-

lez6 standardok valtak alkalmazanddva, melyek hatdsa a pénzugyi kimutatasokra varha-
téan nem lesz jelentds:

IAS 1 kiegészités, amely célja, hogy pontositja a hosszU tavu kdtelezettség fogalmat.

IFRS 16: a lizingkdtelezettség értékelésének modositasa értékesités és visszlizing
esetén.

IAS 7 és IFRS 7: Cash flow bemutatasi kotelezettség és Pénzlugyi eszkdzok bemuta-
tasi kotelezettség valtozas, amelyek bemutatasi korbe vonjak a szallitdi finanszirozasi
megallapodasokat.

IAS 12: jovedelemadd bemutatasi kotelezettség aldli ideiglenes felmentés a Pillar 2
Model Szabaly Nemzetkozi Add reform miatt.
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6. A BIZTOSITASI KOCKAZAT KEZELESE

6.1. Bevezetés és attekintés
A Biztositd biztositasi kockazatot véllal biztositasi szerzédések (illetéleg ilyen komponenst
tartalmazd szerzédések) kibocsatasa altal és ennek kezelése az Uzletmenet fontos részét
képezi. A biztositasi kockazatok az életbiztositd esetében altaldban élet és egészségi koc-
kazatokhoz kapcsolddnak, a Tarsasag biztositasi kockazati kitettsége a magyarorszagi
baleseti és haldlozasi kockazatokkal kapcsolatosan a legnagyobb. A Tarsasag szamara a
vonatkozd szerzédések alapjan a karok bekdvetkezésének idépontjaval, gyakorisagaval és
nagysagaval kapcsolatos bizonytalansagok jelentenek kockazatot.
A Tarsasag az alabbi tipusu szerzédések értékesitésével foglalkozik:
Eletbiztositasok

a. befektetési egységhez kotott (unit-linked) szerzédések,

b. kockdzati életbiztositdsi szerzédések,

c. egész életre szold kockdzati életbiztositdsi szerzédések,

d. vegyes életbiztositdsi szerzédések,

e. term-fix vegyes életbiztositds,

f.  hagyomdnyos nyugdij életbiztositds,

g. haldl esetére szolo dijatvadllaldsi kiegészitd biztositds,

h. csoportos élet- és balesetbiztositds,

i. hitelfedezeti biztositdsok,

Nem-élet biztositdsok
j.  balesetbiztositds,

k. baleseti és betegség kiegészitd biztositds,

Egészségbiztositas
. Egészségbiztositds és kdrmentességi bonuszt tartalmazo egészségbiztositds,
m. Egészségbiztositdsi kiegészitd biztositds,
A Tarsasag biztositasi rendszerének kulcsfontossagu eleme a kockazatkezelési stratégia,

amelynek részét képezi az egyik kiemelt eszkozét jelentd viszontbiztositasokkal foglalkozé
viszontbiztositasi stratégia.
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6.2. A kockazatkezelés altalanos elvei és eszkozei

AA Tarsasag hatékony muikodtetése érdekében biztositja, hogy a vezetés valamennyi fon-
tos kockdzat ismeretében hozza meg Uzleti dontéseit. A kockdzatkezelési tevékenység
magaban foglalja a kockazatok azonositasat, hatasuk felmérését, szukséges intézkedési
tervek kialakitasat, valamint ezek hatékonysaganak és eredményeinek kovetését.

A kockdazatkezelési rendszer kiépitésének célja, hogy az biztositd dontéshozatali folyamata-
iba a kockazatkezelés szempontjai integralddjanak. A kockazatok azonositdsaban kiemelt
szerepet kapott a Tarsasag Kockazatkezelési Bizottsaga. A Kockazatkezelési Bizottsag tag-
jai olyan személyek, akik atlatjak csoportunk Uzletmenetének, gazdalkodasanak és kocka-
zatainak kulonféle fontos aspektusait és érdemben allast tudnak foglalni vagy javaslatot
tenni a kockazat hatékony csdkkentésére.

A Tarsasag a feltart kockazatokrdl kockazati térképet készit melyen folyamatosan nyomon
kdveti a kockdzatok csokkentése érdekében hozott 1épések hatékonysagat.

Jelenleg a legjelent&sebb kockazatoknak az alabbi kockazatokat értékeltuk:

1. Technoldgiai kockdzatok — folyamat, termék és informatikai komplexitds

2. A gazdasdgi kérnyezet valtozasabdl eredd kockdzatok

3. Arazdsi, poziciondldsi kockdzat
A kockazatkezelési rendszer kiterjed a biztositasi kockazatok vallalasara és a tartalékkép-
zésre, a likviditasi és koncentracids kockazatok kezelésére valamint a miUkddési és megfe-

leléségi kockazatok kezelésére. A rendszer integrans részét képezi a viszontbiztositasi és
mas kockazatcsdkkentési technikak mukodtetése.

6.3. Kockazatvallalasi stratégia
A kockazatvallalasi stratégia célja, hogy a kockazatok befogadasat megvaldsitd folya-
mat soran elkerulhetd legyen a Tarsasag altal elére definidlt kockazatvallaldsi limitek
meghaladasa.
A kockazatvallalasi stratégia részei:

a kockazatvallalasi limitek definialasa,

a limiteknek valé megfelelés folyamatos ellenérzése, monitoringja,

az ajanlatelfogadasi folyamatra vonatkozé szabalyok, ide értve a partnerkockdzatok
folyamatos monitorozasat is,

atermékbeagyazottopcidkésgaranciakarazasaésazarazasrendszeresfelUlvizsgalata,

a viszontbiztositasi politika.
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6.3.1. A kockdzatvadllaldsi limitek definialdasa

A Tarsasag a kockazatok szamara megfelelé kockazatkdzdsséget alakit ki, Ugy, hogy a Tar-
sasag altal alkalmazott kockazatingadozasi mérték egy altala elfogadhatdnak tartott érték
alatt maradjon.

A kockdazatkdzdsség megfeleld kialakitdsan felUl a Tarsasag folyamatosan figyelemmel
kiséri a varhato kifizetésekre vonatkozé becsléseit.

6.3.2. A limiteknek valé megfelelés folyamatos mérése

ATarsasag a kockazatok fenti mérészamok szerinti mindéségi mérését rendszeresen elvégzi.
Ha valamelyik kockazat esetében nem biztositott a limiteknek valé megfelelés, akkor a
kockazatvallalasi hajlanddsagnak megfelel mikodés tobb eszkdzzel is helyredllithatd:

A kockazatkozosség Ujradefinidldsa a limit felsé hatarabdl kilégé kockazatok levalasz-
tasa és kulon kezelése érdekében.

A kockazatkdzdsség méretének megnovelése akar Uj szerzédésekkel, akar tébb, mar
meglévé kockazatkdzosség Osszevonasaval.

A biztositasi 0sszegek csokkentése akar megfeleléen valasztott viszontbiztositasi
szerz6désekkel, akar a szolgaltatasok adminisztrativ eszkdzokkel, példaul a termék-
feltételek mdédositasaval torténd csokkentésével.

A limitek ndvelése a viszontbiztositasi szerz6dések valtoztatasaval.

6.3.3. Az ajdnlatelfogaddsi folyamatra vonatkozé szabdlyok

Az ajanlat-elbiralast életbiztositdsok esetében egy erre a célra |étrehozott 6nallé szerve-
zeti egység végzi, amely formalis limitek mentén végzi munkajat, és megfeleléen képzett,
illetve tovabbképzett személyzettel rendelkezik. Az ajanlat-elbiralas szabalyai egyértel-
mUen dokumentaltak, leirjdk a nem biztosithatd kockazatokat és a nem-standard kocka-
zatokra vonatkozod feltételeket, valamint meghatarozzdk a dontési pontokat és a kovetendd
eljarasokat.

Az egészséglgyi kockazatok kiértékelése része a Tarsasag ajanlat-elbiralasi eljardsainak,
és a dij mértéke tukrdzi a jdvébeni biztositottak egészségugyi allapotat és csaladi kortor-
ténetét. Az arazas feltételezéseken alapszik, igy példaul a halalozasi ratak és a szerzédés
megmaradasi aranyok feltételezésein, amelyek a multbeli tapasztalatokat és a jelenlegi
trendeket veszik figyelembe. Bizonyos kockazatokat és garanciakat tartalmazé szerzédé-
sek esetében a Tarsasdg meghatarozott moédon végrehajtott profit tesztet végez az ajanlat
elfogadasa elbtt.

6.3.4. A termékek drazdsa és az drazds rendszeres felllvizsgdlata
A termékek arazasa az Ugyfeleknek nyujtott szolgdaltatdsok és azok varhatd értékének

figyelembe vételével torténik. Ha szUkséges, a magasabb dijtételek helyett a Tarsasag
adminisztrativ eszk6zokkel kezeli a termékbe épitett kockazati kitettségét.
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llyen eszkdz lehet:
ésszer( varakozasi idészak kikotése,
ésszer( kockazat kizarasok.

Ezek betartasat mind a termékfejlesztési, mind az aktuarius osztaly szakemberei figyelem-
mel kisérik, illetve ellenérzik.

A Tarsasag folyamatosan koveti a termékek profitabilitasat. Elemzés készul a bevételekrdl
és a kotelezettségek alakulasardl, hogy a varakozastdl kulonbozé tényleges eredmények
eltéréseinek okaira fény deruljén. Ez az elemzés erdsiti meg az ajanlat-elbiralas és arazas
feltételezéseinek helyességét.

6.3.5. A viszontbiztositdsi politika

A Tarsasdag irott viszontbiztositasi politikdval rendelkezik, ami meghatarozza, hogy milyen
szabdlyokat kell alkalmazni a kockdzatok porlasztasara, illetve azon esetekre is, ha a fenti
pontokban ismertetett mdédon kockazati toleranciaszintet meghaladd kockazatvallalas
torténik, és a valaszthaté lehetdségek kozul a kockazatok viszontbiztositasa tlnik optima-
lis megoldasnak.

A viszontbiztosité kivalasztasahoz a Tarsasag az aldbbi szempontokat tartja kivanatosnak:

A viszontbiztositdt valamely nagy nemzetkdzi mindsitd intézet mindsitse. A Tarsasag olyan
viszontbiztositd partnert valaszt, amely rendelkezik valamely nagy nemzetkozi mindsitd
intézet mindsitésével, és az elfogadhatdé mindsitésnek szamit. A hazai, jellemzéen nem
mindsitett viszontbiztositéi partnerek esetén a Tarsasag publikus pénzigyi mutatdkra
alapozott hitelmindsitési értékelést végez, illetve a fidktelepek esetén az anyacég beso-
roldsat veszi figyelembe. A részletes szabdalyokat a Tarsasag viszontbiztositasi politikaja
tartalmazza.

Pe

6.4. A biztositasi kockazatok koncentraciéja

A Tarsasag szamara kockazatot jelent, ha a biztositasi események nem a kalkulacidonak
megfeleléen egymastdél fuggetlenul kovetkeznek be, hanem dsszekapcsolddva, egy kdzos
trendre illeszkedve vagy kdzos okra visszavezetve jelentkeznek. A kockdazat elsésorban
abbdl adddik, hogy a dijkalkulacidk tébbségénél feltételezzUk az események bekdvetke-
zésének fuggetlenségét, és bar a Tarsasag minden dija tartalmaz implicit vagy explicit biz-
tonsagi poétlékot, a pdtiékok elégségességét szélséséges korulmeények kozott is vizsgalni
kell.

A kockazatok 6sszekapcsolddasa az aldbbi okokbdl kovetkezhet be:

6.4.1. A féldrajzi diverzifikdcié

A Tarsasag a biztositasi kockazatokat elsésorban a Magyarorszag teruletén vallalja, de a
mUkodése kiterjed a régid tovabbi orszagaira (Szlovakia, Romania). A foldrajzi koncent-
raciés kockazatot részben a muUkodési terlUlet tovabbi kiterjesztésével, illetve a terlletek
kdzotti aranyok (Vallalt kockazatok és dijbevétel szerinti) aranyanak egyenletesebbé téte-
l[ével kezeli.
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ATarsasag ezen kivll az egyes termékek altalanos és kulonos feltételeiben igyekszik kizarni
azokat a kockazatokat, amelyeknek a bekovetkezése tipikusan megsértené a kalkulacio-
ban alkalmazott fUggetlenségi feltételezést, és egy adott foldrajzi teruleten a biztositasi
események koncentralt bekovetkezését okoznak. Ezek a kizarasok megfelelnek a piacon
elterjedt szokvanyoknak (pl. ionizalé sugarzas, jarvanyok, terrorizmus, habord).

6.4.2. Foglalkozdsi csoportok, kockdzati profilok aranyainak felboruldsa

A kockazatok koncentraciéjat okozhatja, ha a portfdélién belll egyes foglalkozasi csoportok
vagy kockazati profilok tulreprezentalttad valnak, mert ebben az esetben az adott alcsoport
kockazatat szisztematikusan érinté kulsé valtozas jelentds eltérést okozhat a dijkalkulaci-
oknal alkalmazott feltételezésektdl.

A Tarsasag ezt a kockazatot egyes foglalkozasi csoportok feltételszerU kizarasaval (illetve a
foglalkozasi koron belul bekdvetkezd biztositasi események kizarasaval) valamint az allo-
many osszetételének lehetdség szerinti monitorozasaval kezeli.

6.4.3. Demogrdfiai kockdzatok

Tagabb értelemben vett koncentracids kockazatot okoznak azok a teljes népességet (igy
valamennyi biztositottat) érinté demografiai folyamatok és trendek, amelyek szisztemati-
kus valtozast okoznak a biztositasi események bekodvetkezési valdszinlségeiben. A jelenleg
zajld legfontosabb ilyen folyamat a varhaté élettartam emelkedése, amely a biztositék sza-
mara longevity (tulélési) kockazatot jelentenek.

A Dimenzid Biztositasi Egyesulettdl atvett HNY életjaradék termék esetében jelentds lon-
gevity kockazat jelentkezik. A Tarsasag monitorozza a biztositottak halanddsagi aranyait.
A Tarsasag jelenlegi egyéb termékei ugyanakkor csak nagyon korlatozottan tartalmaznak
longevity kockazat altal érintett szolgaltatasokat. A jovében is minden longevity kockazat
befogadasa el6tt mérlegelni kell ennek a folyamatnak a hatasat.

A 2020-ban kitért COVID-19 jarvany demografiai kimenetelét, illetve a Tarsagra vonatkozd
kdzvetlen tobblet-mortalitasi és tdbblet-morbiditasi hatasat a Tarsasag monitorozza.

6.4.4. Ugyfélopciok

A Tarsasag szamara kockazatot jelent, ha a termékekbe bedgyazott opcidkat, elsésorban
a szerzédés felmondasara vagy modositasara vonatkozd opcidkat az ugyfelek koncentral-
tan, egy kdzds ok altal kivaltva veszik igénybe. Egy jellemzé lehetséges forgatdkdnyv a szer-
z6dések nagy volumend torlése egy reputacioés kockazat bekdvetkezése vagy a gazdasagi
kdérnyezet altaldanos romlasa miatt.

A Tarsasag az ugyfélopcidk arazasanal az opcidk tdmeges lehivasanak lehetéségét figye-
lembe veszi, és az opcidk dijat olyan mdédon allapitja meg, hogy az kompenzacidt jelentsen
a tbmeges opcidlehivas miatti koltségekre is. A dijak elégségességérdl a Tarsasag stressz
tesztekkel és utdkalkulacidokkal gyézédik meg, eréforrasainak jelentds részét pedig a koc-
kazatot jelentd Uugyfélmagatartassal kapcsolatos motivaciés tevékenységekre forditja.

A legjelentésebb kockazatot jelentd Ugyfélopcid a szerzédések dijmentesitésének lehets-
sége és a szerzédések idé elbtti torlése.
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A COVID-19 jarvany miatti vészhelyzet kihirdetésével a Tarsasag azonnal megkezdte a visz-
szavasarlasok monitorozasat, majd az MNB hatarozata alapjan havi adatszolgéltatast is
teljesit (2021-ben és azodta is folyamatosan).

6.4.5. Személyi koncentrdcié

Az allomanyban koncentraciés kockdzatot okoz, ha az allomany nem elégséges mérete
miatt a kockazatkozosségen beluli kockazatporlasztds nem valdésul meg. llyen helyzet
adddhat akkor is, ha egy biztositott tdbb életbiztositasi szerzédésben is biztositottként van
megjeldlve, és ezért kiemelt kockazatot jelent, amelyet az adott kockazatkdzdsségen belll
nem lehet hatékonyan elosztani. A Tarsasag az allomanyan belul tébb ilyen kiemelt kocka-
zatot nyilvantart.

A Tarsasag kockdazatkezelési stratégiaja mérdszamokat fogalmaz meg azzal kapcsolatban,
hogy egy kockdazatkdzdsség kockazatporlasztd képessége mikor elégséges, és ezeket a
mérdészamokat folyamatosan monitorozza. Ha egy kockazatkdzdsségen belll a kockazat-
porlasztas nem hatékony, akkor akar viszontbiztositasi megallapodasokkal, akar a szolgal-
tatdsok adminisztrativ (szerzédés szintl) korlatozasaval a Tarsasag csdkkenti a kockazati
kitettségét.

6.5. A biztositasi szerz6dések feltételei és a jovébeli cash flow-kat
érinté fébb tényezék

Az alabbi rész attekintést nyudjt a Tarsasag biztositastechnikai portfélidiban szerepld ter-
mékek feltételeirdl, az értékesités teruleteirdl (orszagok szerint) és a jovébeni cash flow-k
id&zitését és bizonytalansagat befolyasold fébb tényezékrél.

6.5.1. Unit-linked szerz6dések (Magyarorszdg, Romdnia és Szlovdkia)

ATarsasag altal kibocsatott unit-linked szerzédések egész életre szol6 vagy tartamos, rend-
szeres vagy egyszeri dijfizetésU szerzédések, melyek esetében az elsédleges cél megtaka-
ritasi jellegUl — a befizetett dijakon és az ezeken elért befektetési hozam elérésén keresztul.
A szerz6dés aktualis szamla- és visszavasarlasi értéke a befektetett dijak ellenében befek-
tetési eszkozalapokban megképzett befektetési egységek arfolyamanak teljesitményétdl,
illetve a Tarsasag altal érvényesitett dijak (kockazat, befektetési szolgaltatasok, adminiszt-
racioés szolgaltatasok ellenértéke) mértékétdl fugg.

A halaleset bekdvetkezésekor fizetendd szolgaltatas a szamla aktualis értéke és a garantalt
halaleseti kifizetés kozul a magasabb dsszeg.

A pénzugyi kockazatot a kdtvénytulajdonos viseli, mivel a befektetési teljesitmény koz-
vetlenudl érinti a befektetési alap értékét és igy a kifizetendd szolgaltatast is. A Tarsasag
annyiban visel biztositasi kockazatot,amennyiben az alap szerzédés aktudlis értéke alacso-
nyabb, mint a garantalt minimalis halaleseti szolgaltatas.

Ha a kotvénytulajdonos szamldjanak értéke alacsonyabb, mint a garantalt halaleseti kifize-
tés, a Tarsasag jogosult havi kockazati dij levondasara, ezzel fedezve mortalitasi kockazatat.
Tovabbi, a tulajdonosok szamara befolyd jovébeli cash flow-t érinté tétel a unit-linked ala-
pokra kivetett dijak (eszkozalap-kezelési dijak, kezelési dijak) mértéke.
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Koltségkockazatként jelentkezik a ténylegesen felmeruld koltségek és a szerzddési felté-
telek szerint kivonhatd koltségfedezetek kedvezétlen alakulasa. Enhez kapcsolédik még
a befektetési kockazat attételes hatdsa, amennyiben ugyanis a befektetdi kornyezet ked-
vezétlenul alakul, és az ugyfelek szamara nyilvantartott eszk6zok értéke lecsokken, ugy
fennall annak a lehet&sége, hogy a szazalékos mértékben meghatarozott koltségfedezet
(alapkezelési koltség) nem nyujt megfelel fedezetet a ténylegesen felmerulé koltségekre.

6.5.2. Kockdzati biztositds (Magyarorszdg)

A Tarsasag portfélidjaban talalhatd rendszeres dijfizetésd kockazati biztositasi termék,
amely fix dsszeget fizet a haldleset bekdvetkeztekor. A legtobb szerz6dés esetében a dijak
Osszege a szerz6dés megkotésekor az egész idétartamra rogzitésre kerul, indexalas lehe-
téségének fenntartdsa mellett. A szerz6déseknek nincs visszavasarlasi értéke. A kockazati
biztositdsok Uj valtozata tartamon bellli halal mellett (egydsszegU és jaradékszolgaltatas
is lehet) tartam kdzbeni maradandd funkciékarosodas és tartamon beldl diagnosztizalt
rettegett betegség szolgaltatasok valasztasat is lehetbdveé teszi.

A jovébeli cash flow-t érinté fébb tényezék: halanddsag, torlések, Ugyfelek opcidi (indexa-
las) és koltségek, valamint a maradandd egészségkarosodasra és a rettegett betegségekre
nyUjtott fedezetek miatt a tapasztalt és a feltételezett morbiditas alakulasa.

Fennall a megfizetett rendszeres dijakbdl képzett matematikai tartalékokon elért befekte-
tési hozam elvarttoél vald elmaradas kockazata is.

6.5.3. Egész életre szol6 kockdzati életbiztositds (Magyarorszdg)

A rendszeres dijfizetésl egész életre sz6l6 termék elhaldlozas esetén garantalt szolgalta-
tast nyUjt. A szolgaltatas értéke évente 3%-kal né, az ugyfél altal fizetendd rendszeres dij
azonban allandé. A varakozasi idd alatt bekdvetkezett— nem baleseti eredetl elhalalozas
esetén csak csokkentett kifizetést teljesit a Tarsasag. A termék kdzds két életre sz6l6 val-
tozata dijatvéllalasi szolgaltatast is tartalmaz, azaz a két biztositott kézul barmelyik halala-
nak esetén nincs tovabbi dijfizetési kotelezettség, amennyiben a haldleset varakozasi idén
tul, vagy baleset kdvetkeztében tortént — ellenkezd esetben az életben maradt biztositott
vonatkozasdban tovabbra is fennall a dijfizetési kotelezettség. A szerzé6déseket csak két
dijjal fedezett biztositasi év utan lehet felmondani. Eseti befizetés lehetséges.

A jovébeli cash flow-kat érinté kulcstényezék: a halanddésag tényleges alakulasa a feltéte-
lezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmeruld koltségek. Fennall a megfizetett rend-
szeres dijakbdl képzett matematikai tartalékokon elért befektetési hozam elvarttdl vald
elmaradasanak kockazata is.

A korlatozott dijfizetési id6szak miatt, és a biztositasi 6sszeg indexalasa miatt (mikodzben a
dij allandd), a termék inflaciés kockazattal is rendelkezik.

6.5.4. Vegyes életbiztositds (Magyarorszdg és Romadnia)

A rendszeres dijfizetésl vegyes életbiztositasi szerz6dések a tartam kdzben bekdvetkezd
halaleset, vagy a biztositottnak a tartam végi életben léte esetén teljesit szolgaltatast.
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A kockdzati fedezet valaszthatdéan normal (tartam kozbeni haldleset) vagy kiterjesztett
(tartamon beluli haldleset, tartam kozbeni baleseti eredetl maradandé funkcidkarosodas,
tartamon belUl diagnosztizalt rettegett betegség). A szerzédésre eseti befizetéseket lehet
teljesiteni. A szerz6dés visszavasarolhato.

A jovébeli cash flow-kat érinté kulcstényezék: a halanddésag tényleges alakulasa a feltéte-
lezetthez képest, a torlések alakuldsa és a felmeruld koltségek, valamint a rettegett beteg-
ségekre és a baleseti eredetl maradandd egészségkdarosodasra nyUjtott fedezet miatt a
tapasztalt és a feltételezett morbiditas alakulasa.

Fennall a megfizetett rendszeres dijakbdl képzett matematikai tartalékokon elért befekte-
tési hozam elvarttél vald elmaradas kockazata is.

6.5.5. Termfix-vegyes életbiztositds (Magyarorszdg)

A rendszeres dijfizetésy életbiztositasi szerz6désekre a Biztosité a tartam végén minden-
képpen kifizeti a lejarati biztositasi dsszeget fuggetlenul attdl, hogy a biztositott életben
van-e vagy sem. A biztositottnak a tartamon beluli elhaldlozdsa miatt — a szerzé6dés megko-
tésekor egy listdbdl valaszthatd — haldleseti szolgaltatast teljesit a kedvezményezett részére.

A szerzédésre eseti befizetéseket lehet teljesiteni. A szerzédés visszavasarolhato.

A jovbbeli cash flow-kat érinté kulcstényezdék: a halanddésag tényleges alakulasa a feltétele-
zetthez képest, a torlések alakulasa és a felmerUlé koltségek.

Fennall a megfizetett rendszeres dijakbdl képzett matematikai tartalékokon elért befekte-
tési hozam elvarttél vald elmaradas kockazata is.

6.5.6. Hagyomdnyos Nyugdij életbiztositds (Magyarorszdg)

A rendszeres dijfizetésU nyugdij életbiztositasi szerzédések a tartam kdzben bekdvetkezd
biztositasi, vagy a biztositott tartam végi életben |éte esetén teljesit szolgaltatast.

Biztositasi esemény a biztositott tartam kozbeni haldla, a 40%-ot meghaladd maradandé
egészségkarosodasa és a sajat jogu nyugdijszolgaltatasra vald jogosultsdg megszerzése. A
szerz8dés visszavasarolhato.

A jovébeli cash flow-kat érinté kulcstényezdk: a torlések és a felmeruld koltségek alakulasa,
valamint a megfizetett rendszeres dijakbdl képzett matematikai tartalékokon elért befek-
tetési hozam elvarttdl valé elmaradas kockazata.

A konstrukcid jellegénél fogva nem jelentds kockazat a halanddésag tényleges alakuldsa
a feltételezetthez képest és a maradandd egészségkarosodasra nydjtott fedezet miatt a
tapasztalt morbiditads alakuldsa a feltételezetthez képest.
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6.5.7. Balesetbiztositds (Magyarorszdg)

A balesetbiztositds a valasztott fedezeteknek megfeleléen a biztositas kockazatviselése
alatt bekovetkezett biztositasi események alapjan teljesit kifizetést a kedvezmeényezett(ek)
nek. Biztositasi szolgaltatdasok a baleseti eredetl halal, a baleseti eredetl rokkantsag,
csonttorés, baleseti eredetd muUtéti térités, baleseti eredetl korhazi napi térités és égési
sérulés. A biztositas visszavasarlasi opcidét nem kinal.

A jovbbeli cash flow-kat érinté kulcstényezdék: a baleseti halanddsag tényleges alakulasa a
feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmerUld koltségek, valamint a baleseti
eredetl egyéb szolgaltatdsok miatt a tapasztalt és a feltételezett morbiditas alakulasa.

6.5.8. Kiegészité balesetbiztositds (Magyarorszdg és Romdnia)

Kiegészité balesetbiztositasi szerzédést unit-linked, kockazati illetve vegyes életbiztosita-
sok, mint fébiztositdsok mellé lehet kdtni. A balesetbiztositds a valasztott fedezeteknek
megfeleléen a biztositas kockazatviselése alatt bekdvetkezett biztositasi események alap-
jan teljesit kifizetést a kedvezményezett(ek)nek. A fedezet kotelezd elemei a baleseti ere-
detUl haldl és a baleseti eredetl rokkantsag; valaszthatd elemek a baleseti eredetl kérhazi
napitérités és a baleseti eredetl mutéti térités. A biztositas visszavasarlasi opcidét nem kinal.

A jovbbeli cash flow-kat érinté kulcstényezdék: a baleseti halanddsag tényleges alakulasa a
feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmerUld koltségek, valamint a baleseti
eredetlU maradandd egészségkarosodasra nydjtott fedezet miatt a tapasztalt és a feltéte-
lezett morbiditas alakulasa.

6.5.9. Haldl esetére szdl6 dijatvdllaldsi kiegészité biztositds (Magyarorszdg)

Halal esetére sz616 dijatvallalasi kiegészitd biztositas unit-linked és kockazati életbiztosi-
tasok, mint fébiztositasok mellé kothetd. A kiegészitd biztositas biztositottjanak tarta-
mon bellli halala esetén a Tarsasag a fébiztositas fennmaradd dijfizetési kotelezettségeit
atvallalja.

A jovbbeli cash flow-kat érinté kulcstényezdék: a halanddésag tényleges alakulasa a feltétele-
zetthez képest, a torlések alakuldsa és a felmeruld koltségek.

Az alabbi részek attekintést nyUjtanak a Tarsasag altal értékesitett nem-életbiztositasi ter-
mékek feltételeirdl, az értékesités teruleteirdl (orszagok szerint) és a jovébeni cash flow-k
id&zitését és bizonytalansagat befolyasold fébb tényezékrél.

6.5.10. Csoportos élet-, baleset- és egészségbiztositdsok (Magyarorszdg)

Csoportos élet- és balesetbiztositasi szerzédések a valasztott fedezeteknek megfeleléen
a biztositasi szerz6dés kockazatviselése alatt bekovetkezett biztositasi események alap-
jan teljesit kifizetést a kedvezményezett(ek)nek. A fedezet elemei lehetnek: haldleset,
rettegett betegségek, rokkantsag, kérhazi napi térités, mutéti térités, tovabba a baleseti
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szolgaltatasok: baleseti eredetl halal, rokkantsag, kérhazi napi térités, mutéti térités, égési
sérulés, csonttorés és koltségtérités (illetve ezek kdzlekedési és munkahelyi valtozatai). A
balesetbiztositasok kdzt fontos szegmenst jelentenek a csoportosan kezelt, de egyéni belé-
pésen alapuld (jellemzéen kézmuUszolgaltatdknal és bankoknal megkdthetd) biztositasok.
A csoportos szolgaltatasfinanszirozé egészségbiztositasok szintén csoportosan kezelt, de
egyéni belépésen alapuld biztositasok, melyeknél a biztositasi események alapjan teljesi-
tett kifizetések mellett meghatarozott orvosi szolgaltatdsok megszervezése és finansziro-
zasa is a biztositasi szolgaltatasok részét képezik. A csoportos biztositdsok visszavasarlasi
opciét nem kinalnak.

A jov6beli cash flow-kat érinté kulcstényezék: a halanddésag, a baleseti halanddsag és mor-
biditds tényleges alakuldsa a feltételezetthez képest, a tdrlések alakulasa és a felmerulé
koltségek.

6.5.11.  Hitelfedezeti biztositdsok (Magyarorszdag)

A hitelfedezeti biztositas a valasztott fedezeteknek megfeleléen egyes kockazatok eseté-
ben megfizeti a torlesztérészleteket, egyes kockazatok esetében pedig megtériti a bizto-
sitasi esemény idépontjaban fennallé téketartozast. Biztositasi szolgaltatasok a halaleset,
rokkantsag és a kereséképtelenség.

A jovébeli cash flow-kat érinté kulcstényezédk: a halandésag és a morbiditas tényleges ala-
kulasa a feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmerulé koltségek.

6.5.12. Egészségbiztositds és kdrmentességi bonuszt tartalmazé
egészségbiztositds (Magyarorszdg)

Arendszeres dijfizetésd termék egy egészségbiztositds, ami egy nemzetkozi egészségugyi
szolgaltatdval (Further) kotott megallapodas alapjan az ugyfeleknek masodik orvosi szak-
vélemeény és kulfoldi gydgykezelési szolgaltatast nydjt az elére definialt biztositasi esemé-
nyek bekovetkezése esetén. A termék bizonyos mddozatok esetében ezenfelul tartalmaz
halaleseti szolgaltatast (a befizetett dijak mértékéiq) illetve, karmentesség esetén a tartam
végén a tartam soran befizetett dijak el6re definialt szazalékanak visszatéritését. A kar-
mentességi bénuszt tartalmazoé szerzédés visszavasarlasi opcidt kinal.

A jovébeli cash flow-kat érinté kulcstényezék: a halanddsag és morbiditas tényleges alaku-
lasa a feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmerulé (egészségulgyi és egyéb)
koltségek valds értéke.

6.5.13. Egészségbiztositdsi kiegészité biztositds (Magyarorszdg)

Kiegészité egészségbiztositasi szerzédést unit-linked illetve vegyes életbiztositasok mint
fébiztositdsok mellé lehet kotni. A kiegészitd biztositas egy nemzetkdzi egészségligyi szol-
galtatéval kotott megallapodas alapjan az Ugyfeleknek masodik orvosi szakvélemény, és
kulfoldi gydgykezelési szolgaltatast nyujt az elére definidlt biztositasi események bekovet-
kezése esetén. A kiegészitd biztositasbodl eredd visszavasarlasi opcid nincsen.
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A jovébeli cash flow-kat érinté kulcstényezék: a morbiditas tényleges alakulasa a feltétele-
zetthez képest, a torlések alakulasa és a felmerulé (egészségugyi és egyéb) koltségek valds
értéke.

6.6. A Biztositét érintd piaci kockazatok hatasai

A pénzugyi helyzet kimutatasban szereplé pénzugyi instrumentumok befektetési szer-
z6désekhez és biztositasi szerzédésekhez kapcsolddd befektetések és kdvetelések, egyéb
kdvetelések, pénzeszkdz és pénzeszkdz-egyenértékesek, kdlcsonok, szallitéi és egyéb
kotelezettségek.

A pénzugyi instrumentumokat a Tarsasag fajtajuk és a vételi szandék alapjan kulénbdzéd
kategoériakba sorolja (Isd. 3.17 és 3.20-as megjegyzések).

A Tarsasag szamos pénzugyi kockazatnak van kitéve pénzugyi eszkdzein és kdtelezettsé-
gein keresztul. A pénzugyi kockazatok legfontosabb elemei a kamatkockazat, likviditasi
kockazat, devizakockazat, a részvénypiaci kockazat és a hitelezési kockdzat. A Biztositd
megitélése szerint a pénzugyi eszkd6zokdn lévé koncentraciés kockazat nem jelentds,
mindossze magyar allampapirokon és a vallalati kotvényeken keletkezhet.

A kockazatok a kamat, deviza és értékpapir termékek nyitott pozicidibdl szarmaznak, ame-
lyek altaldnos és sajatos piaci mozgasoknak vannak kitéve.

A Tarsasag ezeket a pozicidkat az Eszkdz-Forras Management keretei kozott kezeli, azzal a
céllal, hogy hosszu tavon a befektetési és biztositasi szerz6désekbdl szarmazd kotelezett-
ségeket meghaladd megtérulést érvényesitsen pénzlgyi eszkdzein. Meghatarozé techni-
kaja a Tarsasag eszkoz-forras kezelésének, hogy Osszeillessze a biztositasi és befektetési
szerz6déseket jelleguUk szerint eszkoz és forras oldalrdl.

A legjelentésebb biztositasi kockazatok, a kockdzatkezelési politika a 6. megjegyzésben
kerultek bemutatasra.

A Tarsasag biztositasi és viszontbiztositasi eszkozei és kdtelezettségei és a hozzajuk rendelt
eszkozfedezet a kulonbo6zé piaci valtozdk hatasara nem feltétlenul parhuzamosan reagal.
Egy esetleges kamatsokk hatdsa, azaz a hozamgdrbe eltolddasa miatti eszkozatértékelés
nem feltételenUl jelenti a biztositastechnikai és viszontbiztositasi eszkdzok/kotelezettsé-
gek egyidejl és azonos értékU atértékelését. Hasonldképpen, a devizaarfolyam valtozasara
az eszkozok atértékelésébdl szarmazo valtozassal nem azonos mértékben valtoznak a Tar-
sasag tartalékai. Mindezek miatt a biztositasi és viszontbiztositasi Ugyletekbdl szarmazé
eszkdzok/kotelezettségek és a hozzajuk rendelt eszkdzfedezet dsszességében kdzvetlen
kamat-, deviza- vagy hitelezési kockazatot hordoz a Tarsasag szamara; a kamatlabban,
arfolyamban bekovetkezd valtozasoknak kdzvetlen hatasa van a Tarsasag eredményére és
sajat tékéjére.

A likviditasi kockazat annak kockdazata, hogy a biztosité nem képes a vele szemben fennallo,
érvényes koveteléseinek eleget tenni, illetve a pénzigyi vagy biztositasi/viszontbiztositasi
kotelezettségek rendezése érdekében, azok esedékességekor, nem képes befektetéseit és
mas eszkozeit értékesiteni. A likviditdsra vonatkozdan a Biztositd nem azonositott magas
kockazatot. A likviditast az Eszkoz-Forras Bizottsdg rendszeresen monitorozza és szUkség
esetén dont a likviditasi hianyok és tobbletek kezelésérél, melyet dontéseket az MBH Alap-
kezeld Zrt., mint kiszervezett tevékenységet folytatd partner hajt végre.
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A Tarsasagra hatd pénzugyi kockazatok értékelése egymastdél fuggetlendl torténik, mivel
azok egyUlttes hatdsa a Szolvencia Il elemzések és szamitasok szerint is minden esetben
oOsszességében kisebb, mint az egyes hatdsok 6sszessége. A kockazatok kozotti diverzifi-
kacidés hatds miatt az egyes kockazatok osszege felsé becslést eredményez az 6sszesitett
pénzlgyi kockazathoz képest. A kockazatokat az alabbiakban mutatjuk be.

6.6.1. Hitelkockdzati kitettség

A Tarsasagnak hitelkockazati kitettsége elsésorban a bankbetéteken, az adott kdlcsono-
kdn és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjain keletkezik.

A pénzugyi eszkdzdk piaci értéke mindezek miatt megfeleléen reprezentalja a Tarsasag
maximalis hitelkockazati kitettségét. A maximum hitelkockdazati kitettség a fordulénapo-
kon az alabbi volt:

Allamkétvények 31364147 16102 346 26103 354
Vallalati kotvények 4 476 252 3344 333 1438714
Részvények 27 333515 24 874 428 26 099 266
Befektetési jegyek 546881 46 537 497 53131723
Pénzeszkdzok 7 456 443 19194 920 6 859 084
Kovetelések 405 345 3496 320 287 088
Egyéb pénzugyi eszkdzok -38 560 -2 928 467 -626 930

A hitelkockazati kitettséget a pénzlgyi eszk6zok meghatarozé részét kitevd allamkotveé-
nyek esetében a Tarsasag nem tekinti jelentdésnek, mivel azt allam altal garantalt kdvete-
lések alkotjak.

Ertékvesztések

A Csoport az egyéb kovetelésekre képzett értékvesztést.

Az egyéb kdvetelések korositdsa, valamint az elszamolt értékvesztés az aldabbiak szerint
alakult:

Nyité egyenleg januar 1-jén -696 -696

Targyévben az eredmény terhére elszamolt értékvesztés - -

Zaroegyenleg december 31-én -696 -696
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Az egyéb kovetelések értékvesztése az aldbbiak szerint valtozott:

Nem lejart 290 030 - 246 506 -

0 és 30 nap kozott
lejart

31 és120 nap kozott

L 478 - 200 -
lejart

121 és 360 nap kozott
lejart

Even tul lejart 879 -696 683 -696
Osszesen 291 387 -696 247 389 -696

A Tarsasag 2023. december 31-én nem rendelkezik olyan nem lejart és nem értékvesztett
kdveteléssel, melynek kimenetele bizonytalan vagy megtérulése problémat jelenthet. A
lejart nem értékvesztett kovetelések dsszege 1 millid forint alatti 2022-ben és 2023-ban is.

6.6.2. Likviditdsi kockdzat

A likviditasi kockazat annak kockdazata, hogy a Tarsasdg nem képes kotelezettségeit ese-
dékességuk id6pontjdban teljesiteni, akar kotvénytulajdonosok karigényei, szerzédéses
elkdtelezettségek vagy mas pénzkidramlasok miatt. Az ilyen pénzkidramldsok hianyt
keletkeztethetnek a muUkddéshez és befektetési tevékenységekhez rendelkezésre alld
pénzeszkozokben. Szélséséges esetekben a likviditas hidnya eszkozok értékesitéséhez
vagy potencidlisan a kdtvénytulajdonosok felé vallalt kotelezettségek teljesitésének meg-
hidsulasahoz vezethet. Annak kockazata, hogy a Tarsasag a fentieket nem tudna teljesi-
teni, a biztositasi Uzletagak eredendd kockazata, amelyet egy sor intézményspecifikus és
piaci esemény befolydsolhat.

A Tarsasag likviditaskezelési folyamata, ahogyan azt a vezetés végrehajtja és nyomon
kdveti, tartalmazza a napi szintdl forrasbiztositast, a jovébeli cash flow-k nyomon kovetésén
keresztul annak érdekében, hogy a kdvetelményeknek eleget tegyen a Tarsasag; kdnnyen
értékesithetd piacképes eszkodzportfélié fenntartasat elére nem lathatd cash flow akada-
lyok ellen, illetve a konszolidalt pénzugyi kimutatasokon alapuld likviditasi mutaték nyo-
mon kdvetését a belsd és szabalyozéi kdvetelmények érdekében.

A nyomon kdvetés és jelentés a likviditaskezeléshez kulcsfontossagu jovébeli idészakok
cash flow elérejelzései és mérései formajaban jelennek meg. Az alabbi tablazat a pénz-
ugyi helyzet kimutatas fordulénapjara vonatkozéan bemutatja a Tarsasag altal fizetendé
és behajtandd pénzeszkdzoket a szerzédéses cash flow-k tekintetében.
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Pénzlgyi eszkozok és kotelezettségek, illetve céltartalékok és lizingkotelezettségek:

Kotelezettségek* 6756333 6792372 6 614 970 61682 113 958 1762 -
Eg’tk;‘l’;;g'tzgg 203488 239527 62125 61682 113 958 1762 -
Allamkétvények 31364147 45975693 5150683 8879013 3887000 4852252 23206745
Vallalati kétvények 4476252 5078595 1767 790 M2872 416490 1618943 1162500
Részvények 27 333 515 - - - - - -

Befektetési jegyek 54688111 - - - - - -
Pénzeszkdzok 7 456 443 7 456 443 7 456 443 - - - -
Kovetelések 405 345 405 345 404 467 878 - - -

Egyeb pénzlgyi 148953 148953  -148 953 - - - -

eszkodzok
Szarmazékos 110 393 110 393 74 617 35776 - . .
Ugyletek
5::'2‘:::: 125685255 58 877516 14705047 9028539 4303490 6471195 24 369 245

* Befektetési szerzédések, egyéb kotelezettségek és céltartalékok, lizing kdtelezettség

Kotelezettségek* 6682558 6682557 6213789 46147 288 429 134 192 -
Eg’tk;‘l’;;g'tzgg 318 781 318 781 46147 46147 92 295 134192 -
Allamkétvények 16102346 28623454 3198536 2302591 1408590 4474077 17239 660
Vallalati kétvények 3344333 385965 312187 320184 1132848 208152 1886280
Részvények 24 874 428 - - - - - -

Befektetési jegyek 46 537 497 - - - - - -
Pénzeszkdzok 19194 920 3527915 3527 915 - - - -
Kovetelések 3496320 3496320 3495637 683 - - -

Egyeb pénzlgyi 2986256 2986256 -2986256 -

eszkodzok
Szarmazékos 57789 57789 37977 19 812 - . .
Ugyletek
5::'2‘:::: 70621377 36578873 7585996 2643270 2541438 4682229 19125940

* Kdlcséndk, pénzlgyi viszontbiztositds, befektetési szerzédések, egyeb kotelezettségek és céltartalékok, lizing
kotelezettség
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BIZTOSITO

Biztositasi Ugyletekbdl szarmazé eszkdzok és kotelezettségek varhatd kifutasa:

ADATOK EZER FORINTBAN

LFRC LFIC (FEL- LFRC LFIC (FEL-
(FENN- MERULT (FENN- MERULT
MARADO KARIGE- MARADO KARIGE-
FEDEZETRE NYEKRE FEDEZETRE NYEKRE
VONATKO- VONATKO- VONATKO- VONATKO-
Z6 KOTELE- ZO KOTELE- Z6 KOTELE- ZO KOTELE- MINDOSZ-
2023 ZETTSEG) ZETTSEG) OSSZESEN ZETTSEG) ZETTSEG) OSSZESEN SZESEN
1 éven belul -890 850 221 459 -669 391 430 418 1766 482 2196 900 1527 509
2 éven belul -717 180 27131 -690 050 3706 819 1093880 4800698 4110 649
3 éven belll -572 458 4419 -568 039 6 041343 321503 6362846 5794807
4 éven belll -454 616 - -454 6l 7 932 600 26777 7 959 377 7 504 761
5 éven belll -359 669 - -359 669 9 095136 5379 9100515 8740845
5év felett -1076 068 - -1076 068 69890792 3539 69894330 68818263
-4 070 842 253008 -3817833 97097107 3217 560 100314666 96 496 833

Viszontbiztositasi Ugyletekbdl szarmazé eszkdzdk és kotelezettségek varhatod kifutasa:

ADATOK EZER FORINTBAN

LFRC LFIC (FEL- LFRC LFIC (FEL-
(FENN- MERULT (FENN- MERULT
MARADO KARIGE- MARADO KARIGE-
FEDEZETRE NYEKRE FEDEZETRE NYEKRE
VONATKO- VONATKO- VONATKO- VONATKO-
Z6 KOTELE- ZO KOTELE- Z6 KOTELE- ZO KOTELE- MINDOSZ-
2023 ZETTSEG) ZETTSEG) OSSZESEN ZETTSEG) ZETTSEG) OSSZESEN SZESEN
1 éven belul 14 965 -156 860 -141 895 102 735 -50 435 52299 -89 596
2 éven belul 96 708 -19 219 77 489 49 45] -5870 43 581 121 070
3 éven belll 67 233 -3719 64 14 47192 -947 46 245 10 359
4 éven belll 48 510 - 48 510 39 486 - 39 486 87 997
5 éven belll 33534 - 33534 29918 - 29918 63 452
5év felett 81280 - 81280 133151 - 133151 214 431
342231 -179 198 163 032 401932 -57 252 344681 507 713

6.6.3. Devizakockdzat

A Tarsasag forintban és euréban denominalt biztositasi és befektetési szerzé6déseket kot.
A Tarsasag a vonatkozoé kdtelezettségek devizanemében is fektet eszkozokbe, amely csok-
kenti a devizaarfolyam kockdazatokat. Szintén csokkenti a kockazatot, hogy a szerzédések-
kel kapcsolatos koltségek szintén jellemz&en abban a devizdban merulnek fel, amelyben
a bevételei felmerulnek.

Az alabbi tablazat devizanemenként mutatja be a pénzugyi eszkozok és kotelezettségek,
valamint a biztositasi és viszontbiztositasi Ugyletekbdl szarmazé eszkdzok és kdtelezettsé-
gek devizakockdazati érzékenységét a CSM-re, az eredményre és a tékére 2023. és 2022. év

végével:

A biztositasi kockazat kezelése
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ADATOK EZER FORINTBAN

CSM EREDMENY TOKE
2023. DECEMBER 31. EUR EUR uUsD EUR
Ev végi devizaarfolyam 382,78 382,78 346 382,78
Lehetséges valtozas (+) 10% 10% 10% 10%
Lehetséges valtozas (-) 10% 10% 10% 10%
Arfol}/am noévekedés hatasa a PénzUgyi . 24240 560 261 )
eszkodzokre
Arfolyarncsokkenes hatdsa a Pénzugyi ) 34240 260 26] .
eszkozokre
Arfolyamnoyekedes hatasa a Pénzugyi ) 35180 259 435 )
kotelezettségekre
Arfolyamcsokkenés hatasa a Pénzugyi } 25180 259 435 }

kotelezettségekre

Arfolyamnévekedés hatédsa a Biztositasi és
viszontbiztositasi szerzé6désekbdl szarmazoé -92 41 10 718 -5 451503
kotelezettségekre

Arfolyamcsdkkenés hatasa a Biztositasi és
viszontbiztositasi szerzé6désekbdl szarmazd 33034 -123 699 5410723
kotelezettségek

ADATOK EZER FORINTBAN

CSM EREDMENY TOKE
2022. DECEMBER 31. EUR EUR uUsD EUR
Ev végi devizaarfolyam 400,25 400,25 376 400,25
Lehetséges valtozas (+) 10% 10% 10% 10%
Lehetséges valtozas (-) 10% 10% 10% 10%
Arfolya_mnovekedes hatdsa a Pénzugyi . 121873 584 445 )
eszkodzokre
Arfolyamcsokkenes hatadsa a Pénzugyi . 121873 284 445 )
eszkozokre
Arfolyamnqvekedes hatasa a Pénzugyi ) 61830 284 445 )
kotelezettségekre
Arfolyamcsokkenés hatasa a Pénzugyi ) 61830 584 445 .

kotelezettségekre

Arfolyamnévekedés hatasa a Biztositasi és
viszontbiztositasi szerzé6désekbdl szarmazoé -382 147 151549 -5980 533
kotelezettségekre

Arfolyamcsdkkenés hatasa a Biztositasi és
viszontbiztositasi szerzé6désekbdl szarmazd 357121 -236 781 6228985
kotelezettségek

6.6.4. Kamatkockazat

A Tarsasag az életbiztositasi dijtartalékok értékét prospektiv mddon, technikai kamatlab
alkalmazasaval hatdrozza meg, viszont a biztositasi szerz6désekbdl szarmazd kotelezettsé-
gek értéke a jelenlegi tartalékolasi szabalyok mellett 5nmagaban a hozamgdrbe eltolédasa
is atértékelddik. Ugyanakkor a hozamgdrbe eltolddéasa érinti az életbiztositasi dijtartalé-
kokhoz rendelt eszkdzok értékét, ezért ezeknél az eszkozdknél is l1étezik kamatkockazat.
A kamatkockazatok kezelését az eszkdz-forras illesztés folyamatos figyelemmel kisérése
szolgalja.

A biztositasi kockazat kezelése 120
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A Tarsasag sajat befektetései szintén hordoznak kamatkockazatot.

Az aldbbi tablazat a Tarsasag kamatozo kdveteléseit és kotelezettségeit mutatja be 2022 és
2023 év végével:

Fix kamatozasu 35840 398 19 446 684

Valtozé kamatozasu - -

Kamatozoé eszk6zok 35 840 398 19 446 684

A Tarsasag kamatozd- eszkozei és kotelezettségei 2022. és 2023. év végével az alabbi
kamatlabakon kamatoztak:

Allamkétvények 1,5%-9,5% 0,5%-5% 6,13%-6,75% 0%-6,75% 1%
Vallalati kotvények 3,25%-16% 2,5%-9% n/a 2%-14% 2,5%-4,5%

Pénzeszkozok és

[) 0,
pénzeszkodz egyenértékesek 18,24% n/a n/a 12,79% n/a
\ﬁi;?ﬁ&?;i;%esnzugy ! n/a n/a n/a nfa  3,38%-791%
Lizing kotelezettségek 2,65%-3% 4,18% n/a 2,65%-3% 2,7%-2,8%

Az aldbbi tablazat a biztositasi és viszontbiztositasi szerzédésekbdl szarmazdé eszk6zok és
kotelezettségek, illetve a pénzugyi eszkdzdk és kotelezettségek kamatlabérzékenységét
mutatja, vagyis azt, hogy 1%-os kamatlab emelkedés, illetve csdkkenés esetén milyen CSM,
eredmeény, illetve tékehatas kovetkezik be.

Biztositasi és
viszontbiztositasi
szerz6désekbdl szarmazoé
kotelezettségek

123 417 -249 831 -46 947 -4 563 1327 614 -1600 621

Pénzugyi eszkdzok és

kotelezettségek - - -419 260 454800 - -

123 417 -249 831 -466 207 450 237 1327614 -1600 621
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Biztositasi és
viszontbiztositasi

g4 s . -2 554 11198 1207 -9970 771213 -855 898
szerz6désekbdl szarmazo
kotelezettségek
PenzUgyi eszkozok és - - 253414 272791 - -
kotelezettségek
-2 554 11198 -242 207 262 821 771 213 -855 898

6.6.5. Részvénydrfolyam-kockadzat érzékenységi elemzése

Az alabbi tablazat a biztositasi és viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazd eszkozok és
kotelezettségek, illetve a pénzugyi eszkdzdk és kotelezettségek részvényarfolyam kocka-
zati érzékenységét mutatja, vagyis azt, hogy 10%-o0s részvényar csdkkenés esetén milyen
CSM, eredmény, illetve tékehatas kdvetkezik be.

A Biztositasi szerz6édésekbdl szarmazd kotelezettségek esetén a részvényarfolyamok
elmozdulasa a befektetési egységekhez kdtott életbiztositdasok esetén gyakorol hatast a
pénzlgyi kimutatasokra, mig a pénzugyi eszkdzdk kozott a Biztositd stratégiai részese-
désének az OPUS-nak a részvényarfolyam valtozasabdl fakadd kockazatot lathatjuk, mely
kizardlag a tékében jelenik meg.

Biztositasi és viszontbiztositasi szerzédésekbdl szarmazoé

kételezettségek 283159 -164 454 6 585 957
Pénzugyi eszkdzok és kotelezettségek - - -261 451

283159 -164 454 6 324 507
Eézt';olziteéisééz\éiizontbiztosita’si szerz6désekbdl szarmazé 166 171979 5685 624
Pénzugyi eszkdzok és kotelezettségek - - -80 747

166 1M -171 979 5604 878
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7. TOKEMEGFELELES

A Biztositd célja, hogy erés téke hatteret biztositson a kdtvénytulajdonosok és a hitelezdk érde-
keinek védelmeében, a szabalyozé szervek elbirasainak valéd megfelelés érdekében, egyidejlleg
megdrizve a tulajdonosok részesedéseinek értékét. E célok a kdvetkezbk altal valésulnak meg:

a Biztosité véllalkozas folytathatésagara vonatkozd képességének megdérzése, és igy
hozam biztositasa a tulajdonosok és egyéb elényok biztositdsa mas érdekelt felek
szdmara,

megfelelé hozam biztositdsa a tulajdonosok szamara a biztositasi és befektetési szer-
z&6dések kockazattal aranyos adrazasa altal, valamint

a Biztosité biztositasi piacain mikodd szabalyozd szervek altal meghatarozott téke-
kovetelményeknek vald megfelelés.

2016. januar 1-tél életbe Iépett a biztositasi és viszontbiztositasi Uzleti tevékenység megkezdé-
sérdl és gyakorlasardl szold Eurdpai Parlament és Tanacs 2009/138/EK irdnyelve (2009. novem-
ber 25), réviden Szolvencia Il iranyelv, mely egy komplex, kockazatalapu tékekovetelményt,
kockazatalapu felugyelési szabalyrendszer vezetett be eurdpai szinten, ezzel kockazatalapu
szemlélet érvényesul a teljes kovetelményrendszerben. A kockazat-érzékeny szavatolété-
ke-szUkséglet szamitas mellett az Uzleti tervezésbe, a pénzlgyi helyzet értékelésébe is beépult
a kockazatalapu szemlélet; a biztositd sajat kockazat- és szolvenciaértékelés (ORSA) keretében
rendszeresen felméri az altaldanos szavatolétéke-szlikséglet igényét az Uzleti tervek alapjan,
kitérve az I. pillérrel le nem fedett (pl. likviditasi), illetve a hosszu tavd kockazatokra is.

A Szolvencia Il és Bit. szerinti tékemegfelelési kovetelmények teljesitésére a Biztositd nagy
hangsulyt fektet és folyamatosan megfelel azoknak. A Biztositd rendelkezésre allé szavatold
tékéje 2023. december 31-én a szUkséges szavatold téke szint csaknem kétszerese, tehat jelen-
tésen meghaladja a Fellgyelet altal elvart - 50 szazalékos volatilitasi puffert is tartalmazé - 150
szazalékos szintet.

A szavatolé téke szUkséglet fedezésére figyelembe vehetd

o 20 741 620 15968 888
szavatolo téke
A mmlmgh? téke szUkséglet fedezésére figyelembe vehetd 20 537 591 15 968 888
szavatolo téke
Szavatold téke szUkséglet 8 951 606 7733 016
Minimalis téke szUkséglet 2 602 000 2392 000
Tékemegfelelés (szavatold tékeszUkséglethez képest) 232% 207%
Tékemegfelelés (minimalis tékeszUkséglethez képest) 789% 668%

A 2022. december 3l-es “A szavatold téke szukséglet fedezésére figyelembe vehetd sza-
vatold téke"” értéke az éves Szolvencia Il jelentésben megallapitott 6sszeget tartalmazza,
mely kis mértékben valtozott a kdzzétett beszamoldhoz képest.
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8. SZEGMENSENKENTI PENZUGYI INFORMACIOK

Biztositasi bevétel
Biztositasi szolgaltatasok raforditasai

Viszontbiztositéknak atadott dij miatti
raforditas

Karmegtérulések, jutalék és
nyereségrészesedés viszontbiztositotdl

Biztositasi szolgaltatasok eredménye

Kamatbevétel effektiv kamat mddszerrel
szamitva

Befektetések egyéb bevétele

PénzUgyi eszkdzok értékvesztése és
visszairasa

Befektetések raforditasa

Tarsult vallalatok hozama

Befektetési eredmény

Pénzugyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl
Pénzlgyi eredmeény viszontbiztositasbadl

Befektetési szerzédésekbdl eredd
kotelezettségek valds érték valtozasa

Pénzigyi eredmény

Dij -és jutalékbevételek befektetési
szerzédésekbdl

Egyéb muikodési koltségek
Egyéb (nem pénzlgyi) bevételek
Egyéb (nem pénzugyi) raforditasok

Adobzas el6tti eredmény

3586 358
-3229 518

-27186

15612

345 266

-13 467
786

-12 681

332585

419 817
-285 077

-82 680

93189

145 249

-2992
-10 915

-13 907

131 342

265 379
-306 426

-1188 653

-1188 653

-1229 700

3 456 381
-2 695150

- 42 584

12 086

730 733

-5 914 060
-4 291

-5 918 351

-5187 618

406 798
-378197

- 34774

2 555

-3618

-485 673
875

-484 798

-488 416

2 551999
-1802 956

- 230 858

129 066

647 251

-5999
3684

-2 315

644 936

1127 952
-1370 062

- 264117

721258

215 031

70170
-44 811

25 359

240 390

1251 844

7976177

3271

110148
454 329
9 795 769

-402 894

-402 894

76 621

-180 920
317 602
-380 404
9 225 774

1 814 684
-10 067 386

-682199

973 766

2 038 865

1251 844

7976177

3271

10148
454 329

9 795 769
-7 540 674
-54 672

-402 894

-7 998 240

76 621

-180 920
317 602
-380 404
9 225 774
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Addbevételek / (raforditasok)
Halasztott add bevételek / (raforditasok)
Adozott eredmény 6sszesen

Egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds
értéken értékelt befektetések nettd valds
érték valtozasa

Pénzugyi atfogd eredmény biztositasi
Ugyletekbdl

Pénzugyi atfogd eredmény
viszontbiztositasi Ugyletekbdl

A jovében eredménybe atsorolhaté egyéb
atfogo jovedelem

A jovében eredménybe at nem sorolhaté
egyéb atfogo jovedelem

Egyéb atfogé jovedelem 6sszesen

Teljes atfogo jovedelem

332585

332 585

131 342

131 342

-1229 700

-1229 700

-5187 618

-4 328

-4 328

-4 328
-5191 946

-488 416

-2172 815

1975

-2170 840

-2170 840
-2 659 256

644 936

493 313

-68112

425 201

425 201
1070 137

240 390

92 312

-86 594

5718

5718
246108

-746 723
14780
8 493 831

3099 067

3099 067

1806 883

4 905 950
13 399 781

-746 723
14780
2937 350

3099 067

-1587190

-157 059

1354 818

1806 883

3161701
6 099 051
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BIZTOSITO

2022 - ATFOGO

HITELFEDEZ.

ADATOK EZER FORINTBAN

JOVEDELEMKIMUTATAS CSOPORTOS EGYENI BAL. EGYSZERI RENDSZ. RENDSZ. KOCKAZATI ES SZLA- EGYEB
PORTFOLIOCSOPORTONKENT ELETB. ES EGB. DiJAS UL DiJAS UL D. MEGTAK. ELETB. VEDELEM SZEGMENS OSSZESEN
Biztositasi bevétel 2621048 275732 229 881 3717 885 574194 1484978 376 373 - 9280 091
Biztositasi szolgaltatasok 2 463772 252576 139 616 -2 897 074 523398 972 839 -905 347 - -8154 622
raforditasai

Viszontbiztositoknak atadott 30 868 174839 - 86622 51859 14286 78176 - -536 650
dij miatti raforditas

Karmegtérulések, jutalék

és nyereségrészesedés 12 337 131544 - N4 872 35833 60 269 470572 - 825 427
viszontbiztositotol

R B R e S 138 745 -20139 90 265 849 061 34770 458122 136 578 - 1414 246
eredménye

Kalmatbevetel,eff,ektw kamat ) ) ) ) ) ) ) 770141 770141
modszerrel szamitva

Befektetések egyéb bevétele - - - - - - - 705 671 705 671
Pénzugyi eszk6z6k - - - - - - - -7 072 7072
értékvesztése és visszairasa

Befektetések raforditasa - - - - - - - -3193 733 -3193 733
Tarsult vallalatok hozama 834 500 834 500
Befektetési eredmény - - - - - - - -890 493 -890 493
PenzUgyi eredmeny biztositasi 1767 994 272 447 1636188 288 985 44338 29 636 - 1696 385
Ugyletekbdl

Pénzlgyi eredmény -703 -10 682 - 3498 1921 -3.890 -27 897 - -48 591
viszontbiztositasbal

Befektetési szerzédésekbdl

eredd kotelezettségek valds - - - - - - - 178 470 178 470
érték valtozasa

Pénziigyi eredmény 1064 -9 688 272 447 1632 690 -290 906 40 448 1739 178 470 1826 264

Szegmensenkénti pénzigyi informaciok
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Dij -és jutalékbevételek
befektetésiszerzédésekbdl

Egyéb muikodési koltségek

Egyéb (nem pénzlgyi)
bevételek

Egyéb (nem pénzugyi)
raforditdsok

Adoézas el6tti eredmény
Adébevételek / (raforditasok)

Halasztott add bevételek /
(raforditasok)

Adozott eredmény 6sszesen

Egyéb atfogd jovedelemmel
szemben valds értéken értékelt
befektetések nettd valds érték
valtozasa

Pénzugyi atfogd eredmény
biztositasi Ugyletekbdl

Pénzugyi atfogd eredmény
viszontbiztositasi Ugyletekbdl

A jovében eredménybe
atsorolhaté egyéb atfogo
jovedelem

A jovében eredménybe at
nem sorolhaté egyéb atfogoé
jovedelem

Egyéb atfogé jovedelem
osszesen

Teljes atfogod jovedelem

139 809

139 809

139 809

-29 827

-29 827

-29 827

362 712

362 712

362 712

2 481751

2 481751

6786

6 786

6 786

2 488 537

-256 136

-256 136

2 435 439

-4 822

2 430 617

2 430 617

2174 481

498 570

498 570

-315 838

65 314

-250 524

-250 524

248 046

-134 839

-134 839

-69 784

76 250

6 466

6 466

-128 373

105 045

-317 272

356 104

-368 122

-936 268
-240 028

-1176 296

-3 012 264

-3 012 264

-602 294

-3 614 558

-4 790 854

105 045

-317 272

356 104

-368 122

2125772
-240 028

1885 744

-3 012 264

2 049 817

143 528

-818 919

-602 294

-1421213

464 531
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Konszolidalt, szamviteli adézott eredménylnk 56%-0s ndvekedése azt jelenti, hogy a 2022-
es IFRS 17 szerinti eredményunk 1886 millié forintrél ndvekedett 2 937 millié forintra. Nove-
kedéslinkre jelentés mértékben a magas hozamkornyezet okozta, befektetéseinken
keletkez6 bevételek hatottak, hiszen a lejard vagy eladott értékpapirjainkbdél befektetett
osszegeket idén magasabb kamatszinten tudtuk kamatoztatni.

Az életbiztositasi szegmensben o6sszesen 154 millié Ft értékben nétt a biztositastechnikai
eredménylnk a 2022-es évhez viszonyitva, mely a klasszikus - hosszUd tavd, tobb éves -,
valamint az évente megujuld egyéni és csoportos életbiztositasi termékeknek kdszénhetd
(GMM és PAA moddszertannal értékelt termékek). Az eredménylnket rontotta a tavalyi
évhez viszonyitva a megtakaritasi (befektetési egységekhez kotdtt, valamint rendszeres
megtakaritasi) termékek teljesitménye (VFA maodszertannal értékelt termékek). A teljesit-
meény csdkkenése alapvetéen a 2022-ben tapasztalt relative magas, majd ehhez képest
2023-ban csokkend — azonban a hosszu tavu értékekhez képest még mindig magasnak
értékelt — hozamgorbék okozzak.

Csoportos élet-, baleset- és egészségbiztositasi termékek (éves eredményjavulas: 193
millié Ft): A portfélidcsoport mérete és bevételei bévlltek a megelézé év azonos id&szaka-
hoz viszonyitva.

A portféliécsoport része a csoportos szolgaltatasfinanszirozé egészségbiztositasi portfélid
melynél a karok, nyudjtott szolgaltatasok dijakhoz viszonyitott aranya csdkkent, ami a port-
folid és a portfélidcsoport eredményét novelte éves 6sszehasonlitasban.

Egyéni baleset-, és egészségbiztositasi termékek (éves eredményjavulés: 161 millié Ft):
Jelentésen bévult a Biztositd nyereségesen mikodd egyéni balesetbiztositas portfélidja —
mely a Tarsasag Bajtars termékeit foglalja magaban -, igy a Biztositd eredménye is.

Ebbe a portféliécsoportba tartozik az Egészségvizum termékcsaladunk is - mely otféle ret-
tegett betegség esetén nyudjt masodik szakvélemény és adott esetben kulfoldi gydgyke-
zelés szolgaltatast -, melynek kardsszegei csokkentek, igy az eredményessége javult 2022-
hoz viszonyitva.

Egyszeri dijas UL termékek (éves eredményromlas: 227 millié Ft): A portféliécsoport ese-
tében a Biztosité kartartartalékai jelentésen megndéttek. Ezen esemény maogdtt részben a
hozamgdrbe - tavalyi évhez viszonyitott — csokkenése all.

A kartartalékok ndévekedése magaval vonzza az Un kockdazati kiigazitas miatti tartalékok
novekedését is, amelyek egyuUttes hatasaként ezen portféliécsoport eredménye romlott a
tavalyi évhez képest.

Egyes egyszeri dijas szerz6déscsoportok veszteségesbe fordultak, igy azok teljes életciklu-
suk alatti veszteségét 2023-ban kellett elszamolnunk.

Rendszeres dijas UL termékek (éves eredményromlas: 351 millié Ft): A portféliécsoport
esetében 2022-ben jelentésen alacsonyabbak voltak a koltségek az idészak elején - 2021.
év végén - elbérejelzettnél, mely pozitiv tapasztalati varianciat okozott ezaltal noévelve az
eredményt. 2023-ban nem tapasztalunk hasonld mértékld eredményndveld eltérést, mivel
a Biztositd 2022. év végi eldrejelzései mar egy alacsonyabb vart koltségszintet tukroztek,
amely azonban paradox mddon rontja a portfdlié csoport eredményét éves 6sszehason-
litasban. Természetesen az alacsonyabb kéltségszint a Biztositd tényleges eredményére
pozitivan hat.

A portfélidcsoportnak jelentds kartartalékai vannak. A hozamgorbe mar emlitett csokke-
nésébdl addddan novekedtek a Biztositd kartartalékai, mely a portfélid 2023-as pénzugyi
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eredményét csokkenti. Mindezen okok kdvetkeztében a portfolidcsoport eredménye csdk-
kent az 6sszehasonlité periddus teljesitményéhez képest.

Hagyomanyos rendszeres dijas megtakaritasi termékek (éves eredményromlas: 159 mil-
lid Ft): A megtakaritasi jellegl termékeknél - amelyeket a mar emlitett, dn. VFA maodszer-
tan szerint értékellUnk — a hozamgdrbe csdkkenése a termékekhez kapcsolédd, a jovében
elvart pénzaramok (dijbefizetések, kar és koltségkifizetések) diszkontalt jelenértékének
csokkenését idézik eld. Ez a csdkkenés rontja a termék teljes hatralévé élettartamara vart
nyereségét (CSM: contractual service margin — szerzédésszolgaltatasi fedezet), ezaltal a
2023-ra juté eredményét is, vagyis csdkkenti a portféliécsoport eredmeényességét.

Itt is meg kell emlitenunk, hogy szintén hozamgdrbe csokkenésébdl addddan noveked-
tek a Biztositd kartartalékai, mely a portfdélié 2023-as pénzugyi eredményét a fentieken tul
csokkenti.

Kockazati életbiztositasi termékek (éves eredményjavulas: 165 millid Ft): Az eredmény
elsésorban az dllomany bévulése miatt nétt. Mind a hagyomanyos rendszeres dijas kocka-
zati porfélié - mely a Biztosité legfébb kockazati termékét a Panndnia Barka Elet-, Baleset-
és Betegségbiztositast foglalja magaban -, mind az MVM kegyeleti és kockazati portfélidok
- mely az MVM dltal értékesitett kockazati termékeket foglalja magaban -, jelentésen ndve-
kedtek, ami a portféliécsoport eredményét is novelte. Tarsasagunk elvégezte a termékek
kockazati feltételezéseinek frissitését, melynek kovetkeztében bizonyos portfélidok eseté-
ben javitott a halanddésagi becslésein, ami mind a szerzédésszolgaltatasi fedezetre (CSM)
mind a Biztositd idei eredményére ndveld hatdssal volt.

Hitelfedezeti biztositas és szamlavédelem termékek (éves eredményjavulas: 372 millié
Ft): 2022. harmadik negyedévében a BNP Paribas Cardif Eletbiztositétdl atvett csopor-
tos hitelfedezeti biztositasi szerz6désekkel bévult a portféliécsoport. Az atvett csoportos
hitelfedezeti biztositasi szerzédések esetében az atvétel negyedévében - 2022. harmadik
negyedév - a Biztositd egy veszteség komponenst képzett, ami a 2022-es eredményt ron-
totta. Ezen veszteség komponens képzésre a portfélidotdl vart, feltételezett pénzaramokbdl
szamolt eredményfeltételezések miatt kerult sor. Amennyiben minden a Biztosité varako-
zasai szerint alakul Ugy e portfélid tovabbi veszteséget nem okoz a Biztositdnak. Hasonlé
veszteség komponens képzésére 2023-ban nem volt szukség, e hatas jelentésen javitja az
eredménylnket éves 0sszehasonlitasban. Az eredmény az allomany bévulése miatt is nétt.
2022. tavaszadn a Magyar Bankholding tagvallalatain keresztul elindult a hitelfedezeti biz-
tositasok széles korének értékesitése, amely jelentésen hozzajarul a portféliécsoport folya-
matos novekedéséhez.
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9. CSM -SZERZODESES SZOLGALTATASI MARGIN

A szerz6déses szolgaltatasi margin vagy CSM az adott GIC-hez kapcsolddd biztositasi eszkdz vagy kotelezettség egy komponense, amely a
még meg nem szolgalt varhatd jovébeli profitot reprezentélja. Ezt a biztositd olyan Utemben szamolja el bevételként, ahogy az adott GIC-hez
kapcsoléddan a szolgéltatast nydjtja.

A CSM 2023. évi valtozasanak levezetését profitforrasonként az aldbbi tablazat tartalmazza:

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszko6zoék - nyitd - - - -1667 081 - -1667 081
?Lz;;:zltaﬂ szerz6désekbdl szarmazoé kotelezettségek -45 625 1886 001 1 408 410 29 626 -51706 -3 421368
Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolédé valtozasok

- CSM feloldasa az eredménybe 7 940 555 898 83113 681809 42238 1370 998
Jovébeni szolgaltatasokhoz kapcsolédo valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzédések -69 769 -526 950 -96 657 -889 782 -300 876 -1884 034
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva 83936 -1185147 675 334 -285 925 274 734 -437 068
- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerzédéseket ) ) ) ) ) )
vagy a korabbi veszteségek feloldasat eredményezik

I;redmenypen elszamolt pénzlgyi eredmény biztositasi ) _ ) 208 793 46193 254986
Ugyletekbdl

Devizas arfolyamkulonbédzetek 505 5767 1468 - - 7 740
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok - zaré - - - -2 345 585 - -2 345 585
Biztositasi szerzédésekbdl szarmazé kotelezettségek 23013 -3 036 433 745152 53 813 -81803 -3940 214

- zaré
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A viszontbiztositasi szerz6désekre is értelmezheté a CSM fogalma

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszkozok -
nyité

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé
kotelezettségek - nyité

Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolddd valtozasok
- CSM feloldasa az eredménybe

Jovébeni szolgaltatasokhoz kapcsolédod valtozasok
- Targyévben megjelenitett szerzédések

- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva

- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerzéddéseket vagy a
kordbbi veszteségek feloldasat eredményezik

Eredményben elszamolt pénzugyi eredmény
viszontbiztositasi Ugyletekbdl

Devizas arfolyamkulénbdzetek
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé6 eszk6zok - zaré

Biztositasi szerz6désekbél szarmazé koételezettségek -
zaré

1285

- 961

-4 561

-23

608

6 348

-8 001

-1007

-101
13733

44

-769

355

3544

208 459

10 626

-38 150

190 071
-158 939

2779

24 870

239 716

47 098

272 701

-10 554

-84 439

148 245

29107

402158

247 556

294 612

-50 672

189 970
-234 206

151 045

53 816

402 513

249 608
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A CSM 2022. évi valtozasanak levezetését profitforrasonként az alabbi tablazat tartalmazza:

Biztositasi szerz6désekbél szarmazoé eszk6zok - nyité

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé koételezettségek
- nyité

Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolddd valtozasok
- CSM feloldasa az eredménybe

Jovébeni szolgaltatasokhoz kapcsolédod valtozasok
- Targyévben megjelenitett szerzédések

- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva

- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerzédéseket
vagy a korabbi veszteségek feloldasat eredményezik

Eredményben elszamolt pénzugyi eredmény biztositasi
Ugyletekbdl

Devizas arfolyamkulonbdzetek
Biztositasi szerzédésekbdl szarmazé6 eszk6zok - zaré

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé koételezettségek
- zaré

-61 070

19 662

-43 820
41196

-1593

-45 625

-1829 825

466 497

-410 588
-66 166

-45920

-1886 001

-706 301

226 004

92 444
832117

- 3551

-1408 410

-1155 293

-23 950

350 571

-669 320
-131080

- 67 634

-1667 081

-29 626

-13 593

10 614

-36 446
-9600

-2 680

-51706

-1168 886

-2 621146

1073348

-1252 618
-997 767

-70 314

-51 064
-1667 081

-3 421 368
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A viszontbiztositasi szerzédésekre is értelmezhetd a CSM fogalma 2022

Biztositasi szerz6désekbél szarmazoé eszk6zok - nyité - -9 870 - - -9 870
g;zi:gsnaa szerz6désekbdl szarmazé kotelezettségek - 2326 ; 192 488 1715 206 529

Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolddd valtozasok
- CSM feloldasa az eredménybe -1546 3990 -46 324 40 417 -3 463

Jovébeni szolgaltatasokhoz kapcsolédod valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzédések - -90 84 398 22 541 106 849
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva 10 378 236 -19 074 -167 1M -175 571
- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerzédéseket vagy a >3 1469 187 410 807 409 548

kordbbi veszteségek feloldasat eredményezik

Eredményben elszamolt pénzugyi eredmény 103 798 7 409 1430 8144
viszontbiztositasi Ugyletekbdl

Devizas arfolyamkulénbdzetek - - - - R
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé6 eszk6zok - zaré - -8 001 208 459 47 098 247 556

Biztositasi szerz6désekbél szarmazé koételezettségek - 11285

s - 10 626 272 701 294 612
zaro
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BIZTOSITO

A 2023. év végi CSM és VB CSM varhato felszabadulasat az eredménybe az aladbbi tablazatok tartalmazzak:

ADATOK EZER FORINTBAN

CSM (SZERZODESES SZOLGALTATASI MARGIN) VARHATO . . RENDSZ. KOCKAZATI HITELFEDEZ. ES .

FELSZABADULASA - BIZTOSITASI SZERZODESEK EGYSZ. DiJAS UL RENDSZ. DiJAS UL D. MEGTAK. ELETB. SZLAVEDELEM OSSZESEN
1év 6888 74 245 30248 491281 488 519 1091181
2év 5048 70 355 18132 372 M4 3881283 853932
3év 3469 66 981 11260 300 649 320134 702 493
4 év 2302 63152 7 036 245 635 27231 590 436
5év 1448 58 460 4 459 201010 236 045 501422
5 év felett 3857 411959 10 667 788 709 1331141 2 546 333

CSM (szerzédéses szolgaltatasi margin) varhaté felszabadulasa - biztositasi szerzédések

CSM (SZERZODESES SZOLGALTATASI MARGIN) VARHATO

ADATOK EZER FORINTBAN

HITELFEDEZ. ES

FELSZABADULASA - VISZONTBIZTOSITASI SZERZODESEK RENDSZ. DiJAS UL RENDSZ. D. MEGTAK. KOCKAZATI ELETB. SZLAVEDELEM OSSZESEN
1év 1398 878 76 525 125 304 204105
2év 1052 718 44 382 82120 128 272
3év 797 583 30 346 56 205 87 931
4 év 618 470 23393 39049 63530
S5év 489 347 15102 27 468 43 406
5 év felett 1993 905 49 967 72 013 124 878
134

CSM - szerzédéses szolgaltatasi margin
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BIZTOSITO

Az alabbi tadblazat a biztositasi szerz6dések CSM-jének 3.5-0s pontban részletezett attérési mdodszerek szerinti megbontasat tartalmazza:

ADATOK EZER FORINTBAN

VALOS ERTEK MODSZER 2023 EGYSZERI DiJAS UL RENDSZ. DiJAS UL RENDSZ. D. MEGTAK. KOCKAZATI ELETB. OSSZESEN

Nyité egyenleg 868 270 084 843 055 26162 1140169

Targyévi szolgaltatdsokhoz kapcsolédd valtozasok

- CSM feloldasa az eredménybe -225 -141136 -38328 -7 021 -186 710

Jovébeni szolgaltatdsokhoz kapcsolddd valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzédések - - - - -

- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva 216 248730 - 503 784 1945 -252 893

- Bgcslésvéltozélsok melyelf Yeszteséggs sze.rz(:'vdéseket vagy a ) ) _ 1409 1409

korabbi veszteségek feloldasat eredményezik

E;ey(iler?eé;ggen elszamolt pénzlgyi eredmény viszontbiztositasi 5 7 209 ) o1

Zard egyenleg 864 377 670 300 734 22 494 701762

ADATOK EZER FORINTBAN

. i i EG’YSZERI R!ENDSZ. RENDSZ. KOCKAZATI HITELFEPEZ. ES .

TELJES VISSZAMENOLEGES ALKALMAZAS MODSZER 2023 DIJAS UL DIJAS UL D. MEGTAK. ELETB. SZLAVEDELEM OSSZESEN

Nyitdé egyenleg 44757 1615918 565 354 1670 546 51706 3948281

Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolédé valtozasok

- CSM feloldasa az eredménybe -7715 -414.762 -44.785 -674 788 - 42238 -1184 288

Jovébeni szolgaltatasokhoz kapcsolddo valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzédések 69 769 526 950 96 657 889 782 300 874 1884 032

- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva -84152 936 417 -171 549 283979 -274 734 689 961

e A o p e : : - o

oo Aol o crecmeny 1258 : :

Zaré egyenleg 22149 2658 763 444 419 2 376 903 81802 5584 036

CSM - szerzédéses szolgaltatasi margin
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ADATOK EZER FORINTBAN

VALOS ERTEK MODSZER 2022 EGYSZERI DiJAS UL RENDSZ. DiJAS UL RENDSZ. D. MEGTAK. KOCKAZATI ELETB. OSSZESEN
Nyité egyenleg 4 550 415 486 480 586 12 910 913 532
Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolédé valtozasok

- CSM feloldasa az eredménybe -328 -78 025 -166 796 -8 165 -253 314
Jovébeni szolgaltatdsokhoz kapcsolddo valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzédések - - - - -
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva -3397 -87 832 528 309 20 844 457 924
Eredményben elszamolt pénzugyi eredmény - - - 573 573
Devizas arfolyamkulonbdzetek 43 20 455 955 - 21 454
Zaré egyenleg 868 270 084 843 055 26162 1140169

ADATOK EZER FORINTBAN
) ) ) EGYSZERI RENDSZ. RENDSZ. KOCKAZATI HITELFEDEZ. ES .

TELJES VISSZAMENOLEGES ALKALMAZAS MODSZER 2022 DiJAS UL DiJAS UL D. MEGTAK. ELETB. SZLAVEDELEM OSSZESEN
Nyité egyenleg 56520 1414 338 225715 1166 334 13593 2 876 500
Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolddd valtozasok

- CSM feloldasa az eredménybe -19 334 -388 472 -59 208 -342 406 -10 614 -820 034
Jovébeni szolgaltatasokhoz kapcsolédod valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzédések 43820 410 588 92 444 669 320 36 446 1252 618
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva -37 799 153 998 303808 110 236 9600 539 844
Eredményben elszamolt pénzugyi eredmény - - - 67 062 2680 69 742
Devizas arfolyamkulonbdzetek 1550 25 465 2 596 - - 29 611
Zard egyenleg 44757 1615918 565 354 1670 546 51706 3948 281
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Az aladbbi tdbldzat a viszontbiztositdsi szerzédések

tartalmazza:

CSM-jének 3.5-6s pontban részletezett attérési mododszerek szerinti megbontasat

ADATOK EZER FORINTBAN

VALOS ERTEK MODSZER 2023 RENDSZ. DiJAS UL RENDSZ. D. MEGTAK. KOCKAZATI ELETB. OSSZESEN
Nyité egyenleg 1285194 967 793 -72175 12180 812
Targyévi szolgaltatdsokhoz kapcsolédd valtozasok

- CSM feloldasa az eredménybe -960 819 -1 091352 861283 -1190 888
Jovébeni szolgaltatdsokhoz kapcsolddd valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzédések - - - -
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva -4 560 914 3999782 -3 463 566 -4 024 698
e ek stesiope e odaseket oy :
Eredményben elszamolt pénzigyi eredmény 607 600 52106 -3 886 655 820
Devizas arfolyamkulonbodzetek - - - -
Zaré egyenleg 6 347 792 3928 329 100 324 10 376 445

HITELFEDEZ. ES

ADATOK EZER FORINTBAN

TELJES VISSZAMENOLEGES ALKALMAZAS MODSZER 2023 RENDSZ. D. MEGTAK. KOCKAZATI ELETB. SZLAVEDELEM OSSZESEN
Nyité egyenleg -8 969 001 219156 737 319 798 888 529 986 624
Targyévi szolgaltatdsokhoz kapcsoldédd valtozasok

- CSM feloldasa az eredménybe 84 657 -39 011 013 -10 554 141 -49 480 497
Jovébeni szolgaltatdasokhoz kapcsolddo valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzédések -100 751 190 071157 - 189 970 407
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva 9733155 -155 475148 -84 438 865 -230180 858
e ek estesioes rerodaseket oy :
Eredményben elszamolt pénzligyi eredmény -820 959 24 873585 29107159 53159 785
Devizas arfolyamkulonbozetek - - - -
Zar6 egyenleg -29107 239 615 319 402158 482 641 744 695
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ADATOK EZER FORINTBAN

VALOS ERTEK MODSZER 2022 RENDSZ. DiJAS UL RENDSZ. D. MEGTAK. KOCKAZATI ELETB. OSSZESEN
Nyité egyenleg 2 326 436 950 309 -1753 732 1523 013
Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolédé valtozasok

- CSM feloldasa az eredménybe -1545 748 -271 414 72 624 -1744 538
Jovébeni szolgaltatdasokhoz kapcsolddo valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzédések - - - -
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva 10 378 030 246 684 1509 974 12134 688
Do ek eamestoes ookt gy 733269 :
Eredményben elszamolt pénzligyi eredmény 103 208 42 215 -77 829 67 593
Devizas arfolyamkulonbozetek - - - -
Zard egyenleg 11285194 967 793 -72175 12180 812

HITELFEDEZ. ES

ADATOK EZER FORINTBAN

TELJES VISSZAMENOLEGES ALKALMAZAS MODSZER 2022 RENDSZ. D. MEGTAK. KOCKAZATI! ELETB. SZLAVEDELEM OSSZESEN
Nyité egyenleg -10 820 346 194 241510 11714 800 195 135 965
Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolédé valtozasok

- CSM feloldasa az eredménybe 4 261542 -46 396 318 40 417 447 -1717 329
Jovébeni szolgaltatdasokhoz kapcsolddo valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzédések -89 71 84 398162 22 540 571 106 849 021
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva -10 558 -20 584 290 -167 110 630 -187 705 479
e ek ertestors sreriodeseket ooy 469364
Eredményben elszamolt pénzligyi eredmény -840 563 7 487 204 1429 808 8 076 449
Devizas arfolyamkulonbdzetek - - - -
Zard egyenleg -8 969 001 219156 737 319798 888 529 986 624
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10. BIZTOSITASI BEVETELEK

2023

- Varhatdan felmerulé szolgaltatasok -
- Varhatéan felmerulé koltségek -
- Kockazai kiigazitas valtozasa -
- Elszamolt CSM -
Szerzési kdltségek megtérulése -
Tapasztalati variancia -

Nem PAA moadszerrel értékelt
szerzédések Osszesen

PAA moédszerrel értékelt szerz6dések

= 3586 358
osszesen

Teljes biztositasi bevétel 3586 358

419 817

419 817

48 984
101 094
5843

7 940
101518

265 379

265 379

238 818
1197 618
236 533
555898
1227 514

3 456 381

3 456 381

146 997
14 599
26 560

83113
35529

406 798

406 798

766 414
405 565

91 499
681809
606 712

2 551999

2 551999

325277
465 502
36 645
42238
258 290

1127 952

1127 952

1526 490
2284 378

397 080
1370 998
2229 563

7 808 509

4 006 175

11 814 684
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BIZTOSITO

2022

AZ LFRC (FENNMARADO FEDEZETRE

ADATOK EZER FORINTBAN

HITELFEDEZ.

VONATKOZO KOTELEZETTSEG) EGYENI BAL. EGYSZERI RENDSZ. RENDSZ. KOCKAZATI ES SZLAVEDE-

VALTOZASAIHOZ KAPCSOLODO OSSZEGEK ES EGB. DiJAS UL DiJAS UL D. MEGTAK. ELETB. LEM OSSZESEN

- Varhatdan felmerulé szolgaltatasok - 22239 170 547 138 971 519 654 92 764 944175
- Varhatdan felmerulé koltségek - 97 451 1340120 151 318 207 677 88 032 1884 598
- Kockazai kiigazitas valtozasa - 3557 233565 12 314 77 237 1252 337 925
- Elszamolt CSM - 19 662 466 497 226 004 350 571 10 614 1073348
Szerzési kdltségek megtérulése - 86 972 1507 156 45587 329 839 17371 2143265
Tapasztalati variancia - - - - - - -
N [0 e EPEE (IR e - 229 881 3717 885 574194 1484 978 376 373 6383 311
szerzédések 6sszesen

?AA maodszerrel értékelt szerzédések 275 732 i} ) ; i} ) 2896 780
osszesen

Teljes biztositasi bevétel 275 732 229 881 3717 885 574194 1484 978 376 373 9 280 091

Biztositasi bevételek
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Az alabbi tablazat a biztositasi bevételek 3.5-6s pontban részletezett attérési mdédszerek szerinti megbontasat tartalmazza:
ADATOK EZER FORINTBAN

HITELFEDEZ.

CSOPORTOS EGYENI EGYSZERI RENDSZ. RENDSZ. KOCKAZATI ES SZLAVEDE-
BIZTOSITASI BEVETELEK 2023 ELETB. BAL. ES EGB. DiJAS UL DiJAS UL D. MEGTAK. ELETB. LEM OSSZESEN
Valés érték modszer - - 20 654 784 71 236 967 50 531 - 1092 862
Eggss;’frszame”o'eges alkalmazas 3586 357 419 817 244726 2671671 169 831 2501467 1127 953 10 721 822
ADATOK EZER FORINTBAN
HITELFEDEZ.
CSOPORTOS EGYENI EGYSZERI RENDSZ. RENDSZ. KOCKAZATI ES SZLAVEDE-
BIZTOSITASI BEVETELEK 2022 ELETB. BAL. ES EGB. DiJAS UL DiJAS UL D. MEGTAK. ELETB. LEM OSSZESEN
Valoés érték modszer -1366 - 24 285 821254 382 071 53287 - 1279 531
Teljes visszamendleges alkalmazas 2622 41 275732 205 597 2896 632 192 124 1431691 376 373 8 000 560

moddszer
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11. BIZTOSITASI SZOLGALTATASOK RAFORDITASA

Felmerult szolgaltatasok

KdzvetlenUl hozzarendelhetd
felmerult koltségek

Hatranyos szerzédésekhez
kapcsolodo veszteseégek, vagy azok
feloldasa

Multbeli szolgaltatasokhoz
kapcsoldédd valtozasok - a LfIC
(felmerult karigényekre vonatkozdé
kotelezettség) mddosulasai

Szerzési koltségek

Biztositasi szolgaltatasok 6sszes
raforditasa

937 390

859 290

5459

-802M

1507 590

3229 518

198 532

46 029

-6716

-89 654

136 886

285 077

3140

129 463

101 441

-29136

101518

306 426

336 641

1246 331

39 059

-154 395

1227 514

2 695150

219 950 726 819
134 389 382908
134777 -323
-146 448 86 840
35529 606 712
378 197 1802 956

502 785

301358

251209

56 420

258 290

1370 062

2925257

3099 768

524 906

-356 584

3874 039

10 067 386
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ADATOK EZER FORINTBAN

CSOPORTOS EGYENI BAL. EGYSZERI RENDSZ. RENDSZ. KOCKAZATI HITELFEDEZ. ES

2022. ELETB. ES EGB. DiJAS UL DiJAS UL D. MEGTAK. ELETB. SZLAVEDELEM OSSZESEN
Felmerult szolgaltatasok 557 245 232 703 26 555 161784 306 691 439 508 91 641 1816127
KdzvetlenUl hozzarendelhetd

o e o 1390 901 52 869 162 830 1023 446 160 446 183 433 96 419 3070 344
felmerult koltségek
Hatranyos szerzédésekhez
kapcsolodo veszteségek, vagy azok 22142 13027 29302 33773 60161 987 543 574 702 966
feloldasa
Multbeli szolgaltatasokhoz
kapcsolodo valtozasok -a LfIC 113 443 -99 840 166 043 170 915 -49 487 19 072 - 238 826
(felmerult karigényekre vonatkozdé
kotelezettség) mddosulasai
Szerzési koltségek 606 927 53817 86972 1507 156 45 587 329 839 173713 2 804 0
il sl el bl e el 2 463772 252 576 139 616 2897 074 523 398 972 839 905 347 8154 622

raforditasa

Biztositasi szolgaltatasok raforditasa
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12. VISZONTBIZTOSITASI EREDMENY

2023

- varhatoé kar és koltségmegtérulések
- a kockazati kiigazitas valtozasai

- elszamolt CSM

- tapasztalati kiigazitasok

Varhato viszontbiztositasi raforditasok PAA maddszerrel
értékelt szerzé6désekre

Viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditas

Megtérult karok és egyéb koltségek
Felmerult kozvetlenll hozzarendelhetd koltségek

Multbeli szolgaltatdasokhoz kapcsolédod valtozasok - kar és
koltségmegtérilések

A teljesitési cash flow-kban bekovetkezett valtozasok, amelyek
nem modositjak a mogottes CSM-et

A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati valtozasanak
hatasa

A viszontbiztositotél megtériilé 6sszegek és a felmerilt
koltségek

Netté viszontbiztositasi raforditasok

27186

27 186

7930

7 682

15 612

1 574

82 608

82 680

192 007

-98 818

93189

-10 509

8 584
1102
961

31937

42 584

16 323

12 086

30 498

18 081
734
1007

14 952

34774

5285

2774

44

2 555

32219

109 012
10 070
38150

73 626

230 858

123619

2668

2779

129 066

101 792

260 031
-6 468
10 554

264 117

526 537

46 476

148 245

721 258

-457 141

395708
5438
50672

230 381

682199

871701

-48 980

151 045

973 766

-291 567
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2022
ADATOK EZER FORINTBAN
HITELFEDEZ.
VARHATO VISZONTBIZTOSITASI RAFORDITASOK NEM PAA CSOPORTOS EGYENI RENDSZ. RENDSZ. KOCKAZATI ES SZLAVEDE-
MODSZERREL ERTEKELT SZERZODESEKRE ELETB. BAL. ES EGB. DiJAS UL D. MEGTAK. ELETB. LEM OSSZESEN
- varhatoé kar és koltségmegtérulések - 174 839 83 662 55127 55910 107 089 476 627
- a kockazati kiigazitas valtozasai - - 1414 722 12 052 11 505 25693
- elszamolt CSM - - 1546 -3990 46 324 -40 418 3462

- tapasztalati kiigazitasok - - - - - - -

Varhato viszontbiztositasi raforditasok PAA maddszerrel

értékelt szerz6désekre 30868 ) ) ) ) ) 30868

Viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditas 30 868 174 839 86 622 51859 114 286 78 176 536 650

Megtérult karok és egyéb koltségek 24 647 143 746 124 660 39871 55580 59792 448 296

Felmerult kozvetlenll hozzarendelhetd koltségek - - - - - - -

M‘ultk?eh szolga!fca{tasokhoz kapcsolddo valtozasok - kar és 12310 12202 ~98n 2569 4502 ) 32390

koltségmegtérulések

A telJeS|FeS| cgsh ﬂow:kt_)_an bekovetkezett valtozasok, amelyek . . 23 1469 187 410780 409 521

nem maddositjak a mogottes CSM-et

A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati valtozasanak ) ) ) ) ) ) )

hatasa

A"\Ilsz'ontblztosmotol megtérulé 6sszegek és a felmerilt 12 337 131544 14 872 35 833 60 269 470 572 825 427

koltségek

Netté viszontbiztositasi raforditasok 18 531 43 295 -28 250 16 026 54 017 -392 396 -288 777
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BIZTOSITO

P

13. PENZUGYI EREDMENY

ADATOK EZER FORINTBAN

HITELFE-
CSOPORTOS EGYENI EGYSZERI RENDSZ. RENDSZ. KOCKAZATI DEZ. ES SZL-

2023 - DIREKT SZERZODESEK ELETB. BAL. ES EGB. DiJAS UL DiJAS UL D. MEGTAK. ELETB. AVEDELEM OSSZESEN
Biztositasi szerzédések kamatelszamolasa -9341 -2185 -1633 297 -9 301362 -462 875 7 675 66 855 -11 334 530
Bec;lesvaltozas pénzugyi feltételezések -eredményben 4126 807 240 794 > 851806 231328 14 538 2315 2145716
elszamolt
Becslesyaltozas penzugyi feltételezések - atfogd ) ) ) ) 2172815 493 313 92 212 1587190
eredményben elszamolt
A CSM kezdeti megjelenitési diszkontrataval valé
feloldasanak és a cash flowk jelenlegi arfolyamon térténé - - - - - 864 - 864
feloldasanak hatasa
A kockazatcsokkentés hatasa a CSM-re a VFA modszerrel ) ) ) } ) ) ) )
értékelt szerzédések esetében
Devizaarfolyam-valtozasok - - 103 850 535 496 8 530 - - 647 876
Teljes pénziligyi eredmény biztositasi tgyletekbdl -13 467 -2 992 -1188 653 -5914 060 -2 658 488 487 314 162 482 -9127 864

ADATOK EZER FORINTBAN

HITELFE-
CSOPORTOS EGYENI EGYSZERI RENDSZ. RENDSZ. KOCKAZATI DEZ. ES SZL-
2023 - VB SZERZODESEK ELETB. BAL. ES EGB. DiJAS UL DiJAS UL D. MEGTAK. ELETB. AVEDELEM OSSZESEN
Viszontbiztositasi szerzé6dések kamatelszamolasa 552 781 - -958 730 4018 -44 811 -39 688
Bec;lesvaltozas pénzugyi feltételezések -eredményben 118 44 ) 2710 1 406 ) 3041
elszamolt
Becslesyaltozas penzugyi feltételezések - atfogd ) ) ) 4308 1975 68112 86594 157 059
eredményben elszamolt
A CSM kezdeti megjelenitési diszkontrataval vald
feloldasanak és a cash flowk jelenlegi arfolyamon torténd - - - - - - - -
feloldasanak hatasa
Devizaarfolyam-valtozasok e -11 652 - -623 144 72 - 11943
Teljes pénzlgyi eredmeény viszontbiztositasi 786 10 915 - -8 619 2850  -64428  -131405 21731
ugyletekbdl
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BIZTOSITO

ADATOK EZER FORINTBAN

HITELFE-
CSOPORTOS EGYENI BAL. EGYSZERI RENDSZ. RENDSZ. KOCKAZATI DEZ. ES SZL-

2022 - DIREKT SZERZODESEK ELETB. ES EGB. DiJAS UL DiJAS UL D. MEGTAK. ELETB. AVEDELEM OSSZESEN
Biztositasi szerz6dések kamatelszamolasa -4180 -404 -476 687 -2 896 652 -340 677 19 422 31291 -3 667 887
Becslésvaltozas pénzlgyi feltetelezések -eredmenyben 5947 1398 914 417 5631021 62 414 24837 1655 6638379
elszamolt
Becslésvaltozas pénzugyi feltételezések - atfogo ) _ . ) 5 435 439 215 838 69784 2049 817
eredményben elszamolt
A CSM kezdeti megjelenitési diszkontrataval vald
felolddsanak és a cash flowk jelenlegi arfolyamon torténd - - - - - 79 - 79
felolddsanak hatasa
A kockazatcsokkentés hatasa a CSM-re a VFA modszerrel ) ) ) ) ) ) ) )
értékelt szerzé6dések esetében
Devizaarfolyam-valtozasok - - -165 283 -1098181 -10 722 - - -1274186
Teljes pénziigyi eredmény biztositasi tigyletekbdl 1767 994 272 447 1636188 2146 454 -271500 -40 148 3 746 202

ADATOK EZER FORINTBAN

HITELFE-
CSOPORTOS EGYENI BAL. EGYSZERI RENDSZ. RENDSZ. KOCKAZATI DEZ. ES SZL-
2022 - VB SZERZODESEK ELETB. ES EGB. DiJAS UL DiJAS UL D. MEGTAK. ELETB. AVEDELEM OSSZESEN
Viszontbiztositasi szerzédések kamatelszamolasa 244 -13 - -1189 475 -3529 -27 896 -31908
Becglesvaltozas pénzugyi feltételezések -eredményben 2378 389 ) 6062 87 13 ) 5195
elszamolt
Becsle§valtozas penzugyi feltételezések - atfogd } ) ) 6786 4822 65314 76 249 143 527
eredményben elszamolt
A CSM kezdeti megjelenitési diszkontrataval vald
felolddsadnak és a cash flowk jelenlegi arfolyamon torténd - - - - - - - -
felolddsanak hatasa
Devizaarfolyam-valtozasok -569 -10 280 - -8 371 -2309 -348 - -21877
Teljes pénzigyi eredmény viszontbiztositasi 703 10 682 : 3288 6743 61 424 48 353 94 937
ugyletekbdl
147

Pénzigyi eredmény




CIG PANNONIA

14. BEFEKTETESEK EREDMENYE

Effektiv kamatbevétel 1251844 770 141
Kamatbevétel effektiv kamat médszerrel szamitva 1251844 770 141
Befektetések értékesitésének arfolyamnyeresége 134 262 50271
Hatarid6s ugyletek realizalt nyeresége 450 056 18 378
Hataridés Ugyletek nem realizalt nyeresége 76 687 33531
Devizaarfolyam nyereség 52 543 123902
Valés érték valtozas nyeresége 7 262 629 479 589
Befektetések egyéb bevétele 7 976 177 705 671
Tarsult vallalatok hozama 454 329 834 500
Befektetések muUkodési raforditasa 47 229 43770
Hataridés Ugyletek realizalt vesztesége 74 686 28 748
Fizetett kamatok 18 866 -
Devizaarfolyam veszteség 244 833 34131
Befektetések értékesitésének arfolyamvesztesége 452 614 146 344
Valés érték valtozas vesztesége - 2 481001
Lizingkamat 7 032 10 329
Részesedések értékvesztése és értékvesztés visszairasa -955 408 449 410
Befektetések raforditasa -110 148 3193733
Pénzugyi eszk6zok értékvesztése és visszairasa -3 271 7 072
Befektetések raforditasa (bevétele) 6sszesen 9 795 769 -890 493

A valds érték valtozas vesztesége/nyeresége az Ugyfelek unit-linked befektetésein elért
hozam, mely a tavalyi évben elsésorban a részvénypiaci visszaesés kovetkeztében veszte-
ség volt, 2023-ban viszont korrigaltak a piacok és jelentds nyereséget sikerult elérni.

A 2023-as év az elézb évekhez képest sem volt kevésbé eseménymentes. Az elsé negyed-
évet az amerikai regionalis bankcséddkkel kapcsolatos hirek ovezték, a jegybanki kama-
temelési ciklusok mellett, amik nagyrészt az elsé félév végére befejezédtek. A harmadik
negyedévre globalis szinten csokkentek az inflacids félelmek és az amerikai recesszid
elkerulése kerult a figyelem kdzéppontjaba, a ndvekvd geopolitikai kockdzatok mellett. A
negyedik negyedévben alapvetbéen javult a befektetdi hangulat, koszonhetéen az amerikai
kormanyzati ledllas elkerulése és a vartnal gyorsabban mérséklédéd amerikai és eurdpai
inflacidnak, valamint a meghatarozé jegybankok kamatpolitikdjaval kapcsolatos varakoza-
soknak. A gazai konfliktus csak atmenetileg ndvelte a befektetdi kockazatkerulést.



CIG PANNONIA

Az év a magyar piaci hozamok normalizaciéjardl, az inflacid jelentds csdkkenésérdl és forint
erésddésérdl szolt. A hazai gazdasagban, februarban technikai recesszié allt be, amikor a
GDP mar két negyedéve csokkent, ez egészen a harmadik negyedév végéig tartott. A forint
az elmult idészakban eré6sodott az eurdval és a dollarral szemben.

A révid oldali allampapirpiaci hozamok szamottevéen csokkentek a jegybank (MNB)
kamatcsokkentéseivel parhuzamosan és a kormany Uj rendeletének hatasara, ami el6-
frja, hogy szamos alap portfélidjaban a likvid eszkdzok legaldbb 20%-at a Magyar Allam
altal kibocsatott Diszkont Kincstarjegyben kell tartani. A hosszu oldali hozamok 9% korul
kezdték az évet majd a 6 szazalék alatti szintet is megUutotték az év végére. Az év nagyré-
szében 9 és 7% korul mozgott, az utolsé negyedévben egy nagyobb rally alakult ki, ezt az
év utolsd két hénapjaban a nemzetkozi folyamatok is segitették, igy a teljes hozamgorbe
lefelé tolodott.

Az inflacié januarban elérte a 25,7%-ot, a mérséklédés februartdl kezdve folyamatosan
tértént hazankban, mely oktéberre elérte az egyszamjegyl tartomanyt, novemberben
pedig tovabb csdkkent 7,9%-ra. Az év végére a régids atlagnak megfeleld 6 szazalék koruli
szintre mérséklédott. Decemberre a hazai pénzugyi piacokon is javult a hangulat, tobbek
kdzott az EU forrasokkal kapcesolatos pozitiv fejlemények hatasara, miszerint megkezddd-
het a 2021-2027-es kohézids forrasok lehivasa. A gazdasag teljesitménye 2023-ban az MNB
szamitasai szerint -0,5% korul varhatd, a mérséklédés elsésorban a magas inflacidé okozta
belsd kereslet 6sszeomlasnak volt koszonhetd, amely negativ hatast a tavalyi aszalyos év
utan korrigdld mezégazdasag nagymeértékben enyhit. 2024-re 2,5-3,5% koruli gazdasagi
b&vulést prognosztizalnak az elemzdék. A folyd fizetési mérleg éves egyenlege 2023-ban
varhatdéan enyhe tobbletbe fordul, és a kovetkez6 években tovabb emelkedhet.

Az MNB majusban kezdte az irdnyadd kamat csokkentését, fokozatosan 100 bazisponttal a
varakozasoknak megfeleléen a szeptemberben 13%-on dsszezarta az irdanyadd (egynapos
betéti tender) kamatot az alapkamattal. A negyedik negyedév sordn a piaci varakozasok-
nak megfeleléen harom, 75 bazispontos vagassal 10,75%-ra csokkent a jegybanki alapka-
mat. 2024-re vonatkozo piaci eldérejelzések alapjan az alapkamat az elsé negyedévben elér-
heti az egyszamjegyUl tartomanyt, az év végére pedig 6%-ra mérséklédhet, jelenleg a piac
is er6sen ezt a forgatdkonyvet arazza.

A Tarsasag sajat befektetésein elért hozama 1 425 millié forint nyereség volt a 2023. évben,
mig 2022-ben 743 millié forint nyereség. A novekvd nyereséget elsdésorban az elmult évhez
képest csokkend, de még mindig magas hozamkdrnyezet okozza.

Az MBH Alapkezel6bdl a Tarsasagra jutd osztalék jelentésen csokkent, mivel a 2021-es kiug-
réan sikeres év magas sikerdij bevételeket tartalmazott, mig 2022-ben a sikerdijak mértéke
nem volt jelentds.

Arészesedések értékvesztése és értékvesztés-visszairasa soron a CIG Panndnia Elsé Magyar
Altalanos Biztositd Zrt-re visszairt értékvesztés osszegét szerepeltetjuk, melynek részletes
kifejtése a 24. Megjegyzésben talalhatd.
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15. BEFEKTETESI SZERZODESEK

Koétvény-alapu dijak 6 062 27 813
Alapkezelési dijak 66 857 73710
Szolgaltatasokhoz kapcsolodo dijak 3702 3522
Dij- és jutalékbevételek 6sszesen 76 621 105 045

16. KOLTSEGEK

Bérkoltség és jarulékai 1430 065 1450 708
Béren kivuli juttatasok és jarulékai 102 081 61488
Tanacsaddi és megbizasi dijak 172 704 182 040
Oktatasi koltség 2329 4104
Marketing és kommunikacids koltség 102 562 57 539
Adminisztracios és nyilvantartasi koltség 152121 N7 921
IT mUkodési koltség 355 020 280 031
Bérleti dij és Uzemeltetési koltség 107 535 101677
Utazasi és gépkocsi koltség 136 833 149 873
Irodaszer, telefon, banki koltség 12 305 94 025
Ertékcsokkenési leirés 269181 239 901
Egyéb koltség 231515 273116
Karrendezési koltség 446 696 450186
Koltségek osszesen 3 620 947 3 462 609
Biztositasi szerzédések szerzési koltségei 665 950 783 548
Eézlgésgiisi szerzddések mukodési, fenntartasi és befektetési 2100 493 1724 948
Biztositasi szerzédések karrendezési koltségei 673584 636 841
Egyéb — nem a biztositasi szerzédésekkel kapcsolatos 180 920 217 272

koltségek
Koltségek 6sszesen 3 620 947 3 462 609
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A koltségek Osszességében 5%-kal ndvekedtek 2022-hoz képest. A bérkdltségek szinten
maradtak, mig az informatikai, adminisztraciés és marketing koltségek jelentésen nove-
kedtek, ebben nagy szerepe volt a ndvekevd allomanynak és az inflaciénak is. Az értékcsok-
kenés is jelentésen novekedett az IFRS 17 rendszer bevezetése kovetkeztében.

A Tarsasag javadalmazasi jelentése szerint a bérkoltségek kozott 2023-ban 144 235 ezer
forint (2022-ben 167 554 ezer forint) kapcsolédott a Tarsasag SRD tv. szerinti alkalmazas-
ban allé igazgatdinak bér, bénusz és bérjellegl kifizetéseihez. Részvényalapu juttatds nem
merult fel az év folyaman.

A Biztosité jelentds lizing szerz6dése az iroda ingatlanbérletre vonatkozé megallapodasa,
mely 2026. januar 31-ig hatdlyos. 2021-es évben megjelentek ezen kivul jelentés értékd
autdlizing szerzédések, melyek futamideje valtozoé, atlagosan 36-60 hdnap. 2023-ban a
révid tavu iroda- és gépjarmu lizingszerzédésekre 18 146 ezer forintot fizetett a Tarsasag
(2022-ben 19 279 ezer forint), a kisértékl lizing szerzédéseivel kapcsolatban (vizadagold

gép, nyomtatd, szennyfogdszényeq) dsszesen: 1654 ezer forint raforditas keletkezett (2022-
ben 1405 ezer forint).
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17. EGYEB EREDMENY

Egyéb biztositastechnikai bevételek
Tovabbszamlazott szolgaltatasok
Egyéb bevételek

Egyéb (nem pénzigyi) bevételek
Terven felUli értékcsokkenés

Egyéb raforditas

Tovabbszamlazott koltségek

Egyéb (nem pénziigyi) raforditasok

Egyéb eredmény

14 552
250 083
52967
317 602
3224
126 051
251129
380 404

-62 802

5180
185732
165192
356 104
297

182 249
185576
368 122

-12 018
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18. ADOBEVETELEK (ADORAFORDITASOK)

A Biztosité tevékenységére vonatkozdan a tarsasagi adékulcs az addalap mértékétdl fug-
getlenul 2017-t8l kezdve egységesen 9%.

A Biztosité 2014 el6tt (és 2019-ben) elhatarolt veszteséget halmozott fel, amelyek a jovébeli
addkoteles eredménnyel szemben felhasznalhaték. 2022-ben a Biztositd a halasztott ado-
kdvetelését 117 millid forinttal ndvelte, mivel az elhatarolt veszteségbdl a jovében varhatdan
megtérulé rész ndvekedett. 2023-ban ugyanakkor az elhatarolt veszteségbdl varhatdan
megtérulé rész csdkkent (269 millid forinttal), mivel az IFRS 17 attérés kovetkeztében a Tar-
sasag elhatarolt veszteségeinek jelentds része (7 293 millidé forint) megtérult. A tarsasagi
add kalkulacid soran az addkoteles eredménnyel szemben csokkent a kordbbi években
felnalmozott elhatarolt veszteség (1.497 millié forint értékben). A 2015-ig felhalmozott vesz-
teségeket legfeljebb 2030-ig lehet felhasznalni.

A Biztosité elfogadott stratégiai tervei szerint a nyereséges muikddés a jovében is biztosi-
tott, ezaltal a belathatd jovében keletkezé nyereségek lehetévé teszik majd az elhatarolt
veszteségek felhasznalasat, ahogy az mar alkalmazasra kerult. A halasztott add kovetelés-
ként 2023. év végén bedllitott 6sszeg (336 millid forint) az elhatarolt veszteségbdl kozépta-
von varhatéan megtérulé rész, vagyis a Biztositd Uzleti tervei és az addkulcs alapjan varha-
tdéan realizdlhaté adémegtakaritas.

Az eredményben és az egyéb atfogd jovedelemben elszamolt addraforditdsokat, és halasz-
tott ado6 bevételeket az aldbbi tablazat tartalmazza:

Helyi iparGzési add, Innovaciods jarulék -246187 -203 502
Targyévi tarsasagi addéraforditas -500 536 -36 526
Halasztott add bevételek/ (raforditasok) 14780 -
edobevetelek/(raford|tasok) az eredményben elszamolva 731943 - 240 028
osszesen

E(tekesnhetco pénzugyi eszkdzokdn keletkezd halasztott add 268 745 17 016
kotelezettségek

Adébevételek/(raforditasok) az egyéb atfogo 268 745 17 016

jovedelemben elszamolva 6sszesen

A 2022-es év sordan az eredmény, illetve az egyéb atfogd jovedelem javara a kdvetkezd
kdvetelés jellegl kulonbozetek keletkeztek, melyek addhatasai azonban nem kerultek
megjelenitésre a pénzugyi kimutatasokban, mivel akkor még nem volt valészind, hogy a
belathatd jovSben keletkezd nyereségek lehetédvé teszik majd ezek felhasznalasat. 2023-
ban az elhatarolt veszteségek jelentds része megtérult, igy a halasztott addkdvetelések
teljes mértékben megjelenitésre kerultek a pénzugyi kimutatasokban.
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Meg nem jelenitett halasztott adékdvetelések dllomanyvaltozasa

ADATOK EZER FORINTBAN

2023. ) ) Depéag’zén 31.

DECEMBER 31. VALTOZAS (MODOSITOTT)
Levonhaté atmeneti ktlonbdzetek - 7 349 144 -7 349 144
Elhatarolt veszteség - -9 714 922 9 714 922
Osszesen - -2365778 2365778

Az aldbbi tablazat az addéraforditasok, illetve az addzas elbtti eredmény és érvényes ado-
mértékek szorzatdnak szamszaki egyeztetését tartalmazza:

ADATOK EZER FORINTBAN

EFFEKTIV ADOKULCS LEVEZETESE 2023 2022. (MODOSITOTT)
Adozas elétti eredmény 3669 293 2125772
Szamitott ado bevételek /(raforditasok) (9%) -308 080 -173 004
Zgzﬁsjsifggigﬁggzgzé korabban keletkezett halasztott 253965 17 016
Targyévben keletkezett el nem szamolt halasztott ) )
adokovetelés — veszteségekre

e ezt it sk e ot 04
Egyéb el nem szamolt atmeneti kuldonbozetek - 29196
Allandé kuldnbozetek 191563 -427776
IFRS 17 attérés adokulonbozete -328195 -
Helyi iparlzési add, Innovacioés jarulék atsorolasa -246187 -203 502
Adébevételek/(raforditasok) 6sszesen -731943 -240 028

Adoébevételek (adéraforditasok) 154
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19. EGYEB ATFOGO JOVEDELEM

Egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt
befektetések nettd valds érték valtozasa

Pénzugyi atfogd eredmény biztositasi Ugyletekbdl
Pénzugyi atfogd eredmény viszontbiztositasi Ugyletekbdl

A jovében eredménybe atsorolhaté egyéb atfogé
jovedelem

A jovében eredménybe at nem sorolhaté egyéb atfogé
jovedelem

Egyéb atfogé jovedelem 6sszesen

3099 067

-1587190
-157 059

1354 818

1806 883

3161 701

-3012 264

2 049 817
143 528

-818 919

-602 294

-1421213

Az egyéb atfogd jovedelem része a jovében eredménybe atsorolhatd egyéb atfogod jove-
delmek kdzott kimutatott egyéb atfogd eredménnyel szemben valdsan értékelt pénzugyi
eszkdzok valds értékének valtozasa, mely nettdsitva tartalmazza az ezen atfogd eredmeény-
ben elszamolt halasztott addkat is (2023: 264 745 ezer forint vesztség; 2022: 117 016 ezer

forint nyereség).

A jovében eredménybe at nem sorolhatd egyéb atfogd jovedelem soron a Tarsasag Opus
Global stratégiai részesedésének nem realizalt arfolyamkulonbozete taldlhaté. A pénzugyi
atfogd eredmény biztositasi és viszontbiztositasi Ugyletekbdl a biztositasi és viszontbiztosi-
tasi eszkozok és kotelezettségek atértékelésének azon részét tartalmazza, ahol az dn. OCI

opcidé alkalmazasra kerult. (részletesen Isd. 3.6.8.4)
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20. EGY RESZVENYRE JUTO EREDMENY

A Tarsasag tulajdonosaira jutd addzott eredmény (millié Ft) 2874 1535
Torzsrészvények sulyozott atlagallomanya (db) 93 954 254 93954 254
Egy részvényre juté eredmény (alap) (Ft) 30,6 16,3 14,3

A Tarsasag tulajdonosaira juté mdodositott addzott

eredmény (millié Ft) 2874 1535
Torzsrészvények sulyozott higitott atlagallomanya (db) 94 428 260 94 428 260
Egy részvényre juté eredmény (higitott) (Ft) 30,4 16,3 14,2

A sajat részvények az EPS szadmitas szempontjabdl nem mindsulnének torzsrészvények-
nek, ezért azok az atlagos forgalomban lévé részvények darabszamanal nem kerllnek
figyelembevételre.

Az IAS 33.4 értelmében a Tarsasag egy részvényre jutd eredménye megegyezik a konszoli-
dalasba bevont Tarsasag egy részvényre juté eredményével. Ezen értelmezéssel 6sszhang-
ban a fent bemutatott egy részvényre juté eredmény a konszolidalt addzott eredménybdl
indul ki.

Az egy részvényre jutd konszolidalt eredmény 30,6 Ft. A szamitott higitott EPS (30,4 Ft)
értéke az IFRS-eknek megfeleléen legfeljebb az alap EPS-sel megegyezd nagysagu lehet.
A szamitott higitott EPS értékében az MRP-nek atadott részvények higitd hatasunak
mindsUlnek, mivel azok varhatéan novelik a tdrzsrészvények sulyozott atlagallomanyat,
amennyiben a jovében lehivasra kerulnek. A higitd hatas 0,2 Ft-nal kisebb mértékd.

A torzsrészvények sulyozott atlagallomanya (a fentiek figyelembevételével) az alabbiak
szerint kerult kiszamitasra:

2023
2022.12.31 94 428 260 474 006 93 954 254 365 93 954 254
2023.12.31 94 428 260 474 006 93 954 254 365 93 954 254
2022
2021.12.31 94 428 260 474 006 93 954 254 365 93 954 254

2022.12.31 94 428 260 474 006 93 954 254 365 93 954 254
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21. IMMATERIALIS JAVAK

A szellemi termékek a mUkodést tamogatd vasarolt és a szoftverfejlesztd partnerek altal fejlesz-
tett szoftvereket tartalmazzak. A szellemi termékek névekedése elsésorban a biztositastechnikai
nyilvantarté rendszerek fejlesztéseihez, illetve az IFRS 17 projektben fejlesztés alatt allé adatkon-
szolidacids rendszerhez kapcsolddik. Az év végén fejlesztés alatt allé immateridlis javak 6sszege
6 764 ezer forint. A szellemi termékek csdkkenése olyan immateridlis javakhoz kapcsolédik,
amelyet a Tarsasag mar nem hasznal.

Bekerulési érték

2023. januar O1. 2753 332 2753 332
Novekedés 159109 159109
Csokkenés - -
2023. december 31. 2912 441 2912 441

Halmozott amortizacio, értékvesztés

2023. januar O1. -2 022760 -2 022760
Novekedés -227 793 -227 793
Csokkenés - -
2023. december 31. -2 250 553 -2 250 553
Netté konyv szerinti érték 661888 661888

Bekerulési érték

2022. januar O1. 2648 883 2648 883
Noévekedés 314 090 314 090
Csokkenés -209 641 -209 641
2022. december 31. 2753 332 2753 332

Halmozott amortizacid, értékvesztés

2022. januar O1. -2 033758 -2 033758
Novekedés -198 338 -198 338
Csoékkenés 209 336 209 336
2022. december 31. -2 022 760 -2 022 760

Nett6 konyv szerinti érték 730 572 730 572
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22. INGATLANOK, GEPEK ES BERENDEZESEK

Bekerilési érték

2023. januar 1. 186 463 127 045 554 314 062
Novekedés 5518 406 - 5924
Csokkenés -7 31 - 7 667 356
2023. december 31. 184 670 127 451 8 221 320 342

Halmozott amortizacié

2023, januar 1. 136778 44 625 . 181 403
N&vekedés 16 660 24728 . 41388
Csokkenés 6 755 - 6 755
20232. december 3. 146 683 -69 353 - -216 036
:z‘:trtl‘:‘ :f‘;’:{;’k 37987 58 098 8221 104 306
Bekerilési érték

2022. januar 1. 176 483 120 067 8 442 304 992
Novekedés 15 654 6978 - 22 632
Csdkkenés 5674 ; 7888 13562
2022. december 31. 186 463 127 045 554 314 062
Halmozott amortizacié

2022. januar 1. 124 648 20552 . 145170
Névekedés 7 455 24103 . 41558
Csokkenés 5325 - - 5325
2022. december 31. 136 778 -44 625 - 181 403
MBI 49 685 82 420 554 132 659

szerinti érték

A Biztositd eszkozei kdzott nem tart nyilvan olyan ingatlanokat, gépeket és berendezése-
ket, melyeket nem hasznal, mivel azok kivezetésre kerulnek a konyvekbdl.

Az ingatlanok, gépek és berendezések kdzdtt a Biztositd mar nem tart nyilvan sajat tulaj-
donu gépjarmuveket, mivel azokat értékesitette és 2021-t6l hosszu tavu lizingszerzédése-
kel helyettesitette.
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23. LIZINGEK

Bekerilési érték

2023. januar 1. 188 209 245 649 433858
Novekedés 14 551 15900 30 451
Csoékkenés - -60 580 -60 580
2023. december 31. 202 760 200 969 403 729

Halmozott amortizacié

2023. januar 1. -68 499 -88 781 -157 280
Novekedés -43 333 -64 246 -107 579
Csokkenés - 36285 36285
2023. december 31. -111 832 -116 742 -228 574
Netté kdnyv szerinti érték 90 928 84 227 175 155

Bekerilési érték

2022. januar 1. 236 324 233796 470120
Novekedés 6848 58 916 65 764
Csokkenés -54 963 -47 063 -102 026
2022. december 31. 188 209 245 649 433 858

Halmozott amortizacié

2022. januar 1. -51 641 -33 018 -84 659
Novekedés -30 142 -73 503 -103 645
Csokkenés 13284 17 740 31024
2022. december 31. -68 499 -88 781 -157 280
Netté kdnyv szerinti érték 119 710 156 868 276 578

Alizing eszkdzok a Biztositd székhazanak ingatlanbérleményébdl, illetve 2020 végétdl gép-
kocsik bérlésébdl fakadnak.

A Biztositdénak nincs valtozé lizingdijat, maradvanyérték-garanciat, hosszabbitasi és meg-
szUntetési opcidt tartalmazd szerzédése, illetve olyan még meg nem kezdett lizing szerz6-
dése, amelyek mellett a lizingbevevé elkotelezte magat.
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24. LEANYVALLALATOK

CIG Panndnia Elsé Magyar Altalanos Biztosité Zrt. 6 694 611 4239203 3688613

Panndnia PI-ETA Kegyeleti Szolgaltatd Korlatolt

PP, - 3800 3800 3800
Felel6sségl Tarsasag

Leanyvallalatok 6 698 411 4 243 003 3692 413

A Biztositd az aldbbi kapcsolt vallalkozasokban rendelkezik befektetésekkel:
CIG Pannénia Elsé Magyar Altalanos Biztosité Zrt. (EMABIT)

1097 Budapest Konyves Kalman krt. 11, ,,B" épulet.

Tulajdoni hanyad: 100%

Részesedés bekerulési értéke: 11 581 326 ezer forint
Elszamolt értékvesztés: 4 886 715 ezer forint
Részesedés konyvértéke: 6 694 611 ezer forint

Jegyzett téke: 1090 000 ezer forint
Sajat téke: 6 694 611 ezer forint

T6ketartalék: 9105 236 ezer forint

Adodzott eredmény (nyereséq): 775109 ezer forint

A biztositd leanyvéllalataban 2023-ben egy alkalommal, 6sszesen 1,5 milliard forint érték-
ben tortént tékeemelés, a bekerulési érték 11 581 326 ezer forintra emelkedett, a jegyzett
tékéje 1 090 000 ezer forintra valtozott.

A Tarsasag a szamviteli politikaja alapjan a részesedések egyedi beszamoldban torténd
értékelésére a biztositasi tevékenységet végzé ledanyvallalatai, egyéb leanyvallalatai és
egyéb részesedései esetében is a bekerulési érték mddszert hasznalja.

A Tarsasag a biztositasi tevékenységet végzé leanyvallalatok tekintetében az IFRS-ekre tor-
téno attéréskor a valds érték, mint vélelmezett bekerulési érték hasznéalata mellett dontott.
Ehhez elvégezte a Tarsasag a biztositasi tevékenységet végzé lednyvallalatanak diszkontalt
cash flow alapu értékelését az attérés idépontjara vonatkozdan és a diszkontalt cash flow
maodszerbdl szamitott értékelés lett a bekerUlési érték alapja.

Mivel a Biztosité Ugy dontdtt az attéréskor, hogy az IAS 27 szerint meghatarozott bekerulési
értéken értékeli a részesedéseket az egyedi, IFRS-ek szerinti pénzugyi kimutatasokban, az
IAS 36 alapjan kell elvégezze a részesedések értékvesztésének vizsgalatat. Amennyiben
arra utald jel mutatkozik, hogy a részesedés értékvesztett, meg kell hatarozni a részesedés
megtérulé értékét. A megtéruld érték a hasznalati érték (jellemzéen diszkontalt cash flow
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maodszerrel meghatarozott érték), illetve az elidegenités koltségeivel csokkentett valds
érték kozul a magasabb érték. Amennyiben a megtérulé érték alacsonyabb, mint az esz-
koz bekerulési értéke, értékvesztést kell elszamolni.

A CIG Pannénia Elsé Magyar Altaldnos Biztosité Zrt. - a BONDSOL Kft., mint vezérigy-
nok koézremukddésével - Olaszorszagban bejegyzett vallalkozasok és maganyszemélyek
részére kezesi biztositdsokat nyujtott 2014 - 2019 kozott. Ezen kdtelezettségvallalasokon a
Tarsasagnak jelentds kezesi biztositasi kitettségei keletkeztek az olasz allam egyes entita-
sai, mint kedvezményezettekkel (Ugynokségek, onkormanyzatok stb.) szemben.

A kitettségek az elmult években téredékUkre csokkentek, mivel 2019 6ta egyezéen az MNB

elvarasokkal és a szabalyokkal, az EMABIT értékesitést nem végez, csak a meglévd allo-
manyt kezeli.

Olasz kitettség csokkenése (t EUR)

450 000
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150 000
100 000
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383208 68 321 30173 20285 16 818

2019 2020 2021 2022 2023

Az olasz kezesi biztositasok esetében az EMABIT felé bejelentett 6sszes karigény 21 917
millié eurd, melybdl a Biztositd altal a jogi szakértdék véleményét figyelembe véve 3 520
millid eurdényi dsszeget képzett meg tételes fuggdkartartalékként allitott be. A regressz
eljarasok tapasztalatai szerint a regressz tartalékok d6sszegét az EMABIT 566 ezer EUR-ra
maodositotta.

Az MNB 2020. julius 1-jén H-JE-11-39/2020. szdmu hatarozataval az EMABIT helyreallitasi
tervét jovahagyta azzal, hogy a leanyvallalat szdmara 500 millié forint, tdbblettéke-kove-
telményt irt el6. Mindezen helyredllitasi intézkedések hatasaként az EMABIT szavatolétéke
megfelelése 2020. junius 30-ara a tobblet t6kekdvetelmény elbirasaval egyltt is 147%-ra
emelkedett, a tékehelyzete helyreallt.

A 2020. év negyedik negyedévében a Csoport operativ szinten arra tett |épéseket, hogy — a
szUkség szerinti garanciaelemek Csoport szintl biztositasi szandéka mellett — miutan az
EMABIT végrehajtotta az MNB é&ltal meghatarozott helyreallitasi tervében eléirtakat és sza-
vatolétéke helyzete stabilizalddott, az értékesités, a belsé védelmi vonalak és a tékehely-
zet erdsitése célul tlzésével az EMABIT stratégidjanak elfogadasat kovetéen — lehetdsé-
get teremtsen a mUkodés Ujrainditasara. Mindezen célok végrehajtasahoz az anyavallalat
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vallalta a szUkséges tékeemelések végrehajtasat, hogy az EMABIT folytathassa tevékeny-
ségét hosszu tavon. Az operativ tervezés igy a nem-élet szegmens és a maradé allomanyok
mellett 2021-t6l Uj termékek fejlesztését és értékesitését is tervbe vette.

A Tarsasag igazgatdsaga 2021. februar 08-én ddntést hozott az EMABIT tékehelyzetének
megerdsitésérdl, figyelembe véve az EMABIT Ujrainditasanak jovére vonatkozoé terveit és
ORSA jelentését. Az EMABIT tevékenységének tervekben és az ORSA jelentésben szerepld
prudens maédon torténd Ujrainditasahoz a Tarsasag hatarozott az Ujrainditas feltételrend-
szerét biztositd garanciakrdl. Az elkészUlt Uzleti tervek és az anyavallalat tdmogatasa mel-
lett az elkovetkezd legalabb 12 hénapban biztositott lett a mikodés, emiatt a vallalkozas
folytatdasanak elve a menedzsment véleménye alapjan az EMABIT esetében is fenntartha-
téva valt 2020 végén.

Az Eletbiztosité vallaldsanak megfeleléen 2021-ben két alkalommal emelt té8két az EMA-
BIT-ban &sszesen 3,5 milliard forint értékben. Majd 2022-ben tovabbi 1 milliard, 2023-ban
pedig 1,5 milliard forint tékeemelés tortént a lednyvallalatban.

Az EMABIT 2021 masodik negyedévétdl mar a Novekedési Stratégidhoz igazitott Uj szerve-
zeti felépités kialakitasara, véglegesitésére koncentralt, ide értve csoport szinten az indulé
avagyon és felel8sségi terlletek professzionalis szakemberekkel torténé feltoltését és ezen
szakemberekkel a termékek, termékcsoportok attekintését, felllvizsgalatat, adott esetben
kialakitasat, valamint a szervezetben torténd, a szervezet méreteihez igazitott, felelésségi
kordket és feladatokat precizen megjelenité mikodési modell megalkotasat. Ez a munka
a corporate termékek tekintetében sikerrel lezarult. Ujra inditottuk a nemélet biztositasi
dgazatunkat, piacra |éptunk nagyvallalati felel6sségbiztositassal, vagyonbiztositassal,
illetve gépjarmu flotta casco-val. Meg kellett erésitenUnk a termékfejlesztéi, a karrendezdi,
az informatikai, a tdmogatd HR és marketing kapacitasainkat is.

Ezutdn az EMABIT 2021. november hd 11. napjadn partnerségi megallapodast kotott az
UNION Vienna Insurance Group Biztosité Zrt.-vel (székhely: 1082 Budapest, Baross u. 1,
cégjegyzékszam: 01-10-041566). A megallapodasnak koszonhetéen a Novekedési Stratégia
megvaldsitdsanak szerves részeként tovabb bdvitette nem-életbiztositasainak korét, és
2022 évtél utasbiztositast és lakasbiztositast kindl lakossagi Ugyfelek szamara.

Az 1-es megjegyzésben bemutatottak szerint az EMABIT és anyavallalata 2022. februar
22-én 20 évre szb6l6 keretmegallapodast kotott a Magyar Bankholding Zrt.- vel, illetve 2022
masodik negyedévében hasonld stratégiai megallapodast kotott a lizingpiac legnagyobb
szerepldjével, az Euroleasing PénzUugyi Szolgaltaté Zrt.-vel is.

A CIG Panndnia Biztositok a 2021. oktéber hd 18. napjan a BNP Paribas Cardif biztositokkal
megallapodast kotdttek. A megadllapodasbdél fakaddan 2022. szeptember 1-jén — a felUgye-
leti engedélyezést kdvetbden - a BNP Paribas Cardif biztositék valamennyi csoportos hitel-
fedezeti élet és nem-életbiztositasi szerzédésallomanyukat, amelyekhez tartozd biztositasi
szerz6dések szerz6ddje a BUDAPEST Hitel- és Fejlesztési Bank Zrt. jogutdédjaként az MKB
Bank Nyrt. volt, atruhaztak a CIG Panndnia Biztositékra.

2023. julius hé 18-an a CIG Panndnia Csoport és a VISTA Utazasi Irodak Kft. 3+3 évre szdlé
stratégiai egyuttmukddésre vonatkozd keretmegallapodast irtak ala, amely szerint az uta-
zasi iroda kizarélagosan a biztositd vagyonbiztositassal foglalkozd tagvallalata, a CIG Pan-
noénia Elsé Magyar Altalanos Biztosité Zrt. Ugyfélkdzpontu utasbiztositasi termékeit értéke-
siti ugyfelei szamara.

A fenti informacidk birtokaban a Tarsasag ismét elvégezte lednyvallalati részesedésének
értékvesztés tesztjét 2023 végén. Az EMABIT tranzakciés koltségekkel csdkkentett valds
értéke és a hasznalati érték (DCF) kozul az elérhetd informacidk alapjan egyelére az elébbi
a magasabb, ezért ezt a megtéruld értéket vette figyelembe a befektetés értékvesztésének
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meghatarozasakor a Tarsasag. Az elszamolt dsszes értékvesztés igy 2023 végén 4 886 715
ezer forint, a részesedés kdnyvértéke megegyezik az EMABIT egyedi sajat tékéjének érté-
kével; 6 694 611 ezer forint.

Pannénia PI-ETA Kegyeleti Szolgaltaté Kft. (tovabbiakban: Piéta)

1097 Budapest Konyves Kalman krt. 11, ,,B" épulet.

Tulajdoni hanyad: 100 %

Részesedés értéke: 3800 ezer forint

Jegyzett téke: 3000 ezer forint

Sajat téke: 5 558 ezer forint

Adodzott eredmény: 114 ezer forint

A 2008 aprilisaban alapitott PI-ETA tevékenysége a Biztosité kegyeleti célu biztositasahoz,
az Alkony termékhez kapcsoléddan nydjtja temetésszervezési szolgaltatasat. A Biztositd
2011 6ta 100%-o0s tulajdonosa a Panndnia PI-ETA Kegyeleti Szolgaltatd Kftnek. 2015-ben a
Biztositd alaptékét emelt a Panndnia PI-ETA Kegyeleti Szolgaltatd Kft.-ben 2 500 000 forint

értékben, hogy az megfeleljen az Uj Ptk. rendelkezéseinek. A 2023-es évet a PI-ETA 84 ezer
forintos nyereséggel zarta.
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25. TARSULT VALLALATOK

MBH Alapkezeld Zrt. 51753 51753 51753
Tarsult vallalatok 51753 51753 51753

MBH Alapkezel6 Zrt. (korabban: MKB Alapkezel6 Zrt.)
1068 Budapest, Benczdr utca 11.

Tulajdoni hanyad: 7,67%

Részesedés értéke: 51753 ezer forint

Jegyzett téke: 806 120 ezer forint

Sajat téke: 14129 716 ezer forint

Adodzott eredmény: 11673 997 ezer forint

Az MBH Alapkezeld Zrt. 2023. évi arbevétele 14 652 millié forint, addzott eredménye 11 674
millié forint nyereség volt, melybdl 588 millid forint jut a Biztositéra.

Az MBH Alapkezel6 Zrt. alapszabdlya hatdrozza meg az elsébbségi részvények tulajdono-
sait megilleté jogokat, amely a tulajdonosaknak a Tarsasag ellendrzésére és irdnyitasara
vonatkozé jogaiban testestl meg. Az els6bbségi részvények alapjan a CIG Panndnia Elet-
biztositd Nyrt. az MBH Alapkezel6 Zrt. Igazgatdsagaba 1 tagot delegalt.

Az MBH Alapkezelé Zrt. eredményének felosztasa a tulajdonosok kézott nem a tulajdoni
részesedésuk aranyaban, hanem az Alapkezel6 eredményéhez valé hozzajarulasuk mértéké-
ben torténik. Az Alapkezelénél tobb Profitcentrum kerult kialakitasra, melyekhez az eredmény
allokalasa az un. Profitcentrum Allokacids Szabalyzat alapjan torténik. A Tarsasagot megilletd
eredmeény 2015-t8l kezdédéen minden évben az Un. ,biztositéi profitcentrum” eredménye.
2023-ban az Alapkezel6 eredményének 5,04 szdzaléka kerult a Tarsasaghoz allokalasra.

A Tarsasag 2023-ben 491 millié forint, 2022-ben pedig 843 millié forint osztalékot kapott a
tarsult vallalatatol.

Az MBH Alapkezel6 Tarsasagra jutd tékéje 2023-ben és 2022-ben és 2021-ben a kovetkezék
szerint alakult:

Alapkezel6 806 120 1560 414 89182 11 673997 14129 713
Kibocsatdéra jutd arany 7,67% 7,67% 7,67% 5,04%
Kibocsatora juto téke 61829 119 661 6 840 588 463 776 794
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BIZTOSITO

KORABBI EVEK
EREDMENY-

ERTEKELESI

ADATOK EZER FORINTBAN

ADOZOTT SAJAT TOKE

2022 JEGYZETT TOKE TARTALEKA TARTALEK EREDMENY OSSZESEN
Alapkezeld 806 120 3386 419 -151 281 4607 092 8 648 349
Kibocsatdéra jutd arany 7,67% 3,53% 7,67% 10,65% -
Kibocsatora juto téke 61829 119 661 -11 603 490 565 660 453

ADATOK EZER FORINTBAN

KORABBI EVEK
EREDMENY- ADOZOTT SAJAT TOKE

2021 JEGYZETT TOKE TARTALEKA EREDMENY OSSZESEN
Alapkezeld 306120 957 498 6 026 826 7 290 444
Kibocsatdra jutd arany 16% 16,32% 13,41% -
Kibocsatora juto téke 48 980 156 235 808 074 1013 289

Tarsult vallalatok

165
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26. BEFEKTETESI EGYSEGEKHEZ KOTOTT (UNIT-
LINKED) ELETBIZTOSITASOK SZERZODOI
JAVARA VEGREHAJTOTT BEFEKTETESEK

A befektetési egységekhez kotdtt (unit-linked) életbiztositasok szerz6ddi javara végrehaj-
tott befektetések a kotvényfeltételeknek megfeleléen a Biztosité elkuldnitett eszkdzalap-
jaiba torténnek. A Biztosité a 2023. év végén 96 elkulonitett eszkdzalappal rendelkezett.
A végrehajtott befektetések az eszkdzalapok befektetési politikajatdl fuggden kerllnek
kulonbozé pénzugyi instrumentumokba befektetésre. A még be nem fektetett — de mar
az eszkdzalaphoz tartozd bankszamlapénz az eszkdzalapon beluli pénzeszkdzként

kerul kimutatasra. A derivativ instrumentumok az eszkdzalapokban |évé deviza-forward
ugyletek.

Az egyéb befektetések soron az eszkdzalapokban Iévé Uton |évd instrumentumok, illetve
az eszkdzalapokat terheld dijfizetési kotelezettségek jelennek meg.

Részvények 23 531971 22705780 23266 700
Allamkétvények, kincstarjegyek 12 779 391 3098 696 7155198
Vallalati kotvények 507 597 525121 -
Befektetési jegyek 52 061916 43905707 49 930 842
Derivativ instrumentumok 928 22 003 -61762
UL eszkozalapokban [évé pénzeszkdzok 5 471097 15 667 005 5764 765
Egyéb befektetések 71512 280 995 -391733

Befektetési egységekhez kotott (unit-linked)
életbiztositasok szerz6déi javara végrehajtott 94 424 412 86 205 307 85 664 010
befektetések 6sszesen

ATarsasag az ukrajnai habord tékepiacra gyakorolt hatdasa nyoman a befektetési egységek-
hez kotott életbiztositasi termékeiben elérhetd, aldbb felsorolt eszkdzalapok folyamatos
forgalmazasat (azaz az alabbi eszkdzalapok befektetési egységeinek eladasat és vételét)
a kialakult és a Tarsasagon kivuli okok alapjan fennalld helyzet kovetkeztében a biztositasi
tevékenységroél szold 2014. évi LXXXVIIIL. torvény (tovabbiakban: ,Bit.”) 127. § (1) bekezdése
alapjan 2022. marcius 1-t6l a ugyfelek érdekében felflggesztette:

Ural Oroszorszagi Részvény Eszkozalap
Ural Oroszorszagi Pro Részvény Eszkozalap
Eurd Alapu Ural Oroszorszagi Részvény Eszkdzalap
Eurd Alapu Ural Oroszorszagi Pro Részvény Eszkdzalap
(tovabbiakban ezen eszkodzalapok egytitt emlitve, mint: ,Erintett Eszkdzalapok”).
Az Erintett Eszkozalapok nettd eszkozértéke, illetve ezzel egylitt a befektetési egységek-

nek az arfolyama nem allapithaté meg, mert az Erintett Eszkdzalapok mogdttes pénziigyi
eszkozei részben vagy egészben illikvid, azaz forgalomképtelen eszkdzzé valtak.
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Az Oroszorszag és Ukrajna kdzott kibontakozott fegyveres konfliktus miatt 2022.02.28-tdl a
Moszkvai Ertéktézsde hatarozatlan idére minden piacan felfliggesztette a kereskedést. Az
Erintett Eszkdzalapok mogottes eszkdzeinek részét képezd, a Moszkvai Ertéktézsdén befek-
tetési eszkozoket vasarold Amundi Russia befektetési alap (ISIN kéd: LU1883868579) emiatt
illikviddé, nem kereskedhetédvé valt, a kulfoldi befektetési alap kezeléje arfolyamot nem
kozol, aminek eredményeként az Erintett Eszkdzalapok arfolyama sem volt szamithato.

A Tarsasag 2022. marcius 1-tél az Erintett Eszkdzalapok esetében nem szamit és nem pub-
likal arfolyamot és nettd eszkozértéket. Ennek kovetkezményeként azokat az Erintett Esz-
kdzalapok befektetési egységeire vonatkozé tranzakcidkat (pl. befizetés, eszkdzalap-valtas,
visszavasarlas, halaleseti és lejarati szolgaltatas teljesités), melyek végrehajtasakor a bizto-
sitasi szerzédési feltételek alapjan alkalmazandd arfolyam 2022. februar 28-ra vagy késébbi
napra vonatkozna, a CIG nem, vagy nem a sztenderd Ugymenet szerint hajtotta végre.

A kuldnds szerzbdési feltételekben rogzitett mindazon koltségek, melyek érvényesitésére
az ott régzitett szabalyok alapjan a biztositasi dij befektetése elbtt kerul sor (igy kulonosen
a szerzédéskotési és fenntartasi dij, az adminisztracids dij, az allokacids kdltség és egyes
maodozatok esetén a kockazati dij), a felfUggesztés tartama alatt is elvonasra kerulnek. A
biztosité a kockazati dijat olyan termékek esetén is érvényesiti, melyeknél annak elvonasa
a befektetési egységek szamanak csokkentésével torténik.

A kockazati dij el6z6 bekezdésben emlitett esetén tul a biztositd az eszkdzalap felfUggesz-
tés idészakara és a felfUggesztett eszkdzalapokban nyilvantartott egységekre vonatkozdan
nem érvényesiti azokat a kdltségeket és dijakat, melyek elszamolasara a kulonos szerzédési
feltételek alapjan a biztositasi dijak befektetését kdvetden, a befektetési egységek szama-
nak csokkentésével kerul sor (igy kuldndsen a kezdeti kdltségnek és a kezelési dijnak a fel-
flggesztett eszkdzalapok befektetési egységeire jutd részét). A biztositd eltekint tovabba a
felfUggesztett eszkdzalapok nettd eszkdzértékében érvényesitendd eszkozalapkezelési dij
elvonasatal.

Az eszkozalapok portfélidkezeldje a felfUggesztés idészakara a felfUggesztett eszkozalapok
nettd eszkozértékében érvényesitendd portfélidkezelési dijat nem von el. Az eszkdzalapok
letétkezeldje a felfUggesztés idészakara a felfUggesztett eszkdzalapok nettd eszkozértékeé-
ben érvényesitendd letétkezelési dijat tovabbra is elvon.

A biztosité a Bit. rendelkezései alapjan a felfUggesztett eszkdzalapok illikviddé valt esz-
kdzeit és a felflggesztett eszkdzalapok egyéb, nem illikvid eszkoézeit 2022. marcius 31-én
szétvalasztotta, azaz a felfUggesztett eszkdzalapokat illikvid és likvid eszkdzdket tartal-
mazd utdédeszkdzalapokra bontotta (tovabbiakban: ,szétvalasztas”). A szétvalasztas kovet-
keztében az eredeti, 2022. marcius 1-jén felfUggesztett eszkodzalapok 2022. marcius 31-én
megszintek.

A likvid utddeszkdzalapok a szétvalasztas idépontjaban kizardlag készpénzt (szamlapénzt)
tartalmaztak. A szétvalasztas végrehajtasaval egyidejlleg a likvid eszk6zoket tartalmazé
utédeszkozalapok vonatkozasdban az eszkozalap felfUggesztés megszint, és 6nalld esz-
kdzalapként mukodtek tovabb. A biztositd a likvid utédeszkodzalapokra elészdr marcius
31-én szamitott arfolyamot (a marcius 30-i értékelési napra) és nettd eszkdzértéket. Tekin-
tettel arra, hogy a likvid utédeszkozalapok kizardlag készpénzt (szamlapénzt) tartalmaztak,
értelemszerden nem voltak képesek teljesiteni a befektetési politikaban vallaltakat, mely
szerint az eszkozalapok olyan kollektiv befektetési formakba fektetnek, amelyek elsédleges
célpontja az oroszorszagi tékepiac. Mivel a likvid utddeszkdzalapok pénzeszkdzei a befek-
tetési politikaban foglalt célok megvaldsitasara nem voltak alkalmasak, a biztosité a likvid
utédeszkozalapok bezarasa, megszuntetése mellett dontdtt 2022. aprilis 19-i hatallyal.
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Az ugyancsak 6nalld eszkdzalapként nyilvantartott illikvid utédeszkozalapok mukddési
rendjére a tovabbiakban a fent hivatkozott, marcius 1-jén és 3-an kdzzétett szabalyok az
iranyadoék, vagyis az illikvid utédeszkozalapok vonatkozasaban a biztositd ugyanugy jar el,
mint az eredetileg felfUggesztett eszkdzalapokkal kapcsolatban. Az illikvid utddeszkdzala-
pokra a felfUggesztés a Bit. 127. § (1)-(8) bekezdésében foglaltak szerint marad érvényben
azzal, hogy az eszkozalap felfUggesztés kezdd idépontjanak az eredeti eszkdzalap felfug-
gesztés kezdd idépontjat kell tekinteni. Az illikvid utddeszkdzalapok szintén ordklik a fel-
flggesztett eszkozalapok befektetési politikajat. A Bit. 127. § (7) bekezdése alapjan az esz-
kdzalap felfUggesztés idétartama legfeljebb egy év, amelyet a biztosité indokolt esetben
oOsszesen tovabbi egy évvel meghosszabbithat.

Tekintettel arra, hogy a fent felsorolt utédeszkdzalapok mogottes befektetési eszkdzei
tovabbra is forgalomképtelenek, nem kereskedheték, a CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt.
az utddeszkdzalapok felfuggesztésének idétartamat az utédeszkdzalapok mogottes pénz-
ugyi eszkdzeinek forgalomképessé valasaig, de legfeljebb egy évvel (2024. februar 28. nap-
jaig) meghosszabbitotta.

A Biztositd az éves beszamold tekintetében az illikvid orosz utddeszkdzalapok vonatkoza-
sdban a forgalomképtelenségre és a nem kereskedhetéségre hivatkozva az eszkoézalapok
értékét 0-nak tekinti. Ennek kdvetkeztében az éves beszamoldéban jelen eszkdzalapok a
Befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositdsok szerz6ddi javara végrehajtott
befektetések és a Pénzugyi eszkozok - befektetési szerzédések kdzétt, illetve ennek kovet-
keztében a biztositasi ugyletekbdl szarmazd kotelezettségek és a pénzlgyi kdtelezettsé-
gek — befektetési szerzédések sorokon 0 értékkel szerepelnek, mivel nem teljesitik az IFRS
Keretelvek eszkdz, illetve forras kritériumait. Ennek kdvetkeztében az eszkdzalapok utolsé
értékelési arfolyaman szamitott eszkozértéke 2022-ben csokkentette az eszkdzdk hozamat
és ugyanekkora mértékben a tartalékok valtozasat is 6sszesen 1232 millié forint értékben.
2023-ban mivel az eszk6zok és kotelezettségek értéke végig O volt, ezért nem merult fel
ilyen 6sszeg.
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27. PENZUGYI ESZKOZOK - BEFEKTETESI
SZERZODESEK

Részvények 1187 039 1361026 1422 649
Allamkétvények, kincstarjegyek 644 640 185 742 437 507
Vallalati kotvények 25605 31477 -
Befektetési jegyek 2 626195 2 631790 3053 036
Derivativ instrumentumok 47 1319 -3776
UL eszkdzalapokban 1évé pénzeszkozok 275982 939110 352 488
Egyéb befektetések 3607 16 843 -23 953

Pénzugyi eszk6z6k — befektetési szerz6dések

.. 4763 115 5167 307 5237 951
osszesen

A befektetési egységekhez kotdtt (unit-linked) életbiztositasok szerz6ddi javara végrehaj-
tott befektetések és a pénzugyi eszkozok — befektetési szerz6dések mogott allé portfélidk-
ban talalhatdk olyan zartkorl befektetési jegyek, mely a Biztositd tarsult vallalata az MBH
Alapkezeld Zrt. dltal kezelt alapokba fektetnek. Ezen alapok meghatarozé részét a Biztositd
jegyezte 2023 végén.

A kovetkezd tablazat tartalmazza ezen alapok mogottes eszkdzdsszetételét.

Részvények 5686 416 3912863 5988 746
Allamkatvények, kincstarjegyek 3990 652 4675218 2 051053
Vallalati kotvények 2749771 990 896 590 017
Befektetési jegyek 2 894 455 533 325 1205 364
Pénzeszkdzdk 5400 033 4216778 1281144
Egyéb befektetések -173782 2879658 1051913

Osszesen 20 547 545 17 208 738 12168 237
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28. HATARIDOS UGYLETEK

PénzUgyi eszkdzok - hataridds Ugyletek 109 418 34 467 937
Pénzugyi eszk6z6k - hataridés ugyletek 109 418 34 467 937

A hataridds Ugyletek kozott devizafedezeti céllal kotott forward ugyleteket tart nyilvan a
Tarsasag.
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29. EGYEB PENZUGYI ESZKOZOK VALOS ERTEKEN

Vallalati kotvények - - 1438714
Részvények - - 1409 917
Befektetési jegyek - - 147 845
Allamkétvények, diszkontkincstarjegyek - - 18 510 649
Ertékesithetd pénziigyi eszk6zok dsszesen - - 21507 125
Vallalati kdtvények 3779272 2787 735 -
Részvények 2 614 505 807 622 -
Allamkétvények, diszkontkincstarjegyek 17 940 116 12 817 908 -
Jelzaloglevél 163778 - -
Egyéb pénzigyi eszk6zok valés értéken 24 497 671 16 413 265 -

Arészvények kozott az OPUS GLOBAL Nyrt-ben [év6 részesedését tartja nyilvan a Tarsasag.
Az IFRS 9 bevezetésével parhuzamos az értékesithetd pénzugyi eszkdozok megszlntek. Az
egyéb pénzugyi eszk6zok valds értéken soron mutatja ki a Tarsasag a befektetéseit.
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BIZTOSITO

EREDMENNYEL
SZEMBEN VALOS
ERTEKEN ERTE-

AMORTIZALT
BEKERULESI
ERTEKEN ERTE-

Szamviteli besorolas és valés értékek

EGYEB ATFOGO
JOVEDELEMMEL
SZEMBEN ERTE-

ADATOK EZER FORINTBAN

EREDMENNYEL
SZEMBEN VALOS
ERTEKEN ERTE-
KELT PENZUGYI

Az alabbi tablazatban lathatd a Tarsasag eszkozeinek és kotelezettségeinek besorolasa az
egyes pénzugyi eszkoz és kdtelezettség kategodridkba:

AMORTIZALT
BEKERULESI ER-
TEKEN ERTEKELT

KELT PENZUGYI KELT PENZUGYI KELT PENZUGYI KOTELEZETTSE- PENZUGYI KOTE-
2023. DECEMBER 31. ESZKOZOK ESZKOZOK ESZKOzZOK GEK LEZETTSEGEK
Allamkétvények 12 779 391 - 17 940 1o - -
Vallalati kotvények 507 597 - 3943 050 - -
Részvények 23 531971 - 2 614 505 - -
Befektetési jegyek 52 061916 - - - -
UL eszkdzalapokban
lévé és sajat 5 471097 1709 364 - - -
pénzeszkdzdk
Kovetelések 213 31 181273 - - -
Egyéb UL eszkodzok -141 800 - - - -
Egyéb és kapcsolt ) ) ) )
kotelezettségek 1973218
Befektetesi - - - 4763715 -
szerzédések
!Z)erlvatlv 10 347 ~ B B
instrumentumok
Osszesen: 94 533 830 1890 637 24 497 671 4763115 1973 218

ADATOK EZER FORINTBAN
EREDMENNYEL
EREDMENNYEL AMORTIZALT EGYEB ATFOGO SZEMBEN VALOS AMORTIZALT

SZEMBEN VALOS
ERTEKEN ERTE-

BEKERULESI
ERTEKEN ERTE-

JOVEDELEMMEL
SZEMBEN ERTE-

ERTEKEN ERTE-
KELT PENZUGYI

BEKERULESI ER-
TEKEN ERTEKELT

2022. DECEMBER 31. KELT PENZUGYI KELT PENZUGYI KELT PENZUGYI KOTELEZETTSE- PENZUGYI KOTE-
(MODOSITOTT) ESZKOZOK ESZKOZOK ESZKOZOK GEK LEZETTSEGEK
Allamkétvények 3098 696 - 12 817 907 - -
Vallalati kotvények 525121 - 2787 736 - -
Részvények 22705779 - 807 622 - -
Befektetési jegyek 43905 707 - - - -
UL eszkdzalapokban

lévé és sajat 15 667 005 2588 805 - - -
pénzeszkdzdk

Kovetelések 3098 366 212 226 - - -
Egyéb UL eszkodzok -2 817 372 - - - -
Egyéb és kapcsolt ) ) ) )

kotelezettségek 1515250
Befektetesi - - - 5167307 -
szerzédések

!Z)erlvatlv 56 472 ~ B B B
instrumentumok

Osszesen: 86 239 774 2 801 031 16 413 265 5167 307 1515 250

Szamviteli besorolas és valés értékek
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A Tarsasag az eszkdzok és kotelezettségek valds értékének meghatarozasat a 3.19-es meg-
jegyzés tartalmazza.

A valds érték meghatdarozas hierarchidjat, a valds értéken értékelt pénzugyi instrumentu-
mok tekintetében az alabbi tablazat mutatja:

Allamkétvények 26 728 156 - 3991 351 30 719 507
Vallalati kdtvények 331350 4119 297 4 450 647
Részvények 26 146 476 - 26 146 476
Befektetési jegyek 52 061916 - - 52 061916
UL eszkozalapokban [evS 5 471097 - - 5 471097
pénzeszkdzdk

Kovetelések és egyéb UL eszkozdk 7151 - - 7151
Derivativ instrumentumok - 110 347 - 10 347
Eszk6z0k 6sszesen: 110 458 795 110 347 8 462 359 119 031 501
Valés értéken értékelt kotelezettségek 4763115 - - 4763115
Kotelezettségek 6sszesen: 4763 115 - - 4763 115
Allamkétvények 15807 791 - 108 812 15 916 603
Vallalati kotvények - - 3312 857 3312 857
Részvények 23 513 401 - 23 513 401
Befektetési jegyek 43905 707 - - 43905 707
UL eszkbzalapokban [evs 15667 005 - - 15667 005
pénzeszkdzdk

Kovetelések és egyéb UL eszkdzdk 280 994 - - 280 994
Derivativ instrumentumok - 56 472 - 56 472
Eszk6z0k 6sszesen: 99 174 898 56 472 3 421 669 102 653 039
Valés értéken értékelt kotelezettségek 5167 307 - - 5167 307

Kotelezettségek 6sszesen: 5167 307 - - 5167 307
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30. EGYEB ESZKOZOK ES ELHATAROLASOK

Koltségek aktiv idébeli elhatarolasa 41156 24900 27 360
Bevételek elhatarolasa 21758 34791 14109
Készletek 2520 5683 2 994

Egyéb eszk6zok és elhatarolasok

- 65 434 65 374 44 463
odsszesen

Az egyéb bevételjellegl elhatarolasok meghatarozé részét a 3.8.1-es pontban kifejtett allo-
manyatruhazashoz kapcsolédd bevétel elszamolasa okozza.
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BIZTOSITO

31. EGYEB KOVETELESEK

ADATOK EZER FORINTBAN

2023. 2022. 2021.
DECEMBER 31. DECEMBER 31. DECEMBER 31.

Vevbkovetelések 551 683 495
Adott kdlcsondk 68 604 1179
Eszkdzalapkezel6i dij kdvetelés 33392 62 365 44262
Zz;!%(;inak és koltségvetésnek adott 28 301 25 423 53 89
Egyéb kdvetelések 673 1179 -
Egyéb kovetelések 6sszesen 62 985 100 254 69 827

Egyéb kovetelések
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32. KAPCSOLT KOVETELESEK

EMABIT-tal szembeni kdvetelés

Munkavallaléi Részvény Programmal
kapcsolatos kdvetelés

Piéta Kft. -vel szembeni kovetelés

Pannoénia Pénzugyi Kdzvetitd Kft. -vel
szembeni kdvetelés

Kapcsolt kovetelések

N7 748

500

40

118 288

M 522

430

20

m 972

69 826

500

20

271

70 617
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33. PENZESZKOZOK ES PENZESZKOZ-

EGYENERTEKESEK
Latraszolé betétek 742 097 2588805 741 831
Lekotott betétek 967 267
Pénzeszk6z6k és pénzeszkoz 1709 364 2588 805 741 831

egyenértékesek osszesen
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34. BIZTOSITASI SZERZODESEKBOL SZARMAZO ESZKOZOK ES

KOTELEZETTSEGEK

34.1. Hatralévo fedezetre vonatkozé koételezettség (LRC) és a bekovetkezett karigényekre vonatkozé
kotelezettség (LIC) mozgastablija

Biztositasi szerzédésekbdl szarmazoé eszkdzok - nyitd

Biztositasi szerz&désekbdl szarmazé kotelezettségek
- nyitd

Biztositasi bevételek
Biztositasi szolgaltatasok raforditasai
- Felmerult szolgaltatasok és kdltségek

- Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolodo valtozasok
- a LfIC (felmerUlt karigényekre vonatkozo
kotelezettség) moédosulasai

- Hatranyos szerzédésekhez kapcsolddd
veszteségek, vagy azok feloldasa

- Szerzési koltségek amortizacidja
- Elhatarolt szerzési koltségek értékvesztése

Eredményben elszamolt pénzugyi eredmény
biztositasi Ugyletekbdl

Atfogd eredményben elszdmolt pénziigyi eredmény
biztositasi Ugyletekbdl

1686 944

-89 832972

1 814 684

-3 874 039

-7 809 766

-1468 870

-520 988

-335118

-524 906

-51 856

-110 725

-131594

-2 053143

-3983 784

186 719

-310 466

-7 595

-16 494

-427 349

-1946 356

N7 066

-16 459

-408

-72 305

-94 884

52799

1017 460

-92 720 887

1 814 684

-6 025 024

356 584

-524 906

-3 874 039

-8188 547

-1587190
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BIZTOSITO

“

LFIC (FELME-

ADATOK EZER FORINTBAN

LFIC (FELMERULT KARIGENYEKRE

RULT KA- VONATKOZO KOTELEZETTSEG)
LFRC (FENNMARADO FEDEZETRE VONATKOZO KOTE- RIGENYEKRE A PAA MODSZERREL ERTEKELT
2023 LEZETTSEG) VONATKOZO SZERZODESEKRE
KOTELEZETT-
SEG) A GMM
VESZTE- SZERZESI KOLT- VESZTE- MODSZERREL VARHATO
SEG-KOMPO- SEG ELHATA- SEG-KOMPO- ERTEKELT SZER- PENZARAMOK KOCKAZATI
A TARTALEK TIPUSA SZERINT NENS NELKUL ROLAS NENS ZODESEKRE JELENTERTEKE KIIGAZITAS OSSZESEN
Devizaarfolyam - valtozasok 643 348 - 404 4121 - - 647 873
Befektetési komponens 15 059 336 - - -15 059 336 - - -
Osszes eredmenyben és atfogo eredméenyben 14364 693 - -687 083 19170 341 1845749 -42 085 -7 380 565
elszamolt valtozas
Befolyt dijak -30 549 609 - - - - - -30 549 609
Kifizetett karok - - - 15120 452 705 023 - 15 825 475
Kifizetett kdzvetlenul hozzarendelhetd koltségek - - - 2146 364 902190 - 3048554
Kifizetett szerzési koltségek 5683224 - - - - - 5683224
Bsszes cash flow -24 866 385 - - 17 266 816 1607 213 - -5 992 356
zBa!::”osuag szerz6désekbdl szarmazo eszkozok - 2379 970 ) -929 541 363171 28187 940 1058 131
= B R ) e -101 027 690 - -613 648 -3725 091 -654192 M3858  -106 134 479

kotelezettségek - zaré

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé eszkozok és kotelezettségek
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BIZTOSITO

CSOPORTOS

EGYENI

EGYSZERI

RENDSZ.

RENDSZ.

KOCKAZATI

ADATOK EZER FORINTBAN

HITELFEDEZ.

2023 ELETB. BAL. ES EGB. DiJAS UL DiJAS UL D. MEGTAK. ELETB. ESDSEZLL:‘JE" OSSZESEN
Biztositasi szerzédésekbdl szarmazd eszkdzok - nyitd 56 435 - - - - 388 332 572 693 1017 460
S;zlfcfsr'];ﬁfgszerzo‘jesekbo' szarmazo kotelezettse- -511675 191083  -11990086  -71301608  -8372915 151955 201565  -92720 887
Biztositasi bevételek 3586 357 419 817 265 380 3 456 381 406 798 2 551998 1127 953 11 814 684
Biztositasi szolgaltatasok raforditasai
- Felmerult szolgaltatasok és koltségek -1796 428 -244 561 -132 603 -1582 972 -354 338 -1109 727 -804 395 -6 025 024
- Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolddo valtozasok
- a LfIC (felmerult karigényekre vonatkozd 80 21 89 654 29136 154 395 146 448 -86 840 -56 420 356 584
kotelezettség) modosulasai
- Hatranyos szerzédésekhez kapcsolodo -5 459 6716 101 441 -39 059 34777 323 -251209 -524 906
veszteségek, vagy azok feloldasa
- Szerzési koltségek amortizacidja -1507 590 - 136 886 -101 518 -1227 514 -35529 -606 712 -258 290 -3 874 039
- Elhatarolt szerzési koltségek értékvesztése - - - - - - - -
Eredmenyben elszamolt pénzlgyi eredmény 13 466 2992 1292502 - 6449556 -494 203 -5999 70171 -8188 547
biztositasi Ugyletekbdl
Atfogo eredmenyben elszamolt pénzlgyi eredmeny - - - - 2172815 493 313 92312 1587190
biztositasi Ugyletekbdl
Devizaarfolyam - valtozasok - - 103 848 535 496 8529 - - 647 873
Befektetési komponens - - - - - - - -
Osszes eredményben és atfogé eredményben 343 625 131748 1229700  -5152829 2629887 1236356 79878 7380 565
elszamolt valtozas

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszkdzok és kotelezettségek
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Befolyt dijak

Kifizetett karok

Kifizetett kdzvetlenUl hozzarendelhetd koltségek
Kifizetett szerzési koltségek

Bsszes cash flow

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszkozok -
zaro

Biztositasi szerzédésekbdl szarmazé
kotelezettségek - zaré

-3340 750

665 727
856 161
1412 807
-406 055

58 338

-576 008

-399 581

39295
46 029
145 853
-168 404

18 295

-246 034

-5 234 604

2108 168
129 463
182 264

-2 814 709

-16 034 495

-15 096 385

10 813 612
1246 331
212 358

- 924 084

-77 378 521

-1753 352

1273 803
134 389
36 361
-308 799

-11 311 601

-2 838 365

606 345
382908
816 361

-1 032 751

974 449

-534 467

-1886 572

318 525
253273
977 220
-337 554

7 049

-53 353

-30 549 609

15 825 475
3048 554

5683224
-5992 356

1058 131

-106 134 479
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BIZTOSITO

LFIC (FELME-

ADATOK EZER FORINTBAN

LFIC (FELMERULT KARIGENYEKRE

RULT KA- VONATKOZO KOTELEZETTSEG)
LFRC (FENNMARADO FEDEZETRE VONATKOZO KOTE- RIGENYEKRE A PAA MODSZERREL ERTEKELT
2022 E VONATKOZO SZERZODESEKRE
KOTELEZETT-
SEG) A GMM
VESZTE- SZERZESI KOLT- VESZTE- MODSZERREL VARHATO
SEG-KOMPO- 3 A SEG-KOMPO- ERTEKELT SZER- PENZARAMOK KOCKAZATI
A TARTALEK TiPUSA SZERINT NENS NELKUL NENS ZODESEKRE JELENTERTEKE KIIGAZITAS OSSZESEN
Biztositasi szerzédésekbdl szarmazd eszkdzok - nyitd 705 622 -6 389 -9.859 -40120 -283 648 971
_Br'wz;iczg'tas' szerzodesekbdl szarmazo kotelezettsegek g 30, ozg 181618 1533501 -337 368 126497  -93 483 022
Biztositasi bevételek 9280 091 - - - - 9280 091
Biztositasi szolgaltatasok raforditasai
- Felmerult szolgaltatasok és koltségek - - -2 647 005 -2177 733 -55985 -4 880 723
- Mdltbeli szolgaltatasokhoz kapcsolédd valtozasok
- a LfIC (felmerult karigényekre vonatkozd - - 25 54] 103 231 110 052 238 824
kotelezettség) moédosulasai
- Hatranyos szerzédeésekhez kapcsolodo ) 702 965 ) . . 702 965
veszteségek, vagy azok feloldasa
- Szerzési koltségek amortizacidja -2 809758 - - - - -2 809 758
- Elhatarolt szerzési koltségek értékvesztése - - - - - -
Eredményben elszamolt pénzlgyi eredmény 2 868 990 16132 114 952 2761 - 2970 571
biztositasi Ugyletekbdl
AFngc,’ grgglmenybenﬂelszamolt pénzlgyi eredmény 1990 745 52207 6 865 - - 2 049 817
biztositasi Ugyletekbdl
Devizaarfolyam - valtozasok -127131 -1209 -1666 - - -1274186
Befektetési komponens 13 519 557 - -13 519 557 - - -
Osszes eredményben és 5tfog6 eredményben 23578 314 -668099  -16 020 870 2 071741 54 067 487167

elszamolt valtozas

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé eszkozok és kotelezettségek

182



CIG PANNONIA

BIZTOSITO

“

LFIC (FELME-

ADATOK EZER FORINTBAN

LFIC (FELMERULT KARIGENYEKRE

RULT KA- VONATKOZO KOTELEZETTSEG)
LFRC (FENNMARADO FEDEZETRE VONATKOZO KOTE- RIGENYEKRE A PAA MODSZERREL ERTEKELT
2022 LEZETTSEG) VONATKOZO SZERZODESEKRE
KOTELEZETT-
SEG) A GMM
VESZTE- SZERZESI KOLT- VESZTE- MODSZERREL VARHATO
SEG-KOMPO- SEG ELHATA- SEG-KOMPO- ERTEKELT SZER- PENZARAMOK KOCKAZATI
A TARTALEK TIPUSA SZERINT NENS NELKUL ROLAS NENS ZODESEKRE JELENTERTEKE KIIGAZITAS OSSZESEN
Befolyt dijak -24 743 375 - - - - -24 743 375
Kifizetett karok - - 13722 744 561617 - 14 284 3061
Kifizetett kozvetlenul hozzarendelhetd koltségek - - 1656 749 1443769 - 31700 518
Kifizetett szerzési koltségek 3617 449 - - - - 3617 449
Bsszes cash flow -21125 926 - 15 379 493 2 005 386 - -3 741 047
zBa!::’;OSItaSI szerz6désekbdl szarmazo eszkozok - 1686 944 520 988 131594 16 494 -408 1017 460
e sieselecccsohbolissamase -89 832 972 -335118 -2053 143 -427 349 72305  -92'720 887

kotelezettségek - zaré

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé eszkozok és kotelezettségek
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BIZTOSITO

CSOPORTOS

EGYENI

EGYSZERI

RENDSZ.

RENDSZ.

KOCKAZATI

ADATOK EZER FORINTBAN

HITELFEDEZ.

2022- PORTFOLIGCSOPORTONKENT ELETB. BAL. ES EGB. DiJAS UL DiJAS UL D. MEGTAK. ELETB. ESDSIEZLL:JE' OSSZESEN
Biztositasi szerzédésekbdl szarmazd eszkdzok - nyitd 26272 5792 - - - 615 247 1660 648 971
S'ezlf‘?sr'];aitsészerz"desekbo' szarmazo kotelezettse- -343 235 19109 -10546857  -71735239  -10 263 887 193120 281575  -93 483 022
Biztositasi bevételek 2 621045 275732 229882 3717 886 574195 1484 978 376 373 9280 091
Biztositasi szolgaltatasok raforditasai
- Felmerult szolgaltatasok és koltségek -1948 146 -285572 -189 384 -1185 231 -467 137 -622 941 -182 312 -4 880 723
- Mdltbeli szolgaltatdasokhoz kapcsolédd valtozasok
- a LfIC (felmerult karigényekre vonatkozd N3 443 99 840 166 043 -170 916 49 487 -19 073 - 238 824
kotelezettség) moédosulasai

- Hatranyos szerzédésekhez kapcsolodo 22142 13027 -29.302 -33773 -60161 -987 -543 573 -702 965
veszteségek, vagy azok feloldasa

- Szerzési koltségek amortizacidja -606 927 -53 817 -86 972 -1512 904 -45 587 -329 839 -173 712 -2 809 758
- Elhatarolt szerzési koltségek értékvesztése - - - - - - - -
Eredményben elszamolt pénzlgyi eredmény 1767 994 437 731 2734 369 278 263 44,338 29 635 2970 571
biztositasi Ugyletekbdl

Atfogo eredmenyben elszamolt pénzlgyi eredmeny - - - - 2435438 -315 838 69783 2049817
biztositasi Ugyletekbdl

Devizaarfolyam - valtozasok - - -165 283 -1098179 -10 724 - - -1274186
Befektetési komponens - - - - - - - -
Osszes eredményben és atfog6 eredményben 159 040 24150 362715 2 451252 2197 248 240 638 -563 372 4 87167

elszamolt valtozas

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszkdzok és kotelezettségek
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BIZTOSITO

P

CSOPORTOS

EGYENI

EGYSZERI

RENDSZ.

RENDSZ.

KOCKAZATI

ADATOK EZER FORINTBAN

HITELFEDEZ.

2022- PORTFOLIOCSOPORTONKENT ELETB. BAL. ES EGB. DIiJAS UL DIiJAS UL D. MEGTAK. ELETB. ESDSEZLL:JE_ OSSZESEN

Befolyt dijak -2 905 763 -265 885 -3765 446 -15 311 881 -1835 589 -1511 880 853 069 -24 743 375
Kifizetett karok 512 355 49 262 1659 443 10 357 089 1344 062 334131 28 019 14 284 3061
Kifizetett kdzvetlenUl hozzarendelhetd koltségek 1390 901 52 869 162 830 1023 446 160 446 183 433 126 593 3100 518
Kifizetett szerzési koltségek 705190 61 838 137 229 1913725 24 805 567 928 206 734 30617 449
Osszes cash flow -297 317 -101 916 -1805 944 -2 017 621 -306 276 -426 388 1214 415 -3 741 047
zB;::;osuaﬂ szerzédésekbdl szarmazé eszkozok - 56 435 : : : : 388 332 572 693 1017 460
AR e e 4 | R -511675 191083 -11990086 -71301608 -8 372915 -151 955 201565 -92 720 887
kotelezettségek - zaré

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszkdzok és kotelezettségek
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34.2. Biztositasi eszk6zok és kotelezettségek mozgastablaja (Legjobb becslés, kockazati kiigazitas és

szerzédéses szolgaltatasi margin) - GMM és VFA moédszerrel értékelt szerzé6dések

Biztositasi szerzédésekbdl szarmazé eszkdzok - nyitd
Biztositasi szerzédésekbél szarmazo kotelezettségek - nyitd
Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolédd valtozasok

- az eredményben elszamolt CSM

- az eredményben elszamot kockazati kiigazitas

- tapasztalati kiigazitasok

Jovébeni szolgaltatasokhoz kapcsolédod valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzédések

- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva

- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerzédéseket vagy a korabbi veszteségek feloldasat
eredményezik

Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolédd valtozasok

Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolddd valtozasok - a LfIC médosulasai

2981768
-87 300 556

385536

2132227
602 591

-451 555

21277

-353 662
-1290 457

40313
-453 515

-283153
-165 523

-150 620

165 441

-1667 081
-3 421368

1370998

-1884 032
-437 068

961 025
-92 012 381

1370998

40313

-67 979

-34 958

-602175

186 718
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BIZTOSITO

ADATOK EZER FORINTBAN

2023 scsies kote:  KOCKAZAT!  szolcALratasi  sszesew
Eredményben elszamolt pénzugyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl -7 917 104 - - 254 986 -8172 090
Atfogd eredményben elszdmolt pénziigyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl -1587190 - - -1587 190
Devizaarfolyam - valtozasok 632 216 7 920 7738 647 874
Osszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt valtozas -6 182 002 -476 337 -1197 350 -7 855 689
Befolyt dijak -26 809 278 - - -26 809 278
Kifizetett karok 15120 452 - - 15120 452
Kifizetett kdzvetlenul hozzarendelhetd koltségek 2146 364 - - 2146 364
Kifizetett szerzési koltségek 4118 819 - - 418 819
Osszes cash flow -5 423 643 - - -5 423 643
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok - zaré 3 896 165 -569 082 -2 345 585 981 498
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé koételezettségek - zaré -99 820 598 -1551 374 -3 940 214 -105 312 186

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszkdzok és kotelezettségek
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BIZTOSITO

ADATOK EZER FORINTBAN

2022 ELET SZEGMENS
scsies kote:  KOCKAZAT!  szolcALratasi  sszesew

Biztositasi szerzédésekbdl szarmazoé eszkdzok - nyitd 2 000190 214724 -1168 886 616 580
Biztositasi szerzédésekbdl szarmazd kotelezettségek - nyitd -89 271139 -1128 393 -2 621146 -93 020 678
Targyévi szolgaltatdasokhoz kapcsoldédd valtozasok

- az eredményben elszamolt CSM - - 1073348 1073348
- az eredményben elszamot kockazati kiigazitas - 340 800 - 340 800
- tapasztalati kiigazitasok 434 019 -205 026 - 228993
Jovébeni szolgaltatasokhoz kapcsolddo valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzédések 1243935 -320 027 -1252 618 -328 710
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva 1230 668 -232 900 -997 768 -
érggf;‘.léé:;/glztiizésok melyek veszteséges szerzédéseket vagy a korabbi veszteségek feloldasat 394 740 5557 ) 389183
Multbeli szolgaltatdsokhoz kapcsolddé valtozasok

Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolddd valtozasok - a LfIC médosulasai -99 371 124 913 - 25542
Eredményben elszamolt pénzUgyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl 3038124 - -70 315 2967 809
Atfogé eredményben elszamolt pénziigyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl 2 050 062 - - 2 050 062
Devizaarfolyam - valtozasok -1209 047 -14 318 -51 065 -1274 430
Osszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt valtozas 6 293 650 -301 001 -1298 418 4 694 231

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé eszkozok és kotelezettségek
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BIZTOSITO

2022

ADATOK EZER FORINTBAN

ELET SZEGMENS

scsiés kote:  KOCKAZAT!  szolcALratsi  sszesew
Befolyt dijak -21571729 - - -21571729
Kifizetett karok 13723 069 - - 13723 069
Kifizetett kdzvetlenul hozzarendelhetd koltségek 1656 750 - - 1656 750
Kifizetett szerzési koltségek 2 850 421 - - 2 850 421
Osszes cash flow -3 341 489 - - -3 341 489
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok - zaré 2981768 -353 661 -1667 082 961 025
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé koételezettségek - zaré -87 300 556 -1290 457 -3 421368 -92 012 381

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé eszkozok és kotelezettségek
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BIZTOSITO

“

ADATOK EZER FORINTBAN

HITELFEDEZ.

2023 - PORTFOLIO CSOPORTONKENT A TOTAL BEMUTATASA E?JYASSZET_I gii:;)suzl_' D'Rsl"éziik_ KOECL:AT‘IZ;‘T' ES SZLLéAh:I/EDE- OSSZESEN
Biztositasi szerzédésekbdl szarmazo eszkdzok - nyitod ~ B B 388332 572693 961 025
Biztositasi szerzédésekbdl szarmazoé kotelezettségek - nyitd -11990 086 -71295 860 -8 372915 -151 955 -201 565 - 92012 381
Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolédé valtozasok
- az eredményben elszamolt CSM 7 940 555898 83113 681809 42 238 1370998
- az eredményben elszamot kockazati kiigazitas 5843 238 206 27128 91765 40171 40313
- tapasztalati kiigazitasok 17 683 -134 735 -88 663 65230 72 506 -67 979
Jovébeni szolgaltatasokhoz kapcsolédod valtozasok
- Targyévben megjelenitett szerzédések - -28208 -6 -6 744 - -34.958
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva - - - - - -
- Bgcslgsvaltoza,SOk melyelf \{eszteseg?s sze_rzodeseket vagy a 101 649 24305 139 417 2823 340 607 602175
korabbi veszteségek feloldasat eredményezik
Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolédd valtozasok
Mgltbell s;o[galtatasokhoz kapcsolédd valtozasok - a LfIC 29136 154 395 146 448 -86 840 56 421 186 718
modosulasai
Eredményben elszamolt pénzugyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl -1292 502 -6 449 556 -494 203 -5999 70170 -8172 090
Atfogo ereglmenyben elszamolt pénzlgyi eredmény biztositasi } ) 2172815 493 313 92 312 1587190
Ugyletekbdl
Devizaarfolyam - valtozasok 103 848 535 496 8 530 - - 647 874
Osszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt valtozas -1229 701 -5152 829 -2 629 885 1236 357 -79 631 -7 855 689

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé eszkozok és kotelezettségek
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BIZTOSITO

“

ADATOK EZER FORINTBAN

HITELFEDEZ.

< < - < EGYSZERI RENDSZ. RENDSZ. KOCKAZATI - - =
2023 - PORTFOLIO CSOPORTONKENT A TOTAL BEMUTATASA DiJAS UL DiJAS UL D. MEGTAK. ELETB. ES SZLLéAh)I/EDE- OSSZESEN
Befolyt dijak -5234 604 -15 096 385 -1753 352 -2 838 365 -1886 572 -26 809 278
Kifizetett karok 2108 168 10 813 612 1273802 606 345 318 525 15120 452
Kifizetett kdzvetlenUl hozzarendelhetd koltségek 129 463 1246 331 134 389 382908 253273 2146 364
Kifizetett szerzési koltségek 182 265 2106 610 36 360 816 360 977 224 4118 819
Bsszes cash flow -2 814 708 -929 832 -308 801 -1 032 752 -337 550 -5 423 643
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok - zaré - - - 974 449 7 049 981 498
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé koételezettségek - zaré -16 034 495 -77 378 521 -11 311 601 -534 467 -53102 -105 312 186

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszkdzok és kotelezettségek
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BIZTOSITO

“

ADATOK EZER FORINTBAN

HITELFEDEZ.

2022 - PORTFOLIO CSOPORTONKENT A TOTAL BEMUTATASA Fev ol vy S KOECL’?“Z;‘T' Es SZLLéArJI/EDE- OSSZESEN
Biztositasi szerzédésekbdl szarmazoé eszkdzok - nyitd - - - 614 921 1659 616 580
Biztositasi szerzédésekbdl szarmazoé kotelezettségek - nyitd -10 546 857 -71735 239 -10 263 887 -193 119 -281576 -93 020 678
Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolédd valtozasok
- az eredményben elszadmolt CSM 19 662 466 497 226 004 350 571 10 614 1073348
- az eredményben elszamot kockazati kiigazitas 3576 233577 12314 77 969 13 364 340 800
- tapasztalati kiigazitasok -67 322 325594 -176 848 N2 5N 35058 228 993
Jovébeni szolgaltatdasokhoz kapcsolddé valtozasok
- Targyévben megjelenitett szerzédések -180 -885 - -21 647 -305 998 -328 710
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva - - - - - -
- Bgcslgsvaltoza!sok melyelf vgszteseg?s sze.rzodeseket vagy a 21512 -33057 60161 1808 276 261 389183
korabbi veszteségek feloldasat eredményezik
Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolédd valtozasok
Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolddo valtozasok - a LIC 166 043 170915 49 487 19073 . 25542
maodosulasai
Eredményben elszamolt pénzlgyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl 437 731 2734 369 -278 263 44 338 29 634 2967 809
Atfogo ereﬁ:lmenyben elszamolt pénzlgyi eredmény biztositasi } ) > 435 684 315 838 69784 5050 062
Ugyletekbdl
Devizaarfolyam - valtozasok -165 283 -1098 179 -10 968 - - -1274 430
Osszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt valtozas 362 715 2 457 001 2197 249 240 639 -563 373 4 694 231
Befolyt dijak -3765 444 -15 311 880 -1835590 -1511881 853 066 -21571729
Kifizetett karok 1659 443 10 357 089 1344 062 334 456 28 019 13723 069

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé eszkozok és kotelezettségek
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BIZTOSITO

ADATOK EZER FORINTBAN

HITELFEDEZ.

2 2 - < EGYSZERI Di- RENDSZ. RENDSZ. KOCKAZATI - " =
2022 - PORTFOLIO CSOPORTONKENT A TOTAL BEMUTATASA JAS UL DiJAS UL D. MEGTAK. ELETB. ES SZLL:;XEDE- OSSZESEN
Kifizetett kdzvetlenUl hozzarendelhetd koltségek 162 830 1023 446 160 446 183 433 126 595 1656 750
Kifizetett szerzési koltségek 137 227 1913723 24 805 567 928 206 738 2 850 421
Bsszes cash flow -1 805 944 -2 017 622 -306 277 -426 064 1214 418 -3 341 489
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok - zaré - - - 388 332 572 693 961 025
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé koételezettségek - zaré -11 990 086 -71 295 860 -8 372 915 -151 955 -201 565 -92 012 381

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszkdzok és kotelezettségek
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BIZTOSITO

34.3. Nyereséges-veszteséges szerzédésekre juté tartalék az Gj szerzédések kapcsan

NEM HATRANYOS

ADATOK EZER FORINTBAN

2023 SZERZODESEK HATRANYOS SZERZODESEK OSSZESEN

Jovébeni bejové cash flowk becslésének jelentértéke 18 766 716 2589518 21356 234
Jévébeni kimend cash flowk becslésének jelentértéke 16 636 457 2587 548 19 224 005
- beleértve a karokat és kdzvetlenul felmerult koltségek 14 028 907 2240128 16 269 035
- beleértve a szerzési kdltségeket 2 607 550 347 420 2954970
Jovébeni cash flowk jelentértéke -2130 259 -1970 -2132 229
A nem pénzlgyi kockazatok kiigazitasa 261377 21775 283152
Szerz&déses szolgaltatasi margin 1868 882 15153 1884 035
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé kotelezettségek - 34 958 34 958

NEM HATRANYOS

ADATOK EZER FORINTBAN

2022 SZERZODESEK HATRANYOS SZERZODESEK OSSZESEN

Jovébeni bejové cash flowk becslésének jelentértéke 20 058188 1030 366 21088 554
Jovébeni kimend cash flowk becslésének jelentértéke 18 809 025 1035593 19 844 618
- beleértve a karokat és kdzvetlenul felmerult koltségek 15900 766 923 081 16 823 847
- beleértve a szerzési kdltségeket 2908 259 12512 302077
Jovébeni cash flowk jelentértéke -1249163 5227 -1243 936
A nem pénzUgyi kockazatok kiigazitasa 303 295 16 732 320 027
Szerz&déses szolgaltatasi margin 1251865 754 1252 619
Biztositasi szerz6édésekbdl szarmazé kotelezettségek 305 997 22713 328 710

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszkdzok és kotelezettségek
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BIZTOSITO

34.4. Karok kifutasa

BRUTTO KUMMULALT KARKIFIZETES

ADATOK EZER FORINTBAN

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 TOTAL
A karbekévetkezés év végén 7877261 11550621 14374882 15145802 13435613 15557981 15533634 18 660 318 -
1évmulva 7987223 11783524 14800514 15601392 13521675 15879195 15555619 - -
2 évmulva 8005663 11820363 14817683 15480454 13439626 15848193 - - -
3 évmulva 8032742 11859678 14774541 15468565 13 417 638 - - - -
4 évmulva 8014406 11860869 14771884 15460 434 - - - - -
5évmulva 8014925 11794437 1471916 - - - - - -
6 évmulva 7990261 11795108 - - - - - - -
7 év mulva 7 990 443 - - - - - - - -
Brutté kummulalt karkifizetés 7987674 11788248 -14687789 -15346015 -13229322 -15605235 -14624800  -15761878 -
Bruttd kotelezettség-bekovetkezés éve 2769 6 860 31327 N4 419 188 317 242 959 930819 2898 441 4 415910

2016-2025

Bruttd kotelezettség-bekovetkezés éve 2016

elétt 3402
Befektetési szerzédések -19 594
Karkotelezettség 31018
Diszkontalas hatasa -247 288
Kockazati kiigazitas 701 740
B?kovetkez’e’tt karok brutto 4 885188
kotelezettséége
195
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BIZTOSITO

ADATOK EZER FORINTBAN

VISZONTBIZTOSITAS KUMULALT MEGTERULESE 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 TOTAL

A kérbekovetkezés év végén -16 347 -80 542 -21577 -105 838 -225 262 -101 237 -441 560 -786 009 -
1év mulva -16 437 -13925 -45319 -124182 -89 083 -58 442 -384 367 - -
2 évmulva -8726 -6 315 -61 645 -29 730 -69 024 -73 557 - - -
3évmulva -8726 -6 211 -23 505 -29 410 -64 124 - - - -
4 év mulva -8726 -6 211 -23 505 -29957 - - - - -
5év mulva -8726 -621 -23 505 - - - - - -
6 év mulva -8 343 -6 211 - - - - - - -
7 év mulva -8343 - - - - - - - -
Bruttd kummulalt karkifizetés 8343 614 20168 29530 64 075 71555 201702 335847 -
BIutto kotelezettseg-bekovetkezes eve - -97 3338 -427 48 2003 182665  -450163  -638739
Bruttd kotelezettség-bekovetkezés éve 2016 )
elétt

Befektetési szerzé6dések -
Karkotelezettség 225987
Diszkontalas hatasa 9 866
Kockazati kiigazitas -93 830
Bekovetkezett karok viszontbiztositasi -496 717

megtériilése

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé eszkozok és kotelezettségek
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BIZTOSITO

NETTO KUMULALT KARKIFIZETES

ADATOK EZER FORINTBAN

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 TOTAL

A karbekovetkezés év végeén 7860914 11470079 14353305 15039964 13210351 15456743 15092074 17 874309 -
1év mulva 7970786 11769599 14755195 15477210 13432592 15820753 15171252 - -
2 év mulva 7996937 1814047 14756038 15450724 13370601 15774 636 - - ;
36vmalva 8024016 1853467 14751035 15439155 13353515 - - - -
4 évmulva 8005680 11854658 14748378 15430 477 - - - - -
56v malva 8006199 11788226 14695610 - - - ; - -
6 év malva 7981918 11788897 - - - - - - -
7 év mulva 7982100 - - - - - - - -
Brutté kummulalt karkifizetés 7979331 11782134 14667621 15316485 13165246 15533680 14423098  -15 426 03] -
Dlufto Korelezettseg-bekovetiezes eve 2769 6764 27989 13992 188268 240956 748154 2448278 377717
Bruttd kotelezettség-bekdvetkezés éve 2016

elétt 3402
Befektetési szerzédések -19 594
Karkotelezettség 257 005
Diszkontalas hatasa -237 422
Kockazati kiigazitas 607 910
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35. VISZONTBIZTOSITASI SZERZODESEKBOL SZARMAZO ESZKOZOK ES
KOTELEZETTSEGEK

35.1. A tartott viszontbiztositasi szerz6dések hatralevé fedezetre vonatkozé eszkozei és a felmerult
karigényekhez kapcsol6doé eszkozei

Viszontbiztositasi szerzédésekbdl szarmazd eszko-

.. - -15779 - - 22 852 272972 155 280 200
z6k - nyitd
V|szoptb|ztosr§a,5| szerzédésekbdl szarmazoé kotele- -888100 B 409 522 12549 B ) 491127
zettségek - nyitd
Nettd viszontbiztositasi raforditasok

- Viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditas -682199 - - - - - -682 199
- Karmegtérulések, jutalék és nyereségrészesedés ) ) ) 620 886 546 534 692 868112

viszontbiztositotol

- Mdltbeli szolgaltatdsokhoz kapcsolédd valtozasok
- a LfIC (felmerUlt karigényekre vonatkozd - - - 49196 -94 467 -119 -45 390
kotelezettség) moédosulasai

- A teljesitési cash flow-kban bekdvetkezett
valtozasok, amelyek nem maodositjak a mogdttes - - 151 044 - - - 151 044
CSM-et

- A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati
valtozasanak hatéasa
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BIZTOSITO

AFIC (FELME-

ADATOK EZER FORINTBAN

RULT KA-
RIGENYEKRE
VONATKOZO
ESzZKOZ) A GMM AFIC (FELMERULT KARIGENYEK-
MODSZERREL RE VONATKOZO ESZKOZ) A PAA
AFRC (FENNMARADO FEDEZETRE VONATKOZO ESZ- ERTEKELT SZER- MODSZERREL ERTEKELT SZERZG-
2023 KOZ) ZODESEKRE DESEKRE OSSZESEN
VESZTE- SZERZESI KOLT- VESZTE- VARHATO
SEG-KOMPO- SEG ELHATA- SEG-KOMPO- PENZARAMOK KOCKAZATI
NENS NELKUL ROLAS NENS JELENTERTEKE KIIGAZITAS
- A viszontbiztositétdl megtéruld dsszegek és a ) ) ) ) ) ) )
felmerult koltségek
Eredményben elszamolt pénzigyi eredmény 45202 - - 1445 1028 - 42729
viszontbiztositasi Ugyletekbdl
Atfogo e.rednjgny?en elszarr”wolt pénzigyi eredmény 159 941 ) ) 5882 ) . 157 059
viszontbiztositasi Ugyletekbdl
Devizaarfolyam - valtozasok 1310 - - - -13 252 -1 -11943
Befektetési komponens - - - - - - -
Osszes eredményben és atfogé eredményben -886 032 - 151 044 674 409 139 843 572 79 836
elszamolt valtozas
Kifizetett dijak (jutalékkal csdkkentve) 1300 819 - - - - - 1300 819
Kifizetett kdzvetlenUl hozzarendelhetd koltségek - - - - - - -
Viszontbiztositasi megtérulések - - - -516 981 -84 556 - -601537
Osszes cash flow 1300 819 - - -516 981 -84 556 - 699 282
zB;:;osnaﬂ szerzodésekbdl szarmazo eszk6zok - -404 263 ) 559 053 166 617 337 271 727 659 405
Biztositasi szerzédésekbdl szarmazoé -84 829 ) 1513 1M4% 9012 : 91214

kotelezettségek - zaro

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok és kotelezettségek
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BIZTOSITO

ADATOK EZER FORINTBAN

HITELFEDEZ.

CSOPORTOS RENDSZ. RENDSZ. KOCKAZATI . . -
2023 ELETB. DiJAS UL D. MEGTAK. ELETB. ES SZLAVE- OSSZESEN
DELEM
Viszontbiztositasi szerzédésekbdl szarmazoé eszkdzok - nyitd n 716 - 10 718 8 454 249 312 280 200
Viszontbiztositasi szerzé6désekbdl szarmazd kotelezettségek - nyitd - -14 017 -1 -38129 -438 980 -491127
Netto viszontbiztositasi raforditasok
- Viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditas -15105 -10 646 -19 822 -223 348 -413 278 -682199
- Karmegtérulések, jutalék és nyereségrészesedés viszontbiztositotdl 9 844 6 058 7 655 124 809 719 746 868112
- Multbell sz'plgaltatas'okhoz, kapcsploplo valtozasok - a LfIC (felmerult kdrigényekre 6697 1069 404 2056 54808 45390
vonatkozé kotelezettség) mddosulasai
- A thJeS|teS| cash flow-kban bekdvetkezett valtozasok, amelyek nem maddositjak a ) -3 i 2779 148 244 151 044
mogottes CSM-et
- A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati valtozasanak hatasa - - - - - -
- A viszontbiztositétdl megtéruld 6sszegek és a felmerult koltségek - - - - - -
Eredményben elszamolt pénzlgyi eredmény viszontbiztositasi Ugyletekbd| 678 -3708 740 3617 -44 056 -42 729
Atfogd eredményben elszamolt pénziigyi eredmény viszontbiztositasi Ggyletekbdl - -4 328 1975 -68 112 -86 594 -157 059
Devizaarfolyam - valtozasok - - - - -11943 -11943
Befektetési komponens - - - - - -
Osszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt valtozas 214 -11578 -9 812 -158 199 257 31 79 836
Kifizetett dijak (jutalékkal csokkentve) 28268 12970 16 363 239 978 1003 240 1300 819
Kifizetett kozvetlenul hozzarendelhetd koltségek - - - - - -
Viszontbiztositasi megtérulések -31988 -5981 -7 854 -106 335 -449 379 -601537
Osszes cash flow -3720 6989 8 509 133 643 553 861 699 282
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé eszk6zok - zaré 19 122 - 9 440 7 854 622 989 659 405
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé kotelezettségek - zaré -9 012 - 18 606 -26 -62 085 -1485 -91 214
200
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BIZTOSITO

AFIC (FELME-

ADATOK EZER FORINTBAN

RULT KA-
RIGENYEKRE
VONATKOZO
ESZKOZ) A GMM AFIC (FELMERULT KARIGENYEK-
MODSZERREL RE VONATKOZO ESZKOZ) A PAA
AFRC (FENNMARADO FEDEZETRE VONATKOZO ESZ- ERTEKELT SZER- MODSZERREL ERTEKELT SZERZG-
2022 KOZ) ZODESEKRE DESEKRE OSSZESEN
VESZTE- SZERZESI KOLT- VESZTE- VARHATO
SEG-KOMPO- SEG ELHATA- SEG-KOMPO- PENZARAMOK KOCKAZATI
NENS NELKUL ROLAS NENS JELENTERTEKE KIIGAZITAS
V‘|‘szontk.)|gt05|ta5| szerzédésekbdl szarmazoé eszko- 122 722 B 4155 62 46] 1167 200 505
z6k - nyitd
Vlszoptb|ztosr§a15| szerzddésekbdl szarmazo kotele- 104 685 ) 7 58] } ) 12 266
zettségek - nyitd
Nettd viszontbiztositasi raforditasok
- Viszontbiztositéknak atadott dij miatti raforditas -536 650 - - - - -536 650
- Karmegterglgsgk,]utalek és nyereségrészesedés ) ) 125 686 222 456 154 448 296
viszontbiztositotdl
- MUltbeli szolgaltatasokhoz kapcsolddo valtozasok
- a LfIC (felmerult karigényekre vonatkozd - - 5213 -36 436 -1168 -32 391
kotelezettség) modosulasai
- A teljesitési cash flow-kban bekdvetkezett
valtozasok, amelyek nem modositjdk a mogottes - - 409 522 - - - 409 522
CSM-et
- A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati ) ) ) ) ) )
valtozasanak hatasa
- A viszontbiztositotol megtérild dsszegek és a . . ) . ) .
felmerult koltségek
E.red meljybep ,elis,%amolt penzigyi eredmény 26020 ) 74 967 _ 26713
viszontbiztositasi Ugyletekbdl
Atfogo e'redrrfwe’n'y.t.)en elszarrﬂwolt pénzigyi eredmény 145 838 ) 2310 . ) 143 528
viszontbiztositasi Ugyletekbdl
Devizaarfolyam - valtozasok 6 610 - - -28 490 2 -21878
Befektetési komponens - - - - - -
Osszes eredményben és atfogé eredményben -410 222 - 409 522 128 863 256 563 012 383714

elszamolt valtozas

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok és kotelezettségek
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BIZTOSITO

e

AFIC (FELME-

ADATOK EZER FORINTBAN

RULT KA-
RIGENYEKRE
VONATKOZO
ESZKOZ) A GMM AFIC (FELMERULT KARIGENYEK-
MODSZERREL RE VONATKOZO ESzKHZ) A PAA
AFRC (FENNMARADO FEDEZETRE VONATKOZO ESZ- ERTEKELT SZER- MODSZERREL ERTEKELT SZERZG-
2022 K6Z) ZODESEKRE DESEKRE OSSZESEN
VESZTE- SZERZESI KOLT- VESZTE- VARHATO
SEG-KOMPO- SEG ELHATA- SEG-KOMPO- PENZARAMOK KOCKAZATI
NENS NELKUL ROLAS NENS JELENTERTEKE KIIGAZITAS
Kifizetett dijak (jutalékkal csdkkentve) -521 694 - - - - -521694
Kifizetett kdzvetlenUl hozzarendelhetd koltségek - - - - - -
Viszontbiztositasi megtérulések - - -N5134 -46 052 - -161186
Osszes cash flow -521 694 - -115134 -46 052 - -682 880
zBa!::’?s'taSI szerzédésekbdl szarmazo eszk6zok - 15779 _ 22 852 272 972 155 280 200
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé .888100 _ 409 522 12549 ) : 491127

kotelezettségek - zaré

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok és kotelezettségek
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BIZTOSITO

ADATOK EZER FORINTBAN

HITELFEDEZ.

Viszontbiztositasi szerzédésekbdl szarmazoé eszkdzok - nyitd 10194 - 19 461 - 170 850 200 505
Viszontbiztositasi szerzé6désekbdl szarmazd kotelezettségek - nyitd - -25904 -1 -84 704 -1657 -112 266
Nettd viszontbiztositasi raforditasok

- Viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditas -4 585 -12 309 -15280 -98 M3 -406 363 -536 650
- Kadrmegtérulések, jutalék és nyereségrészesedés viszontbiztositotdl 16 696 7617 7 589 50 687 365707 448 296
e el vtk -2 LC e
a— ggijststiéis(i:cs:ﬁﬂs_r;tﬂow—kban bekovetkezett valtozasok, amelyek nem modositjak . 23 1469 187 410781 409 522
- A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati valtozasanak hatasa - - - - - -
- A viszontbiztositétdl megtéruld dsszegek és a felmerult koltségek - - - - - -
Eredményben elszamolt pénzugyi eredmény viszontbiztositasi Ugyletekbdl -1o 5201 478 -3529 -28 753 -26 713
Atfogé eredményben elszamolt pénziigyi eredmény viszontbiztositasi tigyletekbdl - 6786 -4822 65 314 76 250 143 528
Devizaarfolyam - valtozasok - - - - -21878 -21878
Befektetési komponens - - - - - -
Osszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt valtozas 366 7 443 -13333 19 463 369 775 383 714
Kifizetett dijak (jutalékkal csdkkentve) 4 417 15225 16 946 90 007 -648 289 -521 694
Kifizetett kozvetlenul hozzarendelhetd koltségek - - - - - -
Viszontbiztositasi megtérllések -3261 -10 781 -12 356 -54 441 -80 347 -161186
Osszes cash flow 1156 4 444 4590 35566 -728 636 -682 880
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zo6k - zaré 1 716 - 10 718 8 454 249 312 280 200
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé kotelezettségek - zaré - -14 017 -1 - 38129 -438 980 -491127

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszkozok és kotelezettségek
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35.2. Viszontbiztositasi eszk6zok és kotelezettségek mozgastablaja (Legjobb becslés, kockazati kiigazitas

és szerzédéses szolgaltatasi margin) GMM maédszerrel értékelt szerzé6dések

Viszontbiztositasi szerzédésekbdl szarmazoé eszkdzok - nyitd
Viszontbiztositasi szerzédésekbdl szarmazd kotelezettségek - nyitd
Targyévi szolgaltatdsokhoz kapcsoldédd valtozasok

- az eredményben elszamolt CSM

- az eredményben elszamot kockazati kiigazitas

- tapasztalati kiigazitasok

Jovébeni szolgaltatasokhoz kapcsolédo valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzédések

- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva

- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerzddéseket vagy a korabbi
veszteségek feloldasat eredményezik

Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolddd valtozasok
Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolddd valtozasok - a LfIC médosulasai

A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati valtozasanak hatasa

Eredményben elszamolt pénzugyi eredmény viszontbiztositasi Ugyletekbdl

Atfogé eredményben elszamolt pénziigyi eredmény viszontbiztositasi
Ugyletekbdl

Devizaarfolyam - valtozasok

Osszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt valtozas

-271396
-872 886

134199

-208 634
212 844

62870

-97 572

-157 059

-53 352

61740
88 632

-5 438
90980

18 663
21362

-13675

111 892

247 556
294 612

-50 671

189 971
-234 206

151 044

109 954

37900
-489 642

-50 671
-5 438
225179

151 044

49195

-43 756

-157 059

168 494
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BIZTOSITO

ADATOK EZER FORINTBAN

. KOCKAZATI SZERZODESES SZOL- -
2023 LEGJOBB BECSLES KIIGAZITAS GALTATASI MARGIN OSSZESEN
Kifizetett dijak (jutalékkal csokkentve) 1045 081 - - 1045 081
Kifizetett kdzvetlenUl hozzarendelhetd koltségek - - - -
Viszontbiztositasi megtérllések -516 983 - - -516 983
Osszes cash flow 528 098 - - 528 098
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok - zaré -256 891 179 944 402 514 325 567
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé koételezettségek - zaré -412 645 82 320 249 608 -80 717

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok és kotelezettségek
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BIZTOSITO

ADATOK EZER FORINTBAN

HITELFEDEZ. ES

2023 RENDSZ. DIJAS UL RENDSZ. D. MEGTAK. KOCKAZATI ELETB. SZLAVEDELEM OSSZESEN
Viszontbiztositasi szerzédésekbdl szarmazd eszkdzok - nyitd - 10 718 8 454 18728 37900
\r:;fgntblztosmag szerzédésekbdl szarmazo kotelezettségek - 14 017 q 28129 437 495 489 642
Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolddd valtozasok
- az eredményben elszamolt CSM -961 -1007 -38150 -10 553 -50 671
- az eredményben elszamot kockazati kiigazitas -1102 -734 -10 070 6 468 -5 438
- tapasztalati kiigazitasok -2 526 -10 426 -24.787 262 918 225179
Jovébeni szolgaltatdsokhoz kapcsolddod valtozasok
- Targyévben megjelenitett szerzé6dések - - - - -
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva - - - - -
- B?cslgsvaltozqsok melyelf \{eszteseg?s sze.rzodeseket vagy a -3 4 2779 148 244 151 044
korabbi veszteségek feloldasat eredményezik
Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolddd valtozasok
MLf|tbe|I gzol_galtatasokhoz kapcsolddo valtozasok - a LfIC 1069 404 2056 46 474 49195
maodosulasai
A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati valtozasanak hatdsa
Eredmeny?en elszamolt pénzlgyi eredmény viszontbiztositasi 3708 740 4023 448N 43756
Ugyletekbdl
Atfogé eredmeényben elszamolt pénzigyi eredmény 4328 1975 68112 -86 594 -157 059
viszontbiztositasi Ugyletekbdl
Devizaarfolyam - valtozasok - - - - -
Osszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt 1579 9812 132 261 322146 168 494

valtozas

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok és kotelezettségek
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BIZTOSITO

“

ADATOK EZER FORINTBAN

HITELFEDEZ. ES

2023 RENDSZ. DiJAS UL RENDSZ. D. MEGTAK. KOCKAZATI ELETB. SZLAVEDELEM OSSZESEN
Kifizetett dijak (jutalékkal csokkentve) 12971 16 362 172 698 843 050 1045 081
Kifizetett kdzvetlenul hozzarendelhetd koltségek - - - - -
Viszontbiztositasi megtértlések -5981 -7 853 -72 847 -430 302 -516 983
Osszes cash flow 6 990 8 509 99 851 412 748 528 098
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok - zaré - 9 439 - 316 128 325 567
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé koételezettségek - zaré -18 606 -25 -62 085 -1 -80 717

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok és kotelezettségek
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BIZTOSITO

ADATOK EZER FORINTBAN

2022 LEGIOBB BECSLES P e Ak OSSZESEN

Viszontbiztositasi szerzédésekbdl szarmazd eszkdzok - nyitd 23829 4 032 -9870 17 991
Viszontbiztositasi szerzé6désekbdl szarmazd kotelezettségek - nyitd -376 982 58187 206 529 -112 266
Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolddd valtozasok

- az eredményben elszamolt CSM - - -3 462 -3 462
- az eredményben elszamot kockazati kiigazitas - -25 693 - -25 693
- tapasztalati kiigazitasok -64 121 15 084 - -49 037
Jovébeni szolgaltatdsokhoz kapcsolddod valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzé6dések - 222539 15 690 106 849 -
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva 192 313 -16 743 -175 571 -1
e el esestoessieaosseketvaoy 3 borabl : :
Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolddd valtozasok

Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolédd valtozasok - a LfFIC mdédosulasai 5399 -185 - 5214
A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati valtozasanak hatdsa

Eredményben elszamolt pénzlgyi eredmény viszontbiztositasi Ugyletekbdl -33890 - 8144 -25 746
é;f;gtéeekfgményben elszamolt pénzlgyi eredmény viszontbiztositasi 143 528 ) ) 143 528
Devizaarfolyam - valtozasok - - - -
Bsszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt valtozas 20 690 88153 345 509 454 352

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok és kotelezettségek
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BIZTOSITO

ADATOK EZER FORINTBAN

2022 LEGIOBB BECSLES o parar e s aOL OSSZESEN
Kifizetett dijak (jutalékkal csdkkentve) -698 146 - - -698 146
Kifizetett kdzvetlenUl hozzarendelhetd koltségek - - - -
Viszontbiztositasi megtérulések -113 673 - - -3 673
Osszes cash flow -811 819 - - -811 819
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok - zaré -271 396 61740 247 556 37 900
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé kotelezettségek - zaré -872 886 88 632 294 612 -489 642

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok és kotelezettségek
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BIZTOSITO

ADATOK EZER FORINTBAN

2022 RENDSZ. DIJAS UL D‘R;"éziik' KOCKAZATI ELETB. Hsgfk\l:/!égéféils OSSZESEN

Viszontbiztositasi szerzédésekbdl szarmazd eszkdzok - nyitd - 17 991 - - 17 991
Viszontbiztositasi szerzédésekbdl szarmazd kotelezettségek - nyitd -25904 9 -84 704 -1 667 -112 266
Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolddd valtozasok

- az eredményben elszamolt CSM -1545 3990 -46 324 40 417 -3 462
- az eredményben elszamot kockazati kiigazitas -1414 =722 -12 052 -11 505 -25 693
- tapasztalati kiigazitasok -1731 -10 961 10 950 -47 296 -49 038
Jovébeni szolgaltatdsokhoz kapcsolddod valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzé6dések - - - - -
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva - - - - -
e ek stesiogs e odisekt oy . 1460
Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolddd valtozasok

rI\‘:IwL'(‘i‘légilljlsézszligé\Itat:—jsokhoz kapcsolédo valtozasok - a LfIC 125 172 4917 ) 5214
A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati valtozasanak hatasa - - - - -
Eéeycli;?f;ggen elszamolt pénzlgyi eredmény viszontbiztositasi 5201 478 3529 27896 25746
e gt Py reameny
Devizaarfolyam - valtozasok - - - - -
Osszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt valtozas 7 446 -13 333 19 463 440 776 454 352

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok és kotelezettségek
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BIZTOSITO

ADATOK EZER FORINTBAN

p RENDSZ. < < HITELFEDEZ. ES =
2022 RENDSZ. DIJAS UL D. MEGTAK. KOCKAZATI ELETB. SZLAVEDELEM OSSZESEN

Kifizetett dijak (jutalékkal csdkkentve) 15224 16 946 90 007 -820 323 -698 146
Kifizetett kdzvetlenul hozzarendelhetd koltségek

Viszontbiztositasi megtérulések -10 784 -10 895 -54 442 -37 552 -113 673
Osszes cash flow 4 440 6 051 35565 -857 875 -811 819
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6z6k - zaré - 10 718 8 454 18 728 37 900
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé kotelezettségek - zaré -14 018 - -38 130 -437 494 -489 642

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok és kotelezettségek
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35.3. Nyereséges-veszteséges szerzédésekre juté tartalék - Gj viszontbiztositasi szerzédések

NETTO BEVETELT OKOZzO

NETTO VESZTESEGET

ADATOK EZER FORINTBAN

2023 SZERZODESEK OKOZO SZERZODESEK OSSZESEN

Jovébeni bejové cash flowk becslésének jelentértéke 417 173 882 174 299
Jovébeni kimend cash flowk becslésének jelentértéke 325 382 608 382933
Jovébeni cash flowk jelentértéke 92 -208 726 -208 634
A nem pénzugyi kockazatok kiigazitasa 9 18 655 18 664
Szerzédéses szolgaltatasi margin -101 190 071 189 970

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé kotelezettségek

NETTO BEVETELT OKOZzO

NETTO VESZTESEGET

ADATOK EZER FORINTBAN

2022 SZERZODESEK OKOZO SZERZODESEK OSSZESEN

Jovébeni bejové cash flowk becslésének jelentértéke 913 232 133 031 1046 263
Jovébeni kimend cash flowk becslésének jelentértéke 997 882 270 921 1268 803
Jovébeni cash flowk jelentértéke -84 650 -137 890 -222 540
A nem pénzUgyi kockazatok kiigazitasa 93 740 21951 15 691
Szerz&déses szolgaltatasi margin -9 090 15 939 106 849

Viszontbiztositasi szerz6désekbél szarmazoé kotelezettségek

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok és kotelezettségek
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36. BEFEKTETESI SZERZODESEK

Az aldbbi tablazat mutatja a befektetési szerz6désekhez kapcsolddd kotelezettségek tar-
gyévi valtozasait:

Nyité egyenleg januar 1-jén 5167 307 5237951 2910 863
Dijbevételek 481 061 819 359 2527 593
Levont dijak -76 764 -104 940 -147 627
tKaé\r;L;ilféizkiéléjledL;Sés szolgaltatasok miatti 21131 606 488 489 494
Befektetési eredmény 399 821 -136 548 435782
g(ﬁgﬁ(;tgzséis valés kezdeti egységek kozotti 70 105 199
Egyéb mozgasok 3071 -41922 1033
Egyenleg december 31-én 4763 115 5167 307 5237 951

A befektetési szerzédések olyan unit-linked szerzédések, amelyek a Tarsasag szerzédés-be-
sorolasra vonatkozé szamviteli politikdja alapjan (lasd 3.3. Megjegyzés) nem tartalmaznak
jelentds biztositasi kockazatot.
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37. LIZING KOTELEZETTSEGEK

Allomany januar 1-jén
Noévekedés

Kivezetés

Fizettett lizing dij

Ebbdl: Kamatraforditas
Kotelezettség csokkenés
Arfolyam differencia

Allomany december 31-én

318 781
30 451
-19 491
127 529
7 032
120 497
-5756
203 488

414318
65764
-62 644
117 000
8 459
108 541
9884
318 781

53 400
431106
-13 497
70 451
8 459
61992
5301
414 318
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38. CELTARTALEKOK

A céltartalékok kapcsan az alabbi valtozasok toérténtek 2022-ben és 2023-ban:

Allomany januar 1-jén 196 134 43728 281679
Céltartalék feloldas -100 062 -17 525 -265 717
Céltartalék képzés 30 000 169 931 27 766
Allomany december 31-én 126 072 196 134 43728

A Tarsasag 2023-ben és 2022-ben az alabbi jogcimeken képezett céltartalékot:

Peres Ugyekre képzett céltartalék 1-2 év - 17 332
Céltartalék varhato kotelezettségekre <] év 30 000 7 632
Befektetési szerzé6dések egyéb tartalékai <lév 33376 42 594
Atszervezéssel kapcsolatos személyi jellegi .

koltségekre képzett céltartalék <Tev 62696 136 208
Osszesen 126 072 196 134

A céltartalékként bedllitott 6sszegek a Tarsasag elérheté informacidk alapjan készitett leg-
jobb becslése mentén készultek.

A varhatd kotelezettségekre képzett céltartalék birsagot tartalmaz.

A befektetési szerzé6dések tartaléka a befektetési szerz6désekhez kapcsold kartartalékok
és bénusztartalékok 6sszege.

Az atszervezéssel kapcsolatos kdltségekre képzett céltartalék a szervezeti atalakitasokkal
kapcsolatos bérjellegl koltségek dsszessége.
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39. EGYEB KOTELEZETTSEGEK

Sz3allitdi kdtelezettségek 107 373 N5 442 64 577
Alapkezel6kkel szembeni kdtelezettségek 143 029 118 866 109 798
SKZ('j(:reTLizeenttségek munkavallalokkal M 752 104 956 83227
Ado6- és jarulékkotelezettségek 620 215 193 264 84130
Egyéb kotelezettségek 25824 29 895 48 781
Passziv idébeli elhatarolasok 328103 156 917 237 304
Tamogatasra kapott eléleg 206 730 220 372 263 606
Egyéb kotelezettségek 1543 026 939 712 891 423

Az alapkezel&kkel szembeni kotelezettség olyan, unit-linked befektetésekhez kapcsolddd
oOsszegeket tartalmaz, melyek rendezésére az alapkezel6kkel a forduldénapot kdvetdben
kerult sor. Szintén ezen a soron mutatjuk ki a fordulénap el6tt vasarolt, de pénzugyileg
csak a forduldnapot kovetéen rendezett értékpapirokbdl szarmazéd kotelezettségeket. A
passziv idébeli elhatarolasok dsszege olyan forduldnap elétt esedékes koltségeket tartal-
maz, amelyek szamlazasa forduldénapig nem toértént meg.

A Biztosité 2021. februar 13-an rendkivuli tdjékoztatasban szamolt be arrdl, hogy a Nemzeti
Kutatasi, Fejlesztési és Innovaciés Hivatal tdmogathaté szakmai véleményt allitott ki, amely
alapjan a Tarsasag és az EMABIT 799 977 189 HUF tdmogatasban részesul ,Mesterséges
intelligencia segitségével személyre szabhatd biztositasi termékek fejlesztése” targykor-
ben. A tdmogatas elsé részletének (263 606 ezer forint) lehivasa 2021 végéig megtortént.

2020-1.1.2-PIACI-KFI-2021-00267 azonositdészamu projektlink vonatkozasaban a megvalé-
sitasi idészak: 2022.01.01. — 2025.12.31. Kotelesek vagyunk a Projekt befejezését kovetden a
Projekt keretében létrehozott kapacitasokat, kifejlesztett termékeket és szolgaltatasokat
fenntartani és Uzemeltetni 2027.12.31-ig (fenntartasi idészak). Kdotelezé vallalas a fenntartasi
idészak végéig: Uzleti hasznosithatdsag 275 182 ezer forint értékben.

Sajat részvény -31996 - - - - -31996
Lizing kotelezettségek 44318 108 541 3120 9883 318781
Egyéb kotelezettségek 891 423 34656 83227 82 945 939 712
Toketulajdonosokkal 19929  -1691473 1701797 30253
szembeni kotelezettség

ETEES TR 21 1293674 -1834670 1704 917 9883 82945 1256750

szarmazoé kotelezettség
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BIZTOSITO

ADATOK EZER FORINTBAN

CASH DEVIZAS
2022.12.31 FLOW-K ATSOROLAS KULOBOZET EGYEB 2022.12.31

Sajat részvény -31996 - - - - -31996
Lizing kotelezettségek 318 781 -120 497 10 960 -5756 203 488
Egyéb kotelezettségek 939 712 -6 704 5217 624 801 1563 025
T6ketulajdonosokkal 30253 -1699709 1702863 33407
szembeni kotelezettség

e e 1256750 -1826910 1713 823 -540 624801 1767924

szarmazoé kotelezettség

Egyéb kotelezettségek
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40. KAPCSOLT KOTELEZETTSEGEK

EMABIT kotelezettségek 67 226 29771 10777
Piéta kotelezettségek - 600 800
Kapcsolt kotlezettségek 67 226 30 371 1 577

41. JEGYZETT TOKE ES TOKETARTALEK

2023. december 31-én a kibocsatott részvények névértéke és darabszama az aldbbiak sze-
rint alakult:

94 428 260 94 428 260 "A" sorozatu torzsrészvények
94 428 260 94 428 260

A torzsrészvények névértéke 2021-ben és 2022-ben a kovetkezéképpen alakult.

»A” sorozat 33 94 428 260 3116133
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42. SAJAT RESZVENYEK

"A" sorozatu torzsrészvények

. . . 2014.05.11. 1196 750 47 870 -
ajandékozassal

ebbél dtadas MKB Banknak
kisebbséqgi részesedés 2017.07.04. -92 744 -3710 -
ellenértékeként

ebbdl dolgozoi

. P - oo 2018.10.15. -230 000 -9200 -
részvényopcio lehivasa
ebbdl dolgozéi 2018.11.07. -160 000 -6 400 -
részvényopcio lehivasa
ebbol dolgozoi 2019.04.05. -340 000 13 600 -
részvényopcidk lehivasa
Részvényatalakitas -374 006 -14 960
Részvényatalakitas 374 006 12342

A" sorozatd torzsrészvenyek 2021.03.30. 100 000 3300 31996
vétele
2023.12.31. 474 006 15 642 31996

Az igazgatdsag 2019. aprilis 5-i dontése alapjan a Tarsasag a CIG Panndnia MRP Szervezet
részére nem pénzbeli vagyoni hozzajarulasként atadta a sajat tulajdonaban Iévé minddsz-
szesen 374.006 darab CIGPANNONIA térzsrészvényt annak érdekében, hogy azok az MRP
Szervezeten keresztUl megvaldsitott teljesitményjavadalmazas fedezetéll szolgaljanak.

A Tarsasag lgazgatdsaga a 19/2020. (1V.24.) sz. kdzgyUlési hatdskdrben hozott igazgatdsagi
hatarozattal kapott felhatalmazassal élve a vezetdi érdekeltségi rendszer mUkddtetése
érdekében a CIG Pannoénia Eletbiztosité Munkavallaléi Részvénytulajdonosi Program Szer-
vezet (MRP Szervezet) részére torténd juttatas biztositasa okan az MKB Bank Nyrt., mint
befektetési szolgdltatd kdézremukddésével 2021. marcius hd 29. napjan 100 000 db sajat
részvényt vasarolt tézsdei forgalomban 319 HUF atlagaron. A részvényjuttatas az MRP Szer-
vezet altal a szabdalyzatban rogzitett feltételekhez kotott, megszabott mértékd és halasz-
tott, valamint tartasi kotelezettséggel jard jovébeli kifizetések fedezetét képezi. Az Ugylet
eredményeként a Tarsasag sajat részvényallomanya 2021 elsé negyedévében O darabrol
100.000 darabra nétt, ami a kibocsatott teljes részvénymennyiség 0,10%-at tette ki és
amelynek az MRP Szervezet részére torténd juttatasa 2021. majus hé 6. napjan megtortént.

A részvények atadasat kdvetbden a Tarsasag sajat tulajdond CIGPANNONIA részvényekkel
jogilag nem rendelkezett.

A Tarsasag a sajat részvényeket a sajat tékét csokkentd tételként, kilon soron mutatja ki a
sajat tékén belll.
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43. EGYEB TARTALEKOK

Ertékesithetd pénzigyi eszkdzok valds érték

i -1461687 -6 636 382 -2 904 808
kulonbozete
Biztositas Ugyletek valés érték kildnbozete 388128 1975 318 -74 499
V{;;_ontplzt05|ta5| Ugyletek valds értéek 591 156 468 12 940
kulonbdzete
Halasztott add valds érték kulonbozete 19121 387 866 270 850
Egyéb tartalékok -955 030 -4 116 731 -2 695 518

Az egyéb tartalékok tartalmazzak az egyéb atfogd eredménnyel szemben valds értéken
értékelt pénzugyi eszkozok kdzvetlenul tékében elszamolt valds érték kulonbozetét, mely-
bdél az OPUS részvény negativ értékelési kuldnbdzete -435 millid forintot, mig az allampa-
pir-portféliok negativ értékelési kuldnbdzete -1 226 millié forint magyaraz.

A biztositasi és viszontbiztositasi Ugyletek valés érték kulonbdzete a biztositasi és viszont-
biztositasi eszkdzdk és kdtelezettségek atértékelésének azon részét tartalmazza, ahol az
un. OCl opcid alkalmazasra kerult. (részletesen Isd. 3.6.8.4)
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44.SAJAT TOKE MEGFELELTETESI TABLA

Sajat toke-medgfeleltetés 2023

S ) 3 B ) Ertékelési Eredmény- Addzott Sajat
Szamviteli tv. 114/B § megfeleltése Jegyzett téke Téketartalék tartalék tartalék eredmény t6kedsszesen
Egyenleg 2022. december 31-én (mddositott) 316133 40191MM -31996 -4 116 731 13 242 979 1885 744 18 115 240
Teljes atfogod jovedelem
Egyéb atfogo jovedelem 19 - - - 3161701 - - 3161701
Targyévi addzott eredmény - - - - - 2937 350 2937 350
Toéketulajdonosokkal folytatott tranzakciok,
kozvetleniil a sajat tékében elszamolva
Osztalékfizetés 48 - - - - -1699 710 - -1699 710
Egyenleg 2023. december 31-én 316133 40191 -31996 -955 030 13 429 013 2937 350 22 514 581

* A jegyzett tOke 6sszege egyzik a Cégbirésagon bejegyzett dsszeggel.
Az IFRS szerinti teljes eredménytartalék osztalékfizetési alapot képez.
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Sajat téke-megdfeleltetés 2022

ADATOK EZER FORINTBAN

= SAJAT 2 . . ..
IFRS SZERINTI MERLEG MEGNEVEZESEK MEGJ]. JEGYZETT TOKE* TATR(?FIZIIE_-EK l\all;:zilzy TARETG;(L'E?(OK EREDMENY-TARTALEK SAJASTZTE?EEOSZ'
S ) 3 ,, X Ertékelési Eredmény- Adozott Sajat
Szamviteli tv. 114/B § megfeleltése Jegyzett téke Téketartalék tartalék tartalék eredmény t6kedsszesen
Egyenleg 2021. januar 1-én (moédositott) 316133 40191M -31996 -2 695 518 14 942 687 - 19 350 417
Teljes atfogo jovedelem
Egyéb atfogo jovedelem 19 - - - -1421213 - - -1421213
Targyévi adézott eredmény - - - - - 1885 744 1885 744
Toéketulajdonosokkal folytatott tranzakciok,
kozvetleniil a sajat tékében elszamolva
Osztalékfizetés 48 - - - - -1699 710 - -1699 710
Egyenleg 2022. december 31-én 316133 401911 -31996 -4 116 731 15128 723 1885 744 18 115 240

* A jegyzett tOke 0sszege egyzik a Cégbirésagon bejegyzett dsszeggel.
Az IFRS szerinti teljes eredménytartalék osztalékfizetési alapot képez.

Sajat téke megfeleltetési tabla
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45. FUGGO KOTELEZETTSEGEK

A Tarsasag biztositéi szolvencia szabalyozasok hatalya ald tartozik és megfelelt minden
szabdlyozéi elvarasnak az EU Direktivak tekintetében és magyarorszagi viszonylatban. Tar-
sasagnak nem all fenn tovabbi fuggd kotelezettsége ezen szabdalyozasokkal kapcsolatban.

A Tarsasag 2023 végén fuggd kotelezettséggel nem rendelkezik.

46. BERUHAZASI KOTELEZETTSEGVALLALASOK

2022. december 31-én és 2023. december 31-én a Tarsasagnak beruhazasi kotelezettség-
vallalasa nem volt.
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47. KAPCSOLT FELEKHEZ KAPCSOLODO
KOZZETETELEK

Kapcsolt felekkel folytatott tranzakcidk alatt a Tarsasag a kdzds vezetésy vallalkozasokkal
és a lednyvallalatokkal folyatatott Ugyleteken kivul, az Igazgatdsaganak, valamint fellUgye-
I6bizottsaga tagjainak érdekeltségeivel folytatott gazdasagi eseményeket érti.

47.1. A Tarsasag lgazgatésaga és felligyel6bizottsaga tagjainak
és kozeli hozzatartozdéinak ellendrzése alatt allé gazdasagi
tarsasagokkal folytatott tranzakcioi

Az Ilgazgatdsag és Fellgyeldbizottsag tagjainak nydjtott juttatdsok a kévetkezdk:

Az |lgazgatdsag és a felUgyelbdbizottsag tagjai 2023. évben 15 000 ezer forint (2022. évben
15 000 ezer forint) tiszteletdijban részesultek, melybdl az életbiztositéra jutd rész 7 500 ezer
forint. Szamukra eléleg, kolcson folydsitasara nem kerult sor.

A Tarsasag a Hunquest Hotels Zrt-t6l 894 ezer forint értékben vett igénybe szolgaltatast
(2022-ben 5 388 ezer forint).

47.2. A Tarsasag lednyvallalataival folytatott tranzakcioéi

A Tarsasag felé a Panndnia PI-ETA Kegyeleti Szolgaltaté Kft. 8 280 ezer forint kegyeleti
szolgaltatast szamolt fel (2022-ben 10 309 ezer forint).

A Tarsasag a CIG Panndnia Elsé Magyar Altaldnos Biztositd Zrt. felé kozds foglalkoztatas
jogcimen 889 718 ezer forintot (2022-ben 815 801 ezer forint volt), kdltségatterhelés jogci-
men 243 756 ezer forintot szamlazott at 2023 folyaman (2022-ben 187 578 ezer forint volt). A
CIG Pannédnia Elsé Magyar Altaldnos Biztosité Zrt. 2023-ban 203 ezer forintot szamlazott at
a Tarsasag felé. Ezen kivul 1500 millié forint értékben tékemelést hajtott végre a Tarsasag.

A Tarsasag az MRP-nek 5 889 ezer forint muikddési hozzdjarulast fizetett. 2022-ben
5733 ezer forint volt.

47.3. A Tarsasag tarsult vallalataval folytatott tranzakcioi

A Tarsasag felé az MBH Alapkezeld Zrt. 2023-ban:
A unit-linked portfélid kezeléséért 368 481 ezer forint portfélidkezelési dijat* (2022-
ben 376 875 ezer forint), tovabba nettd 29 575 ezer forint unit linked alapkezelési dijat*
(2022-ben 17 495 ezer forint) szamitott fel.

A sajat portfélid kezelési dija 40 030 ezer forint volt, 2022-ben a portfélidkezelési dij 39
321 ezer forint volt.

“ A unit linked portfdliokezelési dij és alapkezelési dij kézvetlenul a unit linked eszkézalapok
netto eszkézerteket terheli.
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Ezen kivUl a CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. 255 ezer forint kdzvetitett szolgaltatast szam-
lazott tovabb az MBH Alapkezeld Zrt.-nek 2023-ban. (2022-ben ez 283 ezer forint volt.)

47.4. A Tarsasag egyéb kapcsolt feleivel folytatott tranzakcioi

A Tarsasag egyéb kapcsolt feleitél féként biztositaskozvetitdi tevékenységet vett igénybe a
kovetkezd éves forgalom mértékében:

a Hungarikum Biztositasi Alkusz Zrt.-t6l 505 974 ezer forint és 61 892 EUR értékben
(2022-ben 305 573 ezer forint),

a HUNBankbiztositas Kft.-t8l 7 040 ezer forintés -540 EUR értékben (jutalékvisszairas)
(2022-ben 58 653 ezer forintés 566 EUR),

a HUNPénzugyi Tervezd Kft.-t6l 91 074 ezer forint értékben és 25 336 EUR értékben
(2022-ben 142 989 ezer forint értékben és 10 008 EUR)

a HUNPartner Kft.-t8l 32 849 ezer forint értékben (2022-ben 33 355 ezer forint)
a HUNInsurance Kft-t6l 2 486 ezer forint értékben (2022-ben 1114 ezer forint)

és a HUNBenefits Digitdlis Tarca Szolgaltatd és Kereskedelmi Kft-t6l 140 705 ezer
forint és 1470 EUR értékben (2022-ben O Ft).

Az 0sszes szolgaltatas piaci dron tortént. A HUNInsurance Kft., a HUNPénzUugyi Tervezd Kft.
és a HUNPartner Kft. alkuszok 2023.06.30-i datummal beolvadtak a Hungarikum Bizto-
sitasi Alkusz Zrt-be. A fent bemutatott forgalmak a HUNInsurance Kft., a HUNPénzugyi
Tervezd Kft. és a HUNPartner Kft. 2023. els6 félévének forgalmai.

A Biztositdonak 2023.12.31-én egyéb kapcsolt feleivel (2021 6ta kapcsolt véllalkozasok) az
aldbbi kdtelezettségei allnak fenn, melyet a Biztositd a Kotelezettségek biztositasi Ugyle-
tekbdl soron mutatott be:

a Hungarikum Biztositasi Alkusz Zrt-vel szemben 38 949 ezer forint és 1 906 EUR
értékben (2022-ben: 7 673 ezer forint). A Hungarikum Biztositasi Alkusz Zrt-vel szem-
ben fordulénapon 308 468 ezer forint megfizetett jutalékelbleg miatti kovetelést is
kimutat a Tarsasag (2022-ben 121 628 ezer forint).

A HUNBankbiztositas Kft-vel szemben 1426 ezer forint értékben (2022-ben 1426 ezer
forint). A HUNBankbiztositas Kft-vel szemben338 ezer forint kdtelezettséget mutat
ki a Tarsasag (2022-ben 544 eurdnyi kdvetelést mutatott ki). A HUNPénzugyi Tervezd
Kft-vel szemben 306 eurdnyi kovetelés mutat ki(2022-ben 12 964 ezer forint és 3108
eurod)

A HUNPartner Kft-vel szemben O forint az egyenleg (2022-ben: 1250 ezer forint)

A Tarsasag hasznalt targyi eszkdzdket varasolt a HUNInsurtech Kft.-t6l 292 ezer forint
értékben (2022-ben 909 ezer forint). A fordulénapon a partnerrel szemben nem all fenn
kdtelezettsége a Biztositonak.

2022-ben a Tarsasag a HUNMédia Kft.-vel marketing ugyndkségi keretszerzédés kotott és
2023-ban 204 455 ezer forint értékben bonyolitott forgalmat (2022-ben 70 442 ezer forint). A
fordulénapon a partnerrel szemben 119 776 ezer forint kdtelezettsége all fenn a Biztosité-
nak, amit a passziv idébeli elhatarolasok kozott jelenit meg.
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A Tarsasag szamara a HUNService Kft. Ugyfélkezelési, elektronikus adatfeldolgozasi, karad-
minisztracids, egyeztetési, tamogatasi feladatokat |atott el csoportos biztositasaioz kotd-
déen 2023-ben 6sszesen 107 655 ezer forint értékben. Forduldénapon a Tarsasag 8 986 ezer
forintértékben képzett elhatarolasta HUNService Kft-tél még be nem érkezett szamlakra

A Tarsasag 2023. novemberétdl telefonos Ugyfélszolgadlat biztositasat veszi igénybe a
HUNExpert Kft-tél, aki 2023. évre 6 430 ezer forint értékben szamlazott.

Egyéb kapcsolt felekkel folytatott Ugyletre nem kerult sor.
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48. MERLEGFORDULONAP UTANI ESEMENYEK

Az MNB a Tarsasaggal szemben 2023. marcius 1. napjan inditott atfogo vizsgalat lezarasaval
egyidejlleg 12.500.000,- Ft dsszegl fellgyeleti, valamint 1.500.000,- Ft, 6sszegl fogyasz-
tovédelmi birsdgot szabott ki. A Tarsasag az MNB altali kotelezések teljesitését, a hianyos-
sagok potlasat haladéktalanul megkezdte, ugyanakkor a hatarozatban (H-JE-11-B-21/2024.
szamu hatdrozat) régzitett megallapitdsok alapvetéen nem érintik a Tarsasag jovébeni
megbizhaté mikodését.

Tarsasagunk az Ural oroszorszagi részvény eszkozalapok felflUggesztésének és utddesz-
kdzalapokra torténd szétvalasztasanak elrendelésérdl, annak okairdl és kdvetkezményeirdl,
a felfUggesztés és szétvalasztas jogszabalyi hatterérdl, tovabba a felflggesztés meghosz-
szabbitasardl az alabbilinken elérhetd kozleményekben adott részletes tajékoztatast 2022.
marcius 1-jén, 3-an és 31-én, valamint 2023. februar 17-én:

A tovabbra is illikvid eszkdzalapok felfUggesztése 2024. marcius 1-én lejart, ezért Tarsasa-
gunknak a felfUggesztés megszuntetésérdl — a Bit. 127. § (7) bekezdésének kotelezd elva-
rasa alapjan — intézkednie kellett.

A jelenlegi szabalyozas és a piaci kornyezet hatasai miatt az eszkdzok 2024. marcius 1-én
(és varhatdan bizonytalan ideig ez utan is) illikvidek, forgalomképtelenek maradnak, azaz
nincs meghatarozhato értékiik. Ugyanakkor a CIG Panndnia Eletbiztositénak a jogszabalyi
elbirast [Bit. 127. § (8) bek.] betartva — a megszuntetéskori aktualis piaci helyzet alapulvéte-
|ével — el kell szamolnia Ugyfeleivel 2024. marcius 1-ei dadtummal. Tarsasdagunk 2024. mar-
cius hénapban valamennyi érintett Ugyfelének elszamold levelet kuld.

Tarsasagunk most is és a jovében is azon fog dolgozni, hogy ugyfél-érdeksérelem mini-
malizalasaval megnyugtato megoldast talaljon a felfiUggesztés megszintetésére, tovabba
arra, hogy fogyaszténak mindsulé Ugyfeleinkkel méltanyosan és kellé korultekintéssel jar-
junk el.

Ezen kivul nem volt jelentés mérlegforduldnap utani esemény a Tarsasag életében.


https://www.cigpannonia.hu/hasznos/tajekoztato-eszkozalapok-felfuggeszteserol


CIG PANNONIA

49. NYILATKOZAT

A CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. az Eurépai Unié altal befogadott nemzetkdzi pénziigyi
beszamolasi standardok alapjan készitett 2023. évi pénzUugyi kimutatasok valds és megbiz-
hatd képet adnak a Tarsasag eszkozeirdl, kdtelezettségeirdl, pénzugyi helyzetérdl, valamint
nyereségérd| és veszteségérdl, tovabba az Uzleti jelentés megbizhatd képet ad a Tarsasag
helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a fébb kockdzatokat és bizonyta-
lansagi tényezdket. A Tarsasag lgazgatdsaga (lgazgatdésag) 2024. marcius 27-én elfogadta
a Tarsasag jelen éves beszamoldjanak elbterjesztését a tulajdonosok éves rendes KozgyU-
lése szamara.

A CIG Pannédnia Eletbiztosité Nyrt. lgazgatdésdga az osztalékpolitikaval kapcsolatban a
kovetkezd dontést hozta: a 2023-es Uzleti év utdn, amennyiben a feltételek rendelkezésre
allnak, 6sszességében 3 116 millié forint osztalék fizetését tervezi. Ezaltal az Igazgatdsag
javaslata a 2023. évi addzott eredmény felhasznalasara, hogy részvényenként 33 forint osz-
talékot fizessen a részvényeseknek, a tovabbi szukséges dsszeg pedig kerlljon dtvezetésre
az eredménytartalékbdl.

Budapest, 2024. marcius 27.
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. Fedak Istvan Toth Alexandra Szabdé Géza

vezérigazgato szamviteli rendért felelés vezetd aktudrius
vezetd
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BESZAMOLO A TARSASAG UZLETMENETENEK
FEJLODESEROL, TELJESITMENYEROL

A 2023-as év a Tarsasag torténetében kiemelkedd teljesitményt hozott mind pénzugyi,
mind a stratégiai céljaink megvaldsitasanak tekintetében. Az eredményunk értelmezésé-
ben ugyancsak fontos szempont —ide is illik a torténelmi jelz6 -, hogy ez az elsé év, melyet
az Uj nemzetkdzi, a biztositdkra vonatkozd szamviteli elveknek — az IFRS 17 standardnak -
megfeleléen készitettlnk el, és az dsszehasonlitast is ezen elvek mentén végezzuk.

Az extraprofit adét és az IFRS 17 attérése miatti 7 milliard forintos tékendvekedés tarsasagi
add hatasat nem tartalmazoé adézott eredménylinket a tavalyi 2 299 millié Ft-rél 62%-
kal, 3 729 millié Ft-ra noveltuk.

A 2023-es év sok szempontbdl kihivasokkal teli gazdasagi kérnyezete - az éves inflacié 17
%-0s mértékét, valamint az orszag gazdasagi teljesitményének valtozasat emlitve — ezen
teljesitményt még értékesebbé teszi szamunkra. Minden tételt figyelembe vevé, a besza-
molénkban megjelené eredményiink a tavalyi 1 886 millié Ft-os értékrél, 2 937 millié
Ft-ra nétt (56%) 2023 év végére.

Az IFRS 17 bevezetésével az egyes termékek jovedelmezdségét kozvetlenul érintd tételek
—ide illik az extraprofit add is — adott évi eredményre gyakorolt hatasat onmagukban nem
tudjuk kimutatni, ezért az extraprofit add hatdasanak kimutatasara becslést végeztlnk, és
ezen becsult adatokkal egyltt értelmezhetd a 62%-0s éves addzott eredménynovekedés.

ATarsasag 2023-es gazdasagi teljesitmeényére alapvetden két jelentds, eredményét tekintve
ellentétes iranyu valtozas hatott:

az értékesitési csatornak fejlesztése, bdvitése jelentésen megndvelte termékeink
iranti keresletet, mely Ugyfeleink szamanak névekedését és a dijbevételeink bévulé-
sét hozta. A MBH Bank minden értékesitési csatorndjaban ott vagyunk és folyamatos,
dinamikus fejlédést realizalunk a fidkhalézattdl a telefonos értékesitésen at, a digi-
télis megoldasokig. Ezen hatasok kévetkeztében Tarsasagunk dijbevétele egy év
alatt tébb mint 5 milliard forinttal, 19%-kal nétt. Az Ugyfelek szamanak névekedése
miatti eredményndvekedés figyelhetd meg a csoportos életbiztositasok, a kockazati
életbiztositasok, az egyéni baleset, és egészségbiztositasok, valamint a hitelfedezeti
termékek eredmeényjavité szamaiban.

a hozamkornyezet valtozasa az IFRS 17 szabalyok alapjan jelentésen és kdzvetlenul
hat ez egyes portfélidink eredményességére, 2023-ban a megtakaritasi termékekre (a
rendszeres és egyszeri dijas befektetési egységekhez kdtott életbiztositasok (UL), vala-
mint a rendszeres dijas megtakaritasi termékek). Mig 2022-ben egy jelentés hozam-
novekedést figyelhettink meg — az egytdl ot éves forward hozamok éves atlagban
atlagosan 6,22%-kal novekedtek -, addig 2023-ban egy hozamcsokkenést volt tapasz-
talhatd - az egytdél 6t éves forward hozamok éves atlagban atlagosan 5,38%-kal csok-
kentek. A hozamgoédrbe csdkkenés noveli a kartartalékokat, mely az eredményességet
csokkentette az emlitett portfélidcsoportokban.

Novekedési stratégiank megvaldsitasaban renduletlendl haladunk, igy Tarsasagunk dij-
bevétele 2023-ban meghaladta a harminc milliard forintot. Dijbevételink novekedésére
ugyfeleink szamanak novekedése mellett hatott a piac igényeinek jobban megfeleld és
ennek érdekében folyamatosan felllvizsgalt termékpalettdnk moddositasa is, mely ossze-
flggésben kiemelendd az egyéni baleset és egészségbiztositasi Bajtars termékunk.
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A mar emlitett hozamvaltozasok — a magyar és nemzetkozi pénzpiaci trendek hatdsaként
- nem csak az eredményességre, hanem ugyfeleink Tarsasagunknal elhelyezett megta-
karitasi befizetéséire is hatottak. A rendszeres dijas UL és rendszeres dijas megtakaritasi
termékeink dijbevétele csokkent éves dsszehasonlitasban, az egyszeri dijas dijbevételek
viszont jelent&sen néttek.

A 2022-ben a BNP Paribas Cardif Eletbiztositéval végrehajtott allomanyatruhazas kovet-
keztében a hitelfedezeti termékek dijai szintén — ugrasszerlen - néttek, hiszen a 2022-es 87
millié forintrdél, majdnem 2 milliard forintra ndvekedtek 2023. év végére.

Dijbevételink novekedését az Uj értékesitések biztositjak. Az életbiztositéi allomanyunk
idei ndvekedése a tavalyi év alatt kdtott szerzédések allomanyat is jelentésen, 30 %-kal
meghaladta. Kulonosen kiemelkedik a mar emlitett, az MBH bankon keresztul értékesitett
hitelfedezeti termékek allomanyanak ndvekedése.

Ertékesitési halézataink teljesitményét felllvizsgaltuk 2023-ban, és a tovabbiakban a banki
csatornara valamint a fuggetlen alkuszokra kivanjuk fokuszalni eréforrasainkat. A dontés
kdvetkezményeként a sajat értékesitési haldézatunkat megszuntettuk, régi hlséges fuggd
ugynok partnereink tulnyomo tobbsége a fuggetlen halézat keretein belul tudja tovabbra
is értékesiteni termékeinket — természetesen mar fuggetlen alkuszként.

HisszUk, hogy a fejlédést semmi nem allithatja meg, igy az idén is tovabb Iéptunk a folya-
mataink egyszerUsitése, azok digitalizaldsa és Ugyfeleink kiszolgaldsanak fejlesztése érde-
kében. Egyre tdbb termékunk esetén mar online is bejelenthetd egy karesemény, és 2024
elsé félévének végére minden termék esetén egy egységes online karbejelentési felUletet
hozunk létre, ami a dedikalt weboldalon tdl magaban foglalja a kapcsolédé karrendezési
folyamatok jelentés részének automatizacidjat a gyorsabb karrendezés és a magasabb
ugyfélélmény érdekében.

A mar emlitett hozamszint valtozds nem csak a megtakaritasi portfélidink eredményessé-
gére, hanem a befektetések nem realizalt arfolyamvaltozasara is hatott. A hozamgdrbék
esése megemelte befektetéseink értékét: az a piaci trend, amely tavalyi jelentds arfolyam-
veszteséget okozott, és igycsdkkentette a Tarsasag sajat tékéjét 2022. év végére, az idén
arfolyamnyereségben mutatkozott meg, és a tarsasag tékéje ezzel 3.1 milliard forinttal nétt.

Biztositdnk tékehelyzete stabil, tdkemegfelelési mutaténk 232%
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A TARSASAG BEFEKTETESI TEVEKENYSEGE SORAN
FELMERULO FOBB KOCKAZATOK

A biztositastechnikai tartalékok befektetése mellett a Tarsasag sajat, forgatasi célu befek-
tetéseit — kiemelten figyelembe véve a likviditasi és kockazati szempontokat — elsésorban
magyar allamkdtvényben és diszkontkincstarjegyben helyezte el, mert ez biztositotta a
megfeleld kockazatkezelést és rugalmassagot az Uzlet dinamikus ndovekedéséhez és a sta-
bil mUkodéshez. A pénzugyi instrumentumok besoroldsat és hasznositasat a 3.16 és 3.20-as
pontban mutatjuk be.

A Tarsasag a biztositasi kockazatok kezelése mellett kiemelt figyelmet fordit a pénzugyi
kockazatok kezelésére:

a hitelkockdazati kitettsége elsésorban a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon és
bankbetéteken keletkezik, amelyek kezelése pénzlgyi és jogi eszkozokkel torténik;

a likviditasi és cash flow kockazatok kezelése a napi monitoring tevékenységen alapul,
amelyhez igazodik a konnyen értékesithetd piacképes eszkozportfolié fenntartasa az
elére nem lathaté cash flow akadalyok kezelése;

a kamatkockazatok elsésorban a kotvénytipusd pénzugyi eszkozokdn jelentkez-
nek, a kockazatkezelést az eszkoz-forras illesztés folyamatos figyelemmel kisérése is
szolgalja.

a Biztosité fedezeti Ugyletet 2023-ban a unit-linked portfélid esetében kotodtt, illetve
sajat devizakockazatait is fedezte ilyen mddon.

a Biztositonak arfolyamkockazata elsésorban a sajat befektetésein keletkezik. Az érték-
papirok piaci értékét folyamatosan monitorozzuk az ALM tevékenység keretében.

A pénzugyi kockazatok hatadsait a pénzugyi kimutatasokra a 6.6-0s pontban mutatja be a
Tarsasag részletesen.
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A TARSASAG 2023. EVI PENZUGYI HELYZETENEK
BEMUTATASA

Szamviteli konszolidalt adézott eredménylink 2023-ban 2 937 millié Ft nyereség lett.
Két jelentds, a szamviteli eredményt értinté tételt szUkséges figyelembe vennunk a Tarsa-
sag teljesitményének értékeléséhez:

i. egyszeri tarsasagi addfizetési kotelezettséglnk keletkezett az IFRS 17 attérés
okozta 7 millidrd forintos sajat téke novekedés eredményeképpen, mely 498
millié Ft-tal csokkenti az adézott eredménylnket, valamint

ii. az extraprofit add hatasat is el kell valasztanunk a szokasos Uzletment okozta
eredmeényértékeléstdl. Az extraprofit adé szamszakilag pontos kiszamitasara az
IFRS 17 adta keretrendszer miatt csak korlatozottan van lehetéség — mivel az
egyes szerz6dések kibocsatasakori és a pénzugyi jelentések készitésekor hasz-
nalt feltételrendszer valtozasainak eltérése tul komplexszé tenné az elemzést -,
igy a legjobb becslésunk szerint a lenti tdblazatban is bemutatott 2023. évi ext-
raprofitadd 293 millid Ft-os értékben kerllt meghatarozasra.

Konszolidalt, szamviteli adézott eredménylnk 56%-0s ndvekedése azt jelenti, hogy a 2022-
es IFRS 17 szerinti eredményunk 1886 millié forintrél ndvekedett 2 937 millié forintra. Nove-
kedéslinkre jelentés mértékben a magas hozamkornyezet okozta, befektetéseinken
keletkez6 bevételek hatottak, hiszen a lejard vagy eladott értékpapirjainkbdél befektetett
o0sszegeket idén magasabb kamatszinten tudtuk kamatoztatni.

Az életbiztositasi szegmensben o6sszesen 154 millié Ft értékben nétt a biztositastechnikai
eredménylnk a 2022-es évhez viszonyitva, mely a klasszikus - hosszUd tavd, tobb éves -,
valamint az évente megujuld egyéni és csoportos életbiztositasi termékeknek kdszénhetd
(GMM és PAA moddszertannal értékelt termékek). Az eredménylnket rontotta a tavalyi
évhez viszonyitva a megtakaritasi (befektetési egységekhez kotdtt, valamint rendszeres
megtakaritasi) termékek teljesitménye (VFA maodszertannal értékelt termékek). A teljesit-
meény csdkkenése alapvetéen a 2022-ben tapasztalt relative magas, majd ehhez képest
2023-ban csokkend — azonban a hosszu tavu értékekhez képest még mindig magasnak
értékelt — hozamgorbék okozzak.

Csoportos élet-, baleset- és egészségbiztositasi termékek (éves eredményjavulas: 193
millid Ft): A portfélidcsoport mérete és bevételei béviltek a megelézé év azonos id&szaka-
hoz viszonyitva.

A portféliécsoport része a csoportos szolgaltatasfinanszirozé egészségbiztositasi portfélid
melynél a karok, nyudjtott szolgaltatasok dijakhoz viszonyitott ardanya csdkkent, ami a port-
folid és a portfélidcsoport eredményét novelte éves 6sszehasonlitasban.

Egyéni baleset-, és egészségbiztositasi termékek (éves eredményjavulas: 161 millié Ft):
Jelentésen bévult a Biztositd nyereségesen mikodd egyéni balesetbiztositas portfélidja —
mely a Tarsasag Bajtars termékeit foglalja magaban -, igy a Biztositd eredménye is.

Ebbe a portféliécsoportba tartozik az Egészségvizum termékcsaladunk is - mely otféle ret-
tegett betegség esetén nyudjt masodik szakvélemény és adott esetben kulfoldi gydgyke-
zelés szolgaltatast -, melynek kardsszegei csokkentek, igy az eredményessége javult 2022-
hoz viszonyitva.
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Egyszeri dijas UL termékek (éves eredményromlas: 227 millié Ft): A portféliécsoport ese-
tében a Biztosité kartartartalékai jelentésen megndéttek. Ezen esemény mogdtt részben a
hozamgdrbe - tavalyi évhez viszonyitott — csokkenése all.

A kartartalékok ndévekedése magaval vonzza az Un kockdazati kiigazitas miatti tartalékok
novekedését is, amelyek egyuttes hatasaként ezen portféliécsoport eredménye romlott a
tavalyi évhez képest.

Egyes egyszeri dijas szerz6déscsoportok veszteségesbe fordultak, igy azok teljes életciklu-
suk alatti veszteségét 2023-ban kellett elszamolnunk.

Rendszeres dijas UL termékek (éves eredményromlas: 351 millié Ft): A portféliécsoport
esetében 2022-ben jelentésen alacsonyabbak voltak a koltségek az idészak elején - 2021.
év végén — elbérejelzettnél, mely pozitiv tapasztalati varianciat okozott ezaltal noévelve az
eredményt. 2023-ban nem tapasztalunk hasonld mértékld eredményndveld eltérést, mivel
a Biztositd 2022. év végi eldrejelzései mar egy alacsonyabb vart koltségszintet tukroztek,
amely azonban paradox mddon rontja a portfdlié csoport eredményét éves dsszehason-
litasban. Természetesen az alacsonyabb kéltségszint a Biztositd tényleges eredményére
pozitivan hat.

A portfélidcsoportnak jelentds kartartalékai vannak. A hozamgodrbe mar emlitett csokke-
nésébdl addddan novekedtek a Biztositd kartartalékai, mely a portfélid 2023-as pénzugyi
eredményét csokkenti. Mindezen okok kdvetkeztében a portfolidcsoport eredménye csdk-
kent az 6sszehasonlité periddus teljesitményéhez képest.

Hagyomanyos rendszeres dijas megtakaritasi termékek (éves eredményromlas: 159 mil-
lid Ft): A megtakaritasi jellegl termékeknél - amelyeket a mar emlitett, dn. VFA maodszer-
tan szerint értékellUnk — a hozamgdrbe csdkkenése a termékekhez kapcsolédd, a jovében
elvart pénzaramok (dijbefizetések, kar és koltségkifizetések) diszkontalt jelenértékének
csokkenését idézik eld. Ez a csdkkenés rontja a termék teljes hatralévé élettartamara vart
nyereségét (CSM: contractual service margin — szerzédésszolgaltatasi fedezet), ezaltal a
2023-ra juté eredményét is, vagyis csdkkenti a portféliécsoport eredmeényességét.

Itt is meg kell emlitenunk, hogy szintén hozamgdrbe csokkenésébdl addddan noveked-
tek a Biztositd kartartalékai, mely a portfdélié 2023-as pénzugyi eredményét a fentieken tul
csokkenti.

Kockazati életbiztositasi termékek (éves eredményjavulas: 165 millid Ft): Az eredmény
elsésorban az dllomany bévulése miatt nétt. Mind a hagyomanyos rendszeres dijas kocka-
zati porfélié - mely a Biztosité legfébb kockazati termékét a Panndnia Barka Elet-, Baleset-
és Betegségbiztositast foglalja magaban -, mind az MVM kegyeleti és kockazati portfélidok
- mely az MVM dltal értékesitett kockazati termékeket foglalja magaban -, jelentésen ndve-
kedtek, ami a portféliécsoport eredményét is novelte. Tarsasagunk elvégezte a termékek
kockazati feltételezéseinek frissitését, melynek kovetkeztében bizonyos portfélidok eseté-
ben javitott a halanddésagi becslésein, ami mind a szerzédésszolgaltatasi fedezetre (CSM)
mind a Biztositd idei eredményére ndveld hatdssal volt.

Hitelfedezeti biztositas és szamlavédelem termékek (éves eredményjavulas: 372 millié
Ft): 2022. harmadik negyedévében a BNP Paribas Cardif Eletbiztositétdl atvett csopor-
tos hitelfedezeti biztositasi szerzédésekkel bévult a portféliécsoport. Az atvett csoportos
hitelfedezeti biztositasi szerzédések esetében az atvétel negyedévében - 2022. harmadik
negyedév - a Biztositd egy veszteség komponenst képzett, ami a 2022-es eredményt ron-
totta. Ezen veszteség komponens képzésre a portfélidotdl vart, feltételezett pénzaramokbdl
szamolt eredményfeltételezések miatt kerult sor. Amennyiben minden a Biztosité varako-
zasai szerint alakul Ugy e portfélid tovabbi veszteséget nem okoz a Biztositdnak. Hasonlé
veszteség komponens képzésére 2023-ban nem volt szukség, e hatas jelentésen javitja az
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eredménylnket éves 0sszehasonlitasban. Az eredmény az allomany bévulése miatt is nétt.
2022. tavaszadn a Magyar Bankholding tagvallalatain keresztul elindult a hitelfedezeti biz-
tositasok széles korének értékesitése, amely jelentésen hozzajarul a portféliécsoport folya-
matos novekedéséhez.

Ertékesitések volumene

A biztositastechnikai eredményunk emelkedése mogdtt az értékesités folyamatos, dina-
mikus — a biztositasi szektorra jellemzd atlagos bévllése feletti - ndvekedése all.

Mindegyik értékelési moédszertan szerinti biztositasi csoportban sikerult novekedést elér-
nunk: osszességében 16%-kal emelkedtek dijaink egy év alatt. Ezen névekedés mogott
alapvetéen a kovetkezd okok huzddnak:

i. GMM moadszerrel értékelt portféliok — 193% -os ndvekedéssel - a BNP Paribas
Cardif biztositoktél atvett hitelfedezeti biztositasokat mar Tarsasagunk muveli

ii. az egyszeri dijas befektetési egységhez kotott életbiztositasok (UL), kozel 2 mil-
lidrd forinttal,

iii. a kockdazati életbiztositdsok 1,3 millidrd forinttal ndvekedtek

Ezen eredményeknél szerényebb a 4 %-os ndvekedéssel birdé VFA értékelési mddszer-
rel értékelt dijbevétel ndvekedés két ellentétes hatas ereddje: (i) a mar emlitett egyszeri
dijas UL termékek dijndvekedése és (ii) a rendszeres dijas UL termékeink dijcsokkenése.
Ezen utdbbi termékcsoport dijadatait érdemben befolyasolta a csokkend, de még mindig
magas hozamkdrnyezet miatti elszivé hatas, azaz az allampapirpiac példaul jelentds ver-
senyt generdlt a befektetési termékek szamara az idei évben —amelynek kdvetkeztében az
ugyfeleink egy része mas eszkdzdkben tartotta megtakaritasait.

Tarsasagunk stratégidjanak fontos eleme dijbevételink, Ugyfeleink szamanak novelése,
mely pozitiv hatast fejt ki az eredményességunkre a méretgazdasagossag miatt. Az allo-
many ndvelésének egy mutatdja a biztositasi dijak novelése, mely kiemelt célunk. 2023
mindegyik negyedévében az egyedi negyedéves dijaink meghaladtak a hét milliard
forintot.



CIG PANNONIA

A 2023-AS UZLETI EVRE KITUZOTT UZLETPOLITIKAI
CELOK TELJESITESE

2023-at tobb szempontbdl is nevezhetjuk mérfolkének a CIG Panndnia csoport, igy a Tar-
sasag életében is, amelynek alapjan Novekedési Stratégiank megvaldsitasanak kovetkezé
szintjére tudunk lépni 2024-ben:

dijbevételeink 16%-kal ndvekedtek éves oOsszehasonlitasban, egész évben megha-
ladva a harmincegy milliard forintot

egyedi tételektédl megtisztitott, korrigalt adézott eredményunk meghaladta a 3,7 mil-
lidrd forintot, mely 62%-kal magasabb a2,3 milliard forintos tavalyi értéknél

bevezetésre kerult az IFRS 17 keretrendszer, mely alapjan értékeljuk teljesitményun-
ket a tovabbiakban. A szadmviteli elszdmolasi rendszer attérésének kovetkezménye-
ként 7,3 milliard forinttal névekedett a Tarsasag sajat tékéje, amely a régi mdédszertan
(IFRS 4), és az Uj mddszertan (IFRS 17) id6ben eltéré eredményelszamolasanak, a Tar-
sasag alapitasatdél 2021. december végéig tarté kumulalt hatasa.

az elsé teljes év volt az MBH-val kotdtt stratégia megallapodas alapjan, Magyarorszag
legnagyobb kdzvetitdi haldzataval vald egyuttmikodésben

A sikerek azonban nem tudtak volna megvaldsulni elkotelezett kollegaink nélkul. 2023. év
elején szervezeti racionalizalast hajtottunk végre, valamint atalakitottuk, és a piaci koérul-
ményekhez alakitottuk a javadalmazasi rendszerinket. Tettik mindezt annak érdekében,
hogy a Tarsasag sikereit minél jobban 6ssze tudjuk kapcsolni kollegaink megbecsulésével.

Szervezeti, munkatarsi fejlesztési progamunkban harom fontos teruletet hataroztunk meg
azzal a céllal, hogy azok szamara kiemelt figyelmet szenteljunk: (i) szervezeti kultura felfris-
sitése (ii) vezetdfejlesztés (iii) teljesitménymanagement.

Tovabbra is kiemelt feladatunk volt a stratégiai célok elérése érdekében az MBH-val és az
Euroleasinggel kotott stratégiai megallapodasunk alapjan az egyuttmukddés elmélyitése.
Az MBH minden értékesitési csatornajaban ott vagyunk és folyamatos, dinamikus fejlé-
dést realizalunk a fidokhaldzattdl a telefonos értékesitésen at a digitalis megoldasokig. Az
MBH-csoporton bellil mind az MBH Gondoskodas Egészségpénztarral, mind a piacvezetd
MBH Euroleasinggel ndvekszik a kozds portfélid és bévul a kinalt termékek kére. Az MVM
ugyfeleinek kinalt biztositasokat 2023-ban megujitottuk és kozos ugyfeleink szama meg-
haladja a kétszazezret.

2023-ban is a sajat piacukon erés partnerekkel kétottunk egyuttmukddést:

Az utazdsszervezési piacon elsé VISTA Utazasi Iroddk a CIG Panndnia utasbiztositasi
termékeit kinaljak kizarélagosan.

A Magyar Telekommal haroméves egyuttmuikddési megallapodast irtunk ala készu-
lékekre sz616 Kiterjesztett garancia biztositas értékesitésére.

Egyuttmukddd partnerunk lett a Promobox Kft. is, akik kifejezetten a kismamak és
friss anyukak megfelelé tajékoztatasara és tdmogatasara helyezik a hangsulyt, igy
az értékesités mellett tarsadalmi szerepvallalasunk is egyre nagyobb hangsulyt kap.
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Fejlett, modern biztosité nem muUkodhet fejlett partneri haldzatok nélkul. Sokat tettunk
a fuggetlen halézati kapcsolataink fejlesztéséért, igy a velUnk egyuttmukodé alkuszok és
ugynokok szama év végére meghaladta a 200-at.

A fenntarthatésag kérdéskdre egyre fontosabba valik napjainkban. Célunk volt, hogy biz-
tositotarsasagként beépitsuk folyamatainkba ezt a szemléletet. 2023 elején kozzétettlk a
kérnyezetvédelmi, szocidlis és iranyitasi (ESG) keretrendszernek megfelels elsé jelentésun-
ket, mely alapokra tdmaszkodva az év masodik felében részletesebben kidolgoztuk azokat
a programokat, melyekhez konkrét célokat, felel6soket rendeltink. Célunk, hogy Uteme-
zett és igy transzparens mdédon a legmodernebb elveket, mdédszertanokat épitsuk be a
mindennapi MUkodéstunkbe az ESG keretrendszerbdl annak érdekében, hogy mukddé-
sunk pénzugyi adatainkkal integralt médon mérheté és értékelhetd lehessen befektetdink
szamara, illetve mind teljesebb mddon kiaknazhassuk a keretrendszer nyudjtotta elénydket.

Sikerult lezarni a 2023. évben Tarsasagunk felugyeleti atfogé ellen6rzését, amelynek meg-
allapitasait komolyan véve, azokat szem elétt tartva kivanjuk javitani és fejleszteni folyama-
tainkat, biztositva ugyfeleinket arrdl, hogy mindig prudens és transzparens moédon jarunk
el.

Osszességében rekordév volt 2023, ahol a kulcsszé Ujra — vagy tovabbra is - a valtozasok
kezelése volt szamunkra. Stratégiai célunk, mely szerint Tarsasagunkat minél elébb a kdze-
pes méretl biztositdk kozott szeretnénk, valtozatlan, amelyhez a tavalyi év soran meg-
tettuk a szUkséges lépéseket. Ugyanakkor méretinkbdél adéddan még mindig képesek
vagyunk azt a fajta rugalmassagot és gyorsasagot nyUjtani partnereinknek, ami meglata-
sunk szerint elvarasa ugyfeleinknek.
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A CIG PANNONIA ELETBIZTOSITO NYRT. 2024. EVI
UZLETPOLITIKAI CELKITUZESEI

Ugy Vvéljuk, hogy a 2022-2023-as évek globalis valtozasainak hatdsa (nem beszélve az ezt
megel6zd COVID specidlis idészakardl) 2024-ben is érezhetd lesz, ezen kihivasokra adott
valaszaink, Tarsasagaink megfeleld atalakitasa kulcsfontossagu lesz a 2024. esztendbben
is. Dijbevételeink novelése mellett méretinkbdl adddoan is, kiemelten kell féokuszalnunk
az ehhez mélté eredmények elérésére is, ez teremti, teremtheti meg a jové eredményessé-
gének zalogat a tervezett informatikai fejlesztéseink pénzugyi alapjat, tovabba — és termé-
szetesen nem utolsésorban — a tulajdonosainknak kifizethetd osztalékot.

Gyorsan valtozd vildgunkban az ehhez térténd folyamatos alkalmazkodas képesssége nem
nélkulozhetd, igy szervezeti mUkodéslnk tovabbi finomhangolasokat igényel, amelyeket
végre fogunk hajtani annak érdekében, hogy mind létszamunk, mind muUkdédésunk kolt-
séghatékony legyen. Munkavallaloink tekintetében a fiatal generaciék tovabbképzése,
vezetdi képességeik fejlesztése allnak terveink kdzéppontjaban.

HiszUnk és bizunk partneri egydttmukddéseinkben, amelyeket mind termék, mind part-
ner szinten fejleszteni szeretnénk.

Termékfejlesztéseink és -fellUlvizsgalataink célja ezen esetekben tovabbra is az, hogy ne
cask érintett partnerink, hanem minden egyes ugyfeltk érezze, hogy fontosak szamunkra
is. A biztositasi piac valtozasaira reflektalva kiemelt figyelmet fogunk forditani a befektetési
egységekhez kotott életbiztositasi portfolidnk felUlvizsgalatara, a termékek felkészitésére
az uj felugyeleti elvardsoknak megfeleléen.

Nagy reményekkel indulunk az ESG teruletén, bizunk benne, hogy tevékenységlnkkel és
az erre az Uzleti évre tervezett feladatainkkal kdzelebb tudunk kerulni a fenntarthatésag
teruletén megfogalmazott torvényhozdi elvarasokhoz, hosszu tavon kérnyezetink megor-
zéséhez, melyben egységesen hiszunk.
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MERLEGFORDULONAP UTANI ESEMENYEK A
KIEGESZITO MEGJEGYZESEKKEL EGYEZOEN

Az MNB a Tarsasaggal szemben 2023. marcius 1. napjan inditott atfogo vizsgalat lezarasaval
egyidejlleg 12 500 000 Ft 6sszegU felugyeleti, valamint 1 500 0000 Ft, 6sszegUl fogyaszto-
védelmi birsagot szabott ki. A Tarsasag az MNB altali kotelezések teljesitését, a hidnyos-
sagok potlasat haladéktalanul megkezdte, ugyanakkor a hatarozatban (H-JE-11-B-21/2024.
szamu hatdrozat) régzitett megallapitdsok alapvetéen nem érintik a Tarsasag jovébeni
megbizhaté mikodését.

Tarsasagunk az Ural oroszorszagi részvény eszkozalapok felflUggesztésének és utddesz-
kdzalapokra torténd szétvalasztasanak elrendelésérdl, annak okairdl és kdvetkezmeényeirdl,
a felfUggesztés és szétvalasztas jogszabalyi hatterérdl, tovabba a felflggesztés meghosz-
szabbitasardl az alabbilinken elérhetd kozleményekben adott részletes tajékoztatast 2022.
marcius 1-jén, 3-an és 31-én, valamint 2023. februar 17-én:

A tovabbra is illikvid eszkdzalapok felfUggesztése 2024. marcius 1-én lejart, ezért Tarsasa-
gunknak a felfUggesztés megszuntetésérdl — a Bit. 127. § (7) bekezdésének kotelezd elva-
rasa alapjan — intézkednie kellett.

A jelenlegi szabalyozas és a piaci kornyezet hatasai miatt az eszkdzok 2024. marcius 1-én
(és varhatdan bizonytalan ideig ez utan is) illikvidek, forgalomképtelenek maradnak, azaz
nincs meghatarozhato értékiik. Ugyanakkor a CIG Panndnia Eletbiztositénak a jogszabalyi
elbirast [Bit. 127. § (8) bek.] betartva — a megszuntetéskori aktualis piaci helyzet alapulvéte-
lével — el kell szamolnia Ugyfeleivel 2024. marcius 1-ei dadtummal. Tarsasdagunk 2024. mar-
cius hénapban valamennyi érintett Ugyfelének elszamold levelet kuld.

Tarsasagunk most is és a jovében is azon fog dolgozni, hogy ugyfél-érdeksérelem mini-
malizalasaval megnyugtato megoldast talaljon a felfiUggesztés megszuntetésére, tovabba
arra, hogy fogyaszténak mindsulé Ugyfeleinkkel méltanyosan és kellé korultekintéssel jar-
junk el.

Ezen kivul nem volt jelentds mérlegforduldnap utani esemény a Tarsasag életében.


https://www.cigpannonia.hu/hasznos/tajekoztato-eszkozalapok-felfuggeszteserol
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TULAJDONOSI STRUKTURA, RESZVENYEKHEZ
KAPCSOLODO JOGOK

A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. tulajdonosi szerkezete (2023. december 31.)

Belfoldi maganszemélyek 28 371921 30,05% 30,05%
Belfoldi jogi személy 64 671 491 68,49% 68,49%
Kulfoldi maganszemély 144 837 0,15% 0,15%
Kulfoldi jogi személy 22 533 0,02% 0,02%
Nominee, belfoldi maganszemély 1158 518 1,23% 1,23%
Nominee, kulféldi maganszemély 18 000 0,02% 0,02%
Nominee, kulfoldi jogi személy 32726 0,03% 0,03%
Nem nevesithetd tétel 8234 0,01% 0,01%
Osszesen 94 428 260 100% 100%

ATarsasag a részvénykonyv vezetésével a KELER Kézponti Ertéktar Zrt.-t bizta meg. Ameny-
nyiben a tulajdonosi megfeleltetés sordan van olyan szamlavezetd, amely ugyfeleinek tulaj-
dondban van CIGPANNONIA részvény, azonban nem szolgaltat adatot a részvényes(ek)re
vonatkozdan, Ugy az ily médon be nem azonositott részvények tulajdonosai ,Nem nevesi-
tett tétel” megnevezéssel szerepelnek a részvénykdnyvben.

A Tarsasdg tulajdonosai magyar és kulfoldi illetéségl magan- és jogi személyek,
2023. december 31-én a tulajdonosok szama 5 486. 10% feletti, 58,73% részesedéssel,
55 460 487 darab részvénnyel rendelkezik a Hungarikum Biztositasi Alkusz Zrt.

A Tarsasag kulonleges irdnyitasi jogokat megtestesitd, vagy egyéb els6bbségi jogot bizto-
sitd részvényeket nem bocsatott ki.

A Tarsasag nem rendelkezik munkavallaldi részvényesi rendszer altal eldirt iranyitasi
mechanizmussal.

A Tarsasag nem rendelkezik olyan, a kdzte és vezetd tisztségviseldje, illetve munkavallaldja
kdzott |étrejott megallapodassal, amely kartalanitast ir el arra az esetre, ha a vezeté tiszt-
ségviselé lemond, vagy a munkavallalé felmond, ha a vezet6 tisztségvisel6 vagy a munka-
vallalé jogviszonyat jogellenesen megszuntetik, vagy a jogviszony nyilvanos vételi ajanlat
miatt szUnik meg.

Az alaptdke 94 428 260 db dematerializalt, szavazati jogot biztositd, egyenként harmincha-
rom Forint névértékd, névre sz6l6, "A" sorozatd torzsrészvénybdl all.

A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. alapszabalyaban régzitett, részvényekre vonatkozd kor-
latozas vagy elidegenitési jog nincs.
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FELELOS TARSASAGIRANYITASI JELENTES

A Budapesti Ertéktézsde Zrt. altal kiadott Felelés Tarsasagiranyitasi Ajanlasok (Ajanlasok)
célja olyan iranyelvek megfogalmazasa, amelyek elésegitik, hogy a nyilvdnosan mudkodd
részvénytarsasagok (kibocsatdk) mikddésuk soran megfeleljenek a felelésségteljes valla-
latiranyitas nemzetkdzileg is elismert szabdalyainak és sztenderdjeinek. Az Ajanlasok célja
tovabbd, hogy a felelés tarsasagiranyitds rendszere Magyarorszagon is atlathato és elle-
nérizhetd legyen, a kibocsatdk iranyitasara és mikodésére vonatkozd informacidok nyilva-
nossa tétele altal.

Az Ajanlasok a magyar jogi szabalyozas kiegészitésének tekinthetdk, amelyek megmutat-
jak, hogy egyes kibocsaték mennyiben, illetve milyen eltérésekkel felelnek meg az Ajanla-
sokban foglaltaknak.

A Tarsasagnak a felelés vallalatirdnyitasi gyakorlatanak értékelése soran a vonatkozé jog-
szabdlyokat is figyelembe kell venniuk. Az Ajanlasok betartasa a jogszabalyoknak valé
megfelelést, tovabba az etikus, a sajat felelésséget elbtérbe helyezd magatartast és Uzleti
gyakorlatot is megkoveteli. A Tarsasag e helyutt kijelenti, hogy az altala mdkodtetett felelés
vallalatiranyitasi gyakorlat mindenben megfelel a jelenleg hatalyos szabalyozéi kornyezet
elvarasainak.

A hazai szabdlyozas alapja a Polgari Torvénykdnyvrél szold 2013. évi V. torvény (Ptk.), amely-
nek 3:289. § (1) bekezdése szerint a nyilvdanosan muUkddé részvénytarsasag igazgatdésaga
kdteles az éves rendes kozgyllés elé terjeszteni a részvénytarsasag tarsasagiranyitasi
gyakorlatat bemutatd, az adott tézsde szerepldi szamara elbirt mdédon elkészitett felelés
tarsasagiranyitasi jelentését (Jelentés). A Tarsasag ezen kotelezettségének folyamataban
eleget tesz.

A hivatkozott jogszabalyhely (2) bekezdése szerint a Jelentés elfogadasardl a kdzgydlés
dont. A kozgyUlés hatarozatat és az elfogadott Jelentést a Tarsasag kozzéteszi a honlap-
jan valamint az egyéb hivatalos kozzétételi helyeken. A tézsdei kibocsatdoktdl — igy a Tarsa-
sagtol is — elvart, hogy alkalmazzak a BET altal megfogalmazott ajanlasokban foglaltakat,
ehhez kapcsoléddan pedig tajékoztatast kell adniuk arrél, hogy milyen mértékben kovetik
az abban foglaltakat.A Tarsasag adott Uzleti évre vonatkozd Jelentések transzparensen és
az adott Uzleti év vonatkozasaban visszakeresheté mddon szerepelnek a Tarsasag hivata-
los honlapjan.

A Jelentés alapjat képezd (Ajanladsokat) a BET mellett mikodd Felelés Tarsasagiranyirasi
Bizottsag elébb 2018. julius 23. napjan, majd 2020. december 8-an jelentsen modositotta.
A moddositas a javadalmazas kérdéskorét érintden tortént, amelynek oka volt, hogy a java-
dalmazasra vonatkozd és kordbban az Ajanlasban szerepld egyes elvarasok jogszabalyi
szintre elmelkedtek, igy a Tarsasag e korben rogziti azt is, hogy muiUkddtetett gyakorlata
mindenben megfelel a hosszU tavu részvényesi szerepvallalas dsztonzésérdl és egyes
térvények jogharmonizaciés céld modositasardl széld 2019. évi LXVII. tdérvény rendelkezé-
seinek. A maodositott Ajanlasok részben valamennyi kibocsaté szamara kotelezd jellegu
ajanlasokat, részben pedig nem kételezd jellegu javaslatokat tartalmaznak. A kibocsatdk
a kotelezd jellegl ajanlasoktdl és a nem kotelezd jellegU javaslatoktdl egyarant eltérhet-
nek. Az ajanlasoktdl vald eltérés esetén a kibocsatdok kotelesek az eltérést a felelds tarsa-
sagiranyitasi jelentésben nyilvanossagra hozni és megindokolni (,comply or explain”). Ez
lehet&vé teszi a kibocsatdok szamara az agazati, illetve vallalatspecifikus igények figyelem-
bevételét. Ennek megfeleléen adott esetben az ajanlasoktdl eltérd kibocsatd is meg tud
felelni a felel&s vallalatiranyitas kovetelményeinek. Javaslatok esetén a kibocsatdknak azt
kell feltlUntetni, hogy alkalmazzak-e az adott irdnyelvet, vagy sem, és lehetéséguk van arra
is, hogy a javaslatoktél valé eltérést megindokoljak.
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A Tarsasagnak kétféle mddon kell nyilatkoznia a felelés vallalatiranyitasi gyakorlatardl. A
Tarsasagnak a kdtelezéen elkészitendé és az éves rendes kdzgyllés elé terjesztendd Jelen-
tésében egyrészt pontos, atfogd és konnyen értheté modon kell beszamolniuk az adott
Uzleti évben alkalmazott felelés tarsasagiranyitasi gyakorlatarél. Ennek soran ki kell térni a
tarsasagiranyitasi politikara, valamint az esetleges kulonleges korulmeények ismertetésére
az Ajanlasokban megjeldlt szempontokra kitérve.

Ezen szempontok:

Az igazgatdésag / igazgatdtandcs mikddésének rovid ismertetése, az igazgatdsag / igazga-
tétanacs és a menedzsment kozti felelésség és feladatmegosztas bemutatasa.

Az igazgatdsag / igazgatdtanacs, a fellgyelSbizottsdg és a menedzsment tagjainak bemu-
tatdsa (a testUleti tagok esetében kitérve az egyes tagok fliggetlenségi statuszanak meg-
adasara), a bizottsdagok felépitésének ismertetése.

Az igazgatdsag / igazgatétandacs, fellgyelébizottsag és bizottsdgok adott idészakban meg-
tartott Ulései szamanak ismertetése, a részvételi arany megadasaval.

Az igazgatdsag /igazgatétandacs, fellgyelébizottsag, menedzsment munkajanak, valamint
az egyes tagok értékelésekor figyelembe vett szempontok bemutatdsa. Utalas arra, hogy
az adott idészakban elvégzett értékelés eredményezett-e valamilyen valtozast.

Beszamold az egyes bizottsagok mukddésérdl, kitérve a bizottsagi tagok szakmai bemu-
tatdsara, a megtartott Ulések szamara és a részvételi arany, valamint az Uléseken targyalt
fontosabb témak és a bizottsag altalanos mukddésének ismertetésére. Az auditbizott-
sag mukodésének bemutatasanal ki kell térni arra, ha az igazgatdsag / igazgatdtanacs a
bizottsdg javaslataval ellentétesen dontdtt valamilyen kérdésben (kitérve az igazgatdsag /
igazgatétanacs indokaira). Célszerl utalni a tarsasag honlapjara, ahol nyilvanossagra kell
hozni a bizottsagokra delegalt feladatokat, a tagok kinevezésének idejét. (Ha a tarsasag
honlapjan ezek az informacidk nem taldlhatéak meg, akkor szerepeltetni kell ket a Felelbs
Tarsasagiranyitasi Jelentésben.)

A belsé kontrollok rendszerének bemutatasa, az adott idészaki tevékenység értékelése.
Beszamold a kockazatkezelési eljarasok hatékonysagardl és eredményességérél. (Informa-
cié arrdl, hogy a részvényesek hol tekinthetik meg az igazgatdsag / igazgatétanacs belsd
kontrollok mUkodésérdl szélo jelentését.)

Informacid arrél, hogy a konywvvizsgald végzett-e olyan tevékenységet, mely nem az audi-
talassal kapcsolatos.

A tarsasag kdzzétételi politikdjanak, bennfentes személyek kereskedésével kapcsolatos
politikajanak attekinté ismertetése. Ezen elvaras kapcsan meg kivanjuk jegyezni, hogy a
Tarsasag honlapjan kozzéteszi a piaci visszaélések kezelésére vonatkozd szabalyzatat, vala-
mint a vezetdi feladatokat ellatd személyekre vonatkozd kereskedési tilalmi idészakokat
kulén dokumentumban is.

A fenti ismertetésen tulmenden a felelés tarsasagiranyitasi jelentés részletesen kitér az
ajanlasban foglalt kérdések megvalaszoldsara, megjeldlve azon pontokat, amelyekben a
Tarsasag nem az ajanlott gyakorlatot folytatja, megjeldlve az eltérés indokat, illetve azt a
szandékot, hogy annak mikor és hogyan kivan a jovében megfelelni.

Arészletes Jelentést a Tarsasag kuldén dokumentumban terjeszti a Kézgyllése elé és annak
elfogaddasa esetén haladéktalanul és teljes terjedelmében kozzéteszi azt a hivatalos kdzzé-
tételi helyeken, igy a BET honlapjan, a Magyar Nemzeti Bank altal mikodtetett kozzétételi
helyen, valamint a Tarsasag sajat honlapjan.
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A Tarsasag a felelés tarsasagiranyitas — és igy a Jelentés — korébe tartozd jogszabalyi és sza-
balyozdi kdtelezéseknek, elvardsoknak és ajanlasoknak valé mind teljesebb — gyakorlatilag
teljeskord — megfelelés érdekében vezérigazgatd-helyettesi szinten kompetencia-kdzpon-
tot hozott |étre, amely célja a szertedagazé szabdlyozas 6sszhangjanak, a Tarsasagra szabott
“legjobb gyakorlatok” kialakitasanak megteremtése és fenntartasanak biztositasa.

A Tarsasag e kdrben az irdnyitd és felvigyazasi funkcidt betoltd testuletek kialakitasaval és
létszamanak osszetételével, valamint a munkaszervezet kulcsfontossagu pozicidt betdltd
személyeinek kivalasztasaval kapcsolatban irdnyelveket alkalmaz. A kivalasztas szempont-
rendszere transzparens, mindenki szamara hozzaférhetd, a személyi kivalasztasi folyama-
tok, a kompetencidk, azok esetleges valtozasa, az azoknak valé folyamatos megfelelés, a
szakmai alkalmassag és Uzleti megbizhatdsag feltételrendszerének valdé megfelelés doku-
mentaltan biztositott.Az iranyelvek — amelyek kitérnek a sokszinlUséggel kapcsolatos politi-
kak alkalmazdasara is — a Tarsasag honlapjan kdzzétételre kerultek, azok feltlvizsgalata és az
azokban foglaltaknak valé megfelelés biztositott, éves szinten fellUlvizsgalatra kerul.

A Tarsasag Alapszabdlya rendezi a vezetd tisztségviselSk kinevezésére és elmozditasara,
valamint az alapszabaly mddositdsara vonatkozd szabalyokat. A kozgyulés kizardlagos
hataskorébe tartozik — tobbek kdzott — az igazgatdsag és felUgyeldbizottsag tagjainak
(tovabba a kdnywvizsgaldnak) a megvalasztasa, visszahivasa és dijazasuk megallapitasa.
A dontés mindsitett tobbséget igényel. A Tarsasagnal legalabb harom és legfeljebb hét
tagbdl allé igazgatdsag mukodik, amelynek tagjait a kdzgydllés valasztja meg, illetve hivja
vissza. Az igazgatdsag tagjainak felsorolasat az Alapszabaly elvalaszthatatlan részét képezéd
2. sz. melléklete tartalmazza. A Tarsasagnal legalabb harom és legfeljebb tiz tagbdl allé
felUgyelébizottsag muUkddik, amelynek tagjait a kozgyUllés valasztja meg legfeljebb 6t éves
idétartamra, illetve hivja vissza. A felUgyelébizottsag tagjai — a munkavallaléi képviseletet
ellaté személyek kivételével — a Tarsasaggal nem allhatnak munkaviszonyban. EIndkét
sajat tagjai kozul valaszt a felUgyel&bizottsag.

Az Alapszabaly megallapitasa és mddositasa szintén kdzgyllési hataskor kizarélagosan és
szintén mindsitett tobbségi dontést igényel. Az Alapszabdly szerint a kdzgyUlés dont (VIII.
Fejezet g,h,i,j, k pontok):

g) anyomdaidton elddllitott réeszvény dematerializalt részvénnyé torténd atalakitasarol;
(h) az egyes részvény-sorozatokhoz fliz6dé jogok megvdltoztatdsa, illetve az egyes
részvény-fajtdk, osztdlyok dtalakitasa (amennyiben tébb részvény-sorozat, fajta és/

vagy osztdly kerul kibocsatdsra);

(i) déntés - ha a Ptk. mdsként nem rendelkezik - az dtvdltoztathatd vagy jegyzési jogot
biztositd kétvény kibocsatdsarol;

(j) dontés az alaptéke felemelésérdl (az alapszabdly szerinti kivételekkel);

(k) dontés - ha a Ptk. masként nem rendelkezik - az alaptdke leszdllitasardl (mindsitett
tobbséqg).

Az alaptbke felemelésére és leszallitasara vonatkozd szabalyok az Alapszabaly XIl. Fejezeté-
ben kerultek részletesen szabalyozasra.

i) a vezetd tisztségvisel6k hataskorét, kilondsen a részvénykibocsatasra ésvisszavasar-
lasra vonatkozo jogkdruket,

A részvénykibocsatasra vonatkozé szabalyok Alapszabalyban foglalt alapokra épllnek. A
visszavasarlas — vagyis sajat részvény vasarlasa a Ptk. szabdlyai szerint lehetséges cask és
kizardlag. A Polgari Torvénykdnyvroél szold 2013. évi V. torvény (Ptk.) 3:223. § [Dontéshozatal a
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sajat részvény megszerzésérdl] (1) bekezdése értelmében a sajat részvény megszerzésének
feltétele, hogy a kdzgyllés — a megszerezhetd részvények fajtajanak, osztalyanak, szama-
nak, névértékének, visszterhes megszerzés esetén az ellenérték legalacsonyabb és legma-
gasabb 6sszegének meghatarozasa mellett — elézetesen felhatalmazza az igazgatdsagot a
sajat részvény megszerzésére. A felhatalmazas tizennyolc hénapos idétartamra szol.

A Szamviteli tdrvény 95/A. § és 95/B.§-ban elbirt kdzzétételek részletes bemutatasat jelen
pénzlgyi kimutatdsokkal egyutt kozzétett Felelés Tarsasagiranyitasi Jelentés tartalmazza.
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FOGLALKOZTATASPOLITIKA

Minden vallalkozas, igy Tarsasagunk pénzugyi beszamoldjaban, megjelend gazdasagi tel-
jesitmény, ndvekedés siker mogott kollegaink allnak.A 2023-as évet leginkabb a stabili-
zacid, hatékonysagfejlédés, a folyamatos valtozasok adta kihivasoknak valé megfelelésés
szavakkal jellemezhetjuk a foglalkoztataspolitika szempontjabdl. Létszamunk Iényegében
nem valtozott 2023-ban, nalunk dolgozd kollegaink szama kozelit a kétszaz f6hoz. Ez a
létszam, az Uzleti folyamatok komplexitasa fejlett, tdmogatd szemléletld emberi eréforras
gazdalkodast feltételez.

Nyilt részvénytarsasagként természetesen meg kell, és meg is felelUnk a térvény adta fel-
tételeknek. A Tarsasag javadalmazasanak harom, mind a nyilvdnossag, mind pedig a mun-
kavallalék altal atlathatd szabalyozasi pillére a Tarsasag

a. Javadalmazasi Politikaja az SRD tv. 2.§ (2) bekezdésében meghatarozott személyi kor
vonatkozasaban®

b. lgazgatdsaga altal elfogadott, a Tarsasag valamennyi munkavallaléjara vonatkozo,
altalanos teljesitményorientdlt javadalmazas meghatarozasanak elveit és szabdalyait
tartalmazd szabdlyzat,

c. a Tarsasdg MRP Javadalmazasi Politikdja.

A javadalmazas szabalyozasan kivul meg kell emlitenunk, hogy

az esélyegyenléség biztositdsa és az emberi jogok védelme érdekében a Tarsasag
a megfelel6 szabalyzattal rendelkezik, amelynek betartdsa a foglalkoztataspolitika
eqgyik fontos eleme.

a Tarsasag kockdazatkezelési szabdlyzata rendelkezik a visszaélelések kezelésével és
a csaldsmegeldzéssel kapcsolatos tevékenységrél, a megfeleléségi politika alkalma-
zasa pedig fontos eszkdze a korrupcid és a megvesztegetés elleni kUzdelemnek.

a kornyezetvédelmi, szocialis és iranyitasi (ESG) keretrendszer figyelembe vétele koz-
vetlenul hat dolgozdink munkavallaldi szerepének Ujraértelmezésére.Célunk, hogy
Utemezett és igy transzparens maddon a legmodernebb elveket, mddszertanokat
épitsuk be mindennapi mudkdédésunkbe ezek a valtozasok, folyamati, szemléletbeli
valtozasok kihatnak a foglalkoztataspolitikankra is.

A 2023-as évben folytatédott az a folyamat, miszerint a vildgban tortént valtozasok kezelése
egyre nagyobb rugalmassagot — divatos nevén: reziliencidt — kivan az emberektdl, igy kolle-
gdinktdl is. Ugyanez a szemléletmod egyre jobban elvarasként jelenik meg a munkavalla-
6k oldalardl is a munkaltatéjuk iranyaba. Igaz ez az inflacié gyors kezelésének igényére — a
minél gyorsabb munkabér rendezésre -, a rugalmas munkaidé beosztasra, az otthon tor-
tént munkavégzés — home office — aranyanak ndvelésére. Paradox mdédon azonban mind-
ezek mellett - tapasztalatunk szerint — az is elvarasként fogalmazddik meg a munkaltaté
felé, hogy adjon egy biztos jovéképet, karrierutat, el6relépési lehetdséget, dsszességében
biztos — nem valtozod -, gyarapodd megélhetést a folyamatosan valtozé vildgban.

> a hosszu tavu részvényesi szerepvallalds észténzéserdl és egyes torvények jogharmonizdcios céld modositdsa-
rél szolo 2019. évi LXVII. térvény
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Ez a kett6sség hatarozta meg a 2023-as évet, melyet a Tarsasag folyamatosan, az Uzleti
stratégidjanak és lehetéségeinek fényében kezelt az aldbbi f6 akcidkkal:

piaci adatokon nyugvéd, pozicid alapu juttatasi rendszert vezettink be munka-
tarsaink juttatdsi csomagjanak valtoztatasaval

a munkahelyi koértulményeket, kornyezetunket Ugy fejlesztettlk, hogy kollega-
inknak minél kényelmesebb legyen az iroddban dolgozni

Ujraszabalyoztuk az otthoni munkavégzést, mely esetben a munkahelyi cso-
portmunka és az otthoni munkavégzés egyensulyara térekedtink

képzési programokat inditottunk és inditunk el mind a specidlis szaktudast,
mind a vezetbket illetéen

rendszerezzUk és tanulsdagokat szlrunk le a tdvozdé kollegainktdl kapott vissza-
jelzések alapjan.

A célzott programok mellett hangsulyt fektettlnk arra, hogy minél jobban megértsuk azt
a motivacioés rendszert, amely kollegdinkat hosszu tavon a Tarsasagunknal tartja. A kérdés
maga rendkivul complex, ezért atfogd mddon igyekszunk ennek a kihivasnak is megfelelni:

dolgozéi elégedettségi felmérést inditottunk, kérve, hogy a kollegak osszak
tusagarél, vezetbirdl, a belsé egyuttmikodés mindségérdl. A felmérés célja nem
pusztan az, hogy képet kapjunk a jelenlegi helyzetrél, hanem az, hogy célzott
akcidkkal 2024-ban is tovabb ndveljuk dolgozdink elégedettségét

aztvalljuk, hogy minden vallalati stratégia megvaldsitasanak sarokkove a vallalati
kulturan alapszik, ezért inditottunk egy programot, hogy felmérjuk a jelenlegi
a kollegdaink altal idedlisnak tartott vallalati kultlUra eltéréséit. A program célja,
hogy olyan tanulé szervezetté valjunk, amely képes a valtozasokat hatékonyan
integralni, azokbdl tanulva elébbre [épni.

arendszeres teljesitménymeérés masik oldala a kollegak megfeleld vezetdi tamo-
gatasa, visszajelzés szamukra, mentoring. Annak érdekében, hogy ezen a teru-
leten is elébbre [épjunk vezetbfejlesztési kezdd - pilot — programot inditottunk
2023-ban, amelynek a megvaldsitdsa 2024-ban lesz. Itt a célunk a személyre
szabott, tdgan értelmezett vezetdi készségek mérése, fejlesztése, tamogatas
nydjtasa. Tarsasagunk stratégidja, hogy gyors, Ugyfélbarat szolgaltatasokat
nydjtsunk, amelyhez nélkulézhetetlen olyan vezetéi csapat, amely a megfeleld
tamogatast tudja nyUjtania a kollegainknak, valamint az Uzleti iranyultsdgunkat,
mUkddésunket erdsiti.

A fenti programok, akcidk célja, hogy abban a kihivasokal teli vildgban, ahol egyrészt Tar-
sasagunknak, masrészt kollegdinknak meg kell felelnie, olyan megoldasokat taldljunk
kdzdsen, amelyben kollegdink kodzdsséget talalnak Tarsasagunknal, mindenki a szamara
megfelelé munka-maganélet egyensulyat meg tudja talalni.
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VALLALATIRANYITASI NYILATKOZAT (A SZAMVITEL]
TV 95/B §-A SZERINT)

Az a vallalkozd, amelynek atruhazhaté értékpapirjait az Eurdpai Gazdasagi Térség valamely
allamanak szabdalyozott piacan kereskedésre befogadtak, Uzleti jelentésében vallalatiranyi-
tasi nyilatkozatot tesz kozzé.

A belsé ellendrzési és kockazatkezelési rendszer

Pénzlgyi intézményként a Tarsasag stratégiai célkitlzéseinek egyik pillére a prudencia-
lis mUkddés kereteinek fenntartasa és tovabbfejlesztése a felUgyeleti irdnymutatasoknak
megfeleléen. Ennek megfeleléen a Tarsasag olyan kockazatkezelési és belsé rendszert
Uzemeltet, amely biztositja, hogy a Tarsasag |lgazgatésaga és menedzsmentje valamennyi
fontos informacid alapjan hozza meg Uzleti dontéseit és fogadja el a Tarsasag beszamolsé-
jat. A Tarsasag kockdazatkezelési és belsd ellenbrzési rendszere elkuldnulten makodik.

Belsé ellenérzési rendszer

A belsé ellenbrzési rendszer elemei a Tarsasag folyamataiba épitett ellen6rzés, a vezetdi
ellendérzés, a vezetdi informacids rendszer és a fuggetlen belsé ellendr. A belsé ellenér a
Felugyelébizottsag szakmai iranyitasa ala tartozik.

Osszhangban a Bit. rendelkezéseivel, valamint a fellgyeleti ajanlassal a belsé ellenérzési
szervezet iranyitasa keretében a FelUgyel6bizottsag:

elfogadja a belsé ellenbrzési szervezeti egység éves ellenbrzési tervét;

gondoskodik arrdl, hogy a Tarsasag rendelkezzen atfogd és eredményes mUkodésre
alkalmas ellenérzési rendszerrel;

legaldbb naptari negyedévente megtargyalja a belsé ellendrzés altal készitett jelenté-
seket, és ellendrzi a szUkséges intézkedések végrehajtasat;

iranyitja a belsé ellenérzési feladatkort ellatd személy tevékenységét;

megallapitja a belsé ellenbérzési feladatkort ellatéd személyek |étszamat, ha a biztositd
nem szervezi Ki a belsé ellenérzési feladatkort;

a belsd ellenérzési feladatkort ellatd személy, illetbleg a belsd ellenérzési terllet altal
végzett vizsgalatok megallapitasai alapjan ajanlasokat, javaslatokat és intézkedése-
ket dolgoz ki, hatarozatokat hoz, és ellendrzi ezen ajanlasok, javaslatok, intézkedések
végrehajtasat;

szUkség esetén kulsé szakérté felkérésével seqgiti a belsé ellenérzés munkajat;

javaslatot tesz a belsé ellenérzési szervezeti egység létszamanak valtoztatasara.

A FelUugyelébizottsag az el6z6ekben meghatarozottakon kivul jogosult a belsé ellenbrzési
rendszer valamennyi elemének (folyamatba épitett, vezetdi ellendrzés, vezetdi informacids
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rendszer) mUkddésérdl, tovabbda a Tarsasag belsé védelmi rendszerének egészérél infor-
macidkat, valamint jelentést kérni.

A Tarsasagnal az Audit Bizottsag hataskorébe tartozik a belsd ellen6rzési és kockazatke-
zelési rendszer hatékonysaganak figyelemmel kisérése a Fellgyelbbizottsaggal kialakitott
munkamegosztasnak megfeleléen.

A belsé ellenérzést a belsé ellenér végzi (a gazdasagi tevékenység atfogé vizsgalata, elem-
zése, értékelése, a gatldé korulmények és szabalytalansdgok feltarasa, intézkedés kezdemé-
nyezése, a kockazatértékelés alapjan a jogszabalyokban és a belsd utasitasokban meghata-
rozott vizsgalatok, ugy, mint célvizsgalatok, altalanos vizsgalatok elvégzése, a tapasztalatok
hasznositasardél vald gondoskodas). A Tarsasag a belsé ellenérzés szervezeti egység kapaci-
tasainak és létszamkeretének meghatarozasanal figyelembe veszi a Tarsasag valamennyi
a Tarsasag SzMSz-ének V. C. 3. pontjadban (Magatartasi kdvetelmények) meghatarozottak
szerint végzi. Tevékenységének ellatasa sordn kizardlag a Tarsasag belsé szabalyzatok sze-
rinti valés mukodésének, valamint a biztositasi tevékenységnek a térvényesség, a bizton-
sag, az attekinthetdség és a célszerlség szempontjabdl térténd vizsgalatara terjed ki, és
mint ilyen folyamat alapud, amely folyamat vertikalis és horizontélis vizsgalata nem azonos
a jogszabalyi megfeleléség szempontjai szerinti vizsgalatokkal.

A belsé ellendr a Tarsasag altal a FelUgyelet részére adott jelentések és adatszolgaltata-
sok tartalmi helyességét és teljességét is legaldbb negyedévente ellendrzi. A belsé ellenér
jelentéseit elészér mind a Felugyelébizottsag, majd a Felugyelébizottsdg Ulése utdn az
lgazgatdsag részére elérhetédvé kell tenni (a részukre biztositott adatszobdaba vald feltdltés
dtjan), és a felUgyeleti ellenérzés esetén azt magyar nyelven az ellenérzést végzdk rendel-
kezésére bocsatani. A belsd ellendr feletti munkaltatdi jogokat kdzvetlendl az elsé szamu
vezeté gyakorolja.

A Tarsasag belsé ellenbérzése rendelkezik a FelUgyelébizottsag altal elfogadott Belsé elle-
nérzési politikaval, az Igazgatdésag altal elfogadott ellenbrzési kézikdnyvvel, haroméves
gordulé munkatervvel. A belsé ellenérzés havonta kiséri figyelemmel a jelentéseiben meg-
fogalmazott feladatok végrehajtasat.

Kockazatkezelési funkcid

A Tarsasag a Bit. 86-88. §-aiban meghatarozott kockazatkezelési rendszert koteles mikod-
tetni. A Bit rendelkezéseinek valé megfelelés alapjan 6nallé tisztségként kerult kialakitasra
a Vezetd Kockazatkezeld, amely kozvetlenul az SzMSz-ben meghatarozottak szerinti vezér-
igazgato irdnyaba tartozik jelentéstételi kdtelezettséggel. A kockazatkezelési feladatkor a
kockazatkezelési rendszer mUkodtetésével kapcsolatos feladatok ellatasara terjed ki.

A vezet6 feladatkore az alabbi teruletekre terjed ki:

a Tarsasag kockazati stratégiajanak kialakitasa érdekében komplex, a mikddési, pro-
jekt, és gazdasagi bindzés megeldzésének teruletein felmeruld kockazatok felmé-
rése, folyamatos figyelemmel kisérésére és csdkkentésére alkalmas Kockazatkezelési
Rendszer bevezetése és mUkodtetése;

a kockazatcsokkentd eljarasi rendek kialakitdsa, a végrehajtas monitorozasa és az
eredmények utankdvetése a Kockazatkezelési Vezetd iranyitasa ala tartozik;

a kockazatkezelési rendszer onértékelésen, adatok mérésén és rendszeres elem-
zésén, illetve szakértdi vizsgalatok eredményein alapuld, részletesen dokumentalt
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feladatkezelést valdsit meg, a kockdzatok csokkentésének primer eredményén tul a
Biztositd Uzleti dontéseiben a kockazati tudatossagot ndveli;

alairdsaval igazolja a Kockazatkezelési feladatkort ellatd személy altal készitett szami-
tasokat, értékeléseket és jelentéseket;

a rendszer mUkodtetésébdl adddod feladatok ellatasa, partnerkockazatok menedzse-
lése, a Tarsasag ugyfeleinek pénzugyi kockazatelemzése;

a tarsasag kockazati teruletein a kockdazati szinteket a Kockazatkezelési Bizottsagsz-
tenderd kockazati onértékelési megbeszélésen felméri, melynek eredménye az lgaz-
gatdsag részére is bemutatasra kerul. A biztositd kétszintld felmérést alkalmaz, a Tar-
sasag vezetbivel tartandd altaldnos felmérés a (high level assessment) eredménye
hatarozza meg azon részteruletek sorat, ahol kilén tematikus felmérés is készul;

a Kockazatkezelés valamennyi hataskdrébe tartozé kockazati teruleten mérési pon-
tokat hataroz meg a kockdazati szintek meghatarozasara (key risks indicators), a mért
eredményekrél az érintett Uzleti terUletek havi riportot készitenek;

a mért eredményeket, a trendeket, a kockazatra hatd kulsé korilményeket a vezetd
kockazatkezel6 értékeli és megallapitasait negyedéves riportban jelzi a Kockazatke-
zelési Bizottsag, féléves riportban az Ilgazgatdsag részére a Kockazatkezelés moni-
torozza az egyes fokozott kockazatot jelenté munkafolyamatokat, a feltart hianyos-
sagokat vezetdi megallapitasban rogziti. Ezen megallapitasokbdl eredd feladatok
elvégzésére a Biztositd felelés feladatgazdat jeldl ki (risk owner, person to act) és a
feladat végrehajtdsara hataridét tlz. A felmerult kockazatokat és a csokkentésukkel
kapcsolatos feladatokat a kockazatkezelés 6sszefoglald nyilvantartasban koveti nyo-
mon, az esetleges elmaraddasokrél a vezetést tajékoztatja.
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AZ IRANYITASERT FELELOS TESTULETEK ES
SZEREPUK A BESZAMOLO ELFOGADASABAN

A Tarsasag iranyitasi modelljében a Ptk-ban és a Bit-ben meghatarozott irdnyitd és elle-
nérzé szervek mukodnek: Kozgyulés, Felugyelébizottsag, Audit Bizottsag és lgazgatdsag.
Ezeken a forumokon a dontések szavazdassal torténnek, fontos tehat, hogy a dontéshozas-
ban résztvevék teljes mértékben tisztdban legyenek a dontéseikhez kapcsolédé potencia-
lis elényokkel és azok kockazataival.

A Tarsasag iranyitasi rendszere ugy kerult kialakitasra, hogy a fent megnevezett irdnyitd
testlletek a felsGvezetéssel és a Biztositd mas kiemelten fontos feladatkort ellatd szemé-
lyeivel folyamatosan egyuttmuikodnek, proaktiv médon informalédnak és szUkség esetén
dontéseikben a kockazatokra megfelelen reagalnak.

A Tarsasag iranyitasi rendszerét és a védelmi vonalait Ugy alakitotta ki, hogy a kiemelten
fontos feladatkdroket - dgymint kockazatkezelési, megfelelési (compliance), belsé ellendr-
zési és aktuariusi feladatkor, szamviteli rendért felelds vezetd — a Szervezeti és MUkodési
Szabalyzatdban kuldn is megjeleniti. Ezek a funkcidk kdzvetlen kapcsolatban allnak az ket
iranyité testlletekkel azaltal, hogy rendszeres beszamoldk formajaban tajékoztatjak éket
a biztositd mUkodésérdl. A Biztositd a kiemelten fontos feladatkdrok folyamatos ellatasa-
rél oly médon is gondoskodik, hogy e munkavallalék munkaeréforrds szempontjabdl is
kulcspoziciét betdltdnek mindsulnek, a feladatkort betoltd vezetd személyek felmondasi
ideje hosszabb.

A beszamoldét a vezetd aktuarius, a szamviteli rendért felelés vezetd valamint a vezérigaz-
gaté elfogadasa és jovahagydsa utan terjesztjuk a kuldnbdzé testlletek elé annak elfoga-
dasa érdekében.

Az alabbiakban felsorolt testlletek kdzvetlenul részt vesznek a beszamolékészités folyama-
taban: FelUgyel6 Bizottsag, Audit Bizottsag, lgazgatdsag, Kozgyllés. A beszamold végsd
elfogaddsa a KozgyUlés hataskore, és a fuggetlen konyvvizsgald jelentése alapjan torténik.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ IRANYITASI
RENDSZERROL

A Tarsasag mukodése sordan maradéktalanul betartja a ra vonatkozd jogszabalyi eléiraso-
kat, a Magyar Nemzeti Bank rendelkezéseiben, valamint a BET szabdalyzataiban és foglal-
takat. A Tarsasag szervezeti felépitését és muikddési elveit a mindenkor hatalyos Alapsza-
balya tartalmazza.
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VEZETO TESTULETEK

IGAZGATOSAG

A Tarsasag Ugyvezetd szerve az lgazgatdsag, kotelessége a Tarsasdg szervezetének kiala-
kitdsa és vezetése. Hataskorét a hatalyos jogszabalyok, a Tarsasag Alapszabalya, kdzgydlési
hatarozatok, valamint azigazgatésag ugyrendje hatarozza meg. Az igazgatésag ugyrendjét
maga hatarozza meg és az igazgatdsagi tagok tobb mint felének igen szavazataval fogadja
el. Az Ugyrend tartalmazza tobbek kozott az igazgatdésag muikodését érinté kérdéseket, az
lgazgatdsag felépitését, az egyes Ulések és az arrél készitendé jegyzékonyvek kotelezd tar-
talmi elemeit. A Tarsasag az igazgatdésag Ugyrendjét teljes terjedelemben nyilvdnossagra
hozza, az a Tarsasag honlapjan barki szdmara megismerheté. A Tarsasagnal legalabb
harom és legfeljebb hét tagbdl alldé igazgatdésdag mukddik, amelynek tagjait a kdzgydlés
valasztja meg legfeljebb &t éves idétartamra, illetve hivja vissza. Az Igazgatdsag a testuleti
tagok - igy az igazgatdsag tagjainak — kivalasztasaval kapocslatos feladatok elékészitését
a Javadalmazasi és Jeldld Bizottsagra bizza, amely testulet az ajanlasait az Igazgatésag
részére javaslat formajaban teszi meg. A javaslatot az Igazgatésagi eléterjesztés minden
esetben tartalmazza. A javaslatok figyelemmel vannak a Tarsasag honlapjan szintén teljes
egészében kozzétett testulet kivalasztasi irdnyelvek szabalyaira is®. Az igazgatésag tagjaira
vonatkoznak biztositasi tevékenységrél széld 2014. évi LXXXVIII. torvény (tovabbiakban: Bit.)
vezetd allasd személyekre meghatarozott feltételek és el&irasok.

Az lgazgatésag tagjai:
Elndke: dr. Bogdanffy Péter (2023.01.16-t6l)

Polanyi Zoltan (2023.01.16-ig)

Tagok: dr. Fedak Istvan Janos
Odorné Angyal Zsuzsanna (2023.08.10 — 2024.02.02-ig)

dr. Dakd Gabor Miklés

FELUGYELOBIZOTTSAG

A Bit-ben meghatarozottakkal ésszhangban a FelUgyelébizottsag irdnyitja a belsé ellenér-
zési szervezetet, valamint a belsé ellenérzés altal végzett vizsgalatok megallapitasai alap-
jan ajanlasokat és javaslatokat dolgoz ki.

A Tarsasagnal legaldbb harom és legfeljebb tiz tagbdl allé Felugyel&bizottsdg mukddik,
amelynek elnokét és tagjait is a kdzgyllés valasztja meg legfeljebb 6t éves id6tartamra,
illetve hivja vissza.



CIG PANNONIA

A Tarsasagnal a testuleti tagok — igy a FelUgyel6bizottsag tagjainak — kivalasztasaval kap-
csolatos feladatok el6készitését a Javadalmazasi és Jeldld Bizottsag végzi, amely testllet
az ajanlasait az lgazgatdsag részére javaslat formajaban teszi meg. A javaslatot az Igaz-
gatdsagi elbterjesztés minden esetben tartalmazza. A javaslatok figyelemmel vannak a
Tarsasag honlapjan szintén teljes egészében kozzétett testllet kivalasztasi irdnyelvek sza-
balyaira is®. A FellUgyel8bizottsag az Ugyrendjét maga allapitja meg, amelyet a Tarsasag
kdzgyllése hagy jova. A Fellgyelbbizottsag Ugyrendje teljes terjedelmében hozzaférhetd
a Tarsasag honlapjan’.

A Fellugyelébizottsag tagjai:

Elndke: Tima Janos
Tagok: Vada Erika
Ginzer lldikd

AUDIT BIZOTTSAG

Az Audit Bizottsag a Tarsasag FelUgyelébizottsaganak munkajat segitd véleményezd, érté-
keld és javaslattevd feladatokat ellatd testllet. A bizottsag hataskorét a hatdlyos jogszaba-
lyok, a Tarsasag Alapszabalya, a kdzgyUlési hatarozatok, valamint az Ugyrendje hatarozza
meg. Az Audit Bizottsag Ugyrendje a Tarsasag hivatalos honlapjan teljes terjedelmében,
korlatozas nélkul hozzaférhetd és megtekinthetds.

A Tarsasagnal legfeljebb négytagu Audit bizottsag mUkodik, amelynek tagjait a Kozgydlés
a FelUgyelbébizottsag fuggetlen tagjai kdzul valasztja.

Az Audit Bizottsag feladatai kozé tartozik:
a szamviteli torvény szerinti beszamold véleményezése;
a szamviteli torvény szerinti beszamold kényvvizsgalatdanak nyomon kdvetése;

javaslattétel a konywvizsgald személyére és dijazasara; a konywvizsgaldéval megko-
tendd szerzédés elékészitése;

a kdnywvizsgéldval szembeni szakmai kovetelmények és dsszeférhetetlenségi eléira-
sok érvényre juttatasanak figyelemmmel kisérése, a kdnyvvizsgaldval valé egyuttmuko-
déssel kapcsolatos teenddk ellatasa,

a konywvizsgald altal a szamviteli torvény szerinti beszamolé kdnywvizsgalatan kivul
a részvénytarsasag részére nyujtott egyéb szolgaltatasok figyelemmel kisérése, vala-
mint —

szUkség esetén - a Felugyel&bizottsdg szadmara intézkedések megtételére vald
javaslattétel.
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A Biztosité Audit Bizottsaga latja el a CIG Panndnia Elsé Magyar Altalanos Biztositd Zrt.
Audit Bizottsagi feladatait is. Az auditbizottsagi feladatok ellatasaért a tagok 2021. majus
hé 1. napjatél kezdédé hatallyal — tiszteletdijban nem részesulnek.

Tovabba az Audit Bizottsag feladata

a pénzugyi beszadmolasi rendszer mikodésének értékelése és javaslattétel a szUksé-
ges intézkedések megtételére;

a FelUgyelbbizottsag munkdjanak segitése a pénzugyi beszamolasi rendszer megfe-
lelé ellenérzése érdekében, és

a belsd ellendrzési és kockdazatkezelési rendszer hatékonysaganak a figyelemmel
kisérése.

Az Audit Bizottsag jellemz&en negyedévente Ulést tart és az Uléseken hozott hatarozatairdl
tajékoztatja a munkajat értékels felligyeld bizottsagot. Eves munkajardl beszamolot készit,
amit a Felugyelé bizottsag megtargyal. Az éves kdzgyllést megelézben az Audit Bizottsag
kialakitja az éves beszamoldval kapcsolatos véleményét és azt eljuttatja a Tarsasag igazga-
tésdga és Felugyelébizottsaga részére. A bizottsag feladat- és felelésségi kdreit sajat ugy-
rendjében hatarozta meg.

Az Auditbizottsag tagjai:

Elnoke: Vada Erika
Tagok: Tima Janos
Ginzer lldikd

Az egyes bizottsagok, testliletek miikodésérol
A Tarsasag lgazgatdsaga altal Iétrehozott, a vezetési funkcidkat segitd allandé bizottsagok:
VEZETOI BIZOTTSAG OPERATIV VEZETOI MEGBESZELES (OVM)

Az Operativ Vezetéi Megbeszélés tagjai bizottsagként a Tarsasag operativ szintld dontés-
hozatalt tamogatd testulete. A bizottsdgnak ddntési jogkdre nincs, az altala megtargyalt
kérdésekben, egy személyben a Vezérigazgatd dontk a Tarsasag Szervezeti és MUkddési
Szabalyzatdban foglaltak szerint.

Az OVM fészabaly szerint hetente tartott Ulések keretében torténik. Feladata az operativ
vezetés, az informacidéaramlas folyamatos biztositasa, tovabba az igazgatésagi hataskdrbe
tartozo Ugyekben a dontések elékészitése, Utemezése, meghatarozasa. Feladata tovabba
az igazgatdsagi hataskdrbe nem tartozé aldbbi Ugytipusokban valé dontések megvitatasa:

olyan feladat meghatarozas, amely az éves kdltségtervben szerepld kiadasok néveke-
désével jar;

projekt inditasa, nyomon kdvetése és megszlintetése, projekt allasardl valdé beszamo-
|6k megtargyaldsa, iranyok meghatarozasa;
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kockazatkezelési rendszer stratégiai iranyainak meghatarozasa, ellenérzése;
Uj termék bevezetésének elékészitése, bevezetése;

tdbb szervezeti egységet érinté feladatok meghatdrozasa, a szervezeti egységek

eszkdzalapok bevezetésével és megszuntetésével kapcsolatos stratégiai dontések;

felUgyeleti bejelentést vagy engedélyezést igénylé tevékenység megkezdése, meg-
szUntetése, itt az ezzel kapcsolatos Utemezés és operativ feladatok meghatarozasa,

egyéb ugyek, amelyekben a Vezérigazgatd a tobbi vezetd egyetértését, véleményét
igényli vagy kéri.

Az OVM allandé tagjai a Vezérigazgatd, valamint a vezérigazgaté-helyettesek (egyuttesen:
Menedzsment). Amennyiben az Igazgatdsag elndke és a CIG Panndnia Elsé Magyar Alta-
lanos Biztosité Zrt. Igazgatésaganak elndke a menedzsmenttdl fuggetlen személy (nem
tagja a Menedzsmentnek), Ugy az értekezlet dllandé meghivottja az Igazgatdsag elnoke. A
Belsd ellen6rzési vezetd és a Megfelel6ségi (compliance) vezetd az értekezleten tanacsko-
zasi joggal vehetnek részt el6zetes jelzésuk alapjan, illetéleg felkérés esetén. Amennyiben
az OVM a kockazatkezelési rendszer jelentésére vonatkozd napirendi pontot targyal, Ugy az
Ulés résztvevdje a Vezetd kockazatkezeld is.

Az OVM dllandé napirendi pontja a Menedzsment tagjainak beszamoldja a folyamatban
léve, feladat- és hatdskorikbe tartozo, ésfvagy kiemelten kezelendd Ugyek (projektek), a
hatdsagi kapcsolattartasbdl fakadoé feladatok stb. allasardl.

A Vezérigazgatd vagy az lgazgatdsag elndke az értekezletet kibdvitheti az egyes szakteru-
letek vezetbivel, illetve egyéb eseti (szakértdi szintl) meghivottakkal.

Az OVM - eleget téve és kiemelt szinten kezelve — a kockazatkezelési rendszer mUkdodte-
tése kapcsan az egyedi és dsszesitett kockazatok és kockazati kdlcsonhatasok folyamatos
azonositasaval, mérésével, nyomon kovetésével, kezelésével kapcsolatos feladatai mara-
déktalan teljesitése érdekében a kockazatkezelési rendszer részeként negyedévente egy-
szer megtargyalja a Kockazatkezelési Bizottsag elbterjesztéseit és hatarozatait is.

ADATMINOSITO BIZOTTSAG
A Tarsasag adatmindsitését fészabaly szerint a Tarsasag Tarsasagiranyitasért és prudenci-
alis megfeleléségért felelds vezérigazgatd-helyettese végzi, aki az SzMSz-ben meghataro-
zott esetekben a Tarsasag adatmindsitését végzé ad hoc bizottsaganak dontése szerint jar
el. Az adatmindsités feltétele a vezetd jogasz egyetértése.
Amennyiben az adatmindsitést az

az lgazgatdsag hatarozataval elrendeli,

vezérigazgatd kéri, illetbleg

az adatmindsitésért felel6s vezérigazgatd-helyettes ugy itéli meg, hogy az
adatmindsités
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tdbb egymassal konkurald terllet feladatkdrét érinti, vagy annak kapcsan

a Tarsasag stratégiai, Uzleti, gazdasagi, pénzlgyi helyzetével kapcsolatos kiemelt
adat megitélése szUkséges,

az adott adatot, adatkdrt erre a célra dsszehivott bizottsdgnak (Adatmindsité Bizottsag)
kell mind&sitenie.

Az Adatmindésitd Bizottsag a Vezérigazgatébdl, a Befektetdi kapcsolatokért felelés sze-
mélybdl, a Tarsasagiranyitasért és prudencialis megfeleléségért felelds vezérigazgatd-he-
lyettesbdl, valamint a Jogi és Uzlettdmogatdasi vezérigazgatd-helyettesbdl allé ad hoc
testulet, amely on-line eszkdzok alkalmazasaval, formakényszer nélkul mikodtethetd. Az
Adatmindsité Bizottsagot a Tarsasagiranyitasért és a prudencialis megfelelbségért felelbs
vezérigazgatd-helyettes hivja dssze, és feladata annak megallapitasa, hogy kétség esetén
egy adott informacié/adat tartalmanal fogva Szabalyozott Informaciénak® mindsul-e.

Az Adatmindsité Bizottsdg az adott adat vagy informacid jellegétdl fuggden haladéktala-
nul, de a lehetd legrovidebb idén beldl — kulon kiemelten figyelve és betartva a vonatkozd
dgazati jogszabalyok kdzzétételre vonatkozéan megszabott idébeli korlatait és kereteit
— elvégzi annak mindsitését és a mindsités eredményérdl az érintetteket haladéktalanul
tajékoztatja, illetve a jogszabalyi feltételek megléte esetén kezdeményezi az informacié
kdzzétételét.

INFORMATIKAI BIZOTTSAG

A Tarsasag informatikai kérdéseit érinté dontés elékészité, és doéntéshozd testulete az
Informatikai Bizottsdg, amely a Tarsasag SzMSz-ében nem nevesitett ad hoc testulet, a
rendelkezésre allo6 IT eréforrasok elosztasanak terepe, lényegében az Operativ Vezetdi
Megbeszélés keretébe illeszkedd albizottsag, amely az Informatikai igazgatd személyén
keresztul rendszeresen beszamol a Tarsasdg lgazgatdésaga szamara. A szakterulet vezetése
igy beszamol az eléz6 beszamold 6ta elteltidbszakrél, folyamatban 1évé Ugyekrdl.

PROJEKT IRANYITASI IGAZGATOSAG

A Tarsasagon és a cégcsoporton beluli projektek inditasardl, lezarasardl, ledllitasardl, fel-
flggesztésérdl dontd és a projektek eredményeit elbiralé ad hoc, u.n. projekt bizottsdgok
helyett a Szervezei és MUkodési Szabalyzat 2023. februar 1-t8l |étrehozta a Projekt Irdanyi-
tasi lgazgatésagot, mely kdzvetlenUl a vezérigazgatd iranyitasa ala tartozik. Feladataként
kerult meghatarozasra:

az adott projekt munkaigényének, human erdéforras igényének meghatarozasa, a
szUkséges kompetencidk és- az adott (bevont) szakterUletek vezetdivel valé egyezte-
tést kdvetben és egyetértésben a projekttagok kijeldlése,

az adott és a projektben érintett szervezeti egységek delegélt/kijeldlt munkavalla-
16i delegalasat kdvetdSen az Igazgatdsag, a vezérigazgatd, ésfvagy a Menedzsment
altal meghatarozott, a Tarsasag stratégiajaba illeszkedd egyedi projektek iranyitasa,
koordinalasa,

a folyamatban |évé projektek kapcsan beszamolasi kotelezettség a vezérigazgatd és az

igazgatésag irdnydba a projekt elején régzitett formaban, meghatarozott mdodon és id6-
szakok szerint.

° a Nyilvdnossagra Hozatali Szabdlyzatban meghatdrozott fogalom
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JAVADALMAZASI ES JELOLO BIZOTTSAG

Az Alapité altal mUkodtetett Javadalmazasi és Jelolé Bizottsdg — amennyiben ez relevanci-
aval bir —az EMABIT vonatkozasaban is dontés-elékészité javaslatot fogalmaz meg az Igaz-
gatdsag, az Alapitd szadmara a Tarsasag egészét, illetve egyes kiemelt munkakort betoltd
munkavallaldit érinté teljesitménydsztdénzd és javadalmazasi politikdjanak kialakitasara,
valamint véleményezi a meghatarozott — feladatainak kérében felsorolt — munkakorben
[évé munkavallalék munkaviszonyaval kapcsolatos javaslatokat.

A Javadalmazasi és Jelolé Bizottsag feladatai:

a Tarsasag Vezérigazgatdjaval kapcsolatban javaslatot készit az Igazgatdésag részére
a vezérigazgatdé megvalasztasara, szerz6désének moédositasara és javadalmazasi cso-
magjanak megallapitasara, az 6sztonzéinek moédositasara;

megtargyalja és véleményezi a Vezérigazgatd a Vezérigazgatd-helyettesek és meg-
hatarozott kulcspoziciét betdlté munkavallalok (kulondsen a belsd kontroll funkciét
betdlté személyek, igy a Belsé ellendrzési vezetd, Megfelelbségi vezetd, Vezetd koc-
kazatkezeld, Vezetd jogasz) munkaviszonya létesitésére, mddositdsara és megszun-
tetésére vonatkozd, tovabba javadalmazasi csomagja dsszetevdinek, dsszegének és
maodositasanak megallapitasara tett javaslatat;

évente javaslatot tesz az Igazgatdsdag szamara az éves 6sztonzék modositasara, illetve
ezek teljesitésének értékelésére;

javaslatot tesz a (a Menedzsment tagjain kivul esd) nem felsé vezetbk érdekeltségi és
javadalmazasi politikajanak megallapitasara.

KOCKAZATKEZELESI BIZOTTSAG

A Tarsasagnal Kockazatkezelési Bizottsag mukddik. Kockazatkezelési Bizottsag elsédleges
feladata, hogy segitse és tamogassa a Tarsasdg menedzsmentjét abban, hogy kockazatke-
zelési tevékenységét a jogszabalyoknak, illetve egyéb szabalyoknak, a Tarsasag alapszaba-
lydanak és a belsé szabalyzatoknak megfeleléen végezhesse. Ennek keretében a Kockazat-
kezelési Bizottsag rendszeres jelleggel, valamint szUkség szerint attekinti, felUlvizsgalja és
elemzi a Tarsasag kockazatkezelési tevékenységét, amelyrdél jelentést készit és a tapasztal-
tak alapjan ajanlasokat fogalmaz meg az Igazgatésag szamara.

A Kockdazatkezelési Bizottsag a kockazatkezelési vezetédbdl, a tarsasagiranyitasért és pru-
dencialis megfelelésért felel6s vezérigazgatd-helyettesbdl, a pénzugyi vezérigazgatéd-he-
lyettesbdl, a belsé ellendrzési vezetbbdl, a vezetd jogdszbdl, a megfeleléségi vezetdbdl és
a vezetd aktuariusbdl all. Eseti tagjai — napirendtdl fuggéen — a pénzugyi igazgatd, az IT
igazgato, az informatikai biztonsagi felelds, a karrendezési terulet vezetdje, illetve minden
olyan a Szervezeti és MUkodési Szabalyzat szerint megjelolt szakteruletet képvisel6 mun-
kavallald, akit az adott napirend megvitatasa céljabdl indokolt meghivni.

ATARSASAG FELSO VEZETESENEK TAGJAI
A Tarsasag azon vezetdi — a mar felsorolt kulsé igazgatdsagi, felUgyelbbizottsdgi tagokon

kivul, akiknek a szakértelme és tapasztalata a Tarsasag sikeres mikodéséhez meghataro-
zban hozzajarul.:
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Els6 szamu vezetd, vezérigazgato:

Pénzigyi vezérigazgaté-helyettes:
Tarsasagiranyitasért és prudencialis
medgdfeleléségértfelel6s vezérigazgatéd
-helyettes:

Ertékesitési
vezérigazgato6-helyettes:

Lakossagi Uzletag
vezérigazgato6-helyettes:

Jogi és tzlettamogatasi
vezérigazgato6-helyettes:

Szamviteli rendért felelés vezet6:
Vezet6 jogasz és

adatvédelmi tisztvisel6:

Vezetd aktuarius:

Aktuariusi feladatkort ellaté személy:

Vezet6 kockazatkezeld és
kockazatkezelésért felelés személy:
Belsé ellenérzési vezeté:
Megfeleléségi (compliance) vezeté:

Fogyasztévédelmi felel6s:

Vezeto orvos:

Befektet6i kapcsolattarté:

dr. Fedak Istvan Janos (2023.01.16-tdl)
Polanyi Zoltan (2023.01.16-ig)

Szlcs Arpad

dr. Dakd Gabor Miklés

K&rosi Zoltan (2023.02.01-t61)

Kéka Antal (2023.02.01-t8l)

dr. Kozma David (2023.02.01-t61)

Téth Alexandra

dr. Kozma David
Szabd Géza
Marton Melinda

Varga Gabor

Kozma Norbert

dr. Marczi Erika

dr. Déri Katalin

dr. Kozma David (2024.01.01-tél)

Rakosfalvi Déra (2023.08.14-t61-2023.12.31-ig)
Holldsy-Papp Krisztina

(2023.01.29-t61 — 2023.08.14-ig)

Dr. Sternéczky Anna (2022.10.03-2023.01.29-ig)
dr. Halasz Katalin

dr. Dakd Gabor Miklés
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A Tarsasag lgazgatdsaga a Javadalmazasi és Jeldld Bizottsagnak (Bizottsag) az irdnyitasi és
felvigyazasi funkciot betdltd testlletek (TestUletek) kialakitdsaval és dsszetételével, illetve
a munkaszervezet kulcsfontossagu poziciét betoltd személyeinek kivalasztasaval kapcso-
latos ajanlasa alapjan elfogadott iranyelvet (Iranyelv) a Bizottsag észrevételei szerint atdol-
gozta és 26/2022. 03. 09. CIG Panndnia Eletbiztositd Igazgatdsagi Hatarozataval elfogadta
és hatalyba |éptette. Az iranyelvben foglaltak ésszhangban allnak a pénzugyi szervezetek
mUkodésének eurdpai kereteit meghatarozo eléirasokkal.

A testiletek 6sszetételének kialakitasaval kapcsolatos szempontok
1. Az Igazgatdsag a TestUletek dsszetételét Ugy alakitja ki, hogy abban az EIOPA &ltal kibo-
csatott iranymutatasban szereplé kategodridkhoz tartozé kompetencidk egyes tagoknal
megallapithatdak legyenek. Az dsszetétel biztositani hivatott a testuleti tagok kollektiv
alkalmassagat, melynek szerves része a tag egyéni, elvart kompetencidja.
a. Elvart kompetenciak

i. - biztositas és pénzugyi piacok

ii. - Uzleti stratégia és Uzleti modell

iii. - iranyitasi rendszer

iv. - pénzugyi és aktuariusi elemzés

V. - szabalyozasi keret és kdvetelmények

b. Szakmai és végzettségi kovetelmények:

i figyelembe kell venni a Bit-nek az Ugyvezet&k engedélyeztetésével kapcsola-
tos szakmai elvarasait. Egyéb végzettségi kdvetelményeket a jeloltekkel kap-
csolatban az lgazgatdsag nem tamaszt;

c. Az igazgatdsagi tagok kivalasztasa:

i. indokolt, hogy a személyi javaslattételre jogosultak jelen iranyelvek figye-
lembevételével tegyék meg javaslataikat, illetve csak e kovetelményeknek
megfeleld részvényesi javaslatot tamogassanak. A javaslattétel irdsban tor-
ténhet az elvart kompetencidk bemutatasaval, valamint a szakmai énéletrajz

eqgyidejl csatolasaval;

d. A kivalasztas és az utddlas tervezése sordn az alabbi szempontok szem elétt tartasa
indokolt:

i. a testuletek elndkének és egyes tagjainak szlkséges képzettségét, képes-
ségeit és kompetenciait oly médon indokolt meghatarozni, hogy a testulet
egésze tekintetében biztositott legyen a megfeleld szakértelem és gyakorlat
rendelkezésre allasa

ii. ha lehetéség van arra, hogy ugyanazon személy tobb testuletnek is tagja
legyen, tébb pozicidt toltson be,

iii. a kulonbozé funkcidk ellatdsa ne jelenthessen érdekkonfliktust, illetéleg
minimalizalasra keruljenek az abbdl fakadd negativ hatasok,
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iv. az agazati jogszabalyokban meghatarozott, az engedélyezés feltételeként
megadott szempontokon tulmenden mérlegelésre kerlljon a jeldlt j6 Uzleti
hirneve (az erkdlcsi bizonyitvany meglétén tuli szempontok alapjan is), a
szervezetben betoltendd szerepére vald alkalmassaga (a szakképzettsé-
get igazolé dokumentumok mellett tobbek kdzdtt az emberi kvalitasok, a
korabbi munkahelyen szerzett gyakorlati tapasztalatok, vezetdi képességek,
stb.), a funkcid ellatasara rendelkezésre allé idékapacitasa, tovabba varhatd
azonosuldsa a szervezeti értékekkel, értékrenddel.

V. jogszabaly eltérd - megengedd - eléirasa mellett is torekedni szUkséges arra,
hogy a tagok mandatuma ne legyen hatdrozatlan id6re szdolé és hatarozott
idére sz6ld6 mandatum esetén az Ujra kinevezésre csak akkor kerulhessen
sor, ha az intézmény a tag megel6z6 idészakban folytatott tevékenységét
kell6 gondossaggal értékelte és az elvarasokkal megegyezének talalta,

vi. tébb tag mandatumanak egyszerre torténd lejarata mukodési kockaza-
tot jelenthet, melynek kezelésérdl a pénzugyi szervezetnek gondoskodnia
szUkséges.

2.A kivalasztas sordn mérlegeli és a mUkodés alatt visszaméréssel biztositja az Igazgatdsag,
hogy a testuleti tagjeldlt megfelel-e az alabbi elvarasoknak:

a.tevékenysége soran a legmagasabb szakmai hozzaértéssel, kell6 gondossaggal,
aktiv modon jar-e/jart-e e

b. képes-e/képes volt-e a flggetlen, objektiv és megalapozott déntéshozatalra,
fellépésre,

c.méas feladataira, megbizatasara is tekintettel megfelel idét tud-e/tudott-e szentelni
a funkcio elladtasanak

3.Ajeldltek felel6ssége, hogy elvallaljak-e a tagsagot, s hogy megismerjék a tisztséggel jaré
kotelezettséget és feladatokat. A TestUletek tagjai megfelel6 idét és energiat kell, hogy
forditsanak a tisztségukbdl adddoé feladataik ellatasara. A testuleti tag feleléssége, hogy
a tovabbi funkcidk, jeldlések elvallalasanal felmérje, eleget tud-e tenni a mar betdltott
testUleti tagként jelentkezd feladatainak.

4. Az lgazgatésag gondoskodik arrél, hogy a Tarsasag az Ujonnan megvalasztott, nem-ope-
rativ testuleti tagok szdmara biztositott legyen személyre szabott tajékoztatas, mely
sordn a tagok megismerhetik a tarsasag felépitését, mikodését, Uzleti modelljét, kocka-
zati profiljat, tarsasagiranyitasi rendszerét, illetve a testlleti tagként jelentkezé feladato-
kat (2005/162/EK 11.3.). A Tarsasag ennek érdekében biztositja altaldnos és testre szabott
tajékoztatas lehetdségét, valamint a szUkséges képzéseken vald részvétel lehetdségét?2.
A tdjékoztatasra/képzésre a megvalasztast/kinevezést kovetd legkésébb 30 napon belll
kell megtérténnie.

5.Az |gazgatésag a testlleti tagok kivalasztasaval kapcsolatos feladatok elékészitését a
Javadalmazasi és Jeldlé Bizottsagra bizza, amely testllet az ajanlasait az lgazgatdsag
részére javaslat formajaban teszi meg. A javaslatot az lgazgatdsagi elbterjesztés minden
esetben tartalmazza. A Bizottsag legfébb feladata az igazgatdsagon keresztul a részvé-
nyesek részére megalapozott és objektiv javaslatokat tenni a TestUleti tagsagra valod jelo-
léseknél (kinevezés, visszahivas). A bizottsdg mUkodésének célja, hogy a Testulet tagjai
megfelelé képzettséggel és szakmai tapasztalattal rendelkezzenek ahhoz, hogy felada-
tukat a részvényesek érdekei szerint el tudjak latni.
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6.A személyi valtozasok elbékészitésének része a kiemelkedd&en teljesité munkatarsak kiva-
lasztasa, és tarsasagon beluli karrierjuk megtervezése is.

7.A Bizottsag a fentiek érdekében az egyes jeldltek alkalmassaganak elbiralasanal nem
csak az Uzleti és személyes kapcsolatokat veszi figyelembe, hanem vizsgalja a jelolt kom-
petenciajat, szakmai alkalmassagat, valamint felméri, hogy a jeldltnek maédjaban all-e
elegendd idét forditania testuleti tagsdganak megfeleld ellatasara (2005/162/EK .M. 2.2.).

A munkaszervezeten belili szakmai vezetdi pozicidok és
kulcsfontossagu személyek kivalasztasa és utédlasa

A munkaszervezeten beluli szakmai vezetdi pozicidk és kulcsfontossagu személyek — igy
kulondsen a Bit. szerint nevesitett tisztségvisel6k — kivalasztasaval és utddlasaval kap-
csolatos intézkedések megtétele a Tarsasdag mindenkor hatalyos Szervezeti és MUkodési
Szabalyzatdban meghatarozott szervezeti struktlra szerint HR tamogatas mellett a vezér-
igazgatd feladataként meghatarozottan torténik. Mindez tehat az egyes vezérigazgatd
ald rendelt szakteruletek vonatkozasaban a vezérigazgatdé feladata. A vezérigazgatd a HR
szakterulet vezetdjével — szUkség szerint a Bizottsag elbterjesztését figyelembe véve —
meghatarozza a kulcsfontossagu személyek korét. A vezetd pozicidk és a kulcsfontossagu
személyek kivalasztdsa soran (megvalasztasakor/kinevezésekor, a mandatum meghosz-
szabbitasa esetén, ha Ujraértékelést indokldé korulmeény merul fel) vizsgalni szukséges a
jelolt alkalmassagat. Az ilyen munkavallaléok utddlasara elsésorban és fészabaly szerint a
munkaszervezeten belUli munkavallaldk kivalasztasa utjan kell sort keriteni. Amennyiben
ez valamely okbdl nem lehetséges vagy célszer(, akkor a HR terllet bevonasaval, szakmai
elvarasok és kompetencidk elézetes megadasaval hirdetés és/vagy professzionalis online
felUletek/tanacsadd céglek) igénybe vételével kerll sor. A vezetd testlleti tagok egyéni
és kollektiv alkalmassaganak, valamint a kulcspoziciét betoltd személy alkalmassaganak
intézményi szintl és egyéni értékelésére sor kell, hogy kerlljén a megvélasztaskor/kineve-
zéskor, Ujbdli megvélasztast/kinevezést megeldzéen, a mandatum meghosszabbitasakor,
az adott Uzleti év lezarasaval, illetve amennyiben azt a korilmények indokoljak. Az alkal-
massag értékelését attdl fuggetlenul le kell folytatni, hogy az alkalmassag értékelését vagy
Ujraértékelését indokld kdrdlményhez jogszabalyi elbirds alapjan kapcsolddik-e fellgyeleti
bejelentési vagy engedélyezési kdtelezettség, tovabba, hogy az MNB a kapcsolédd enge-
délyezési eljarasok, valamint a folyamatos felUgyelési és ellenbrzési tevékenysége keretein
belul végez-e alkalmassagi vizsgalatot vagy sem. Az alkalmassag vizsgalata a Bizottsag
felelésségeként kerul meghatarozasra.

Esélyegyenldség biztositasa
Az egyenld banasmaod kovetelménye alapjan a tisztségviseld jeldltekkel, illetve a palyazd
munkavallalokkal szemben azonos tisztelettel és kdrultekintéssel, az egyéni szempontok
azonos mértéku figyelembevételével kell eljarni.
Tilos a jelolés soran

a) nem,

b) faji hovatartozas,

c) bér szin,

d) nemzetiség,



CIG PANNONIA

e) nemzetiséghez valé tartozas,

f) anyanyely,

g) fogyatékossag,

h) egészségi allapot,

i) vallasi vagy vilagnézeti meggyézédés,
Jj) politikai vagy mas vélemény,

k) csaladi allapot,

l) anyasaga(terhessége) vagy apasag,
m) szexualis iranyultsag,

Nn) nemi identitas,

o) életkor,

p) tdrsadalmi szdrmazas,

q) vagyoni helyzet,

r) foglalkoztatasi jogviszony vagy munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszony részmun-
kaidds jellege, illetve hatarozott idétartama) érdekképviselethez valé tartozas,

s) egyéb helyzet, tulajdonsag vagy jellemzé (a tovabbiakban egyutt: tulajdonsaga)
miatti barminemU megkulonboztetés.

Kdzvetett hatranyos megkuldonboztetésnek mindsul az a kdzvetlen hatranyos megkulon-
bdztetésnek nem mindsuls, latszélag az egyenld banasmaod kovetelményének megfeleld
rendelkezés, amely a fentebb felsorolt meghatarozott tulajdonsagokkal rendelkezé egyes
személyeket lényegesen nagyobb ardnyban hatranyosabb helyzetbe hoz, mint amelyben
mas, 6sszehasonlithatd helyzetben Iévé személy volt, van vagy lenne.

Nem-ugyvezet6 igazgatéi munkakorben a nemek kozoétti egyensuly
javitasarol
1. Az Igazgatésag gondoskodik arrdl, hogy a nem-Ugyvezetd igazgatdkra/igazgatdkra
vonatkozdéan a Tarsasag megfelelé egyensulyt hozzon |étre egyrészt a vezetd testu-
leteken bellli nemi sokszinlség ndvelésének szUkségessége, masrészt pedig a napi
iranyitasba valé beavatkozads minimalisra csdokkentése irdnti igény kozott. A nem-Ugy-
vezetd igazgatok/igazgatdk és a fellgyelébizottsagi tagok alapvetd szerepet jatszanak
a legfelsébb szintl vezeték kinevezésében, és a tarsasdag emberi eréforras politikajanak
alakitdsaban. Ezért a nem Ugyvezetd igazgatdk/igazgatdk kozott alul reprezentalt nem

hangsulyosabb megjelentése tovabb gylrlzé pozitiv hatast valt ki a teljes szakmai els-
meneteli ranglétran at.

2. Az lgazgatdsag a nem-ugyvezetd igazgatdkra vonatkozdan a nék aranyat 40% elérésé-
ben célozza meg.
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BIZTOSITO

A NEMEK KOZOTTI EGYENSULY MEGVALOSITASA 2023-BAN

2023-ban az lgazgatdsag négy tagja kozul egy né volt. A FelUugyelbbizottsag harom tagja

kozul kettd né volt.

A ndk és férfiak ardnya a szervezetben az utébbi harom évben az aldbbi volt. A fels6vezets-
kett és kozépvezetbdket tekintjuk a fentebb részletezett nem-ugyvezetd igazgatdi szintnek.

N6k és férfiak aranya a szervezetben szervezeti szintenként

2021 2022 2023
FERFI NG FERFI NG FERFI NO
8
G
A —
8 87,00 97,00 10
° 57,00
[rd 41,00 49
20,00 21,00 20,00 26,00 16 16
I I S
5,00 0,00 5,00 0,00 6 0
H Felsévezeték KozépvezetSk Beosztottak

Vezetd testuletek

262
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EGYEB KOZZETETELEK

A Tarsasag 2011. decemberében Debrecenben l|étesitett telephelyet annak érdekében,
hogy a termék-innovacids fejlesztésének kiemelt szerepet biztositson, illetve a kelet-ma-
gyarorszagi tevékenységét is fejleszteni tudja. A Tarsasag telephelyét 2015-t6l Miskolcra
helyezte at.

A kornyezetvédelem nem kotddik kdzvetlenul a Tarsasag alaptevékenységéhez, de a mun-
kakorulmeények kialakitdsanal, a papirmentes folyamatok alkalmazasaval és a kiszervezé-
sek révén a Tarsasag hozzdjarul az energiatakarékos, egészséges és kdrnyezetbardt mun-
kahely biztositdsahoz. A kérnyezetvédelmet jelentésen tdmogatja az elektronikus eljarasok
széles elterjedtsége, igy az MNB engedélyezési rendszer, a birdésagi eljarasok mellett az
ugyfelekkel valé kommunikaciéban is a papirmentes megoldasok valtak meghatarozdéva.
A Tarsasag 2022-ben elkezdte kutatasi és kisérleti fejlesztési tevékenységét ,Mesterséges
intelligencia segitségével személyre szabhatd biztositasi termékek fejlesztése” targykor-
ben, részletesebben a 39. pontban kifejtettek szerint.

A pénzugyi helyzet kimutatdsban, az atfogd jovedelem-kimutatasban, a sajat téke-valto-
zas kimutatasban, a cash flow kimutatasban és a kiegészité megjegyzésekben bemutatott
adatok és értékelések, valamint a Uzleti jelentésben adott kiegészité informaciék megala-

poztak, hogy a CIG Panndnia Eletbiztositdé Nyrt. vagyoni, pénzigyi és jévedelemi helyzeté-
rél megbizhaté és valds kép alakuljon ki.

Budapest, 2024. marcius 27.
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