VezetGségi Jelentés a PolSolar Csoport 2025. évi lizleti tevékenységérol

A Tarsasag célja és stratégidja

Alapvetéen a megujuld energiaforrasok, ezen belil a napenergia felhasznaldsa képezik a PolSolar
Csoport tevékenységének alapjat. A Csoport tevékenysége segit megvalaszolni napjaink egyik 6
kérdését: a ma nagy mennyiségben hasznalt fosszilis tlizel6anyagok részaranya miként és milyen
mértékben valthaté ki megujulé energiaforrasok hasznalatdval, kiilénos tekintettel az ipari méretd (20
MW beépitett teljesitményt meghaladd) villamosenergia termelésre.

A PolSolar Csoport f6 célkitlizése, hogy a napfény, mint energiaforrds hasznositasaval és
felhasznalasaval élhet6bb, egészségesebb kornyezetet teremthessen. Kifejezett célunk, hogy a soron
kovetkezé generdcidk élhet6bb kornyezetet orokdlhessenek az altalunk elinditott fejlesztések
eredményeképpen.

Az elmult évtized tapasztalatai azt mutatjdk, a megujuld energiatermelés lehet6ségei kozil hazankban
a napenergia rendelkezik a legnagyobb, gazdasagosan kiaknazhaté potenciadllal.

Erre alapozzuk Uzleti stratégidnkat, hiszen a napenergia koltséghatékony, fenntarthaté maodon tud
hozzajarulni hazank villamosenergia ellatasahoz. A technoldgia tovabbi fejl6désének jelenleg két f6
korlatja van:

o idGjarasfuggdség — masnapi termelésre vonatkozd el6rejelzések pontossaga/pontatlansaga;
o a MAVIR és a halézati engedélyesek nagyfesziiltségl atviteli hdlézatainak keresztmetszete,

szabalyozasa/szabalyozhatdsaga.

Hisszilik, hogy a jové fejlesztései altal, melyek a gazdasagos, nagylizemi méretekben szerepet vallald
energiatarold megolddsokat elérhetévé teszik szamunkra, megoldhatéva valik a megtermelt
villamosenergia hatékony és versenyképes tarolasa.

Varhato fejl6dés (gazdasagi kornyezet és belsé dontések varhato hatasai)

2023 aprilisdban az 6t mezbcsati lednyvallalatban az erémivek kereskedelmi Gizeme megkezd&dott. A
termelés az izemkezdet 6ta a terveket stabilan tulteljesitette minden lezart Gzleti évben. A kdvetkez6
évek célja a stabil termelés a KAT mérlegkor tagjaként.

TargyidGszakban elért eredmények és kilatasok

A naperémliparkok prébatizemi és hatasfok tesztjei 2023.06.15-én lezarultak. Ezzel igazolhatd, hogy a
Csoport sikeresen befejezte a naper6miivek megvaldsitasat a kiser6mlivi 6sszevont engedélyben
szerepld véghatarid6hoz (2023. december 31.) képest tobb, mint fél évvel korabban.

Az er6mlivek és az alallomas hasznalatbavételi engedélyezési folyamatai 2023.07.10-ével bezardlag
eredményesen befejez6dtek, igy a jogszabalyoknak valé megfelelés az épitési hatdsagok és a
szakhatdsagok hozzajarulasa altal teljestlt mindegyik eré6mlire és az alallomasra.

A beruhazasi koltségek tekintetében nem volt tulkoltés, nem meriilt fel pétidlagos forrasigény, az
erémlivek a tervezett 93,6 mrd Ft 6sszeg( biidzsén bellil megvaldsultak.



A kotvénybdl szarmazé bevétel teljes mértékben felhasznaldsra kerilt az naperém( beruhazasok
érdekében. A projekt finanszirozasi szerkezetét az alabbi tablazat mutatja:

Finanszirozasi szerkezet (millié Ft) 2024 2025

A,kVIZICIOS, kc?ltslegek (Neovolt Kft. kdnyveiben szerepl6 PolSolar 7978 7978
részesedés értéke)

Konszolidalt sajat t6ke 7744 12 161
Tulajdonosok altal rendelkezésre bocsatott tagi kdlcsonok 15377 16 841
Kotvénytartozas 65 700 63 401
Befektetett t6ke dsszesen: 96 799 100 380
Magantdkealap tulajdonosok altali finanszirozas aranya: 32,1% 36,8%

A Magant6kealap tulajdonosok altali finanszirozds ardnya 2024. év végén 32,1%, 2025. év végén pedig
36,8%, ami meghaladja a kotvény feltételek dltal elSirt 25%-0s mértéket.

A Csoport a kotvény feltételekben meghatdrozott Addssagszolgdlati Fedezeti Mutatdja a
kovetkez6képpen alakult:
Adéssagszolgalati Fedezeti Mutaté (DSCR) 2024 2025

Uzemi tevékenység eredménye az értékcsdkkenés, tarsasagi adéfizetés

és kamatfizetés elstt (EBITDA) (millié Ft) 13762 13007
Tarsasagi adofizetési kotelezettség (millio Ft) 311 162
Karbantartdsi CAPEX (millio Ft) - -
Adodssagszolgalati fizetések (millid Ft) 4 808 6 767
Adéssagszolgalati Fedezeti Mutaté (DSCR) 2,9 1,9
A Csoport Adodssagszolgalati Fedezeti Mutatdja 2024-ben és 2025-ben is meghaladta a

kotvényfeltételek kozott elbirt 1,2-es szintet.




A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jellemzéi (hozama)

2024 2025
Ertékesitett villamosenergia mennyisége (MWh) 401 828 392 648
Villamosenergia értékesités nettd arbevétele (millio Ft) 16 366 15919
e kamattzetés ot (CBITOA (MG FE) 13762 13 007
Uzemi tevékenység eredménye (millié Ft) 10378 9625
Adozott eredmény (millid Ft) 3972 4417

Az Uzembe helyezés lezardsat kovetéen a naperémd parkok mikodése akaddlymentes volt, az
er6mivek és az alallomds megfelelt az el6irt mdiszaki kritériumoknak. A 2023. évi értékesitett
villamosenergia mennyiség stabilan meghaladta a tervezett termelési volument, amely jelentds
részben a tervezettnél korabbi izembehelyezésnek tudhatd be. Az erémi(ivek termelése 2024-ben és
2025-ben is terv feletti volt.

A magasabb termelési volumen koévetkeztében a MAVIR KAT mérlegkdrben értékesitett
villamosenergia nettd arbevétele (15 919 millié Ft) 2025-ben is felilmulta a terveket.

Az er6mivek termelésének beindulasaval 2024-ben 10 378 millié Ft, 2025-ben pedig 9 625 millié Ft
Osszegl lizemi nyereséget realizalt a Csoport. A pénzligyi miveletek vesztesége (ami elsGsorban a
kotvények és tagi kolcsonok kamat raforditdsdbol adodik), ill. az addfizetési kotelezettség levonasa
utan a Csoport 2024. évi addzott eredménye 3 972 millié Ft, 2025. évi pedig 4 417 millié Ft volt.

Tovabbi informaciok

A Csoport altal 2024.06.30-ig felhalmozott jelentGs szabad pénzeszkozallomany birtokaban (11,8 Mrd
Ft) és annak a tudatdban, hogy ennek a nagy részére a folyamatos mikddés biztositdsanak érdekében
nem lesz sziikség, a Csoport 2024-ben kezdeményezte addicionalis 10 Mrd Ft rendkivdli kifizetését az
aldbbiak szerint:

o 5 Mrd Ft (50%) a kotvénytulajdonosok felé, kdtvényvisszavasarlas jogcimen;
e 5 Mrd Ft (50%) a magant6kealap tulajdonosok felé tulajdonosi hitel térlesztés jogcimen.

A kotvénytulajdonosok jovahagydsat kdvetéen a kotvényvisszavasarlds 2024.09.18-an, a tulajdonosi
hitel torlesztése pedig 2024.09.23-3an teljesilt.

A Magyar Kozlony 2025.08. (2025.01.31-én publikalt) szamaban megjelent 7/2025 (1.31.) Korm.
Rendelet (a ‘Rendelet’) értelmében mdédositdsra keriilt a KAT Rendelet (389/2007). Ennek értelmében
a KAT mérlegkorbe termelS erémivek esetén az atvételi arak indexalasa felfiiggesztésre keriilt 2025.
januar 1-jét6l (mar a 2025-06s évre is) a veszélyhelyzet végéig, de legfeljebb a 2029. év végéig. Ez a
felflggesztés nem alkalmazandd azokban az években, amelyet megel6z6en a Kbzponti Statisztikai
Hivatal altal utoljara kézzétett, a megel6z6 év azonos id&szakahoz viszonyitott aktualis (utolsd) éves
fogyasztoi arindex értéke az 1,06-ot eléri. A Rendelet, amely 2025. januar 31-én hatdlyba is lépett
kozvetlendl érinti a Csoport jov6beni mikodését. A Csoport megvizsgdlta a Rendelet hatasat a
befektetett eszk6zok megtériilésére vonatkozdan. Az immateridlis javak és targyi eszk6zok esetében
terven fellili értékcsokkenés, befektetett pénziigyi eszk6zok esetében értékvesztés elszamoldsa nem
indokolt.



A Csoport nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. A Csoportnak nincsenek alkalmazottai. A
Csoport tevékenysége kornyezeti terheléssel nem jart, és varhatdan a jovében sem fog.



