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Fuggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

A LIWO FM Zartkorlien Mikod6 Részvénytarsasag részvényesei részére
Az éves beszamolo konyvvizsgalataroél készilt jelentés
Vélemény

Elvégeztik a LIWO FM Zartkorien M(ikodd Részvénytarsasag (a ,,Tarsasag”) mellékelt
LIWO_FM_Zrt_Egyedi_Pénzugyi Kimutatdsok_2025.pdf! digitalis fajlban 1évd
2025. évi éves beszamolojanak a kényvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2025.
december 31-i fordulénapra elkészitett pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatasbol -
melyben az eszk6zok és forrasok egyezd végosszege 162.451.741 E Ft, a targyévi
atfogé eredmény 12.831.344 E Ft nyereség -, az ezen id6ponttal végz6dd évre
vonatkoz6 atfogd jovedelemre vonatkozé kimutatasbdl, sajat t6ke valtozasainak
kimutatasabdl, cash flow-k kimutatasabdl, valamint a lényeges szamviteli politika
informacidkat is tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

Véleménylnk szerint az éves beszamoldé megbizhatd és valds képet ad a Tarsasag
2025. december 31-én fennallé pénziugyi helyzetérél valamint az ezen id6ponttal
végz6dd pénzigyi évre vonatkoz6 pénzigyi teljesitményérdl és cash flow-irél a
Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal - ahogyan azokat az EU befogadta -
(LEU IFRS-ek”) 6sszhangban, valamint az minden lényeges vonatkozasban a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: ,,szamviteli térvény”) EU
IFRS-ek  szerint  Osszedllitott éves beszamol6ra vonatkoz6  kiegészité
kovetelményeinek megfelelen késziilt.

A vélemény alapja

Kodnyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardokkal sszhangban
és a kodnyvvizsgalatra vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - térvények és egyéb
jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall
felel6sségiink bdvebb leirasat jelentésink ,,A konyvvizsgalénak az éves beszamol6
kdnyvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk a Tarsasagtdél a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos
jogszabalyokban és a Magyar Koénywvizsgaloi Kamaranak a konyvvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzataban,
valamint a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testulete (IESBA) altal kiadott ,,Nemzetkdzi
Etikai Kodex Konywvizsgaloknak (benne foglalva a Flggetlenségre Vonatkozo
Nemzetkozi Standardok)”-ban (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink
az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.
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Meggy8zddeésunk, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd
és megfeleld alapot nyujt véleményiinkhoz.

Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagu konywvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai
megitélésink szerint a legjelentésebbek voltak a targyiddszaki éves beszamolo
altalunk végzett konyvvizsgalata soran. Ezeket a kérdéseket az éves beszamolo
egésze altalunk végzett kdnyvvizsgalatdnak 6sszefliggésében és az arra vonatkozo
véleményiink kialakitdsa soran vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrdl nem bocsatunk ki
kilon véleményt. Az aldbbi kérdés esetében a kdnyvvizsgalati megkozelitésink leirasa
ebben a kontextusban tortéent.

Teljesitettik ,a konywvizsgalénak az éves beszamolé kdnyvvizsgalatédért vald
felel6ssége” szakaszban leirt felel6sséginket, beleértve az alabb részletezett
kérdéssel kapcsolatosakat is. Ennek megfelel6en a kdnyvvizsgalatunk magaba foglalta
az éves beszamoléban foglalt Iényeges hibas allitAsokra vonatkozo6
kockézatbecslésunk alapjan kialakitott eljairasoknak a végrehajtasat. A kbnyvvizsgalati
eljarasaink eredményei - beleértve az alabbi kérdést célz6an végrehajtott eljarasokat
is - nyUjtanak alapot az éves beszamolora vonatkoz6 kdnyvvizsgal6i véleményiinkhoz.

Leanyvallalati részesedések
értékelése

A Tarsasag 111.077.219 E Ft
értékeben mutat ki részesedéseket,
ami a Tarsasag eszkdzeinek 68%-at
teszi ki.

Kdnyvvizsgalati eljarasaink tobbek kozott
a kovetkez6 eljarasokat tartalmaztak.
Ertékelési szakértét vontunk be, aki
segitséget nydjtott a Tarsasag altal az
értékvesztés teszt végrehajtdsa soran
alkalmazott feltételezések és modszertan
értékelésében, az értékvesztésre utald
jelek, valamint az egyes részesedésekhez
kapcsolédé megtérulé értékek
értékelésében.

A részesedéseket  értékvesztés
szempontjabol a Tarsasagnak
tesztelni kell, ha az értékvesztésre
utalé jel fennall.

A részesedések megtéruld értékének

meghatarozasa dsszetett feladat és
magas szinti mérlegelést igényel,
figyelembe véve a kilénbodzd
orszagok gazdasagi kornyezetét,
amelyekben a lednyvéllalatok

mikodnek.

Az értékvesztés modellekben
alkalmazott becsilt jév8beni cash
flow-k, a diszkontrata és a
novekedési rata meghatarozas
jelentds szakmai megitélést
igényelnek.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ertékeltik az értékvesztés modellben
alkalmazott fobb feltételezéseket, igy
kilénésen a jovObeni cash flow-kat, az
alkalmazott  diszkontratakat, becsult
jovBbeni fedezeti és bevételndvekedési
ratakat. A becsiilt jov8beni cash flow-kat a
leanyvallalatok Uzleti terveihez
egyeztettiik.  Ertékeltik a  vezetés
érzékenységi elemzését az értékvesztés
modell ezen kulcsfontossagu
feltételezéseivel kapcsolatban.
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A részesedések jelent8ségébdl és a Teszteltik az  értékvesztés  modell

kapcsolodd becslési matematikai Osszefiiggéseit és
bizonytalansagbol adoddan pontosséagat.

kulcsfontossagu konyvvizsgalati

kérdésnek tekintjik a leanyvallalati Ertékeltilk a Tarsasag az IAS 36 ,,Eszk6z6k
részesedések értékelését. értékvesztése” standarddal kapcsolatos

kozzétételeit.

A Tarsasag a nem pénzigyi eszkdzok
értékvesztésére vonatkoz6 kozzétételeit,
beleértve a részesedések értékelését, az
éves beszamold 11. 5. e) Nem

pénzigyi eszkdzok értékvesztése és lll. 3.
Részesedések megjegyzései tartalmazzak.

Egyéb informéciok

Az egyéb informécidk a Tarsasag 2025. évi lizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelds
az uzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé
el6irasaival 0Osszhangban torténé elkészitéséért. A jelentésink ,,Vélemény”
szakaszaban az éves beszdmol6ra adott véleményink nem vonatkozik az (zleti
jelentésre.

Az éves beszamold Altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6sségiink az lizleti jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az
Uizleti jelentés lIényegesen ellentmond-e az éves beszamoldnak vagy a kénywvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlnik-e, hogy az Iényeges hibas
allitast tartalmaz.

Az Uzleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli térvény alapjan a mi felel6sségiink
tovabba az Uizleti jelentés atolvasasa soran annak a megitélése, hogy az lizleti jelentés
a szamviteli torvény, illetve, ha van, egyéb mas jogszabaly vonatkozé elbirasaival
0sszhangban készlilt-e.

Véleménylnk szerint a Tarsasag 2025. évi Uzleti jelentése minden Iényeges
vonatkozasban dsszhangban van a Tarsasag 2025. évi éves beszamolgjaval és a
szamviteli térvény vonatkozo el6irasaival.

Mivel egyéb mas jogszabdly a Tarsasag szamara nem ir el az Uzleti jelentésre
vonatkozo tovabbi kdvetelményeket, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tal a Tarsasagrol és annak kornyezetér6l a konywvizsgalat soran
megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenntink arrél, hogy tudomasunkra
jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) az Gzleti
jelentésben, és ha igen, akkor a sz6ban forg6 hibas kozlés (hibas allitas) milyen jelleg.
Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

3/ 6 Oldal

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Shape the future
with confidence

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves beszamoloért

A vezetés felel6s a megbizhato és valos képet ado éves beszamold elkészitéséért az
EU IFRS-ekkel 6sszhangban, valamint a szamviteli torvény EU IFRS-ek szerint
Osszeallitott éves beszamolora vonatkozd kiegészité kdvetelményeivel 6sszhangban
torténd elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés
szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol eredd,
Iényeges hibas allitasoktdl mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a
Tarsasagnak a vallalkozas folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek
megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat,
valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatasanak elvén alapul6 szamvitel éves
beszamol6ban valé alkalmazaséért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek
szandékaban all megszintetni a Tarsasagot vagy beszintetni az uzletszerd
tevékenységet, vagy amikor ezen kivill nem all el6tte mas redlis lehetdség.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Csoport pénzigyi beszamolasi
folyamatanak felugyeletéért.

A kényvvizsgalonak az éves beszamol6 kdnyvvizsgalataért valo felel6ssége

A konywvizsgéalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves
beszamol6 egésze nem tartalmaz akar csalasbél, akar hibabél eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylnket tartalmaz6 fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdényvvizsgalati Standardokkal és a
koénywvvizsgalatra vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konywvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létez§ lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és
Iényegesnek mindsliinek, ha ésszer( lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban
vagy egytttesen befolyasolhatjdk a felhasznalék adott éves beszamol6 alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konywvizsgalati Standardokkal és a konywvizsgalatra
vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - tdrvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
dsszhangban elvégzésre kerul§ kdnyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgélat egésze soran.
Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiljuk az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabol
eredd lényeges hibas éllitdsainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konywvizsgélati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint
véleményiink megalapozasahoz elegendd és megfeleld kodnyvvizsgélati
bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredd lényeges hibas allitds fel nem
tarasanak kockézata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalds magaban
foglalhat 0Osszejatszast, hamisitdst, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll felllirasat.
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» Megismerjik a kdnywvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek
az adott korulmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a Tarsasag bels6
kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a
vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolédd kozzétételek
ésszer(iségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e a vezetés részérél a
véllalkozas folytatdsanak elvén alapuldé szadmvitel alkalmazésa, valamint a
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy fennall-e 1ényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelent6s kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatasara valé
képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges
bizonytalansag all fenn, fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentéstinkben fel kell
hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban lévd kapcsolodd kozzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, minésitentnk kell
véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fuggetlen konyvvizsgéloi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévdbeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja
a vallalkozast folytatni.

P> Ertékeljik az éves beszamol6 atfogo prezentalasat, felépitését és tartalmat,
beleértve a kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljuk azt
is, hogy az éves beszamolbéban teljesiil-e az alapul szolgalé lgyletek és
események valos bemutatéasa.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelentds
megallapitasait, beleértve a Csoport altal alkalmazott bels6 kontrollnak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Ezen felll az iranyitassal megbizott személyek felé nyilatkozunk arrél, hogy
megfeleltiink a fuggetlenségiinkre vonatkoz6 relevans etikai el6irasoknak, és
kommunikalunk feléjik minden olyan kapcsolatot és egyéb tgyet, amely ésszer(
megfontolas mellett érintheti a flggetlenséginket, valamint, ahol relevans, a
fenyegetés kikliszobolése érdekében meghozott intézkedéseket vagy alkalmazott
ovintézkedeéseket.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kozil
meghatérozzuk azokat, amelyek a legnagyobb jelentéséggel birtak a jelen iddszaki
éves beszdmol6é kdnyvvizsgalata soran, és amelyek ily médon kulcsfontossagu
kdnywvizsgalati kérdéseknek minésiinek.
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Jelentés egyéb jogi és szabalyozoi kovetelményekrdl

A jelen figgetlen kdnyvvizsgéloi jelentést eredményezd kdnyvvizsgalat megbizasért
felelGs partnere Kujbus Attila.

Budapest, 2026. aprilis 29.

Kujbus Attila Kujbus Attila
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 007370

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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