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Navigator Investments Nyrt.
Statisztikai szamjel: 22702463-7020-114-13
Cégjegyzék szama: 13-10-042535

Beszamolasi id6szak: 2025. 01. 01. - 2025. 12. 31.

Fordulénap: 2025. december 31.

Eves beszamolé MERLEG "A" tipus (1)
Eszkozok (aktivak) EZER HUF
Sorszam A tétel megnevezése El6z6 év Elg:z:i‘gzg Targyév
a b c d e
1 |A. Befektetett eszkozok (2.+10.+18. sor) 3401088 4344 232
2 . IMMATERIALIS JAVAK (3.-9. sorok) 102 781 72 665
3 1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 98 506 69 817
4 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
5 |3. Vagyoni értéki jogok 4275 2848
6 (4. Szellemi termékek 0 0
7 |5. Uzleti vagy cégérték 0 0
8  |6. Immaterialis javakra adott elélegek 0 0
9 [7. Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0
10 | I. TARGYIESZKOZOK (11.-17. sor) 51527 36 254
11 1. Ingatlanok és a kapcsol6dé vagyoni értéki jogok 3747 2241
12 |2. MUszaki berendezések, gépek, jarmiivek 8 146 0
13 |3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmlivek 39634 34013
14 |4. Tenyészallatok 0 0
15 |5. Beruhazasok, felljitasok 0 0
16  |6. Beruhazasokra adott el6leg 0 0
17 |7. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0
18 | . BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19.-28. sor) 3246 780 4235313
19 [1. Tartés részesedés kapcsolt vallalkozasban 3057 885 4194 397
20 |2. Tartésan adott kélcson kapcsolt vallalkozasban 0 0
21 [3. Tartés jelent6s tulajdoni részesedés 0 0
22 |4. Tartésan adott kdlcson jelentds tulajdoni részesedési viszonyban all6 vallalkozasban 0 0
23 |5. Egyéb tartds részesedés 0 0
24 |6. Tartésan adott kdlcson egyéb részesedési visz. all6 vallalkozasban 0 0
25 |7. Egyéb tartésan adott kélcson 188 895 40916
26  |8. Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
27 |9. Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0
28  |10.Befektetett pénziigyi eszkdzok értékelési kildnbozete 0 0

Budadrs, 2026.04.28.
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Navigator Investments Nyrt.
Statisztikai szamjel: 22702463-7020-114-13
Cégjegyzék szama:  13-10-042535

Beszamolasi id6szak: 2025. 01. 01. - 2025. 12. 31.

Fordulénap: 2025. december 31.

Eves beszamolé MERLEG "A" tipus (2
Eszkozok (aktivak) EZER HUF
Sorszam A tétel megnevezése El6z6 év Elg:z:i‘gzg Targyév
a b c d e
29 |B.Forgdeszkozok (30.+37.+46.+53. sor) 1320 117 0 1139 041
30 I. KESZLETEK (31.-36. sorok) 0 0 0
31 [1. Anyagok 0 0
32 |2. Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
33 |3. Novedék-, hizo- és egyéb allatok 0 0
34 |4 Késztermékek 0 0
35 |5. Aruk 0 0
36 |6. Készletekre adott eldlegek 0 0
37 Il. KOVETELESEK (38.-45. sor) 345 446 0 504 035
38 |1. Kdvetelések aruszallitashol és szolgaltatasokbol (vevok) 329 0
39 |2. Kdvetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 295332 288 886
40 |3. Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési visz. 1év vallalkozassal szemben 0 0
41 |4, Kdvetelések egyéb részesedési viszonyban Iévé véllalkozassal szemben 0 0
42 |5. Valtokovetelések 0 0
43 |6. Egyéb kovetelések 49785 215149
44 |7. Kdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
45 (8. Szarmazékos Ugyletek pozitiv értékelési kildnbozete 0 0
46 | IN. ERTEKPAPIROK (47.-52. sorok) 101 442 0 427 857
47  |1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
48  |2. Jelentds tulajdoni részesedéd 0 0
49  [2. Egyéb részesedés 51280 51209
50 |3. Sajat részvények, sajat iizletrészek 50 162 376 648
51 4. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0
52 |5. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
53 | IV. PENZESZKOZOK (54.-55. sor) 873229 0 207 149
54 |1. Pénztar, csekkek 3420 4 466
55  |2. Bankbetétek 869 809 202 683
56 |C. Aktiv id6beli elhatarolasok (57.-59.sor) 38 608 0 231888
57  |1. Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 23 851 231888
58 |2. Kdltségek, raforditasok aktiv id6beli elhatarolasa 14 757 0
59  |3. Halasztott raforditasok 0 0
60 |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (1.+30.+56. sor) 4759813 0 5715161
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Navigator Investments Nyrt.
Statisztikai szamjel: 22702463-7020-114-13

Cégjegyzék szama:

13-10-042535

Beszamolasi id6szak: 2025. 01. 01. - 2025. 12. 31.

Fordulénap: 2025. december 31.

Eves beszamolé MERLEG "A" tipus (3)
Forrasok (passzivak) EZER HUF
Sorszam A tétel megnevezése El6z6 év Elg:z:i‘gzg Targyév
a b c d e
61 [D. Sajat toke (62.+64.+65.+66.+67.+68.+71. sor) 2938165 3509 156
62 I. JEGYZETT TOKE 526 550 631 541
63 I/a EbbéI: visszavasarolt tulajdonosi részesedés névértéken 6967 41767
64 IIl. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0
65 IIIl. TOKETARTALEK 1821551 2557489
66 IV. EREDMENYTARTALEK 86 400 123 868
67 V. LEKOTOTT TARTALEK 148 669 446 465
68 | VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0
69 |1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
70 |2. Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0
7 VIl. ADOZOTT EREDMENY 354 995 -250 207
72 |E. Céltartalékok (73.-75. sor) 0 0
73 |1. Céltartalék a varhatd kotelezettségekre 0 0
74 2. Céltartalék a jovébeni koltségekre 0 0
75 |3. Egyéb céltartalék 0 0
76  |F. Kotelezettségek (77.+78.+92. sor) 1755 541 2094 445
77 | 1. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (78.+82.+92. sor) 0 0
78 |1. Hatrasorolt kotelettségekek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
79 |2. Héatrasorolt kdtelezettségek jelentds tulajdoni viszonyban. [évé vall. szemben 0 0
80 |3. Hatrasorolt ktelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé vall. szemben 0 0
81 |4. Hatrasorolt kdtelezettségek egyéb gazdalkodéval szemben 0 0
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Navigator Investments Nyrt.
Statisztikai szamjel: 22702463-7020-114-13
Cégjegyzék szama:  13-10-042535

Beszamolasi id6szak: 2025. 01. 01. - 2025. 12. 31.

Fordulénap: 2025. december 31.

Eves beszamolé MERLEG "A" tipus (4)
Forrasok (passzivak) EZER HUF
Sorszam A tétel megnevezése El6z6 év Elg:z:i‘gzg Targyév
a b c d e
82 | I HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (83.-91. sor) 1267 969 0 1068 941
83  |1. HosszU lejaratra kapott kdlcsonok 0 0
84  |2. Atvaltoztathato kétvények 0 0
85 |3. Tartozasok kdtvénykibocsatasbol 0 0
86 [4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0
87 |5. Egyéb hosszu lejaratu hitelek 1247 686 1053 924
88 [6. Tartds kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
89 |7. Tartos kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évé vallalkozasokkal szer, 0 0
90 8. Tartés kételezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé vall.-kal szemben 0 0
91 |9. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 20283 15017
92 | . ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (93.-104. sorok) 487572 0 1025 504
93 |1. Rovid lejaratu kélcsondk 0 0
94 - Ebbdl: az atvaltoztathato kotvények 0 0
95 2. Rovid lejaratu hitelek 234 905 165 405
96 [3. Vevotdl kapott elélegek 0 0
97  |4. Kotelezettségek aruszallitashbol és szolgaltatasbol (szallitok) 870 5352
98 |[5. Valtétartozasok 0 0
99 |6. Rovid lejaratu kotelettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 135675 619 209
100 |7. Révid lejaratu kételettségek jelentds tulajdoni viszonyban lévé vallalkozéssal szemben 0 0
101 |8. Rovid lejaratu kotelettségek egyéb részesedési viszonyban 1év vallalkozassal szemben 50100 50 100
102 [9. Egyéb rovid lejaratl kotelezettségek 66 022 185438
103 |10. Kotelezettségek értékelési kilonbozete 0 0
104 |11. Szarmazékos ligyletek negativ értékelési kiildnbozete 0 0
105 |G. Passziv id6beli elhatarolasok (106.-107. sor) 66 107 0 111 560
106 |1. Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 0 0
107 2. Kéltségek, raforditasok passziv iddbeli elhatarolasa 44 211 97 664
108 [3. Halasztott bevételek 21896 13 896
109 |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (61.+72.+76.+105. sor) 4759813 0 5715161
s
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Navigator Investments Nyrt.
Statisztikai szamjel: 22702463-7020-114-13
Cégjegyzék szama: 13-10-042535

Beszamolasiid6szak: 2025. 01. 01. - 2025. 12. 31.

Fordulénap: 2025. december 31.

Eves beszamolé EREDMENYKIMUTATAS 1)
(6sszkoltség eljarassal)
EZER HUF
Sorszam A tétel megnevezése El6z6 év EI(’,SZ& é'v!ek? Targyév
modositasai

a b c d e
1 01. Belfoldi értékesités nett6 arbevétele 290 354 220 094
2 02. Export értékesités netté arbevétele 0 0
3 | ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE (01+02) 290 354 0 220 094
4 03. Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa 0 0
5 04. Sajat elballitast eszkdzok aktivalt értéke 0 0
6  [Il. AKTIVALT SAJAT TELJ.-EK ERTEKE (3+4) 0 0 0
7 |ll. EGYEB BEVETELEK 76 698 9363
8 Ebbdl: visszairt értékvesztés 0 0
9 05. Anyagkoltség 7168 6342
10 06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 115 549 153 401
1 07. Egyéb szolgéltatasok értéke 8471 19428
12 08. Eladott aruk beszerzési értéke 0 0
13 09. Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 0 0
14 |IV. ANYAGJELLEGU RAFORDITASOK (05+06+07+08+09) 131188 0 179171
15 10. Bérkoltség 83767 86 102
16 11. Személyi jelleg(i egyéb kifizetések 6093 8300
17 12. Bérjarulékok 10910 11 909
18  |V. SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK (10+11+12) 100 770 0 106 311
19 |VI. ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 37969 44812
20  |VIl. EGYEB RAFORDITASOK 9813 42490
21 | Ebbdl: értékvesztés 0 0
22 |A. UZEMI (iizleti) TEVEKENYSEG EREDMENYE(I£IHII-IV-V-VI-VII) 87312 0 -143 327
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Navigator Investments Nyrt.
Statisztikai szamjel: 22702463-7020-114-13
Cégjegyzék szama: 13-10-042535

Beszamolasiid6szak: 2025. 01. 01. - 2025. 12. 31.

Eves beszamolé EREDMENYKIMUTATAS 2
(6sszkoltség eljarassal)
EZER HUF
Sorszam A tétel megnevezése El6z6 év EI(’,SZ& é'v!ek? Targyév
médositasai

a b c d e
23 13. Kapott (jard) osztalék és részesedés 368 991 60
24 Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 364 000 0
25 14. Részesedésekbdl szarmazd bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
26 Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
27 15. Befektetett pénzigyi eszkdzokbdl (értékpapirokbd, kdlcsdndkbél szarmazo bevételek, 0 0

arfolyamnyereségek
28 Ebbdl: kapcsolt vallalkozasoktol kapott 0 0
29 16. Egyéb kapott (jar6) kamatok és kamatjellegii bevételek 26 090 18298
30 Ebbdl: kapcsolt véllalkozastol kapott 1476 12 090
31 17. Pénziigyi mliveletek egyéb bevételei 13 668 84 370
32 Ebbdl: értékelési killonbdzet 0 79 200
33 |VIIIl. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI (13+14+15+16+17) 408 749 0 102728
34 18. Részesedésekbdl szarmazd raforditasok, arfolyamveszteségek 0 0
35 Ebbdl: kapcsolt véllalkozasnak adott 0 0
36 19. Befektetett pénziigyi eszkdzokbal (érrtékpapirokbol, kblcsondkbél) szarmazo 0 0
raforditasok

37 Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
38 20. Fizetendd kamatok és kamatjelleg raforditasok 79 935 144 582
39 Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 19425 14 630
40 21. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 630 0
41 22. Pénzligyi miveletek egyéb raforditasai 60 501 64 675
42 Ebbdl: értékelési killonbozet 58 918 0
43 [IX. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI (18+19£20+21+22) 141 066 0 209 257
44 |B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIIL.-IX.) 267 683 0 -106 529
47 |C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY ( +A%B) 354995 0 -249 856
48  |X. Adofizetési kotelezettség 0 N ﬂ 351
49 [D. ADOZOTT EREDMENY (+C-X) 354 995 \ //0 -250 207

Budadrs, 2026.04.28.
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NAVIGATOR Investments Nyrt.

Székhely: 2040 Budadrs, Gyar u. 2.
Cégjegyzék szam: 13 10 042535
addszama: 22702463-2-13

Uzleti jelentés
2025

Késziilt: 2026. 04. 28.

A vallalkozas vezet(ﬁjl (képviseldje)



A 2000. évi C. torvény 95. §-a alapjan a Tdrsasag Uzleti jelentést koteles késziteni. Az lizleti jelentés
célja, hogy az éves beszamolo adatainak értékelésével gy mutassa be a vallalkozé vagyoni, pénziigyi,
jovedelmi helyzetét, az lzletmenetet, a vallalkozé tevékenysége sordn felmeruls f6bb kockazatokkal
és bizonytalansagokkal egyttt, hogy ezekrdl - a multbeli tény- és a varhaté jov6beni adatok alapjan - a
tényleges kortulményeknek megfelel6, megbizhatd és valds képet adjon.

1. A vallalkozas bemutatasa és a fébb lizleti torténések 2025-ben

A NAVIGATOR Csoport célja tovabbra is ipari innovaciés technoldgidk alkalmazdsdban élenjard
vallalatcsoport kiépitése és miikodtetése aktiv akvizicids stratégia mentén. A célvallalatok jellemzGen
a kis- és kozépvallalati szektorbdl keriilnek ki, els6sorban generaciovaltasi, utddlasi kihivdsokkal
érintett tarsasagok korébdl.

A Tarsasag kordbbi kozgylilési felhatalmazdsa alapjan 2025-ben is folytatta alapt6ke emelési és
forrasbevonasi tevékenységét. A targyév soran tdbb jelentGs t6keemelés valdsult meg, melyek célja a
vallalatcsoport tovabbi béviilésének és stabil finanszirozasanak biztositasa volt.

A NAVIGATOR Investments Nyrt. 2025. jualius 10-én vasarolta meg a KR-Hungaria Kft-t és annak
lednyvallalatat, a Brunnbauer-Budapest Kft-t.

A NAVIGATOR Investments Nyrt. 2025-ben is kodzpontositott back office funkcidkat latott el a
tagvallalatok részére. A Tarsasag feladatai kozé tartozott tobbek kozott a pénziigyi, szamviteli, jogi,
informatikai, HR, sales és marketing tevékenység ellatdsa, mig a tagvallalatok els6dlegesen az operativ
m(ikodésre koncentraltak.

A 2024-ben megkezdett egységes ERP rendszer, valamint az arra épul6 controlling és Bl (Business
Intelligence) megolddsok bevezetése 2025 aprilisdban lezarult. A rendszer biztositja a vezetés szdmara
a naprakész pénziigyi és mikodési informacidkat, tdmogatva a hatékony dontéshozatalt és az
auditalhatdsagot.

2. Avallalkozas Gizletmenetének fejlédése, teljesitménye

2025-ben a NAVIGATOR Investments Nyrt. bevételei els6sorban a kdzponti szolgaltatasi dijakbdl,
valamint a kapcsolt vallalkozdsoktdl szarmazé osztalékokbdl és pénziigyi miveletekbél adddtak.

Az értékesités nettd arbevétele 2025-ben 220,1 millié Ft volt.

Az anyagjellegli raforditasok (179,2 millié Ft), a személyi jelleg( raforditasok (106,3 millid Ft), valamint
az értékcsokkenési leiras (44,8 millié Ft) mellett a pénziigyi miveletek negativ eredménye jelentds
mértékben befolyasolta az lizleti év eredményét.

A Tarsasag addzott eredménye 2025-ben —250,2 millié Ft lett, amely elsésorban az arfolyam
valtozasokhoz és finanszirozasi strukturahoz kapcsolddo pénziigyi raforditasok kovetkezménye.



Megnevezés (ezer Ft) 2025 2024

Arbevétel 220 094 290 354
Addzott eredmény -250 207 354 995
Mérlegf66sszeg 5715161 4759 813
Sajat t6ke 3509 156 2938 165

3. Mérleg forduldnapja utan bekovetkezett lényeges események

A mérleg forduldnapjat kbvetéen nem tortént olyan lényeges esemény, amely a Tdrsasdg vagyoni,
pénziigyi vagy jovedelmi helyzetét érdemben befolyasolta volna, illetve rendkivili Gizleti kockdzatot
jelentett volna.

4. Varhato fejlodés

A NAVIGATOR Csoport stratégidja valtozatlan: innovativ, magas hozzaadott értéket elGallité ipari
portfélid vallalatok felépitése és fejlesztése. A Tdrsasag tovabbra is aktiv akvizicids stratégiat kivan
folytatni, mikdzben kiemelt hangsulyt fektet az organikus novekedésre és a m(ikodési hatékonysag
javitasara.

A t6zsdei jelenlét tovdbbra is stabil forrasbevonasi hatteret biztosit a stratégiai célok
megvaldsitasahoz.

5. K+F tevékenység

A Tarsasag 2025-ben nem folytatott kutatds fejlesztési tevékenységet.

6. Telephelyek, fioktelepek

A Tarsasdag tevékenységét székhelyén végzi. Egyéb telephellyel nem rendelkezik.

7. Foglalkoztataspolitika

A NAVIGATOR Investments Nyrt. a targyévben is olyan szakmai csapattal mikodott, amely alkalmas a
vallalatcsoport stratégiai és operativtdmogatasara. A foglalkoztatotti Iétszam alakuldsat a hatékonysag
javitasa és a projektekhez igazodo eréforras gazdalkodds hatarozta meg.



8. Kornyezetvédelem

A Tarsasag tevékenysége nem tartozik kornyezetvédelmi engedélykoteles tevékenységek korébe,
m(ikodése nem vet fel jelentés kdrnyezetvédelmi kockazatot.

9. Pénzigyi instrumentumok
A Tdarsasag befektetett pénziigyi eszkdzei kozott 2025. december 31 én:

e Tartds részesedések kapcsolt vallalkozdsokban 4 194 397 ezer Ft
e Egyéb tartdsan adott kdlcsonok 40916 ezer Ft

Ertékpapirok 2025. december 31-én:

e  Sajat részvény 4176 700 db 376 648 ezer Ft
e Egyéb részesedés BCO Santander Cent 834 db 1109 ezer Ft
e Egyéb részesedés CDSYS Nyrt. 300 db 50 100 ezer Ft

10. Kockazatkezelés

A Tarsasag deviza fedezeti ligyletet 2025-ben nem kotott. Ar-, hitel-, kamat- és likviditasi kockazatat
els6ésorban a kapcsolt vallalkozasok mikddésének stabilitdsa és a kdzponti pénziigyi kontroll mérsékli.

11. Hitel- és kamatkockazat kezelése

A NAVIGATOR Investments Nyrt. 2022.06.14-én 427 millié Ft beruhazasi hitelt vett fel, amelyet
Uzletrészvasarlasi célra kapott és az Instrum Kft. megvasarldsara forditott. A cég a beruhazasi hitelt a
Széchenyi Kartya Program keretében, a Széchenyi Ujrainditdsi Beruhazési Hitel (GO) programrészben
igényelte az UniCredit Banktol (szerz6désszam 4001529/31439).

A kamat mértéke évi fix 1% (évi fix 9% banki kamat, amelybdl a kamattamogatas mértéke évi fix 8%).
A szerz6dés lejarata 2031.06.30-an lesz. A felvett hitel t6ketorlesztése és kamatfizetése 1 év tirelmi
id6vel kezd6dott 2023. juniusaban, havi kamatfizetési periédussal.

A Julius-Globe Kft. felvasdrlasara forditott akvizicids hitelt az MBH Bank biztositotta 3 millid6 EUR
értékben. A folydsitott kélcson kamatperiédusonként valtozé kamatozasu, egy havi EURIBOR + 1,95%
kamattal. Az lgyleti kamat a kamatbazis és kamatrés egyittes 6sszegébdl all. A hitel lejarata 2031.
marcius 6., amelyet 2025-ben a felek 2034-ig hosszabbitottak meg. Az els6 torlesztés 2024
augusztusaban tortént. A torlesztés negyedévente torténik. Az EUR arfolyamkockazatot fedezi, hogy a
Julius-Globe Kft. arbevételének kb. 98%-a EUR-ban torténik.

A KR-Hungaria Kft. és Brunnbauer Budapest Kft. felvasarlasahoz 5970 db kamatozé részvényt, 10.000
Ft névértéken bocsatott ki 2024. december 19-én. A kamatozo részvény kamata évente, kozgy(ilési
hatarozat alapjan fizetendd az 5 éves AKK referenciahozam és 3,5% kamatfelar alapjan.



12. Osszegzés

A Tdrsasag pénzligyi helyzete a vizsgdlt id6szakban stabil maradt. A m(ikodés finanszirozdsa és a
stratégiai lépések végrehajtasa a tulajdonosi célokkal 6sszhangban tortént, mikdzben a vezetés kiemelt
figyelmet forditott a likviditds meg6rzésére és a finanszirozasi kockazatok kontrolljara. A finanszirozasi

struktura lehet6vé tette a novekedési célok megvaldsitasat anélkil, hogy a mikodés biztonsaga sérilt
volna.

Osszességében a 2025. lizleti év a NAVIGATOR Investments Nyrt. szdmara a stratégiai célok
kovetkezetes megvaldsitasardl, a vallalatcsoport ipari fokuszdnak tovabbi erGsitésérél és egy hosszu
tdvon fenntarthaté novekedési palya megalapozasardl szolt.



NAVIGATOR INVESTMENTS Nyrt.

2025. éves beszamolo

KIEGESZITO MELLEKLETE

Képvjsel6

Budapest, 2026. aprilis 28.

24/1



I. ALTALANOS RESZ

A Navigator Investments Nyrt. a Pest Megyei Birdsag, mint Cégbirésag altal a 13-10-042535
cégjegyzék szam alatt bejegyzett tarsasag, 2010.05.03.-an kezdte meg tevékenységét.

A Tarsasag alaptékéje:
631 540 680,-Ft, azaz hatszazharmincegymillio-dtszaznegyvenezer-hatszaznyolcvan forint.

Az Nyrt. tébbségi tulajdonosa: Tulajdoni arany (2025.12.31)
Jutasi Zoltan 4459%.

Nyrt. f6 tevékenysége:
7020 '25 Uzletviteli, egyéb Uzletvezetési tanacsadas

A tevékenység jellemz6i, mutatoéi:

adatok eFt-ban

Eves nettd arbevétel 220.094
Adoézott eredmény (veszteséq) -250.207
Sajat téke 2025. december 31-én 3.509.156

Az Nyrt. székhelye: 2040 Budaors, Gyar u. 2.

Nyrt. cégjegyzésére, illetve az éves beszamolé alairasara 6nalléan jogosult:
Jutasi Zoltan (8600 Sidéfok, Julia u. 7))

A mérleget felllvizsgalta mérlegképes kdnyveld. A kdnywviteli szolgaltatds kdrébe tartozo
feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy:

Gregosits Andrea, regisztracios szam: 206088
Kdénywvizsgalatot végzi a Controlling-Audit Kft. (székhely: 1037 Budapest, Gobé u. 23., Cg.: 01-09-

717920, MKVK: 000076) képviseletében Torok Zoltan (2014 Csobanka, Gyongyvirag u. 8.) MKVK:
001379.
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Az Nyrt. 2025. december 31-én az aldbbi pénziigyi befektetésekkel rendelkezett:

. . . s Tulajdoni Sajat téke

Tarsasag neve Székhely Adészam hanyad oFt
Trifolium International Kft. 2040 Budadrs, Gyar u. 2. 12435368-2-13 100% 176.577
Navigator Capital Services Kft. | 2040 Budaors, Gyar u. 2. 23360570-2-13 100% 12.509
INSTRUM Alkatrészgyarto €s | 5416 raya1 Csépi u. 101. 10305007-2-13 95% 348400
Fémipari Szolgaltatd Kft.
JULIUS-GLOBE Kereskedelmi | 5,0 g gasrs Gyaru. 2. | 11761493-2-13 100% 687.442
és Termékgyarto Kft.
R-Tools Szerszamgyarté Kft. 2040 Budadrs, Gyar u. 2. 12802218-2-13 100% 320.950
BRUNN’BAUE’R-QU DAPEST 1048 Bgdapest, Megyeri ut 10863042-2-41 100% 597956
Szerelvénygyartd Kft. 186. A. ép.
KR-Hungaria Kft. 2040 Budadrs, Gyar utca 2. | 25325300-2-13 100% 457.588

Az Nyrt. a Magyarorszagon hatalyos el&irdsok szerint mUkodik.

Az Nyrt. térvényes rendje szabalyozott:
e a legfé6bb tarsasdgi szabalyokat, tulajdonosi viszonyokat az Nyrt. Alapszabalya
tartalmazza
e amukodésére vonatkozo eldirasokat a belsé szabalyzatok és utasitasok tartalmazzak.

Az Nyrt. Uzleti kdnyveinek vezetése a 2000.évi C. sz. Szamviteli Térvény (tovabbiakban SZT), és az
arra épulé belsé rend altal meghatarozott.

Eves beszamoldjat a SZT 1.sz. melléklet ,A” valtozata (mérleg), és a 2.sz. melléklet ,A” valtozata
(eredménykimutatds 6sszkdltség eljarassal) szerint késziti.

A szamviteli nyilvadntartads az Nyrt. egyedi sajatossagait is figyelembe vevé szamlarenden alapul.
A kényvelés rendje: kettds kdnywvitel.

A bizonylataramlas zart, az analitikai rend a fé6konyvi elszamolasokkal 6sszehangolt. Az éves zarast
analitikai egyezbség, és teljes korU leltar tdmasztja ala.

A napi forgalom rogzitése szamitdgépes feldolgozassal a deep.erp szoftver alkalmazdasaval
valésul meg.

Az Nyrt ezen a rendszeren bonyolitja:
fokonyvi kdnyvelést
vevo folydszamla és
szallito folydszamla, valamint a
targyi eszkoz kdnyvelését.

Az Nyrt. - szamviteli politikdjaban rogzitett - zarasi idépontja: 2026. februar 28.

A Tarsasag éves beszamoldja is a Szamviteli politikdban rogzitett elveken alapul, melyek kozul a
leglényegesebbek:

e Az Nyrt. az éves beszamold osszeallitasanal a vasarolt készleteit tényleges beszerzési
aron értékelte a december 31-i leltar alapjan.
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e Amortizacios politikdjaval a tarsasag fé célkitlzéséhez igazodott.

e Az értékvesztés elszadmolasa a mérleg forduldnapjan (december 31-én) meglévd vevdk,
adosok fizetéképességének egyedi mindsitésével tortént.

o Késedelmi kamat, kotbér, kartérités, karesemény, birsag elszamolasa minden esetben
az egyéb bevételek, egyéb raforditasok kozott torténik.

e Jelentds hiba: minden esetben, ha a hiba feltardsdanak évében a kulonbozé ellenérzések
soran - ugyanazon évet érintéen — megallapitott hibak, hibahatasok eredményt, sajat
t6két ndveld-csokkentd értékének egylttes (eldjeltdl fuggetlen) 6sszege eléri az adott
év mérleg fé0sszegének 2 %-at, ill. ha ez kisebb, mint 1 000 000 Ft, akkor az1 000 000 Ft-
ot.

o Devizaeszkozok és devizaforrasok értékelésénél a teljesitéskori, valamint az év végi
értékelésnél az MNB deviza-(k6zép) arfolyamat alkalmazza a Tarsasag.

e Mind a realizalt, mind a nem realizalt (mérleg-fordulénapi) arfolyam-kulénbdzetet
figyelembe veszi a Tarsasag az analitikus és a fékonyvi nyilvantartasban egyarant.

e Az év Vvégi értékelés soran, ha az osszevont nem realizalt arfolyam-kulonbdzet
nyereség/veszteség, a pénzigyi muveletek egyéb bevételei/raforditdsa soron jelenik
meg.

e A Tarsasag cégcsoport szinten egységesen él a szamviteli térvény 57. § (3) bekezdése
szerinti lehetéséggel kizarélag az ingatlanokra vonatkozéan, hogy amennyiben a kdnyv
szerinti érték és a piaci érték kozott jelentds eltérés van, akkor a terv szerinti
értékcsokkenés figyelembevételével meghatarozott nettd érték és a piaci érték
kulonbozetét az eszkozok kozott értékhelyesbitésként, a forrdsok kozott - az
értékhelyesbités dsszegével azonos dsszegben - értékelési tartalékként mutassa Kki.
Jelentésnek mindsitjuk az értékeltérést, ha a piaci érték a kdnyv szerinti érték legalabb
120%-a.

A tarsasag 2025. januar 1-jétdl - december 31-ig terjedé id&szakra vonatkozd vagyoni, pénzugyi és
jovedelmi helyzetét,

o az eszkdzok Osszetételét
e asajat téke és a kotelezettségek
e alikviditas és a fizet6képesség, valamint a jovedelmezbség

alakuldsat az 1. és 2. sz. mellékletben bemutatott - mérleg és eredménykimutatasboél szamitott —
mutatészamok és a cash-flow kimutatas szemléltetik.

A Navigator Investments Nyrt. anyavallalatként a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvény 117. §-a
alapjan - méretére tekintettel - mentesul a konszolidalt éves beszamold készitésének
kotelezettsége aldl. A Tarsasag a befektetdi transzparencia biztositdsa, valamint a tékepiaci
elvarasok teljesitése érdekében a 2025. Uzleti évre vonatkozdan onkéntesen konszolidalt éves
beszamoloét készit a magyar szamviteli eléirdsok szerint.

Il. SPECIALIS RESZ

A bazis adatokat az Nyrt. 2025. évi mérlege szamara a 2024. évi éves beszamolo adja.
A tarsasag 2025. december 31-i eszkdz - forras szerkezetét a 3. sz. melléklet, a koltség - bevétel -
eredményszerkezetet pedig a 4. sz. melléklet tartalmazza.

2414



. A mérleghez kapcsolédé kiegészitések:

a-b. Immaterialis javak és Targyi eszk6zok

Az értékcsokkenés elszamolasa az Uzembe helyezés napjatdl kezdddden tortént. Az

allomany 2025. évi alakulasat az 1.-2. sz. tablak részletezik.

(TR TSN IIRTR AL
Balehisdutt mzkésok dllemanyvilborian - Bnmataddlis javak
Tal
Hagneraas Brurin arbii jal Ertdbzzakienesz ib|
Rk Hiwibiwnkii | Sidbbesdd Thid Hyka Mireabad | bbb e Térn
2o s - B i L L sy a7 e Rl - a0 3 )
[ . [
. #riial fogos 1 T o
EHI‘\-UITEFII.'J.E:IA\'M RS q o oM 4T THT T = TV ¥
1.sz. tabla/2. 2025.12.31
Befektetett eszk6zok allomanyszerkezete - Immaterialis javak
eFt
Megnevezés Brutté érték| Ertékcsokkenés| Netté érték
1. Alapités-atszervezés aktivalt értéke 143 447 73 630 69 817
2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke o] o] [¢]
3.Vagyoni értékU jogok 7131 4282 2849
4. Szellemi termékek 0 ¢} (¢}
5. Uzleti vagy cégérték 0 0 0
IMMATERIALIS JAVAK 150578 77 913 72 665
2.sz. tabla/l. 2025.12.31
Befektetett eszk6z6k allomanyvaltozasa -Targyi eszk6zok
eFt
Megnevezés Brutté érték (a) Ertékcsokkenés (b)
Nyité Novekedés Csokkenés Zaré Nyité Novekedés Csokkenés Zaré
1. Ingatlanok és a kapcsolodé vagyoni értékl jogok 7531 7531 3784 1506 5290
2. MUszaki berendezések, gépek, jarmivek 12 095 8146 3949 3949 3949
3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmUvek 62993 7570 70 563 23359 13191 36 550
4. Tenyészallatok [o] o]
5. Beruhazasok, feldjitasok o] o
6. Beruhazasokra adott eléleg 0] o
7. Targyi eszkozok értékhelyesbitése [o] (0]
TARGYI ESZKOZOK 82619 7570 8146 82043 31092 14 697 o 45 789
2.sz. tabla/2. 2025.12.31
Befektetett eszk6z6k dllomanyszerkezete -Targyi eszk6zok
eFt
Megnevezés Bruttoé érték| Ertékcsokkenés| Netté érték
1. Ingatlanok és a kapcsolédd vagyoni értékd jogok 7531 5290 2241
2. MUszaki berendezések, gépek, jarmuvek 3949 3949 0]
3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmlvek 70 563 36 550 34013
4. Tenyészallatok o] o] o]
5. Beruhdazasok, felujitasok 0 0] 0]
6. Beruhdzasokra adott eléleg 0] 0] 0]
7. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 o] o]
TARGYI ESZKOZOK 82043 45789 36254
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A targyi eszkdzok terv szerinti értékcsokkenésének elszamoldasahoz meghatarozasra kerul az
adott eszkdz hasznos élettartama, valamint az eszkdz varhatd maradvany értéke. Az eszkdzok
maradvany értékkel csdkkentett bekerulési értéke iddaranyosan, linearis leirassal kerul
elszamolasra. A Tarsasag az eszkdzdok maradvanyértékét egyedileg, az Uzembe helyezéskor
hatdrozza meg; amennyiben a varhaté maradvanyérték a bekerllési érték 10%-at nem éri el, azt
nullanak tekinti. A tarsasag a 200.000,- Ft egyedi beszerzési érték alatti vagyoni értékd jogokat,
szellemi termékeket, targyi eszkdozoket a hasznalatba vételkor egy dsszegben koltségként
szamolja el.

c. Befektetett pénziigyi eszk6zok

3.sz. tabla/l.
Befektetett eszk6z6k allomanyvaltozasa - Pénzugyi eszk6zok

2025.12.31

eFt

Megnevezés Brutté érték (a) Ertékvesztés (b)
Nyité Névekedés Csékkenés Zaré Nyité Névekedés Csékkenés Zaré

1. Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 3057885 1136 512 4194 397 (0]
2. Tartésan adott kolcson kapcsolt vallalkozasban o 0]
3. Tartos jelentds tulajdoni részesedés o o]
4. Tartosan adott koleson jelentds tulajdoni részesedési viszonyban allé vallalkozasban (o} o
5. Egyéb tartés részesedés o 0]
6. Tartésan adott kolcson egyéb részesedési visz. all6 vallalkozasban o o]
7. Egyéb tartésan adott kdlcson 188 895 23536 171515 40916 o
8. Tartos hitelviszonyt megtestesité értékpapir o o]
9. Befektetett pénzlgyi eszk6zok értékhelyesbitése o 0o
10.Befektetett pénzlgyi eszkdzok értékelési kllonbdzete o o
BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 3246780 1160 049 171515 4 235 313 o o o [}
3.sz. tabla/2. 2025.12.31
Befektetett eszk6z6k dllomanyszerkezete -Pénziigyi eszk6z6k

eFt
Megnevezés Brutté érték| Ertékvesztés | Netté érték
1. Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 4194 397 0 4194 397
2. Tartdésan adott kolcsdn kapcsolt vallalkozasban 0 0 o]
3. Tartds jelentds tulajdoni részesedés 0 0 o]
4, Tartésan adott kdlcsdn jelentds tulajdoni részesedési vi 0 0 o]
5. Egyéb tartés részesedés 0 0 6]
6. Tartdésan adott kdlcsdn egyéb részesedési visz. allé vall 0 0 o]
7. EQyéb tartésan adott kdlcson 40 916 0 40 916
8. Tartds hitelviszonyt megtestesité értékpapir 0 0 o]
9. Befektetett pénzlgyi eszk6zok értékhelyesbitése 0 0 6]
10.Befektetett pénzlgyi eszkdzok értékelési kulonbozet 0 0 o]
BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 4235 313 0 | 4235313

A Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban mérlegsor névekedése annak kovetkezménye,
hogy a Tarsasag 2025-ben megszerezte a KR-Hungaria Kft. 100%-os tulajdonrészét. Tekintettel
arra, hogy a KR-Hungaria Kft. vagyonkezel$ anyavallalatként a Brunnbauer-Budapest Kft. 100%-
os tulajdonosa, az ugylet eredményeként a Navigator Investments Nyrt. kdzvetetten a
Brunnbauer-Budapest Kft. 100%-os tulajdonosava valt.

A Tartdés részesedés kapcsolt vallalkozasban mérlegsor részletes adatait az alabbi tabla
tartalmazza:
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3.sz. tabla/3. 2025.12.31
Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban
eFt
Megnevezés Tulajdonrész | Brutté érték | Ertékvesztés | Netto6 érték
Trifolium Kft. 100% 303 000 303 000
Instrum Kft. 95% 616 563 616 563
Navigator Capital Services Kft. 100% 3000 3000
JULIUS-GLOBE Kft. 100% 1796 847 1796 847
R-TOOLS Kft. 100% 338 476 338 476
KR-Hungaria Kft. 100% 1136 511 1136 511
TARTOS RESZESEDES KAPCSOLT VALLALKOZASBAN 4194 397 0 4194 397

A tarsasag elvégezte Uzletrészeinek értékelését. 2025. évre O Ft értékvesztést szamolt el.

Egyéb tartésan adott kélcsén

A tobbségi tulajdonos részére nyujtott kolcsodn allomanya 2024. december 31-én 188.895 eFt volt.
A kdlcson folydsitasanak jelentds része még a Tarsasag zartkorlen mukodé részvénytarsasagi
idészakaban tortént, az ezt kovetd években a kovetelés dllomanyat jellemzéen az elszamolt
kamatok novelték.

2025. év elején 23.536 eFt 6sszegUl elhatarolt kamat ndvelte a kdlcsdn dsszegét, igy a tartozas 2025
janudrjdban dsszesen 212.431 eFt-ot tett ki.

A tobbségi tulajdonos még 2023-ban a kotelezettség biztositékdul atadott 2 millid darab
részvényt, melyet a Tarsasdg 2025. december 31-én megvasarolt, és azok értékét a
kolcsdnkoveteléssel 6sszevezette. Ennek eredményeként a kdlcson allomanya csokkent 171515 e
Ft-tal, és igy alakult ki a zaré allomany 40 916 e Ft értéke.
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d. Forgéeszkozok

A forgdeszkdzok alakulasat egylttesen a 4. sz. tablazat mutatja.

4.sz. tabla 2025.12.31
Forgdeszk6zok allomanyanak valtozasa
Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Index Osszetétel
Zaro eFt Zaro eFt % %

KESZLETEK (0] (0] 0% 0%
1. Kdvetelések aruszallitasbol és szolgdltatasokbdl (vevdk) 329 0 0% 0%
2. Kdvetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 295 332 288 886 98% 57%
3. Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban lévé

] 1e5eK) ! Y 0 0 0% 0%
vallalkozassal szemben
4. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal

0] 0] 0% 0%

szemben
5. Valtokovetelések 0 0 0% 0%
6. Egyéb kovetelések 49785 215149 432% 43%
7. Kdvetelések értékelési kllonbdzete o] 0 0% 0%
8. Szarmazékos Ugyletek pozitiv értékelési kUldonbodzete o] 0 0% 0%
KOVETELESEK 345 446 504 035 146% 100%
1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0% 0%
2. Jelentds tulajdoni részesedés 0% 0%
2. Egyéb részesedés 51280 51209 100% 12%
3. Sajat részvények, sajat Uzletrészek 50162 376 648 751% 88%
4. Forgatdsi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0% 0%
5. Ertékpapirok értékelési kuldnbdzete 0% 0%

ERTEKPAPIROK 101 442 427 857 422% 100%
1. Pénztar, csekkek 3420 4 466 131% 2%
2. Bankbetétek 869 809 202 683 23% 98%
PENZESZKOZOK 873 229 207 149 24% 100%
FORGOESZKOZOK OSSZESEN 1320117 1139 041 86% -

e. Készletek

A tarsasdg nem rendelkezik készletekkel a fordulénapon.

f. Kovetelések

Az dllomany tartalma: vevok, kdvetelések kapcsolt vallalkozassal szemben, egyéb kdvetelések.

A Tarsasag 2025. december 31-én nem rendelkezett nyitott vevékovetelés allomannyal.
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5.sz. tabla 2025.12.31
Kapcsolt kovetelések

eFt
Tarsasag Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31

Navigator Capital Services Kft. osszesen 5305 800

vevOkovetelés 4061

adott kdlcson 4 844 800
Trifolium International Kft. osszesen (o] 88176

vevékovetelés

adott kdlcson 88176
Instrum Kft. osszesen 98 082 (0]

vevékdvetelés 98 082

adott kdlcson
JULIUS-GLOBE Kft. osszesen 191946 199 458

vevékovetelés 191946

adott kdlcsdn 199 458
Csoportos TAO egyéb kovetelés 0 452
Osszesen: 295 332 288 886

Az egyéb kdvetelések 2025. december 31-i dtrendezett allomanyat (mérlegtételét) az alabbi
tablazat mutatja:
6.sz. tabla 2025.12.31

Egyéb kovetelések év végi atrendezett dllomanya

eFt
Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31
Adott elélegek, dvadék, kaucid 5138 5492
Rovid lejaratu kolcsonok és pénzkovetelések csoporton kivy 1812 0
Peresitett hatésagi inkasszo 23781 23781
Kovetelések szallitokkal szemben 27 254
Kovetelések addhatdsaggal szemben (adoétulfizetések) N 435 40 221
Eltéré idészaki visszaigénylendd afa atvezetési szamla 402
Egyéb kulonféle kovetelések 7 592 145 000
OSSZESEN: 491785 215 149

Az Egyéb kulonféle kdvetelések 2025. év végi allomanyanak tartalma: a fé tulajdonos 2.500.000
db részvényt kolcsdnadott a Navigator Nyrt.-nek, részvényesi opcids jogok biztositasara.
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g. Ertékpapirok

A tarsasag a kovetkezé értékpapirokkal rendelkezik:

7.sz. tabla 2025.12.31

Ertékpapirok

Megnevezés Részvény db Erték eFt

Egyéb részesedés - BCO Santander 834 1109

Egyéb részesedés - CDSYS Nyrt. 300 50100

Sajat részvények, sajat Uzletrészek 4176 700 376 648
ERTEKPAPIROK 4177 834 427 857

A 2025. év sordn a sajat részvények dllomanya ndvekedett, legjelentésebb mértékben a fé
tulajdonostél megvasarolt 2 millié darab részvény kovetkeztében. A részvények ellenértéke a fé
tulajdonossal szemben az Egyéb tartésan adott kblcsén mérlegsoron kimutatott tagi kdlcsoén
csokkentésére kerult felhasznalasra.

h. Pénzeszk6zok
Az dllomany tartalma: pénztar, bank
A Pénzeszkozok dllomanyanak alakulasat a Cash Flow tabla mutatja.

i. Aktiv idébeli elhatarolasok

Az aktiv id6beli elhatarolasok a tarsasag zarasi (mérlegkészitési) idépontjaig vizsgalt tételek
egyedi értékelése alapjan kerultek meghatarozasra. (8. sz. tabla)

8.sz. tabla 2025.12.31
Aktiv id6ébeli elhatarolasok alakulasa

eFt
Aktiv id6beli elhatarolasok 2024.12.31 2025.12.31
1. Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 23 851 231888
2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 14 757 0
3. Halasztott raforditasok 0 0
Aktiv 6sszesen: 38 608 231888

A bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 220 millié Ft dsszegben az anyavallalat altal a tagvallalatok
részére nyujtott csoportszintl szolgaltatasok ellenértékének idbébeli elhatarolasat tartalmazza.
A fennmaradd 12 millié Ft a tagvallalatok részére nyujtott tagi kdlcsdndkhoz kapcsolodo,
elhatarolt kamatbevételekbdl adodik.
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j. Sajat téke

Az allomany tartalma: jegyzett téke, téketartalék, eredménytartalék, lekotott tartalék, értékelési
tartalék és adodzott eredmény. A sajat téke alakulasat, szerkezetét (az addzott eredménnyel
egyutt) a kovetkezé tabla szemlélteti.

9.sz. tabla 2025.12.31

Sajat téke allomanyanak valtozasa

Megnevezés 2024.12.31 Novekedés Csokkenés 2025.12.31 Index Osszetétel

eFt eFt eFt eFt % %

1. JEGYZETT TOKE 526 550 104 991 631 541 120% 18%
I/a Ebbé|: visszavasarolt tulajdonosi részesedés névértd 6967 34800 41767 599% 1%
1. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0] 0% 0%
I1l. TOKETARTALEK 1821551 735938 2557 489 140% 73%
IV. EREDMENYTARTALEK 86 400 383 684 346 217 123 868 143% 4%
V. LEKOTOTT TARTALEK 148 669 326 486 28 689 446 465 300% 13%
VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0% 0%

1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0% 0%

2. Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0% 0%
VII. ADOZOTT EREDMENY 354995 -250 207 354995 -250 207 -70% -7%

Sajat téke 2938165 1300 892 729 901 3509156 19% 100%

A sajat toke allomanynoévekedések az el6z6 évi addzott eredmény eredménytartalékba
torténd atvezetésén és a targyévi adozott eredményen felul a kovetkezdk voltak:

o Atbkeemelés értéke dsszesen 840 929 eFt volt a 2025. évben, melynek részletezése az

aladbbi tablazatban lathato:

Jegyzett toke Toke-
Datum emelési tartalékba Osszesen
Osszeg helyezés
majus 25991 168 939 194 929
julius 65 000 455 000 520 000
december 14 000 112 000 126 000
OSSZESEN: 104 991 735 939 840929

A t6keemelések cégbirdsagi bejegyzése kb. 3 héttel késSbb kovetkezik be, pl. a jdliusi
t6keemelés bejegyzése 2025. augusztus 1-vel tortént.

e Az eredménytartalék az el6z6 Uzleti év addzott eredményének eredménytartalékba torténd
atvezetésén tulmenden 28 689 eFt-tal ndvekedett. A névekedés oka az alapitas—-atszervezés
aktivalt értéke jogcimen kimutatott eszk6zh6z kapcsolddo lekdtott tartalék feloldasa, amely
az elszamolt értékcsdkkenéssel parhuzamosan kerult atvezetésre az eredménytartalékba.

o Alekotott tartalék novekedése a sajat részvények visszavasarlasahoz kapcsolddo lekotott
tartalék képzés miatt kovetkezett be, amelynek dsszege 6sszesen 326 486 eFt volt.

A sajat téke allomanycsokkenések a kdvetkezdk voltak:

e Atdrgyévi eredménytartalék csokkenése a 19 731 eFt dsszegU osztalékkifizetésbdl, valamint a
sajat részvények visszavasarlasahoz kapcsolddd, 326 486 eFt dsszegU lekdtdtt tartalék

képzésebdl adodott.
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e Alekotott tartalék 28 689 eFt-tal csokkent. Ennek oka az alapitas—atszervezés aktivalt értéke
jogcimen kimutatott eszkdzh6z kapcsolddo lekdtdtt tartalék feloldasa, amely az elszamolt
értékcsokkenéssel parhuzamosan kerult atvezetésre az eredménytartalékba.

e Az addzott eredmény az el6zé évi adézott eredmény eredménytartalékba toérténd
atvezetése miatt csokkent.

Az eredmény levezetésének attekintését az alabbi tabla tartalmazza.

10.sz. tabla 2025.12.31
Az ado6zott eredmény levezetése

eFt
Megnevezés Osszeg
Addzas el6tti eredmény -249 856
+Addalapot noveld tételek 47176
- Addalapot csokkentd tételek -45 468
Addalap (jovedelem-nyereség minimum alapjan) 6 644
AdO (a tarsasagra jutd 2025. évi TAO kotelezettség) 351
Adoézott eredmény -250 207

A Tarsasag a targyévben csoportos tarsasagi adodalany tagjaként teljesitette tarsasagi
adokotelezettségét.

A csoportos tarsasagi addalanyisag keretében a tarsasagi addalap és az addfizetési kotelezettség
megallapitasa, bevalldsa és befizetése csoportszinten, a kijelolt csoportképviseld dtjan torténik.

A kiegészité mellékletben bemutatott adézas elétti eredmény, valamint az addalapot moédositd

Az egyedi addalap alapjan szamitott add ugyanakkor nem azonos a csoportos tarsasagi
adodalanyisdg keretében a Tarsasagra jutd tényleges adokotelezettséggel. A tablazatban
bemutatott Tarsasagi add a csoportos tarsasagi addalanyisag keretében a Tarsasagra jutd
tarsasagi addé. Az addzott eredmény ezen adodfizetési kotelezettség figyelembevételével kerult
meghatarozasra.
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Az addalap noveld és csdkkentd tételek részletezése:

T.sz. tabla 2025.12.31
Tarsasagi ado

eFt
Adézas elétti eredmény -249 856
Adéalapot cs6kkenté jogcimek:
Az adotorvény szerint figyelembe vett értékcsokkenési leiras dsszege 45 408
Kapott, bevételként elszamolt osztalék 60
Osszesen: 45 468
Adéalapot nével6 jogcimek:
A szamviteli torvény szerint figyelembe vett értékcsdkkenési leirds 0sszege 44 812
Nem a vallalkozasi, bevételszerzé tevékenységgel kapcsolatos kdltségek, raforditasok 2202
Jogerds hatarozatban megallapitott birsag 162
Osszesen: 47176
Adéalap (jovedelem-nyereség minimum alapjan) 6 644
Ad6 (a tarsasagra juto 2025. évi TAO koételezettség) 351
El6z6 évi ad6 énrevizib keretében: o
Adozott eredmény -250 207

A Tarsasag az éves Kozgyulésén a 2025. évi addzott eredményét az eredménytartalékba helyezi,
majd ennek terhére a tulajdonosok részére részvényenként bruttd O Ft osztalék kifizetését tervezi
jovahagyni.

k. Céltartalékok
A Tarsasag 2025. december 31-én céltartalékot nem tartott nyilvan kényveiben.

l. Kételezettségek

Az dllomany tartalma: egyéb hosszu lejaratd hitelek, egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek, rovid
lejaratu hitelek, szallitok, rovid lejaratd kotelezettségek kapcsolt vallalkozdssal szemben, révid
lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban |évé vallalkozassal szemben, valamint
egyéb rovidlejaratu kotelezettségek.

A devizatartozasokat a tarsasag a szamviteli térvény, illetve sajat szamviteli politikdjanak
megfeleléen atértékelte.

A kotelezettségek szerkezetének alakuldsat a tarsasagnal a kovetkezd tabla szemlélteti.
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12:sz. tabla 2025.12.31
Kotelezettségek allomanyanak valtozasa

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Index Bsszetétel
Zaré eFt Zaro6 eFt % %
1. HosszU lejaratra kapott kdlcsdnok o] 0 0% 0%
2. Atvaltoztathaté kotvények 0 0 0% 0%
3. Tartozasok kotvénykibocsatasbdl o] 0 0% 0%
4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek o] 0 0% 0%
5. Egyéb hosszu lejaratu hitelek 1247 686 1053 924 84% 99%
6. Tartds kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben o] 0 0% 0%
7. Tartés kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évé vallalkozasokkal
szemben ° ° 0% 0%
8. Tartds kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban Iévé vallalkozassal szemben o] 0 0% 0%
9. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 20283 15017 74% 1%
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 1267 969 1068 941 84% 100%
1. Rovid lejaratu kdlesondk o] (¢} 0% 0%
- Ebbdl: az atvaltoztathatd kotvények o] (¢} 0% 0%
2. Rovid lejaratd hitelek 234905 165 405 70% 16%
3. Vevétdl kapott eldlegek o] (] 0% 0%
4. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitdk) 870 5352 615% 1%
5. Valtétartozasok (0] 0] 0% 0%
6. Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 135675 619 209 456% 60%
7. Rovid lej. kotelezettségek jelentds tulajdoni viszonyban |évé vallalkozassal szemben o] 0 0% 0%
8. Rovid lej. kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben 50100 50100 100% 5%
9. Egyéb rovid lejaratd kotelezettségek 66 022 185 438 281% 18%
10. Kotelezettségek értékelési kuldonbozete o] 0 0% 0%
1. Szarmazékos Ugyletek negativ értékelési kuldnbdzete o] (] 0% 0%
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 487 572 1025 504 210% 100%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 1755 541 2094 445 9% -

Hosszu és révid lejaratu hitelek

A Tarsasag 2022.06.14-én 427 millié Ft beruhazasi hitelt vett fel, amelyet Uzletrészvasarlasi célra
kapott és az Instrum Kft. megvasarlasara forditott. A cég a beruhdazasi hitelt a Széchenyi Kartya
Program keretében, a Széchenyi Ujrainditasi Beruhazasi Hitel (GO) programrészben igényelte. A
szerz&6dés lejarata 2031.06.30-an lesz. A felvett hitel téketdrlesztése és kamatfizetése 1 év turelmi
idével kezd6dott 2023. juniusaban, havi kamatfizetési periddussal. Az egy éven belUli torlesztések
0Osszege a rovid lejaratu hitelek sorra van atsorolva a mérlegben.

A Tarsasag 2024.04.10-én 3 millié Euro beruhazasi hitelt vett fel, amelyet Uzletrészvasarlasi célra
kapott, amelyet a JULIUS-GLOBE Kft. és R-TOOLS Kft. megvasarlasara forditott. A szerzédés
lejdrata 2034.03.06-an lesz. A felvett hitel téketdrlesztése negyedévenként, kamatfizetése
havonta torténik. Az egy éven bellli térlesztések Osszege a rovid lejaratd hitelek sorra van
atsorolva a mérlegben.

13.sz. tabla 2025.12.31
Hosszu és révid lejarata hitelek
eFt
Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31
HosszU lejaratu hitel egy éven tuli torlesztése 1247 686 1053924
HosszU lejaratu hitel egy éven beldli torlesztése 234905 165 405
OSSZESEN: 1482591 1219 329
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14.sz. tabla 2025.12.31
Szallitéallomany
eFt
Teljes szallitéallomany lejarat szerint Brutto Ertékvesztés Netto
Nem lejart 3595 3595
1-90 nap 1757 1757
91-180 nap 0] 0
181-360 nap 0 0
361 napon tuli 0 0
Osszesen: 5352 5352
A Tarsasag pontosan teljesiti fizetési kotelezettségeit.
15.sz. tabla 2025.12.31
RoOvid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben
eFt
Tarsasag Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31
Instrum Kft. osszesen 29 280 79 792
egyéb kotelezettség - csoportos TAO 2072
kapott kdlcson 29 280 77720
Trifolium International Kft. osszesen 79159 (o]
szallitdi kotelezettség 38 498
kapott kdlcson 40 661
JULIUS-GLOBE Kft. osszesen 27 236 20557
egyéb kotelezettség - csoportos TAO 20 557
kapott kdlcson 27 236
R-Tools Kft. osszesen o 31
egyéb kotelezettség - csoportos TAO 3]
Brunnbauer-Budapest Kft. osszesen (0] 133 429
kapott kdlcson 133 429
KR-Hungaria Kft. osszesen (o} 385 400
kapott kdlcsdn 385 400
Osszesen: 135 675 619 209
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A tarsasag mérlegében az egyéb rovidlejaratu kotelezettségek Osszetétele az alabbiak szerint
alakult:

16.sz. tabla 2025.12.31
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek év végi atrendezett dllomanya
eFt
Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31
Rovid lejaratu kotelezettségek - lizing 8 416 4072
SZIA 1749 27 551
Tarsadalombiztositasi jarulék 1088 1308
Koltségvetési befizetési kotelezettség (egyéb addk) 1909 1477
AFA kotelezettség 44247
HIPA 4284
Jovedelemelszamolasi szamla 4328 6 030
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 145 000
OSSZESEN: 66 022 185 438

Az Egyéb rovid lejaratu kotelezettség sor 2025. év végi dllomanyanak tartalma: a f6 tulajdonos
2.500.000 db részvényt kolcsonadott a Navigator Nyrt.-nek, részvényesi opcids jogok
biztositasara.

m. Passziv id6beli elhatarolasok

A passziv id6beli elhatarolasok a tarsasag zarasi (mérlegkészitési) idépontjaig vizsgalt tételek
egyedi értékelése alapjan kerultek meghatarozasra. (17. sz. tabla)

17.sz. tabla 2025.12.31
Passziv idébeli elhatarolasok alakulasa

eFt
Passziv id6beli elhatarolasok 2024.12.31 2025.12.31
1. Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 0 0
2. Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 44 2M 97 664
3. Halasztott bevételek 21896 13 896
Passziv 6sszesen: 66 107 11 560

n. Egyéb mérleget érinté informaciok
Trifolium Hungary Kft. Gzletrészvasarlas

A Tarsasag 2020. februar 18-an Uzletrész-adasvételi szerzédést kotott a Trifolium Hungary Kft.
(jelenlegi nevén: 3LL Kft. ,f.a.") 100%-0s Uzletrészének megvasarlasara, 280 000 EUR vételar
mellett. A vételdr elsd, 75 000 EUR 6sszegU részlete a céltarsasdag mukddésének biztositasa
érdekében annak bankszamlajara kerult atutalasra.

A birtokba |épést kovetben feltart pénzugyi helyzet a szerzédéskotéskor kozolt adatokhoz
képest jelentds, mintegy 1 milliard Ft 6sszegl negativ eltérést mutatott, ezért a Tarsasag a
szerz6désben foglalt szavatossagi rendelkezésekre hivatkozva a vételar csokkentését és
karigényének érvényesitését jelentette be, valamint tovabbi vételarrészletek megfizetését nem
teljesitette.
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Az Ugylethez kapcsoléddan az eladdk végrehajtasi eljarasokat inditottak 6sszesen mintegy

86 millié Ft dsszegben. A végrehajtasokkal dsszefuUggésben tébb peres eljaras indult, amelyek
kozul egy jogerdsen az egyik volt tulajdonos, és egy a Tarsasag javara zarult, mig mas eljarasok a
beszamolasi idészak végén folyamatban voltak.

A Tarsasag ezen felul polgari kartéritési pert inditott az eladdkkal szemben, 6sszesen 435,5 millid
Ft 0sszegU karigény érvényesitésére. Az Ugylethez kapcsolédo jogvitak birésagi eljarasok
keretében rendezés alatt allnak.

Kismakfa utcai bérleménnyel kapcsolatos elszamolasi vita

A Tarsasag altal korabban bérlet Budadrs, Kismakfa utcai ingatlan bérleti szerzédésének
megszUnését kovetden az ingatlan tulajdonosa megtagadta a kaucid visszafizetését, kb. 8.000
EUR értékben, az ingatlanban okozott karra hivatkozva. Ellentmondasunk eredményeképp a
birésag szakértét rendelt ki, aki megallapitotta, hogy a bérld altal jelzett kar nem valds,
ugyanakkor a letét visszafizetése nem tortént meg, ezért a Tarsasag pert inditott az
ingatlantulajdonos ellen. Az alperes ellenkeresettel élt tételes karigénnyel, kb. 10.000 EUR
értékben, amely azonban sem a szakértéi véleménnyel, sem az dtadas-atvételi jegyzékdnyvben
foglaltakkal nincs 6sszhangban. Jelenleg a perfelvételi szakasz végén vagyunk, elséfoku itéletre
ez év soran szamitunk.
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Il. Magyarazatok az eredménykimutatas egyes tételeihez:

A bazis adatokat az Nyrt. 2025. évi és eredménykimutatds szamara a 2024. évi éves beszamold
adja.
Az éves beszamold eredménykimutatasat értelmezd megjegyzések az alabbiak:

a. Bevételek
Az allomany tartalma: értékesités nettd arbevétele (18. sz. tabla), egyéb bevételek (19. tabla) és

pénzugyi muveletek bevételei (20. sz. tabla). Ezek alakuldsa a tarsasagnal 2025. év folyaman az
alabbi volt:

18. sz. tabla 2025.12.31
Ertékesités netté arbevételének alakulasa

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Index
eFt eFt %
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 290 354 220 094 76%
Export értékesités nettd arbevétele 0 0%
Ertékesités netté arbevétele 290 354 220 094 76%

A belfoldi értékesités nettd arbevétele az anyavallalat altal a tagvallalatok részére nydjtott,
csoportszintl szolgaltatasok ellenértékébdl szarmazik.

19. sz. tabla 2025.12.31
Egyéb bevételek tartalma

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Index
eFt eFt %
Immateridlis javak és targyi eszk6zok eladasa 36 610
Kapott birsagok, kotbérek, fekbérek, késedelmi kamatok,
kartéritések 1157 %
Egyéb bevételek 32088 206 1%
BET tdmogatas 8 000 8 000 100%
OSSZESEN: 76 698 9363 12%
20. sz. tabla 2025.12.31
Pénziigyi bevételek 6sszetétele
Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Index
eFt eFt %
Egyéb kapott (jard) osztalék és részesedés 368 991 60 0%
Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegl bevételek 26 090 18 298 70%
Atvéltaskori, értékeléskori arfolyamnyereség 13668 84 370 617%
OSSZESEN: 408 749 102 728 25%
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b. Koltségek, raforditasok

Az dllomany tartalma: kdltségek, kdltségnemek szerinti bontasban, és raforditasok.

A koltségek koltségnemek szerinti alakulasat az alabbi tablazat szemlélteti:

21. sz. tabla 2025.12.31
Koltségek szerkezete
Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Index
eFt eFt %
Anyagkoltség 7168 6 342 88%
lgénybevett szolgaltatasok. 15549 153 401 133%
Egyéb szolgaltatasok 8 471 19 428 229%
Eladott aruk beszerzési értéke 0 0 0%
Eladott (kozvetitett) szolgaltatdsok 0 0 0%
Bérkoltség 83767 86102 103%
Személyi jellegU kifizetések. 6 093 8 300 136%
Bérjarulékok 10910 11909 109%
Ertékcsokkenés 37969 44 812 8%
OSSZESEN: 269 927 330294 122%
A raforditasok (egyéb, pénzugyi) alakulasat a kovetkezd tablak szemléltetik.
22.sz.tabla 2025.12.31
Egyéb raforditasok szerkezete
Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Index
eFt eFt %
E;;iszaiz:étamatok, kotbérek, kareseménnyel kapcsolatos 77 23870 4393%
AdOAk, illetékek, hozzajarulasok 5820 4978 86%
Ertékvesztés, terven fellli értékcsdkkenés 47 0 0%
Kulonféle egyéb raforditasok 3175 1141 36%
Targyi eszkoz értékesités 0 2 501 0%
OSSZESEN: 9 813 42 490 433%
23. sz. tabla 2025.12.31
Pénziigyi raforditasok 6sszetétele
Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Index
eFt eFt %
Fizetendd kamatok 79 935 144 582 181%
Részesedések értékvesztése/vasarolt kdvetelések leirasa 630 0%
Pénzlgyi mulveletek egyéb raforditasai 1583 0%
Atvaltaskori, értékeléskori arfolyamveszteség 58918 64 675 10%
OSSZESEN: 141066 209 257 148%
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c. Eredmény 6sszefoglalo
A tarsasagnal az eredmények alakulasa a kovetkezd volt 2025-ben:

24. sz. tabla 2025.12.31
Eredmények

eFt
Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Index

eFt eFt %

Uzemi eredmény 87 312 143 327 -164%
Pénzlgyi eredmény 267 683 -106 529 -40%
Adoézott eredmény 354995 -250 207 -70%

d. Kapcsolt vallalkozasokkal kapcsolatos bevételek és raforditasok

25, sz. tabla 2025.12.31
Kapcsolt vallalkozasokkal kapcsolatos bevételek és raforditasok

eFt

Tarsasagok Bevétel Raforditas Egyenleg

Trifolium International Kft. 3831 0 3 831
Instrum Kft. 130 586 3642 126 945
Navigator Capital Services Kft. 628 0 628
Julius-Globe Kft. 48124 3070 45 054
R-Tools Kft. 0 0 o
KR-Hungaria Kft. 0] 6 430 -6 430
Brunnbauer-Budapest Kft. 49 014 1488 47 526
Osszesen 232184 14 630 176 458

Bevételek: arbevétel és kapcsolt vallalkozastdl kapott kamatok; Raforditads: kapcsolt vallalkozasnak fizetett kamatok

ll. TAJEKOZTATO ADATOK

Az éves beszamolo teljesebb értékeléséhez még az alabbi adatokat adjuk:
a. Kutatas - kisérleti fejlesztés

A tarsasag 2025-ben kutatas-fejlesztést nem folytatott.
b. Létszam- és bérgazdalkodas

A tarsasdagnak 2025-ben atlagosan 9 f6 munkavallaléja volt.

26. sz. tabla 2025.12.31

Atlagos statisztikai Iétszam alakulasa

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Index
f6 f6 %
Fizikai dolgozdk 0 o] 0%
Nem fizikai dolgozdk 9 9 100%
Osszes létszam: 9 9 100%
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27. sz. tabla 2025.12.31
Atlagos bérek, jovedelmek alakuldsa

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Index
Ft/f6/hé6 Ft/f6/hé %
Fizikai bér 0 0 0%
Nem fizikai bér 593 000 681 000 115%
Osszes bér 593 000 681000 N5%

c. Mérlegben nem szerepl6 kotelezettségek

A NAVIGATOR Investments Nyrt. garanciat vallalt lednyvallalata, a Trifolium International Kft. altal
felvett 250.000 eFt értékd tobbcéld hitel megfizetésére.
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1.szamu melléklet

A fébb pénziigyi-gazdalkodasi és vagyoni mutaték alakulasa

Mutatdoszamok 2024123 20251231
eFt eFt
Sajat téke aranya 167% 168%
Sajat toke 2938165 3509156
Idegen toke 1755547 2094 445
Eladdsodottzagi mutatd 60% 60%
Kotelezetizegek 1755547 2094 445
Sajat toke 2938165 3509156
Tokeerdsség 62% 61%
Sajat toke 2938165 3509156
Merlegfddsszeqg & 759 813 5715161
Likviditasi mutato 27% m%
Forgoeszkozok 1320M7 1139 042
Rovid lejaratu kitelezetizégek 487 572 1025504
Likviditasi gyorsrata 271% M
Forgoeszkozok (keszlet nelkil) 1320M7 1139 042
Rovid lejaratu kitelezetizegek 487 572 1025504
Tékearinyos jovedelmezdség 12% =7%
Adozott eredmeny 354 995 -250 207
Sajat téke 2938165 2509156
Arbevétel arinyos jdvedelmezdzég 122% =114%
Adozott eredmeny 354 995 -250 207
Netio arbevetel 290 354 Z20 094
Eszkdzarinyos jovedelmezdzég 7% =4%
Adozott eredmeny 354 995 -250 207
Eczkizik Osszesen 4759 813 5715161
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2.szamu melléklet

Cash flow alakulasa

CASH FLOW [ezer Ft)

2024023

2025123

eFt

eFt

I. Miikddésl cash flow

-577 030

-250 010

la. Addzas eldtti eredmény +

354 985

-248 856

ebbdl: mokddésre kapott, pénzagyileg rendezett tarmogatas

1b. Korrekcidk az addzas eldtti eredményben +

1. Karrigalt adozas elotti eredmeny 1a+1b) +

-248 856

_ Elszamelt amortizacio +

ra

44 B2

. Elszamolt ertekvesztes es visszairas +

(1]

4 Céltartalék képzés & felhasznalas kilénbozete +

w

. Befektetett eszkdzdk értékesitésének eredménye +

o

Szallitai kit &g valtozasa +

4 452

=~

Egyéb ravid lejaratu kdtelezettség valtozasza +

&0 250

43 453

B. Passziv iddbeli elhatarolasok valtozasa +
=]

WVewdkavetelés valtozasa +

329

10. Forgoeszkazok [vevikdveteles és penzeszkiz nelkil) valtozasa +

-484 B18

—

1. Aktiv idSbeli elhatarolasck valtozasa +

-193 280

12. Fizetett ado (nyereseg utan) - 351
13. Fizetett osztalék, részesedé 446843 12 731

IL. Befektetés| cash flow

-987 896

14. Befektetett eszkdzdk bes

-1135 935

15. Befektetett eszkdzdk eladasa +

16. Hosszu lejaratra nyujtott kdlesondk &z elhelyezett bankbetétek torlesztése, megszuntetése,

, bevaltasa +

17. Hosszua lejaratra nyujtott klcsdndk és elhelyezett bankbetétek -
18. Kapott osztalek, res g5+

&0

Finanszirozasl cash flow

572 401

19. Reészvenykibocsatas, tdkebevonas (tokeemelés) bevetele +

B40 225

20. Katveny és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasanak bevétele +

21 Hitel &5 kdlcsdn felvétele +

24 Kabweny és hitelviszonyt megtestesitd ériékpapir visszafizetése -

-268109

26.vegl

IV. Pénzeszkozok valtozasa (I+11+1ll. sorok)

339 538

27. Devizas pénzeszkizdk atértékeléce +

-289

V. Pénzeszikizdk mérleg szerintl valtozasa (IV+27. sorok)

339 250
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3.szamu melléklet

Eszkoz - forras szerkezet

[ Lera ura

FORR &S0
| g =P ™ P e mi e =5y H

= Il'nr-'-.l Tl el b TINO T on Jagvawii ke 01 551 1%

& Ty ekl ke T nto e P e B 1% sl 5

(o] Cafalme=ee DEmTL A RTaSES £ I35 I3 T O W W | Teba b rima b, LelbeSib gz Erea balea: tarimak T oD s Lo

& BEFERTEFETT BiIe G5 i Lk T T Ly BT e iy 250 MIT 23

Cl J¥pimank o EATAT TOKE T 508 EER o

&l fuivana aoss 50w (5 w | e CELTAETALER

i !an,:-l: - LITAST T Er —ioman s ket (e = 1= 1.

B EFF' e el Oy LTSS ] Lt} el Iy e 7028 50 1E%

B Imlﬂiﬁﬂ Ve oad irs F HOTELERETTEE s 2 e Ak Lha

iC | ammv ELHATARGLAS 31 558 | {o FASSTIY ELHATAROLAS W 360 H
ESEHGET SaEEaEn T T RN Fial i ARGH GRAZEHIH 0TS T bk
4.szamu melléklet
Koltség - bevétel szerkezet

=R T BT L Bl By
Hug il L] Ay a g wry L g I wr "

dramg calle gl mEroride ITRLF IFa [|E—asnetsz stz drbeaiiels o O [0

DTS | BT TR s 53 el (St Bl J=

Eredbomobsm-am (grar =Lz 2 Qo vuh majdi e nmEny

e e e L L] Han

Lrwrn imsmn gy s ram TRTAL o e e - ol | w, | (lpweni bresbmyyam fvemean | 123 137 TS
PRg g el f e o 0T DS Pt gy 1 P e e Gl I Tk I ™ :Wl'!.:u'_'".-'.l-}-l 1068 E‘:! £
=gt SR ] - ['ES i =131 et
Rt gk iidoen i L ) [ mmam | Mo | sy s i kL) i

24/24




Controlling-Audit Konyvvizsgdl 6i Kft ZNY-TNY

TELJESSEGI NYILATKOZAT

Controlling-Audit K 6nyvvizsgél6i Kft.
1037 Budapest, Gobé u. 23. fszt 1.
Torok Zoltén részére

Budapest, 2026.05.04.

A jelen teljességi nyilatkozat a NAVIGATOR INVESTMENTS Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag
(székhely: 2040 Budadrs, Gy& utca 2. Cégjegyék szdm: 13-10-042535) (,,a Tarsasag™) 2025. december 31. napjava
végz6do tizleti évére vonatkozd éves beszamoldjanak (a mérleg, az eredménykimutatas és a kiegészitd melléklet a
tovabbiakban egyiitt: ,,a pénziigyi kimutatasok”) Onok dtal végzett konyvvizsgdataval kapcsolatosan készillt,
amely kényvvizsgalat célja annak megallapitédsa, hogy a Tarsasag altal az lizleti évrdl készitett éves beszdmold a
2000. évi C. torvény ("a Szamviteli torveny") elbirasai szerint késziilt, és ennek megfeleléen megbizhatd és valds
képet ad a Tarsasag vagyoni és pénziigyi helyzetér6l, a milkodés eredményérdl. A konyvvizsgalat soran ellenérizni

kell az éves beszamol 6 és a kapcsol 6do Uzl eti jelentés adatainak dsszhangjét, kapcsolatét is.

Legjobb tudomasunk és meggy6z6désiink szerint megerdsitjiik az alabbiakat:

Pénziigyi kimutatasok

1 Teljesitettik a kdnyvvizsgdlatra vonatkozd megbizasi szerzédésben rogzitett kotelezettségeinket, amelynek
megfelelden a mi feleldsségiink volt a pénziigyi kimutatasok Szamviteli térvénnyel &sszhangban torténd
elkészitése és bemutatasa, valamint meggy6zdodésiink, hogy a pénziigyi kimutatdsok megbizhatd és valos
képet adnak a cég vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél. A Szamviteli tdrvényben foglalt alapelveket

kovetkezetesen alkalmaztuk az el6z6 Uzleti évre vonatkozo pénzigyi kimutatdsok elkészitése sorén is.

2. Feleldsségiink az olyan belsé kontroll kialakitasa és miikddtetése, amelyet a vezetés és az iranyitassal
megbizott személyek sziikségesnek hataroznak meg ahhoz, hogy lehetévé tegye olyan pénziigyi kimutatasok

készitését, amelyek nem tartalmaznak akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast.

3. A szamviteli becslések — beleértve a val 0s érteken értekelt szamviteli becd éseket is— készitése soran atalunk
alkalmazott jelentds feltételezések ésszerlieck. A pénziigyi kimutatasok készitése soran tett jelentdsebb

becslések a Tarsasdg pénzligyi kimutatasaiban megfeleléen keriiltek kimutatasra.

4, A kapcsolt felek kozotti viszonyok és Ugyletek elszamolésa és kozzététele a Szamviteli torvénnyel
Gsszhangban, megfeleléen tortént, ideértve az ilyen lgyletekkel kapcsolatos kovetel éseket vagy tartozasokat,
az értékesitések, beszerzések, hitelek, atruhazasok és pénzatadasok dsszegét, a lizingszerzodéseket, valamint

aszObeli ésirasbeli garanciakat.

5. Sor kerlllt minden olyan médositésra vagy kozzétételre a pénziigyi kimutatasokban, amelyre vonatkozéan a
pénziigyi kimutatasok forduldnapja utani idészakban bekovetkezett események miatt a Szamviteli tdrvény

helyesbitést vagy kozzétételt ir eld.

6. Meggydzédésiink szerint a nem helyesbitett hibas allitasok — amelyeket Onok a konyvvizsgélatuk sorédn
feltértak és beazonositottak —, valamint ezek hatédsal sem dnmagukban, sem dsszességiikben nem Iényegesek
a pénzigyi kimutatdsok egésze szempontjdbol. A nem helyeshitett hibas allitasok listdja, ha voltak ilyen

hibak, mellékletként csatolva van a jelen teljességi nyilatkozathoz.

7. Elismerjik felelésségiinket, hogy a Térsaség teljesitse az dltaldnos forgalmi add bevallédssal, a tarsaségi add
bevallasaval, a munkavdllal 6k személyi jovedelemaddjanak levonasaval, atérsadalombiztositas jarul ékokkal,
vaamint egyéb adokkal és illetékekkel kapcsolatos kotelezettségeit, tovdbba meger6sitjiik, hogy legjobb
tudomasunk szerint a mai napig minden ilyen jellegii bevallast a Tarsasdg rendben elkészitett és beadott (ide
nem értve az adézéssal kapcsolatban a kényvvizsgalat dltal feltart hibakat, amelyeknek az adéhatésaggal valé

ut6lagos el szdmol &séért és rendezéséért a Tarsasag vezetése feldl).

1
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10.

11.

12.

Nincs tudomasunk barminemil egyéb Iényeges tartozasrol vagy kovetelésrél, amely jelentésen befolyasolna a
céglink pénziigyi helyzetét.

Kijelentjuk, hogy a jelen teljességi nyilatkozat tétel napjéig tett attekintésink és felmérésiink alapjan nem
azonositottunk olyan eseményeket vagy feltételeket, amelyek dnmagukban vagy egyittesen olyan Iényeges
bizonytalansagot jeleznének, amely jelentds kétséget vethetne fel a Tarsasagnak a vallalkozas folytatasara vald
képességét illetden, a pénziigyi kimutatasok fordulonapjat koveté 12 honapot atdlelé pénziigyi iddszak
vonatkozasaban. Ennek alapjan meggy6z6désiink, hogy nincsenek olyan események vagy koriilmények, és nem
dl fenn olyan Iényeges bizonytalansag, amelyeket a vélakozas folytatasval kapcsolatban kdzzé kellene
tenniink a kiegészitd mellékletben.

Megerdsitjiik, hogy felmértiik és értékeltiik a mérleg fordulonapjat kdvetden a jelen nyilatkozatunk kiadasanak
az id6épontjaig tartd iddszakban kialakult irani konfliktusbol eredd geopolitikai és gazdasagi valsdghelyzet
tovabba az orosz-ukrén konfliktus helyzet és ennek kapcsan kialakult kilpolitikai események hatésat —
figyelembe véve az ezzel Osszefliggésben meghozott kormanyzati és egyéb intézkedéseket — is, a Tarsasag
pénzigyi- és vagyoni helyzetére, valamint jovébeni miikod6képességére. Ennek az értékelésnek az
eredményeirdl tajékoztattuk Ondket, és ahol relevansnak tartottuk, biztositottuk, hogy az esetleges jelentds
hatasok megfelelden bemutatasra keriiljenek a pénziigyi kimutatasokban.

Kijelentjiik, hogy elézdekkel kapcsolatos felmérésiink és értékelésiink alapjan arra a kdvetkeztetésre jutottunk,
hogy a beazonositott hatdsok nincsenek olyan jelentds vagy szamottevoen negativ hatdssal a Tarsasag rovid
tavh (a mérleg fordulonapjat kovetd 12 honapot atfogd iddszakra vonatkozd) pénziigyi- éslikviditas helyzetére,
az eszk6zok mérlegben bemutatott értékelésére, valamint a Tarsasag ezen iddszakon beliili {izleti miikddésére,
amely lényegesen befolyasolng, vagy |ényegesen bizonytalanna tenné a Tarsasagnak a valalkozas fol ytatasara
vonatkozd képességét, illetve annak a mérlegkészités id6pontjaban valé megitélését ugyanezen idészak
tekinteteben.

A kovetkezoket megfelelden kozzétettiik a kiegészité mellékletben a Szamviteli torvénnyel dsszhangban:

0 a Szamviteli torvény altal eldirt, tovabba a Tarsasag vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl szolo
megbizhatd és valds kép tulajdonosok, befektetdk és hitelezok részére torténd bemutatasahoz sziikséges
szamszer(i adatokat és magyarazatokat;

0 a Tasasag szamviteli politikgjanak meghataroz6 elemeit és azok targyévi valtozasit, a vatozas
eredményre gyakorolt hatasat

o amérlegenkivili tételeket, azok jellegét, kockazatait.

Megerdsitjiik, hogy a Tarsasag pénziigyi kimutatasaiban megfelelden keriiltek kimutatasra az alabbiak: (ha és
amelyek relevénsak az aldbbiak kozil)

0 A Tarsasag kapcsolt vallalkozas, igazgato, tisztségviseld vagy egyéb harmadik személy - ideértve
Ugyfeleket - nevében tett szObeli garanciai.

0 Részvény visszavasarlasi opciok vagy megdllapodasok; vagy opciok, részvényutalvanyozasok,
konverzidk vagy mas kdvetelmények miatt fenntartott részvények.

0 Pénzintézetekkel kotétt egyenlegkompenzéacios megallapodasok vagy egyéb, készpénzegyenlegeket
vagy hitelkeretet korldtoz6 vagy més megdllapodéasok.

0 Kordbban eladott eszkdzok visszavasérl dsara vonatkozé megéllapodésok.

0 Egyéb, a szokasos iizletmeneten kiviil es6 megallapodasok.

o Mérlegen kiviili kotelezettségvallaldsok és més mérlegen kiviili tételek.
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A rendelkezésre bocsatott informacié

13.

14.

15.
16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Megadtuk Onoknek az aldobiakat:

o hozzaférést valamennyi olyan informécidhoz, amelyek tudomésunk szerint a pénzigyi kimutatésok
elkészitése szempontjabol relevansak, mint példaul a nyilvantartasok, dokumentumok, valamint egyéb
anyagok;

0 tovabbi informaciokat, amelyeket a kdnyvvizsgalat céljara kértek t6liink; tovébba

0 korlatlan hozzaférést a gazdalkodo egységnél 1évé olyan személyekhez, akiktél Ondk sziikségesnek

tartotték kdnyvvizsgdlati bizonyiték beszerzését.

Vaamennyi Ugylet rogzitése megtortént a szamviteli nyilvantartdsokban, és azokat a pénzigyi kimutatasok
tartalmazzék. A pénziigyi kimutatdsokban nincsenek jelentds tévedések és nem keriiltek jelentds tételek sem
kihagyésra. A pénzlgyi kimutatasok minden olyan informaciot tartalmaznak, amelyek a Térsasag pénzugyi,
vagyoni és jovedelmi helyzetének megbizhaté és valds bemutatdsdhoz szilkségesek a Szamviteli torvény
szerint, valamint tartalmazzék azokat a bemutatand6 informéaciokat, amelyeket a Térsaségra vonatkozo
térvények és jogszabalyok eldirnak.

A belsd ellendrzést érintden minden tudomdasunkra jutott hianyossagrol tajékoztattuk Ondket.

Kozoltik Onokkel azon kockézat dltalunk valo felmérésének az eredményeit, hogy a pénziigyi kimutatasok
csalés kovetkeztében lényeges hibés dlitdsokat tartalmazhatnak.

Kozoltik Onokkel a Tarsasagot érinté, az alabbiakban felsoroltak részvételével elkvetett csalassal vagy vélt
csalassal kapcsolatos valamennyi informéaciot, amelyr6l tudomasunk van:

0 vezetés,
0 a bels6 kontrollban fontos szerepet jatsz6 munkatarsak, vagy
0 masok, akik esetében a csaldsnak |ényeges hatésa lehetett a pénzigyi kimutatasokra.

Kozoltiink Onokkel minden a Térsasag pénziigyi kimutatasait érintd, munkavallalok, korabbi munkavallalok,
elemzok, szabalyozok vagy masok dltal tett, csaldsra vagy vét csalasra vonatkozo alitassal kapcsolatos
informaci6t.

Kozoltiink Onokkel minden ismert jogszabdlyi és szabdlyozasi meg nem felelést vagy vélt meg nem felelést,
amelynek hatasait figyelembe kellene venni pénzigyi kimutatdsok elkészitésekor vagy a pénzigyi
kimutatéasokban nyilvanossagra kellene hozni, vagy amely vérhaté veszteség aapja lehetne. Felettes
szervektOl nem érkezett olyan visszajelzés, amely szerint pénziigyi szamviteli beszamolasi gyakorlatunk nem
lenne megfeleld, vagy olyan hianyossdgok mutatkoznanak benne, amelyek jelentds hatassal lehetnének a
pénziigyi kimutatdsokra. A Tarsasag minden szempontbdl teljesitette azon szerzodéses megallapodasait,
amelyek nem-teljesités esetén jelentds hatassal lennének a pénziigyi kimutatasokra.

Kozoltik Onokkel a gazdakodod egység kapcsolt feleinek azonositd adatait, valamint mindazokat a kapcsolt
felek kozti viszonyokat és ligyleteket, amelyekr6l tudomasunk van. A szamviteli nyilvantartds, ami a
pénziigyi informaci6 alapja, pontosan és megbizhatdan, megfeleld részletességgel tiikrozi a Tarsasag kapcsolt
felekkel megvalbsult Ugyleteit.

A pénzigyi kimutatadsok tartalmazzék a Téarsasdg dsszes olyan készpénz és bankszamla egyenlegét, valamint
minden egyéb ingatlandt és vagyonat, amelyrdl tudomasunk van. A Térsasdg megfeleld jogcimmel
rendelkezik a tulajdondban 1évé Osszes eszkdzre, és nincsenek olyan jelentds kovetkezményekkel jard
jelzAlogok, biztositékok vagy egyéb terhelések a Térsasdg egyetlen eszkdzén sem, amelyek ne lennének
bemutatva a pénziigyi kimutatasokban vagy a kiegészité mellékletben.

Nincsenek a Tarsasaggal szemben olyan nem érvényesitett igények, amelyek szerintlink és Tarsasagunk jogi
képviseldjének véleménye szerint érvényesitheték lennének.



Controlling-Audit Konyvvizsgdl 6i Kft ZNY-TNY

23.

24,

25.

26.

27.

Nincs olyan tervink vagy szandékunk, amelyet nem hoztunk volna tudomésukra, és amely |ényegesen
befolyasolna eszkdzeink és forrasaink besorolasat vagy konyv szerinti értékét.

Nem meriiltek fel olyan jelentds kérdések, amelyek sziikségessé tennék az el6z6 idGszaki hibak
korrigalasanak kiilon (harmadik) oszlopban torténé megjelenitését a targyidészaki pénziigyi kimutatasokban,
ellenkezd esetben haromoszlopos beszamolot készitettiink.

A Térsasag vezetésének, illetve az irdnyitassal meghizott személyeknek nincs tudomasa olyan eseményekrdl,
amelyek a Pénzmosas és a terrorizmus finanszirozésa megel6zésérdl és megakadalyozasardl szolo hatalyos
torvényben meghatérozott visszaélések fogalmét kimeritenék.

Jelen nyilatkozat megtételének idépontjaig nem jutott tudomasunkra semmiféle olyan {igy vagy eset, amely
jelentds hatassal lehetne a 2025. decembert 31-én zarult Uzleti évre vonatkoz6 pénziigyi kimutatésokra és az
azokkal kapcsolatban kozzétett informaciokra. Nincs ismeretiink olyan tényrél, amely 1ényeges, kedvez6
vagy kedvezébtlen, valtozast idézett vagy idézhet elé a Tarsasag pénziigyi helyzetében vagy tevékenysége
eredményében. Kozoltik Onokkel az 6sszes, mind az dtalunk, mind az elleniink inditott peres eljarésokban
érintett felek nevét, a per targyat, a perelt 6sszeg nagysagat, illetve a kozeljovében varhatdan felmeriild peres
tigyeket. Ezek megbizhatoan megbecsiilhetd hatasait elszamoltuk és kozzétettik a vonatkozd pénziigyi
beszamolasi keretelvekkel dsszhangban.

Kijelentjuk, hogy a konywvizsgdlathoz elektronikusan kildott dokumentumok az eredeti dokumentumokkal
mindenben megegyeznek.

Tarsasag képviseldjének cégszerli alairasa:




22702463-7020-114-13

Statisztikai szamjel

13-10-042535

Cégjegyzékszam

NAVIGATOR INVESTMENTS NYRT

a vallalkozas megnevezése

2040 Budaors, Gyar u. 2.

a vallalkozas cime, telefonszama

2025.

Konszolidalt éves beszamolo

A kozzétett adatokat a Controlling-Audit Kft. ellendrizte.

Készilt: 2026.04.30.

a vallalkozasg vezetdje
(képviseldje)



Navigator Investments Nyrt.
Statisztikai szamjel: 22702463-7020-114-13
Cégjegyzék szama: 13-10-042535

"A" OSSZEVONT (KONSZOLIDALT) MERLEG Eszkézék (aktivak)
2025.12.31

ezer Ft
Tétel megnevezése El626 év El6z6 év(ek) Targyév

2024.12.31 modositasai 2025.12.31
A. Befektetett eszk6zok 3069 349 0 3222934
. Immaterialis javak 145 050 0 113007
1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 98 506 69817
2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
3. Vagyoni érték(i jogok 6581 41212
4. Szellemi termékek 39963 1978
5. Uzleti vagy cégértéke 0 0
6. Immateridlis javakra adott elélegek 0 0
7. Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0
Il. Targyi eszk6zok 1377372 0 1644421
1. Ingatlanok és a kapcsolodd vagyoni értéki jogok 586 729 694 982
2. Mszaki berendezések, gépek, jarmivek 453826 679902
3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 88533 109 440
4. Tenyészallatok 0 0
5. Beruhdzasok, felljitdsok 0 0
6. Beruhdzdsokra adott el6legek 0 2450
7. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése 248 284 157 647
Ill. Befektetett pénziigyi eszk6zok 1546 927 0 1465 506
1. Tart6s részesedés kapcsolt vallalkozasban 3000 3000
2. Tartésan adott kolcson kapcsolt vallalkozasban 0 0
3. Tartds jelentds tulajdoni részesedés 0 0
4. Tartésan adott kdlcson jelentds tul. részesedési viszonyban Lévé vall-nak 0 0
5. Egyéb tartés részesedés 0 0
6. Tartosan adott kolcson egyéb rész. vall-ban 0 0
7. Egyéb tartésan adott kélcson 188 894 40916
8. Tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 250 0
9. Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0
10. Befektetett pénzligyi eszkozok értékelési killonbozete 0 0
11. Tékekonszolidacios kiilonbozet 1354783 1421590
a. lednyvallalatokbodl 1354783 1421590
b. tarsult vallalkozasokbél 0 0

Budadrs, 2026. aprilis 30.




Navigator Investments Nyrt.
Statisztikai szamjel: 22702463-7020-114-13
Cégjegyzék szama: 13-10-042535

"A" OSSZEVONT (KONSZOLIDALT) MERLEG Eszkézok (aktivak)
2025.12.31

ezer Ft
Tétel megnevezése El6z6 év El6z6 év(ek) Targyév
2024.12.31 modositasai 2025.12.31

B. FORGOESZKOZOK 2007943 0 2516670
I. Készletek 260 334 0 558 438
1. Anyagok 153963 176 564
2. Befejezetlen termelés és félkész termékek 84178 228175
3. Novendék-, hizé- és egyéb allatok 0 0
4. Késztermékek 22174 111329
5. Aruk 0 41881
6. Készletre adott elélegek 19 489
Il. Kovetelések 544 451 0 881511
1. Vevok 268 246 545224
2. Kévetelések kapcsolt vallalkozdsokkal szemben 5304 806
3. Koévetelések jelentds tul. rész. viszonyban lévé véll-al szemben 0 0
4. Kovetelések egyéb rész. vall. szemben 0 0
5. Valtokovetelés 0 0

6. Egyéb kovetelések 270901 335481

7. Kovetelések értékelési killonbozete 0 0
8. Szdrmazékos ugyletek pozitiv értékelési kiilonbozete 0 1]

9. Konszolidaciébdl adddo (szamitott) tarsasagi ado kov. 0 0
IIl. Ertékpapirok 101442 0 427857
1. Részesedés kapcsolt vallalkozdsban 0 0
2. Jelent6s tulajdoni részesedés 0 0

3. Egyéb részesedés 51280 51209
4. Sajat részvények, lzletrészek 50162 376648
5. Forgatasi célU hitelviszonyt megtest.értékpapirok 0 0
6. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete 0 0
IV. Pénzeszk6zok 1101716 0 648 864
1. Pénztér, csekkek 8132 8607

2. Bankbetétek 1093 584 640257

C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 81837 0 4042
1. Bevételek aktiv idébeli elhataroldsa 61996 3580

2. Koltségek, raforditasok aktividébeli elhatdrolasa 19841 462
3. Halasztott raforditdsok 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN 5159129 0 5743646

Budadrs, 2026. aprilis 30.




Navigator Investments Nyrt.
Statisztikai szamjel: 22702463-7020-114-13
Cégjegyzék szama: 13-10-042535

"A" BSSZEVONT (KONSZOLIDALT) MERLEG Forrasok (passzivék)

2025.12.31

ezer Ft
Tétel megnevezése El626 év El6z6 év(ek) Targyév
2024.12.31 modositasai 2025.12.31

D. SAJAT TOKE 2715992 3151526
1. Jegyzett toke 526 550 631541
ebbdl: visszavasarolt tulajdonosi részvény névértéken 6967 41767
II. Jegyzett, de még be nem fizetett téke (-) 0 0
IIl. Toketartalék 1821551 2557488
IV. Eredménytartalék 86 400 123868
V. Lekotott tartalék 148 669 446 465
V1. Ertékelési tartalék 248 284 151872
1. értékhelyesbités értékelési tartaléka 248 284 151872
2. valds értékelés tartaléka 0
VII. Korrigalt adézott eredmény -212 403 -200 646
VIIl. Konszolidalt vallalkozés sajat téke valtozas (+) 195121 -495 691
IX. Konszolidacié miatti valtozasok (+) -107 651 -80791
- addssagkonsz. kiilonbozetébdl 0 0
- kdzbensd eredmény kiilénbozetébol -107 651 -80791
X. Kiils6 tagok (mds tulajdonosok) részesedése 9471 17420
|E. CELTARTALEKOK 0 0
1. Céltartalék varhato kotelezettségekre 0 0
2. Céltartalék a jovobeni koltségekre 0 0
3. Egyéb céltartalék 0 0
F. KOTELEZETTSEGEK 2322380 2366 894
1. Hatrasorolt kotelezettségek (1] 0
1. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalk. 0 0
2. Hatrasorolt kotelezettségek jelentds tul. rész. visz.lévé vall-al szemben 0 0
3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb rész. vall. 0 0
4. Hatrasorolt kotelzettségek egyéb gazdalkoddval szemben 0 0
5. Tékekonszolidacios kolonbozet leanyvall-bol 0 0

Budadrs, 2026. aprilis 30.




Navigator Investments Nyrt.
Statisztikai szamjel: 22702463-7020-114-13
Cégjegyzék szama: 13-10-042535

"A" BSSZEVONT (KONSZOLIDALT) MERLEG Forrasok (passzivék)
2025.12.31

ezer Ft
Tétel megnevezése El626 év El6z6 év(ek) Targyév
2024.12.31 modositasai 2025.12.31

Il. Hosszii lejaratu kotelezettségek 1335934 1117 134

1. Hosszu lejaratra kapott kolcsonok 0 0

2. Atvéltoztathaté és atvaltozé kotvények 0 0

3. Tartozasok kotvénykibocsatasbol 0 0

4. Beruhdazasi és fejlesztési hitelek 67965 36596

5. Egyéb hosszU lejaratu hitelek 1247686 1053925

6. Tartds kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal 0 0

7. Tartés kotelezettségek jelentds tul. viszonyban lévé véll-al szemben 0 0

8. Tartds kotelezettségek egyéb rész.visz.véllalkozdsokkal szemben 0 0

9. Egyéb hosszU lejaratu kotelezettségek 20283 26613

Ill. Révid lejdrati kotelezettségek 986 446 1249760

1.Rovid lejaratt kolcsonok 0 0

- ebbdl: az 4tvéltoztathato kotvények 0 0

2. Rovid lejaratu hitelek 511376 621574

3. Vevoktol kapott el6legek 119353 20123

4. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolg-bol (szallitok) 106 097 134232

5. Véltétartozasok 0 0

6. Rovidlejaratu kotelezettségek kapcsolt véllalk. 0 0

7. Rovid lejaratu kotelezettségek jelentds tul. rész.visz.vall. 0 0

8. Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb rész.visz.vall. 50 100 50100

9. Egyéb rovid lejaratl kotelezettségek 199 520 423731
10. Kotelezettségek értékelési killonbozete 0
11. Szarmazékos ligyletek negativ értékelési kiilonbozete 0

12. Konszolidalasbol ad6dd (szamitott) tars.ado kot. 0 0

G. PASSZIiV IDOBELI ELHATAROLASOK 120757 225226

1. Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 0 0

2. Koltségek, raforditasok passzividdbeli elhatarolasa 34933 98 087

3. Halasztott bevételek 85824 127139

FORRASOK OSSZESEN 5159129 5743646

Budadrs, 2026. aprilis 30.




Navigator Investments Nyrt.
Statisztikai szamjel: 22702463-7020-114-13
Cégjegyzék szama: 13-10-042535

"A" GSSZEVONT (KONSZOLIDALT) EREDMENYKIMUTATAS (8sszkltség eljarassal)

ezer Ft
Tétel megnevezése El626 év El6z6 év(ek) Targyév

2024.12.31 modositasai 2025.12.31
1. Belfoldi értékesités nettd drbevétele 1220207 2811099
2. Export értékesités netto arbevétele 1604533 1655132
1. Ertékesités nettd drbevétele 2824740 0 4466 231
3. Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa 48177 233152
4. Sajat el6allitdsi eszkozok aktivalt értéke 0 0
Il. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 48177 0 233152
Ill. Egyéb bevételek 115088 0 254691
ebb6l visszairt értékvesztés 0 0
/A Addssagkonsz.miatti (er.néveld) konsz.kiil. (1] 0
5. Anyagkoltség 647 360 752728
6. Igénybevett szolgaltatasok értéke 712 445 1316239
7. Egyéb szolgéltatasok értéke 41874 70964
8. Eladott aruk beszerzési értéke 0 519 762
9. Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 276 859 0
IV. Anyagjellegii raforditasok 1678538 0 2659693
10. Bérkoltség 885694 1469 250
11. Személyi jellegli egyéb kifizetések 34323 52789
12. Bérjarulékok 92484 168 160
V. Személyi jellegii raforditasok 1012501 0 1690 199
V1. Ertékcsokkenési leiras 344573 436588
VII. Egyéb raforditas 47 304 146 892
ebb6l: értékvesztés 0 2054
VII./A Adéssdagkonsz.miatt (er.csokk) konsz.kiil. (1] 0
A. UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE (I+1+11I-IV-V-VI-VII) -94911 0 20702

Budadrs, 2026. aprilis 30.




Navigator Investments Nyrt.
Statisztikai szamjel: 22702463-7020-114-13
Cégjegyzék szama: 13-10-042535

"A" GSSZEVONT (KONSZOLIDALT) EREDMENYKIMUTATAS (8sszkltség eljarassal)

ezer Ft
Tétel megnevezése El626 év El6z6 év(ek) Targyév
2024.12.31 modositasai 2025.12.31
13. Kapott osztalékok egyéb részesedési viszonyban [évo vall.-t6l 4991 60
ebb6l:- Kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
14. Részesedésekbdl szdrmazo bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
ebb6l:- Kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
15. Befektetett pénziigyi eszkdzokbol (értékpapirokbol, kolcsondkbél) szarmazd
bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
ebbél:- Kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
16. Egyéb kapott (jaro) kamatok, kamat jelleg(i bevételek 48 636 7364
ebbél:- Kapcsolt vallalkozastél kapott 315 301
17. Pénziigyi miveletek egyéb bevételei 37396 118351
ebh6l: értékelési kiilonbozet 0 93 055
VIII. Pénziigyi miiveletek bevételei 91023 0 125775
18. Részesedésekbdl szdrmazo raforditasok, arfolyamveszteségek 0 0
ebbdl: kapcsolt véllalkozdsnak adott 0 0
19. Bef. pénziigyi eszk.-b6l (értékpapirokbol, kdlcsondkbd) szarm. raforditdsok, arf.
veszt.-ek 0 0
ebbdl: kapcsolt véllalkozdsnak adott 0 0
20.Fizetend6 kamatok és kamatjellegi raforditasok 84371 154680
ebbdl: kapcsolt véllalkozdsnak adott 0 -1
21. Részesedések, értékpapirok, tartésan adott kdlcsonok, bankbetétek
értékvesztése 630 0
22. Pénzligyi miveletek egyéb réforditasai 87380 161097
ebb6l: értékelési kiilonbozet 0 0
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai 172381 0 315777
|B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) -81358 0 -190 002
C.ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+A+B) -176 269 0 -169 300
X. Addfizetési kotelezettség 34612 29171
X/A Konszolidalasbol adédo tars.ado kil (+,-) 0 0
D.ADOZOTT EREDMENY (+C-X) -210881 0 -198 471
XI. Lednyvallalatok addzott eredményébdl kiilsé tagok (mds tulajdonosok
részesedése) 1522 2175
|E. KORRIGALT ADOZOTT EREDMENY -212403 0 -200 646

Budadrs, 2026. aprilis 30.




Navigator Investments Nyrt. 2025. évi konszolidalt kiegészité melléklet

Navigator Investments Nyrt.

Kiegészité melléklet

a 2025. évi 6sszevont (konszolidalt) éves
beszamoldhoz

Képviselé

Budapest, 2026. aprilis. 30.



Navigator Investments Nyrt. 2025. évi konszolidalt kiegészité melléklet

I. Altalanos rész

1. NAVIGATOR Csoport bemutatasa

A Navigator Investments Nyrt. a Budapest Kérnyéki Torvényszék Cégbirdsaga, mint
Cégbirdsag altal a 13-10-042535 cégjegyzék szam alatt bejegyzett tarsasag,
2010.05.03.-an kezdte meg tevékenységét.

A Tarsasag alaptokéje: 631 540 680,-Ft, azaz hatszazharmincegymillio-
Otszaznegyvenezer-hatszaznyolcvan forint.

A Tarsasag bemutatasa

Rovid név: Navigator Investments Nyrt.
Cégjegyzék szama: 13-10-042535
A Cég jegyzett tékéje: 631540 680 Ft

A tarsasag fétevékenysége: 7020 25 Uzletviteli, egyéb Uzletvezetési tanacsadas
A tarsasag székhelye: 2040 Budadrs, Gyar u. 2.
Uzleti év: A tarsasag Uzleti éve minden év januar 1-t6l december 31-ig tart.

Az Nyrt. tébbségi tulajdonosa 2025.12.31-én 44,59 %-ban Jutasi Zoltan (8600 Sidfok,
Julia u. 7.).

A konszolidalt mérleget felUlvizsgalta mérlegképes konyveld. A  kdnywviteli
szolgaltatas korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy:

Gregosits Andrea, regisztracios szam: 206088

A szamviteli nyilvdntartds az Nyrt. egyedi sajatossdgait is figyelembe vevé
szamlarenden alapul.

A kényvelés rendje: kettds kdnywvitel.

A bizonylatdramlas zart, az analitikai rend a fékényvi elszdmolasokkal 6sszehangolt.
Az éves zarast analitikai egyezbség, és teljes koru leltar tamasztja ala.

A napi forgalom rogzitése szamitdégépes feldolgozassal a deep.erp szoftver
alkalmazasaval valésul meg.

Kénywvizsgalatot végzi a Controlling-Audit Kft. (székhely: 1037 Budapest, Gébé u. 23,
Cg.: 01-09-717920, MKVK: 000076) képviseletében Torok Zoltan (2014 Csobanka,
Gyongyvirag u. 8.) MKVK: 001379.



Navigator Investments Nyrt. 2025. évi konszolidalt kiegészité melléklet

1.1. Az anyavallalat fébb adatai

A NAVIGCATOR Csoport célja ipari innovacids technolégiak alkalmazasaban élenjaré
vallalatcsoport kiépitése és muiUkddtetése aktiv akvizicids stratégia megvaldsitasaval.
A célvallalatok a Kkis- és kdzépvallalati szektorbdl, alapvetéen generacidvaltasi,
utédlasi problémaval kuzdé vallalkozasok korébdél kerulnek ki.

F6 fokuszban a gépalkatrész-gyartds, szerelvény gyartds, valamint a fa- és

fémmegmunkalas van.
Emellett a NAVIGATOR a BET XTEND piacon vezetd pozicidt tolt be a tanacsadas és
t6zsdei bevezetések terlletén, az Xtend-re bevezetett tdbb, mint 20 vallalat kozul a
NAVIGCATOR tanacsadd csapata — magat a NAVIGATOR-t is beleértve — 9 vallalat
esetén mukodott kozre.

A NAVIGATOR Csoport teljesitményében immar marginalizalddott a kulsé, tékepiaci
tanacsadoéi tevékenység sulya, mivel a stratégidnak megfeleléen az eréforrasok az
akvizicids novekedés és a bdvulé cégcsoportnak nydjtott belsé szolgaltatdsok
iranyaba mozdultak el.

A NAVICATOR Investments Nyrt. kdzpontositott back-office tevékenységet lat el a
leanyvallalatok szamara. A Tarsasag latja el tobbek kdzétt a pénzlgyi, szamviteli, jogi,
informatikai, HR, sales és marketing tevékenységet a tobbi tagvallalat részére a
cégcsoportban.

Az NAVIGATOR csoport 6sszevont éves beszamoldjanak dsszedllitdsakor az egyedi
éves beszamoldk adatait vette figyelembe.

A tékekonszolidacié soran a kisebbségi tulajdonosok jegyzett, valamint sajat
tékében vald részedésének a konszolidaciés kér nézépontjabdl vald meghatarozasa
miatt a kudlsé tulajdonosokra jutd rész a sajat tékén belll elkulonitésre kerllt a Kulsé
tagok részesedése mérlegtételre.

A részesedések tulajdoni hanyadanak alakuldsat, illetve a kozvetlen tulajdoni
kapcsolatokat a kdvetkez6 tablazat mutatja be.

Az Anyavallalat a kovetkezé tagvallalatokat vonja be a konszolidaciés korbe:

Koézvetlen és kozvetett Konszolidaciéba
Sorszam Tagvallalat neve Tagvallalat tulajdonosa szavazati és tulajdoni bevont tarsasag?
hanyad
e . Navigator Investments )

1. Trifolium International Kft. Nyrt 100,00% igen
Navigator | t t .

2. Instrum Kft. avigator investments 95,00% igen
Nyrt.

. . . Navigator Investments

3. Navigator Capital Services Kft. Nyrt 100,00% nem
Navigator Investments .

4. JULIUS-GLOBE Kft. 100,00% igen
Nyrt.
Navigator | t t .

5. R-TOOLS Kft. avigator Investments 100,00% igen
Nyrt.
Navi |

6. KR_Hungaria Kft avigator Investments 100,00% igen
Nyrt.

7. Brunnbauer Budapest Kft KR_Hungaria Kft 100,00% igen




Navigator Investments Nyrt. 2025. évi konszolidalt kiegészité melléklet

A szamviteli térvény 1198 alapjan a cégcsoport él a teljes koérl konszolidalas
mentesitési lehetdségeivel a Navigator Capital Services Kft. esetében, tekintettel a
tarsasag méretébdl addéddan arra, hogy a konszolidalt beszamold e ledanyvallalat
bevonasa hidnyaban is megbizhatd valés képet mutat.

2. Konszolidaciés szamviteli politika

Az Navigator Investments Nyrt. 2025. december 31-i forduldénapra vonatkozd
konszolidalt éves beszamoldjat a szamvitelrél szdold, 2000. évi C. tdrvény eldirasai
szerint készitette el.

A beszamold forduldnapja: 2025. december 31.
A mérlegkészités napja: 2026. februar 28.

A kényvvezetés maodja: kettds konywvvitel
A szamszaki beszadmolé valasztott formaja:

Mérleg:
1.sz. melléklet ,A” valtozat, kiegészitve a 6.sz. melléklettel

Eredménykimutatas dsszkdltség eljarassal:
2.sz. melléklet ,A” valtozat, kiegészitve a 6.sz. melléklettel

Koényvvizsgalati kotelezettség:

A szamviteli torvény elbirdsa szerint a Tarsasag részére kotelezé a kdnyvvizsgalat, a
konszolidalt éves beszamoldt a szamviteli torvény 155.8-a alapjan konyvvizsgaléval
hitelesitteti, mely hitelesitett beszamoldt a tdérvényi eldirasoknak megfeleléen
kbzzéteszi.

A vallalatcsoport konszolidaciés politikajanak a lényeges elemei:

e A konszolidalasba bevont leanyvallalatokat, azok konyv szerinti értékén
konszolidaljuk (tehat a bevont vallalkozasok sajat tékéjét a konszolidalast
megeléz&en napi piaci értékre nem értékeltlk at),

e Az Navigator Investments Nyrt. leanyvallalatait a tékekonszolidalas soran
kozvetlenll vonja be a konszolidacidba. A konszolidalast a Navigator Investments
Nyrt. — mint anyavallalat - a csoport minden tagjara kozvetlenul, az anyavallalat
nézdépontjabdl végezte el.

A tovabbiakban a szamviteli politikan belul az anyavallalat és a teljeskdriden bevont
leanyvallalatok altal alkalmazott eljarasokat, mddszereket ismertetjuk.
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2.1. Szamviteli alapelvek

A beszamold elkészitésekor és a kdnyvvezetés sordn a szamviteli torvény 14. §8-aban
meghatarozott alapelvek érvényesultek az alabbiak figyelembevételével:

A konszolidacié alapjat képezd egyedi beszamoldkra vonatkozdéan érvényesul a
kovetkezetesség, folytonossag elve, azaz az egyedi beszamoldkban szereplé adatok
osszehasonlithatdk a megelézé év egyedi beszamoldjanak adataival.

A bevont vallalatokkal kapcsolatban megaéllapithaté, hogy a legfontosabb
vagyontargyak egységes értékelése alapvetden biztositott.

Kozbensd eredmény kiszlrésénél a befektetett eszkdzok értékkuldnbdzetét nem
tartjuk lényegesnek, ha az 6sszevont konszolidalt eszkdzcsoport 1%-at nem éri el.

2.2. Immaterialis javak és targyi eszk6z6k

Az immateridlis javakat és a targyi eszkdzdket az amortizaciéval csdkkentett

- beszerzési aron,

- kdzvetlen dnkoltségen (sajat eldallitas esetén)

- tarsasagi szerzédésben, illetve alapszabdalyban meghatarozott értéken (apport
esetén)

- meghatarozott eszkdzcsoportokat piaci értéken mutatjuk ki.

A Tarsasag cégcsoport szinten egységesen él a szamviteli torvény 57. § (3) bekezdése
szerinti lehetdséggel kizarélag az ingatlanokra vonatkozéan, hogy amennyiben a
kdnyv szerinti érték és a piaci érték kozott jelentds eltérés van, akkor a terv szerinti
értékcsokkenés figyelembevételével meghatdrozott nettd érték és a piaci érték
kulonbozetét az eszkozok kozott értékhelyesbitésként, a forrasok kozott - az
értékhelyesbités O0sszegével azonos Osszegben - értékelési tartalékként mutassa
ki. Jelentésnek mindsitjuk az értékeltérést, ha a piaci érték a kdnyv szerinti érték
legalabb 120%-a.

Az eszkdzdk hasznalatba vételekor egyedileg meghatdrozasra kerul azok varhato
hasznalati ideje, valamint a hasznalati idé végén varhaté piaci értéke
(maradvanyérték).

A Tarsasag a maradvanyértéket egyedi értékelés alapjan hatdrozza meg, a hasznos
élettartam végére szamitott, az eszkdz Uzembe helyezésének idépontjaban
fellelheté hasonlé koru eszkdz piaci értékét figyelembe véve. Ha az eszkdznek a
hasznos élettartam végén varhatdan realizalhato értéke nem jelentds (nem éri el a
bekerulési érték 10%-at,), akkor a maradvanyérték nulla.

Ertékcsokkenés elszamolasa

Az értékcsokkenés elszamoldsa — a legfontosabb eszkdzdknél - linedrisan, bruttd
érték alapjan térténik. A targyi eszko6zok leirasi kulcsat az egyes eszkozokre, illetve



Navigator Investments Nyrt. 2025. évi konszolidalt kiegészité melléklet

eszkdzcsoportokra jellemzé — a hasznalat figyelembevételével — hasznos élettartam
alapjan alakitottuk ki.

A 200 eFt egyedi beszerzési ar alatti targyi eszko6zok a hasznalatbavételkor teljes
mértékben leirasra kerulnek.

Ev végi értékeléskor amennyiben a targyi eszkdz kényv szerinti értéke jelentésen
meghaladja a piaci értéket, terven feluli értékcsokkenést szamolunk el. Jelentésnek
mMind&sitjuk az értékeltérést, ha a piaci érték nem éri el a konyv szerinti érték 90%-at.

2.3. Pénziigyi eszk6z6k és értékpapirok

Pénziigyi eszk6zok és értékpapirok befektetésként, illetve forgéeszkézként vald
szambavétele

Az értékpapirok és a befektetett pénzugyi eszkozok kozotti kuldnbségtétel
kritériumaként a menedzsment Uzleti dontése a meghatarozé. Azon értékpapirokat,
illetve pénzlgyi eszkdzoket, melyekrdl szerzéstUkkor egyértelmuien elére tudhaté
vagy eldontott, vagy torvény eleve Ugy szabalyozza, hogy egy éven belul
értékesitésre kerul, valamint az egy éven belll lejard kolcsondket a forgdeszkdzok
kozott kell nyilvantartani.

Befektetett pénzugyi eszk6zok kdzdtt mutatja ki a Tarsasag a tartds, 1 éven tuli
részesedéseit és értékpapirjait, a tartésan adott kdlcsdneit. A mérlegkészités
idépontjaig dont arrdl, hogy értékpapirjait tovabbra is a befektetett eszkdzdk kdzott
mutatja ki, vagy atsorolja a forgdeszkozok kdzé.

Az értékvesztés elszamolasanak rendje

Mind a befektetett eszkdzok, mind a forgdeszkozok kdzdtt kimutatott értékpapirok
tényleges beszerzési aron, apport értéken szerepelnek a meérlegben. Azokra az
értékpapirokra, melyeknek piaci értéke, piaci megitélése tartésan - a mérlegkészités
napjat megelézéen legaldbb egy éven keresztul - a nyilvantartasi érték ala csokkent,
értékvesztés kerult elszamolasra.

A befektetés piaci értéke meghatarozasakor figyelembe kell venni:

a) a gazdasagi tarsasag tartos piaci megitélését, a piaci megitélés tendencigjat, a
befektetés (felhalmozott) osztalékkal csokkentett tézsdei, tézsdén kivuli
arfolyamat, annak tartés tendencidjat,

b.) a megszliné gazdasagi tarsasagnal a varhatéan megtérulé dsszeget,
C.) a gazdasagi tarsasag sajat tékéje és a jegyzett tékéje, illetve a befektetés konyv
szerinti értéke és névértéke aranyat.

Tézsdén jegyzett értékpapirok esetében tartdésnak egy naptari év szamit, a

tendencia az egyes papirok ezen idétartamra vonatkozd, forgalomtdél fuggetlen
atlagarfolyama alapjan kertl meghatarozasra.

2.4. Készletek

A vasarolt készletek értékelése tényleges beszerzési aron tortént. A felhasznalasok a
beszerzési arakbdl szamitott FIFO elv szerint meghatarozott aron kerulnek
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elszamolasra, igy a készleteket a FIFO moddszeren alapuld tényleges bekerulési
értéken értékeljuk.

2.5. Kovetelések

Az 6vatossag elvének érvényesitése érdekében mindsitettuk a koveteléseket.

A bevételek elismerése kereskedelmi jellegl és pénzlgyi tanacsadasbdl szarmazd
bevétel esetén teljesitéskori idépontban torténik.

A vevéd, az adds mindsitése alapjan az Uzleti év mérleg forduldnapjan fennalld és a
mérlegkészités idépontjaig pénzugyileg nem rendezett kovetelésnél (ideértve a
hitelintézetekkel, pénzugyi vallalkozasokkal szembeni kdveteléseket, a kdlcsonként,
az elblegként adott 6sszegeket, tovabba a bevételek aktiv idébeli elhatarolasa kozott
[év6 kovetelésjellegl tételeket is) értékvesztést kell elszdmolni — a mérlegkészités
idépontjaban rendelkezésre allé informacidk alapjan — a kovetelés kdnyv szerinti
értéke és a kovetelés varhatdéan megtérilé Osszege kozotti — veszteségjellegl —
kUldnbozet dsszegében, ha ez a kulonbdzet tartésnak mutatkozik és meghaladja a
100 eFt-ot.

2.6. T6kekonszolidacids kiuléonbozet elszamolasa

A konszolidalt éves beszamold mérlegébe felvett aktiv tékekonszolidacids
kuldnbozetek utan 10 éves hasznos élettartam alapjan meghatarozott terv szerinti
értékcsokkenés kerul elszdmolasra linedris moédon. Az Anyavallalat évente, a
konszolidalt éves beszdmold mérlegkészitésének idépontjat megeldzden
értékvesztés (terven fellli leirdsi) vizsgalatot készit annak megallapitasa érdekében,
hogy az aktiv tékekonszolidacids kuldnbdzet veszitett-e értékébdl vagy sem.

2.7. Jelentés, lényeges hiba

A jelentés 6sszegli hiba

Jelentés hiba: minden esetben, ha a hiba feltardsanak évében a kulonbozd
ellenérzések soran - ugyanazon évet érintéen — megallapitott hibak, hibahatasok
eredményt, sajat tékét ndveld-csokkentd értékének egyuttes (eldjeltdl fuggetlen)
oOsszege eléri az adott év mérleg féosszegének 2 %-at, ill. ha ez kisebb, mint 1 000 000
Ft, akkor az1 000 00O Ft-ot.

3. Konszolidacié médszere
Konszolidaciot el6készité feladatok

A konszolidaciés kdorbe bevont leanyvallalatok eszkozeit és forrasait, valamint
eredmeény-kimutatasat teljes egészében beallitottuk a konszolidalt beszamoldba.
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3.1. Arfolyamok hasznalata

A vallalatcsoport ezer forintban késziti el az dsszevont (konszolidalt) beszamoldjat. A
kulféldi ledanyvallalatok mérlegének és eredménykimutatasanak forintra térténd
atszdmitasdhoz a magyar szamviteli torvény a lehetéségei kdzul a mérleg devizas
tételeinek atszamitdasahoz a 123§ (6) bekezdésének (b) pontja alapjan a
meérlegfordulénapi MNB arfolyamot alkalmazta, mig az eredménykimutatas
elemeinek atszamitasahoz a 123.§ (8) bekezdésének (b) pontja alapjan szintén az
MNB arfolyam kerult alkalmazasra.

3.2. Szamviteli politika alkalmazasa

A vallalatcsoport egységes szamviteli szabalyok szerint ezer forintban késziti el az
osszevont (konszolidalt) beszamoldjat.

A szamviteli torvény 123§ el6irasainak megfeleléen azon vallalatok, amelyek
szamviteli politikdja eltéré volt — példaul az értékhelyesbités alkalmazasanak
tekintetében - atalakitasra kerult a vallalatcsoport értékelési szabalyainak
megfeleléen.

A szamviteli politikat Ugy alakitottuk, hogy a szamviteli és kdnyvviteli rend szabalyai
szerint olyan éves beszamoldt készitsunk, amely megbizhatd és valds képet ad az
éves gazdalkodasrol.

3.3. T6kekonszolidacio

A lednyvallalatok t&kekonszoliddldsa minden esetben kdnyv szerinti dsszegekkel
torténik. Rejtett tartalékok, terhek megallapitdsanak lehetéségével az anyavallalat
nem él.

Az anyavallalat a lednyvallalatai elsé bevonasanak idépontjat a részesedés
megszerzésének idépontjaban érvényes értékviszonyok alapjan hatadrozta meg.
Amennyiben a leanyvallalat nem készitett ebben az idépontban beszamoldt, ugy az
ezt megel6z6 legkdzelebbi idépontra elkészitett mérleg alapjan tortént a bevonas.

A teljeskorlen bevont leanyvallalat sajat tékéjébdl az anyavallalatra jutd részt a
konszolidacids kor tulajdoni hanyadara jutd dsszegben allapitotta meg.

A konszolidacioba bevont leanyvallalat mérlegébdl — a konszolidalt mérlegben - az
anyavallalatot megilleté részesedés helyére a leanyvallalat eszkozeit és forrasait a
szamitott részesedéssel csokkentett &sszegben kell szerepeltetni, vagyis a
tékehalmozddast ki kell szlrni, azaz az anyavallalat mérlegében 1évd részesedés
értéke helyett a leanyvallalat eszkdzeit és forrasait kell szerepeltetni a lednyvallalat
sajat tékéjének az anyavallalatot megilleté tékehanyada nélkul.

A leanyvallalat sajat tékéjebdl a nem anyavallalatra jutd aranyos sajat téke 6sszeg a
mérlegben a kulsé tagok részesedéseként kerult kimutatasra.
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Az anyavallalat a kovetd konszolidalasok soran a ledanyvallalatok sajat tékéjének
valtozasat az oOsszevont mérlegben a sajat téke korrekcidjaként mutatja ki. A
leanyvallalatok tékekonszolidalasat azok kdnyv szerinti sajat  tékéjének
figyelembevételével végeztuk el.

3.4. Adéssagkonszolidacio

A Sztv. elbirdsainak értelmében a konszolidalt mérlegben nem mutathatdak ki a
bevont vallalatok egymas kozotti kdvetelései, céltartalékai, kotelezettségei, tovabba
a megfeleld id&beli elhatarolasok tételei sem, az ilyen adatokat ki kell szlrni.

Az azonos jogcimU koveteléseket és kotelezettségeket — ha azok dsszege
megegyezik — egymassal szemben az el6készité mérlegbdl ki kell vezetni.
Amennyiben 6sszeguk nem egyezik meg, akkor a kuldnbdzet 6sszegébdl az el6z6
év kuldnbozetével egyezd dsszeget a sajat téke valtozasaként, a targyévi és az el6z6
évi kuldnbdzet eltérését (allomanyvaltozasat) az 6sszevont eredménykimutatasban
eredményt modositd tételként kell elszamolni.

A lényegesség és gazdasagossag elve alapjan nem szukséges az addssag
konszolidalasat elvégezni olyan tételeknél (értéke 200 eFt), amelyek a vallalatcsoport
valds vagyoni, pénzugyi helyzetének megitélését |ényegileg nem befolyasoljak.

3.5. Kozbensé eredmény konszolidalasa

Az NAVICATOR vallalatcsoporthoz tartozd vallalkozasoktol beszerzett eszkozoket
olyan értéken kell az dsszevont mérlegben szerepeltetni, mint amilyen értéken azok
az éves mérlegbe bedllithatdk lettek volna akkor, ha a vallalatok egyuttesen jogilag
is egyetlen vallalatot képeznének, tehat az eszkozok mérlegértékébdl kozbensd
eredménytartalmukat ki kell szlrni.

Amennyiben a targyévben és az el6zé évben kiszlrt kdézbensd eredmény nem
egyezik meg, az el6z6 évben kiszlrt kozbensd eredmény Osszegét a vallalatcsoport
sajat téke valtozasaként (sajat tékevaltozas kozbensd eredmény konszolidalasa
miatt), az allomanyvaltozast (a targyévi és elb6z6 évi kiszlrt kdozbensd eredmény
eltérését) eredményvaltozasként az Osszevont eredménykimutatasban is ki kell
mutatni. Nem szUkséges az olyan kdzbensé eredményeket konszolidalni, amelyek a
vallalatcsoport megitélése szempontjabdl nem jelentdsek. Ennek értéke 200 eFt.

3.6. Raforditasok és bevételek konszolidalasa

A vallalatcsoporton belll keletkezett addssagok, kdzbensd eredmények kiszlréséen
tul konszolidalni kell a vallalatcsoporton bellUl keletkezett koltségeket, raforditasokat
és bevételeket is. A konszolidalas célja a halmozddas-mentes eredménykimutatas
Osszeallitasa.

Az &sszevont eredménykimutatas osszeallitdsa soran ki kell szirni a konszolidalasba
bevont vallalkozdsok egymdas kozotti aruszallitdsaibdl, szolgaltatasnydjtasaibdl
szarmazo arbevétel és a hozza kapcsolédo raforditas és kdzvetlen koltség dsszegét,
valamint az egymas kozotti egyéb Uzleti kapcsolatokbdl szarmazd, az egyedi
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eredménykimutatasban az egyéb, a pénzlugyi bevételek, raforditasok kozott
elszamolt tételeket.

3.7. A konszolidalas miatti tarsasagi adokiilonbézet megallapitasa

A konszolidacidos muveletek utolsd Iépéseként meg kell allapitani a konszolidalas
miatti tarsasagi add kuldnbdzet dsszegét. Ennek soran az egyedi beszamoldkban
talalhatd addzas el6tti eredmények dsszegét dssze kell hasonlitani a konszolidalas
kovetkeztében modositott — vallalatcsoport szintd - addzas elbtti eredmény
Osszegével.

A Kkulonbozetbdl azon addssag, illetve koézbensd eredmény konszolidalasbdl
szarmazo dsszeg utan, amely varhatdan a késébbi években kiegyenlitédik, tarsasagi
adot kell szamolni. Ha az addssag, illetve kdzbensé eredmény konszolidalas
kovetkeztében az eredmény csokkentésére kerult sor, akkor a kuldnbozetre jutd
adot konszolidalasbdl szarmazd adokdvetelésként és a tarsasagi add raforditas
csokkenéseként kell figyelembe venni. Ellenkezé esetben a kuldnbdzetre jutd addt
konszolidalasbdl szarmazé adotartozasként és a tarsasagi ado raforditas
novekedéseként kell figyelembe venni.

3.8. Konszolidaciéba torténé bevonas idépontja

A tékekonszolidacié soran az anyavallalati tulajdoni hanyadra jutd leanyvallalati sajat
téke értékének meghatarozasa a leanyvallalatta valas idépontjaban érvényes kdnyv
szerinti értéken torténik. Amennyiben a leanyvallalat nem készitett ebben az
idépontban beszamoldt, Ugy az ezt megelézé legkdzelebbi idépontra elkészitett
meérleg alapjan torténik a bevonas.

Evkozi bevonas esetén a lednyvallalat tékekonszolidacidja soradn, a bevonas
idépontjadban kimutatott addzads szerinti eredmény oOsszegének megfeleléen a
leanyvallalat eredménykimutatasdban szereplé adatok tételesen korrigélasra
kerulnek.

3.9. Szavazati aranyok meghatarozasa

A szavazati aranyok meghatarozasa soran a Szamviteli térvény 115.§-a szerint jartunk
el. A kozvetlenul megilleté szavazati jogokbdl levonasra kerultek a sajat
részvényekre, Uzletrészekre jutd szavazati jogok.

3.10. Tulajdoni aranyok meghatarozasa

Az NAVIGATOR Investments Nyrt-re jutd tulajdoni hanyad meghatarozasanal az
anyavallalatra jutd kézvetlen tulajdoni hanyadokat vettuk figyelembe.
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Il. Konszolidalt mérleghez és eredménykimutatashoz kapcsolédé kiegészitések

A konszolidalt mérleg adatai a konszolidacidba bevont anyavallalat és a leanyvallalati
Osszesitett mérleg adatait tartalmazza, korrigdlva a csoporton beluli tranzakcidok

adataival.

1. Immateridlis javak 6sszevont szerkezete

1.sz. tabla
Befektetett eszk6zok dllomany szerkezete - Immaterialis javak

2025.12.31

adatok eFt-ban

Alapitas- K,iSérIEti . . . . Immaterialis ;
Megnevezés étszen:vtezés fejlefz?és ) V’ag"y'om Szellfeml Uzl’etl’ va’gy javak érték- IMMATERIALI
aktivalt aktivalt értéku jogok termékek cégérték " S JAVAK
értéke értéke helyesbités

Brutté érték Navigator Investments Nyrt. 143 447 7131 150 578
Trifolium International Kft. 135 000 8612 143 612

Instrum Kft. 7768 7768

BRUNNBAUER-BUDAPEST Szerelvénygyarto Kft. (0]

KR-Hungaria Kft. (0]

Julius-Globe Kft. 91074 91074

R-Tools Kft. 127 127

Osszesen 143 447 (o] 240973 8740 o o] 393160

Ertékcsokkenés Navigator Investments Nyrt. 73630 4282 77 93
Trifolium International Kft. 81074 6634 87708

Instrum Kft. 6376 6 376

BRUNNBAUER-BUDAPEST Szerelvénygyartoé Kft. (0]

KR-Hungaria Kft. 0

Julius-Globe Kft. 54103 54103

R-Tools Kft. 127 127

Osszesen 73 630 (o] 145 835 6761 o] o] 226 227

Netto érték Navigator Investments Nyrt. 69 817 ] 2848 0o [o] [0] 72 665
Trifolium International Kft. 0 0 53926 1978 0 o 55904

Instrum Kft. 0] o 1393 o (0] (0] 1393

BRUNNBAUER-BUDAPEST Szerelvénygyarté Kft. o

KR-Hungaria Kft. (]

Julius-Globe Kft. (0] 0] 36971 0o o 36 971

R-Tools Kft. (0] ] o o ) (0]

Osszesen 69 817 o 95138 1978 4 [} 166 933

Konszolidaciés kulénbozet -53926 -53926

Mindésszesen 69 817 o] 41212 1978 o] ] 13 007
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Navigator Investments Nyrt.

2025. évi konszolidalt kiegészité melléklet

2. Targyi eszk6zok 6sszevont szerkezete

2.sz.tabla

Befektetett eszk6z6k allomany szerkezete - Targyi eszk6z6k

2025.12.31

adatok eFt-ban

Ingatlanok és Mdszaki Egyéb Targyi
a 6d6 |ber é b dezések, | Beruhazasok, | Beruhazasokr| eszkdzok TARGYI
vagyoni , gépek, felszerelések, felGjitasok |a adott eldleg|értékhelyesbi| ESZKOZOK
értéki jogok jarmivek jarmivek tése
Brutté érték Navigator Investments Nyrt. 7 531 3949 70 563 82043
Trifolium International Kft. 78 044 517784 19 376 615 203
Instrum Kft. 105 365 276 226 32598 115 489 529 678
BRUNNBAUER-BUDAPEST Szerelvénygyarté Kft. 3772 149 976 90 038 243785
KR-Hungéria Kft. 1912 1912
Julius-Globe Kft. 454 651 1348 211 82735 2 450 42158 1930 205
R-Tools Kft. 326 676 23769 0 350 445
Osszesen 976 039 2331827 295309 o 2450 157 647 3763 273
Ertékcsokkenés Navigator Investments Nyrt. 5290 3949 36 550 45789
Trifolium International Kft. 9 405 400169 9292 418 866
Instrum Kft. 28955 230813 21891 281658
BRUNNBAUER-BUDAPEST Szerelvénygyartd Kft. 1939 78 465 51835 132 240
KR-Hungéria Kft. 1n912 N9
Julius-Globe Kft. 226 208 897 684 66 302 1190195
R-Tools Kft. 9259 21531 0 30789
Osszesen 281057 1644 522 185 870 [ o [ 21450
Nett6 érték Navigator Investments Nyrt. 2241 0 34013 0 o 0 36 254
Trifolium International Kft. 68 638 17615 10 084 0 9] 0 196 337
Instrum Kft. 76 410 45 413 10 707 0 9] 15 489 248 020
BRUNNBAUER-BUDAPEST Szerelvénygyartd Kft. 1832 7151 38202 0 o 0 1 545
KR-Hungaria Kft. 0 0 0 0 o 0 0
Julius-Globe Kft. 228 443 450 526 16 433 0 2 450 42158 740 010
R-Tools Kft. 317 417 2239 [9) o o o) 319 656
Osszesen 694 982 687 304 109 439 o 2450 157 647 1651823
Konszolidacios kulonbozet -7 402 -7 402
Mindésszesen 694 982 679 902 109 439 [ 2450 157 647 1644 421
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Navigator Investments Nyrt. 2025. évi konszolidalt kiegészité melléklet

3. Befektetett pénziigyi eszk6z6k bemutatasa

3.sz. tabla 2025.12.31
Befektetett pénzigyi eszkdz6k bemutatasa
adatok eFt-ban

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31
Tartés részesedések kapcsolt vallalkozasban 3000 3000
Tartésan adott kolcsdn kapcsolt vallalkozasban 0 0
Tartés jelentds tulajdoni részesedés 0 0
Tartésan adott kolcsdn jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évé vallalkozasng 0 0
Egyéb tartds részesedés 0 0
Tartésan adott kolcsdn egyéb részesedési viszonyban [évé vallalkozasnak 0 0
Egyéb tartésan adott kdlcson 188 894 40916
Tartés hitelviszonyt megtestesité értékpapir 250 0
Tékekonszolidacios kulonbdzetek 1354783 1421590
Osszesen 1546 927 1465 506

4. Aktiv tékekonszolidacios kulonbozet

Az aktiv tékekonszolidacids kuldnbdzet az Instrum Kft., Julius-Globe Kft., R-Tools Kft.,
KR-Hungaria Kft., valamint a Brunnbauer-Budapest Kft. tékekonszolidacidja soran a
részesedés kdonyv szerinti értéke és a részesedésre jutd ledanyvallalati sajat téke
pozitiv kulonbozetének a terven fellli értékcsokkenéssel csokkentett értékét
tartalmazza.

5. Sajat téke
A jegyzett téke, a tbketartalék, az eredménytartalék és a lekotott tartalék az

anyavallalat mérlegadatait tartalmazza, a leanyvallalati adatok a tékekonszolidacio
soran kiszurésre kerultek.
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Navigator Investments Nyrt. 2025. évi konszolidalt kiegészité melléklet

4.sz.tabla 2025.12.31
Sajat toke
adatok eFt-ban
Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31
Sajat téke 2715 992 3151526
Jegyzett téke 526 550 631 541
ebbdl: visszavasarolt részvény 6967 41767
Téketartalék 1821551 2557 488
Eredménytartalék 86 400 123 868
Lekotott tartalék 148 669 446 465
Ertékelési tartalék 248 284 151872
Korrigalt addzott eredmény -212 403 -200 646
Konszolidalt vallalkozas sajat téke valtozas 195121 -495 691
Konszolidacié miatti valtozasok -107 651 -80 791
- adéssagkonszolidacié kulonbozet ] 0
- kdzbensé eredmény kulonbozet -107 651 -80 791
KUls6 tagok részesedése 9 471 17 420

5.1 Klils6 tagok részesedésének megoszlasa:

5.sz. tabla 2025.12.31
Kulsé tulajdonosi részesedés
adatok eFt-ban

Tarsasagok 2024.12.31 2025.12.31
Trifolium International Kft. ] 0
Instrum Kft. 9 47 17 420
BRUNNBAUER-BUDAPEST Szerelvénygyarté Kft. ] o]
KR-Hungéria Kft. 0 0
Julius-Globe Kft. ] 0
R-Tools Kft. 0 0
Bsszesen 9 471 17 420

6. Passziv tékekonszolidacios kulénbézet

A passziv tékekonszolidacios kulonbozet a lednyvallalatok tékekonszolidacidja soran
a leanyvallalati részesedés kdnyv szerinti értéke és a részesedésre jutd ledanyvallalati
sajat téke kuldnbdzete, ha a részesedésre jutd leanyvallalati sajat téke meghaladja a
részesedésért fizetett dsszeget. Jelenleg passziv tékekonszolidacids kulonbozet nem
keletkezett.
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Navigator Investments Nyrt.

2025. évi konszolidalt kiegészité melléklet

7. Hosszu lejaratu koételezettségek

A hitelek, kotelezettségek mogott ingatlan jelzalogjog, ill. a hitel/lizing targyat
képezd targyi eszkdz biztositékok szolgalnak fedezetként.

6.sz. tabla
Hosszu lejaratu kotelezettségek

2025.12.31

adatok eFt-ban

Egyéb hosszu .
. e . Hosszu
Beruhazasi és lejarata o
. . . - . . lejaratua
Tarsasag fejlesztési hitelek és . B
. .. . | kotelezettség
hitelek kotelezettség .
ek dsszesen
ek
Navigator Investments Nyrt. 0 1068 941 1068 941
Trifolium Kft. 0 0 0
Instrum Kft. 0 o] 0
BRUNNBAUER-BUDAPEST Szerelvénygyartd Kft. ] 11 596 11596
KR-Hungaria Kft. 0
Julius-Globe Kft. 36 596 0] 36 596
R-Tools Kft. ] ] ]
Osszesen 36596 1080 537 1M7 134

8. Eredménykimutatashoz fiz6tt magyarazatok

Az értékesités nettdé arbevétele az NAVIGATOR

vallalkozasok tekintetében az aldbbiak szerint alakult:

7.sz. tabla
Ertékesités nett6é arbevételének alakulasa

vallalat csoporthoz tartozd

2025.12.31

adatok eFt-ban

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Index

Belfoldi értékesités nettd arbevétele 1220207 2811099 230%
Export értékesités nettd arbevétele 1604 533 1655132 103%
Ertékesités netto arbevétele 2824 740 4 466 231 158%

Az arbevétel novekedése elsd sorban a 2025. soran felvasarolt Brunnbauer-Budapest

arbevételébdl adddott.
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Navigator Investments Nyrt.

2025. évi konszolidalt kiegészité melléklet

Eredmények
8.sz. tabla 2025.12.31
Eredmények

adatok eFt-ban
Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31
Uzemi eredmény -949M 20702
Pénzlgyi eredmény -81 358 -190 002
Adodzott eredmény -210 881 -198 47
Kulsé tulajdonosra jutd adézott eredmény 1522 2175
Csoportra juté adézott eredmény -212 403 -200 646

Az NAVICGATOR csoportra jutd 2025. évi addzott eredmeénye veszteség: -200 646 eFt.
A veszteség legjelentésebb oka a tékekonszolidaciobdl adédd értékecsokkenés,
amely 2024-ben 146 857 eFt, 2025-ben 183 990 e Ft volt. Ezért a Tarsasag az ezen ill.
egyéb egyszeri hatasoktdl mentes Un. tisztitott eredményt is hasznalja, mely adézas
el6étti eredmény szintjén 2025-ben 225 377 e Ft. (T6kekonszolidacios értékcsdkkenés
és lekdtott betét USD atértékelési hatdssal, valamint Julius-Globe egyszeri
végkielégités hatdsaval korrigalva.)

A kulsé tulajdonosra jutd adézott eredmeény a kdvetkezéképpen alakult:

9.sz. tabla
Kils6 tulajdonosra juté adézott eredmény

2025.12.31

adatok eFt-ban

Tarsasagok 2024.12.31 2025.12.31

Trifolium Kft. 0 0
Instrum Kft. 1522 2175
BRUNNBAUER-BUDAPEST Szerelvénygyartd Kft. 0 0
KR-Hungaria Kft. 0 0
Julius-Globe Kft. 0 0
R-Tools Kft. 0 0
Osszesen 1522 2175
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Navigator Investments Nyrt.

2025. évi konszolidalt kiegészité melléklet

9. Mutatészamok

10.sz. tabla
Vagyoni helyzet jellemzésének mutatoi

2025.12.31

adatok eFt-ban

2024.12.31 2025.12.31
Tékeigényességi mutaté 59,49% 56,11%
Befektetett eszkdz 3069 349 3222 934
Osszes eszkdz 5159129 5743 646
Forgdéeszk6zok aranya 38,92% 43,82%
Forgdeszkoz 2007 943 2 516 670
Osszes eszkéz 5159129 5743 646
Sajat téke aranya 52,64% 54,87%
Sajat téke 2715992 3151 526
Osszes forras 5159 129 5743 646
Eladésodottsagi mutaté 45,01% 41,21%
Kotelezettségek 2322380 2366 894
Osszes forras 5159129 5743 646
Tékefesziltségi mutatd 85,51% 75,10%
Kotelezettségek 2322380 2 366 894
Sajat téke 2715992 3151526
Befektetett eszk6zok fedezettsége 164,15% 171,22%
Sajat téke + Kotelezettségek 5038372 5518 420
Befektetett eszk6zok 3069 349 3222 934
Forgé6tbke aranya a sajat tékéhez 37,61% 40,20%
Forgdeszkdzok - Rovid lejaratd kotelezettség 1021 497 1266 910
Sajat téke 2715992 3151526
Nett6 eladésodottsag 65,46% 47,31%
Kotelezettségek - Kovetelések 1777 929 1491 040
Sajat téke 2715992 3151526
Rovid tavu likviditas 203,55% 201,37%
Forgdeszkdzok 2007 943 2516 670
Rovid lejaratu kotelezettségek 986 446 1249 760
Hitelfedezettségi mutaté 55,19% 70,08%
Kovetelések 544 45] 875 854
Rovid lejaratd kotelezettségek 986 446 1249 760
11.sz. tabla 2025.12.31
Vallalkozas jovedelmi helyzetének elemzése
adatok eFt-ban
2024.12.31 2025.12.31
Alaptéke hatékonysaga -40,34% -31,77%
Addzott eredmény -212 403 -200 646
Jegyzett téke 526 550 631 541
Toékearanyos pénzigyi eredmény -3,00% -6,03%
Pénzlgyi eredmény -81 358 -190 002
Sajat téke 2715992 3151526
Jegyzett tékearanyos pénziigyi eredmény -15,45% -30,09%
Pénzlgyi eredmény -81358 -190 002
Jegyzett téke 526 550 631 541
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Navigator Investments Nyrt.

2025. évi konszolidalt kiegészité melléklet

lll. Tajékoztaté adatok

12.sz. tabla 2025.12.31
Foglalkoztatottak Iétszama (f6)

Foglalkoztatottak léetszama (f6) 2024.12.31 2025.12.31
Navigator Investments Nyrt. 9 9
Trifolium Kft. 10 2
Instrum Kft. 22 24
BRUNNBAUER-BUDAPEST Szerelvénygyartod Kft. - 25
KR-Hungaria Kft. - 0
Julius-Globe Kft. 46 55
R-Tools Kft. 2 2
Osszesen 89 n7
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TELJESSEGI NYILATKOZAT

NAVIGATOR INVESTMENTS Nyilvanosan Miikodoé Részvénytarsasag
2040 Budadrs, Gyér utca 2.
Cégjegyzékszam: 13-10-042535

részérol

Controalling-Audit Konyvvizsgal6i K ft.
1037 Budapest, Gébé u. 23. fszt 1.

részére

Budapest, 2026. m§jus 04.

A jelenteljességi nyilatkozat a2 NAVIGATOR INVESTMENTS Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (Székhelye:
2040 Budadrs, Gyar utca 2., Cégjegyzékszam: 13-10-042535) és konszolidalasba bevont Leanyvéllalatainak ( a
tovabbiakban egylttesen ,, Csoport ) 2025. évre vonatkozd konszoliddt éves beszdmol6janak (a mérleg, az
eredménykimutatas és a kiegészitd melléklet a tovabbiakban egyiitt: ,,a pénziigyi kimutatasok) Onok éltal végzett
koényvvizsgllataval kapcsolatosan készilt, amely konyvvizsgdat célja annak megallapitédsa, hogy az tizleti évrél
készitett konszolidalt éves beszamol 6 a2000. évi C. térvény ("aSzamviteli térvény") elbirasai szerint késziilt, és ennek
megfeleléen megbizhatd és valds képet ad a Csoport egyiittes vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, a mikodés
eredményérél. A kdnyvvizsgalat soran ellendrizni kell a konszolidalt éves beszamol6 és a kapcsol6dd konszolidalt
Uzleti jelentés adatainak dsszhangjét, kapcsolatat is.

Legjobb tudomasunk és meggy6zddésiink szerint megerdsitjiik az alabbiakat:
Pénziigyi kimutatasok

1 Teljesitettik a konyvvizsgdatra vonatkozd megbizasi szerzédésben rogzitett kotelezettségeinket, amelynek
megfeleléen a mi feleldsségiink volt a pénziigyi kimutatasok Szamviteli térvénnyel Osszhangban torténd
elkészitése és bemutatdsa, valamint meggy6z6désiink, hogy a pénziigyi kimutatasok megbizhat6 és valds képet
adnak a Csoport vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetér6l. A Szamviteli térvényben foglalt alapelveket
kovetkezetesen alkalmaztuk az el6z6, 2025.12.31-én zarult Uzleti évre vonatkoz6 pénzigyi kimutatasok
elkészitése sorén is.

2. Feleldsségiink az olyan belsé kontroll kialakitasa és mikodtetése, amelyet a vezetés és az iranyitassal megbizott
személyek sziikségesnek hataroznak meg ahhoz, hogy lehet6vé tegye olyan pénziigyi kimutatasok készitését,
amelyek nem tartalmaznak akar csaldshdl, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast.

3. A szamviteli becslések készitése soran altalunk alkalmazott jelentOs feltételezések ésszerliek. A pénzugyi
kimutatasok készitése soran tett jelentésebb becslések a Csoport pénziigyi kimutatasaiban megfeleléen kertiltek



kimutatasra.

4, Sor kertlt minden olyan moédositésra vagy kozzétételre a pénziigyi kimutatasokban, amelyre vonatkozéan a
pénziigyi kimutatiasok forduldonapja utani idészakban bekovetkezett események miatt a Szamviteli torvény
helyesbitést vagy kozzétételt ir eld.

5. Nincs tudomasunk barminemti egyéb 1ényeges tartozasrol vagy kovetelésrdl, amely jelent6sen befolyasolna a
cégiink pénzigyi helyzetét. A Csoport tagjai altal jovahagyott osztal ék 6sszege megal apozott.

6. A kovetkezoket megfelelden kozzétettiik a kiegészitd mellékletben a Szamviteli térvénnyel 6sszhangban:

0 a Szamviteli torvény altal eldirt, tovabbd a Csoport vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetér6l szolo
megbizhatd és valds kép tulajdonosok, befektetok és hitelezok részére torténd bemutatasahoz sziikséges
szamszer(i adatokat és magyarazatokat;

0 aCsoport szamviteli politikgjanak meghatarozé elemeit és azok targyévi valtozasét, avaltozas eredményre
gyakorolt hatasat

o amérlegenkivlli tételeket, azok jellegét, kockazatait.

7. Meger6sitjiik, hogy a Csoport pénziigyi kimutatasaiban megfeleléen keriiltek kimutatasra az alabbiak: (ha és
amelyek relevansak az aldbbiak kozul):

0 Pénzintézetekkel kotott egyenlegkompenzaci bs megéllapodasok vagy egyéb, készpénzegyenlegeket vagy
hitelkeretet korlatoz6 vagy mas megdllapodasok.

0 Koréabban eladott eszkdzok visszavasarl asara vonatkoz6 megallapodasok.

0  Egyéb, a szokasos lizletmeneten kiviil esé megallapodasok.

A rendelkezésre bocsatott informacio

8. Megadtuk Onoknek az aldbbiakat:

o hozzéférést valamennyi olyan informéciohoz, amelyek tudomasunk szerint a pénzlgyi kimutatésok
elkészitése szempontjabdl relevansak, mint példéaul a nyilvantartasok, dokumentumok, valamint egyéb
anyagok;

0 tovabbi informaciokat, amelyeket a konyvvizsgalat céljara kértek téliink; tovébba

0 korlatlan hozzaférést a gazdalkodd egységnél 16vé olyan személyekhez, akiktél Ondk sziikségesnek

tartottak konyvvizsgdati bizonyiték beszerzését.

9. Vaamennyi Ugylet rogzitése megtdrtént a szamviteli nyilvantartasokban, és azokat a pénziigyi kimutatasok
tartalmazzak. A pénziigyi kimutatdsokban nincsenek jelentGs tévedések és nem keriiltek jelentds tételek sem
kihagyasra. A pénzigyi kimutatdsok minden olyan informéciét tartalmaznak, amelyek a Csoport pénziigyi,
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

vagyoni ésjovedelmi helyzetének meghizhaté ésval 6s bemutatésahoz szilkségesek a Szamviteli torvény szerint,
valamint tartalmazzak azokat a bemutatand6 informacidkat, amelyeket a Csoportra vonatkozo térvények és
jogszabalyok el6irnak.

A belsd ellendrzést érintéen minden tudomasunkra jutott hidnyossagrol tdjékoztattuk Onoket.

Kozoltik Onokkel azon kockézat atalunk vald felmérésének az eredményeit, hogy a pénziigyi kimutatasok
csalas kovetkeztében |ényeges hibés allitasokat tartalmazhatnak.

Kozoltik Onokkel a Csoportot érintd, az alabbiakban felsoroltak részvételével elkovetett csaldssal vagy vélt
csalassal kapcsolatos valamennyi informéaciot, amelyr6l tudomasunk van:

0 vezeteés,
0 a bels6 kontrollban fontos szerepet jatsz6 munkatarsak, vagy

0 masok, akik esetében a csalasnak |ényeges hatésa lehetett a pénzigyi kimutatasokra.

Kozoltink Onokkel minden a Csoport pénziigyi kimutatasait érintd, munkavallalok, kordbbi munkavallalok,
elemzdk, szabalyozok vagy masok dltal tett, csalasra vagy vélt csalasra vonatkoz6 dlitéssal kapcsolatos
informécidt.

Kozoltiink Ondkkel minden ismert jogszabélyi és szabdyozasi meg nem felelést vagy vélt meg nem felelést,
amelynek hatésait figyelembe kellene venni pénziigyi kimutatasok elkészitésekor vagy a pénziigyi
kimutatasokban nyilvénossagra kellene hozni, vagy amely varhaté veszteség alapjalehetne. Felettes szervektol
nem érkezett olyan visszajelzés, amely szerint pénzigyi szamviteli beszamolasi gyakorlatunk nem lenne
megfeleld, vagy olyan hianyossagok mutatkoznanak benne, amelyek jelentds hatassal lehetnének a pénziigyi
kimutatasokra. A Csoport minden szempontbdl teljesitette azon szerzédéses megallapodasait, amelyek nem-
teljesités esetén jelentds hatassal lennének a pénziigyi kimutatasokra

Kozoltik Onokkel a gazdalkodo egységek kapcsolt feleinek azonositd adatait, valamint mindazokat a kapcsolt
felek kozti viszonyokat és tigyleteket, amelyekrdl tudomasunk van. A szamviteli nyilvantartas, ami a pénzligyi
informacio alapja, pontosan és megbizhatoan, megfelel6 részletességgel tiikrozi a Tarsasdg kapcsolt felekkel
megval dsult Ugyleteit. A Csoporton beliili, szamviteli térvény szerint eldirt tételek kisziirésre keriiltek.

A 2025.12.31-i pénzligyi kimutatésok tartalmazzék a Csoport 6sszes olyan készpénz és bankszamla egyenlegét,
valamint minden egyéb ingatlanat és vagyonat, amelyr6l tudomasunk van. A Csoport megfelelé jogcimmel
rendelkezik a tulajdondban 1évé Osszes eszkdzre, és nincsenek olyan jelentds kovetkezményekkel jard
jelzalogok, biztositékok vagy egyéb terhelések a Csoport egyetlen eszkdézén sem, amelyek ne lennének
bemutatva a pénziigyi kimutatasokban vagy a kiegészité mellékletben.

Nincsenek a Csoporttal szemben olyan nem érvényesitett igények, amelyek Csoport jogi képviseldjének
véleménye szerint érvényesithetdk lennének.

Nincs olyan terviink vagy szandékunk, amelyet nem hoztunk volna tudomasukra, és amely |ényegesen
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befolyasolna eszkdzeink és forrésaink besorolasét vagy konyv szerinti értékét.

Nem meriiltek fel olyan jelentds kérdések, amelyek sziikségessé tennék az el6z6 iddszaki hibak korrigdlasanak
kiilon (harmadik) oszlopban torténd megjelenitését a targyidészaki pénziigyi kimutatasokban.

Tisztaban vagyunk a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérdl és megakadalyozasarol szolo
torvény elbirdsaival, annak szabalyait, értelmezését ismerjiik. A rendelkezésiikre bocsatott bizonylatok és azok
maogottes gazdasagi tartalméban, valamint a vallalkozas mitk6désében nincsenek olyan tigyletek, amelyek
biintetendo cselekmény elkdvetésébdl szarmazo dolgok (ide értve a vagyoni jogosultsagot megtestesitd okiratot)
eredetét leplezik. Rogzitjik tovabba, hogy gazdalkodasunkban nem jelentek meg, illetve a tevékenység
gyakorlasa soran felhasznalasra nem keriiltek olyan dolgok, amelyek biintetenddé cselekmény elkdvetésébol
szarmaznak, igy a Csoport vezetésenek, illetve az iranyitéssal megbizott szeméyeknek nincs tudomasa olyan
eseményekrél, amelyek a Pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérdl és megakadalyozasarol
sz06l6 hatélyos térvényben meghatarozott visszaélések fogalmét kimeritenék.

Jelen nyilatkozat megtételének idépontjaig nem jutott tudomasunkra semmiféle olyan {igy vagy eset, amely
jelentds hatassal lehetne a 2025.12.31-én zérult Uzleti évre vonatkozd pénzigyi kimutatésokra és az azokkal
kapcsolatban kozzétett informaciokra. Nincs ismeretiink olyan tényrdl, amely lényeges, kedvezd vagy
kedvezétlen, valtozast idézett vagy idézhet el a Csoport pénzigyi helyzetében vagy tevékenysege
eredmeényében. valtozast idézett vagy idézhet el6 a Tarsasag pénziigyi helyzetében vagy tevékenysége
eredményében. Kozoltik Onokkel az dsszes, mind az dtalunk, mind az elleniink inditott peres eljérésokban
érintett felek nevét, a per térgyat, a perelt dsszeg nagységat, illetve a kozeljovében varhatdan felmeriild peres
igyeket. Ezek megbizhatéan megbecsiilhetd hatdsait elszdmoltuk és kozzétettik a vonatkozd pénziigyi
beszamolasi keretelvekkel dsszhangban.

Kijelentjuk, hogy a konyvvizsgdathoz elektronikusan kuldott dokumentumok az eredeti dokumentumokkal
mindenben megegyeznek.

Tarsasag képvisel6jének/képviseldinek cégszert alairasa
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A NAVIGATOR INVESTMENTS Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (Székhelye: 2040 Budaérs, Gyar utca 2.,
Cégjegyzékszam: 13-10-042535) tulajdonosainak

Vélemény

Elvégeztik a NAVIGATOR INVESTMENTS Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (,,a Tarsasag”) 2025. évi éves
beszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2025. december 3 1-i fordulénapra készitett mérlegbdl — melyben az
eszkozok és forrasok egyezo végosszege 5.715.161 E Ft, az adézott eredmény -250.207 E Ft (veszteség) —, és az ugyanezen
id6ponttal végz6do tizleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentés elemeinek
Osszefoglalasat is tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhato és valds képet ad a Tarsasag 2025. december 31-én fennalld
vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzodd iizleti évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a
Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szo16 2000. évi C. térvénnyel 6sszhangban (a tovabbiakban: ,,szamviteli térvény”).

Kulcsfontossagi konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagli kdnyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek a konyvvizsgald szakmai megitélése szerint a
legjelentdsebbek voltak a 2025. évi pénziigyi kimutatasok kdnyvvizsgalata soran. Ezekkel a kérdésekkel a pénziigyi kimutatasok
egészének konyvvizsgalataval osszefliggésben és az arra vonatkozo konyvvizsgaloi vélemény kialakitasa soran foglalkoztunk,
nem bocsatunk ki kiilon véleményt ezekre a kérdésekre vonatkozoan.

Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések, melyekrél bovebben a kiegészitd melléklet ad tajékoztatast:

- 2025. évben jelentds esemény a tarsasag tobb 1épcsds azsios tOke emelése, hatasira a jegyzett toke és a
toketartalék nagy mértékben ndvekedett.
- Egy anyavallalat felvasarlasa, melyet a forrasok novelése tett lehetové.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a konyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre.

Ezen standardok értelmében fennalld feleldsségiink bdvebb leirasat jelentésink ,,4 kénywvizsgdalo éves beszamolo
konyvvizsgdlatdért valo felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a tarsasagtol a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi Kamara
,» A kdnyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata-ban, valamint az ezekben
nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai
kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi flggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimil kézikényvében (az
IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, €s megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt véleményiinkhdz.

Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a NAVIGATOR INVESTMENTS Nyilvianosan Miikodé Részvénytarsasag 2025. évi iizleti
jelentésébdl allnak. A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo
eldirasaival 0sszhangban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban az éves
beszamolora adott véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.
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Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az iizleti jelentés atolvasasa €s
ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves beszamolonak vagy a
konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy az 1ényeges hibas allitast tartalmaz. Haaz
elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak,
kotelességiink errdl €s a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a szamviteli tdrvény,
illetve egyéb mas jogszabaly vonatkoz6 eldirdsaival dsszhangban van-e, és errdl, valamint az iizleti jelentés és az éves
beszamolo 6sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a NAVIGATOR INVESTMENTS Nyilvinosan Miik6dé Részvénytarsasag 2025. évi tizleti
jelentése minden lényeges vonatkozasban dsszhangban van a NAVIGATOR INVESTMENTS Nyilvanosan Miikédé
Részvénytarsasag 2025. évi éves beszamoldjaval és a szdmviteli torvény vonatkozo eldirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly a Tarsasag szamara nem ir el6 tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk
véleményt.

Az lzleti jelentésben mas jellegli 1ényeges ellentmondas vagy 1ényeges hibas allitds sem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves beszamoléért

A vezetés felel6s a megbizhato és valos képet add éves beszamolo elkészitéséért a szamviteli torvénnyel dsszhangban,
valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetové valjon az akar csalasbol,
akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a vallalkozas folytatasara vald
képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informéciokat, valamint
a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves beszamold Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Tarsasag pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalé éves beszamolo konyvvizsgalataért valé felel6ssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolo egésze nem tartalmaz akar
csalasbdl, akar hibabol eredd Iényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 1ényeges
hibas allitast. A hibas allitaisok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és Iényegesnek mindsiilnek, ha ésszerii lehet az a
varakozas, hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk és
szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitdsainak a
kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat,
valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A
csalasbol eredd 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalas
magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll
feliilirasat.

. Megismerjilk a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdriilmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy a Tarsasag belso kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszerliségeét.
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Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld
éves beszamolo Osszeallitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy fennall-e
Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek
fel a Tarsasag vallalkozas folytatasara vald képességét illetben. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy
lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoldban 1évd kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgdloi jelentésiink datumaig
megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt,
hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamolé atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd mellékletben tett
kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e az alapul szolgald tigyletek és
események valds bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett hatokorét
¢és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal alkalmazott belsd kontrollnak a
konyvvizsgélatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Digitalisan alairta: Torok Zoltan
Datum: 2026.05.05 09:06:36 +02'00'

Torék Zoltan Torok Zoltan
CONTROLLING-AUDIT Kft. Bejegyzett Konyvvizsgald
Bejegyzett Konyvvizsgaloi Tarsasag Kamarai tagsagi szam: 001379

1037 Budapest, Gobé u. 23. fszt. 1.
Nyilvantartasba-vételi szam: 000076
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A NAVIGATOR INVESTMENTS Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (Székhelye: 2040 Budaors, Gyar utca 2.,
Cégjegyzékszam: 13-10-042535) tulajdonosainak

Vélemény

Elvégeztik a NAVIGATOR INVESTMENTS Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (,,a Tarsasag™) 2025. évi konszolidalt
éves beszamolojanak konyvvizsgalatat, amely konszolidalt éves beszamol6 a 2025. december 31-i fordulonapra készitett mérlegb6l
—melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege 5.743.646 E Ft, a Korrigalt adézott eredmény -200.646 E Ft
(veszteség) —, és az ugyanezen idoponttal végz6do tizleti évre vonatkozo konszolidalt eredménykimutatasbol, valamint a konszolidalt
szamviteli politika jelentés elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazd kiegészité mellékletbdl all.

Véleménylink szerint a mellékelt konszolidalt éves beszamold megbizhato és valos képet ad a Tarsasag €s a konszolidalasba bevont
leanyvallalatanak 2025. december 31-én fennalld egyiittes vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idOponttal végzddd
iizleti évre vonatkozo egyiittes jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szoldé 2000. évi C. tdrvénnyel
Osszhangban (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény”).

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a kdnyvvizsgéalatra vonatkozd —
Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre.

Ezen standardok értelmében fennallo felelGsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,4 kénywvizsgalo konszolidalt éves beszdamolo
konyvvizsgalataért valo felelossége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a tarsasagtol a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara
,» A kdnyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szol6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kodex
kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikdnyvében (az IESBA Kodex-
ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot nyujt véleménylinkhoz.

Egyéb informaciok: A konszolidalt iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a NAVIGATOR INVESTMENTS Nyilvanosan Miikodo Részvénytarsasag 2025. évi konszolidalt
iizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelds a konszolidalt tizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly
vonatkozo el6irasaival sszhangban torténd elkészitéséert. A fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban a
konszolidalt éves beszamolora adott véleményiink nem vonatkozik a konszolidalt tizleti jelentésre.

A konszolidalt éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelsségiink a konszolidalt iizleti
jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy a konszolidalt iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e a
konszolidalt éves beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tlinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy a konszolidalt iizleti jelentés a szamviteli
torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival 6sszhangban van-e, és errdl, valamint a konszolidalt {izleti jelentés
és a konszolidalt éves beszamold 6sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.
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Véleménytiink szerint a NAVIGATOR INVESTMENTS Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag 2025.¢vi konszolidalt
iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban 6sszhangban van a NAVIGATOR INVESTMENTS Nyilvanosan Miikodo
Részvénytarsasag 2025. évi konszolidalt éves beszamoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozo eldirasaival. Mivel egyéb
mas jogszabaly a Tarsasag szamara nem ir eld tovabbi kdvetelményeket a konszolidalt iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem
mondunk véleményt.

A konszolidalt lizleti jelentésben mas jellegii 1ényeges ellentmondas vagy 1ényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra, igy
e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége a konszolidalt éves beszamoléért

A vezetés felelds a megbizhato és valos képet add konszolidalt éves beszamold elkészitéséért a szdmviteli torvénnyel
Osszhangban, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar
csaldsbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitastél mentes konszolidalt éves beszamold elkészitése.

A konszolidalt éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tarsasagnak €s a konszolidalasba
bevont leanyvallalatinak a vallalkozas folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozas folytatasdval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld
konszolidalt éves beszamolo Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo
tényez6, koriilmény nem all fenn. Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Tarsasag pénziigyi beszamolasi
folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalé konszolidalt éves beszamolé konyvvizsgalataért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a konszolidalt éves beszamold egésze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé
fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki.

A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 1ényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek
csalasbodl vagy hibabol, és Iényegesnek mindsiilnek, ha ésszerii lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott konszolidalt éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk és
szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:
o Azonositjuk és felmérjiik a konszolidalt éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitasainak

a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockézatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat,
valamint elegend6 és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz.

A csalasbol eredd Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredd¢, mivel a csalas
magaban foglalhat 0sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll
feliilirasat.

o Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan konyvvizsgalati
eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de nem azért, hogy a Tarsasag és
konszolidalasba bevont lednyvallalata belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott konszolidalt szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszerliségeét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvaldo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo
konszolidalt éves beszamold Osszeallitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy
fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget
vethetnek fel a Tarsasag és konszolidalasba bevont lednyvallalatinak a véllalkozas folytatasara vald képességét
illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a konszolidalt éves beszamoldban 1évo kapcsolodd kozzétételekre, vagy
ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasag és konszolidalasba bevont leanyvallalata nem tudjak a vallalkozast
folytatni.
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Ertékeljilk a konszolidalt éves beszamolo atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a konszolidalt
kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy a konszolidalt éves beszamoldban teljesiil-
e az alapul szolgdl6 tigyletek és események valos bemutatasa.

A konszolidalt éves beszamolora vonatkozd vélemény nyilvanitdsdhoz elegendd és megfeleld konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezetlink a Csoporton beliili gazdalkodo egységek vagy tlizleti tevékenységek pénziigyi informacioirol.
Felelések vagyunk a csoportaudit iranyitasaért, feliigyeletéért és elvégzéséért. Tovabbra is kizardlagos feleldsséggel
tartozunk a konyvvizsgaldi véleményiinkért.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett hatokorét és
litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Tarsasag és konszolidalasba bevont leanyvallalata altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Digitalisan alairta: Torok Zoltan
Datum: 2026.05.05 09:24:43 +02'00'

T6rok Zoltan T6rok Zoltan
CONTROLLING-AUDIT Kft. Bejegyzett Konyvvizsgald
Bejegyzett Konyvvizsgaloi Tarsasag Kamarai tagsagi szam: 001379

1037 Budapest, Gobé u. 23. fszt. 1.
Nyilvantartasba-vételi szam: 000076
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A FELUGYELOBIZOTTSAG JELENTESE A NAVIGATOR INVESTMENTS Nyrt. 2025, EVI
BESZAMOLOIRGL

A FelUgyeld Bizottsag megvizsgalta az Allandé Konywizsgald altal ellenSrzitt, az Igazgatosig
altal & Kozgylleés elé terjesztendd, a szdmvitell tirvény szerinti 2025. évi egyedi Eves
Beszdmoldt és 2025, évi konszolidalt Eves Beszdmoldt és az lgazgatdsdg annak jovdhagyasara
vonatkozd javaslatat,

A Feliigyeld Bizottsdg véleménye szerint az egyedi Eves Beszdmolé és a konszoliddlt Eves
Beszamolo megfelel a thrvenyi eldirdsoknak, annak tartalmaval a Feligyeld Bizottsdg egyetért,
A Felligyeld Bizottsdg 5715 161. eFt. mérleg-fibeszegpel és -250 207 eft. addzott
eredmeénnyel javasolja a Tarsasdg elkésritett 2025. évi epyedi Eves Beszamoldjat tovabba
5 743 646 eFt. mérlep-fiidsszeggel és -200 646 eft. korrigdlt adozott eredménnyel konszolidalt
Eves Beszamoltjat a Kdzgylilésnek [dvahagyasra.

Budadrs, 2026. mdjus 5.
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Bertalan Sandor
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AZ AUDITBIZOTTSAG JELENTESE A NAVIGATOR INVESTMENTS Nyrt. 2025. EVI
BESZAMOLOIROL

Az Auditbizottsdg megvizsgalta az Allando Kdnywizsgald ltal ellendrzitt, az lgazgatosag dital
a Kozgydles elé terjesztendd, a szdmviteli torvény szerinti 2025, évi egyedi Eves Beszamoldt
€5 2025, evi konszolidait Eves Beszamoldt és ax |gazgatosag annak jdvihagydsira vonatkozd
javaslatat.

Az Auditbizottsdg wéleménye szerint az egyedi Eves Beszdmold ds a konszolidalt Eves
Beszamold megfelel a thrvényi eldirdsoknak, annak tartalmaval az Auditbizottsag egyetért. Az
Auditbizottsag 5 715 161. eFt. mérleg-fotsszeggel és -250 207 eFt. addzott eredmennyel
Javasolja a Tarsasag elkészitett 2025. évi egyedi Eves Beszdmoldjat tovabbd 5 743 646 efr.
merleg-fdsszeggel és -200 646 eft. korrigdlt addeott eredménnyel konszoliddlt Eves
Beszamoldjat a Kdzgyllésnek jovahagydsra.

Budodrs, 2026. majus 5.
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