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Communication Technologies Kft.

Statisztikai számjel: 12951336-6290-113-01

Cégjegyzék szám: 0109711614

Általános üzleti évet záró Éves beszámoló
MÉRLEG „ A „ változat 
2025.01.01.-2025.12.31.

Eszközök (aktívák) ezer Ft

A tétel megnevezése 2024.12.31
Előző év(ek) 

módosításai 2025.12.31

A. Befektetett eszközök 426 283 - 907 451

I. Immateriális javak 247 992 - 244 219

1. Alapítás-átszervezés aktivált értéke - -

2. Kísérleti fejlesztés aktivált értéke - -

3. Vagyoni értékű jogok - -

4. Szellemi termékek 247 992 244 219

5. Üzleti vagy cégérték - -

6. Immateriális javakra adott előlegek - -

7. Immateriális javak értékhelyesbítése - -

II. Tárgyi eszközök 3 241 - 2 668

1. Ingatlanok és a kapcsolódó vagyoni értékű jogok 1 565 1 363

2. Műszaki berendezések, gépek, járművek - -

3. Egyéb berendezések, felszerelések, járművek 1 676 1 305

4. Tenyészállatok - -

5. Beruházások, felújítások - -

6. Beruházásokra adott előlegek - -

7. Tárgyi eszközök értékhelyesbítése - -

III. Befektetett pénzügyi eszközök 175 050 - 660 564

1. Tartós részesedés kapcsolt vállalkozásban 175 050 5 000

2. Tartósan adott kölcsön kapcsolt vállalkozásban - 461 115

3. Tartós jelentős tulajdoni részesedés - -

4.

Tartósan adott kölcsön jelentős tulajdoni részesedési viszonyban álló 

vállalkozásban
- -

5. Egyéb tartós részesedés - -

6. Tartósan adott kölcsön egyéb részesedési viszonyban álló vállalkozásban - -

7. Egyéb tartósan adott kölcsön - 194 449

8. Tartós hitelviszonyt megtestesítő értékpapír - -

9. Befektetett pénzügyi eszközök értékhelyesbítése - -

10. Befektetett pénzügyi eszközök értékelési különbözete - -

IV. Halasztott adókövetelés - - -

B. Forgóeszközök 2 601 586 - 2 305 684

I. Készletek 127 810 - 135 330

1. Anyagok - -

2. Befejezetlen termelés és félkész termékek - -

3. Növendék-, hízó- és egyéb állatok - -

4. Késztermékek - -

5. Áruk 127 810 135 330

6. Készletekre adott előlegek - -

II. Követelések 1 629 678 - 1 377 072

1. Követelések áruszállításból és szolgáltatásból (vevők) 220 063 300 519

2. Követelések kapcsolt vállalkozással szemben 471 039 210 000

3.

Követelések jelentős tulajdoni részesedési viszonyban lévő vállalkozással 

szemben
- -

4. Követelések egyéb részesedési viszonyban lévő vállalkozással szemben - -

5. Váltókövetelések - -

6. Egyéb követelések 938 576 866 553

7. Követelések értékelési különbözete - -

8. Származékos ügyletek pozitív értékelési különbözete - -

III. Értékpapírok 805 942 - 497 726

1. Részesedés kapcsolt vállalkozásban - -

2. Jelentős tulajdoni részesedés - -

3. Egyéb részesedés - -

4. Saját részvények, saját üzletrészek - -

5. Forgatási célú hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok 805 942 497 726

6. Értékpapírok értékelési különbözete - -

IV. Pénzeszközök 38 156 - 295 556

1. Pénztár, csekkek 619 619

2. Bankbetétek 37 537 294 937

C. Aktív időbeli elhatárolások 284 268 - 123 055

1. Bevételek aktív időbeli elhatárolása 282 970 121 675

2. Költségek, ráfordítások aktív időbeli elhatárolása 1 298 1 380

3. Halasztott ráfordítások - -

Eszközök összesen 3 312 137 - 3 336 190



Communication Technologies Kft.

Statisztikai számjel: 12951336-6290-113-01

Cégjegyzék szám: 0109711614

Általános üzleti évet záró Éves beszámoló
MÉRLEG „ A „ változat 
2025.01.01.-2025.12.31.

Források (passzívák) ezer Ft

A tétel megnevezése 2024.12.31
Előző év(ek) 

módosításai 2025.12.31

D. Saját tőke 1 017 795 - 1 072 239

I. Jegyzett tőke 3 000 3 000

Ebből: visszavásárolt tulajdoni részesedés névértéken - -

II. Jegyzett, de még be nem fizetett tőke (-) - -

III. Tőketartalék - -

IV. Eredménytartalék 504 938 1 014 795

V. Lekötött tartalék - -

VI. Értékelési tartalék - -

1. Értékhelyesbítés értékelési tartaléka - -

2. Valós értékelés értékelési tartaléka - -

VII. Adózott eredmény 509 857 - 54 444

E. Céltartalékok - - -

1. Céltartalék a várható kötelezettségekre - -

2. Céltartalék a jövőbeni költségekre - -

3. Egyéb céltartalék - -

F. Kötelezettségek 2 184 499 - 2 157 017

I. Hátrasorolt kötelezettségek - - -

1. Hátrasorolt kötelezettségek kapcsolt vállalkozással szemben - -

2.

Hátrasorolt kötelezettségek jelentős tulajdoni részesedési viszonyban lévő 

vállalkozással szemben
- -

3.

Hátrasorolt kötelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévő vállalkozással 

szemben
- -

4. Hátrasorolt kötelezettségek egyéb gazdálkodóval szemben - -

II. Hosszú lejáratú kötelezettségek 1 900 046 - 1 800 014

1. Hosszú lejáratra kapott kölcsönök - -

2. Átváltoztatható és átváltozó kötvények - -

3. Tartozások kötvénykibocsátásból 1 900 000 1 800 000

4. Beruházási és fejlesztési hitelek - -

5. Egyéb hosszú lejáratú hitelek - -

6. Tartós kötelezettségek kapcsolt vállalkozással szemben - -

7.

Tartós kötelezettségek jelentős tulajdoni részesedési viszonyban lévő 

vállalkozásokkal szemben
- -

8.

Tartós kötelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévő vállalkozással 

szemben
- -

9. Egyéb hosszú lejáratú kötelezettségek 46 14

10. Halasztott adókötelezettség - -

III. Rövid lejáratú kötelezettségek 284 453 - 357 003

1. Rövid lejáratú kölcsönök 100 000 100 000

– ebből: az átváltoztatható és átváltozó kötvények - -

2. Rövid lejáratú hitelek 24 18

3. Vevőktől kapott előlegek 6 628 -

4. Kötelezettségek áruszállításból és szolgáltatásból (szállítók) 164 270 212 734

5. Váltótartozások - -

6. Rövid lejáratú kötelezettségek kapcsolt vállalkozással szemben - -

7.

Rövid lejáratú kötelezettségek jelentős tulajdoni részesedési viszonyban lévő 

vállalkozásokkal szemben
- -

8.

Rövid lejáratú kötelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévő 

vállalkozással szemben
- -

9. Egyéb rövid lejáratú kötelezettségek 13 531 44 251

10. Kötelezettségek értékelési különbözete - -

11. Származékos ügyletek negatív értékelési különbözete - -

G. Passzív időbeli elhatárolások 109 843 - 106 934

1. Bevételek passzív időbeli elhatárolása 9 969 8 560

2. Költségek, ráfordítások passzív időbeli elhatárolása 99 874 98 374

3. Halasztott bevételek - -

Források összesen 3 312 137 - 3 336 190

Budapest, 2026.07.03.

a vállalkozás vezetője



Communication Technologies Kft.
Statisztikai számjel: 12951336-6290-113-01
Cégjegyzék szám: 0109711614

Általános üzleti évet záró Éves beszámoló
EREDMÉNYKIMUTATÁSA, összköltség eljárással

2025.01.01.-2025.12.31.
ezer Ft

A tétel megnevezése 2024.12.31
Előző év(ek) 

módosításai 2025.12.31
01. Belföldi értékesítés nettó árbevétele 1 183 018 953 949
02. Exportértékesítés nettó árbevétele 244 154 111
I. Értékesítés nettó árbevétele 1 183 262 - 1 108 060

03. Saját termelésű készletek állományváltozása - -
04. Saját előállítású eszközök aktivált értéke - -
II. Aktivált saját teljesítmények értéke - - -
III. Egyéb bevételek 281 5

Ebből: visszaírt értékvesztés - -
05. Anyagköltség 77 245
06. Igénybe vett szolgáltatások értéke 150 839 200 347
07. Egyéb szolgáltatások értéke 6 036 15 790
08. Eladott áruk beszerzési értéke 1 255 371 778
09. Eladott (közvetített) szolgáltatások értéke 485 419 -
IV. Anyagjellegű ráfordítások 643 626 - 588 160
10. Bérköltség 50 046 63 004
11. Személyi jellegű egyéb kifizetések 448 505
12. Bérjárulékok 6 565 8 256
V. Személyi jellegű ráfordítások 57 059 - 71 765
VI. Értékcsökkenési leírás 5 059 74 917
VII. Egyéb ráfordítások 13 189 44 704

Ebből: értékvesztés - -
A. Üzemi (üzleti) tevékenység eredménye 464 610 - 328 519
13. Kapott (járó) osztalék és részesedés - -

Ebből: kapcsolt vállalkozástól kapott - -
14. Részesedésekből származó bevételek, árfolyamnyereségek - -

Ebből: kapcsolt vállalkozástól kapott - -
15. Befektetett pénzügyi eszközök kamatai, árfolyamnyeresége - 122

Ebből: kapcsolt vállalkozástól kapott - -
16. Egyéb kapott (járó) kamatok és kamatjellegű bevételek 103 512 119 178

Ebből: kapcsolt vállalkozástól kapott 28 617 28 617
17. Pénzügyi műveletek egyéb bevételei 110 017 5 675

Ebből: értékelési különbözet - -
VIII. Pénzügyi műveletek bevételei 213 529 - 124 975
18. Részesedésekből származó ráfordítások, árfolyamveszteségek - -

Ebből: kapcsolt vállalkozásnak adott - -

19.

Befektetett pénzügyi eszközökből (értékpapírokból, kölcsönökből) származó 

ráfordítások, árfolyamveszteségek
179 45 598

Ebből: kapcsolt vállalkozásnak adott - -
20. Fizetendő (fizetett) kamatok és kamatjellegű ráfordítások 105 166 99 973

Ebből: kapcsolt vállalkozásnak adott - -
21. Részesedések, értékpapírok, tartósan adott kölcsönök, bankbetétek - 151 870
22. Pénzügyi műveletek egyéb ráfordításai 12 498 93 028

Ebből: értékelési különbözet - -
IX. Pénzügyi műveletek ráfordításai 117 843 - 390 469
B. Pénzügyi műveletek eredménye 95 686 - -265 494
C. Adózás előtti eredmény 560 296 - 63 025
X. Adófizetési kötelezettség 50 439 8 581
XI. Halasztott adókülönbözet - -
D. Adózott eredmény 509 857 - 54 444

Budapest, 2026.07.03.

a vállalkozás vezetője



Statisztikai számjel: 12951336-6290-113-01

Cégjegyzék szám: 0109711614

Communication Technologies Kft.

1061 Budapest, Anker köz 2-4.

Kiegészítő melléklet
éves beszámolóhoz

2025

Budapest, 2026.07.03.
p.h.

a vállalkozás vezetője
(képviselője)

A közzétett adatok könyvvizsgálattal vannak alátámasztva.



A társaság bemutatása

Név: Communication Technologies Kft.
Székhely: 1061 Budapest, Anker köz 2-4.
Adószám: 12951336-2-42
Cégjegyzék szám: 0109711614
Alapítás időpontja:
Tevékenység kezdése:
Jegyzett tőke: 3 000 000 Ft

Jegyzett tőke Tul.arány

3 000 000 100%

Tevékenysége 6290'25 Egyéb információtechnológiai szolgáltatás

Képviseletre, illetve a beszámoló aláírására önállóan jogosult személyek:

A mérleg fordulónapján a Társaságnak az alábbi társaságokban van részesedése:

Jegyzett tőke:

 5.000.000 HUF 

100,00 GBP

A társaság könyvvizsgálatra  kötelezett.

Választott könyvvizsgáló Móri Ferencné
Igazolvány száma 003356
Könyvvizsgáló szervezet CMT Audit Kft.
A könyvvizsgálat díja 5.990.000 Ft + ÁFA

Az éves beszámoló összeállításáért  felelős személy
Neve Lőrincz-Kovács Dominika Virág
Regisztrációs száma 215731
Könyvelő cég MandoFinance Kft.

A társaságnak a nincsenek mérlegen kívüli tételei.

A Társaság a tárgyévben nem folytatott aktiválandó kutatás-fejlesztési tevékenységet.

Herter Róbert Tibor (a.n.: Szűcs Olga Irma; születési ideje: 1958.04.04.; Lakcím: 1016 Budapest, Bérc utca 9. 2. em. 3. ajtó; 

adóazonosító jel: 8333302815) ügyvezető önálló képviseleti joggal

Valberg Nyrt. 1061 Budapest, Anker köz 2-4. 3 000 000 100%

2002.12.06

Tulajdonos címe

Összesen

Tulajdonos neve

2003.01.23

A fordulónapot követően a Társaság üzletrész vásárlási szerződést írt alá a madeIT.hu Informatika Kft. üzletrészeinek megszerzésére. A

tranzakció zárása több, a szerződésben meghatározott feltétel – különösen finanszírozási feltételek és egyéb zárási előfeltételek –

teljesülésétől függ és a mérlegkészítés időpontjában még nem zárult le.

A társaságnak nincsenek a környezet védelmét közvetlenül szolgáló tárgyi eszközei, veszélyes hulladékot, környezetre káros anyagot

nem bocsát ki és nem birtokol.

Társaság neve:

Valberg Advanced Systems Zrt.

Black Cell Cybersecurity Services UK Ltd

Részesedés 

mértéke:

100,00%

90,00%

Székhely:

1061 Budapest, Anker Köz 2-4.

C/O Freeths Lip Routeco Office Park, Knowlhill, 

Milton Keynes, MK5 8HJ

A fordulónapot követően a Társaság megszerezte a Black Cell Cybersecurity Services UK Ltd fennmaradó 10%-át is. 

I. Általános kiegészítések



A számviteli politika főbb elemei

 - Az üzleti év fordulónapja 2025. december 31.

 - A mérleg készítés időpontja: 2026. január 31.

I. Az alkalmazott értékelési eljárások

I/A. Befektetett eszközök és forgóeszközök értékelése

I/B. Devizás, valutás tételek speciális értékelése

 - A Társaság anyavállalatnak minősül, ezért éves beszámolót készít.

- Társaságunk könyvelését és kimutatásait a számvitelről szóló 2000. évi C. törvény előírásaival és a Magyarországon általánosan

elfogadott számviteli elvekkel összhangban a kettős könyvvitel rendszerében készítjük. A mérlegbeszámoló HUF pénznemben készült.

- Társaságunk a számviteli törvény szerinti mérleg „A” változatát és összköltség eljárásra épülő eredmény kimutatás „A” változatát

készíti.

- A mérleg tartalmát és tagolását a Számviteli törvény mellékletei tartalmazzák, azon Társaságunk nem változtatott. Az egymást követő

üzleti évek éves beszámolóinak összehasonlíthatóságát a mérleg és az eredmény kimutatás szerkezeti felépítésének, tagolásának és

tartalmának, valamint a mérlegtételek értékelési elveinek és eljárásainak állandóságával biztosítjuk.

- Az értékelés során a vállalkozás folytatásának elvéből kell kiindulni. A törvény a múltbeli adatokon történő értékelést írja elő, ezért az

eszközöket beszerzési, illetve előállítási költségüknél magasabb értéken nem szabad felvenni, kivéve a törvényben nevesített

esetekben. Az eszközöket a bekerülési értéken kell értékelni, csökkentve az elszámolt értékcsökkenéssel és értékvesztéssel, növelve a

visszaírt terven felüli értékcsökkenéssel és értékvesztéssel. Az egyes költségtényezők akkor képezik a beszerzési ár részét, ha azok az

eszközökhöz egyedileg hozzákapcsolhatók.

- A Társaság a befektetett eszközöket és a forgóeszközöket - a Számviteli törvény 60 - 62.§ -ban foglaltak figyelembevételével – a 47 –

51.§ szerinti bekerülési értéken értékeli, csökkentve azt az 52 – 56.§ szerinti leírásokkal, növelve azt az 57.§ (2) bekezdése szerinti

visszaírás összegével. Kivételt képez a részesedések értékelése, mely esetén a társaság a piaci érték meghatározására tért át.

- A Társaság eszközeit és forrásait az MNB által közzétett deviza közép árfolyamon értékeli. A Társaság devizás tételeinek átértékelése

minden esetben könyvelésre kerül, függetlenül annak nagyságától. A teljes árfolyam különbözet az eredmény kimutatásban kerül

elszámolásra.



I/C. Az értékcsökkenési leírás elszámolásának rendje

0-ra írt eszközön végzett felújítás, bővítés, 

egyéb

ráaktiválás

- Terven felüli értékcsökkenést akkor számol el a Társaság, ha az eszköz könyv szerinti értéke jelentősen (a nyilvántartási értéke 20%-

át, de legalább 100 e Ft-ot, illetve tartósan (legalább 1 évet meghaladóan) magasabb, mint az eszköz mérlegkészítéskor ismert piaci

értéke.

0%

egyedi meghatározás

Bérelt eszközön végzett beruházás

0%

egyedi meghatározás

Vagyoni értékű jogok

Szellemi termékek

Üzleti vagy cégérték
Alapítás-átszervezés aktivált értéke
Kísérleti fejlesztés aktivált értéke
Épületek
Építmények (pl. út)

Bérbe adott épületek, építmények egyedi meghatározás

egyedi meghatározás

Maradványérték (a bekerülési érték 

%-ban)

0%

0%

0%
0%

Járművek

6%

az ingó besorolása szerinti kulcs

az eszköz korábbi besorolása szerinti kulcs

Eszközcsoport

Értékcsökkenési leírás a számviteli törvény 

szerint

lejárati idő szerint lineárisan

várható használati idő vagy ha

az nem becsülhető, akkor 33%
20%
20%
20%
2%

jellegétől függően 2% - 6%

2%

20%

33%

15%

 - ingatlan egyedi meghatározás 6%

 - ingó 0%

egyedi meghatározás

0%
egyedi meghatározás

Irodai és egyéb eszközök, felszerelések, 

bútorok

 - A Társaság a terv szerinti értékcsökkenést az eszközök maradványértékkel csökkentett bruttó értékét alapul véve számolja el.

- Az eszköz maradványértékét az üzembehelyezés napján fellelhető olyan korú, elavultságú eszköz piaci értéke alapján határozzuk

meg, amilyen korú és elhasználódottságú eszközt kapunk az adott eszköz tervezett használatának lejárata évében.

- Ha az eszköznek a hasznos élettartama végén várhatóan realizált értéke nem jelentős, akkor a maradványértéket nullának tekintjük. A

szoftverek és számítástechnikai eszközök esetében a maradványértéket minden esetben nullának tekintjük.

- Nullának tekintjük a maradványértéket, ha az eszköz hasznos élettartama végén várhatóan realizálható értéke valószínűsíthetően nem

haladja meg a beszerzési érték 10%-át vagy a 100 eFt-ot.

- Társaságunk a saját körülményeit figyelembe véve határozza meg az immateriális javak és a tárgyi eszközök várható használati idejét.

Az egyes eszköztípusokra alkalmazandó leírási kulcsok a számviteli politikában rögzítésre kerültek.

- A 200.000 HUF egyedi beszerzési érték alatti immateriális javak és tárgyi eszközök értékcsökkenését egy összegben, a beszerzéskor

számolja el a Társaság, mint terv szerinti értékcsökkenést.

Számítástechnikai és irodatechnikai 

eszközök

- A Társaság a leírási módszerek közül a bruttó értéken alapuló, lineáris költségelszámolást alkalmazza. Az értékcsökkenés

elszámolásának kezdete a használatba vétel napja.

egyedi meghatározás



I/D. Mérlegben szereplő eszközök és források értékelése

I/E. Értékhelyesbítés

I/F. A Társaság az alábbiakban határozza meg a jelentős hiba mértékét:

- A Társaság a befektetett pénzügyi eszközök között nyilvántartott részesedések értékelésén kívül más eszköznél nem kíván élni az

értékhelyesbítés és értékelési tartalék elszámolásának lehetőségével.

- Jelentős összegű hibának tekintjük, ha a hiba feltárásának évében egy adott üzleti évet érintően (évenként külön-külön) feltárt hibák és

hibahatások eredményt, és/vagy saját tőkét növelő-csökkentő értékének együttes (előjeltől független) összege meghaladja az ellenőrzött

üzleti év mérlegfőösszegének 2 %-át, illetve, ha a mérlegfőösszeg 2 %-a nem haladja meg az 1 millió forintot, akkor az 1 millió forintot.

- Kivételes nagyságúnak és jelentős összegűnek minősítünk minden 500.000 eFt összeget meghaladó, a szokásos üzletmenetnek

részét nem képező tételt.

1/G. A Társaság az alábbiakban határozza meg a kivételes nagyságú, és jelentőségű bevételek, költségek és ráfordítások 

minősítését:

- Az üzleti év mérlegfordulónapján fennálló és a mérlegkészítés időpontjáig pénzügyileg nem rendezett követeléseknél értékvesztést kell

elszámolni, ha a mérlegkészítéskor megszerezhető piaci információk alapján várhatóan megtérülő követelés összege jelentősen (a

nyilvántartási érték 20%-át, de legalább 100 e Ft-ot meghaladóan) és tartósan (egy éven túl) alacsonyabb, mint a követelés könyv

szerinti értéke.

- A Társaság a befektetett pénzügyi eszközök közé sorolt részesedéseknél a részesedés bekerülési értékét meghaladó

mérlegkészítéskori piaci értéke és a bekerülési értéke közötti különbözetet értékhelyesbítésként számolja el.

- A Társaság tulajdonában álló részesedések mérlegkészítéskori piaci értékének meghatározása a Társaság befolyásától független

objektív pénzügyi adatok, információk (pl. független felek között létrejött adásvételi szerződés, könyvvizsgáló által elfogadott üzleti terv,

könyvvizsgált és közzétett beszámoló stb.) alapján történhet.

 - A részesedés értékhelyesbítésével azonos összegben képzett értékelési tartalékot a saját tőke részeként kell kimutatni a mérlegben.

- Immateriális javak, tárgyi eszközök és beruházások esetében terven felüli értékcsökkenést akkor számol el a Társaság, ha az eszköz

könyv szerinti értéke jelentősen (a nyilvántartási értéke 20%-át, de legalább 100 e Ft-ot meghaladóan) és tartósan (legalább 1évet

meghaladóan) magasabb, mint az eszköz mérlegkészítéskor ismert piaci értéke.

- Gazdasági társaságban tulajdoni részesedést jelentő befektetéseknél értékvesztést kell elszámolni, ha a befektetés mérlegkészítéskori

piaci értéke tartósan – egy évet meghaladóan – és jelentősen (a nyilvántartási érték 20%-át, de legalább 100 e Ft-ot) meghaladóan

alacsonyabb, mint a befektetés könyv szerinti értéke. Az értékvesztés elszámolásánál figyelembe kell venni a befektetés üzleti tervvel

alátámasztott várható megtérülését is.



adatok eFt-ban
Immateriális javak és tárgyi eszközök

Bruttó értékek 2024.12.31 Növekedés Csökkenés 2025.12.31

Vagyoni értékű jogok 49 519                -                     -                     49 519               

Szellemi termékek 252 195              70 000               -                     322 195             

Ingatlanok és a kapcsolódó vagyoni értékű jogok 3 365                  -                     -                     3 365                 

Egyéb berendezések, felszerelések, járművek 11 593                572                    -                     12 165               

Összesen 316 672              70 572               -                     387 244             

Értékcsökkenés 2024.12.31 Növekedés Csökkenés 2025.12.31

Vagyoni értékű jogok 49 519                -                     -                     49 519               

Szellemi termékek 4 204                  73 772               -                     77 976               

Ingatlanok és a kapcsolódó vagyoni értékű jogok 1 800                  202                    -                     2 002                 

Egyéb berendezések, felszerelések, járművek 9 917                  943                    -                     10 860               

Összesen 65 440                74 917               -                     140 357             

Könyv szerinti értékek 2024.12.31 Növekedés Csökkenés 2025.12.31

Vagyoni értékű jogok -                      -                     -                     -                     

Szellemi termékek 247 992              70 000               73 772               244 219             

Ingatlanok és a kapcsolódó vagyoni értékű jogok 1 565                  -                     202                    1 363                 
Egyéb berendezések, felszerelések, járművek 1 676                  572                    943                    1 305                 
Összesen 251 233              70 572               74 917               246 887             

Befektetett pénzügyi eszközök

Befektetett pénzügyi eszközök részletezése 2024.12.31 2025.12.31 Változás

Tartós részesedés kapcsolt vállalkozásban 175 050             5 000                 170 050-             

Tartósan adott kölcsön kapcsolt vállalkozásban -                     461 115             461 115             

Egyéb tartósan adott kölcsön -                     194 449             194 449             

Befektetett pénzügyi eszközök összesen 175 050             660 564             485 514             

Tartós részesedések kapcsolt vállalkozásban részletezése 2024.12.31 2025.12.31 Változás

Valberg Advanced Systems Zrt. 5 000                 5 000                 -                     

Black Cell Cybersecurity Services UK Ltd 170 050             151 870             18 180-               

Black Cell Cybersecurity Services UK Ltd részesedés értékvesztése -                     151 870-             151 870-             

Tartós részesedések kapcsolt vállakozásban összesen 175 050             5 000                 170 050-             

Tartósan adott kölcsön kapcsolt vállalkozásban részletezése 2024.12.31 2025.12.31 Változás
Valberg Advanced Systems Zrt. -                     350 984             350 984             
Valberg Nyrt. -                     110 131             110 131             
Tartósan adott kölcsön kapcsolt vállalkozásban  összesen -                     461 115             461 115             

Egyéb tartósan adott kölcsön részletezése 2024.12.31 2025.12.31 Változás
Korábbi közvetlen tulajdonosoknak nyújtott kölcsön -                     194 449             194 449             
Egyéb tartósan adott kölcsön  összesen -                     194 449             194 449             

II. A mérlegben szereplő eszközök értékelése

A Társaságnál 2025-ben aktiválásra került egy SOC (Security Operatons Center) elnevezésű szoftver, ami egy informatikai biztonsági

központ, mely a vállalatok informatikai rendszerét képes megvédeni a kibertámadásoktól, előre jelzi a kiberfenyegetéseket, és felkészíti

rá a felhasználókat. Az aktivált szoftver használatából a Társaság jelentős bevételekre számít a jövőben, mely folyamat már 2025-ben

elkezdődött.

A Társaság 2025. során a leányvállalatainak, illetve a cégcsoport végső tulajdonosainak nyújtott kölcsönök esetében felülvizsgálta a

szerződéseit és a korábbinál pontosabb törlesztési ütemezést és feltételeket határozott meg, mely alapján az éven túl esedékes

részletek átsorolásra kerültek a tartósan adott kölcsönök közé. A rövid lejáratú részletek törlesztése fordulónap után a megállapodott

ütemezésnek megfelelően történt.

A Társaság 100% értékvesztést képzett az angliai leányvállalata kapcsán kimutatott befektetésre, annak bizonytalan megtérülése miatt

(lásd még VII. pontban bemutatva).

Az adott kölcsönök piaci kamatozásúak.



Készletek

Készletek részletezése 2024.12.31 2025.12.31 Változás
Áruk 127 810             135 330             7 520                 
Készletek összesen 127 810             135 330             7 520                 

Követelések

Követelések részletezése 2024.12.31 2025.12.31 Változás
Követelések áruszállításból és szolgáltatásból (vevők) 220 063             300 519             80 456               
Követelések kapcsolt vállalkozással szemben 471 039             210 000             261 039-             
Egyéb követelések 938 576             866 553             72 023-               
Követelések összesen 1 629 678          1 377 072          252 606-             

Követelések kapcsolt vállalkozással szemben részletezése 2024.12.31 2025.12.31 Változás
Valberg Advanced Systems Zrt-nek nyújtott kölcsön éven belül esedékes része 382 913             200 000             182 913-             
Valberg Nyrt-nek nyújtott kölcsön éven belül esedékes része 74 194               10 000               64 194-               
Black Cell Cybersecurity UK Ltd. 13 932               -                     13 932-               
Követelések kapcsolt vállalkozással szemben összesen 471 039             210 000             261 039-             

Egyéb követelések részletezése 2024.12.31 2025.12.31 Változás
Teljesítési biztosíték 540 000             530 240             -9 760
Korábbi közvetlen tulajdonosoknak nyújtott kölcsönök éven belül esedékes része 386 094             249 638             -136 456
Helyi iparűzési adó 5 712                 6 464                 752
Szállító túlfizetés 4 861                 35 746               30 885
Import ÁFA 1 320                 1 320                 -
Kaució 583                    548                    -35
Szakképzési hozzájárulás 3                        -                     -3
Nyugdíjbiztosítási járulék 3                        -                     -3
Társasági adó - 34 813               34 813
Jogorvoslati díj - 7 750                 7 750
Késedelmi pótlék túlfizetés - 34                      34
Egyéb követelések összesen 938 576             866 553             72 023-               

A készletek közt a Társaság eladásra tartott licenceket tart nyilván, melyek értékesítése folyamatos, éven túli készletek nincsenek.

A Társaság 2025. során a leányvállalatainak, illetve a cégcsoport végső tulajdonosainak nyújtott kölcsönök esetében felülvizsgálta a

szerződéseit és a korábbinál pontosabb törlesztési ütemezést és feltételeket határozott meg, mely alapján az éven túl esedékes

részletek átsorolásra kerültek a tartós követelések közé. A Társaság az angliai leányvállalatnak nyújtott kölcsönre 2025 év végén 100%

értékvesztést számolt el az óvatosság elve miatt. A rövid lejáratú részletek törlesztése fordulónap után a megállapodott ütemezésnek

megfelelően történt.

Az adott kölcsönök piaci kamatozásúak.

A magánszemély tulajdonosoknak adott kölcsönök piaci kamatozásúak, a törlesztések a megállapodott ütemezésnek megfelelően

történnek, a kölcsönök fedezettel is biztosítottak az adósok részéről.



Értékpapírok

Értékpapírok részletezése 2024.12.31 2025.12.31 Változás
Eladásra vásárolt értékpapírok - CIB -                     -                     -
Forgatási célú értékpapír - Equilor HUF 49 931               -                     -49 931
Forgatási célú értékpapír - Equilor USD 653 817             497 726             -156 091
Forgatási célú értékpapír - MKB HUF 102 194             -                     -102 194
Értékpapírok összesen 805 942             497 726             308 216-             

Pénzeszközök

Pénzeszközök részletezése 2024.12.31 2025.12.31 Változás
Pénztár - HUF 619                    619                    -                     
CIB HUF - 511 7 977                 126                    7 851-                 
CIB HUF - 557 183                    -                     183-                    
CIB HUF - 513 -                     -                     -                     
CIB EUR - 500 660                    7 939                 7 279                 
CIB USD - 501 20 286               140                    20 146-               
CIB EUR - 503 57                      13                      44-                      
MKB HUF 49020014 991                    79                      912-                    
MKB EUR 00014881 153                    134                    19-                      
MKB GBP 00014049 270                    232                    38-                      
MKB USD 40120021 206                    162                    44-                      
MKB HUF Értékpapír -                     -                     -                     
Equilor HUF Értékpapír 90                      15 746               15 656               
Equilor USD Értékpapír 6 664                 -                     6 664-                 
CIB Lekötött betét HUF -                     270 366             270 366             
Pénzeszközök összesen 38 156               295 556             257 400             

Aktív időbeli elhatárolások

Aktív időbeli elhatárolások részletezése 2024.12.31 2025.12.31 Változás
Bevételek aktív időbeli elhatárolása 282 970             121 675             161 295-             
Költségek, ráfordítások aktív időbeli elhatárolása 1 298                 1 380                 82                      
Aktív időbeli elhatárolások összesen 284 268             123 055             161 213-             

Bevételek aktív időbeli elhatárolásának részletezése 2024.12.31 2025.12.31 Változás
Diszkont értékpapírok időarányos kamatának elhatárolása 7 270                 14 155               6 885                 
Árbevétel elhatárolás 275 700             107 520             168 180-             
Bevételek aktív időbeli elhatárolása összesen 282 970             121 675             161 295-             

Költségek, ráfordítások aktív időbeli elhatárolásának részletezése 2024.12.31 2025.12.31 Változás
E-szignó 153                    134                    19-                      
Irodabérlet 520                    492                    28-                      
Vodafone 2                        1                        1-                        
Számlázz.hu 29                      -                     29-                      
Monday.com előfizetés 3                        -                     3-                        
Comnica - postafiók, domain fenntartása 15                      5                        10-                      
Hitelminősítés 576                    748                    172                    
Költségek, ráfordítások aktív időbeli elhatárolása összesen 1 298                 1 380                 82                      

Az elhatárolt árbevétel a tárgyidőszakot érintő, de csak a fordulónap után kiszámlázott termék, illetve szolgáltatás értékesítések bevételit

tartalmazza.



adatok eFt-ban
Saját tőke

Megnevezés 2024.12.31 Növekedés Csökkenés 2025.12.31
Jegyzett tőke 3 000                  -                     -                     3 000                 
Jegyzett, de még be nem fizetett tőke (-) -                      -                     -                     -                     
Tőketartalék -                      -                     -                     -                     
Eredménytartalék 504 938              509 857             -                     1 014 795          
Lekötött tartalék -                      -                     -                     -                     
Értékelési tartalék -                      -                     -                     -                     
Adózott eredmény 509 857              54 444               509 857             54 444               
Saját tőke összesen 1 017 795           564 301             509 857             1 072 239          

Céltartalékok

A Társaság nem rendelkezett céltartalékkal sem az előző évben, sem a tárgyévben.

Kötelezettségek

Kötelezettségek részletezése 2024.12.31 2025.12.31 Változás
Hátrasorolt kötelezettségek -                     -                     -                     
Hosszú lejáratú kötelezettségek 1 900 046          1 800 014          100 032-             
Rövid lejáratú kötelezettségek 284 453             357 003             72 550               
Kötelezettségek összesen 2 184 499          2 157 017          27 482-               

Hosszú lejáratú kötelezettségek részletezése 2024.12.31 2025.12.31 Változás
Tartozások kötvénykibocsátásból 1 900 000          1 800 000          100 000-             
Egyéb hosszú lejáratú kötelezettségek - eszköz részlet 46                      14                      32-                      
Hosszú lejáratú kötelezettségek összesen 1 900 046          1 800 014          100 032-             

- A Communication Technologies Kft. 2022 január 27-én 2 milliárd forint össznévértékű, forintban denominált kötvényt hozott forgalomba

az MNB Növekedési Kötvényprogramja keretében. A Kötvényből származó bevétel felhasználásának elsődleges célja a Társaság

tevékenységébe illeszkedő vagy ahhoz kapcsolódó céltársaság(ok) akvizíciója.

- A Társaság hosszú lejáratú kötelezettségként az MNB és az MKB által jegyzett Communication Technologies 2023/A elnevezésű, 001

részletszámú, 40 db egyenként 50.000.000 Ft névértékű, 2.000.000.000,- Ft össznévértékű dematerizált, névre szóló Kötvény került

kimutatásra. A kötvényeket az XBond étékpapírlistán 2022. április 26-án regisztálták. A kötvények lejárata 2032.01.27. Kamatfizetés

évente. A kamatfizetés típusa: 5,25 %, fix kamatozású. Első kamatfizetés időpontja: 2023.01.27.

III. A mérlegben szereplő források értékelése

2025-ben 100.000.000 Ft tőketörlesztés volt esedékes a kibocsájtott kötvényre vonatkozóan. A fordulónap után, 2026. elején esedékes

100.000.000 Ft kötvény törlesztést és a passzív elhatároláson kimutatott esedékes kamat kötelezettséget a társaság határidőben

teljesítette.



Rövid lejáratú kötelezettségek részletezése 2024.12.31 2025.12.31 Változás
Rövid lejáratú kölcsönök 100 000             100 000             -                     
Rövid lejáratú hitelek 24                      18                      6-                        
Vevőktől kapott előlegek 6 628                 -                     6 628-                 
Kötelezettségek áruszállításból és szolgáltatásból (szállítók) 164 270             212 734             48 464               
Egyéb rövid lejáratú kötelezettségek 13 531               44 251               30 720               
Rövid lejáratú kötelezettségek összesen 284 453             357 003             72 550               

Egyéb rövid lejáratú kötelezettségek részletezése 2024.12.31 2025.12.31 Változás
Társasági adó 5 953                 -                     5 953-                 
Jövedelem elszámolási 3 236                 3 940                 704                    
Általános forgalmi adó 2 771                 37 626               34 855               
Személyi jövedelemadó 658                    1 048                 390                    
Szociális hozzájárulási adó 572                    910                    338                    
Társadalombiztosítási járulék 309                    694                    385                    
Eszköz részlet - éven belül esedékes rész 32                      33                      1                        
Egyéb rövid lejáratú kötelezettségek összesen 13 531               44 251               30 720               

Passzív időbeli elhatárolások

Passzív időbeli elhatárolások részletezése 2024.12.31 2025.12.31 Változás
Bevételek passzív időbeli elhatárolása 9 969                 8 560                 1 409-                 
Költségek, ráfordítások passzív időbeli elhatárolása 99 874               98 374               1 500-                 
Passzív időbeli elhatárolások összesen 109 843             106 934             2 909-                 

Bevételek passzív időbeli elhatárolásának részletezése 2024.12.31 2025.12.31 Változás
9 969                 8 560                 1 409-                 

Bevételek passzív időbeli elhatárolása összesen 9 969                 8 560                 1 409-                 

Költségek, ráfordítások passzív időbeli elhatárolásának részletezése 2024.12.31 2025.12.31 Változás
Könyvelés, könyvvizsgálat 2 475                 6 003                 3 528                 
Kötvény kamata 97 399               92 371               5 028-                 
Bevételek passzív időbeli elhatárolása összesen 99 874               98 374               1 500-                 

Bevételek passzív időbeli elhatárolása - kibocsájtott kötvényhez kapcsolódó



adatok eFt-ban
Értékesítés nettó árbevétele

Értékesítés nettó árbevételének részletezése 2024.12.31 2025.12.31 Változás
Belföldi értékesítés nettó árbevétele 1 183 018          953 949             229 069-             
Exportértékesítés nettó árbevétele 244                    154 111             153 867             
Értékesítés nettó árbevétele összesen 1 183 262          1 108 060          75 202-               

Aktivált saját teljesítmények értéke

A Társaságnak nem volt aktivált saját teljesítménye sem az előző évben, sem a tárgyévben.

Egyéb bevételek

Egyéb bevételek részletezése 2024.12.31 2025.12.31 Változás
Kapott bírságok, kötbérek, késedelmi kamatok 279                    -                     279-                    
Fizetési különbözet 2                        5                        3                        
Egyéb bevételek összesen 281                    5                        276-                    

Anyagjellegű ráfordítások

Anyagjellegű ráfordítások részletezése 2024.12.31 2025.12.31 Változás
Anyagköltség 77                      245                    168                    
Igénybe vett szolgáltatások értéke 150 839             200 347             49 508               
Egyéb szolgáltatások értéke 6 036                 15 790               9 754                 
Eladott áruk beszerzési értéke és közvetített szolgáltatások 486 674             371 778             114 896-             
Anyagjellegű ráfordítások összesen 643 626             588 160             55 466-               

Anyagköltség részletezése 2024.12.31 2025.12.31 Változás
Nyomtatvány, irodaszer 77                      173                    96                      
Egyéb anyagköltség -                     54                      54                      
Éven belül elhasználódó anyagi eszközök költsége -                     18                      18                      
Anyagköltség összesen 77                      245                    168                    

Igénybevett szolgáltatások részletezése 2024.12.31 2025.12.31 Változás
Szakértői díjak 57 363               27 531               29 832-               
Alvállalkozói díjak 40 716               117 854             77 138               
Jogi költségek 30 389               21 376               9 013-                 
Könyvvizsgálói díj 6 798                 7 287                 489                    
Bérleti díjak 7 424                 6 789                 635-                    
Egyéb igénybevett szolgáltatás költségei 4 032                 15 966               11 934               
Utazás és kiküldetési költségek 1 797                 627                    1 170-                 
Szállás költség 810                    1 400                 590                    
Internet, telefon és postaköltség 1 025                 1 030                 5                        
Vásár, kiálllítás, rendezvény 258                    421                    163                    
Takarítás, szemétszállítás 99                      62                      37-                      
Hírdetés, reklám-propaganda -                     -                     -                     
Egyéb költség (nem elismert) 128                    4                        124-                    
Igénybe vett szolgáltatások értéke összesen 150 839             200 347             49 508               

Egyéb szolgáltások részletezése 2024.12.31 2025.12.31 Változás
Pénzügyi szolgáltatási díjak 480                    10 008               9 528                 
Hatósági igazgatási díjak 5 556                 5 782                 226                    
Egyéb szolgáltatások értéke összesen 6 036                 15 790               9 754                 

IV. Az eredménykimutatás részletezése

- A Társaság 1.108.060 eFt árbevételt realizált 2025-ben, amely információ-technológiai, biztonságtechnikai és kriminalisztikai

megoldások kereskedelméből, üzemeltetéséből, az eszközök karbantartásából, szervizeléséből keletkezett. Az előző évhez viszonyítva

6,36%-kal csökkent a nettó árbevétel (lásd részletezve a VII. pontban).



Személyi jellegű ráfordítások

Személyi jellegű ráfordítások részletezése 2024.12.31 2025.12.31 Változás
Bérköltség 50 046               63 004               12 958               
Személyi jellegű egyéb kifizetések 448                    505                    57                      
Bérjárulékok 6 565                 8 256                 1 691                 
Személyi jellegű ráfordítások 57 059               71 765               14 706               

Bérköltség részletezése 2024.12.31 2025.12.31 Változás
Alapbérek, törzsbérek 50 046               61 500               11 454               
Prémiumok -                     1 504                 1 504                 
Bérköltség összesen 50 046               63 004               12 958               

Személyi jellegű egyéb kifizetések részletezése 2024.12.31 2025.12.31 Változás
Adóköteles természetbeni juttatás 381                    429                    48                      
Egyes meghatározott juttatások utáni személyi jövedelemadó 67                      76                      9                        
Személyi jellegű egyéb kifizetések összesen 448                    505                    57                      

Bérjárulékok részletezése 2024.12.31 2025.12.31 Változás
Szociális hozzájárulási adó 6 506                 8 190                 1 684                 
Szociális hozzájárulás - Béren kívüli és egyes meghatározott juttatások után 59                      66                      7                        
Bérjárulékok összesen 6 565                 8 256                 1 691                 

 A vezető tisztségviselő nem munkaviszony keretein belül látja el a feladatait. Ezért a tárgyévben díjazásban részesült nem részesült.

Értékcsökkenési leírás

Értékcsökkenési leírás részletezése 2024.12.31 2025.12.31 Változás
Terv szerinti értékcsökkenés 4 946                 74 917               69 971               
Terv szerinti értékcsökkenés - kisértékű 113                    -                     113-                    
Értékcsökkenési leírás összesen 5 059                 74 917               69 858               

Egyéb ráfordítások

Egyéb ráfordítások részletezése 2024.12.31 2025.12.31 Változás
Helyi iparűzési adó 13 116               12 364               752-                    
Önellenőrzési pótlék 66                      -                     66-                      
Késedelmi pótlék 6                        80                      74                      
Fizetési különbözet 1                        20                      19                      
Késedelmi kamatok -                     1                        1                        
Követelések elszámolt értékvesztése -                     32 239               32 239               
Egyéb ráfordítások összesen 13 189               44 704               31 515               

 A Társaságnál a tárgy évben a munkavállalók átlagos állományi létszáma 3 fő, akik mind szellemi foglalkoztatottak.

Az értékcsökkenési leírás összegének jelentős növekedését a 2024. év végén aktivált számítástechnikai mobileszköz nyilvántartó

monitoring rendszerre elszámolt értékcsökkenés eredményezte, valamint emellett 2025. decemberében egy SOC elnevezésű szoftver is

aktiválásra került a Társaságnál, amelyre vonatkozóan az értékcsökkenés elszámolása is elkezdődött a tárgyév végén.



Pénzügyi műveletek bevételei

Pénzügyi műveletek bevételeinek részletezése 2024.12.31 2025.12.31 Változás
Fordulónapi összevont árfolyamnyereség 80 999 - -80 999
Nyújtott kölcsönök után kapott kamat 69 679 96 176 26 497
Forgóeszközök közötti értékpapírok árfolyamnyeresége 28 337 121 -28 216
Egyéb árfolyamnyereség 25 766 219 -25 547
Forgatási célú értékpapírok kamatjellegű bevétele 3 941 21 588 17 647
Követelések, kötelezettségek árfolyamnyeresége 3 252 5 457 2 205
Kibocsájtott kötvény - eladási árban lévő árfolyamnyereség 1 409 1 409 -
Banki kapott kamat 146 5 -141
Pénzügyi műveletek bevételei összesen 213 529             124 975             88 554-               

Pénzügyi műveletek ráfordításai

Pénzügyi műveletek ráfordításainak részletezése 2024.12.31 2025.12.31 Változás
Részesedések, értékpapirok értékvesztése - 151 870 151 870
Kibocsájtott kötvény után fizetendő kamat 105 166 99 973 -5 193
Követelések, kötelezettségek árfolyamkülönbözete 10 916 86 949 76 033
Egyéb árfolyamveszteségek 1 582 45 598 44 016
Forgóeszközök között kimutatott befektetések árfolyamvesztes 179 4 247 4 068
Fordulónapi értékelés összevont árfolyamkülönbözete - 1 832 1 832
Pénzügyi műveletek ráfordításai összesen 117 843             390 469             272 626             

- - -

Adófizetési kötelezettség

Társasági adó levezetés Összeg
Adózás előtti eredmény 63 025
Adóalap növelő tételek 107 240
   Számviteli értékcsökkenés 74 917
   Adójellegű bírság 80
   Elszámolt értékvesztés 32 239
   Nem a vállalkozási tevékenység érdekében felmerült költségek 4
Adóalap csökkentő tételek 74 917
   Társasági adó törvény szerinti értékcsökkenés 74 917
Korrigált adóalap 95 348

Jövedelem-(nyereség-)minimum szerinti adóalap levezetése Összeg
Bevételek összesen 1 233 039
Jövedelem-(nyereség-)minimum szerinti adóalap 24 661
Tényleges adóalap 95 348
Számított társasági adó 8 581
   Adókedvezmények -
Fizetendő társasági adó 8 581

A Társaságnál várhatóan osztalékfizetésre nem kerül sor, a tárgyévi adózott eredményt eredménytartalékba helyezi.

A jövedelem-(nyereség-) minimum szerint számított adóalap nem haladja meg a társaság adózás előtti eredményét és a módosító

tételek figyelembevételével számított adóalapot, így a társaság az általános szabályok szerint állapítja meg a tárgyévben az adófizetési

kötelezettségét.



Vagyoni helyzet

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Változás
Saját tőke 1 017 795          1 072 239          54 444               
Mérlegfőösszeg 3 312 137          3 336 190          24 053               
Tőkeerősség 30,73% 32,14% 1,41%

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Változás
Kötelezettségek 2 184 499          2 157 017          27 482-               
Saját tőke 1 017 795          1 072 239          54 444               
Eladósodottság 214,63% 201,17% -13,46%

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Változás
Saját tőke 1 017 795          1 072 239          54 444               
Befektetett eszközök 426 283             907 451             481 168             
Befektetett eszközök fedezete 238,76% 118,16% -120,60%

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Változás
Forgóeszközök 2 601 586          2 305 684          295 902-             
Rövid lejáratú kötelezettségek 284 453             357 003             72 550               
Nettó forgótőke 2 317 133          1 948 681          368 452-             

Pénzügyi helyzet értékelése

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Változás
Pénzeszközök 38 156               295 556             257 400             
Rövid lejáratú kötelezettségek 284 453             357 003             72 550               
Készpénz likviditás 13,41% 82,79% 69,37%

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Változás
Pénzeszközök + értékpapírok + követelések 2 473 776          2 170 354          303 422-             
Rövid lejáratú kötelezettségek 284 453             357 003             72 550               
Likviditási mutató 2 869,66% 607,94% -261,72%

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Változás
Forgóeszközök 2 601 586          2 305 684          295 902-             
Rövid lejáratú kötelezettségek 284 453             357 003             72 550               
Likviditási mutató 3 914,59% 645,84% -268,75%

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Változás
EBITDA 469 669             403 436             66 233-               
Rövid lejáratú kötelezettségek 284 453             357 003             72 550               
Dinamikus likviditás 165,11% 113,01% -52,11%

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Változás
Működési cashflow 122 067-             428 343             550 410             
Beruházási cashflow 222 346-             70 572-               151 774             
Finanszírozási cashflow 70                      100 000-             100 070-             
Pénzeszközök változása összesen 344 343-             257 771             602 114             

V. A vagyoni, pénzügyi és jövedelmi helyzet alakulásának értékelése



Jövedelmi helyzet alakulása

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Változás Változás %
Árbevétel 1 183 262           1 108 060          75 202-               -6,36%
EBITDA 469 669              403 436             66 233-               -14,10%
Üzemi (üzleti) tevékenység eredménye 464 610              328 519             136 091-             -29,29%
Pénzügyi műveletek eredménye 95 686                265 494-             361 180-             -377,46%
Adózott eredmény 509 857              54 444               455 413-             -89,32%

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Változás
EBITDA (árbevétel %-ban) 39,69% 36,41% -3,28%
Üzemi (üzleti) tevékenység eredménye (árbevétel %-ban) 39,27% 29,65% -9,62%
Adózott eredmény (árbevétel %-ban) 43,09% 4,91% -38,18%

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Eredményhatás Változás %
Árbevétel 1 183 262           1 108 060          75 202-               -6,36%
Aktivált saját teljesítmények értéke -                      -                     -                     0,00%
Egyéb bevételek 281                     5                        276-                    -98,22%
Anyagjellegű ráfordítások 643 626-              588 160-             55 466               8,62%
Személyi jellegű ráfordítások 57 059-                71 765-               14 706-               -25,77%
Egyéb ráfordítások 13 189-                44 704-               31 515-               -238,95%
EBITDA 469 669              403 436             66 233-               -14,10%
Értékcsökkenési leírás 5 059-                  74 917-               69 858-               -1380,87%
Üzemi (üzleti) tevékenység eredménye 464 610              328 519             136 091-             -29,29%
Pénzügyi műveletek bevételei 213 529              124 975             88 554-               -41,47%
Pénzügyi műveletek ráfordításai 117 843-              390 469-             272 626-             -231,35%
Pénzügyi műveletek eredménye 95 686                265 494-             361 180-             -377,46%
Adózás előtti eredmény 560 296              63 025               497 271-             -88,75%
Adófizetési kötelezettség 50 439-                8 581-                 41 858               82,99%
Adózott eredmény 509 857              54 444               455 413-             -89,32%



Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31
1a. Adózás előtti eredmény ± 560 296 63 025

ebből: működésre kapott, pénzügyileg rendezett támogatás ± - -
1b. Korrekciók az adózás előtti eredményben ± 5 509 20 654
1. Korrigált adózás előtti eredmény ± 565 805 83 679
2. Elszámolt amortizáció + 5 059 74 917
3. Elszámolt értékvesztés és visszaírás + - 184 109
4. Céltartalék képzés és felhasználás különbözete ± - -
5. Befektetett eszközök értékesítésének eredménye ± - -
6. Szállítói kötelezettség változása ± -91 592 48 464
7. Egyéb rövid lejáratú kötelezettség változása ± -173 998 17 426
8. Passzív időbeli elhatárolások változása ± -51 920 -2 909
9. Vevőkövetelés változása ± 227 653 -73 828
10. Forgóeszközök (vevőkövetelés és pénzeszköz nélkül) változása ± -304 766 -14 447
11. Aktív időbeli elhatárolások változása ± -277 248 161 213
12. Fizetett adó (nyereség után) - -21 060 -50 281
13. Fizetett osztalék, részesedés - - -
I. Működési cash flow -122 067 428 343

14. Befektetett eszközök beszerzése - -222 346 -70 572
15. Befektetett eszközök eladása + - -
16. Hosszú lejáratra nyújtott kölcsönök és bankbetétek törlesztése + - -
17. Hosszú lejáratra nyújtott kölcsönök és bankbetétek - - -
18. Kapott osztalék, részesedés + - -
II. Befektetési cash flow -222 346 -70 572

19. Részvénykibocsátás, tőkebevonás (tőkeemelés) bevétele + - -
20. Kötvény és hitelviszonyt megtestesítő értékpapír kibocsátásának bevétele + - -
21. Hitel és kölcsön felvétele + 70 -
22. Véglegesen kapott pénzeszköz + - -
23. Részvénybevonás, tőkekivonás (tőkeleszállítás) - - -
24. Kötvény és hitelviszonyt megtestesítő értékpapír visszafizetése - - -
25. Hitel és kölcsön törlesztése, visszafizetése - - -100 000
26. Véglegesen átadott pénzeszköz - - -
III. Finanszírozási cash flow 70 -100 000

IV. Pénzeszközök változása -344 343 257 771
27. Devizás pénzeszközök átértékelése ± -4 974 -371
V. Pénzeszközök mérleg szerinti változása -349 317 257 400

VI. Cashflow kimutatás



Fentiek figyelembe vételével a Társaság felmérte, hogy fennáll-e a lényeges bizonytalanság a vállalkozás folytatására való képesség

tekintetében és arra jutott, hogy helytálló a vállalkozás folytatását feltételezni a belátható jövőben, lényeges bizonytalanság nem áll fenn.

A vállalkozás folytatása a 2026 évben biztosított, mely kapcsán a tulajdonosok is elkötelezettek.

VII. Egyéb kiegészítések

A Társaság eredménye üzemi szinten kismértékben csökkent a 2025-ös évben, az adózott eredmény a korábbi évektől jelentősen

elmaradt, elsősorban a pénzügyi eredmény romlása miatt. A Társaság árbevétele, valamint adózott eredménye is alatta maradt korábbi

várakozásainak.

A Társaság jelentős volumenű, élő keretszerződéssel rendelkezik partnerével az Országos Rendőrfőkapitánysággal. Azonban az

elektronikus házi-őrizeti rendszerrel kapcsolatban a vevő a megrendeléseket 2025-ben ideiglenesen felfüggesztette, mely jelentős

hatással volt a Társaság működésére. A Csoport a kieső bevételt egyéb termékek fejlesztésével, külföldi piacokon való terjeszkedéssel

próbálja ellensúlyozni, mely tevékenységek eredménye már 2026 elején látható, de jelentős eredményt 2026 végére, és a következő

évekre vár belőle.  Ennek keretében a Társaság aktívan dolgozik egy négy éves házi-őrizetes rendszer szállításán, egy konzorcium 

Ugyanakkor a Társaság aktív több örményországi, házi-őrizeti rendszer és börtöntelefon projektben is. Egy másik országban augusztus

elején alakul meg az új kormány, ezután várható, hogy elkezdik fejleszteni a tender dokumentumokat, a megrendelés 2027 I.

negyedévére várható. A Társaság a Balkánon is jelen van, előrehaladottak a tárgyalások OSINT megoldás szállítására, várhatóan 2026

III. negyedévében elkezdődik a projekt. Tanácsadóként bevonták cégünket a lengyelországi házi-őrizeti rendszer beszerzésénél is.

A Társaság jelentős átszervezéseket kezdett el, és tervez folytatni 2026 során is annak érdekében, hogy bővítse a portfólióját, illetve

optimalizálja a költségeit. 2026-ban a Társaság jelenleg is nyereséges gazdálkodást folytat.

A fent említett partnerrel, az ORFK-val szemben a társaság Társaság jogorvoslatot kezdeményezett a felek között fennálló

keretszerződésben biztosított rendszert leváltó, kínai okosórás házi-őrizeti rendszer beszerzésének vonatkozásában. A Közbeszerzési

Döntőbizottság, mint első fokú hatóság a kérelemnek nem adott helyt, azonban a Társaság a versenykorlátozásra hivatkozva pert indított

az ügyben a KDB ellen. A bíróság már kitűzte a tárgyalást, ami ilyen ügyekben nem automatikus lépés, tehát a jogorvoslati igény

megalapozásának eredményének tekinthető. A Társaság által megbízott nemzetközi ügyvédi iroda szerint a fejlemények óvatos

optimizmusra adnak okot. Ezzel párhuzamosan folynak tárgyalásaink az ORFK-val a fennálló szerződés tekintetében. 

A Társaság az angol és más piacokon való terjeszkedés érdekében 2 éve angliai leányvállalatot vásárolt, mely tevékenységet nem

sikerült a tervek szerint felfuttatni 2026 elejéig, emiatt a társaság az angliai részesedésére és a leányvállalatnak adott korábbi kölcsönre

az óvatosság elve alapján 100%-os értékvesztést számolt el fordulónapon összesen 184.109 eFt értékben. Ebből 151.870 eFt-ot a

leányvállalat részesedésére és 32.239 eFt-ot a korábban nyújtott kölcsönre. A leányvállalat piaci növekedésére a 2026-os év során

kiemelt figyelmet fordít a Társaság, mely kapcsán a nagy-britanniai mellett 7 nyugat-európai piacon jelenik meg a Társaság, részben

kiberbiztonsági partnerünk termékeinek, szolgáltatásainak értékesítésének céljával. Kiemelt figyelemmel kerül kezelésre az AI által 

A magyarországi leányvállalat a 2025-ös év során egy jelentős fejlesztési munkát zárt le, melynek kapcsán a jövőben jelentős

növekedést tervez, az értékesítési folyamat 2025 végén már elindult.

A Társaság a fordulónapon 1,9 Mrd HUF értékű kötvénytartozást mutat ki, melynek lejárata 2032.01.27. A Kötvények kapcsán a

Társaság köteles bizonyos feltételeket teljesíteni, melyek közül az egyik feltétel, hogy az eladósodottsági mutató (kamatozó

adósságállományának és az EBITDA-jának hányadosa) ne menjen 5 fölé úgy, hogy a következő üzleti év végére sem csökken 5 alá újra.

A 2025. évi adatok alapján a mutató 4,7 mely bár romlást mutat a korábbi időszakokhoz képest, de a kötvény feltételeket a Társaság

nem sértette meg, és a 2026-os év során a jövedelmezőségét javítani tervezi. A Társaság a kötvény kibocsátásból eredő, és egyéb

tartozásait is határidőben és teljes egészében rendezte és rendezi, jelentős vevői, illetve szállítói kintlévőségei nincsenek, likviditási 

 a vállalkozás folytatása, fordulónap utáni események
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