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Ko6zbenso tomoritett egyedi mérleg

Megnevezés

Készpénz, szamlakdvetelések kozponti
bankokkal szemben és egyéb latra sz616
betétek
Egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds
értéken értékelt pénziigyi eszk6zok
Amortizalt bekerilési értéken értékelt
pénzlgyi eszkdzok
Leanyvallalatokba tortént befektetések
Targyi eszkozok
Immaterialis javak
Addkovetelések

Tényleges addkévetelések

Halasztott adokévetelések
Egyéb eszkozok

ESZKOZOK OSSZESEN

Amortizalt bekerilési értéken értékelt
pénzigyi kotelezettségek

Egyéb pénziigyi kételezettségek
Céltartalékok
Addkotelezettségek

Nyereségadobdl szarmazd adokételezettségek
Halasztott addkételezettség

Egyéb kotelezettségek
Kotelezettségek 6sszesen

Jegyzett t6ke

Halmozott egyéb atfogd jovedelem
Eredménytartalék

Az zleti év nyeresége vagy (-) vesztesége
Sajat t6ke Osszesen

SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN

Budapest, 2026.08.31.
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Dr. Téth Nandor
Vezérigazgato

adatok eFt-ban

2025.12.31 2025.06.30
1830974 4862731 2239636
5721504 12 370055 5104 654
4317 342 6710043 3460215
- - 450 564
455 380 510228 378 506
207 321 263 223 30735
683 352 - -

683 352

83079 298 703 99210
13 298 952 25014983 11763 520
359015 414702 277000
359015 414 702 277 000
420626 174377 423616
418 851 172 695 422 305
1775 1682 1310
2829516 2186715 1193 505
3609 157 2775794 1894120
806 120 806120 806 120
1522 983 68
1560412 1560414 1560414
7321740 19871672 7502 799
9689 795 22239189 9 869 400
13 298 952 25014983 11763 520

Dr. Varga-Foldi Hajnalka
Operativ és lizlettdmogatasi igazgato
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Ko6zbenso tomoritett egyedi teljes atfogo jovedelemkimutatas

adatok eFt-ban

. . 2026.01.01- 2025.01.01- 2025.01.01-
Megjegyzés
2026.06.30. 2025.12.31. 2025.06.30.
Kamatbevétel 591 348 1002 623 637182
Kamatraforditas - 17236 - 30382 14926
Netté kamateredmény 6.1 574113 972241 622 256
Jutalék és dijbevétel 10739 106 24 807 047 9500613
Jutalék és dijraforditas - 19059 - 1510557 23 695
Netto6 jutalék és dijeredmény 6.2 10720 047 23296 490 9476918
Eredménnyel szemben valds értéken értékelt (nem kereskedési célu)
- pénzigyi instrumentumok nyeresége(vesztesége) - - -
Nettd arfolyam nyereség(veszteség) - 47759 - 111730 71526
Egyéb miikodési bevétel 6.3 4277 495 640 919
Egyéb miikodési raforditas 6.3 - 22 885 - 75297 21697
Személyi jellegl raforditasok 6.4 - 939869 - 2182714 791 666
Egyéb adminisztrativ koltségek 6.4 - 2203989 - 850219 876330
Ertékcsokkenés és amortizacié 6.5 - 122142 - 162376 51269
Ertékvesztés (képzés)/visszairas - 3 896 894
Céltartalék (képzés)/visszairds - - -
Adoézas el6tti eredmény 7961791 21382932 8288 500
Nyereségadd 6.6 - 640 050 - 1511259 785 700
ADOZOTT EREDMENY 7321741 19871673 7 502 800
Eredménybe atsorolhaté egyéb atfogé jovedelem - 1672 - 1080 74
Egyéb atfogo jovedelemmel szemben valdsan értékelt
- értékpapirok netté valos érték valtozasa ) 1672 - 1080 "

Nyereségbe vagy veszteségbe atsorolhaté

- tételekhez kapcsol6do nyereségado 53 - 2443 2533

EGYEB ATFOGO JOVEDELEM - 1619 - 3523 2459

TARGYEVI TELES ATFOGO JOVEDELEM 7320122 19 868 150 7500 341

Budapest, 2026.08.31.

Dr. Toth Nandor
Vezérigazgato

Dr. Varga-Foldi Hajnalka
Operativ és lizlettdmogatasi igazgato



MBH ALAPKEZELO ZRT.
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K6zbens6 tomoritett egyedi sajat téke valtozas kimutatas

Egyenleg 2025. januar 1-én

Teljes datfogo jévedelem
Adozott Eredmény
Egyéb atfogd jovedelem
Teljes atfogo jovedelem Gsszesen
Téketulajdonosokkal folytatott ligyletek
Osztalék

Toketulajdonosokkal folytatott ligyletek Gsszesen

Egyenleg 2025. junius 30-an

Egyenleg 2026. januar 1-jén

Teljes datfogo jévedelem
Addzott Eredmény
Egyéb atfogo jovedelem
Teljes atfogo jovedelem Gsszesen
Téketulajdonosokkal folytatott iigyletek
Osztalék

Toketulajdonosokkal folytatott iigyletek 6sszesen
Egyenleg 2026. junius 30-an

JEGYZETT

adatok eFt-ban

Megjegyzések T6KE TARTALEKOK részletezése TARTALEKOK SAJAT TOKE
Halmozott egyéb Eredmény-
atfogé jovedelem tartalék
5.11. 806 120 25679 18579 271 18 604 950 19411 070
- - 7502 800 7502 800 7502 800
- - 25611 - - 25611 25611
- - 25611 7502 800 7477189 7477189
- - 17018859 - 17018859 17018 859
- - - 17018859 - 17018859 17018 859
5.11. 806 120 68 9063 212 9063 280 9 869 400
5.11. 806 120 983 21432086 21433 069 22239189
- - 7321739 7321739 7321739
- 539 - 539 539
- 539 7321739 7322278 7322278
- - 19871672 - 19871672 19871672
- - - 19871672 - 19871672 19871672
5.11. 806 120 1522 8882153 8883 675 9689 795

A 2024-ban keletkezett adézott eredménybdl a teljes 17.018.859 e Ft osztalékként kerdlt kifizetésre

2025-ben.

A 2025-ban keletkezett adézott eredménybdl a teljes 19.871.672 e Ft osztalékként kerdlt kifizetésre

2026-ben.

Budapest, 2026.08.31.

Dr. Téth Nandor
Vezérigazgato

Dr. Varga-Foldi Hajnalka
Operativ és lizlettdmogatasi igazgato
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K6zbens6 tomoritett egyedi cash flow kimutatas

adatok eFt-ban

Megjegyzések  2026. I. félév 2025. 1. félév

Miikédési cash flow

Budapest, 2026.08.31.

Dr. Téth Nandor
Vezérigazgato

Adozas el6tti eredmény 7961789 8288498

Mddosito tényezbk
Ertékcsokkenés (+), Amortizacid (+) 6.5 122142 51269
Ertékvesztés és céltartalék képzés, feloldds (+) 6.7 3 - 894
Nem realizélt arfolyam nyereség, veszteség (+/-) 47759 71526
Halasztott add 5.9 39 261
Netté kamateredmény (-) 6.1 - 574112 - 622 256
Ertékpapirok allomanyanak véltozasa (ndvekedésnél-, csokkenésnél +) 5.2 8417338 9034188
Amortizalt bekertlési értéken értékelt pénzigyi eszkdzok valtozédsa (ndvekedésnél-,
csOkkenésnél +) 53 2417781 3274908
Egyéb eszkozok valtozasa (ndvekedésnél-, csokkenésnél +) 5.6 226784 210653
Leanyvallalatokban, k6z6s vallalkozasokban és tarsult vallalkozasokban tortént befektetések
valtozédsa (novekedésnél-, csokkenésnél +) 5.4 450 564 -
Betétek valtozasa nem refinanszirozasi célu (névekedésnél +, csokkenésnél -) - -
Ugyfelekkel szembeni kételezettségek valtozasa (ndvekedésnél +, csokkenésnél -) 5.7 66281 - 15734
Egyéb kotelezettségek véltozdsa (ndvekedésnél +, csokkenésnél -) 5.7 407686 - 1457 652
Kapott kamat (+) 591348 637 182
Fizetett kamat (-) - 17236 - 14926
Fizetett tarsasagi ado - 640050 - 785 699

Miikodési tevékenységbdl szarmazo nettd pénzaramlas 19478117 18 671325

Befektetési cash flow
Ingatlanok, gépek, berendezések beszerzése 5.5 - 85 - 108
Ingatlanok, gépek, berendezések értékesitése, egyéb kivezetések 5.5 - -
Immaterialis javak beszerzése 5.5 - 15022 - 5062
Immaterialis javak értékesitése, egyéb kivezetések 5.5 - -
Befektetési tevékenység soran felhasznalt netté pénzaramlas - 15107 - 5171
Finanszirozdsi cash flow
Fizetett osztalék - 19871672 - 17018 859
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazoé nettd pénzaramlas - 19871672 - 17 018 859
Pénzeszkozok netté valtozasa - 408 662 1647 295
Pénzeszkozok dllomanya idGszak elején 2239636 592 341
Pénzeszk6z6k dllomanya a periddus végén 5.1 1830974 2239636

Dr. Varga-Foldi Hajnalka

Operativ és lizlettdmogatasi igazgato
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1 ALTALANOS BEMUTATAS

Az MBH Befektetési AlapkezelS Zartkorlden MUkodd Részvénytarsasagot (tovabbiakban: Alapkezeld
vagy Tarsasag) 1992-ben alapitotta a Budapest Bank Zrt.

Az MKB-Panndnia Alapkezel6 Zartkorlien M(ikodé Részvénytarsasag (mint beolvadé tarsasdg) és a
Budapest Alapkezel6 Zartkorlien Mkodd Részvénytarsasag (mint atvevs tarsasag) 2022. augusztus 31.
napjan tortént egyesilését kdvet6en a Tarsasdag MKB Alapkezel6 Zrt. néven folytatta tovabb a
tevékenységét. Ennek keretében az egyesililést megel6z6en létrehozott befektetési alapokat és
pénztari portfélidkat kezeli.

2023.05.01-én az Alapkezel6 neve megvaltozott: MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkorlien Mikodé
Részvénytarsasag.

Az MBH Alapkezel6 Zrt. tulajdonosi szerkezete 2026. junius 30-an az alabbi:

Részvények | Névérték Részvény
Tulajdonos Arany

(db) (Ft/db) érték (Ft)
MBH Bank Nyrt. 608.910 1.000 | 608.910.000 | 75,54%
PGSZ Panndnia Zrt. 61.870 1.000 61.870.000 7,67%
CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. 61.870 1.000 61.870.000 7,67%
MBH Befektetési Bank Zrt. 65.736 1.000 65.736.000 8,16%
Granit Bank Nyrt. 7.734 1.000 7.734.000 0,96%
Osszesen 806.120 806.120.000 | 100,0%

A vagyonkezelésen belil a befektetési alapok és az egészség- és nyugdijpénztarak, biztositok, tovabba
egyéb lgyfelek részére nyljtott szolgaltatasok egyarant els6dleges célja a Tarsasdgnak.

A Tarsasag bevételei tulnyomadrészt kezelési szabalyzatokban elére lefektetett keretek kozott vagy
éves vagyonkezelési szerz6désben el6re rogzitett arszint alapjan keletkeztek.

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja és tevékenysége az MBH Bank Nyrt-vel (tovabbiakban: Bank)
egyutt kozpontilag egységes elvek szerint kerilt kialakitasra figyelembe véve a relevans jogszabalyokat.

A Bank likviditasi és t6kestratégidjanak megfelel6en a Tarsasag az elmult években osztalékot fizetett
ki a tulajdonosok részére. Az Alapkezel6 az osztalékfizetést kdvetSen is rendelkezik a minimalis

szavatolotGkével.

A Tdrsasdag székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.




MBH ALAPKEZELO ZRT.
K6ZBENSO TOMORITETT EGYEDI PENZUGYI KIMUTATASOK

2026. JUNIUS 30.
2  KIMUTATASOK OSSZEALLITASANAK ALAPJA

BESZAMOLASI IDOSZAK

A beszdmold idGszaka: 2026. januar 1. —2026. junius 30.

s

NYILATKOZAT A JOGSZABALYI ELOIRASOKNAK VALO MEGFELELESROL

Az id6kozi pénzigyi kimutatds az IAS 34 id6kozi pénzligyi kimutatasok standardnak megfelelGen
készilt.

AZ ERTEKELES ALAPJA

Az alkalmazott szamviteli politikdkban, valamint a f6bb becslési bizonytalansagokban nem tortént
valtozas a legutdbbi éves pénziigyi kimutatasok elkészitése 6ta.

FUNKCIONALIS ES PREZENTALASI PENZNEM

A jelen pénzigyi kimutatdsok magyar forintban (Ft) késziltek (prezentalds pénznem), amely egyben a
Tarsasdg funkciondlis pénzneme is. Minden, forintban kimutatott pénzligyi adat ezerre kerekitve
szerepel (ezer Ft).

KONYVVIZSGALAT, KONYVVEZETES

A szamviteli torvény 155. § alapjan a Tarsasdg éves beszamold elkészitése sordn kotelezd a
kdnyvvizsgdlat. A Tarsasag konyvvizsgdldja a PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft., (PwC cime:
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.), Lippényi Krisztina (kamarai tagsagi szam: 006097).

Jelen féléves kimutatasban bemutatott eredmények nem auditaltak.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitdsaért, vezetéséért felel6s személy: Toth
Alexandra (regisztralasi szama: 204586 a Pénzligyminisztérium altal vezetett konyvviteli szolgaltatast
végzBk nyilvantartasaban).

SZEZONALIS VAGY CIKLIKUS HATASOK

Az Alapkezel6 tevékenysége nem mutat jelentds szezonalis ingadozast.



3 SZAMVITELI POLITIKA

« sz

(tovabbiakban: Bankcsoport) altal alkalmazott szamviteli alapelvek, egy a pénzintézetek szamara
kotelez6en el6irt belsé utasitasban a Szamviteli Politikaban keriltek részletesen dokumentalasra,
melyet a Bank vezetGsége engedélyezett. Ennek belsé hatdlya kiterjed az MBH Alapkezeld Zrt-re is. A
Tdrsasdg szamviteli politikdja az IFRS-eknek megfelel6en késziilt, igy az IFRS Keretelvek, az IAS 1 A
pénzligyi kimutatdsok prezentaldsa és az IAS 8 Szamviteli politika, a szamviteli becslések valtozasai és
hibak altal megfogalmazott alapelvek képezik alapjat.

A Tdarsasag ugyanazokat a szamviteli politikakat és szamitasi mddszereket alkalmazza jelen sz(ikitett

konszolidalt pénziigyi kimutatdsaiban, mint amelyek a legutébb kdzzétett éves konszolidalt pénziigyi
kimutatasaiban alkalmazasra keriltek.

3.1 Alkalmazott f6 szamviteli elvek

A. Alkalmazott szamviteli sztenderdek

A Tarsasag a pénzligyi kimutatdsait a Nemzetkozi Szamviteli Standard Testilet (International
Accounting Standards Board ”"IASB”) EU altal is befogadott sztenderdjeivel (,,IFRS-ekkel”) 6sszhangban
késziti el.

Az IFRS-ek altal nem szabdlyozott terlletek tekintetében az aldbbi fontosabb jogszabalyokat
alkalmazza még a Tdrsasdg, alapvet6en nem elszdmolasi kérdésekben, hanem kozzétételi és
adminisztrativ tertleteken:

e a2000. évi C torvény a szamvitelrdl (tovabbiakban ,Szamviteli torvény” vagy ,,Szt.”)

e a2013. évi CCXXXVII torvény a hitelintézetekr6l és a pénzigyi vallalkozasokroél

e a39/2016.(X.11.) MNB rendelet a nem teljesit6 kitettségre és az atstrukturalt kbvetelésre
vonatkozo prudencialis kovetelményekrdl

« a 40/2016. (X.11.) MNB rendelet az ugyfél- és partnermingsités, valamint a
fedezetértékelés prudencidlis kovetelményeirdl.

Az Alapkezeld a vallalkozds folytatdsanak elve alapjan allitotta 6ssze beszamoldjat.

A Tarsasag pénzigyi helyzetre vonatkozd kimutatdsaiban szerepld legtdbb tételét historikus koltség
alapon értékeli, ez aldl kivételt képeznek az értékpapirok.

A Tarsasag VezetGségének nincs tudomasa olyan, a pénzigyi kimutatasok elkészitésekor alkalmazott
jovGbeni feltételezésr6l, amely miatt Iényeges a kockdzata annak, hogy az eszkdzeinek vagy
kotelezettségeinek az értéke jelentésen véltozik az elkbvetkezd tzleti években.



B. Uj és médositott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamoldsi Standardok (IFRS) alkalmazasa

Az IASB dltal kibocsdtott, még nem hatdlyos és/vaqy az EU dltal még nem elfogadott uj és médositott
standardok és értelmezések:

IFRS 18 ,Bemutatas és kozzétételek a pénziigyi kimutatasokban” (kibocsatva 2024. aprilis 9-én és
hatalyos a 2027. januar 1-jén vagy azt kbvet6en kezd6d6 beszamolasi idészakokra).

Az IFRS 18 az IAS 1 standard helyébe |ép, a Tarsasag jelenleg értékeli az IFRS 18 bevezetésének pénzigyi
kimutatdsokra gyakorolt hatdsat. A vizsgdlat els6sorban az eredménykimutatas Gj strukturdjara, a
bemutatandé részdsszegekre és a kdzzétételek modositasara terjed ki.

IFRS 19 ,,Nyilvanos kozzétételre nem koteles leanyvallalatok: K6zzétételek” (kibocsatva 2024. majus
9-én és hatalyos a 2027. janudr 1-jén vagy azt kbvet6en kezd6d6 beszamolasi idészakokra)

IFRS 19 ,Nyilvanos kozzétételre nem koteles leanyvallalatok: K6zzétételek” modositasai (kibocsatva
2025. augusztus 21-én és hatalyos 2027. januar 1-jétdl).

A Tdrsasag jelenleg vizsgalja a mddositdsok kiilonalldé pénzigyi kimutatasokra gyakorolt hatasat.

Yy’

Az IASB dltal kibocsatott uj standardok és meglévé standardok médositdasai, amelyek EU dltali
elfogaddsa elutasitdsra vagy elhalasztdsra keriilt:

IFRS 14 ,Hatdésagi arszabdlyozasbdl ered6 elhataroldsok” standard (kibocsatva 2014. januar 30-4n,
hatalyba lép 2016. januar 1-jével, illetve az azt kovetSen kezd6d6 beszamolasi idészakokban, csak az
els6é alkalmazd elsd, IFRS szerinti pénziigyi kimutatdsaiban alkalmazandd) — az Eurdpai Bizottsag
dontést hozott, mely értelmében a jévahagydsi folyamatot a jelenlegi atmeneti standardra nem fogja
alkalmazni, és megvarja a végs6 standardot.

IFRS 10 ,Konszolidalt pénziigyi kimutatasok” és IAS 28 ,Tarsult vallalkozasokban és kozos
vallalkozasokban lévé befektetések” standardok mddositasai — Eszkozok eladasa, illetve ataddsa a
befektet6 és annak tarsult vagy kozos vezetés( véllalkozasa kozott (kihirdetve 2014. szeptember 11-
én, hatalyba lépés napja: IASB dontésének fliggvénye). A hatalybalépés id6pontjat bizonytalan idére

elhalasztottak.
A fent emlitett standardoknak nincs hatdsa a Tarsasagra.

Y2

Az IASB 2026 janudr 1-jétél vaqy azt kvetéen hatalyba 1épé standardjai és értelmezései:

IFRS 9 és IFRS 7 modositasai (2024. majus 30-an kerilt kiadasra, 2025. majus 27-én elfogaddsra és
hatalyos a 2026. januar 1-jén vagy azt kovetGen kezd6dd beszamolasi idészakokra). A pénziigyi
instrumentumok besoroldsara és értékelésére vonatkozé mddositasok.

Az IFRS 9 és IFRS 7 mddositasai a megujulé villamos energidra vonatkozd szerz6dések kapcsan
(Kibocsatva 2024. december 18-an, hatdlyos a 2026. januar 1-jén vagy azt kovetGen kezd6dé
beszamolasi id6szakokra).

Az IFRS standardok éves feliilvizsgalata alapjan keletkezett modositasok (2024 juliusaban kerdlt
kiadasra és 2026 januar 1-jétdl hatalyos)

e Pontositasra kerllt az IFRS 1 standardban a kovetkezé: Az IFRS szamviteli standardokra vald
attéréskor a fedezeti tgyletet meg kell szlintetni, ha az nem felel meg a ,mindGsitési kritériumoknak”,



nem pedig a fedezeti elszdmolas ,feltételeinek”, annak érdekében, hogy feloldjak az IFRS 1
megfogalmazasa és az IFRS 9 fedezeti elszamoladsra vonatkozd kdvetelményei kozotti ellentmondasbdl
eredd lehetséges zavart.

e Az IFRS 7 elGirja a pénzligyi eszk6zok kivezetésébdbl szarmazd nyereség vagy veszteség kozzétételét
olyan pénziigyi eszkdzokkel kapcsolatban, amelyekben a gazdalkodd egységnek folyamatos
érdekeltsége van, beleértve azt is, hogy a valds értéken torténé értékelés tartalmazott-e ,jelentés nem
megfigyelhetd inputokat”. Ez az Uj kifejezés a ,nem megfigyelhet6 piaci adatokon alapulé jelentGs
inputokra” vald hivatkozast véltotta fel. A mddositdssal a megfogalmazas 6sszhangba keril az IFRS 13
standarddal.

e Az IFRS 16 standard mddositasra kertilt annak tisztazdsa érdekében, hogy amikor a lizingbevevé az
IFRS 9 standardnak megfelel6en megallapitja, hogy egy lizingkotelezettség megsz(int, a
lizingbevevének az IFRS 9 utmutatast kell alkalmaznia az ebbdl ered6 nyereség vagy veszteség
eredményben torténd elszdmoldsdra. Ez a pontositas azokra a lizingkotelezettségekre vonatkozik,
amelyek annak az éves beszamolasi id6szaknak a kezdetén vagy azt kdvetSen szlinnek meg, amelyben
a gazdalkodo egység elGszor alkalmazza ezt a mddositast.

e Az IFRS 9 és az IFRS 15 kozotti ellentmondas felolddsa érdekében az IFRS 9-ben pontositdsra keriilt a
kovetkez6: A vevGkovetelések kezdeti megjelenitése ,az IFRS 15 alkalmazasaval meghatarozott
Osszegben” kell térténjen, nem pedig ,az IFRS 15-ben meghatarozott ligyleti aron”.

e Az IFRS 10 standardot mddositottdk annak érdekében, hogy a hasznalt nyelvezet kevésbé legyen
donté arra vonatkozdan, hogy egy gazdalkodd egység mikor mindsul ,,de facto Ggyndknek”, és hogy
egyértelmivé tegye, hogy az IFRS 10 B74 bekezdésében leirt kapcsolat csak egy példa arra a
koéralményre, amikor megitélésre van szilkség annak meghatdrozasahoz, hogy egy fél de facto
tgynokként jar-e el.

e Az IAS 7 standardot korrigdltdk, hogy toroljék a ,bekertlési érték moddszerre” vonatkozd
hivatkozasokat, amelyet 2008 majusaban toroltek az IFRS szdmviteli standardokbdl, amikor az IASB
kiadta a , Lednyvallalatban, k6z6s vezetés(i véllalkozasban vagy tarsult vallalkozasban 1évé befektetés
bekerilési értéke” cimli mddositast.

A fentiekben leirtak kivételével az Uj standardok és értelmezések nem befolyadsoljak jelentésen a
Tdrsasag kiilonallé pénziigyi kimutatasait.

C. Devizaértékelés

Az Alapkezel6 uzleti tevékenységet nagyrészt Magyarorszagon folytat és tranzakcidinak donté
tobbsége forintban keletkezik. Ezért az Alapkezel6 szamviteli rendszereiben hasznalt funkcionalis
deviza a magyar forint (HUF) és a jelen beszdmoldé pénzneme a magyar forint. A pénzigyi
kimutatasokban az adatok ezer forintra kerekitve szerepelnek (eFt vagy ezer Ft). A nem-forint devizas
tételeit az Alapkezel6 MNB devizadrfolyamon értékeli. Az Alapkezels csak a devizds monetaris vagyon
elemeknél szamol el fordulénapi atértékelési kilonbozetet.

Az Alapkezel6 a valutakészletet, a devizaszamlakon lévé devizat, a kilfoldi pénzértékre szo6ld
kovetelést, befektetett pénziigyi eszkozt, értékpapirt, illetve kotelezettséget eredeti devizaban veszi
nyilvantartasba, melyek koziil a monetaris tételeket havonta a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett,
hivatalos devizaarfolyamon értékeli at.

A forintért vasarolt valuta, deviza tranzakcidkat a fizetett 6sszegben kényveli, és a ténylegesen fizetett
forint alapjan hatdrozza meg a nyilvantartasba vételi arfolyamot. A devizak kozotti konverzids tételeket
a tényleges keresztarfolyamok alapjan konyveli, majd azokat az MNB hivatalos devizaarfolyamon
értékeli at.



D. Jelentds szamviteli dontések és becslések

Az IFRS kovetelményeinek megfelel6 egyedi pénzigyi kimutatdsok készitése megkoveteli adott
becslések és feltételezések alkalmazdsat, melyek befolyasoljdk a pénziigyi kimutatdsokban és a
megjegyzésekben szereplé Osszegeket. A becslések és a kapcsolédd feltételezések multbeli
tapasztalatokon és mas, relevansnak mindsitett tényez6kdn alapulnak. Alapkezel6 szamviteli
politikajanak alkalmazasa soran a menedzsment dontéseire alapozva becsléseket hasznalt a beszamolé
adatainak el6allitdsahoz. A szdmviteli becsléseket és az ezeket megalapozod feltételezéseket Tarsasag
folyamatosan fellilvizsgdlja, hatdsuk azonban elenyészé.

E. Lényegesség a hibak javitasa szempontjabadl

A pénzigyi kimutatasok nem felelnek meg az IFRS el6irdsainak, amennyiben azok Iényeges hibakat,
és/vagy nem lényeges, de az Alapkezel6 pénziigyi helyzetének, teljesitményének és cash flow-inak egy
meghatarozott bemutatasa miatti szandékos hibdkat tartalmaznak.

Lényeges az informdcid, ha annak kihagyasa, elrejtése (pl. nem érthet6 bemutatdsa) vagy téves
bemutatdsa varhatéan befolydsolni tudja a pénziigyi kimutatdsok elsédleges felhasznaléinak
dontéseit. A megitélésnél az adott tétel nagysaga, jellege, vagy a ketté kombindcidja a donté tényezd,
tovabba a felhasznalodk jellemzéit is figyelembe kell venni. Alapkezel6 [ényegesnek tekint minden olyan
hibat, melynek eredményre, sajat t6kére gyakorolt hatdsa az adott évet érintGen az ellen6rzott lzleti
év Osszes eszkdzének 2%-at meghaladja.

3.2 Valés érték meghatarozasa

A Tarsasag az Egyedi Mérlegben kincstdrjegyeket, MNB kotvényeket és allampapirokat értékeli
valdsan.

Az hitelviszonyt megtestesité értékpapirokra kalkulalt valds értékelési kiilonbozet havi alapon kerdl
elszdmolasra az halmozott atfogd jovedelemmel szemben az adott hdnap végén érvényes nyitott
allomanyra.

A nem valdsan értékelt eszkozok esetében a vezetés azok konyv szerinti értékét a valds értékiik jo

kozelitésének tekinti, f6ként azok igen rovid lejarata, és a valds értékiikben varhatdéan bekovetkez6
valtozas elhanyagolhatd kockazata miatt.

3.3 Uzleti kombinacidk

TargyidGszak soran (zleti kombinacié nem kerilt azonositasra.



4 KOCKAZATKEZELES

ATarsasag f6 tevékenysége (az alapkezelés, valamint portfdlié kezelés) szamos kockazatnak van kitéve.
A Tarsasag a kockazatvallaldst a pénziigyi szolgaltatasnyujtas alapvets jellegzetességének tekinti és
Gzleti tevékenységének természetes velejardjaként kezeli. A Tdrsasdg kockazatkezelése az
anyavallalaton keresztlil (MBH Bank) a kockdzatok pontos mérésére, megfelel6 kezelésére és
limitaldsara vonatkozd rendszert mikodtet. A Tarsasagot érintd leglényegesebb kockdzatok a
kovetkezbk:

Hitelkockazat

Hitelkockazat (vagy mas néven partnerkockazat) alatt azon veszteség lehetGségét értjik, amelyet a
Tdarsasag akkor szenved el, ha az lgyfél fizetésképtelenné valik, vagy nem tudja id6ben teljesiteni
fizetési kotelezettségeit. A Tarsasdg nem folytathat hitelezési tevékenységet, hitelkockazata a
tulajdonaban levé értékpapirokhoz, pénzbetétekhez és dijkovetelésekhez kapcsoléddan adddhat.

A varhaté hitelezési veszteségekre képzett értékvesztés szamitasa 2.3.1 Pénzligyi instrumentumok
pont alatt az Ertékvesztés és Ertékvesztett pénziigyi eszkdzok szakaszokban leirtak szerint torténik.

Bankbetétek értékvesztése

Alapkezel6 bankbetéteit stage 1 kategdridba sorolja, és e szerint allapitja meg az értékvesztést egészen
addig, amig a kibocsatd hitelmindsitése alapjan a bankbetét befektetési fokozatunak tekinthet6 (azaz
az Alapkezel6 ezeket a bankbetéteket alacsony hitelkockazatinak tekinti).

Ennek megallapitdsa a (Moody’s) altal meghatdrozott és kozzétett, a kibocsatéra vonatkozd
hitelmin@sités alapjan torténik azokban az esetekben, amelyekben ilyen mindsités elérhetd. Ezekben
az esetekben az Alapkezel6 befektetési fokozatinak tekinti a bankbetétet, ha a kibocsatd
hitelmingsitése BBB- vagy Baa3 vagy annal jobb.

Azokban az esetekben, amelyekben kiilsé hitelmingsités nem elérhet6, annak meghatdrozdsa, hogy
egy bankbetét befektetési fokozatu-e, az Alapkezel6 belsé hitelmindsitése alapjan torténik.

Amennyiben adott forduldnapon egy bankbetét nem tekinthet§ befektetési fokozatunak, az
Alapkezel6 partnermindgsitési informacidk és a késedelem alapjan hatdrozza meg a stage 2-es, vagy 3-
as kategéridba torténd atsorolast és a képzendd értékvesztést. Stage 2-ben és stage 3-ban az
Alapkezel6 élettartami varhaté veszteséget allapit meg.

Avdrhato hitelezési veszteséget a Tarsasag az amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi eszk6zok
esetében a bruttd konyv szerinti értéket csokkentd 6sszegként (értékvesztés) jeleniti meg.

Ertékpapirok és iigyfelekkel szembeni dijkévetelések értékvesztése

Az Alapkezel6 tulajdondban Iévé FVTOCI értékpapirokra elszamolt értékvesztés nem csokkenti azok
konyv szerinti értékét. Az elszamolt értékvesztés az eredmény és az egyéb atfogo jovedelem kozott
keril elszdmoldsra.

Az Alapkezel6 egyedileg, a késedelmes napszam alapjan minGsiti Ugyfelekkel szembeni
dijkdveteléseket. Ertékvesztést szamol el a behajthatatlan és kétes, illetve olyan veszteségek
fedezetére, amelyek abban az esetben keletkeznek, amikor tgyfelek nem tudnak fizetni. Az Alapkezel6
arbevétele az altala kezelt befektetési alapoktdl, pénztaraktdl, egyéb gazdalkodd tarsasagoktadl



szarmazik, amelyek ellenértéke historikus adatok alapjan az esedékesség id6pontjara befolyik, emiatt
lgyfelekkel szembeni dijkovetelésekre értékvesztést nem szamol el.

Likviditasi kockazat

A likviditdsi kockdzat kezelése a Bankcsoportban kdzpontositva, egységes szabalyok alkalmazdsa
mellett torténik. A likviditasi kockazatkezelés célja, hogy hozzaférést biztositson elegendd mennyiségl
forrdshoz, mellyel a Tarsasag indokolt koltségek dran, mérsékelten és sulyosan valsagos kdrnyezetben
is ki tudja elégiteni Uzleti igényeit és pénziigyi kotelezettségeit. A kockazatkezelési keretrendszer
részben hatdsagi elGirasok, részben a menedzsment altal definidlt iranyelvek alapjan kerilt
kialakitasra. Végs6 soron az Alapkezel§ likviditdsdért a Bankcsoport anyavallalata, az MBH Bank felel.
A Tarsasag kotelezettségei altaldban technikai és atmenti jellegliek, és elenyész6 Osszegliek a
mérlegf60sszegéhez képest. A miikodéséhez szikséges forrasokat jelentds részben sajat t6kébdl
fedezi. Az anyavallalati osztalékpolitika szem el6tt tartja a Tarsasag onfinanszirozd képességének
biztonsagos fenntartdsat. A lenti mérleglejarati struktira 2025-re és 2026-ra is megerGsiti, hogy a
Tdrsasdg a m(ikodéséhez szlikséges forrasokat tulnyoma részt sajat tékébdl fedezi:

adatok eFt-ban

Lejarati bontas - 2026. junius 30.
ejarati megbontas junius Lejarat nélkiili/ )
1 hénapon

Lejart/Latra beliil 1-3hoénap 3hdnap-1év 1-5év 5éventuli Osszesen
52616
Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek 1830974 - - - - - 1830974
Ertékpapirok 287944 5193957 - 239 603 - - 5721504
Ugyfelekkel szembeni dijkbvetelés - 2300815 - 62467 1619837 334223 4317 342
Osszesen 2118918 7494772 - 302070 1619837 334223 11 869 820
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek - - - - - - -
Ugyfelekkel szembeni kételezettségek - 51058 11959 56407 239591 - 359 015
- ebb6| pénziigyi lizing kitelezettség - 5904 11959 56407 239591 - 313 861
Osszesen - 51058 23918 56 407 239591 - 359015
adatok eFt-ban
Lejarati bontas - 2025. junius 30.
ejarati megbontas janius Lejarat nélkiili/ L hémason
Lejart/Latra beli; 1-3hénap 3hénap-1év  1-5év  Séventdli  Osszesen
52616
Pénz és pénzeszkodz-egyenértékesek 2239636 - - - - - 2239636
Ertékpapirok 156152 4454385 494117 - - 5104 654
Ugyfelekkel szembeni dijkdvetelés - 2961 899 - 169 040 326 909 2367 3460 215
Osszesen 2395788 7416284 494117 169 040 326 909 2367 10 804 506
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek - - - - - - -
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek - 25728 10404 29204 211664 - 277 000
- ebbél pénziigyilizing kételezettség - 3404 10404 29204 211664 - 254 676
Osszesen - 25728 20808 29204 211 664 - 277 000

Kamatkockazat

A kamatlabkockdazat az a kockazat, amely szerint a pénzlgyi instrumentumok értéke valtozik a piaci
kamatlab mozgdsanak hatdsdra. A Tarsasag az eszkozoknek a hasonld kamat- és torlesztési
jellemzdékkel rendelkezd forrasokkal torténé 6sszehangoldsara torekszik, mivel a cél a teljes mérlegére
vonatkozdan a kamatkockazat alacsony szinten vald tartasa. Az MBH Alapkezel6 Gizleti modellje szerint
a megtermelt nyereségét likvid értékpapirokba fekteti, melyen kamatnyereséget ér el. Ezzel szemben
nem allnak finanszirozasbdl ereddé kamatraforditasok, igy a Tarsasagnak gyakorlatilag nincs
kamatkockdzata.




T6kemenedzsment

A villalkozasokra egyetemlegesen érvényes szabaly, hogy a sajat t6ke nagysdga nem csdkkenhet a
jegyzett téke ala, ellenkez6 esetben a menedzsmentnek megfelelS akcidtervvel kell rendelkeznie.

Az alapkezel6kre vonatkozd toérvény az alapkezel6k részére megfelel6 szint(i mikddési (szavatold)
tékét ir el6. A szavatold t6ke mértéke a kezelt vagyon 250M euré feletti részének 0,02 szazaléka,
valamint mérleg szerinti m(ikodési koltség 25%-a.

A fenti elGirdsok betartasat a jelenlegi mlkddés, illetve az osztalékfizetési tervek nem veszélyeztetik.

Alapok kezelésébdl eredé kockazatok kezelése

Az Alapkezel6 kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockazatkezelési kontroll
tdmogatja, amely - 6sszhangban az 2009/65/EU irdnyelv magyarorszagi jogi implementalasaként
sziiletett, a befektetési alapkezelbére vonatkozo szervezeti, 6sszeférhetetlenségi, (zletviteli és
kockdzatkezelési kovetelményekrdl sz616 78/2014. szamu Kormanyrendelet, valamint a 231/2013/EU
rendelet elvarasaival - elkiilondilt funkcidként mikodik.

A kockazatkezelési funkcié az Alapkezel6nél az MBH Bank Kockazatkezelésének a célfeladatra kirendelt
munkatarsan (Alapkezel6 KockazatkezelGje) keresztil keriil ellatasra. A kockazatkezelési funkcid az
Alapkezel6 munkaszervezetébe integralddik olyan médon, hogy objektiven, fliggetlendil és partatlanul
m(ikédhessen. A Kockazatkezel6 az MBH Bank Zrt. és az MBH Alapkezel6 Zrt. kdzos alkalmazasaban all,
oly mdédon, hogy szervezetileg az MBH Bank Zrt. kockazatkezelés szervezete (Piaci Kockazatkezelés) ala
tartozik, de kozvetlen munkakapcsolatot tart az Alapkezel6 munkavallaldival.

Az Alapkezel6 Kockazatkezel6je a mindenkor hatdlyos Kockazatkezelési Politika, illetve a mindenkor
hatdlyos Kockazatkezelési Eljardsok cim{ szabdlyzatban meghatarozott mddon vesz részt a
kockazatkezelési politika és eljdrdsok végrehajtasdban. A Kockazatkezelés ezen a tevékenységét az
Alapkezel8 Uzlettdmogatasi teriiletével val6 munkamegosztasban latja el.



5 MEGJEGYZESEK A KOZBENSO TOMORITETT EGYEDI MERLEGHEZ

5.1 Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek

adatok eFt-ban
2026.06.30 2025.12.31 2025.06.30

Bankszamlak 1830974 4862731 2239636

Osszesen 1830974 4862 731 2239636

A Bankszamla az anyavallalatnal (az MBH Banknal) és az UniCredit Bankndl levé pénzdsszeget
reprezentadlja.

5.2 Ertékpapirok

adatok eFt-ban

Ertékelési 2026.06.30 2025.12.31 2025.06.30
hierarchia
Egyéb atfogo jovedelemmel szemben valés értéken értékelt értékpapirok 5721504 12 370 055 5104 654
Allamkoétvény Szintl - - -
MNB kotvény Szintl 5193958 11965 944 4454 385
Kincstarjegy Szintl 239 602 247 959 494117
Részvény, befektetési jegy Szintl 287 944 156 152 156 152
Ertékpapirok dsszesen 5721504 12 370 055 5104 654

5.3 Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszk6z6k

adatok eFt-ban

Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkozok 2026.06.30 2025.12.31 2025.06.30

Vevékovetelés 1944 808 5509 635 2960 053
Egyéb kovetelés 2133782 956 953 496 953
Arbevétel elhatérolas 228136 242 679 -
Jegybanki és bankkozi betétek 10616 776 3209

4317 342 6710043 3460215

5.4 Lednyvallalatok

adatok eFt-ban

Leanyvallalatokban tértént befektetések 2026.06.30 2025.12.31 2025.06.30
Solus Capital Kockazati T6kealap-kezel6 Zrt. - - 450 564
- - 450 564

Solus Capital Kockazati T6kealap-kezel6 Zrt., székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11. Cl.ép.,
részesedés mértéke: 100%, mely 2025-ben értékesitésre keriilt.



5.5 Targyi eszk6zok és immaterialis javak

2025 és 2026 soran a Tarsasag targyi eszkozei és immateridlis javai bruttd
amortizacidjanak mozgdsa az aldbbiak szerint alakult:

értékének és

adatok eFt-ban

Immaterialis Ingatlan hasznalati Szamitds- Targyi eszkdzok
Valtozasok 2025. 1. félév soran A Ingatlanok & ) technikai Egyéb %y
javak jog o Osszesen
eszk6zok
Bekertilési érték
Nyit6 egyenleg 2025.01.01 292 033 29 317 353 437 32 555 214 239 629 548
Beszerzés 5062 - - 5876 108 5984
atsorolds - -
Ertékesitések, kivezetések - - - - - -
Egyenleg 2025.06.30 297 096 29 317 353 437 38431 214 347 635 532
Ertékcsokkenés
Nyité egyenleg 2025.01.01 253 339 4291 108 877 32 246 73 363 218 777
Ertékcsokkenés 13022 872 23103 308 13965 38 248
Ertékesitések, kivezetések - - - - - -
Egyenleg 2025.06.30 266 360 5163 131 980 32554 87 328 257 025
Nettd Nyité egyenleg 2025.01.01. 38 694 25 026 244 560 309 140 875 410 770
Netté Egyenleg 2025.06.30 30 735 24 154 221 457 5877 127 018 378 506
Immaterialis Ingatlan hasznalati Szamitds- Targyi eszk6z6k
Valtozasok 2025. 2. félév soran A Ingatlanok & ) technikai Egyéb ?y
javak jog o osszesen
eszk6zok
Bekeriilési érték
Nyité egyenleg 2025.07.01 297 096 29 317 353 437 38431 214 347 635 532
Beszerzés 295334 - 118460 - 5876 61932 174 516
atsoroldas - - - 408 408 -
Ertékesitések, kivezetések - - - - 411 - 411
Egyenleg 2025.12.31 592 429 29 317 471 897 32963 275 460 809 637
Ertékcsokkenés
Nyité egyenleg 2025.07.01 266 360 5163 131 980 32554 87 328 257 025
Ertékcsokkenés 68721 886 25947 173 15378 42 384
Ertékesitések, kivezetések - - - - - -
Egyenleg 2025.12.31 335 082 6 049 157 927 32727 102 706 299 409
Nettd Nyité egyenleg 2025.07.01 30735 24 154 221 457 5877 127 018 378 506
Nett6 Egyenleg 2025.12.31 257 347 23 268 313 970 236 172 753 510 227
Aktivalatlan beruhazas 2025.12.31 5 876 - - - - -




Immaterialis Ingatlan hasznalati Szamitas Targyi eszk6zok
Valtozasok 2026. 1. félév soran ) Ingatlanok & ) technikai Egyéb ’fy
javak jog o osszesen
eszkozok
Bekertilési érték
Nyité egyenleg 2026.01.01 592 429 29 317 471 897 32963 275 460 809 637
Beszerzés 15022 - - - 85 85
Ertékesitések, kivezetések - - - 364 - 12493 - 12 857
Egyenleg 2026.06.30 607 451 29 317 471 897 32599 263 052 796 865
Ertékcsékkenés
Nyit6 egyenleg 2026.01.01 335 082 6 049 157 927 32727 102 706 299 409
Ertékcsokkenés 65048 872 37473 149 18 598 57 092
Ertékesitések, kivezetések - - - 364 - 8777 - 9141
Egyenleg 2026.06.30 400 130 6921 195 400 32512 112 527 347 360
Nett6 Nyité egyenleg 2026.01.01 257 347 23 268 313970 236 172 753 510 227
Nett6 Egyenleg 2026.06.30 207 321 22 396 276 497 87 150 524 449 504
Aktivalatlan beruhdazas 2026.06.30 5 876 - - - - -

5.6 Egyéb eszk6zok

adatok eFt-ban

2026.06.30 2025.12.31 2025.06.30
Koltségek és raforditasok aktiv id6beli elhataroldsa 49 857 75807 65 892
Szallitéknak adott kaucio 30292 30292 30292
Addkovetelések Alapokkal szemben - 189674 96
Egyéb kovetelések 2930 2930 2930
Egyéb eszkozok 83 079 298 703 99 210
5.7 Egyéb pénziigyi kotelezettségek
adatok eFt-ban
2026.06.30 2025.12.31 2025.06.30
Szallitdk 5906 66 453 22324
Vev6ktél kapott elSlegek 39248 - -
Pénzlgyi lizing kotelezettség* 313861 348 249 254 676
359 015 414702 277 000

* Pénzligyi lizing kotelezettséget az IFRS 16 alapjan felvett ingatlan hasznalati joggal kapcsolatosan

vett fel a Tarsasag.




Lizing kotelezettség

3 hénapon belil

3 hdnap és 1 év kozott
1-3 év kozott

3-5év kozott

5 éven tul

Lizing miatti pénzaramlas

Lizingkotelezettségek utan elszamolt kamatraforditas
Eves értékcsokkenési elszamolds

5.8 Céltartalékok

Sem az el6z6 évben, sem a targyévben nem keriilt képzésre céltartalék.

5.9 Adokotelezettségek

adatok eFt-ban

2026.06.30 2025.12.31 2025.06.30
17 863 16 975 13808
56 407 53 601 29204
173581 164 735 101 855
66010 112938 109 809
313861 348 249 254 676
adatok eFt-ban
2026.06.30 2025.12.31 2025.06.30
17 236 - 30380 14926
37473 - 49 050 23103
54709 - 79430 38029

A Tdarsasag nyereségadd kotelezettség pozicidban zarta a pénziigyi kimutatdsait. A nettd addpozicié az

aldbbi mozgastabla szerint alakult.

Halasztott adé dllomany alakulasa

Halasztott ad6 kovetelés(+) / kotelezettség(-) allomany
Nyité

Targyévi valtozas

Zaré

Halasztott adé valdsan értékelt értékpapirbdl OCI-ban
Nyité

Targyévi valtozas

Zaré

Osszesen halasztott adé
Halasztott addkovetelés (+) / kotelezettség (-) Gsszesen

Tényleges adokovetelés (+) / kotelezettség (-) dsszesen
Mérleg szerinti nett6 ado kovetelés(+) / kotelezettség(-)

adatok eFt-ban

2026.06.30 2025.12.31 2025.06.30
- 1585 1043 1043
- 39 542 260
- 1624 1585 1303
- 97 2539 2539
- 54 2442 2532
- 151 97 7
- 1775 1682 1310
- 1775 1682 1310
- 418 851 172 695 422 305
- 420 626 174377 423 615




5.10 Egyéb koételezettségek

adatok eFt-ban

2026.06.30 2025.12.31 2025.06.30
Koltségek passziv elhataroldsa 2723373 1878 608 165184
Adé és addjellegli tételek 47764 307 003 42234
Egyéb 58 379 1104 986 087
Egyéb kotelezettségek 2829516 2186715 1193505
5.11 Jegyzett téke
A Tdrsasagnak aldbbi részvényei vannak:
ISIN kéd Darabszam | Ft/db Részvényfajta
HU0000200779 806 101 1000 |"A" sorozatu toérzsrészvény
HU0000200795 1 1000 | "B" sorozatu osztalékels6bbségi részvény
HU0000200803 1 1000 |"C" sorozatu osztalékels6bbségi részvény
HU0000200811 1 1000 | "D" sorozatu osztalékelsébbségi részvény
HU0000200829 1 1000 |"E" sorozatu osztalékels6bbségi részvény
HU0000200837 1 1000 |"F"sorozatu osztalékels6bbségi részvény
HU0000200845 1 1000 |"G" sorozatl osztalékels6bbségi részvény
HU0000200852 1 1000 |"H"sorozatu Igazgatésag elndke kijeldlésére vonatkozd elsGbbségi részvény
HU0000200860 4 1000 | "|" sorozatti Igazgatésagi tag kijeldlésére vonatkozo elsGbbségi részvény
HU0000200878 1 1000 | " sorozaty FellgyelGbizottsag elndke kijelolésére vonatkozd elsGbbségi részvény
HU0000200886 6 1000 | "k sorozaty FellgyelGbizottsagi tag kijelolésére vonatkozd els6bbségi részvény
HU0000200894 1 1000 | "L" sorozatu elGvasarlasi jogot megtestesits elsGbbségi részvény

A targyévben nem tortént valtozas a jegyzett tékében.

5.12 Sajat t6ke megfeleltetés

Magyar szamviteli torvény alapjan (2000. évi C. torvény

114/B. §)

IFRS szerinti jegyzett t6ke

T6ketartalék

Lekotott tartalék

Atértékelési tartalék
Eredménytartalék
Targyévi eredmény

Sajat téke 6sszesen

Ebbél

Osztalékfizetésre rendelkezésre all6 szabad tartalék

Cégbirdsagon bejegyzett t6ke

2026.06.30  2025.12.31
806 120 806 120
1522 983
1560414 1560414
7321739 19871672
9689795 22239189
806 120 806 120
8882153 21432086

adatok eFt-ban

2025.06.30

806 120

68
1560412
7502 800

9 869 400

806 120

9063 212




5.13 Pénziigyi eszk6z06k és kotelezettségek

Pénziigyi eszk6zok portfolio és termék szerinti bontasa - 2026. junius 30.

Hitelintézeteknél elhelyzett  Egyéb atfogo jovedelemmel szemben valés  Amortizalt bekeriilési értéken Leanyvallalatba
lekot6tt- és latraszolé betét értéken értékelt pénziigyi eszk6zok értékelt pénziigyi eszkozok tortént befektetés
Bankszamldk 1830974 - -
Allamkétvény - - - -
Betétek - - 10616 -
Kincstarjegy - 239 602 - -
MNB kotvény 5193 958
Részvény, befektetési jegyek - 287944 - -
Ugyfelekkel szembeni
dijkovetelés - - 4306726 -
1830974 5721504 4317 342 -

Pénziigyi eszk6zok portfolio és termék szerinti bontasa - 2025. december 31.

Hitelintézeteknél elhelyzett  Egyéb atfogo jovedelemmel szemben valés ~ Amortizalt bekeriilési értéken Leanyvallalatba
lekotott- és latraszolo betét értéken értékelt pénziigyi eszk6zok értékelt pénziigyi eszkozok tortént befektetés
Bankszamlak 4862731 - - -
Allamkétvény - - - -
Betétek - - 776 -
Kincstarjegy - 247 959 - -
MNB kotvény - 11965 944 - -
Befektetési jegy - 156 152 - -
Részvény - - - -
Ugyfelekkel szembeni
dijkovetelés - - 6709 267 -
4862731 12370 055 6710043 -

Pénziigyi eszk6zok portfolio és termék szerinti bontasa - 2025. junius 30.

Hitelintézeteknél elhelyzett  Egyéb atfogo jovedelemmel szemben valés ~ Amortizalt bekeriilési értéken Leanyvallalatba
lekot6tt- és latraszolo betét értéken értékelt pénziigyi eszk6zok értékelt pénziigyi eszkozok tortént befektetés
Bankszamldk 2239636 - -
Allamkétvény - - - -
Betétek - - 3209 -
Kincstarjegy - 494117 - -
MNB kotvény 4454 385
Részvény, befektetési jegyek - 156 152 - 450 564
Ugyfelekkel szembeni
dijkovetelés - - 3457007 -
2239636 5104 654 3460215 450 564

Alapkezel6 tevékenységét belfoldon végzi, igy pénzigyi eszkozei foldrajzi besorolds szerint
Magyarorszaghoz tartoznak. A Tarsasag a pénziigyi eszkozeit teljesits (stage 1) kategdriaba sorolta.



6 MEGJEGYZESEK AZ EGYEDI TELJES ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATASHOZ

6.1 Netté kamateredmény

Kamatbevétel részletezése

Pénzeszkoz és pénzeszkoz-egyenértékesek kamatbevétele

adatok eFt-ban

2026.01.01-2026.06.30 2025.07.01-2025.12.31 2025.01.01-2025.06.30

Atfogo jovedelemmel szemben valds értéken értékelt értékpapirok kamatbevétele

Kamatbevétel

Kamatréforditas részletezése

329348 492 897
36093 144 285
365441 637 182

2026.01.01-2026.06.30 2025.07.01-2025.12.31 2025.01.01-2025.06.30

Amortizalt bekerulési értéken értékelt tigyfelekkel szembeni kotelezettségek kamatraforditasa -

Kamatraforditas

Nettd kamateredmény

- 15456 - 14926
- - 15456 - 14926
349 985 622 256

Az Alapkezel6nél mindegyik kamat effektiv kamat mddszerrel kalkulalodik.

6.2 Netto jutalék és dijeredmény

Jutalék és dijbevétel részletezése

Alapokkal kapcsolatos alapkezelGi dijbevétel

Pénztarakkal kapcsolatos és egyéb vagyonkezelGi dijbevétel
Sikerdij

Egyéb

Jutalék és dijbevétel

Jutalék és dijraforditas részletezése
Forgalmi jutalék

Jutalék és dijraforditas

Netto jutalék és dijeredmény

adatok eFt-ban

2026.01.01-2026.06.30 2025.07.01-2025.12.31 2025.01.01-2025.06.30

9724397 9015589 8016 507
1014709 1536269 1484105
- 4754577 -

10739 106 15306 434 9500613

2026.01.01-2026.06.30 2025.07.01-2025.12.31 2025.01.01-2025.06.30

- 19059 - 1486862 - 23 695
- 19059 - 1486862 - 23 695
10720 047 13819572 9476918

A fenti jutalékok nem tartoznak az effektiv kamatlab meghatdrozdsahoz sziikséges jutalékok kérébe. A
kezelt alapok nettd/bruttd eszkdzértékének aranyaban megallapitott dijbevételeket reprezentaljak.

6.3 Egyéb miikodési bevétel és raforditas

Egyéb bevétel részletezése

Egyéb

Ertékesitett targyi eszkozok eredménye
Ertékesitett immaterialis javak eredménye
El6z6 évi helyesbhitések

Egyéb bevétel

Egyéb raforditas részletezése

Egyéb

El6z6 évi helyesbitések
Kartérités, birsag
Egyéb raforditas

Netto egyéb eredmény

2026.01.01-2026.06.30  2025.07.01-2025.12.31

adatok eFt-ban

2025.01.01-2025.06.30

2794 25 385 819
1483 469 336 100
4277 494721 919

2025.01.01-2025.06.30  2024.07.01-2024.12.31

2024.01.01-2024.06.30

- 22885 - 23350 - 21697
- - 30250 -
- 22885 - 53600 - 21697
(18 608) 441121 (20778)




6.4 Adminisztrativ koltségek

Személyi jellegli raforditasok részletezése

Bérkoltség

Bérjarulékok

Személyi jellegl egyéb kifizetések
Személyi jellegii raforditasok

Egyéb adminisztrativ koltségek részletezése

Ingatlangazdalkodasi koltségek
Szamitastechnikai koltségek
Szakért6i dijak

Igénybe vett szolgaltatasok koltségei
Gépkocsival kapcsolatos koltségek
Egyéb igénybe vett szolgaltatasok OPEX
Informdacidszolgaltatas koltségei
Adatszolgéltatas koltségei
Forgalmazai dij

Egyéb

Egyéb adminisztrativ koltségek

Adminisztrativ koltségek

6.5 Ertékcsokkenés és amortizacié

2026.01.01-2026.06.30  2025.07.01-2025.12.31

adatok eFt-ban

2025.01.01-2025.06.30

579509 - 774628 - 697 575

78705 - 99125 - 81395
281655 - 517295 - 12 696
939869 - 1391048 - 791 666

2026.01.01-2026.06.30  2025.07.01-2025.12.31

2025.01.01-2025.06.30

5119% - 25566 - 44000

78 890 76346 - 94233
35489 - 236063 - 48619
7171 - 94216 - 6222
9609 - 23810 - 10885
33144 - 9567 - 18 696
103072 - 109584 - 114375
34898 - 51713 - 39016
1822960 462424 - 462 424
27 560 37860 - 37 860
2203989 26111 - 876 330
3143858 - 1364937 - 1667 996

Targyi eszk6zok értékcsokkenés részletezése

Ingatlanok

Szamitastechnikai eszk6zok
Ingatlan haszndlati jog

Egyéb

Targyi eszk6zok értékcsokkenés

Immateridlis javak amortizacid részletezése

Immaterialis javak
Immateridlis javak amortizacié

Ertékcsokkenés és amortizacié

2026.01.01-2026.06.30  2025.07.01-2025.12.31

adatok eFt-ban

2025.01.01-2025.06.30

- 872 - 886 - 872
- 149 - 173 - 308
- 37473 - 25947 - 23103
- 18600 - 15380 - 13964
- 57094 - 42386 - 38247

2026.01.01-2026.06.30  2025.07.01-2025.12.31

2025.01.01-2025.06.30

- 65048 - 68721 - 13 022
- 65048 - 68721 - 13 022
- 122142 - 111107 - 51269




6.6 Nyereségado részletezése

Tényleges adoraforditas

2026.01.01-2026.06.30

2025.07.01-2025.12.31

adatok eFt-ban

2025.01.01-2025.06.30

tarsasagi ado 393122 373586 565420
helyi ipar(izési add 214 682 305 819 190116
innovacios jarulék 32202 45 873 28517
640 006 725278 784053
Korabbi id6szakok tényleges addraforditasaira elszamolt médositasok
tarsasagi add 5 - 1386
helyi ipartizési add - - -
innovacios jarulék - - -
5 - 1386
Halasztott ad6 raforditas(+) / bevétel(-)
targyévi 39 281 261
39 281 261
Nyereségadé raforditas 6sszesen 640 050 725 559 785 700
7 EGYEB INFORMACIOK
7.1 Pénziigyi mutatok
2026.06.30 2025.06.30
JovedelmezGségi mutatok:
Haszonkulcs /.Sfdozott ereld mény 7321741 = 64,60% 7 502 800 = 74,00%
Osszes bevétel 11334731 10138714
ROA Afjo,zott e"red mény 7321741 = 55,06% 7 502 800 = 63,78%
Z3r6 eszkoz 13298 952 11763 520
ROE (1) Ad.c?zo'it eredmény 7321741 = 75,56% 7 502 800 = 76,02%
Sajat téke 9689 795 9869 400
ROE (2) Addzott eied mény 7321741 = 908,27% 7 502 800 = 930,73%
Jegyzett t6ke 806 120 806 120
Tékeellatottsagi mutato:
T6keattételi mutatd Mérlegf6dsszeg 13298952 _ 137 11763520 _ 119
Sajat téke 9689795 9869400
Hatékonysagi mutatok:
Egy f6re jutd eredmény A,\dozott,eredr\?eriy’ ’ 7321741 = 162705,36 7 502 800 = 16672889
Atlagos allomanyi 1étszam 45 45
Koéltség/nettd bevétel mutatod Koltstag : 3143858 = 27,84% 1667 996 = 16,52%
Nettd bevétel 11294 160 10099 174



A mutatok szamitasanal felhasznalt értékek ezer forintban vannak kimutatva.

Megjegyzések:

- Osszes bevétel: kamatbevétel, osztalékbevétel, juta
- Koltség: személyi jellegli raforditdsok, egyéb adminisztrativ koltségek.
Nettd bevétel: nettd kamateredmeény, nettd jutalék és dijeredmény.

7.2 Kapcsolt felekre vonatkozé informacidk

ék és dijbevétel, egyéb mikodési bevétel.

A Tarsasag Uzletmenete soran rendszeresen lép Uzleti kapcsolatba az MBH Bankkal (bankbetét
elhelyezése, egyéb Uzleti kapcsolat), illetve annak leanyvallalataval, MBH Befektetési Bank Zrt.-vel. Az
MBH Bank Nyrt. tobbi lednyvallalataval nem all a Tarsasag lzleti kapcsolatban. A Tarsasag mérlegében
az alabbi egyenlegek reprezentdljdk az év végi kapcsolt felekkel szemben 1évé tételeket:

Mérleghez kapcsol6do tételek

Kapcsolt partner

MBH Bank Nyrt.
MBH Bank Nyrt.
MBH Bank Nyrt.
MBH Befektetési Bank Zrt
MBH Bank Nyrt.

E: eszkoz, F: forras

M T T om m

Tranzakciok

Elszdmolasi betétszla

Aktiv elhatarolasok

Szallitd és egyéb kotelezettségek
Szallitd és egyéb kotelezettségek
Passziv elhatarolasok

adatok eFt-ban

2026.06.30

1621260

276

1291211

2025.06.30

278 822

532

230138

A Tarsasag egyedi teljes atfogd jovedelemkimutatasdban az aldbbi 6sszegek reprezentdljdk az adott évi
kapcsolt felekkel szemben lévé forgalmakat:

Eredménykimutatashoz kapcsol6dé tételek

Kapcsolt partner

MBH Bank Nyrt.

Magyar Bankholding Zrt.

MBH Befektetési Bank Zrt
Pannodnia Pénztérszolgaltato Zrt.
MBH Bank Nyrt.

CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt
MBH Gondoskodas Nyugdijpénztar
MBH Bank Nyrt.

MBH Bank Nyrt.

B: bevétel, K: koltség, R: raforditas

W W W WX R X R X

Tranzakciok

Tovabbszamlazott koltségek
Tovébbszdmlazott koltségek
Tovébbszdmlazott koltségek
Tovabbszdmlazott koltségek
Fizetett jutalékok és dijak
Dijbevétel

Dijbevétel

Kapott kamatok

Egyéb bevétel

adatok eFt-ban

2026.06.30

(16 944)

(1023137)
(16 199)

324 680

166 482

2025.06.30

(21462)
(389525)
(16 148)
(125)
410943
628358
12530



7.3 Nem valésan értékelt pénziigyi instrumentumok valds érték hierarchidja

A Tdrsasag valamennyi, nem valdsan értékelt pénziigyi eszkdze és kotelezettsége esetén a valds érték
jo kozelitésének tekinti a konyv szerinti értéket, a kovetkez6k miatt:

Pénziigyi instrumentum

Ertékelési hierachia

Indoklas

Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek

Ugyfelekkel szembeni dijkdvetel és

Részesedések

Egyéb eszkozokbél a pénzlgyi eszk6zok

Ugyfelekkel szembeni kétel ezettség

Egyéb kotelzetettségekbdl a pénziigyi kotel ezettségek

7.4 Mérlegfordulénap utani események

Szintl
Szint3
Szint3
Szint3
Szint3
Szint3

Gyors forgds, valds érték valtozas elhanyagolhaté kockzata
FGként vevGi kovetel ések,rovid lejarat

Megbazhatd gazddlkoddsi adatok

Rovid lejarat

F&ként szallitéi tartozasok,rovid lejarat

Rovid lejarat

Nem tortént mérlegforduldnap utdni jelentdés esemény.

Budapest, 2026.08.31.

Dr. Téth Nandor
Vezérigazgatd

Dr. Varga-Foldi Hajnalka
Operativ és lizlettdmogatasi igazgato
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