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A PannErgy Csoport 2026. elsé féléves eredményére, gazdalkodasara vonatkozoé beszamolo

A PannErgy Nyilvanosan M{kodé Részvénytarsasag (székhely: 1112 Budapest, Boldizsar utca 2.,

cégjegyzékszam: 01-10-041618, addszam: 10558377-2-43, honlap: www.pannergy.com) a mai

napon nyilvanossagra hozta 2026. elsé féléves jelentését. A jelentés a Tarsasag vezetése altal a

Nemzetkozi Pénziigyi Beszamoldasi Standardok (/FRS-ek) szerint elkészitett, 2026. junius 30-i

datummal végz6d6 idészakra vonatkozo konszolidalt, konyvvizsgald altal nem auditalt pénzigyi

kimutatasokat és kapcsolddd, nem pénziigyi kimutatasokat tartalmazza.
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1 Vezetdi 6sszefoglald
1.1  Uzletdgi kitekintés, a geotermikus energia felértékelédésének esélye

A 2026. év nyaran —a féléves jelentés fordulénapjat kovet6en — kialakult magyarorszagi energia-
piaci valsaghelyzet (tartés h6hulldam, a Duna térténelmi mélypontra siillyedt vizallasa és a Paksi
Atomerdm( blokkjainak emiatti atmeneti ledlldsa, amely nyoman a rendszeriranyité rendkiviili
Uzemzavari protokollt [éptetett életbe), valamint a parlamenti valasztasokat kéveté lehetséges
energiapolitikai sulypontathelyezések el6térbe helyezhetik a megujuld energidban, igy a hazai
geotermikus energidban rejl6 lehet6ségeket. A gazdasagi és energetikai miniszter nyilvanos
bejelentései szerint az Orszaggy(lés 2026. julius végén elfogadott jogszabaly-mddositdsa
lebontja a geotermikus projektek évek éta fennalld engedélyezési akadalyait, és 869 milliard
forint unids forras nyilik meg — tébbek kdzétt — Uj geotermikus projektek megvaldsitasara; a
miniszter megfogalmazdsa szerint ,,a [dbunk alatti hé flitheti a magyar otthonokat és a magyar
tizemeket".

A geotermia hazai fontossagara az is ravilagit és slirgds cselekvést indokol, hogy az eurdpai
foldgaz ara szeptember kozepén kozel 4 éves csucsra emelkedett (TTF-en 80 €/MWh f6lé),
ezuttal az amerikai—irani feszliltség aktudlis fejleményei miatt. Rdadasul a féldgaz arat emel6
szisztematikus kereslet sem nyugszik, hiszen az eurdpai orszagok gaztarozdinak feltoltése még
javaban folyik - a kapacitasok harmada még Uresen vdérja a betapldlast.

A PannErgy, Magyarorszag vezet6 geotermikus hétermeld tarsasdgaként ugy itéli meg, hogy ez
a kornyezet ismét lehetGséget teremthet az orszdg geotermikus energia termelésének
bévitésére, mindenek el6tt az ehhez sziikséges hazai energiastratégiai dontések meghozatalara
és kapcsolddé sziikséges |épések megtételére az dllamigazgatds részérdl, igy egyben a PannErgy
évtizedek alatt a geotermikus projektek sikeres megvaldsitdsa és muikodtetése sordn
felhalmozott elméleti és gyakorlati szakmai tudasanak szélesebb kord hasznositasara.

Az idei év eseményei ismételten bebizonyitottak, hogy a megujuld energiatermelés kiilonbozé,
eddig mérsékelten hasznositott dagazatainak (koztik ennek egyik formajaként a hazai
geotermikus hGtermelés bGvitésének) fejlesztése a jov6ben sziikségesek Magyarorszag
gazdasaganak bdévitéséhez, tovabbd az orszag idGjardsi és geopolitikai tényezéknek vald
energiakitettségének csokkentéséhez.

Ehhez a jogszabalyi kbrnyezet, j6l meghatdrozott nemzeti energetika-stratégiai célokkal valg,
0sztonzé harmonizacidja szlikséges.
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1.2 Bazist meghaladé konszolidalt héértékesités 2026. elsé félévében

A targyidGszakra jellemz6 idGjarasi és kapacitasi feltételrendszer alapjan a PannErgy Csoport

Py

2026. elsé féléves miikodésében elért konszolidalt hGértékesitése 1.001 TJ, amely mennyiség

mintegy 2%-kal feliilmulja az el6z6 év els6 félévének 982 TJ konszolidalt hGértékesitési adatat,
és megegyezik a tervekben megfogalmazott értékekkel.
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1.3 2026-os iizleti évre vonatkozo EBITDA terv megerdsitése

A Tarsasag vezetése a 2026. lizleti évre vonatkozdan 4.300 — 4.450 millid forintos konszolidalt
IFRS szerinti EBITDA terv tartomanyt hatarozott meg (2026. januar 15-én publikalt), melynek
kozépértéke a 2025-0s (izleti év varhaté eredményéhez képest organikus névekedést képvisel.

A 2026. elsé félévben elért 1.661 millié forintos EBITDA érték és a féléves jelentésben talalhaté
egyéb informaciok alapjan a Tarsasag megerdésiti korabban kozzétett, a Csoport 2026-0s
eredményére vonatkozo vdrakozasat, igy a konszolidalt 4.300 — 4.450 millié forintos éves
EBITDA terv tartomdny varhato teljesiilését fenntartja.

1.4 2026 elsé félévének fobb gazddlkoddsi adatai

A Tarsasag 4.375 millié forint konszolidalt arbevételt realizalt a targy félévben, amely 6%-kal
meghaladja a bazisidGszakot. A névekvs arbevétel szint mellett a Tarsasag bruttd cash-flow
szintje 2%-kal, 2.080 millié forintra novekedett.

A Tarsasag miikodési eredménye 7%-kal meghaladja a bazisid6szak eredményét, mig
konszolidalt EBITDA teljesitménye 1.661 millié forint értékkel kdzel azonos a bazisidGszakéval.

A forint eurdhoz viszonyitott targyid&szaki jelent8s erGsédése (8% a targyiddszak és bazisiddszak
atlagarfolyamat tekintve) a Tarsasag mikddési eredményére és EBITDA-jara negativ hatassal
birt, els6sorban az arbevétel csokkenésén keresztiil, ami 87 millié forint mikodési eredmény és
egyuttal EBITDA csokkenést okozott a bazisid6szakhoz képest.

Pénziigyi mveletek eredménye soron ugyanakkor a forint er6sddés pozitiv hatasként
mutatkozott. Dontéen ennek kdszénhetben a pénziigyi mliveletek eredményeként a bazis félév
-134 millié forint veszteségével szemben a targy félévben 145 millid forint pénzligyi nyereség
keletkezett.

A Tarsasag Osszességében 619 millio forint konszolidalt netté nyereséget ért el 2026. els6

félévében, amely 75%-kal meghaladja az el6z6 év els6 félévének 353 millié forint Gsszegti
nettd eredményét.

F6bb eredményadatok (millié forintban) 2026. 1. félév 2025. 1. félév
Ertékesités arbevétele 4.375 4.129
Ertékesités kdzvetlen koltségei -3.439 -3.272
Brutto fedezet 936 857
Brutté cash-flow 2.080 2.038
Brutto cash-flow hanyad 48% 49%
Igazgatasi és altalanos koltségek -442 -407
Egyéb bevételek és raforditasok 23 37
Miikodési eredmény (EBIT) 517 487
EBITDA 1.661 1.672
EBITDA hanyad 38% 40%
Pénzligyi mlveletek eredménye 145 -134
Ebbdl: Idbszak végi devizds dtértékelés hatds 257 79
Adozas el6tti eredmény 662 353
Konszolidalt, targyidGszaki netté eredmény 619 353
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F6bb jovedelmez6ségi mutatok 2026. I. félév 2025. 1. félév
Sajat téke ardnyos nyereség (ROE) 6% 3%
Arbevétel ardnyos nyereség (ROS) 14% 9%
1 torzsrészvényre juté eredmény (forint) 46 25

1.5 Sajdt részvény tranzakciok, visszavdsdrldsi programok

2026. junius 30-an 2.593.365 darab PannErgy Nyrt. sajat részvény volt a Tarsasag
tulajdonaban, amely megegyezik a 2025. december 31-én tulajdonolt mennyiséggel, a
targyid6szakban nem keriilt sor sajat részvény vasarlasra, 6sszhangban a 9./2025. (1V.25.) sz.
kozgy(ilési hatarozattal, amely a 2025. aprilis 28-val kezd6d6 és 2026. aprilis 10-ig terjedd
id6szakra vonatkozo sajat részvény visszavdasarldsi program feltételeit tartalmazta.

A PannErgy torzsrészvények t6zsdei zard arfolyama a targyidészak végén 2.330 forint volt. Ez
a 2025. december 31-i 1.910 forintos t6zsdei zaré arfolyamhoz képest 22%-os arfolyam-
emelkedést jelent.

1.6 A Tdrsasdg piaci kapitalizdcioja

A Tarsasag piaci kapitalizacioja 2026. elsé félévének végén, kovetve a részvény arfolyam
alakuldsat a Budapesti Ertékt&zsdén 37.280 millié forint értéket képviselt, ami 105 millié EUR-
nak felel meg.

1.7 Osztalékfizetés

A Tarsasag a 2026. aprilis 30-an megtartott, a 2025. (izleti évet lezard éves rendes Kozgy(ilésén
az egyedi és konszolidalt beszamoldk elfogaddsat kévetGen Ugy hatarozott, hogy 1.850 millié
forint osztalékot fizet a 2025-6s iizleti év vonatkozasaban, a targyévi addzott eredmény és a
korabbi évek eredményes gazdalkodasa soran képz6dott, pozitiv egyenlegl eredménytartalék
terhére. A Kozgyllési dontés alapjan a megallapitott osztalék 6sszegébdl 850 millid forint
osztalék-részlet 2026. oktéber 15. napjan kerll kifizetésre a részvényesek részére, 2026.
szeptember 30-i tulajdonosi megfeleltetés alapjan. Az osztalék — a kifizetett osztalék-részlet
Osszegével csokkentett — fennmaradd részének kifizetése 2027. marcius 8. napjan kezdédik.

1.8 PannErgy a jové energiajaért — CO; megtakaritds

A PannErgy tiszta és megujulé energetikai megoldasokkal a jovénket épiti, generacioknak ad
lehetGséget az értékteremtésre. A PannErgy ezért célként tiizte ki, hogy a geotermikus energia
hasznositasaval olyan piacvezetd szerepet téltson be a k6zép-kelet-eurdpai régioban, amellyel
gazdasagi és fenntarthatdsagi szempontbdl is jelentés 6koldgiai értéket képvisel most és a
jovében egyarant.

A PannErgy kiemelten fontosnak tartja, hogy részvényesei minél jobban atérezzék a Tarsasag
klimavaltozas elleni fellépését, igy a kornyezetvédelemért és a fenntarthatdsagért tett
er6feszitéseit. Ezzel a céljdval 6sszhangban bemutatja, hogy becslése szerint minden egyes
részvényére milyen mennyiségl és érték(i CO, egyenértékes UHG (Uveghazhatasu gdz)
kibocsatds megtakaritast ér el.
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A Tarsasag altal elért UHG kibocsatds megtakaritasbdl nem szarmazik semmilyen kdzvetlen
bevétele a Tarsasagnak és ezzel kapcsolatban semmilyen eszkézt nem mutat ki a szamviteli

nyilvantartasaiban.

A fenti mutatészamok a hénap végi devizaarfolyamok, CO, kvéta piaci drak, sajat részvény
mennyiséggel csokkentett részvény darabszam és az utolsd publikdlt ESG jelentésben
bemutatott CO, egyenértékes megtakaritds figyelembevételével keriiltek megallapitasra.

2  Projektek és miikodési teriiletek

2.1 Ertékesitett konszoliddlt h6mennyiség 2026. elsé félévében
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1. dbra: Ertékesitett konszoliddlt h6mennyiség GJ-ban (A miskolci, gyéri, szentlérinci és berekfiirdsi projektek
dsszesitett értékesitett hGmennyisége havi bontdsban)
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2022 2023 2024 2025 2026 2026 TERV
Janudr 197923 232 696 225521 241 489 220610
Februar 199 600 193 989 206 080 196 147 220120
Marcius 209 267 211365 214659 233192 239 005
1. negyedév 606 790 638 050 646 259 670 828 679 736 689 577
Aprilis 207 861 192 834 159116 154 333 194 737
Majus 78 637 92125 68 687 104 216 74951
JUnius 58 955 56 645 52745 52 522 51984
2. negyedév 345453 341 604 280 548 311071 321672 311117
Julius 56 299 50 385 47 662 52 654
Augusztus 54 838 50 659 47 099 53336
Szeptember 90033 53905 68 343 71946
3. negyedév 201170 154 949 163 104 177 937 0 178 313
Oktober 179453 133450 209679 231498
November 224 871 208 031 224 674 234939
December 226770 229190 242321 238 689
4. negyedév 631 094 570671 676 675 705 126 0 692 126
EV OSSZESEN| 1784507 1705274 | 1766586 | 1864962 | 1001408 | 1871134

2. abra
Ertékesitett és terv konszolidalt h6mennyiségek tablazatos formaban Gl-ban
A 2026. elsé félévi 1.001.408 GJ konszolidalt hdértékesitést dsszehasonlitva 2025. azonos
idészakanak 981.899 GJ adataval, megallapithatd, hogy a csoport szintili h6értékesités 2%-os
névekedést mutat az elsé félévben. A féléves idGszak mindkét negyedévében sikerilt felilmalni
az el6z6 év azonos id&szakat, a masodik negyedévben pedig a tervet is.

A 2026. els6 negyedéves hGértékesitési adatokat 6sszehasonlitva a historikus évek atlagos
azonos idGszaki értékeivel megallapithatd, hogy rekord szintd, a bazisid6szak hGértékesitését
meghaladd és az idészakos tervtSl csupdn kis mértékben elmaradd héértékesitést realizalt a
Tarsasag. A negyedéves tervértékt6l a PannErgy mintegy 1,4%-kal maradt el ebben a
negyedévben, mig a bazisid6szak értékesitését mintegy 1,3%-kal feliilteljesitette, készonhetGen
els6sorban a Gyé6ri Geotermikus Projekt teljesitményének. Az id&jarasi kornyezet a targyalt
id6szakban a 2025-0s év bazisid6szakdhoz, egyben az elmult évek atlagdhoz viszonyitva is
Osszeségében hasonld vallalatcsoport szint(i geotermikus héértékesitési potencialt képviselt.

2026. masodik negyedévében a historikus évek atlagos szintjén realizalddott az értékesitett
hémennyiség, mégis a negyedéves tervértéket és egyben a bazisidGszak értékesitését is a
PannErgy mintegy 3,4%-kal felllteljesitette. A targyalt idészakra jellemz& idGjarasi kérnyezet
mind a 2025-6s év bazisidészakdhoz, mind az elmult évek atlagdhoz viszonyitva 6sszeségében
hasonlé vallalatcsoport szintl geotermikus hGértékesitési potencialt képviselt.
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3.4bra
AtlaghSmérsékletek alakuldsa a 2022 - 2026. években

2.2 A PannErgy Csoport geotermikus projektjeinek targyid6szaki miikodése

2.2.1  Miskolci Geotermikus Projekt (Miskolci Geotermia Kft., Kuala Kft.)

A Miskolci Geotermikus Rendszer 2026. elsé negyedévében 6sszesen 315.804 GJ héenergiat
értékesitett, 3,7%-kal elmaradva a 2025-0s év hasonld id6szakdban elért 328.026 GIJ
héértékesitéstSl. Az elmaradas els6dleges oka a januari bazis hdnaphoz képest kedvezétlendl
hideg id6jaras volt.

A bazisid6szakkal 6sszehasonlitva az id6jarasi koriilmények a masodik negyedévben is negativan
befolyasoltdk a miskolci projektet, els6sorban a majusi bazis hénaphoz képest melegebb
idéjarasnak kdszonhetben. Ebben az idészakban a miskolci projektcégek 135.185 GJ hGenergiat
értékesitettek, 4,2%-kal elmaradva a bazisid6szakban elért 141.115 GJ hGértékesitéstal.

A fentiek alapjan 2026. elsé félévben Miskolcon projekt szinten 6sszesen 450.989 GJ héenergia
értékesitése tortént, 6sszességében 3,9%-kal elmaradva a bazis id6szak 469.141 GJ értékétdl.
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4. dbra: Ertékesitett h6mennyiség Miskolcon GJ-ban
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2.2.2  Gyéri Geotermikus Projekt (DD Energy Kft., Arrabona Koncesszids Kft.)

A Gy6ri Geotermikus Rendszer 2026. els6 negyedévében 353.797 GJ héenergiat értékesitett,
6,3%-kal meghaladva a bazisid6szak 332.706 GJ mennyiségli hGértékesitését. A jelentBs
emelkedés oka a 2025. els6é negyedévében tortént dtmeneti miszaki okokra visszavezethetd
gyengébb bazisidGszaki teljesitményhez kdthetd.

2026. masodik negyedévében GyGrben 182.537 GJ héenergia értékesitésére kerilt sor, amely
9,2%-kal meghaladta a 2025-6s év hasonlé id6szakaban elért 167.171 GJ héértékesitést. A
jelentds emelkedés els6leges oka, a Gydri Varosi Tavhérendszer olyan lizemallapottal valo
m(ikodtetése volt, amely altal, magasabb aranyban volt képes geotermikus forrasu hét
befogadni - még kérnyezetbaratabba téve a varos tavhGellatasat.

A fentieknek koszénhet6en a GyGri Geotermikus Rendszer esetében a targyiddszak elsé
félévében projekt szinten 0sszesen 536.334 GJ héenergia értékesitése tortént, amely 7,3%-kal
meghaladja a bazis félév 499.877 GJ értékét.
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5. dbra: Ertékesitett h6mennyiség Gydrben GJ-ban

2.2.3  Szentlbrinci Geotermikus Projekt (Szentlérinci Geotermia Kft.)

A szentl6rinci projekt helyszinen 2026. els6 negyedévében 9.107 GJ, mdasodik negyedévében
3.620 GJ h6energia értékesitésére kerlilt sor. Az elsé félévi 12.727 GJ hGértékesitési teljesitmény
10,2%-kal haladta meg a bazisidGszakot.
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6. dbra: Ertékesitett h6mennyiség SzentlGrincen GJ-ban

2.2.4  Berekfiirddi projekt (Berekfiirdd Energia Kft.)

A berekfirdSi projekt helyszinen 2026. elsé félévben 1.357 GJ héenergia és 988 MWh
villamosenergia értékesitésére kerilt sor. A héértékesitési teljesitmény 2%-kal haladta meg a
bazisid6szakot, mig a villamosenergia értékesités 2025. elsd félévével azonos szinten alakult.

3  Atargyiddszak eredményének és pénziigyi helyzetének elemzése
3.1 A tdrgyid6északban elért eredmény

3.1.1  Arbevétel alakuldsa

2026. els6 félévében a Tarsasag konszolidalt arbevétele 6%-kal ndvekedett. A Tarsasag targy
félévi konszolidalt arbevétele 4.375 millié forint, amely 246 millié forinttal haladja meg a
bazisidGszak arbevételét.

A 4.375 millid forint drbevétel 98%-a, azaz dontd része a PannErgy Csoport alaptevékenységét
jelenté hétermelési és értékesitési tevékenységbhdl szarmazik. A megujuld energiatermelés
4.277 millié forint konszolidalt arbevétele 6%-kal haladja meg az el6z6 év megegyezé
id6szakdban keletkezett 4.031 millid forint 6sszeget.

Az arbevétel projektenkénti megoszldsat megvizsgdlva megdllapithaté, hogy a Csoport
hébeadasi szempontbdl legjelentGsebb projektje a Gy6ri Geotermikus Projekt, amely 2.515
millié forint arbevétellel jarult hozzad a PannErgy Csoport gazdasagi teljesitményéhez. Ez a 2025.
elsé félévi 2.468 millid forint arbevételhez képest 2%-kal magasabb szintet mutat. Ebbdl az
Arrabona Koncesszids Kft. altal a gy6ri tavhdszolgaltatd tarsasag, a Gy6r-Szol Zrt. felé torténd
értékesités 1.445 millid forint volt, 9%-kal meghaladva az el6z6 év els6 félévének 1.324 millid
forintos arbevétel értékét. A mdsik gybri projektcég, a DD Energy Kft. a PannErgy Csoport
legjelentG6sebb nem tavhGszolgdltatd, azaz ipari fogyasztd partnere felé 1.068 millio
forintértékben értékesitett hét 2026. els6 félévében. Az el6z6 év 1.142 millié forintos arbevétel
adatahoz képest ez 6%-os elmaradast jelent, amelynek elsédleges oka az eurdban torténd
elszdmolashoz kapcsoldéddan a forint targyidGszakban tapasztalt er6sodése.
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A 2025. elsG félévi 404,67 EUR/HUF atlagarfolyammal szemben ugyanez az érték 2026. els§
félévében 372,30 EUR/HUF volt.

A Miskolci Geotermikus Projektnél a héatvevd partnerek felé torténd értékesités 1.710 millié
forintot tett ki a targyidészakban, melybsl a MIHO Miskolci H8szolgaltatd Kft. felé tortént
értékesités 1.675 millid forint volt, amely adatok fellmuljik az el6z6 év els6 félévének 1.518
millié forintos miskolci projekt és 1.488 millié forint MIHO Miskolci Hészolgéltatd Kft. felé
torténd arbevétel értékesitési adatait. Miskolci projekt szinten az el6z6 év azonos id6szakahoz
képest 13%-kal novekedett az arbevétel, mely a 2025. els6é negyedévében lGzembehelyezett
harmadik termel6kut teljes id6szakra vonatkozd eredményhatdsat is tikrozi.

ATarsasag két kisebb volumen(i projektjénél a targyid6szak soran realizalt drbevétel meghaladta
az el6z6 év azonos id6szakanak adatat. SzentlGrincen 48 millid forint arbevétel realizdlédott
2026. elsé félévében, ami 19%-kal magasabb az el6z6 év els6é félévének 40 millidé forintos
adatanal, elsGsorban a hébeadas szempontjabdl kedvez6bb idGjarasi kortilmények miatt. A
berekflirdGi projekt esetében a héértékesitésbdl szarmazé arbevétel 4 millid forintot tett ki, 2%-
kal meghaladva az el6z6 év azonos idGszakdnak teljesitményét.

A héértékesitésen tul a Tarsasagnak 54 millié forint arbevétele keletkezett a berekfirdgi
projektnél villamos energia értékesitésbdl, amely megegyezik a bazisid6szak adataval.

A Tarsasag fGtevékenységéhez, a geotermikus hétermeléshez és értékesitéshez, az ezzel
kapcsolatos holding irdnyitadshoz semmilyen szempontbdl nem két6dé, a Csoport tevékenységét
tekintve margindlis jelent&séggel bird debreceni ipari ingatlan hasznositasi tevékenységhez
kapcsoléddan a targyidGszakban 26 millié forint arbevétel keletkezett, ezen beliil 15 millié forint
bérleti dij arbevétel, 11 millid forint arbevétel pedig az ingatlan lizemeltetéshez kapcsolodd
kozmd jellegl koltségek tovabbszamlazasahoz kapcsolddik. Ezek az arbevétel adatok a
bazisidészakban hasonld nagysagrendet képviseltek.

A PannErgy Csoport teljes konszolidalt arbevételébél az el6z6 id6szakhoz hasonléan harom vevé
haladta meg kiilon-kilon az arbevétel értékének 10%-at, amelyek felé szamldzott Osszes
arbevétel a PannErgy Csoport konszolidalt drbevételének 96%-at teszi ki a targyidészakban. Ez
megegyezik a bazisiddszaki, szintén 96%-os koncentracids, kitettségi adattal.

3.1.2 Kézvetlen kéltségek és brutto fedezet, cash-flow alakuldsa

2026. els6 félévében az értékesités kozvetlen koltségeinek értéke az el6z6 év hasonld
id6szakahoz képest 3.272 millié forintrél 3.439 millié forintra, 5%-kal névekedett. Ennek
legf6bb oka, hogy a villamosenergia koltségek a bazisid6szaki 874 millié forintrél 985 millio
forintra, 13%-kal néttek. A koltség novekményt elsésorban a villamosenergia koltségek piaci
arazasi szintjének valtozdsa okozta, kisebb, 4%-os mértékben ugyanakkor a Csoport
villamosenergia fogyasztasi adatai is emelkedtek, O6sszhangban a targyid6szakra jellemzé
Uzemallapotokkal.

A tobbi kozvetlen koltségnél elsGsorban a targyidGszakra jellemzd kilonb6z6 szektoridlis
inflacids tényezbk gyakoroltak hatast, jellemz6éen 5-8% valtozast okozva.

A geotermikus hétermeléshez, értékesitéshez kapcsolddd eszk6zok amortizacidja, azaz a
kozvetlen koltségek kozott megjelend értékcsdkkenés 1.144 millié forint volt a targyidGszakban.
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Az arbevétel el6z6 fejezetben részletezett valtozasanak és a kézvetlen koltségek valtozasanak
egyiittes hatdsaként a Tarsasag brutté fedezete 936 millié forint a targyidGszakban, amely a
bazisid6szak 857 millié forint értékéhez képest 9%-os novekedést jelent. A targyidGszaki
brutté fedezeti hanyad 21% lett, ami megegyezik a bazis id6szak adatdval.

A PannErgy Csoport bruttd cash-flowként 2.080 millié forintot mutat ki 2026. elsé félévében,
ami az el6z6 év hasonld id6szakdnak 2.038 millié forintos értékéhez képest 2%-kal nagyobb
értéket jelent, 48%-os bruttd cash-flow hdnyad mellett. A novekedés elsGsorban a bruttd
fedezet javuldsdra vezethetd vissza.

3.1.3 Kézvetett kéltségek alakuldsa

Az igazgatasi és altalanos koltségek, azaz a kozvetett koltségek 442 millié forint értékben
meriiltek fel a targyidGszakban, amely 9%-kal haladja meg az el6z6 év elsé félévének 407 millio
forint értékii kozvetett koltségeit, els6sorban a koltségekhez kapcsolédd inflacids és piaci
arszintvaltozasi kornyezet alakulasaval 6sszhangban.

A Tarsasdg kozvetett koltségek kozott tartja nyilvan tobbek kozott az energetikai
tevékenységhez nem kodzvetlentl kapcsolodé eszkozok értékcsokkenését, a kozvetett személyi
jellegl raforditasokat, altalanos irodai és igazgatasi koltségeket, szakért6i koltségeket. Ezen
tulmenben ebbe a koltség kategdridba tartoznak a banki és biztositasi koltségek, az
Uzletfejlesztéshez és az Uj projektekhez tartozé nem aktivalhato koltségek, a nyilvanos és t6zsdei
jelenlét koltségei, valamint a tarsadalmi szerepvallalds, a projekt helyszinek sportéletének és
egyéb tarsadalmi kezdeményezéseinek tamogatasi koltségei.

3.1.4 Egyéb bevételek és rdforditdsok alakuldsa

Az egyéb bevételek és raforditasok egyenlege a targyidGszakban 23 millié forint nyereség,
szemben a bazisid6szak 37 millié forintos nyereségével.

Az egyéb bevételek targyévi 160 millié forintos értékébdél a kapott vissza nem téritendd
beruhazasi tdmogatasok kapcsan targyidészakban elszamolt, pénzmozgdssal nem jard egyéb
bevételek 6sszege 138 millié forint, mely a kordbban kapott és halasztott bevételként elszamolt
tdmogatasok targyévi értékcsokkenés aranyos visszairasat tartalmazza. A bazis id6szakban
141 millié forint tAmogatashoz kapcsolodo egyéb bevétel elszamolasara kerdilt sor.

Az egyéb raforditasok targyévi 137 milliéd forintos értékén belll a legjelentésebb tételek a
86 millid forint értékben felmerilt, Tarsasag altal a geotermikus projektek miikodési helyszinein
az 6nkormanyzatoknak megfizetett helyi addk, els6sorban ipar(izési addk. Tovabbi jelent6s,
szintén adé jellegl egyéb raforditds a gydri, miskolci és szentl6rinci projekt helyszinekhez
kapcsoléddan, a geotermikus hétermelésnél kitermelt hémennyiség és egyéb termelési
paraméterek alapjan fizetend6 banyajaradék, mely jogcimen 40 millié forint raforditas merlt
fel a targyid6szakban. A bazisként szolgald 2025. els6 félévben hasonld szintet képviseltek az
adé jellegli egyéb raforditasok, mivel a helyi addk 86 millié forint, mig a banyajaradékok 39 millio
forint értékben meriiltek fel.
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3.1.5 EBIT és EBITDA alakuldsa

A fentiek egyiittes hatasaként a miikodési eredmény (EBIT) 517 millié forint nyereség 2026.
elsé félévében, 6%-kal meghaladva 2025. elsé félévének 487 millié forintos mikodési
eredményét.

A targy félévben 1.144 millid forint értékcsdkkenés lett elszamolva a kdzvetett koltségek kozott,
igy ezt figyelembevéve a 2026. elsé félévi lizleti cash-flow (EBITDA) 1.661 millié forint

pénzbedaramlas, amely stagndlast jelent az el6z6 év hasonlé id6szakdnak 1.672 millié forintos
EBITDA értékéhez viszonyitva.

A Tarsasag a szamviteli politikdja alapjan az EBITDA meghatarozasanal figyelembe veszi az
immateridlis javakndl és targyi eszk6zoknél elszamolt terven fellli értékcsdkkenés Gsszegét,
ugyanakkor ilyen jogcimen a targyid6szakban nem keriilt sor egyéb raforditas elszamolasra.

A 2026. elsé félévi EBITDA értéket 38%-os EBITDA hanyad mellett teljesitette a Tarsasag.

3.1.6  Pénziigyi eredmény alakuldsa

A pénziigyi miiveletek eredménye 145 millié forint nyereség volt a targyidészakban, ami 279
millié forinttal kedvezébb a 2025. elsé félévi, 134 millid forintos pénziigyi miiveletek
veszteségénél.

A valtozast els6sorban a targyiddszakra jellemz6 forint er6sodés okozta.

A pénzlgyi bevételek a targy félévben 527 millié forint értékben jelentkeztek, szemben az el6z6
év els6 félévében elszamolt 171 millié forint értékkel. Ezen belll 455 millié forint az operativ
m(ikddéshez, finanszirozdshoz és befektetésekhez kapcsolddd, fent emlitett forint er6s6déshez
kapcsolddod realizalt és nem realizalt arfolyamnyereség, 67 millié forint kamatbevétel, mig 5
millié forint értékpapir befektetésekhez kapcsolodik. A 67 millié forint kamatbevételen beltl 22
millié forint betétlekotésekhez, mig 45 millio forint kamatcsereligyletekhez kapcsolddik.

A pénziigyi raforditasok targyid6szakban 382 millid forint értékben meriltek fel, szemben a bazis
félév 305 millié forintos értékével. A pénziigyi raforditdsokon belil a legjelentGsebb tételek a
fizetett kamatok és kamatjellegl raforditasok. A Tarsasdg 2026. elsé félévében 155 millié forint
értékben szamolt el kamatraforditast, szemben az el6z6 évi 201 millié forinttal.

A pénzigyi raforditasok kozott 213 millid forint a realizalt és nem realizalt arfolyamveszteség.

A targyid6szaki eurd/forint arfolyamvaltozas egylttes hatasaként a pénziigyi eredményen bell
242 millié forint arfolyamnyereség keletkezett.

Ezen a 242 millié forint értékd, arfolyamvaltozashoz kéthet6é pénziigyi eredményen belil a
targyid6szak végi nem realizalt atértékelés hatasa 257 millié forint (302 millid forint
arfolyamnyereség és 45 millio forint arfolyamveszteség egyuttes hatasa). Ez az el6z6 idGszak 79
millié forint értékl nem realizalt arfolyamnyereségéhez képest szignifikans valtozds, dontéen
hozzajarulva a Tarsasdg pénziigyi eredményének targyid6szaki javuldsahoz.

3.1.7 Addzds el6tti és utdni eredmény alakuldsa, nyereségadok

Afentiek alapjan a PannErgy Csoport 2026. elsé félévi ad6zas el6tti eredménye 662 millié forint
nyereség, ami kozel kétszerese az el6z6 év azonos iddszakanak 353 millié6 forintos
nyereségének.
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A targyid6szakban 43 millié forint nyereségadd raforditas kerilt elszamoldsra, amelybél 35
millié forint a targyévi tarsasdgi adod kotelezettség és 8 millid forint a halasztott add elszdmolas
hatasa.

A Tarsasag konszolidalt targyiddszaki netté eredménye 619 millié forint nyereség, amely 75%-

kal, 266 millié forinttal haladja meg az el6z6 év azonos idGszakdaban kimutatott 353 millié
forint nyereséget.

3.2 A tdrgyidészakra vonatkozo pénziigyi helyzet kimutatds elemzése

3.2.1 Befektetett eszkbz6k

A targy félévi idGszak alatt a befektetett eszkdzok allomanya 4%-os mértékben csokkent az
Osszehasonlité id6szakot jelent6 2025. december 31. adataihoz képest. Ezen belll az
immateridlis javak értéke 9%-kal, a targyi eszk6zok értéke 4%-kal lett alacsonyabb az el6z6 évhez
képest. Mindkét eszkdz kategdrianal a csokkenést a targyidészaki amortizacié okozza, amely
meghaladta a targyid6szaki CAPEX értéket (219 millié forint).

A Tdrsasag altal kimutatott goodwill értéke a targyidészakban nem valtozott az el6z6 év végéhez
képest, tovabbra is 678 millid forint.

A Tarsasag a f6tevékenységhez nem kapcsolddd debreceni kereskedelmi ingatlanjait az el6z6
id6szakokhoz hasonléan tovabbra is befektetési célu ingatlanként tartja nyilvan 2026. junius 30-
an, 76 millié forint értékben.

A Tdrsasag az eszkdzok kozott 164 millié forint halasztott adod kovetelést tart nyilvan a PannErgy
Csoport halasztott add megtériilés szamitdsai alapjan, mely kovetelés 5%-os mértékben
csokkent a bazisid6szakhoz képest.

3.2.2  Forgdeszkdzok

A forgdeszkdzok allomdnya 29%-kal csdkkent 2025. december 31., mint 6sszehasonlité id6szak
értékéhez képest. Ez a valtozds dont6en a vevGkovetelések és a pénzeszkozok targyidbszaki
csokkenésével magyarazhato.

A vevbkovetelések 32%-os, jelent8s valtozasa dsszhangban van a korabbi id6szakok hasonld
id6szakaban tapasztalhatd megszokott ciklikus valtozassal. A Tarsasag vevékorében nem tortént
valtozas.

A vevlkoveteléseken tul az egyéb koveteléseknél és értékpapiroknal tapasztalhatd jelentGs
csokkenés. Az egyéb kovetelések csokkenésének legf6bb oka a hdértékesités hatdsagi
arazasahoz kapcsolodo elhatarolasok csokkenése.

Az értékpapirok valtozdsa a Tdrsasdg targyiddszakban lejart rovid lejaratd allampapirjaihoz
kapcsolddik, 2026. junius 30-an a Tarsasag nem rendelkezik értékpapir befektetésekkel.

A készletek kozott a Tarsasag 74 millié forint értékben tart nyilvan fenntartasi anyagokat a
geotermikus projektek hatékony és lizembiztonsdgos miikodéséhez kapcsoldddan 2026. junius
30-an, ez a bazis id6szakkal azonos érték.

Az idGszak végén a Tarsasag 884 millio forint pénzeszkozzel rendelkezett, szemben a bazis év
végi 1.209 millié forinttal.
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3.2.3  Sajdt téke

A Tarsasag sajat t6kéje a bazishoz képest 11%-kal csokkent, mely elsésorban a 2025. évi
eredmény utdn megdllapitott 1.850 millid forint O0sszeg(i osztalékfizetési kotelezettség sajat
t6két csokkent6 hatdsanak a kovetkezménye.

Az egy részvényre jutd (sajat részvényekkel csokkentett darabszammal szamolva) sajat téke
783 forintra csokkent a bazisként szolgalé 2025. december 31-i 875 forintrél a fentiekel
0sszhangban.

3.2.4  Hosszu lejaratu kételezettségek

Py’

A hosszu lejaratu hiteldllomany az el6z6 pénziigyi év végéhez képest 18%-os mértékben,
6.221 millié forintra csokkent, a targyidGszaki adossagszolgalat és az eurd alapu hitelek

7 7

fordulonapi devizaarfolyammal torténé atértékelésének ereddjeként.
A Tarsasag az id6szak végén nem szerepeltet céltartalékokat a féléves pénziigyi kimutatasokban.

Az egyéb hosszu lejaratu halasztott bevétel soron a geotermikus projektekhez palyazat utjan
kordbban elnyert és folydsitott, vissza nem téritendé tdmogatdsok még bevételként el nem
szamolt 6sszegének éven tuli része kerll bemutatasra. Ehhez kapcsoldddan 3.119 millid forint
szerepel a Tarsasag mérlegében a hosszu lejaratu kotelezettségek kozott, mig 288 millié forint a
rovid lejaratu kotelezettségek kozott. Ezek egyittes 3.407 millido forintos értéke 4%-os
csokkenést jelent a bazis id6szakként szolgald 2025. december 31-i 3.544 millié forintos értékhez
képest, a halasztott bevételek targyiddszaki, a palydzathoz kapcsolédé eszkdzok
értékcsokkenésével ardnyos mértékd visszairasaval 6sszhangban.

3.2.5 Révid lejaratu ktelezettségek

A rovid lejaratu kotelezettségeken beliil a szdllitok egyenlege 347 millié forint, ami 74%-os
csokkenést mutat a bazisid6szak adatahoz képest, a bazis idészak intenzivebb beruhdzasi
tevékenységéhez kapcsolddva.

A rovid lejaratu hitelek, kdlcsonok, lizingek allomanya 2.312 millié forint, amely magasabb az
el6z6 pénziigyi év végén fennalld 2.155 millié forinthoz képest. Az allomany meghatarozo része
a banki hosszulejaratu hitelek éven belll esedékes t6kerésze 1.879 millid forint értékben. A
szerzGdéses futamidé alapjan az egyéb rovid lejaratu hitelek, kdlcsondk 6sszege 200 millié forint,
ez a PannErgy Nyrt. rulirozé hitelkeretének igénybevételéhez kapcsolédik. Ezen tulmenéen
tovabbi 233 millié forint kotelezettség bérelt termelSeszkdzok IFRS 16 Lizingek standarddal
0sszhangban |évé elszamoldsahoz kapcsolddik, mint rovid lejaratu lizing torleszté részlet.

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 2.216 millid forintot tettek ki a targyidGszak végén, ez
jelent6s novekedés az el6z6 id6szak 647 millié forintos adatdhoz képest. A novekedés legfébb
oka a 2025. évi eredmény utdn megallapitott 1.850 millié forint 6sszegli osztalékfizetési
kotelezettség elGirasa.
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4 Konszolidalt eredménykimutatds, mérleg, sajat toke, cash-flow kimutatas

4.1 IFRS szerinti konszoliddlt eredménykimutatds

IFRS szerinti konszolidalt eredménykimutatas 2026. 2025. Ardny
(millié forint) I. félév I félév %
Ertékesités drbevétele 4.375 4129 1059
Ertékesités kdzvetlen koltsége -3.439 -3.272 105,1
Brutté fedezet 936 857 109,2
Brutté fedezethanyad % 21% 21%

ebbdl kézvetlen értékcsdkkenési leirds 1.144 1.181 96,9
Brutto cash flow 2.080 2.038 102,1
Brutté cash flow hanyad % 48% 49%
Igazgatdsi és altaldnos koltségek -442 -407 108,6
Egyéb bevételek 160 198 81,3
Egyéb raforditasok -137 -161 84,8
Miikodési eredmény (EBIT) 517 487 106,2
M(ikodési eredményhanyad (%) 12% 12%

EBITDA 1.661 1.672 99,4
EBITDA hanyad (%) 38% 40%

Pénziligyi mlveletek bevétele 527 171 250,2
Pénzligyi mlveletek raforditasa -382 -305 83,3
Pénziigyi miiveletek eredménye 145 -134 -
Adoézas el6tti eredmény 662 353 187,5
Tarsasagi nyereségadod -43 - -
Adézott eredmény (TargyidGszaki netté eredmény) 619 353 175,4
ebbdél: A Tdrsasdg részvényeire juté targyiddszaki netto eredmény 619 353 175,4
ebbdl: Kisebbségi (kiils6) tulajdonosok részesedése a targyid6szaki ) )

netté eredménybdl

Egy torzsrészvényre juté eredmény (forint)

Alap 46 25 184,0
Higitott 46 25 184,0
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4.2  IFRS szerinti konszoliddlt mérleg (pénziigyi helyzet kimutatds)

IFRS szerinti konszolidalt pénziigyi helyzet

kimutatds (millié forint) 2026.06.30 2025.12.31 Ardny% 2025.06.30
Befektetett eszk6zok

Immaterialis javak 1.111 1.227 90,6 1.322
Goodwill 678 678 1000 678
Targyi eszkdzok 20.494 21.303 96,2 21.076
Befektetési célu ingatlanok 76 77 99,6 76
Halasztott ado kovetelés 164 172 95,3 136
Hosszu lejaratu kovetelések - - - -
Befektetett eszk6zok Gsszesen 22.523 23.457 96,0 23.288
Forgdeszkodzok

Készletek 74 74 1002 77
Vevék 1.323 1.956 67,6 1.066
Egyéb kovetelések 178 253 70,0 220
ElGre fizetett nyereségadok 22 2 9240 29
Ertékpapirok - - - -
Pénzeszkdzok 884 1.209 73,1 1.676
Forgdeszkozok osszesen 2.481 3.494 71,0 3.068
ESZKOZOK OSSZESEN 25.004 26.951 928 26.356
Sajat téke és kotelezettségek

Jegyzett t6ke 320 320 1000 360
Tartalékok targyidGszaki eredmény nélkil 15.602 14.655  106,5 16.288
e
l/;iiaz?évfsérolt sajat részvények miatti -6.043 4953 1220 5568
Kisebbségi részesedés - - - -
Sajat téke Osszesen 10.498 11.729 89,5 11.433
Hosszu lejaratu hitelek 6.221 7.548 82,4 7.354
Egyéb hosszulejaratu halasztott bevétel 3.119 3.250 96,0 2.788
Céltartalékok 2 - - 14
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 9.342 10.798 86,5 10.156
Szallitok 347 1.328 26,2 990
Rovid lejaratu hitelek 200 1 - 1.273
Hosszu lejaratu hitelek éven belili része 2.112 2.154 98,0 1.863
ZsZibe?gl?i:l(:éa ratu halasztott bevétel -88 594 97,9 261
Halasztott add kotelezettség - - - -
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 2.217 647 3427 380
Rovidlejaratu kotelezettségek osszesen 5.164 4424 1167 4.767
SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK 25.004 26.951 92,8 26.356

Befektetdi kapcsolattartd: Gyimothy Dénes o +36 1 323-2383 o e-mail: pannergy@pannergy.com

17



4.3  IFRS szerinti konszoliddlt atfogo jovedelemkimutatds

IFRS szerinti konszolidalt atfogo jovedelemkimutatas 2026.1. 2025.1. Ardny
(millié forint) félév félév %
Targyévi netté eredmény 619 353 1754

Id&szaki egyéb atfogd jovedelem addhatdssal egylitt - - -

Targyévi teljes egyéb atfogé jovedelem 619 353 1754

A Tarsasag részvényeseire juto teljes egyéb atfogé jovedelem 619 353 1754

Kisebbségi (kilsd) tulajdonosra juto teljes egyéb atfogd jovedelem - - -

4.4 IFRS szerinti konszoliddlt kimutatds a sajdt téke vdltozdsairol

Konszolidalt kimutatas a sajat Jegyzett . Visszavasarolt Kuls Sajat
- . ‘2z s s o Y Tartalékok e . tagok e
toke valtozasaral (millié forint) toke sajat részvény , téke
részesedés

Egyenleg 2024. december 31-én 360 16.755 -4,551 - 12,564
2025. |. félévi eredmény - 353 - - 353
Kilsé tagok részesedés i i i i i
valtozdsa

Konszolidacids kiilonbozet - - - - -
Visszavasarolt sajat részvények - - -1.484 - -l.484
Slajzét re,szveny csokkenés, i 467 467 i i
értékelés

Osztalékfizetés - - - - -
Egyenleg 2025. junius 30-an 360 16.641 -5.568 - 11.433
Egyenleg 2025. december 31-én 320 16.362 -4.953 - 11.729
2026. I. félévi eredmény - 619 - - 619
Kilsé tagok részesedés i i i i i
valtozasa

Konszolidacios kiilonbozet - - - - -
Visszavasarolt sajat részvények - - - - -
S'aja'\t re:szveny csokkenés, i 1.090 -1.090 i i
értékelés

Osztalékfizetés - -1.850 - - -1.850
Egyenleg 2026. junius 30-an 320 16.221 -6.043 - 10.498
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4.5 IFRS szerinti konszoliddlt cash-flow kimutatds

IFRS szerinti konszolidalt cash-flow kimutatas (millié forint) szZIZeGV sz?aIz:v
M(ikodésbdl szarmazé pénzeszk6zok

Adozas el6tti eredmény 662 353
Kiigazitdsok az addzds elbtti eredmény és az lizleti tevékenységbél

szdrmazo pénzforgalom érdekében

Targyi eszkdzok, immaterialis javak értékcsokkenése 1.144 1.181
Halasztott ad6 hatdsa 8 -31
Nyereségado raforditas -43 -
Hitelek arfolyamnyeresége/vesztesége -426 -95
Céltartalék képzése/felszabaditasa 2

Targyi eszkdzok terven felili leirasa -
Részvényopcids program értékelés tékevaltozas hatasa - -
Kisebbségi részesedések valtozdsa - -
Vdltozds a miik6dd téke elemekben

El6re fizetett nyereségadd ndvekedése/csokkenése -20 -17
Készletek novekedése/csokkenése - -46
Kovetelések nbvekedése/csdokkenése 709 1.204
Kotelezettségek novekedése/csdkkenése 591 -627
Miikodési tevékenységbdl szarmazé/felhasznalt nettd pénzeszk6zok 2.627 1.930
Befektetési tevékenység

Targyi eszk6zok és immaterialis javak beszerzése -219 -561
Targyi eszk6zok és immaterialis javak eladdsa - -
Hosszu lejaratu kovetelések novekedése/csokkenése - -
Egyéb hosszu és rovidlejaratu halasztott bevétel -138 -132
Befektetési tevékenységbdl szarmazé/felhasznalt pénzeszkézok -357 -693
Pénziievi tevékenvség

Hosszu lejaratu hitelek felvétele/torlesztése -902 -1.321
Rovid lejaratu hitelek novekedése/csokkenése 157 975
Konszolidalasbdl adddo arfolyam-kilonbozet - -
Sajat részvény beszerzése, atértékelése - -1.484
Sajat részvény eladas, részvény opcids program lehivas - -
Osztalékfizetési kotelezettség elGirasa -1.850 -
Ertékpapir allomany névekedése/csokkenése - 298
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazd/felhasznalt pénzeszk6zok -2.595 -1.532
Pénz és pénzegyenértékesek nettd névekedése/csokkenése -325 -295
Pénz és pénzegyenértékesek januar 1-én 1.209 1.971
Pénz és pénzegyenértékesek junius 30-an 884 1.676
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5 Egyéb pénaziigyi kimutatasok, részletez6 informacidk

5.1 Ertékesités kozvetlen kéltségei

Ertékesités kozvetlen koltsége (milli6 forint) 2026. I. félév  2025. I. félév
Kozvetlen értékcsokkenés 1.144 1.181
Karbantartas, Gzemeltetés, |étesitmény fenntartas koltségei 1.235 1.146
Villamos energia koltségek 985 874
Biztositasi dijak (h6termeléshez kapcsolédo) 43 41
Egyéb kozvetlen koltségek 18 17
Eladott druk beszerzése értéke, kdzvetitett szolgaltatdsok 14 13
Koézvetlen koltségek dsszesen 3.439 3.272

5.2 Igazgatadsi és dltaldnos kéltségek (k6zvetett kélitségek)

Igazgatasi és altalanos koltségek (millio forint) 2026. I. félév  2025. I. félév
Kozvetett személyi jellegl raforditasok 172 158
Szakért6i dijak, konyvelés, konyvvizsgdlat dijai 113 107
Irodai és lizemeltetési koltségek 98 91
Bankkoltségek 22 22
Biztositasi dijak 21 20
Nyilvdnos-, t6zsdei jelenlét, tarsadalmi szerepvallalds koltség 11 8
Egyéb hatdsagi dijak, illetékek 5

Koézvetett koltségek dsszesen 442 407

5.3 Egyéb bevételek és egyéb rdforditdsok

Egyéb bevételek és egyéb raforditasok (millié forint) 2026. I. félév  2025. I. félév
Fejlesztési tamogatasokhoz kapcsolédé bevétel 138 141
Kapott birsag, kotbér, kartérités 15 43
Céltartalék felhasznalasa - 11
Egyéb, nem részletezett tételek 7 3
Egyéb bevétel 6sszesen 160 198
Helyi addk 86 86
Banyajaradék 40 39
Targyévben képzett céltartalék 2 15
Fizetett birsag, kotbér, kartérités - 10
Eszk6zok terven fellli értékcsokkenése, selejtezése -

Egyéb, nem részletezett tételek 9
Egyéb raforditasok 6sszesen 137 161
Egyéb tevékenységek nyeresége/vesztesége 23 37
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5.4  Pénziigyi miiveletek eredménye

Pénziigyi miiveletek eredménye (millié forint)

2026. I. félév

2025. I. félév

Deviza hitelekkel, kblcsénékkel kapcsolatos drfolyamnyereség 426 95
Devizds kévetelésekkel kapcsolatos drfolyamnyereség 23 3
Devizds kételezettségekkel kapcsolatos drfolyamnyereség 18
Devizaszamldkkal kapcsolatos drfolyamnyereség 2
Dew?af te’telek arfoIYa[nnyeresegel Osszesen 455 118
(realizalt és nem realizalt)
Kapott kamatok és kamatjellegli bevételek 67 44
Forgatasi célu értékpapirok nyeresége 5 9
Szarmazékos Ugyletek nyeresége - -
Pénziigyi mliveletek bevétele 6sszesen 527 171
Deviza szamldkkal kapcsolatos drfolyamveszteség 184 28
Devizds kévetelésekkel kapcsolatos drfolyamveszteség 23 25
Devizds kételezettségekkel kapcsolatos drfolyamveszteség 5 7
Deviza hitellel, kélcsénnel kapcsolatos drfolyamveszteség 1 -
Devizas tételek arfolyamveszteségei 6sszesen
o ile s . . 213 60
(realizalt és nem realizalt)
Fizetett kamatok 155 201
IFRS 16 Lizing elszamolashoz kapcsolédd kamat raforditasok 14 23
Ertékpapirok arfolyamvesztesége - 11
Szarmazékos lgyletek vesztesége - 10
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 382 305
Pénziigyi miiveletek nyeresége/vesztesége 145 -134
Ebbdl az idGszak végi devizas atértékelések hatasa
e < B X 257 79
(nem realizalt arfolyamnyereség/veszteség)
5.5 Idészak végi relevdns deviza arfolyam bemutatdsa
MNB deviza k6zéparfolyam 2026.06.30.  2025.12.31. 2025.06.30. 2024.12.31.
EUR/HUF arfolyam 355,05 385,40 399,30 410,09

A targyidGszakban a pénziigyi miiveletek eredményére az id6szak végi devizds atértékelések
hatasa 257 millié forint nyereség (nem realizalt), szemben az el6z6 id6szak 79 millié forintos
nyereségével. A PannErgy Csoport a forinttdl, mint funkciondlis pénznemtél kilonbozé
devizadban nyilvantartott monetdris tételei az IFRS el6irdsoknak megfelel6en az id&szaki végi
arfolyamon atszamitasra keriilnek forintra, az atszamitasbél eredd (pénziigyileg nem realizalt)
arfolyamkilénbozet az eredménykimutatdsban a pénzigyi m(iveletek soron keril bemutatasra.
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2026. junius 30-an az idGszak végi atértékelésbél eredd kiilonbodzet nyereség jellegl, ez a forint
eurdhoz viszonyitott deviza arfolyamanak el6z6 id6szakokhoz képest tortént jelent6s, 8%-os
erdsodésének kovetkezménye.

5.6 Pénzeszkozok

Pénzeszko6zok (millié forint) 2026.06.30. 2025.12.31.
Bankszamla és pénztar 869 1.194
Lekotott betétek 15 15
Pénzeszk6zok 6sszesen 884 1.209

Az id8szak végi 884 millio forintos allomanybdl 869 millié forint szabadon felhasznalhatd
(jellemz&en bankszamlapénz), mig 15 millié forint lekotott betét.

5.7 Hosszu lejaratu hitelek, kélcsénék

Hosszu lejaratu hitelek, kolcsonok 2026.06.30. 2025.12.31.
Biztositékkal fedezett forint alapu hitel 4.247 4.758
Biztositékkal fedezett eurd alapu hitel 3.511 4,256
Pénzlgyi lizing kotelezettség 575 688
Rovid lejaratu hitelek kozé atsorolt éven beliili rész -1.879 -1.926
Rovid lejaratu lizingek kozé atsorolt éven bellili rész -233 -228
Hosszu lejaratu hitelek, kélcsonok, lizingek 6sszesen 6.221 7.548

A hosszu lejaratu hitelek targyidGszaki csokkenésének legf6bb oka a hitelek targyidGszaki
torlesztése, illetve az eurd alapu hiteleknél a forint bazisid6szakhoz képest tortént erGsédése. A
hitelekhez, kdlcsondkhoz kapcsoléddan a pénziigyi mlveletek eredményében 327 millié forint
arfolyamnyereség és 1 millid forint arfolyamveszteség elszamolasara kertlt sor 2026. elsé
félévében. Ebbdl az 6sszegbdl a forint eurdhoz viszonyitott jelentGs targyiddszaki er6sodésének
kovetkeztében a nem realizalt, id6szak végén elszamolt arfolyamnyereség 6sszege 301 millié
forint.

A hosszu lejaratu pénziigyi lizing kotelezettségek bérelt geotermikus eszk6zok IFRS 16 Lizingek
standard szerint tortént elszamolasahoz kapcsoldédnak. Az id6szak végén ilyen jogcimen 342
millié forint szerepel a hosszu lejaratu kotelezettségek kozott, mint éven tul fizetendd
lizingdijakhoz kapcsolédd kotelezettség. Az ilyen jellegl, lizing elszdmolashoz kapcsolédd
kotelezettségek éven bellli, rovid lejaratu kotelezettségek kdzott kimutatott 6sszege 233 millié
forint.

A hosszu lejaratu hitelek éven beliili része 1.879 millié forint volt targyidészak végén, ezek a
rovid lejaratu kotelezettségek kozott szerepelnek.
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Hitelek, k6lcséndk sulyozott dtlagos kamatldba (fordulonapi dllapot)

A Csoport érintett tdrsasagainal az eurdban fenndlld hitelek kamatlabanak alapja 6 havi
EURIBOR. Ezt és a szerz6déses kamatfeldrakat figyelembe véve a biztositékkal fedezett eurd
alapu hitelek sulyozott atlagos kamatldaba a 2026. junius 30-i allapotnak megfelel6
hitelosszegeket alapul véve 4,25%, figyelembe véve a kamatcsere ligyletek kamatrogzit6 hatdsat
is, mig a bazis félév végén ugyanez a kamatlab érték 3,87% volt, az EURIBOR fedezéssel tompitott
valtozasaval 6sszhangban. A beruhdzasi hitelkamatok kamatcsere lgyletekkel torténd részleges
rogzitése addicionalis kiszdmithatdsdgot és kamatlabkockazat mérséklést nyujt a Tarsasagnak. A

kamatcsere Ugyletek valds értéken keriilnek bemutatasra.

A biztositékkal fedezett forint alapu hitelek kamatfeltételei jellemzéen fix 2,00%, 2,42% vagy
valtozé kamatozasuak, jellemz6en 1 havi BUBOR bazissal. Ezek sulyozott atlagos kamatldba
2,67% a 2026. junius 30-i allapotnak megfelels hitelosszegeket figyelembevéve, a bazis idGszaki
3,22%-0s értékkel szemben.

Hitelek, k6lcséndk lejdrati litemezése

A hosszu lejaratd hitelek, kolcsonok, lizingek esetében a 6.221 millié forint Osszegl
kotelezettségbdl 2.271 millid forint egy éven tul, de két éven beliil, 3.950 millié forint harom-6t
éven belll meril fel 2026. junius 30-i allapothoz viszonyitva, az addssagszolgalat szerz6déses
Utemezéseit figyelembevéve.

2026. junius 30-an a Tarsasag nem tart nyilvan 6t éven tul esedékes hitelviszonyt képvisel
kotelezettségeket.

5.8 Rovid lejaratu hitelek, kélcséndk, lizingek

Rovid lejaratu hitelek, kélcs6nok, lizingek (millié forint) 2026.06.30. 2025.12.31.
Hosszu lejaratu banki hitelek éven beliili része 1.879 1.926
Hosszu lejaratu lizing kotelezettség éven belili része 233 228
Egyéb rovid lejaratu hitel, kélcson, lizing 200 1
Rovid lejaratu hitelek, kdlcsonok, lizingek 6sszesen 2.312 2.155
5.9 Tdmogatdsokhoz kapcsolodo halasztott bevételek
Tar.n?’gata.sokhoz kapcsolodo halasztott bevételek 2026.06.30.  2025.12.31.
(millié forint)
Egyéb hosszu lejaratu halasztott bevétel 3.119 3.250
H?sszu Ife;ara'fu halasztott bevételek éven beliili része 588 94
(rovid lejaratu)
Tamogatasokhoz kapcsolodo halasztott bevételek 6sszesen 3.407 3.544

A Tarsasag energetikai projektjeihez kapcsoldddan az egyéb hosszu lejaratd halasztott bevételek
kozott mutatja ki a projektekhez pdlyazat atjan elnyert vissza nem téritendé tdmogatasok éven
tuli részét, mig a rovid lejaratu rész a rovid lejaratu kotelezettségek kdzott szerepel. Ez utdbbi az
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eredménykimutatasban az egyéb bevételek kozott keril elszdmoldsra a palyazattal érintett

eszkozok amortizacidval ardnyos visszairasa kdvetkeztében.

5.10 Tamogatdsok bemutatdsa

A Tarsasag az el6z6 években az alabbi palydzatok keretében nyert el allami és eurdpai unids
forrdsu tdmogatasokat és ehhez kapcsoldddan a folydsitdsokat kovetéen az aldbbi 6sszegi
halasztott bevételeket tartja nyilvdn 2026. jinius 30-an:

adatok millié forintban

Elszamolhato Elnvert Lehivott Tamogatas
Tagvallalat Projekt azonosito beruhazasi . v p . p halasztott
... .  tamogatds tamogatas ;
koltség bevétel
Y . KEOP-4.2.0/B-09-
Szentl6rinci Geotermia Kft. 5009-0026 883 442 427 274
. ik . KEOP 4.4.0/A/09-
Berekfiirdé Energia Kft. 2009-0009 250 125 125 1
. e s GINOP-2.1.2-8-1-4-
DoverDrill Mélyfuro Kft. 16-2017-00166 1.271 500 500 138
Miskolci Geotermia Kft. KEOP 4.7.0-2010- 632 316 286 180
0001
. . . KEOP 4.2.0/B-11-
Miskolci Geotermia Kft. 5011-0007 2.856 1.000 1.000 507
. . . GOP-1.2.1/B-12-
Miskolci Geotermia Kft. 2012-0005 323 162 148 -
KEOP 4.7.0/11-
Kuala Kft. 2011-0003 619 309 309 209
KEOP-4.10.0/B-12-
Kuala Kft. 5013-0012 2.836 1.000 1.000 505
GEOTERM-2021.2-
Kuala Kft. 2021-00002 2.485 663 663 611
KEOP-4.10/B-12-
DD Energy Kft. 5013-0010 3.997 1.000 1.000 465
., KEOP-4.10/B-12-
Arrabona Koncesszios Kft. 2013-0011 3.509 1.000 992 517
Mérlegben szerepl6 tamogatasok 6sszege 6sszesen 2026. junius 30-an 3.407

Valamennyi fenti projekt jellege projekt megvaldsitds, a projekt célok pedig a KEOP palyazatok

esetében geotermikus energiahasznositas,

a GOP palyazatoknal

eszkOzbeszerzés vagy

rendszerfejlesztés, a GINOP palyazatoknal pedig kutatas-fejlesztési tevékenység.

Az idGszak végén a PannErgy Csoport nem tart nyilvdn palyazatokhoz kapcsolédd kapott

tdmogatasi el6legek vonatkozasaban kotelezettséget.
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5.11 Csoporton beliili, konszolidalt/kisziirt forgalom és dllomdny alakuldsa

Csoporton beliili, konszolidalt/kisziirt forgalom alakulasa az

Eredménykimutatasban (millié forint)

2026. |. félév

2025. I. félév

Ertékesités arbevétel 1.663 1.499
Ertékesités kdzvetlen koltsége 1.646 1.480
Ertékesités kdzvetett koltsége 18 20
Egyéb bevételek 32 7
Egyéb raforditasok 1 1
Pénziigyi bevétel 622 495
Pénziigyi raforditas 454 495
e e oA/ W12 szggsso.  aups 231
Immaterialis javak 246 118
Targyi eszkdzok 1.759 1.872
Egyéb kovetelések kozott kovetkezs idGszak tételei 3.067 2.723
Tartésan adott kdlcson 10.356 11.019
Egyéb kovetelések, rovid lejaratu kolcsonok 726 408
Egyéb kotelezettségek kozott kdvetkezd idGszak tételei 3.191 2.723
Hosszu lejdratu kotelezettségek 10.356 11.019
Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek 726 408

5.12 Szegmens informdciok

A Tdrsasag a targyiddszak els6 félévére vonatkozo, évkozi konszolidalt pénzigyi kimutatasok
Osszedllitdsakor a szegmensek bemutatdsara vonatkozdan ugyanazt a szamviteli politikat és
prezentalasi elvet koveti az IFRS 8 Miikddési szegmensek cim( standard elGirasainak megfelelve,
mint ami a legutobb kozzétett éves konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban, illetve konszolidalt
féléves jelentésben szerepelt. Ez alapjan megallapithatd, hogy az 6sszehasonlitd idGszakokkal
azonos m(ikodési szegmens definidldsi elvek alapjan a PannErgy Csoportnal tovabbra is egy
miikédési szegmens, a f6 miikodési tevékenységet jelenté Energetika azonosithaté. Az
energetikdn kivili, a Tarsasdg debreceni ipari ingatlanjainak kezeléséhez kapcsoldédo
tevékenységet a Tarsasag a tdrgyiddszakban sem azonositja be szegmensként az IFRS 8
Miikédési szegmensek standard elGirdsai, azon belil is a szegmensekre vonatkozd vezet6i
megkozelitések, illetve a miikddési szegmensek bemutatdsdra vonatkozd kritériumok,
hatarértékek alapjan. Az egy miikddési szegmens azonositas miatt a Tarsasagnak a gazddlkodo
egység egészére vonatkozd kozzétételi kovetelményeknek sziikséges megfelelnie, ami azt

jelenti, hogy az Energetika szegmens targyévi és bazis adatai megegyeznek a Téarsasag, mint
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gazdalkodd egység egészére vonatkozd pénziigyi informacidkkal, amelyek jelen évkozi
konszolidalt pénzligyi kimutatasokban megfelel6en bemutatdsra kerilnek.

A fentiektdl fliggetlenil a Tarsasag kiegészité informacidként tajékoztatast tesz kozé az emlitett
befektetési célu kereskedelmi, ipari létesitmények és kapcsolddd irodahelyiségek ingatlan
hasznositasaval kapcsolatban. Ezek az ingatlanok nem kapcsolddnak a PannErgy Csoport f6
tevékenységét jelent6 geotermikus hGtermeléshez és értékesitéshez, mivel ezek a jogeléd
Pannonplast Nyrt-nél mianyag gydrtasi célt szolgdld kereskedelmi, ipari létesitmények. A
Tarsasag elkotelezett ezeknek az ingatlanoknak az értékesitése mellett, ugyanakkor az
értékesités realizaldsig torekszik azok hatékony lizemeltetésére, hasznositasara. Az ingatlan
hasznositds arbevétele elsGsorban bérleti dijakbdl szarmazik, illetve kisebb mértékben az
osztatlan kdzos tulajdon jellegli ingatlanok tovabbi tulajdontarsai felé térténd fogyasztdsaranyos
kézmd tovabbszamldzasokbdl és ehhez kapcsolddo kezelési dijakbol.

A PannErgy Nyrt. az emlitett ingatlanok hasznositasa kapcsan 2026. elsé félévében 26 millié
forint arbevételt realizalt, 13 millié forint fedezet tartalom mellett. Ennek a szamlazott
arbevételnek a nyereséget generdlé dontS része, 16 millié forint ingatlan bérbeadasbdl
szdrmazdé bevétel, mig 10 milli6 forint az ingatlanokhoz kapcsolédd koltség
tovabbszamlazasokbol ered. Ez alapjan megallapithatd, hogy az ingatlanhasznositdsbdl realizalt
arbevétel és nyereség a PannErgy Csoport targyidGszaki adataihoz képest elhanyagolhatd
mértékl, az 1%-ot sem éri el. Ezeket a Debrecenben taladlhatd ingatlanokat a Tdarsasag a
befektetési céll ingatlanok kozott tartja nyilvan.

6 Egyéb, kiegészit6 informaciok
6.1 Szdamviteli Politika

A jelen évkozi konszolidalt pénzligyi kimutatasok Osszeallitdsakor a Tdarsasdg ugyanazt a
szamviteli politikat kdveti, mint ami a 2025. évi konszolidalt pénzigyi kimutatasokban, illetve a
2025. els6 féléves konszolidalt jelentésben szerepelt. A 2026. januar 1-t6l alkalmazando
standardok, illetve mddositasok nincsenek jelentds hatdssal a Tarsasag konszolidalt
eredményére, pénzigyi helyzetére, illetve a kozzétételi kotelezettségeire.

A Tarsasag kiemelt figyelmet fordit a 2027. januar 1-jétél kotelezGen alkalmazandd IFRS 18
Megjelenités és kézzététel a pénziigyi kimutatdsokban standardra valé felkészilésre. Az IASB
altal 2024. aprilisdban kibocsatott standard az IAS 1 standardot valtja fel, és jelentGsen atalakitja
az eredménykimutatds szerkezetét:

e a bevételeket és raforditdsokat muikodési, befektetési és finanszirozasi kategodriakba
sorolja;

o kotelez6 részosszegek (mikodési eredmény; eredmény a finanszirozds és a
nyereségadodk el6tt) bemutatasat irja el6.

A standard emellett kozzétételi kbvetelményeket fogalmaz meg a vezetGség altal meghatarozott
teljesitménymutatékra (MPM) vonatkozdan, valamint () elveket rogzit az informacidk
O0sszevondsa és megbontdasa tekintetében.

A Tarsasag a 2026. junius 30-i fordulonapra vonatkozoan elvégezte konszolidalt pénziigyi
kimutatasainak és az azokat alatamasztdé nyilvantartasainak feliilvizsgalatat az IFRS 18
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kovetelményei szerint. A fellilvizsgalat célja annak biztositdsa, hogy a standard elsé
alkalmazdsakor, a 2027. els6é féléves jelentés Osszedllitdsa soran megfelel6 szerkezetli
6sszehasonlitd bazisadatok alljanak rendelkezésre. A feliilvizsgdlat kiterjedt a konszolidalt
eredménykimutatasra, a konszolidalt mérlegre, a konszolidalt cash-flow kimutatasra, valamint
az alkalmazott alternativ teljesitmény-mér6szamokra. Az elvégzett megfeleltetés eredményét,
az egyes kimutatasok IFRS 18 szerinti szerkezetét és az atsoroldsok hatasait a Tarsasag jelen
féléves jelentés kilon fejezetében (6.10 IFRS 18 Megfeleltetés) mutatja be. A jévébeni
atsorolasok a konszolidalt ad6zott eredmény dsszegét és a mérlegf6osszeget nem valtoztatjak
meg, kizardlag a kimutatasokon bellili besorolasokat érintik. A Tarsasag az IFRS 18 alkalmazasara
valo felkésziilést a 2026. év masodik félévében folytatja.

A PannErgy Csoportra vonatkozo jelentések, igy ez a féléves beszamold is magyar forintban lett
Osszedllitva, millio forintra kerekitve.

6.2  Funkciondlis pénznem

A funkcionalis pénznem az IAS 21 Atvdltdsi drfolyamok vdltozdsainak hatdsai cim(i standard
szerinti pénznem, amely annak az els6dleges gazdasagi kornyezetnek a pénzneme, amelyben a
gazdalkodd mikodik, és amely eltérhet a prezentalds pénznemétél.

A Tarsasag funkcionalis pénzneme a magyar forint, ami az els6dleges m(ikodési kérnyezet
pénzneme. A Tarsasag nem folytat gazdasagi tevékenységet olyan kornyezetben, ami alapjan
indokolt lenne a magyar forinttdl eltérd funkciondlis pénznem haszndlata. Ennek megfeleléen az
atvaltasi arfolyamok valtozasanak hatdsa a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban nem kerdil
kifejtésre.

6.3 Teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatdi, jelzéi (alternativ
teljesitmény-mérészamok)

A Tarsasag a korabbi id6szakokhoz hasonléan a targy félév miikodési teljesitmény mérésére
az alabbi fé6bb mennyiségi és min6ségi mutatdkat, alternativ teljesitmény-mér6szamokat
definialja:

Ertékesitett konszolidalt hémennyiség (GJ), Brutté cash-flow, EBITDA.

Ezen mutatdszamok koziil az értékesitett konszolidalt hémennyiséget a Tarsasadg mennyiségi és
legf6bb min6ségi mutatdként is beazonositja, mivel a geotermikus hétermelés, majd az ezt
kovetd, az értékesitést el6készité mikodési folyamatok minéségét a héértékesités mennyisége
megfelel6en reprezentalja. A Tarsasag mas teljesitmény mindségi mutatét nem prezental.

A konszolidalt pénzigyi kimutatdsokban szerepl6 bruttd cash-flow és EBITDA kategdriakat a
Tarsasag a kovetkez6k szerint definidlja:

e A brutté cash-flow az értékesités darbevételének és az értékesités kozvetlen
koltségeinek kiilonbségeként szamolt brutté fedezet és a pénzmozgdssal nem jaro,
értékesités kozvetlen koltségei kozott kimutatott értékcsokkenés Osszege. Ezt az
alternativ teljesitmény-mérGszamot azért alkalmazza a Tdrsasag, mert megfelel6en
kifejezi a kozvetlenilil az arbevétel termel6tevékenységhez kapcsoldddan keletkezett
pénzaramot és igy reprezentativ a Tdarsasdg mikodésére vonatkozdan, hasznos
informacidként szolgal a nyilvanossag szamara.
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e Az EBITDA (kamatok, addzas és értékcsokkenési leiras el6tti eredmény) a miikodési
eredmény, a kozvetett értékcsokkenés Osszege (lgazgatasi és altalanos koltségek
kozott), a kozvetlen értékcsokkenés osszege (Ertékesités kozvetlen koltségei kozott)
és a targyi eszkozok, immaterialis javak terven feliili selejtezése, értékvesztése
Osszege (Egyéb raforditasok kozott). Ezt az alternativ teljesitmény-mérészamot azért
alkalmazza a Tarsasdg, mert az eltér6 addzasbdl, finanszirozasi hattérbdl
(kamatfizetésbél) és beruhdzasokbdl szarmazd kiilonbségek kiszlirésével megfelel6
képet ad a Tarsasag pénztermel§ képességérdl, cégértékérdl, illetve dsszehasonlitéva
teszi a mlkodést az Energetika szektor mas vdllalkozasaival. Az EBITDA ez alapjan
kiemelten reprezentativ mérészam a Tarsasag miikodésére vonatkozdan a nyilvanossag
szamara.

Mind a bruttd cash flow, mind az EBITDA, mint alternativ teljesitmény-mér6szdm szdmitdsa
soran hipotézisek, feltételezések alkalmazasara nem keril sor, a mér&szamok egyik eleme sem
kapcsolddik multbeli vagy jov6beli beszamolasi idGszak (vart) teljesitményéhez, nem tartalmaz
jovére vonatkozd becsléseket, extrapolacidkat.

A fent emlitett alternativ teljesitmény-mérdszamok (APM) alkalmazdsa soran a Tarsasag
maradéktalanul figyelembe veszi a Magyar Nemzeti Bank 5/2017. (V.24.) vonatkozd ajanlasat,
amely biztositia az ESMA (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésdg) altal az APM-ekrdl sz6l6
iranymutatasnak (ESMA/2015/1415) tortén6 megfelelést.

Az IASB 2024 aprilisdban kibocsatotta az IFRS 18 Megjelenités és kbzzététel a pénziigyi
kimutatdsokban standardot, amely 2027. januar 1-t6l kotelez6en alkalmazando és amely a fent
bemutatott alternativ teljesitmény-mérdszamok kezelését is érinti. Az IFRS 18 szerint a
vezetGség dltal meghatdrozott teljesitménymutatokat (Management-defined Performance
Measures, MPM) a pénziigyi kimutatasok egyetlen jegyzetében kell bemutatni, a legkdzelebbi,
IFRS altal meghatarozott részosszegre torténd egyeztetéssel, valamint az egyeztet6 tételek ado-
és kisebbségi részesedés hatdsaval egyiitt.

A Tarsasag altal a kordbbi id6szakok konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban hasznalt mutatdk
koziil a Bruttd cash-flow és az EBITDA az IFRS 18 elGirasaival 6sszhangban MPM-nek min@siil.
Az EBITDA mutato az /FRS 18 altal nevesitett "mikodési eredmény értékcsdkkenés, amortizacio
és értékvesztések el6tt" (OPDAI) részosszeggel 6sszehangolhatd, ugyanakkor a Tarsasag a
megfeleltethet6ség és egyéb lizleti szempontok mentén tovabbra is elkotelezett az EBITDA
definicié alkalmazasaval kapcsolatban, igy az EBITDA is MPM-nek minésiil. A jelenlegi EBITDA
és az IFRS 18 szerinti m(ikodési kategdrian alapuld EBITDA/OPDAI kozotti eltérések
szamszerUsitését, valamint a brutté cash-flow megfeleltetésre vonatkozé informacidkat a 6.10.

IFRS 18 Megfeleltetés fejezet tartalmazza.

A Tarsasag altal masik alternativ teljesitmény mérészamként definialt Ertékesitett konszolidalt
hémennyiség (GJ) nem pénzligyi mutatd, ezért nem tartozik az MPM kérbe.

6.4 Halasztott ado

A PannErgy Csoport 164 millié forint kovetelés jellegli halasztott add pozicidval rendelkezik
2026. junius 30-an a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban. Ez a befektetett eszkdzok kozott
kimutatott halasztott adokovetelés egyrészt a PannErgy Csoporthoz tartozo lednyvallalatok fel
nem hasznalt negativ addalapjaira, masrészt egyéb IFRS halasztott adé moddositd tételekre
vonatkozo, a jelenlegi jogszabdlyoknak megfelel6 9% mérték( tarsasagi add vonzatat foglalja
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magaban. A halasztott adokovetelés kalkulacid az érintett leanyvallalatok ellenérzott halasztott
add megtérilésén alapul, ez 220 millié forint halasztott add kovetelést jelent. Ezt 56 millid
forinttal csokkenti a fejlesztési tartalékokhoz és écs-kiilonbozetekhez kapcsolddé halasztott add
kotelezettség 6sszege. Mivel ezek ugyanazzal az adéhatdsdggal szemben merilnek fel, ezért a
vonatkozo IFRS-ek elGirdsaival 6sszhangban nettdsitasra keriilnek.

6.5 Effektiv nyereségado levezetés

A PannErgy Csoport Tarsasagainak eredménykimutatasaiban szerepl6 egyedi addzas elGtti
eredmények és a Tarsasdgokra vonatkozd érvényes nyereségaddkulcsok szorzataként szamitott
elvart nyereségadd, valamint az eredménykimutatasban ténylegesen kimutatott tdrsasagi
nyereségadd kozotti kiilonbség levezetése a kdvetkezs:

Effektiv nyereségado levezetés (millié forint) 2026. 1. 2025. |.

félév félév
Adozas el6tti eredmény (egyedi tarsasagok) 748 343
Tagvallalatok egyedi eredményére jutd, az addsdv alapjan érvényes 93 74
addkulcs (9%) alapjan szamitott add
Eltérd adokulcsok hatdsa (nyereségminimum add) 2 2
Addkulcs valtozas hatasa - -
Nem levonhaté raforditasok addhatdsa, értékcsokkenés kiilonbségek, D) 10
egyéb add csokkenté tételek hatdsa
Addkedvezmények -57 -55
Korabban ki nem mutatott negativ addalapra targyévben megképzett 1 i
halasztott addkovetelés
Targyévi ado kotelezettség 35 31
Negativ adéalapokra korabban megképzett halasztott adékovetelés 8 31
leirasa, targyévben keletkez6 halasztott addkovetelés
Nyereségado (eredménykimutatas szerint) 43 -

6.6 El6z6 pénziigyi év beszamoldjanak targyidbszaki elfogaddsa, osztalékfizetés

A Tarsasag 2026. aprilis 30-an megtartott éves rendes kozgylilésén - figyelembe véve az
Igazgatdtandcs jelentését, az Audit Bizottsag és a konyvvizsgdld véleményét - elfogadta a
PannErgy Nyrt. EU IFRS-ek szerinti egyedi (anyavallalati) nem konszolidalt 2025. évi mérlegét,
eredmény-kimutatasat, az elSterjesztéssel és a konyvvizsgaldi jelentéssel egyez6en 9.348 millio
forintos egymadssal egyez6 eszkoz- és forrasértékkel, valamint 4 millié forintos adézott
eredménnyel, azaz nyereséggel. A Kozgy(ilés — figyelembe véve az Igazgatdtanacs beszamoldjat,
az Audit Bizottsag jelentését és a konyvvizsgaldi jelentést — ezenkivil tudomasul vette és
elfogadta a PannErgy Nyrt. csoport 2025. évi gazddlkodasardl széld, EU IFRS-ek szerinti
konszolidalt beszamoléjat 26.951 millié forintos eszkdz- és forrasértékkel (mérleg-féosszeggel)
és 1.707 millié forintos addzott eredménnyel, azaz nyereséggel.
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Az egyedi- és konszolidalt beszamoldk elfogadasat kovetGen a Tarsasdg az éves rendes
kozgyllésén meghozott 3./2026. (IV.30.) sz. hatdrozata alapjan 1.850 millié forint osztalékot
fizet a 2025. Gzleti év vonatkozasaban. Az osztalék kifizetése két részletben torténik: 850 millié
forint 2026. oktéber 15-t6l, 1.000 millié forint 2027. marcius 8-tél kezd6d6en; a jogosultsagi
fordulénap mindkét részletre 2026. szeptember 30.

6.7 A Tdrsasdg tékéjében, vezetésében és szervezetében bekévetkezett vdltozdsok

2026. junius 30-an a Tarsasag alaptokéje (jegyzett tékéje) 320 millid forint volt, 16.000.000 db
20 forint névértékii torzsrészvénynek megfelelen. A targyiddszak elso félévében nem tortént
valtozas az alaptékét illetéen. A pénziigyi beszamoldkban a jegyzett t6ke a teljes
kibocsatasnak megfelel6en, mig a részvény darabszam a visszavasdrolt sajat részvények
mennyiségével csékkentve keriil kimutatdsra.

A targyiddszakban sajat részvény tranzakcidra nem keriilt sor, ennek megfelel6en 2026. janius
30-4n PannErgy Csoport sajat részvény allomanya a 2025. december 31-i allapottal
megegyez&en 2.593.365 darab. Az dllomany a forduldnapon érvényes t6zsdei piaci aron (2.330
Ft/részvény) atértékelésre kerilt, amelynek hatasa 1.090 millié forint (eredményhatas nélkal).

A sajatrészvény tranzakcidk tekintetében nyilvanos kozzétételek adnak bévebb informaciét,
illetve jelen id6kozi vezetOségi beszdmolé 10.2. Sajdt tulajdonban [1évé részvények
mennyiségének alakuldsa 2026. elsé félévben (RS2.) fejezetében szerepelnek a relevans
informaciok.

A Tarsasag vezetésében 2026. els6 félévében nem tortént valtozds. A vezet( tisztségviselGk
adatait és az altaluk birtokolt PannErgy Nyrt. torzsrészvényekkel kapcsolatos informaciokat a
11.2. Vezetd dlldsi személyek, Kibocsdato miikédését befolydsolo stratégiai alkalmazottak (TSZ2.)
fejezet részletezi.

6.8 Részvényalapu kifizetések

A Térsasagnal nincs érvényben részvényopciés program, igy ilyen programmal, egyéb
részvényalapu kifizetésekkel kapcsolatban a targyid6szakban sajat részvény mozgds nem
tortént, raforditas nem meriilt fel. A Tdrsasag a 2026. els6 félévre vonatkozd pénzigyi
kimutatasaiban részvényalapu kifizetésekhez kapcsoldddan kotelezettséget sem szerepeltet.

6.9 Nyilvanossdg, a féléves jelentés kdzzétételéig tortént jelentésebb események

A Tarsasag honlapjan (www.pannergy.com) tdbbek kozott rendszeres és rendkivili

tdjékoztatasokat tesz kozzé. A PannErgy Nyrt. altal nydjtott publikaciok, nyilvanos informacidk
jelentésen segithetik a Tarsasag miikodésének és gazdasagi helyzetének megértését és
megitélését, igy azok a jelen beszamoléban kdzzétett informacidk lényeges kiegészitései.

A féléves jelentés forduldnapja utan a féléves jelentés 12. Soronkiviili tdjékoztatdshoz
kapcsolddd adatlapok / A tdrgyidGszakban megjelent Rendkiviili és Eqgyéb tdjékoztatdsok (ST1.)
fejezetében taldlhatd tablazatban szerepld, 2026. januar 1. — 2026. szeptember 17. kozotti
id6szak kozé teheté datummal megjeldlt jelentésebb események torténtek. A hivatkozdsok
alapjan a teljes informacié hozzaférhet6 a Tarsasag hivatalos kozzétételi helyein.
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6.10 IFRS 18 Megfeleltetés

Az IASB 2024 d4prilisdban kibocsatott IFRS 18 Megjelenités és kézzététel a pénziigyi
kimutatdsokban standardja 2027. januar 1-jével valtja fel az IAS 1 standardot, a korai alkalmazas
megengedett. Az Uj standard az eredménykimutatds tételeit m(ikodési, befektetési és
finanszirozasi kategéridkba sorolja, két Uj kotelezd részosszeget vezet be (mikodési eredmény;
eredmény finanszirozds és nyereségaddk el6tt), el6irja a vezetfség altal meghatarozott
teljesitménymutaték (MPM) jegyzetben torténé bemutatdsat, tovabba moddositja az I1AS 7
standardot: a cash flow kimutatds indirekt levezetésének kiindulépontja a m(ikodési eredmény,
a kapott kamat a befektetési, a fizetett kamat a finanszirozasi tevékenységben jelenik meg.

A Tarsasag megkezdte a felkészlilést az IFRS 18 alkalmazadsara, és a 2026. els6 féléves
konszolidalt adatokon elkészitette a jelenlegi és az IFRS 18 szerinti struktira megfeleltetését.

A f6bb azonositott atsoroldsok:

e a debreceni befektetési célu ingatlanok bérleti dij bevételei és értékcsokkenése a
mikodési kategoriabol a befektetési kategdridba keriilnek (a kapcsolédd miikodési
jellegl koltségek és tovabbszamlazott kdziizemi bevételek a mikoédési kategdridban
maradnak);

e a pénzeszkozok és betétek kamatbevétele, valamint a pénzforgalomhoz kapcsolodo
inkrementalis koltségek (pl. pénzforgalomhoz kapcsolddo banki tranzakcids jutalékok és
egyéb koltségek) a befektetési kategdridba kerilnek;

e a hitelek és lizingek kamatraforditdsa, a kamatcsere-ligyletek eredménye, valamint a
hitelfelvételhez kapcsolédd banki dijak (folydsitdsi, refinanszirozasi, garancia) a
finanszirozasi kategoériaban jelennek meg;

e az arfolyamkillonbozetek a keletkeztetd tétel kategodridjat kovetik (mUikodési tételek
arfolyamkilonbozete a miikddési, a devizahiteleké a finanszirozasi, a pénzeszkozoké és
befektetéseké a befektetési kategoriaban).

Az atsorolasok a konszolidalt addzott eredmény 6sszegét nem valtoztatjak meg, kizardlag az
eredménykimutatason belili bemutatdst érintik. A 2026. elsé félévi adatokon szamszerdsitett
hatasokat az alabbi tablazat foglalja 6ssze:

. IFRS 18

Eredménykategdria megnevezés (adatok millié forintban) s’;ﬁg‘:f; szerinti ,,!:Ij"
struktura

Ertékesités arbevétele 4.375 4.359
Mkodési eredmény 517 505
EBITDA / OPDAI 1.661 1.649
Befektetési kategdria eredménye - -18
Eredmény finanszirozas és nyereségado eldtt - 487
Pénzligyi miveletek eredménye / Finanszirozasi kategoria 145 175
Addzas el6tti eredmény 662 662
Adoézott eredmény 619 619

A kllonbségek f6 elemei, azaz a M{kodési eredmény és EBITDA 12 millid forintos csdkkenését a
kovetkez§ tételek okozzak:
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e az arbevételnél a befektetési célu ingatlanok bérleti dij bevételeinek atsorolasa
befektetési kategdriaba (-16 millié forint);

e a miikodési eredményben szerepléd banki koltségeken beliil a folydsitashoz,
finanszirozdshoz kapcsolodd koltségek atsorolasa finanszirozasi kategériaba (+5 millio
forint);

o arfolyamkilonbozetek megbontdsa mi(ikodési, finanszirozasi és befektetési
kategéridkra. A milkodéshez kapcsolédd tételek arfolyamkilonbozete csokkenti a
mikodési eredményt, EBITDA-t (-1 millié forint).

6.10.1 Konszoliddlt eredménykimutatds IFRS 18 szerinti szerkezetben

Az IFRS 18 legjelent6sebb valtozdsa az eredménykimutatast érinti az aldbbiak szerint:

A bevételeket és raforditdsokat mikodési, befektetési és finanszirozasi kategdridba kell sorolni,
és kotelez6 részosszegként be kell mutatni a mikodési eredményt, valamint a finanszirozas és a
nyereségadok el6tti eredményt.

Az aldbbi tabla a Tarsasag 2026. els6 félévi konszolidalt eredménykimutatasat mutatja be az IFRS
18 szerinti szerkezetben, annak érdekében, hogy a 2027-t6l kételez6en alkalmazandé standard
miatt a 2027-re vonatkozé féléves jelentésben rendelkezésre dlljanak a teljeskorlien
megfeleltethetd bazisadatok:

Konszolidalt eredménykimutatas IFRS 18 strukturaban
(adatok millié forintban)
MUKODESI KATEGORIA

2026. |. félév

Ertékesités arbevétele 4.359
Ertékesités koltsége -3.439
Brutt6 fedezet 920
Igazgatasi és altalanos koltségek -437
Egyéb bevételek 160
Egyéb raforditasok -137
M(ikodési tételek arfolyamkilonbozete (netto) -1
MUKODESI EREDMENY 505
BEFEKTETESI KATEGORIA

Befektetési célu ingatlanok bérleti dij bevételei 16

Befektetési célu ingatlanok raforditasai -

Befektetési célu ingatlanok értékcsokkenése -

Pénzeszkozok, betétek kamatbevétele 22
Befektetési arfolyamkilonbozetek (nettd) -42
Pénzeszkdzok atértékelési arfolyamkilonbozete -14
Befektetési kategoria eredménye -18
EREDMENY FINANSZIROZAS ES NYERESEGADOK ELOTT 487
FINANSZIROZASI KATEGORIA

Hitelek kamatraforditasa -153
Lizingkotelezettségek kamatraforditasa -14
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Banki (folydsitasi, refinanszirozasi, garancia) koltségek -5

Kamatcsere-lgyletek netté eredménye 43
Finanszirozasi tételek arfolyamkilonbozete (nettd) 327
Lizinghez kapcsolodo atértékelési kiilonbozet 5
Egyéb pénziigyi tételek -28
Finanszirozasi kategdria eredménye 175
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 662
Nyereségadd -43
ADOZOTT EREDMENY 619

Az atsoroldsok a konszolidalt addzott eredmény Gsszegét nem valtoztatjadk meg. A m(ikddési
eredmény az atsoroldsok kovetkeztében eltér a jelenlegi bemutatds szerinti mikodési
eredménytél: a targyidészakban a jelenlegi 517 millié forinttal szemben az IFRS 18 szerinti
m(ikodési eredmény 505 millié forint. A konszolidalt eredménykimutatdsban bemutatott 145
millié forint pénzligyi eredmény az IFRS 18 elGirdsai szerint megbontva megoszlik a mikodési
kategdria (-1 millid forint), a befektetési kategdria (-34 millié forint) és a finanszirozasi (180 millié
forint) kategoria kozott.

6.10.2 Konszoliddlt mérleq (pénziigyi helyzet kimutatdsa)

Az IFRS 18 a mérleg (pénzligyi helyzet kimutatasa) szerkezetét és tételeinek értékelését nem
valtoztatja meg. A Tarsasdg az elvégzett fellilvizsgalat sordn megerd&sitette, hogy a konszolidalt
mérleg f6 sorai és 0sszegei az IFRS 18 szerinti bemutatdsban valtozatlanok maradnak.

6.10.3 Konszoliddlt atfogo jévedelemkimutatds

Az atfogo jovedelemkimutatdsban az IFRS 18 — a mar jelenleg is alkalmazott, a késébbiekben az
eredménybe atsorolhatd és 4t nem sorolhaté tételek szerinti bontason tul — érdemi szerkezeti
valtozast nem eredményez. A Tarsasagnak a targyid6szakban és a bazisid6szakban egyéb atfogd
jovedelme nem volt, igy a teljes atfogd jovedelem megegyezik az addzott eredménnyel.

6.10.4 Konszoliddlt kimutatds a sajdt téke valtozdsdrol

Az IFRS 18 a sajat t6ke valtozdsainak kimutatdsat nem moddositja, a kimutatas szerkezete és
tételei valtozatlanok.

6.10.5 Konszoliddlt cash flow kimutatds

Az IFRS 18 bevezetésével egyidejlileg mdédosuld IAS 7 standard alapjan a mUikodési cash flow
levezetésének kiinduldpontja a jelenlegi addzas el6tti eredmény helyett a mikodési eredmény.
Ezenkivill a kapott kamatok a befektetési, a fizetett kamatok és a hitelekhez kapcsolédé dijak a
finanszirozasi tevékenység kozott jelennek meg.

Az aldbbi tabla a konszolidalt cash flow kimutatast mutatja be az IFRS 18, illetve a mddositott
IAS 7 szerinti szerkezetben.
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Konszolidalt cash-flow kimutatas
IFRS 18 strukturaban (adatok millié forintban)
MUKODESI TEVEKENYSEG

2026. 1. félév

MUikodési eredmény (IFRS 18) 505
Targyi eszk6zok, immaterialis javak értékcsokkenése 1.144
Halasztott add leiras hatdsa 8
Nyereségadd raforditas -43

Targyi eszk6zok, goodwill terven feliili leirasa -
Céltartalék targyévi valtozasa 2

Készletek csokkenése/novekedése -

Kovetelések csokkenése/ndvekedése 709
Kotelezettségek csdkkenése/ndvekedése 590
El6re fizetett nyereségaddk csokkenése/ndvekedése -20
Kamatelhatarolds valtozasanak ellentételezése -1
Miikodési tevékenységbdl szarmazo nettd pénzeszkoz 2.894
BEFEKTETESI TEVEKENYSEG

Targyi eszk6zok és immaterialis javak beszerzése -219
Targyi eszk6zok és immateridlis javak eladasa 0
Egyéb hosszu és rovid lejaratu halasztott bevétel -138
Befektetési kategdria eredménye (kapott kamatok, befektetési célu -18
ingatlanok eredménye)

Befektetési tevékenységbdl szarmazé netto pénzeszkoz -375
FINANSZIROZASI TEVEKENYSEG

Hosszu lejaratu hitelek csokkenése/felvétele -902
Rovid lejaratu hitelek csokkenése/novekedése 157

Konszolidalasbol, egyéb tartalék valtozasbodl eredé kiilonbozet -

Sajat részvény beszerzése -

Osztalékfizetés -1.850
Ertékpapir-allomany csokkenése/névekedése -
Finanszirozasi kategoria eredménye (fizetett kamatok, banki koltségek, 176
arfolyamkilonbozetek)

Hitelek nem realizalt arfolyamkiilénbozete (nem pénzmozgas) -426
Kamatelhatarolds valtozdsa (nem pénzmozgas) 1
Finanszirozasi tevékenység netté pénzeszkéze -2.844
Pénz és pénzegyenértékesek nettd valtozasa -325
Pénz és pénzegyenértékesek az id6szak elején 1.209
Pénz és pénzegyenértékesek az idoszak végén 884

A cash flow kimutatds zdrd pénzeszkdz-allomanya mindkét bemutatasban azonos, a
maodositasok kizarélag a tevékenységek kdzotti besorolast és a levezetés kiinduldpontjat érintik.
A kamatokhoz kapcsolodo tényleges pénzaramok és az eredményben elszamolt kamatok
egyeztetését a 6.10.8 Kamat pénzdramok egyeztetése fejezet tartalmazza.
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6.10.6 Az dtsoroldsok részletezése

Az aldbbi tabla a jelenlegi (JAS 1 szerinti) és az IFRS 18 szerinti eredménykimutatas kozotti
valamennyi azonositott tényleges és potencidlis atsorolasi komponenst mutatja be 2026 elsé
félévi id6szakra vonatkozéan:

2026. . félév
(millié forint)

Atsorolasi komponens oz 2
Besorolas valtozasa

M(ikodési tételek arfolyamkilonbozete Pénziigyi eredmény - M(ikodési -1
(vevek, szallitok, egyéb miikodési tételek)

Befektetési célu ingatlanok bérleti és Arbevétel > Befektetési 16
hasznalati dij bevételei

Befektetési célu ingatlanok kdzvetlen Mikodési kategdridban marad -
Uzemeltetési koltségei

Befektetési célu ingatlanok épitményadd MUikodési kategdriaban marad -

Befektetési célu ingatlanok Ertékesités kdltsége > Befektetési -
értékcsokkenése

Pénzeszkozok, betétek kamatbevételei Pénziigyi bevétel -> Befektetési 22
(kamatcsere lgyletekhez nem kéthetd)

Befektetési érfolyamkulonbozetek (adott Pénzugy| eredmény - Befektetési -42
kolcsonok, befektetések)

Pénzeszkozok atértékelési Pénziigyi eredmény -> Befektetési -14
arfolyamkilonbozete

Hitelek kamatraforditdsa Pénzigyi raforditds - Finanszirozasi -153
Lizingkotelezettségek kamatraforditasa Pénziigyi raforditds - Finanszirozasi -14
Banki (foly6sitasi, refinanszirozasi, Igazgatasi koltségek - Finanszirozasi -5
garancia) koltségek

Kamatcsere-tigyletek netté eredménye Pénziigyi eredmény - Finanszirozasi 43
Finanszirozasi tételek Pénziigyi eredmény - Finanszirozasi 327
arfolyamkiilonbozete (hitelek)

Lizinghez kapcsolodo atértékelési Pénziigyi eredmény > Finanszirozési 5
kiilonbozet

Egyéb pénzilgyi tételek Pénziigyi eredmény - Finanszirozasi -28

Az atsorolasokat tekintve a Tarsasag a kdvetkezs elveket alkalmazta:

o A befektetési célu ingatlanokhoz kapcsoléddan kizardlag a bérleti dij bevételek és az
ingatlanok értékcsokkenése keril a befektetési kategoridba, a napi lUzemeltetéshez
kapcsolddo koltségek a mikddési kategoridban maradnak;

o A pénzeszkozok és betétek hozamai, arfolyamkiilonbozetei, valamint a
pénzforgalomhoz kapcsolédd banki jutalékok a befektetési kategdriaba kerilnek;

e A hitelekhez és lizingekhez kapcsolddo kamatok, dijak, arfolyamkilénbozetek, valamint
a finanszirozasi kockazatkezelési célu kamatcsere-lgyletek eredménye a finanszirozasi
kategéridba keril;
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e Azarfolyamkilonbozetek besoroldsa minden esetben az azokat kivalto tétel kategoriajat

koveti.

6.10.7 Alternativ teljesitmény-mérészamok: EBITDA és OPDAI

Az IFRS 18 nevesiti a mikodési eredmény értékcsokkenés, amortizacid és értékvesztések elGtti
részosszegét (OPDAI — Operating Profit before Depreciation, Amortisation and Impairments),
amely a Tarsasag altal jelenleg kozzétett EBITDA mutatdhoz hasonld tartalmd, de az IFRS 18
szerinti mlkodési kategdrian alapul. Az aldbbi tabla a két mutatd kozotti eltérést vezeti le a

targyidGszakra.

2026. |. félév

Megnevezés o
ghevez (millié forint)

EBITDA 1.661

Befektetési ingatlanok bérleti dij bevételei atsorolva 16

a M(ikodési eredménybdl (Arbevételbdl) a Befektetési kategdriaba

Banki (folydsitasi, refinanszirozasi, garancia) koltségek atsorolasa 5

a Mkodési eredménybdl (Kozvetett koltségekbdl) a Finanszirozasi kategériaba

Mikodési tételek arfolyamkiilonbozetének beemelése 1

a mikodési kategdriaba a Pénziigyi miveletek eredményébdl

OPDAI - IFRS 18 szerinti mi{ikodési eredmény 1.649

értékcsokkenés és értékvesztések el6tt

A Tarsasag altal hasznalt, 6.3. fejezetben részletezett alternativ teljesitmény-mér&szamok kozil
az EBITDA mellett a bruttd cash-flow is az IFRS 18 szerint varhatéan vezetGség altal
meghatarozott teljesitménymutatdnak (MPM) mindsil, amelyrél a standard szerinti egyeztetést
a Tarsasag kiilon jegyzetekben fogja bemutatni a jov6ben. Az EBITDA — mivel szamitasa a
jovBben az IFRS 18 szerinti OPDAI részosszegtél a fentekben részletezettek szerint eltér — MPM-
nek mindsil, mivel az IFRS 18 altal nevesitett részosszegnek nem teljes mértékben felel meg.

6.10.8 Kamat-pénzdramok egyeztetése

A moédositott IAS 7 szerinti besoroldshoz kapcsoldddan a Tdarsasag tételesen egyeztette az
eredményben elszdmolt kamatokat a tényleges kamat-pénzdramokkal valamennyi csoporttag
konyvelési adatai alapjan. Az egyeztetés eredményét az alabbi tabla foglalja 6ssze:

Eredményben Tényleges Eltérés

Megnevezés elszamolt  pénzmozgas (millié

(millié forint)  (millié forint)  forint)

Kapott kamatok (betétek, bankszamlak) 22 22 -
Hitelek kamatraforditdsa -153 -152 -1
Kamatcsere-lgyletek netté elszamoldsa 43 43 -
Lizingkotelezettségek kamata -14 -14 -
Csoporton beliili kélcsén kamat (konszolidalt) - - -
Osszesen — kamatokhoz kapcsolédé nem -102 -101 1

pénzmozgasos korrekcid
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Az -1 millié forint 0sszegl eltérés kamat-elhatdrolasbél adédik, amely nem jart pénzmozgassal
a targyid6szakban; a cash flow kimutatdsban ez az eltérés a m(ikodési és a finanszirozasi
tevékenység kozott atvezetésre keriilt. A csoporton beliili kdlcsondk kamatai a konszolidacid
soran teljeskorien kiszlrésre keriilnek, igy a konszolidalt kamat-pénzaramokat nem érintik.

7 A megujuld energiatermel6 PannErgy Csoport stratégidja, kornyezetvédelmi
célok

A PannErgy Csoport — mint a térség meghatarozo, geotermikus h6t hasznosité tarsasaga —
stratégiajanak kozéppontjaban szerepel, hogy koérnyezetbarat, magas Uzembiztonsagu
szolgdltatasaival jelent6s szerepet vallaljon a klimavaltozds megakaddlyozdsdban,
kornyezetkimél6 beruhdzasaival jelent6sen csokkenthet6vé valhatnak az energetikai jellegUl
kiaddsok. A PannErgy Nyrt. tiszta és megujuld energetikai megolddsokkal a jovét épiti,
generacidoknak ad lehet6séget az értékteremtésre a kornyezetvédelem és fenntarthatdsag
elveinek érvényesitése mentén. A Tarsasag célként tlizte ki, hogy a geotermikus energia
hasznositasaval olyan piacvezet6 szerepet t6ltson be a k6zép-kelet-eurdpai régioban, amellyel
gazdasagi és fenntarthatdsagi szempontbdl is jelentds okologiai értéket képvisel most és a
jovében egyarant.

7.1 A klimavdltozds hatdsa a PannErgy hépiacaira

Az éghaijlatvdltozas hazai, egyik jol érzékelhetS hatasa, az idGjarasi viszonyok - igy a kornyezeti
hémérséklet - folyamatosan hektikus és széls6séges vdltozékonysaga, valamint a
Magyarorszagra historikusan jellemz6 hideg, stabilan fagypont alatti téli hénapok atlagos
hémérsékletének markansan fagypont feletti tartomanyba valé emelkedése. A geotermikus
hétermelés kibocsatasara ezek a valtozasok varhatéan nem hatnak kedvezétlendil, s6t tobb év
atlagaban a tavhGrendszerekbe vald betdpldlasara kedvez6ek a kilatasok. Ennek oka, hogy a
flitési id6szakban fagypont feletti kiils6 hémérsékleti viszonyok esetén is maximalizalhaté a napi
geotermikus hd&értékesités. Ezzel Osszhangban az d4tmeneti évszakok esetleges hdigény
csokkenését az enyhilé téli idészakok potencidljanak novekedése kompenzélhatja.

A PannErgy Csoport altal kiszolgdlt nagy tavhérendszerek energiaigénye lényegesen meghaladja
a beadhato geotermikus energia nagysagat, igy a ndluk esetlegesen jelentkez6 klimavaltozasbdl
szdrmazd hdigényvaltozadsok a PannErgy-re a Tarsasag meglatasa szerint nem lesznek
trendszer(ien érezhetd lényegesen negativ hatassal.

A PannErgy elsddleges célja a jelenleg kihasznaltsag feletti jelent6s szabad hékapacitasainak
hasznositasa, amelyek hatasa tovabb csékkenti a kornyezeti hémérsékleti valtozasokkal
szembeni érzékenységet. A Tdarsasag minden projekt helyszinen folyamatosan monitoring
tevékenységet folytat a hGértékesités bévitésére vonatkozdan.

Az el6z6 években radikalis és hektikus arvaltozdsokkal érintett szénhidrogén piacok, a haborus
és egyéb helyzetbdl adddo ellatdsi bizonytalansagok, tovabba a jelent6s széndioxid kibocsatasi
kvata koltségek kovetkeztében a geotermikus energia versenyképessége tovabb ndvekedett, s6t
mara mar megkérddjelezhetetlen.

A szabad hékapacitasok kihasznaldasanak f6bb lehetséges teriiletei:

e meglévé ligyfelekkel energiahatékonysagi és optimalizacids projektek elvégzése;
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e hidegenergia projektek — az ugynevezett ,nyari” h6 hasznositasara iranyulva;

e (jj ugyfelek tavhGrendszeren keresztiili kozvetett, vagy a geotermikus rendszerekhez
kozvetlen csatlakoztatdsa a primer, avagy szekunder (visszatérg) agon;

o hétermeldi hatdsfok javitdé mszaki, energetikai és K+F projektek.

A PannErgy a klimavaltozas elleni kiizdelmen tul, jelentésen hozzajarul Magyarorszag és
Eurépa jelenlegi haborus konfliktusok altal - még inkabb - kiélez6d6 fosszilis
energiafiigg6ségének mérsékléséhez.

A 2024. oktdber 1-t6l bevezetett kételeml tdvhGarazds mellett, a hatdsdgi arral érintett
hékereslet valtozasanak hatasa (igy pl. az id6jarasé) a Tarsasag eredményességére lényegesen
mérséklédik.

7.2 A Pannergy Csoport fenntarthatdsdgi teljesitménye, kdrosanyag kibocsatdsi
megtakaritdsa

A PannErgy Csoport véleménye szerint lényeges informacid, hogy tevékenysége milyen
befolyassal, hatdssal van a kérnyezetre, a tarsadalom egészére. Ennek figyelembevételével a
vonatkozo jogszabalyi el6irdsoknak megfelelve a targyidGszakban is kibocsatotta ESG jelentését
a 2025. évre vonatkozdan, az el6z6 évre vonatkozd konszolidalt pénzigyi kimutatdsok
kozzétételével egyidejlileg.

A PannErgy Csoport 2026. marcius 26-an kdzzétette legujabb, 2025-06s (izleti évre vonatkozé ESG
Teljesitmény-6sszefoglalé jelentését: ESG 2025 HU F 20260326.pdf

Ebben a jelentésben a GRI, Global Reporting Initiative (Globalis Jelentéskészitési
Kezdeményezés) Universal Standards 2021 szabvanyokat iranymutatasként tekintve
bemutatasra kerilt a Tarsasag fenntarthatdsagra és kornyezetvédelemre vonatkozé stratégidja,
illetve a 2025-0s évre vonatkozé fenntarthatdsag menedzsment, kdrnyezetvédelmi, tarsadalmi
és tarsasagiranyitasi (ESG) teljesitménye.

A Tarsasag megujuld energia termel6ként, jelentGs karbon megtakaritoként komoly
lehet&ségként tekint az ESG-re, mint egy olyan keretrendszerre, amely olyan nem pénzigyi
szempontokat is azonosit, amelyek lényeges hatdssal lehetnek egy adott befektetés
teljesitményére, Uj, nem pénzigyi jellegl kockazatokat is felmérve és bemutatva.

Az ESG jelentésben részletesen kifejtésre keriilt, hogy a PannErgy Csoport alaptevékenysége a
minimalis kibocsatassal jaré geotermia alapu megujuld energiatermelés, ezért a Tarsasag
esetében kdrosanyag kibocsatas helyett karosanyag kibocsatasi megtakaritas definialhaté.

A Tarsasag altalanos, kornyezetvédelmi stratégiai céljai szempontjabdl kulcsfontossagu
mutatdként a karosanyag éves megtakaritds mennyiségét és a megtakaritasi ratat definialta:

A karosanyag éves megtakaritds mennyisége az a tonnaban kifejezett mennyiség, amely
karosanyag kibocsatds a Tarsasdg az adott Uzleti id6szakban a zoldenergia termelési
fétevékenységének kdszonhetben a Tarsasag kozvetlen és kozvetett hGatvevd partnereinél
megtakaritasra kerdlt.

A kdrosanyag megtakaritasi rata az az ardnyszdm, amely kifejezi, hogy a megtermelt geotermikus
energia elGallitdsa és értékesitése sordn felhasznalt energia lUveghdzhatasu gaz kibocsatasa
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hogyan aranylik ahhoz a kibocsatashoz, ha ez a megtermelt energiamennyiség a régidra jellemzé
alternativ fosszilis energiaforrasbdl kertlt volna el6allitasra.

A PannErgy konszolidalt liveghazhatasu gaz karosanyag megtakaritasi rataja 2025-ben 70%
volt, azaz a fosszilis energiaval torténd karosanyag kibocsatashoz képest kézel 3/4 egységet
megtakaritott kornyezetvédelmi szempontboél a miikédése soran.

A Tdrsasag az energiatermelési Uveghdzhatdsu gdz kibocsatdsok alapjan, a kivaltasként
figyelembe vehet8 90% hatasfoku foldgaz alapu energiatermelés UHG kérnyezet terhelésének
30%-at bocsatotta ki a targyiddszakra vonatkozdan. A Tarsasdg négy projekt helyszinén
folytatott megujulé energia termelése soran a targyid6szakban 102 ezer tonna CO; kivaltasra
keriilt sor.

Ezt és az ESG jelentésben részletezett 30 ezer tonna CO, UHG kibocsatast figyelembevéve, ezek
ereddjeként a PannErgy Csoport 2025-ben 72 ezer tonna CO2 egyenértékes UHG kibocsatast
valtott ki (takaritott meg). Ez alapjan a PannErgy Csoport 2026-ban az el6z6, 2025-6s évhez
hasonlé ESG teljesitményt, 70% koriili karosanyag kibocsatasi megtakaritasi értéket
prognosztizal.

8 A Tarsasag fobb kockazatai, ezekkel kapcsolatos valtozasok, bizonytalansagok

A geotermikus fejlesztések sajatossdga a kiemelten magas geoldgiai kockazat, melyet a
vallalatcsoport a minél szélesebb korli foldtani és egyéb szakmai, illetve tudomanyos
informaciok beszerzésével és integralt feldolgozasaval folyamatosan mérsékelni torekszik.

Ez a kockazat mérséklés azért is kiemelten fontos, mert a jelenlegi hatésagi hGar-szabalyozasi
kornyezetben és arszabdlyozd hatdsdgi értelmezés kovetkeztében, a geotermikus fejlesztés
teljes kockazatat - igy esetleges veszteségeit is - a fejlesztést végz6 tarsasagnak kell viselnie,
megtérités nélkal.

A PannErgy Csoport f6bb kockazatai az aldbbiakban keriinek 6sszefoglaldsra:

8.1.1 Technoldgiai kockdzat

A geotermikus energia kinyerése el6re nem lathaté kockdazatot visel mind a geotermikus
energiahordozd kozeg kiszamithatatlan rendelkezésre allasa és egyben ezen kozeg kezelését
végz6 berendezések nem szokvanyos mikddési kornyezet irdnti tolerancidja kovetkeztében.
Ennek a technologiai kockazatnak a mérséklésére a Tarsasag minden geotermikus projektet
koriiltekint6en, a megvalositast befolyasold, szamara ésszeriien elérheté 6sszes informacio
megszerzését és részletes kiértékelését kovetSen készit eld.

8.1.2  Szabdlyozdsi kockdzat

Az dltalanos szabalyozasi kockazat tipusok kozil a Tarsasag szempontjabdl kiemelendd, hogy
egyes, hGtermeléssel és értékesitéssel foglalkozd projekttarsasagok altal értékesitett hGenergia
meghatdrozd részének értékesitési ara hatdsagi armegdllapitds targyat képezi, melyet az
illetékes armegallapito szervezet, a Magyar Energetikai és K6zm(i-szabalyozasi Hivatal (MEKH)
rendszeresen, jellemzéen évente, de akar negyedévente fellilbiral és mddosit, korlatozva, de
egyben biztositva a Tarsasag eredményességét. A jovGbeni értékesitési arak tekintetében igy
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jelentds szabdlyozasi bizonytalansag all fenn, amelyet a Tarsasdg a mUkodési tevékenységre
vonatkozod hatékony operativ kontrolling és stratégiai kontrolling aktivitassal kovet.

8.1.3 Deviza drfolyam kockdzat

A Tarsasag kiilfoldi devizaban is folytat tevékenységet, vannak olyan szerz6déses vevé partnerei,
akik felé eurdban torténik a szamlazas a vonatkozé megadllapodasok alapjan. Kotelezettség
oldalon szintén rendelkezik eurd alapu kotelezettségekkel, ezek alapvetéen a geotermikus
projektek megvaldsitdsahoz igénybe vett, eurd alapu hosszu lejarati beruhdzasi hitelek
addsagszolgdlata, energia koltségek, illetve ezeken tulmenéen vannak olyan kilféldi és belfoldi
szallité partnerei, ahol eurdé alapl az elszdmolds. Ezek a kilféldi devizanemmel érintett
bevételek és raforditdsok, eszkdozok és kotelezettségek magukban hordozzdk a
devizadrfolyamok, ezen beliil els6sorban az eurd forinttal szembeni drfolyamanak valtozasabdl
adodé kockazatot, amelyet a PannErgy Csoport elsGsorban azzal a torekvésével igyekszik
mérsékelni, hogy az eurd alapu bevételei minél nagyobb atfedésben legyenek az eurdban
felmeriil6 raforditasokkal (természetes fedezet). Ezen tilmenGen a Tarsasag alkalmi jelleggel
hatdridGs deviza fedezeti ligyleteket is kothet.

8.1.4  Arkockdzat

A Tarsasagnak nincs t6zsdei arukkal, illetve pénziigyi instrumentumokkal kapcsolatos
arkockazata. A kozvetlen koltségek kozt szerepl6 elektromos dram ardnak valtozasa a Tarsasag
meghatdrozoé értékesitési araiban lényegében automatikusan idGszak helyesen - jogszabaly vagy
kereskedelmi szerz6dés altal - érvényesitésre keril. Ugyanakkor ide kapcsolddik, bar jellegét
tekintve szabdlyozdsi kockazat, hogy a kordbbiakban bemutatottak szerint a PannErgy Csoport
geotermikus hétermeléssel és értékesitéssel foglalkozé tarsasagainal az értékesitett hGenergia
meghatdrozd részének értékesitési ara hatdsagi armegallapitds targyat képezi.

8.1.5 Kamatkockdzat

A PannErgy Csoport kamatkockazata els6sorban a beruhdazasi céli hosszu lejaratu hitelek
miatt meriil fel. A Tarsasdg a valtozé kamatozdasu hitelek miatt cash flow kamatkockazatnak van
kitéve, amit csak részben ellenstlyoznak a valtozd kamatozasu pénzeszk6zok. A fix kamatozasu
hitelek ezzel szemben valds érték kamatkockazatnak teszik ki a Csoportot. A Tarsasag a
kamatkockazat csokkentése érdekében a beruhdzdsi hitelei tekintetében a 6 havi EURIBOR
mértékl kamatlabu, valtozé kamatozasu hitelei kamatbazisai jelentGs részét kamatlabcsere
(IRS) ugyletekkel, a hitelek teljes hatralevé futamidejére rogzitett kamatlabra cseréli. Az
Ugyletek kdvetkeztében rogzitésre keriilt kamatlabak a jov6beni piaci kamatemelkedések esetén
sem valtoznak, igy annak kockazatat nem viselik. A kamat csere lgyletek eredménye a
targyidGszakban a pénzligyi mliveletek bevételei, illetve pénziigyi miveletek raforditdsai kozott
kerilnek bemutatdsra.

A deviza hitelek kamatlabai az 5.7 Hosszu lejaratu hitelek, kélcsénék fejezetben keriilnek
bemutatasra.

8.1.6 Hitelezési kockdzat

A hitelezési kockazat az abbdl szarmazd pénzigyi veszteség kockazata, hogy a Tarsasag vevé
partnere nem teljesit valamilyen szerz6déses kotelmet, ez els6sorban a vevék esetleges nem
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fizetésébdl ered6 kockdzatot jelent. Kiemelendd, hogy a Tarsasag koncentralt, kisszamu iigyfél
részére végzi értékesitési tevékenységét, ami alacsony diverzifikaciot jelent, igy hitelezési
kockazata koncentralt, azonban a fokuszalt partner monitoring miatt mérsékelt szintdi.

A hitelezési kockdzat kezelése csoportszinten torténik. A PannErgy Csoport tagvallalatainak
feladata, hogy a normal lzletmenetnek megfelel6 fizetési és szallitasi feltételek felajanlasat
megel6z6en az uj Ugyfeleikkel kapcsolatban felmeriil6 hitelezési kockazatot felmérjék és
elemezzék.

A PannErgy Csoportndl a hitelezési kockdzat elsGsorban a pénzeszk6zokbdl és pénzeszkoz-
egyenértékesekbdl, pénzintézeteknél és pénzigyi intézményeknél elhelyezett betétekbdl,
letétekbdl, valamint az energia értékesitésekb6l adddd vevdkkel szembeni hitelezési
kitettségekbdl szarmazik, beleértve a kintlévGségeket. A Tarsasag a hitelezési kockazat kezelését
részletes és folyamatos vevémindgsités és hatékony kintlévéség monitoring tevékenységgel
kezeli. A beszamolasi idGszak alatt hitelkeret-tullépés nem tortént és a Tarsasag megitélése
szerint ezen felek nem teljesitésébdl nem varhaté veszteség.

8.1.7 Likviditdsi kockdzat

A likviditdsi kockazat annak kockazata, hogy a Tarsasag a pénzigyi kotelezettségeit nem tudja
esedékességkor kiegyenliteni. A likviditas kezelés célja, hogy elegendé er6forrast biztositson a
kotelezettségek kiegyenlitésére akkor, amikor azok esedékessé valnak, mind szokdsos vagy akar
feszitett kortilmények kozott. A megfelel6 likviditast a Tarsasag tobbek kozt a finanszirozasi
forrdsok futamidejének a projektekkel kapcsolatban felmeril6 pénziigyi kotelezettségek
Utemezéséhez igazodd alakitdsa lévén valdsitja meg. A Tdrsasag rendszeresen részletes cash
flow el6rejelzést készit, emellett figyelemmel kiséri a Csoport likviditasi kovetelményeinek
teljesitését befolydsold miikodési elérejelzéseket a miikddéshez és a pénzintézetek felé vallalt
addssagszolgdlat teljesitéséhez sziikséges megfelel6 pénzeszkoéz dllomany biztositdsa
érdekében.

8.1.8 Jdrvdnykockdzat és hdaborus kockdzat

A korabbi években vilagjarvanyt okozo virushelyzethez hasonld jévébeni potencialis pandémiak
altal okozott human- és gazdasagi varhatd hatdsok a tarsadalmi- és gazdasagi élet kilonb6z6
teriileteire és részvevGire nehezen megbecsiilhetd kovetkezményekkel jarhatnak.

A targyid6szakban és azt megel6z6en tortént, a vildggazdasagra jelentds befolyassal bird
geopolitikai események, haborus konfliktusok kozvetett gazdasagi hatdsai, sem a bazis
id&szakban és targyidészakban sem érintették érdemben a Tarsasagot.

A haborus konfliktusok jov6beli kovetkezményeinek, hatdsainak meghatdrozasa a jelen
konszolidalt pénzligyi kimutatdsok készitésekor nem megbecsiilhetd.

A fentieken tul ismételten fontos kiemelni, hogy a Tarsasdg geotermikus hdétermel6
tevékenysége kozvetleniil hozzajarul Magyarorszag, kiilsé piaci szerepl6knek (igy a haboruaval
érintett orszagoknak) és koriilményeknek kitett energiafiiggsége csokkentéséhez.

8.1.9 Klimavdltozds neqativ hatdsainak kockdzata

A Tarsasag tevékenységét a klimavaltozas negativ hatasai nem befolyasoljak szamottevéen,
nem gyakorolnak jelentés hatdst az eredményességre. Ez kiilondsen igaz a korabbiakban
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bemutatott kételem( hatdsagi drazds bevezetése okdn (csokkent fliggbség az iddjarasi
viszonyoktdl). Ezen kivil elmondhatd, hogy a Tarsasdg tevékenysége klimavaltozas semleges
abbdl a szempontbdl, hogy a f6tevékenységet jelent6 geotermikus hGtermeléshez és
értékesitéshez sziikséges eszkdzok haszndlhatdsagat, értékét a klimavaltozas potencidlis negativ
hatdsai nem befolyasoljadk. A klimavéltozas negativ hatadsainak kikliszobolésére tdbblet
beruhazdsok nem sziikségesek, tobblet koltségek sem meriilnek fel.

A Tarsasag a klimavaltozdssal és kornyezetvédelemmel kapcsolatos tevékenységével
kapcsolatban az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatdsag ajanldsaval 6sszhangban a kovetkezd
informdacidkat teszi kozzé jelen konszolidalt pénzigyi kimutatdsai részeként:

e meguljuld energiatermeléként karbonmegtakaritd tevékenységet folytat;

e atdzsdeitarsasagokra vonatkozé elSirasokkal 6sszhangban 6nalld ESG jelentést készit a
GRI Global Reporting Initiative, GRI Universal Standards 2021 el&irasaival 6sszhangban;

e a legutolsd kozzétett, 2025. évre vonatkozé ESG jelentés a 2025. évre vonatkozo
konszolidalt pénziigyi kimutatdsokkal egyidejlileg keriilt kozzétételre;

e az ESG jelentésben a karbonmegtakaritdsra, karosanyag kibocsatasra vonatkozé
informdcidk részletesen kifejtésre kerlltek, a feltételezések kiértékelésével és
kozzétételével. A targyidGszakra a 2025. évre vonatkozd ESG jelentésben szerepld
karbonmegtakaritdsi, kdrosanyag kibocsatdsi adatok jellemzGek;

e jelen konszolidalt pénziigyi kimutatdsok nem tartalmaznak kornyezetvédelemhez,
klimavaltozashoz kapcsoldddan képzett céltartalékra, fligg6 kovetelésekre,
kotelezettségekre, kornyezetvédelmi céld eszkozokre, azok értékvesztésére,
kornyezetvédelmi céli beruhazasok-befektetések litemezésére, pénziigyi hatdsaira
vonatkozé informacidkat;

e aTdrsasag nem érintett zold finanszirozasi programmal, hosszu tavu zéldaram vasarlasi
megallapoddasokkal;

e a Tarsasag megujuld energia termeld, karbonmegtakaritd jellegl tevékenysége alapjan
a beszdmoldban nem szerepelnek karbonkreditre, megujulé energia tanusitvanyra
vonatkozd informaciok, ilyen jellegl kdrosanyag kibocsatasi kompenzacidkra a Tarsasag
esetében nincs sziikség.
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9 A pénziigyi kimutatasokhoz kapcsolddo adatlapok, egyéb részletez6 informaciok

A tarsasag neve: PannErgy Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag
Tarsasag cime: H-1112 Budapest, Boldizsar u. 2.

Agazati besorolas: Energetika

Id6szak: 2026. elsé félév (2026. januar 1. — 2026. junius 30.)
Telefon: +36 13232383

E-mail cim: info@pannergy.com

Befektetdi kapcsolattarto: Gyiméthy Dénes
9.1 Altaldnos informdciok a pénziigyi adatokra vonatkozéan (PK1.)

Jelen féléves jelentésben szereplé pénziigyi informacidk a PannErgy Csoport konszolidalt
adatait tartalmazzak. A pénziigyi adatok nem auditaltak, az évkozi beszdmoldnal nem torténik
konyvvizsgalat. A PannErgy Nyrt. és konszolidacidba bevont ledanyvdllalatai altal alkotott
PannErgy Csoport konszolidalt féléves jelentése az Eurdpai Unid altal befogadott Nemzetkozi
Pénziligyi Beszamolasi Standardokkal (tovabbiakban: ,IFRS” vagy ,EU IFRS"”) 6sszhangban
keriiltek osszedllitasra. A konszolidalt pénzigyi kimutatasok a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C.
térvény az EU IFRS-ek szerint konszolidalt beszamoldra vonatkozd elGirasaival 6sszhangban
keriltek osszeallitasra.

9.2 Konszoliddcios kérbe tartozo gazdasdgi tarsasdgok (PK2.)

Torzs/  Tulajdoni Konszolidacio

Név Alaptéke  hanyad S‘zavla zati bevonas B.evonés
(MFt) o 1088 oggye  dellese
PannErgy Geotermikus Erémdvek Zrt. 2.072,70 100,00 100,00 100,00 Teljes
DoverDrill Mélyfuré Kft. 86,00 100,00 100,00 100,00 Teljes
Arrabona Koncesszids Kft. 6,10 100,00 100,00 100,00 Teljes
Miskolci Geotermia Kft. 5,00 100,00 100,00 100,00 Teljes
Szentl6rinci Geotermia Kft. 5,00 100,00 100,00 100,00 Teljes
DD Energy Kft. 3,10 100,00 100,00 100,00 Teljes
Kuala Kft. 3,00 100,00 100,00 100,00 Teljes
Berekfiird6 Energia Kft. 3,00 100,00 100,00 100,00 Teljes
Geo2Business Kft. 3,00 100,00 100,00 100,00 Teljes

1 A konszolidéciés kérbe tartozé gazdasagi tarsasag kozgy(ilésén a dontéshozatalban valo részvétel lehet8ségét biztositd szavazati
jog;

2 A szézalékos értékek a tulajdoni hanyadnal kdzvetetten értelmezendék. A tulajdonosi és szavazati jog aranyok a PannErgy Nyrt. és
100%-os tulajdonaban 4all6 PannErgy Geotermikus Er6muivek Zrt. lednyvallalatokban 1évé kozvetlen tulajdonosi és szavazati jog
aradnyat mutatja. A konszolidacidba bevonas aranya és a tulajdonosi arany 2026.06.30-i datummal megegyezik.

A targyid6szakban egyetlen tranzakcidéra keriilt sor a konszolidacids korbe tartozd
lednyvallalatokat érint6éen, a Szentlérinci Geotermia Kft. 100% Uzletrésze a PannErgy
Geotermikus Erém(ivek Zrt-t6l a PannErgy Nyrt-hez atruhazasra kerilt. A lednyvallalati
tranzakcio, tulajdonvaltas cégbirdsagi bejegyzésére 2026. februar 10-i cégbirdsagi bejegyzési
datummal kerdlt sor.
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9.3  Mérlegen kiviili jelent6sebb tételek, kotelezetségek (PK6)

9.3.1 Szerzddéses és beruhdzdsi kételezettségek

A PannErgy Csoportnak a targyidGszak végén nincs materidlis szerz6déses beruhdazasi
elkoételezédése.

9.3.2 Vagyonkezeldi tranzakciokkal kapcsolatos kételezettségvallaldsok

A Tarsasag a vagyonkezelGi tranzakciok (részesedés-, egyéb eszkoz adasvétele) soran ésszerli
garancidkat vallal a tranzakcid gazdasagi tartalmanak biztositasara. A vallalt garancidkbol
ered6en a Tarsasdg vezetése, legjobb tuddsa szerint varhatdan jelentds teljesitési
kotelezettséget nem valdszindsit.

9.3.3  Egyéb fiiggd kételezettségek

A PannErgy Nyrt., illetve lednyvallalatai az alabbi fliggd kotelezettségvallalasokkal rendelkeznek
a fordulénapon kilsé felekkel szemben:

Pénzintézeti finanszirozdshoz kapcsolodo eszkbz jogcimkorldtozdsok

A targyid6szak végén 4.447 millio forint és 9.887 ezer eurd értékl, PannErgy Csoport
tagvallalatai altal kotott kilsé finanszirozdsi szerzédés kapcsan tortént kilonb6z6 tipusu
biztositéknyudjtds a finanszirozd pénzintézetek felé. Ezek jellemzGen kovetelésekre,
vagyontdrgyakra, bankszamlakra vonatkozé zalogjogok, illetve kezességvallalasok a finanszirozo
pénzintézetek felé.

Pdlydzathoz kapcsolodo fliggd kételezettségvdllaldsok

A PannErgy Csoport palydzattal érintett lednyvallalatai mentesiilnek a pdlydzathoz kapcsolodd
biztositéknyujtasoktdl valamennyi, projekt fenntartasi id6szak szakaszaban lévé pdlyazatanal, a
vonatkozo jogszabdlyok alapjan.

Készfizetd kezességek

A PannErgy Geotermikus Er6miivek Zrt-nek készfizets kezességi kotelezettsége van a Miskolci
Geotermikus Projekthez kapcsoldddéan az egyik héatvevs lgyfél felé, az esetleges jov6beni
kareseményekbdl eredd kotelezettségre; a Miskolci Geotermia Kft. esetében 100 millié forint
Osszeghatarig, a Kuala Kft. esetében értékhatdr nélkil. JovSbeni pénzkidramlas nem
valdszindsithet6 ehhez a fligg6 kotelezettségvallaldshoz kapcsoldéddan, a valdszinlségi becslések
alapjan ezzel 6sszhangban céltartalékképzésre nem keril sor.
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10 A részvénystrukturahoz, a tulajdonosi korhoz kapcsolédé adatlapok
10.1 Tulajdonosi struktira, részesedés és szavazati arany mértéke 2026. junius 30-dn (RS1.)

Teljes alaptGke = Bevezetett sorozat

Tulajdonosi kér megnevezése 2026.06.30. 2025.12.31.

%! %> db %! %?2 db
Belfoldi intézményi 42,61 50,86 6.818.077 41,28 49,27 6.605.089
Kalféldi intézményi 10,47 12,49 1.674.360 9,96 11,88 1.593.506
Belfoldi maganszemély 27,69 33,04 4.430.163 30,22 36,07 4.835.158
Kalfoldi maganszemély 1,07 1,28 171.456 0,38 0,45 60.256

Munkavallalok, vezet6

. e ix 1,93 2,31 309.505 1,93 2,31 309.505
tisztségviselSk

Sajat tulajdon3 16,21 0,00 2.593.365 16,21 0,00 2.593.365
Allamhaztirtas részét képezé 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0
tulajdonos

Nemzetkozi Fejlesztési i i i i i i
Intézmény

Egyéb ® 0,02 0,02 3.074 0,02 0,02 3.121
Osszesen 100,00 100,00 16.000.000| 100,00 100,00 16.000.000

1 Tulajdoni hanyad

2 A Kibocsaté kdzgylilésén a dontéshozatalban vald részvétel lehet&ségét biztositd szavazati jog (befolyas mértéke)
3 Sajat tulajdon: A tarsasag vagy 100%-os tulajdonu lednyvillalatdnak tulajdona

4 Kozigazgatasi szerv

5 Nem megfeleltetett tulajdonosok

10.2 Sajdt tulajdonban Iévé részvények mennyiségének alakuldsa 2026. elsé félévben (RS2.)

2026.06.30. 2025.12.31. 2025.06.30.

(db) (db) (db)

Tdrsasagi szinten 682.417 682.417 2.002.417
Lednyvéllalatok ? 1.910.948 1.910.948 1.890.948
Mindosszesen 2.593.365 2.593.365 3.893.365

1 A tarsasag 100%-os tulajdondban lév6 PannErgy Geotermikus Erém(ivek Zrt. sajatrészvény allomanya

A targyid6szakban befejezett sajat részvény visszavasarlasi program

A PannErgy Nyrt. 2025. prilis 25. napjan megtartott, a 2024. (izleti évet lezard éves rendes
Kozgy(ilésén, a 9/2025. (IV.25.) sz. kozgy(ilési hatdrozataval a Kozgy(ilés felhatalmazta az
Igazgatdtandcsot legfeljebb 1.500 millid forint értékben sajat részvény vasarldsara. A
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felhatalmazas 2026. aprilis 10-én lejart. A program keretében a targyidészakban (2026. januar
1. —2026. junius 30.) sajat részvény vasarlasra nem kerdlt sor.

A targyid6szakban inditott sajat részvény visszavasarldsi program

A Tarsasag 2026. aprilis 30-an megtartott éves rendes Kozgy(lése Uj sajat részvény-
visszavasarlasi felhatalmazast nem adott.

Sajat részvény allomany, érték valtozasa

A targyiddszakban sajat részvény vasarlasra nem kerlt sor. A PannErgy Csoport sajat részvény
allomanya 2026. junius 30-an 2.593.365 darab, ebbdl 682.417 darab a PannErgy Nyrt., mig
1.910.948 darab a PannErgy Geotermikus Erémi(ivek tulajdona. Ez a mennyiség megegyezik a
2025. december 31-i dllomannyal. A sajat részvények forduldnapi piaci aron (2.330 Ft/részvény)
torténd atértékelése 1.090 millid forinttal novelte a visszavasarolt sajat részvények miatti
tartalék 6sszegét.

10.3 Az 5%-ndl nagyobb tulajdonosok bemutatdsa, 2026. junius 30-i dllapot szerint (RS3.)

Név Nemze- Tevé- Mennyiség Részesedés Szavazati Megjegy-
tiség' kenység? (db) (%) 3 jog (%) >* zés°

Beratti Fortis Kit. B T 3.186.010 19,91 23,76 p

Soltut Kft./ B T 1.903.741 11,90 14,20 P

Rencsar Kalman

1 Belfoldi (B), Kulfoldi (K)

2 Letétkezel§ (L), Allamhaztartas (A), Nemzetkozi Fejlesztési Intézet (F), Intézményi (1),
Gazdasagi Tarsasag (T), Magan (M), Munkavallalé, vezet6 tisztségvisels (D)

3 Két tizedes jegyre kerekitve kell megadni

4 A Kibocsatd kdzgylilésén a dontéshozatalban vald részvétel lehet8ségét biztositd szavazati jog

5 Pl.: szakmai befektetd, pénzligyi befektetd, stb.
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11 A Kibocsato szervezetéhez, miikodéséhez kapcsolddo adatlapok

11.1 Foglalkoztatottak szamdnak tdargyiddszaki alakuldsa (TSZ1.)

A PannErgy Csoport dllomanyi létszama a targyidGszak és bazis id6szak végén a kovetkezdk

szerint alakul:

2026.06.30. (f6) 2025.12.31. (f6) 2025.06.30. (fo)
PannErgy Nyrt. 1 2 1
Kapcsolt vallalkozdsok 16 16 17
Osszesen: 17 18 18

A fenti adatok a PannErgy Csoport foglalkoztatottjainak atlagos statisztikai dllomanyi létszamat

mutatjak. 2026. junius 30-an a csoport tényleges, tartds munkavallaléi létszdma 12 {6, ami

eggyel kevesebb a 2025. junius 30-i 13 f6s létszamnal. Az atlagos statisztikai allomanyi létszam

és az id@szak végi tényleges munkavallaléi 1étszam kozotti kilonbség az egyes tagvallalatok

kozotti részmunkaidds foglalkoztatasokbdl ered.

Az el6z6 év végéhez és az el6z6 évi féléves |étszam adathoz képest jelentEsebb létszamvaltozas

nem tortént.

11.2 Vezeté dllasu személyek, Kibocsato miikédését befolydsolo stratégiai alkalmazottak

(7522.)
eontts e e e
IT Gyimothy Dénes  Tag, EIndk 3 2022.12.13.  hatarozatlan ideig -
IT Gyimothy Katalin+ Tag 2016.04.28.  hatarozatlan ideig -
IT Juhasz Attila Tag 2007.08.31.  hatarozatlan ideig -
IT Rencsar Kalman Tag 2020.04.30. hatarozatlan ideig 307.000 2
IT Briglovics Gabor Tag 2021.04.16. hatarozatlan ideig -
SP Jaksa Istvan Vezérigazgaté 2022.12.13. hatarozatlan ideig 2.505
Részvénytulajdon (db) OSSZESEN 2026. junius 30-an: 309.505

! Igazgatdtanacsi tag (IT), Stratégiai pozicidban Iévé alkalmazott (SP)
2 Kézvetlen részvény tulajdon
32007.08.31-t61 2022.12.12-ig Tag, alelndk, megbizott vezérigazgato.
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12 Soronkiviili tajékoztatashoz kapcsolédo adatlapok

12.1 A tdrgyidbészakban megjelent Rendkiviili és Egyéb tdjékoztatdsok (ST1.)

Datum Hir tipusa Targy, rovid tartalom
2026.01.01. Rendkiviili tajékoztatas Szavazati jogok, alaptdke
2026.01.15. Rendkiviili tajékoztatas Negyedéves termelési jelentés
2026.02.01. Rendkiviili tajékoztatds Szavazati jogok, alapt&ke
2026.02.10. Rendkiviili tajékoztatas Vallalatcsoporton beliili részesedés adas-vétel
2026.03.01. Rendkiviili tajékoztatds Szavazati jogok, alapt&ke
2026.03.17. Rendkiviili tajékoztatds Kozgydlési meghivo
2026.03.26. Rendkiviili tajékoztatas Kozgydilési elGterjesztések 1
2026.03.26. Rendkiviili tajékoztatds Kozgydlési elGterjesztések 2
2026.03.31. Rendkiviili tajékoztatas Szavazati jogok, alaptéke
2026.04.14. Rendkiviili tajékoztatds /::Zia:ZiZZ?it;E;‘;sr;?jékmtatéja a Térsasag hossz( tavu
2026.04.15. Rendkiviili tajékoztatas 2026. |. negyedéves termelési jelentés kozzététele
2026.04.17. Rendkiviili tajékoztatas Kozgydilés
Slzavazati jogok, alaptSke. ESG jelentés. Eves jelentés 2
2026.04.30. Rendkiviili tajékoztatas Eves jelentés 1. Javadalmazasi jelentés. FT jelentés
Kozgy(ilési hatarozatok
2026.05.22. Rendkiviili tajékoztatas Alapszabaly
2026.05.31. Rendkiviili tajékoztatds Szavazati jogok, alapt&ke
2026.06.30. Rendkiviili tajékoztatds Szavazati jogok, alapt&ke
2026.07.15. Rendkiviili tajékoztatds 2026. Il. negyedéves termelési jelentés kozzététele
2026.07.31. Rendkiviili tajékoztatas Szavazati jogok, alaptdke
2026.08.24. Rendkivilli tajékoztatas Z\SF;::IZE&;X:S ::;'(egsgjyeerjl 2025. izleti év utan jaro
2026.08.31. Rendkiviili tajékoztatas Szavazati jogok, alaptéke

13 A kozzétételre torténd engedélyezés napja

A Tarsasag féléves jelentésének kdzzétételét a Tarsasag Igazgatdtanacsa 2026. szeptember 17-

én engedélyezte.

Budapest, 2026. szeptember 18.
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14 Nyilatkozat a féléves jelentés jogszabalyi megfelelGsségére vonatkozdan

NYILATKOZAT

A Pannkrgy Csoport 2026. els6 félévi IFRS szerint készitett konszolidalt jelentéséhez
kapcsoléddan, a 24/2008. (VII.15.) PM rendelet, Féléves jelentésekre vonatkozd 2. sz.
mellékletének 3.3.2. és 3.4. pontjaban szerepld jogszabdlyi elSirdssal 6sszhangban Gyimédthy
Dénes megbizott vezérigazgatd, az Igazgatdtandcs képviseletében nyilatkozom az aldbbiakrél:

Az alkalmazhaté szamviteli el6irdsok alapjan, a legjobb tudasunk szerint elkészitett, a PannErgy
Nyrt-re vonatkozd, IFRS szerint készitett 2026 els6 félévi konszolidalt jelentés (féléves
konszolidalt beszamold) valds és megbizhato képet ad

e a PannErgy Nyrt., mint nyilvanos értékpapirt kibocsatd tarsasag és a konszolidacidba
bevont vallalkozdsok eszkozeirdl, kotelezettségeir6l, pénziigyi helyzetérdl, valamint
nyereségérdl és veszteségérdl,

e a PannErgy Nyrt., mint nyilvdnos értékpapirt kibocsatd tarsasag és a konszolidalasba
bevont vallalkozasok helyzetérdl, fejl6désérdl és teljesitményérdl,

e ismertetve a beszdmolasi id6szak alatt bekovetkezett jelent6sebb eseményeket és
tranzakcidkat, valamint azoknak a PannErgy Nyrt. és a konszolidacidba bevont
vallalkozasok pénziigyi helyzetére gyakorolt hatdsat,

e tovabbd ismertetve a pénziigyi év hatralévé hat hdnapjat érint6 f6bb kockazatokat és
bizonytalansagi tényezéket.

A PannErgy Nyrt., mint kibocsaté a nemzetkozi szamviteli standardok alkalmazasarél szé16 2002.
julius 19-i 1606/2002/EK eurdpai és tandacsi rendelet 4. cikke hatdlya ald tartozik, mint olyan
nyilvdnos részvénytdrsasdg, amelynek értékpapirjainak forgalmazasa engedélyezett valamelyik
tagdllam szabalyozott piacan, ezért az Eurdpai Unid Hivatalos Lapjaban rendeleti formaban
kihirdetett nemzetk6zi szamviteli standardoknak megfelel6en allitotta Ossze az Gsszevont
(konszolidalt) féléves beszamoléjat.

A 2026. elsé félévi konszolidalt jelentést fliggetlen konyvvizsgald nem vizsgalta.

Budapest, 2026. szeptember 18.

Gyiméthy Dénes
Igazgatdtanacs képviseletében
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