Elektronikusan aldirta:

Sag= Dr. Kuti Daniel

2026-09-21 22:18:12 +0200

A jelen unids rabocsatasi tajékoztatéd (,Tajékoztaté”) az Eurépai Parlamentnek és a Tanacsnak (EU) az értékpapirokra
vonatkozd nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor kdzzéteendd
tajékoztatérél és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon kivil helyezésérél szélé 2017/1129 rendelete (,,Prospektus Rendelet”
vagy ,,(EU) 2017/1129 rendelet”) alapjan készult tajékoztatd.

UNIOS RABOCSATASI TAJEKOZTATO

\I ERTIKAL

GROUP

a VERTIKAL Group Nyilvanosan Mikodé Részvénytarsasag

(székhely: 1113 Budapest, Nagysz6lés utca 11-15.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-143585; , Kibocsato”) altal, jelenleg a
Budapesti Ertéktézsde Nyrt. (,BET”) altal miikodtetett Xtend piacra mint multilateralis kereskedési rendszerbe regisztralt,
dematerializalt uton eléallitott, osszesen 1.216.430.730 db, azaz egymilliard-kettészaztizenhatmillio-
négyszazharmincezer-hétszazharminc darab, egyenként 0,1 Ft, azaz nulla egész egy tized forint névértékd torzsrészvénynek
(ISIN azonosité: HU0000206453) (,,Részvények”) BET altal miikodtetett szabalyozott piac részvények szekcié Standard
kategériaba (,Standard kategoria”) torténé bevezetéséhez.

A Tajékoztatot a pénzlgyi kozvetitérendszer felligyeleti hatosagaként a Magyar Nemzeti Bank (,, MNB”), mint a Prospektus
Rendelet szerint illetékes fellgyeleti hatdsag 2026. szeptember 21. napjan, H-KE-IlI-661/2026. szamon hozott
hatdrozatéval j6vahagyta a Részvényeknek a BET részvények szekcié Standard kategéridba torténé bevezetése céljara a
Prospektus Rendelet 14a. cikkének megfeleléen. Az MNB a Tajékoztatot kizardlag abbdl a szempontbdl hagyta jova, hogy az
megfelel a Prospektus Rendeletben meghatarozott teljességi, érthetéségi és kovetkezetességi kovetelményeknek. A
jovahagyas nem terjed ki a Tajékoztatoban megadott informacidok pontossaganak vizsgalatara és nem minésil sem a
Kibocsato, sem a Tajékoztatd targyat képezé Részvények mindségének jovahagyasaként. A befektetéknek sajat maguknak
kell értékelniik a Részvényekbe torténd befektetés megfeleléségét és kockazatait. A Tajékoztatd, mint unids rabocsatasi
tajékoztaté elkészitése a Prospektus Rendelet 14a. cikkének megfeleléen tortént.

A Tajékoztatd unids rabocsatasi tajékoztatoként torténd elkészitésének alapja, hogy a Részvények a Tajékoztatd készitését
megelSzSen legalabb 18 hénapon keresztiil folyamatosan forgalmazas alatt alltak a BET altal miikédtetett Xtend (,Xtend”)
piacon, mint kkv-tékefinanszirozasi piacon, és a Kibocsatdé a Részvényekkel helyettesitheté értékpapirok szabalyozott
piacratorténé bevezetését kéri. Erre tekintettel a Tajékoztatd a Prospektus Rendelet 14a. cikk (1) bekezdés c) pontja alapjan
készult.

Figyelmeztetés!

A tokepiacrol szolé 2001. évi CXX. torvény (,Tpt.”) 23. § (1) bekezdés a) pontja alapjan a Kibocsaté nem koételes a
Részvények szabalyozott piaci bevezetéséhez a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint
az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl szolé 2007. évi CXXXVIII. torvény (,,Bszt.”) 5. § (1) bekezdés f) vagy g)
pontjaban meghatarozott szolgaltatas végzésére vonatkozo engedéllyel rendelkezé befektetési vallalkozast,
hitelintézetet (,,befektetési szolgaltat6”) megbizni. A Kibocsaté nem bizott meg befektetési szolgaltatot, és nincsen
a Kibocsatoval a Tajékoztato tartalmaért egyetemlegesen felelds forgalmazo vagy mas harmadik személy.

A Tajékoztaté a vonatkozé MNB jovahagyo6 hatarozat keltét6l szamitott 12 honapig, azaz 2027. 2027. szeptember 21.
napjaig érvényes. A Tajékoztatd érvényességének lejarata utan mar nem all fenn a Kibocsatonak az a kételezettsége,
miszerint jelentds Uj tényezdk, lényeges hibak vagy lényeges pontatlansagok esetén a Tajékoztatohoz kiegészitést
kell fliznie.

2026. szeptember 21.

4559160_v1.6



TARTALOMJEGYZEK

1. OSSZEFOGLALO 6
1.1 Figyelmeztetéseket is tartalmazo beVezeto .........ccccv e ccccriiiiiic i sn e mnn e e e e e s nnnn 6
1.2 A Kibocsatora vonatkozo kiemelt infOrmaciok .........coooiiiiceciiiiccre e 6
1.3 Az értékpapirokra vonatkozo kiemelt INfOrmacCIOK ..........oooiiiiii e 7
1.4 Az értékpapirokra vonatkozoé nyilvanos ajanlattételre és/vagy azok szabalyozott piacra torténé
bevezetésére vonatkozo kiemelt iNFOrMACIOK ...........cooiriiiieei e 8
2. KOCKAZATI TENYEZOK 8
21. A Kibocsatora jellemzd Iényeges kockazatok bemutatasa..........cccccviciiiiiiciins 9
2.1.1. A Kibocsato pénziigyi helyzetével kapcsolatos KOCKAZALOK...............ccueeiiiiiiiiiiiiiiiiisee e 9
2.1.2. A Kibocsatd (izleti tevékenységével és iparagaval kapcsolatos KOCKAZAtOK ..............eeeveveveveveverervrnrerasannnns 11
2.1.3. JOgi €5 SZabAlYOZASI KOCKAZALOK .........c.ueeeeeeeeeee et 13
2.1.4. BelSE €lleNGrzeSi KOCKAZATOK ..........ooueeeeeeeeee ettt e et ea e e e e 14
2.1.5. Kérnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi KOCKAZALOK ..............occcueeiiiiuiiiiiiie e 15
2.2. Az értékpapirra jellemzé lényeges kockazatok bemutatasa...........cccecviminiiinin e —— 16
2.2.1. Az értékpapirok jellegéhez kapcSOIOAO KOCKAZALOK. ...........euuveeeeereeeieeeieieiiieieiesesesasasasesasasasssasssssssssnsssnsssnnes 16
2.2.2. Az értékpapirok szabalyozott piacra térténé bevezetésével kapcsolatos kockazatoK...........ccoucvueeevncunce.. 17
3. A KIBOCSATORA VONATKOZO INFORMACIOK 19
3.1. Az értékpapirokat kibocsato vallalkozas azonositasa: .........cccccceiriiiccsscriirinns s 19
4. FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT ES NYILATKOZAT AZ ILLETEKES HATOSAGROL 19
4.1. Felelosségvallalasi NYilatKkozat ..........cccoveeeoiriiceciric e sr e smr e smn e s smn e e e smn e e s smn e e e e mne s 19

4.1.1. Azon személyek azonositasa, akik az uniés rabocsatasi Tajékoztatéban szereplé informacidkért felelnek,
tovabba az uniés rabocsatasi Tajékoztatoért felelbs személyek nyilatkozata arrél, hogy legjobb tudomasuk szerint
az uniés rabocsatasi Tajékoztatoban foglalt informaciok megfelelnek a tényeknek, és az uniés rabocsatasi
Tajékoztatobol nem maradt ki olyan tény, amely valészinlsithetéen befolyasolna az abbdl levonhatd
kévetkeztetéseket. Természetes személyek esetében fel kell tiintetni a személy nevét és beosztasat; jogi
személyek esetén fel kell tiintetni a nevet és a bejegyzett SZEKNEIYEL. ............ceeeeeeiiiiiiie e 19

4.1.2. Amennyiben az unios rabocsatasi Tajékoztato szakeértdi mindségben kbzremiik6dé személy nyilatkozatat

vagy jelentését tartalmazza, meg kell adni a személy kévetkezd adatait: a) név; b) (izleti elérhetéség; c)
szakképesitések; valamint d) a Kibocsatoban levé jelentSs érdekeltség, ha van ilyen. Amennyiben az informacio

harmadik félt6l szarmazik, meg kell adni az a)—d) pont szerinti informaciok forras(ait............cccoovoemvnoviieniciinennn 20
4.2. Azilletékes hatosagrol szol6 nyilatkozat ... ————— 20
4.2.1. A nyilatkozatban: a) fel kell tiintetni azt az illetékes hatbésagot, amely az uniés rabocsatasi tajékoztatot e

5.

rendelettel 6sszhangban jovahagyta; b) jelezni kell, hogy a széban forgé jévahagyas nem mindsil sem a Kibocsato,
sem azon értékpapirok minésége jovahagyasanak, amelyekre az unioés rabocsatasi tajékoztatd vonatkozik; c)
jelezni kell, hogy az illetékes hatésag az uniés rabocsatasi tajékoztatot csak abbdl a szempontbdl hagyta jova, hogy
az megfelel a teljesség, az érthetdség és a kbvetkezetesség e rendelet altal el6irt normainak; valamint d) jelezni
kell, hogy az uniés rabocsatasi tajékoztato elkészitése az (EU) 2017/1129 rendelet 14a. cikkének megfeleléen
tértént. 20

PENZUGYI INFORMACIOK 21

5.1. Pénziigyi KIMULAtASOK.........unieii i e e e m e e e e e s mnn e e e e e s 21

5.1.1. A kbézzéteendb (éves és féléves) pénziigyi kimutatasok lefedik az uniés rabocsatasi Tajékoztatod
jovahagyasa elbtti 12 honapos id6szakot. Amennyiben éves és féléves pénziigyi kimutatasokat is kbzzétettek, csak
az éves penzigyi kimutatasokra van szlikség, amennyiben azok kelte kés6bbi, mint a féléves kimutatasokeé......... 21

5.2. Pénziigyi informaciok kONyvvizsgalata ............ccoeeiiiiiiiiiiiir e 30

4559160_v1.6



5.2.1. Az éves pénzligyi kimutatasok tekintetében fliggetlen kényvvizsgalatot kell végezni. A kbnyvvizsgalbi
jelentést a 2006/43/EK iranyelvvel és az 537/2014/EU rendelettel 6sszhangban kell elkésziteni. ............................ 30

5.2.2. Amennyiben a 2006/43/EK iranyelv és az 537/2014/EU rendelet nem alkalmazandé, az éves pénziigyi
kimutatasokat az adott tagallamban alkalmazandé kényvvizsgalati standardokkal, illetve azokkal egyenértékii
standardokkal 6sszhangban kell ellendriztetni, illete véleményeztetni annak megallapitasa céljabél, hogy az uniés
rabocsatasi Tajékoztatd céljanak megfeleld valés és megbizhaté képet adnak-e. Eqyéb esetben az uniés
rabocsatéasi Tajékoztatonak a kbvetkezbket kell tartalmaznia: a) jol lathaté nyilatkozat arrdl, hogy milyen
kdnyvvizsgalati standardokat alkalmaztak; b) a nemzetkdzi kbnyvvizsgalati standardoktdl valé lényeges eltérések
LT ) 1 L L BT 30
5.2.3. Amennyiben a jogszabaly szerint engedélyezett kbnyvvizsgalok megtagadjak az éves pénziigyi
kimutatasokra vonatkozo kényvvizsgéloi jelentés elkészitését, illetve a jelentés fenntartasokat,
véleménymaodositéast, felel6sségkizarast vagy figyelemfelhivé megjegyést tartalmaz, arrél indoklast kell adni, és a
fenntartasokat, véleménymadositast, felel6sségkizarast vagy figyelemfelhivé megjegyzést teljes egészében

LR =0 =1 1] (= 30
5.3. A Kibocsaté pénziigyi helyzetében bekovetkezett jelentds VAIOZAS ......cccceeeecceceriiiiiccccccece e 30
5.3.1. A Tajékoztatéba bele kell foglalni a csoport pénziigyi helyzetében az utolsé olyan pénziigyi id6szak vége

Ota bekévetkezett jelentés valtozas bemutatasat is, amelyre vonatkozéan vagy auditalt pénziigyi kimutatasokat
vagy évkézi pénziigyi informaciokat tettek kbzzé, vagy, amennyiben ilyen valtozas nem kévetkezett be, errél
L0104 1T (= | 30

5.4. El6zetes pénziigyi iNfOrMACIOK........cciiiiiiiiiiiir i e 30

5.4.1. Az (EU) 2019/980 Rendelet 1. cikkének e) pontja szerinti jelentés bruttd valtozas esetén annak
bemutatasa, hogy az lgylet milyen hatast gyakorolhatott volna a Kibocsatd eszkézeire, forrasaira és bevételeire, ha
azt a jelentés szerinti id6szak kezdetén vagy a jelentési napon hajtottak volna végre. Ez a kévetelmény altalaban
elézetes pénziigyi informaciok megadasaval teljesithetb. Az elbézetes pénziigyi informaciokat a 20. mellékletben
megallapitott médon kell bemutatni, és az ott elSirt adatokat kell tartalmazniuk. Az el6zetes pénzligyi

informéciokhoz mellékelni kell fiiggetlen kbényvelS vagy kbnyvvizsqalo jelentéSét. ..............ccocvvvvveievvciieisceee 30
6. OSZTALEKPOLITIKA 35
6.1. A Kibocsatoé osztalékfizetéssel és az arra vonatkozé mindenkori korlatozasokkal kapcsolatos
politikajanak ismertetése, valamint a részvény-visszavasarlasi politika bemutatasa. ..........ccccccmirrriiccccicennennnnn. 35
7. TRENDEK 36

7.1. A koOvetkezOk ismertetése: a) a gyartasra, értékesitésre és készletekre, valamint a koltségekre és
értékesitési arakra vonatkozo legjelentésebb kdzelmultbeli trendek az utolsé pénziigyi év vége és az uniés
rabocsatasi tajékoztaté datuma kozotti idészakban,beleértve minden olyan eseményt, amely észszerii
valészinliséggel jelentés hatast gyakorolhat a kibocsaté uzleti kilatasaira legalabb a foly6 pénziigyi évben. b)
tajékoztatas a kibocsatoé rovid és hosszu tava — pénziigyi és nem pénziigyi — lizleti stratégiajarol és
célkitiizéseir6l. Amennyiben az e szakasz a) pontjaban emlitett tendenciakban az utolsé pénziigyi év 6ta sem
kovetkezett be jelentés valtozas, egy erre vonatkozé nyilatkozatot kell tenni. Adott esetben egyéb negativ
nyilatkozatok is teheték. Az a) és b) pontban emlitett informaciok kizarolag kvalitativ alapon adhatok meg.

Kvantitativ elorejelzésekre NiNCS SZUKSEQ. .......coiceciiiiriciiiicrer e rrssre s sss e e s sssr e e s sne e s s sne e s s ne e s s s smne e e snsamn e e snnnes 36
8. NYERESEG-ELOREJELZES ES -BECSLES 39

8.1. Amennyiben a Kibocsaté olyan nyereség-eldrejelzést vagy nyereségbecslést tett kozzé, amely
tovabbra is fennall és érvényes, az unids rabocsatasi Tajékoztatonak tartalmaznia kell ezt a nyereség-
elorejelzést vagy -DeCSIESt. ........ . 39

8.2. Amennyiben a kozzétett nyereség-eldrejelzés vagy -becslés tovabbra is fennall, de mar nem érvényes,
errdl nyilatkozatot kell tenni, valamint magyarazatot kell adni arra vonatkozéan, hogy az elérejelzés vagy

becCSIES MIEIt NEM ErVENYES MAN.......cooiiiiii e e s n e s s e e e e s e san e e s e ane e s essane e sennneesannneesannns 40

9. AZ AJANLATTETEL VAGY A SZABALYOZOTT PIACRA TORTENO BEVEZETES RESZLETEI 40

9.1. Az ajanlattétel feltetelei.... .o e 40
9.1.1. A kibocséatas vagy az ajanlattétel telies mennyisége, megkiilébnbéztetve az eladasra kinalt és a jegyzésre

kinalt értékpapirokat; az ajanlattétel feltételei, a varhato (itemezés, az ajanlattételhez sziikséges intézkedések,
valamint az el6vételi jog gyakorlasara vonatkoz6 eljaras. Ha a mennyiséget nem rogzitették, a felajanlott

4559160_v1.6



értékpapirok maximalis mennyisége (ha rendelkezésre all), és a végleges ajanlati mennyiség nyilvanos bejelentése
feltételeinek és idGtartamanak DEMUIATASA. .............oooee e e e e e e e e e e 40
9.1.2. Tajékoztatas nyujtasa a kévetkez8krél: a) az, hogy a befektetbk hol jegyezhetik a részvényeket vagy
gyakorolhatjak elévételi jogukat, a jegyzési jog atruhazhatésagaval és a nem gyakorolt jegyzési jogok kezelésével
kapcsolatos eljarast is ideértve; b) az értékpapirok kifizetésének és szallitasanak mdédja és hatarideje; c) a jegyzési
idészak idétartama, beleértve annak esetleges modositasait is; d) annak az id6tartamnak a megjelélése, amelyen
beliil a jegyzés visszavonhato, feltéve, hogy a befektet6knek jogukban all visszavonni a jegyzést; valamint e) a

jegyzési eljaras ismertetése az uj értékpapirok kibocsatasanak datumaval eqyutt. .............ccccoeeeeeeeeiscciieeeae e, 40
9.2. Forgalmazasi terv s allOKACIO ..........ccccceimiiiiiiiicccsccerr s ss s cssms e s e s s s s smn e e e e e s s s s s sasmn e e e e e eesa s nmnnne e e eesnssnnnnnnes 40
9.2.1. Az értékpapirt jegyz8knek a résziikre allokalt mennyiségrél térténd értesitésének modja, és tajékoztatas

arrél, hogy az értesitést megel6z6en megkezdBdhet-€ @ KEreSKEUES...............eeeeeeseeesisesesesese sttt s sesesess s e s sseseaeaenns 40

9.2.2. Amennyiben a Kibocsaténak tudomasa van réla, tajékoztatast kell adni arrdl, hogy férészvényesek vagy a

Kibocsaté iranyitd, feliigyeld vagy igazgatasi testiileteinek tagjai szandékoznak-e részvényeket jegyezni, illetve

vannak-e olyan személyek, akik az ajanlattételben megjeldlt mennyiség té6bb mint 5 %-at le kivanjak jegyezni. ..... 40
Lo T T B T 152 1« - L= PP 41

9.3.1. Az értékpapirok varhato ajanlati ara. Ha az ar nem ismert, az (EU) 2017/1129 rendelet 17. cikkével
0sszhangban a maximalis ar megjel6lése vagy az ar meghatarozasara szolgalé modszernek, valamint kézzététele

fOlyamatAnak @Z ISIMEITEIESE. .............oeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt e e e e ettt et e e et ettt e e e e e e e e s s e e s e e e sasassaenaaaes 41
9.4. Elhelyezés és jegyzési garanciavallalas ...........cccocviiiniiiniinniinnir i 41
9.4.1. Minden, az ajanlattételben megjel6lt mennyiség t6bb mint 5 %-anak lejegyzésére iranyuld

kételezettségvallalasnak, valamint a jegyzési garanciavallalasi és kihelyezési megallapodasok minden lényeges
jellemzd8jének az ismertetése. A kibocsatott értékpapirokra jegyzési garanciat vallalé szervezetek, valamint a
kibocsatott értékpapirokat kbtelezettségvallalasi alapon, vagy megallapodas alapjan »a legjobb tudasuk szerint«
elhelyezni kész szervezetek nevének és cimének a megadasa. A megallapodasok lényegi elemeinek feltiintetése,
ideértve a kvotakat is, valamint az ajanlat koordinatorainak nevét és cimét. Amennyiben nem a teljes kibocsatasra
véllaltak jegyzési garanciat, a fennmaradé hanyadra vonatkozé nyilatkozat. A jeqgyzési garanciavallalasi és az
elhelyezési jutalék teljes 6sszegére vonatkozo taJEKOZIALAS. ...........oeveveveeeveieieieeeieieieteaeaeietesasasasasesasasssasssssssssssssssnnns 41

9.5. Szabalyozott piacra torténd bevezetés ... —————————— 41

9.5.1. Tajékoztatas arrdl, hogy a kinalt értékpapirok tekintetében nydjtottak vagy nyujtanak-e be kérelmet
Szabalyozott piacra, kkv-tGkefinanszirozasi piacra vagy multilaterélis kereskedési rendszerbe térténé bevezetésre,
és szabalyozott piacon, kkv-t6kefinanszrozasi piacon vagy multilateralis kereskedési rendszerben kivanjék-e
forgalmazni; ennek soran meg kell nevezni a széban forgé piacokat. E kériilményt olyan formaban kell
meghatarozni, hogy az ne keltse azt a benyomast, hogy a piacra térténé bevezetést feltétleniil jova fogjak hagyni.

Amennyiben ismert, az értékpapirok bevezetésének legkorabbi idOpontja. .............cccceeveeiiincciiieeiiiiiicceeee e 41
9.5.2. A kifizetési (igynbkdk és letétkezelGk neve és cime minden egyes orszagban ............cccccceeveeeieccieeennn... 41
10. AZ ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO ALAPVETO INFORMACIOK 41
10.1. Az Ertékpapirok fEltetelei. ... ———— 41
10.1.1. A nyilvanos ajanlattétel targyat képezé vagy szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok fajtaja és
osztalya, a nemzetkézi értékpapir-azonosité szammal (,ISIN”) @QYULE...........oooooueeei oo 41
10.1.2. Az értékpapirok létrehozasénak alapjaul szolgald jogSZabalyoK ..............oooooueeeeiiiiiiiieee e 42
10.1.3. Az értékpapir-KIDOCSAIAS PENZINEIMIE. ...ttt e e e e 42

10.1.4. Az értékpapirokhoz kapcsolodé jogok ismertetése, ideértve a jogok barmely korlatozasat és a
gyakorlasukra vonatkozd eljarast: a) osztalékjogok: i. a jogosultsag keletkezésének régzitett idépontja(i); ii az
osztalékra vonatkozo jogosultsag eléviiléesének hatarideje, az ezt kbvetben kedvezményezett személy
megnevezése; iii az osztalékkal kapcsolatos korlatozasok és nem rezidens tulajdonosokra vonatkozo eljarasok; iv.
az osztalék mértéke vagy kiszamitasanak modja, az osztalékfizetés gyakorisaga, halmozott vagy nem halmozott
jellege; b) szavazati jogok; c) elbvételi jog az azonos osztalyu értékpapirok jegyzésekor; d) a Kibocsato
nyereségébdl vald részesedés joga; e) likvidacios hanyadhoz valo jog; f) visszavaltasi rendelkezések; g) atvaltasi

FONAEIKEZESEK. ... et e s n e e e e n e e a e 42

10.1.5. Az értékpapirok atruhazhatésagara vonatkozd Korlatozasok ismerteteSe. ...........uuuwweeeeeeeeeeeeveverenereiernnannnns 45

10.1.6.  Arra vonatkoz¢ figyelmeztetés, hogy a befektetd tagallama és a Kibocsatd bejegyzése szerinti orszag

addbjogszabalyai befolyassal lehetnek az értékpapirokbdl szarmazé jévedelemre. ...............c.ccoovveeiiiciieenieeeee 45

10.1.7.  Adott esetben a mogobttes értékpapirokra, valamint adott esetben az azok kibocsatojara vonatkozo

informaciok, a (EU) 2019/980 Rendelete Il. fejezetének 3. szakaszaval 6sszhangban. ............cccccceevvevieeesccenennnne 45
—4-

4559160_v1.6



10.1.8.  Adott esetben a részvényekre kibocsatott letéti igazolasok esetében a (EU) 2019/980 Rendelete 5.
mellékletének 1. szakasza és 13. mellékletének 1. szakasza szerinti informaciok. ...............eeeeeeeeeeeeeerveeeeeeeeeeennnn. 45

10.1.9. Amennyiben nem azonos a Kibocsatoval, az értékpapirok ajanlattevéjének, és/vagy a szabalyozott piacra
térténé bevezetést kéré személynek a megnevezése és elérhetéségei, ideértve a jogalany-azonositojat (,LEI”),

amennyiben az ajaniatteVvl JOGi SZEMEIY . .........cooo et 45
10.1.10. Adott esetben a 2014/59/EU iranyelv szerinti szanalas esetén a befektetésekre gyakorolt lehetséges
1= 1 2= LT TP T PP 45
10.1.11. Uj kibocsatéasok esetén nyilatkozat azon hatarozatokrdl, felhatalmazésokrél és jovahagyéasokrol,

amelyek alapjan az értékpapirokat elballitottak vagy kibocsatottak, illetve a jévében elballitjiak vagy kibocsatjak. ... 45

1. AZ AJANLATTETEL OKAI ES A BEVETEL FELHASZNALASA 46
11.1. Tajékoztatas a nyilvanos ajanlattétel és/vagy a szabalyozott piacra valé bevezetés okairodl, tovabba
adott esetben a bevétel becsiilt netté 6sszegérdl a fébb felhasznalasi célok szerinti bontasban, az ilyen
felhasznalasi célok fontossagi sorrendjében...........occiiiiiiniii i ———————— 46
11.2. Amennyiben a Kibocsaté tudja, hogy a varhaté bevétel nem lesz elegend6 az 6sszes tervezett

felhasznalasi cél finanszirozasara, akkor megjeldli a sziikséges kiegészitd finanszirozas 6sszegét és forrasat.
Részletezni kell a bevételek felhasznalasat is, kiilondsen, ha az a szokasos lizletmeneten kiviil eszk6zok
megszerzésére, mas vallalkozasok bejelentett felvasarlasanak finanszirozasara, vagy tartozasok

kiegyenlitésére, csokkentésére vagy teljes torlesztésére szolgal. ..........cconvvmiinniiiinii s 46
12. LEKOTESI MEGALLAPODASOK 46
12.1. Lekotési megallapodasok esetén az alabbiakra vonatkozo6 adatokat kell megadni: a) az érintett felek;
b) a megallapodas tartalma és kivételek; valamint c) a lekotési idOszak..........c.ccocverrercirirrcceerrscr e 46
13. A MUKODO TOKEROL SZOLO NYILATKOZAT 46
13.1. A Kibocsaté nyilatkozata arrél, hogy véleménye szerint a miikodo téke elegend6-e a Kibocsaté
jelenlegi sziikségleteire, és ha nem, akkor hogyan szandékozik biztositani a tovabbi sziikséges miikodo tokét.
......................................................................................................................................................................... 46
14. OSSZEFERHETETLENSEGEK 46
14.1. Tajékoztatas a kibocsatashoz kapcsolodoé érdekekrél, ezen beliil a kibocsatasra/ajanlattételre
vonatkozo lényeges osszeférhetetlenségekrdl, valamint az érintett személyek adatairdl és az érdekek
=T 1= 1= 46
15. A KIBOCSATO TUDOMASA SZERINT A TAJEKOZTATO ELKESZITESEVEL ES A RESZVENYEK

SZABALYOZOTT PIACRA TORTENO BEVEZETESEVEL OSSZEFUGGESBEN NEM ALL FENN OLYAN
OSSZEFERHETETLENSEG, AMELY A BEFEKTETOK SZEMPONTJABOL LENYEGES JELENTOSEGGEL
BIRNA.A KIBOCSATAST KOVETO FELHIGULAS ES RESZESEDES 46

15.1. Be kell mutatni annak 6sszehasonlitasat, hogy a nyilvanos ajanlattétel kovetkeztében tortént
téokeemelést megel6zéen és azt kovetéen hogyan alakul a meglévé részvényeseknek az alaptékébdl és a
szavazati jogokbdl valé részesedése, azzal a feltételezéssel, ogy a meglévd részvényesek nem jegyeznek Uj
értékpapirokat, illetve ettdl elkiiloniilve azzal a feltételezéssel, hogy a meglévd részvényesek gyakoroljak a

L= e 17T T X F= 11 T 46
16. RENDELKEZESRE ALLO DOKUMENTUMOK a7
16.1. Nyilatkozat arrél, hogy az uniés rabocsatasi Tajékoztatd érvényessége alatt a kovetkezdé

dokumentumokba adott esetben be lehet tekinteni: a) a Kibocsaté aktualizalt alapité okirata és alapszabalya;
b) az 6sszes jelentés, levél és mas dokumentum, a Kibocsaté kérésére szakért6 altal készitett értékelés vagy
nyilatkozat, amelynek egyes részeit az unios rabocsatasi Tajékoztato tartalmazza, vagy amelyre az unios
rabocsatasi TAJEKoztatd hiVatKOZIK. ........ccccoiiiiiiiiiie e 47

16.2. Azon weboldal megjeldlése, amelyen a dokumentumok megtekinthetok. ............cccoeiiiiiiiiiiicnininnncees 47

4559160_v1.6



1. OSSZEFOGLALO
1.1 Figyelmeztetéseket is tartalmazé bevezeté

Az értékpapir megnevezése: VERTIKAL Group Nyrt. TOrzsrészvény, az értékpapir ISIN azonositéja: HU0000206453

A Részvények kibocsatoja a VERTIKAL Group Nyilvanosan M(ikodé Részvénytarsasag, székhelye: 1113 Budapest,
Nagysz6l6s utca 11-15., telefonszama: +36202533264, levelezési cime: 1113 Budapest, Nagysz6lés utca 11-15., jogalany-
azonositdja (LEI): 2330000630055009DD59

ATajékoztatd nem értékpapirok nyilvanos ajanlattételéhez, hanem a Kibocsaté mar kibocsatott Részvényeinek szabalyozott
piacra torténé bevezetéséhez készult, azzal egyidejlleg nem kerul sor ajanlattételre.

A Téajékoztatét az MNB, mint a Prospektus Rendelet 31. cikke szerinti illetékes hatdsag hagyta jova (székhelye: 1054
Budapest, Szabadsag tér 8-9., lUgyfélszolgalat: 1122 Budapest, Krisztina krt. 6., Ugyfélszolgalati telefonszam: +3680203776,
e-mail: ugyfelszolgalat@mnb.hu). A jévahagyas az MNB altal végzett, a Tajékoztatoban megadott informacidk teljességére,
kovetkezetességére és érthetdségére kiterjedd ellendrzés pozitiv kimenetele, amely nem érinti a megadott informaciok
pontossagat.

Az MNB Téjékoztatét jovahagyo hatarozatanak kelte: 2026. szeptember 21.napja.

Az Osszefoglald a Téjékoztatd bevezets része. A Részvényekbe torténé befektetésrél szold dontést a Tajékoztatd egészének
ismeretében lehet meghozni. A befektet6 elveszitheti a befektetett téke egészét vagy annak egy részét. Ha a Tajékoztatéban
foglalt informacidkkal kapcsolatban keresetinditasra keril sor, el6fordulhat, hogy a nemzeti jogszabalyok alapjan a felperes
befektetdnek kell viselnie a Téjékoztatd forditasanak koltségeit a birdsagi eljaras meginditasat megelézéen. Az Osszefoglald
tartalmaért a Kibocsatét, mint benyujtét kizarélag abban az esetben terheli polgari jogi felelésség, ha az Osszefoglald
félrevezetd, pontatlan vagy nem all 6sszhangban a Téjékoztatod tobbi részével, vagy ha — a Tajékoztatd tobbi részével egyutt
értelmezve — nem tartalmaz kiemelt informacidkat annak érdekében, hogy elésegitse a befektetéknek a Részvényekbe valé
befektetésére vonatkozd dontését. A Kibocsaté a Prospektus Rendelet 16. cikkével dsszhangban lényeges kockazati
tényez6ként kornyezeti jellegl kockazatokat azonositott, ideértve kulondsen a veszélyes és nem veszélyes hulladékok
atvételével, tarolasaval, kezelésével és nyomon kovetésével kapcsolatos kockazatokat. Az 1286/2014/EU rendelet 8. cikke
(3) bekezdése b) pontjanak megfeleléen eldirt, az osszetettségre utald figyelmeztetés a Tajékoztatd tekintetében nem
alkalmazando.

1.2 AKibocsatdra vonatkozoé kiemelt informacidk

A Kibocsaté magyar jog szerint alapitott és mikodé nyilvdanosan mikodé részvénytarsasag. A Kibocsato székhelye: 1113
Budapest, Nagysz6lés utca 11-15. jogi formaja: nyilvanosan mikdddé részvénytarsasag, jogalany-azonositéja (LEI):
2330000630055009DD59, bejegyzésének helye: Magyarorszag. A Kibocsaté honlapja: https://vertikalgroup.hu/

A Kibocsatod és a Kibocsatd konszolidalasba bevont leanyvallalatai, azaz a FLAIR-PLASTIC Korlatolt Felelésség(i Tarsasag
(székhely: 3527 Miskolc, Sajészigeti utca 2.; cégjegyzékszam: Cg. 05-09-004973; addszam: 11389288-2-05), az AP Plast
Holding Korlatolt Felel6ésségl Tarsasag (székhely: 3527 Miskolc, Sajdszigeti utca 2.; cégjegyzékszam: Cg. 05-09-039279;
addészam: 27080500-2-05), valamint a PLAST-X PARTNER Korlatolt Felelésségli Tarsasag (székhely: 3527 Miskolc,
Sajészigeti utca 2.; cégjegyzékszam: Cg. 05-09-039248; addszam: 28843599-2-05), a Kibocsatd konszolidalasba bevont
leanyvallalatai egyuttesen: ,Konszolidalt Leanyvallalatok”; a Kibocsaté és Konszolidalt Leanyvallalatok egylttesen:
»VERTIKAL Csoport”).

A PLAST-X PARTNER Kft. 100%-0s Uzletrészének a Kibocsaté részére torténd apportalasardl szolé szerzédés 2025.
szeptember 17. napjan jott létre. A Kibocsatoé Igazgatdsaga 2025. november 27. napjan dontott az apport elfogadasaval
megvaldsuld alaptéke-emelésrél, amelynek eredményeként a Kibocsaté a PLAST-X PARTNER Kft.-ben kézvetlen 100%-0s
részesedést a PLAST-X PARTNER Kft.-n keresztll pedig az AP Plast Holding Kft.-ben 76,91%-0s kozvetett részesedést és a
FLAIR-PLASTIC Kft.-ben 76,91%-0s kozvetett részesedést szerzett.

A Kibocsaté a Tajékoztatéban 0sszefoglaldan bemutatja a 2025. Uzleti évre vonatkozd, a szamvitelrél szolo 2000. évi C.
torvény (,Szamviteli Torvény”) eldirdsaival 6sszhangban készitett beszamolé adatait. A konszolidalt eredménykimutatas a
Konszolidalt Leanyvallalatok eredményét 2025. december 1. napjatél tartalmazza. Az auditalt adatok mellett az
Osszefoglalé bemutatja az akvizicié 2025. januar 1-jei hipotetikus megvalésuldsanak hatédsat titkr6zd, konywvizsgalé altal
megvizsgalt el6zetes (pro forma) eredményadatokat is.
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A Kibocsato 2025. lzleti évre vonatkozo auditalt konszolidalt és elézetes (pro forma) eredményadatainak 6sszehasonlitasa

(Szamviteli Torvény, ezer forint)

Pénznem: ezer forint

2025.01.01.-2025.12.31.*

2025.01.01.-
2025.12.31.**

Tétel megnevezése

Auditalt konszolidalt

El6zetes (pro forma)

beszamoldban: korrigalt addzott eredmény)

adat konszolidalt adat
Ertékesités nettd arbevétele 23958 796 28 620 848
Uzemi eredmény 2492716 2342058
Adézott eredmény 2202118 1972915
Anyavallalati részvényesekre juté eredmény (a torténeti 5900187 2002 301

A tablazatban szerepld adatok ezer forintra kerekitettek, ezért az egyes sorok 6sszege és a feltlintetett 6sszesitett érték

kozott 1 ezer forintos kerekitési eltérés eléfordulhat.

A Kibocsaté 2025. december 31-i, a Szamviteli Torvény szerint készitett auditalt konszolidalt mérlegének kiemelt adatai

(ezer forint)

Pénznem: ezer forint

2025.12.31.*

Tétel megnevezése

Konszolidalt

Mérlegf6osszeg

27513913

Sajat téke

9214715

A Kibocsaté 2025. uzleti évre vonatkozé, a Szamviteli Torvény szerint készitett auditalt konszolidalt cash flow-

kimutatasanak kiemelt adatai (ezer forint)

Pénznem: ezer forint

2025.01.01.-2025.12.31.*

Tétel megnevezése

Konszolidalt

M(ikédési cash flow +/- 1182344
Befektetési cash flow +/- -493 497
Finanszirozasi cash flow +/- -176 624
Pénzeszkozok valtozasa +/- 512223

* Auditalt pénzigyi adatok.

**Az elézetes (pro forma) adatok azt a feltételezett helyzetet mutatjak be, mintha a PLAST-X PARTNER Kft. megszerzésére
2025. januar 1-jén kerult volna sor. Az adatok nem a VERTIKAL Csoport tényleges 2025. évi eredményét tukrozik. Az elézetes
pénzlgyi informacidkat konyvvizsgald vizsgalta meg.

1.3 Az értékpapirokra vonatkozé kiemelt informacidk

A Részvények dematerializalt formaban eléallitott, névre sz6ld, egy sorozatba tartozd torzsrészvények, ISIN azonositd:
HU0000206453.

A Részvények pénzneme: magyar forint, A Részvények névértéke részvényenként 0,1 Ft, darabszama 0Osszesen
1.216.430.730 darab. A Részvények futamidé és lejarat nélkuliek.

A Részvények azonos jogokat biztositd, egyenként 0,1 Ft névértékd torzsrészvények. Minden Részvény egy szavazatra
jogosit. A Részvényes jogosult kiilonosen a Kozgyllésen részt venni, felvilagositast kérni, és szavazati, kisebbségi és az
alaptéke pénzbeli szolgéaltatas ellenében torténé felemelése esetén jegyzési els6bbségi jogait gyakorolni. A jogok
gyakorlasanak feltétele a részvénykonyvi bejegyzés. A Részvényes a Kozgyllés altal felosztani rendelt eredménybdl a
Részvényei névértékével aranyos osztalékra, a Kibocsatoé jogutdd nélkili megsziinése esetén pedig — a hitelez6k kielégitését
kovetéen — a fennmaradoé vagyon aranyos részére jogosult. A részvényesi jogok gyakorlasanak alapveté feltétele, hogy a
Részvényest a tulajdonosi megfeleltetés alapjan a részvénykdnyvbe bejegyezzék.
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A Részvények torzsrészvények. A Részvények nem tartoznak els6bbségi részvényfajtaba, és nem alkotnak olyan
részvényosztalyt vagy részvénysorozatot, amely eltérd tartalmu vagy mértékl tagsagi jogokat testesit meg. A Részvények
nem visszavalthaté részvények, és nem alakithaték at mas részvényfajtaba, részvényosztalyba vagy részvénysorozatba
tartozé részvénnyé.

A Kibocsato jogutdd nélkili megszliinése esetén a tartozasok kiegyenlitése utan fennmaradd vagyont — torvény eltérd
rendelkezése hianyaban — a részvényesek kozott az altaluk a Részvényekre ténylegesen teljesitett befizetések, illetve nem
pénzbeli hozzajarulasok alapjan, Részvényeik névértékének aranyaban kell felosztani. A Kibocsaténal a Tajékoztatd
kelténekiddépontjaban nem volt kibocsatott likvidaciés hanyadhoz fiz6d6 els6bbségi jogot biztosité részvény. A 2014/59/EU
iranyelv a Kibocsatéra nem alkalmazando, tekintettel arra, hogy a Kibocsaté nem minésul hitelintézetnek vagy befektetési
vallalkozasnak, és nem végez befektetési szolgaltatasi tevékenységet a vonatkozo unids és magyar jogszabalyok szerint.

A Részvények szabadon atruhazhatoék.

A Kibocsaté jelenleg nem rendelkezik elfogadott osztalékpolitikaval. Az osztalékfizetésrél a Kozgyllés az éves beszamold
elfogadasaval egyidejlleg, az Igazgatdsag — a Felligyel6bizottsag altal elézetesen jovahagyott — javaslata alapjan dont. A
Részvényest a Kibocsato feloszthatd és a Kozgyllés altal felosztani rendelt eredményébdl a Részvényei névértékére jutd
aranyos hanyad illeti meg.

A Részvényekkel a Tajékoztato keltének idépontjaban az Xtend-en folyik kereskedés. A Kibocsato a Tajékoztaté MNB altali
jovahagyasa esetére a Részvények Xtend-rélvald kivezetése, és egyidejlileg a szabélyozott piacra, a BET részvények szekcié
Standard kategéridba torténd bevezetése irant kérelmet fog benyujtani a BET részére. A Kibocsaté a Tajékoztaté MNB altali
jovéhagyadsa utan haladéktalanul kérelmezi a BET-nél a Részvények bevezetését a részvények szekcié Standard
kategoriaba.

A Részvényekhez nem kotédik garancia.

1.4 Az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételre és/vagy azok szabalyozott piacra torténé bevezetésére
vonatkozo6 kiemelt informaciok

A Kibocsaté a Tajékoztaté MNB altali jdvahagydsa esetén, azt kdvetSen haladéktalanul kérelmezi a BET-nél a Részvények
Xtendrél torténd kivezetését és egyidejlileg a bevezetését a BET részvények szekcié Standard kategéridjaba. A kivezetésrél
és a bevezetésrol a BET dont. A Részvényeket barki megvésarolhatja a BET-en a tézsdei kereskedés soran, vagy t6zsdén
kivali tGgyletben. A tézsdei bevezetés soran uj Részvények nyilvanos kibocsatasara, nyilvanos ajanlattételre, nyilvanos
tékebevonasra vagy meglévé Részvények eladasara nem kerul sor, ennek kdvetkeztében a Részvények Xtendrdl torténd
kivezetése és egyidejlleg a szabalyozott piacra valé bevezetése nem eredményez kdzvetlen tékebevonast a Kibocsato
szamara és ilyen maédon nyilvanos értékesitéshez kapcsolédo koltségek sem meriilnek fel.

A szabadlyozott piacra vald bevezetést a Kibocsato fogja kérelmezni. A Kibocsaté azonos a szabdlyozott piacra bevezetést
kéré személlyel.

A Tajékoztato a Részvények BET részvények szekcid Standard kategdridjaba, mint szabalyozott piacra térténd bevezetése
érdekében készuilt.

A BET részvények szekcié Standard kategéridjaba térténé bevezetéssel egyidejlileg nem keriil sor ajanlattételre, ezért abbdl
a Kibocsatonak bevétele nem szarmazik.

A BET részvények szekcié Standard kategdridjaba torténd bevezetéssel egyidejiileg nem kerdiil sor ajanlattételre, emiatt a
Részvényekre nem vonatkozik jegyzési garanciavallalasi megallapodas.

A szabalyozott piacra torténé bevezetés célja, hogy elésegitse a Részvények szélesebb korl és likvidebb masodpiaci
kereskedését

A Kibocsatdé tudomasa szerint a szabalyozott piacra torténé bevezetéssel 6sszefliggésben nem all fenn a befekteték
szempontjabol lényeges Osszeférhetetlenség.

A Részvényekhez nem kotédik garancia.

2. KOCKAZATITENYEZOK

Az értékpapirokba és igy a Részvényekbe torténd befektetés szamos kockazatot hordoz, amelyeket minden befektetének
mérlegelnie szlikséges a Részvények megvasarlasara vonatkozé dontése meghozatalat megel6z6en. Minden leendd
befektetének a sajat korlilményei figyelembevételével szikséges vizsgalnia, hogy kielégité ismeretekkel és tapasztalatokkal
rendelkezik-e a Tajékoztatéban foglalt informacidk megitéléséhez, a Részvényekbe torténé befektetéshez, illetve
kockazatai felméréséhez. Ennek keretében vizsgalnia szlikséges azt is, hogy a Részvényekbe vald befektetés megfelel-e a
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pénzlgyi helyzetének, lehetdségeinek, illetve 6sszhangban van-e a befektetési politikajaval és arairanyado jogszabalyokkal
vagy kotelez6 eldirasokkal.

A jelen fejezet kizardlag azokat a Kibocsatoéra, illetve a Részvényekre jellemzd kockazati tényezéket mutatja be, amelyeket
a Kibocsaté a Tajékoztatd keltének napjan rendelkezésre allé informaciok alapjan, bekdvetkezésik valoszinliségére és
varhatd negativ hatasuk nagysagara tekintettel a befektetési dontés szempontjabdl lényegesnekitél. Az egyes kategoriakon
belul a kockazati tényezdk lényegességik sorrendjében szerepelnek.

A bemutatott kockazati tényezék barmelyikének bekovetkezése — akar 6nmagaban, akar mas kockazati tényezékkel
egylttesen — lényeges hatranyos hatassal lehet a VERTIKAL Csoport Uzleti tevékenységére, pénzugyi helyzetére, mikodési
eredményére, jo hirnevére vagy kilatasaira, tovabba a Részvények piaci arara, likviditasara. Ennek kovetkeztében a
befekteték befektetésiik egy részét vagy egészét elveszthetik.

2.1. A Kibocsatoéra jellemzé lényeges kockazatok bemutatasa
2.1.1.  AKibocsatd pénziigyi helyzetével kapcsolatos kockazatok

Finanszirozasi, biztositéki és fliggd kotelezettségekkel kapcsolatos kockazatok — magas kockazat

A VERTIKAL Csoport a Tajékoztatéban bemutatott hiteltartozasokkal rendelkezik. A Kibocsatot jelentdés 6sszegli hosszu és
rovid lejaratu kotelezettségek terhelik, tovabba a Kibocsatd, az AP Plast Holding Kft. és a FLAIR-PLASTIC Kft. tobb
finanszirozasi jogviszonyhoz kapcsoldéddan jelentds biztositékokat nyujtott, ideértve ingatlan-jelzalogjogokat, ingésagokon
és koveteléseken alapitott zalogjogokat 6vadékot, készfizet6 kezességet és keretgaranciat. Amennyiben a Kibocsaté vagy a
VERTIKAL Csoport mas tagja nem teljesiti a finanszirozasi szerz6désekben vallalt kotelezettségeit, az a biztositékok
érvényesitéséhez, visszafizetési kotelezettséghez, a finanszirozasi forrasok elvesztéséhez vagy tovabbi likviditasi
nyomashoz vezethet. A kamatkornyezet emelkedése noveli a finanszirozasi koltségeket, és kedvez6tlenul érinti a pénzugyi
mdveletek eredményét. A meglévd hitelek refinanszirozasa kedvezdétlenebb feltételekkel valdsulhat meg, illetve egyes
esetekben meghiusulhat. A VERTIKAL Csoport bankgaranciai, valamint keretgarancia-szerz6désekhez kapcsolédo kezesi
és egyéb fliggd kotelezettségei azok lehivasa vagy érvényesitése esetén tovabbi, elére nem tervezett fizetési kotelezettséget
eredményezhetnek.

A VERTIKAL Csoport rovid multja és a korlatozott 6sszehasonlithatdsag — magas kockéazat

A VERTIKAL Csoport jelenlegi, a FLAIR-PLASTIC Kft. feletti kdzvetett iranyitasszerzéssel bévult csoportstrukturaja 2025
végén alakult ki. A PLAST-X PARTNER Kft. 100%-os Uzletrészének a Kibocsatd részére torténd apportalasarol szold
szerz6dés 2025. szeptember 17. napjan jott létre. A Kibocsato Igazgatdsaga 2025. november 27. napjan dontott az apport
elfogadasaval megvaldsuld alaptéke-emelésrél, amelynek eredményeként a Kibocsaté a PLAST-X PARTNER Kft.-ben
kozvetlen, az AP Plast Holding Kft.-ben és a FLAIR-PLASTIC Kft.-ben pedig kozvetett részesedést szerzett. A 2025. évi
konszolidalt eredménykimutatds a megszerzett leanyvallalatok eredményhatdsait kizarélag a 2025. december 1. napjatol
az Uzleti év végeig terjedd idészakra tartalmazza.

A 2025. évi konszolidalt mérleg mar tartalmazza a megszerzett tarsasagok eszkozeit és kotelezettségeit, mig a 2025. évi
konszolidalt eredménykimutatas azok eredményhatasat csak a 2025. december 1. napjatol az Uzleti év végéig terjedd
id6szakra foglalja magaban. Emiatt a mérleg- és eredménykimutatas-adatok eltéré id6beli lefedettségliek, a 2024. és 2025.
évi adatok 0sszehasonlithatdsaga pedig korlatozott. A Kibocsaté konyvvizsgaldja a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentés ,,Egyéb
kérdések: Ev kdzben létrejové csoport” pontjaban tényallitasként kozolte, hogy ,[a] Csoport 2025. novemberében jott létre,
igy a 2024. zleti év adatai kizardlag az Anyavallalat adatait tartalmazhatjak, a 2025. lizleti év forgalmi adatai pedig egy havi
forgalmakat 6lelnek fel, igy az 6sszehasonlithatésag korlatozott”. A korlatozott idébeli lefedettség miatt fennall annak
kockazata, hogy a befekteték a torténeti pénzigyi adatok alapjan nem tudnak teljes kord, tobb idészakot atfogd képet
alkotni a jelenlegi VERTIKAL Csoport konszolidalt szintl teljesitményérél és trendjeir6l, ez kedvezdtlen befektetési
dontésekhez és a Részvények arfolyamanak fokozott ingadozdsahoz vezethet. A Tajékoztatd 5.4.1. pontjaban szerepl6 pro
forma eredménykimutatds azt mutatja be, hogyan alakult volna a VERTIKAL Csoport eredménye, ha a tranzakcié 2025.
januar 1. napjan valdsult volna meg.

A gazdaséagi, illetve piaci kornyezet kedvez6tlen valtozasaibél eredd kockazatok — magas kockazat

A magyar gazdasag az eurdpai, illetéleg a vilaggazdasag folyamatainak kitett, nyitott gazdasag. A Konszolidalt
Leanyvallalatok — és ezen keresztlil a Kibocsatd — eredményessége és piaci pozicidja kitett annak, hogy Magyarorszag
makrogazdasagi helyzete miként alakul. A VERTIKAL Csoport a tevékenységét alapvetéen Magyarorszagon folytatja, igy
meghataroz6 mértékben a magyar gazdasagban bekovetkezé valtozasoknak van kitéve. A Kibocsaté és Konszolidalt
Leanyvallalatainak m(kodését befolyasoljak olyan tényez6k, mint az inflacié és a forint arfolyamanak alakulasa, a
kamatkoérnyezet valtozasa. A magyar gazdasag jelenlegi makrogazdasagi kilatasai nem kedvezéek (magas koltségvetési
hiany és allamaddssag, ingadozo forint arfolyam, inflacidos veszély, gyenge export kereslet, energiafliggfség és
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munkaeréhiany jellemzi), ez negativ hatast gyakorolhat a VERTIKAL Csoport jovébeli eredményességére. A Kibocsato
Konszolidalt Leanyvallalatainak bevételeit és jovedelmezdségét elénytelendl érint6é valtozasok eredhetnek kormanyzati,
koltségvetési, gazdasagpolitikai és politikai dontésekb6l és intézkedésekbbl is.

Globalis recesszio esetén a kedvezétlen folyamatok hatasaitdl a Kibocsaté sem fliggetlenitheti magat. Egy esetleges
gazdasagi visszaesés kozvetlen negativ hatassal lehet a Kibocsatd jovedelmezéségére és likviditasara, valamint a
Részvények arfolyamara.

Kolcsonugyletekbdl eredé megtérilési és szabalyozasi kockazatok — kdozepes kockazat

A Kibocsaté és a VERTIKAL Csoport egyes tagjai harmadik személyek, csoportba nem tartozd gazdasagi tarsasagok,
kapcsolt vallalkozasok, illetve csoporton beluli tarsasagok részére is nydjthatnak vagy nyujtottak kolcsondket. Az ilyen
kolcsonugyletek esetében kockazatot jelenthet, ha a kdlcsdonnyujtas lzletiindoka, a kdlcsonfeltételek piaci megfelelésége,
a tarsasagi jovahagyasok, a biztositéki struktura, illetve a visszafizetés aktualis statusza nem teljeskorien rekonstrualhatd.

Amennyiben az érintett kdlcsonok biztositék nélkil vagy nem megfelelé biztositéki fedezet mellett kerlltek nyujtasra, a
kolcsonvevé nemteljesitése esetén a kolcsOnadot megtérilési és behajtasi kockazat terhelheti. Emellett, ha a
koélcsdnnyujtasi tevékenység rendszeresen, Uzletszerlien, nyereségszerzési céllal, illetve nem kizardlag eseti jelleggel
torténik, felmertlhet annak kockazata, hogy az ilyen tevékenység pénzligyi szolgaltatasnak mindsul, amely engedélyezési
vagy egyéb szabalyozasi kovetkezményekkel jarhat. Ez hatranyosan érintheti a Kibocsaté pénzligyi helyzetét, likviditasat,
eredmeényességét és piaci megitélését.

Devizaarfolyamok valtozasa — kozepes kockazat

A VERTIKAL Csoport finanszirozasa jelentds részben eurd alapu és a FLAIR-PLASTIC Kft. a VERTIKAL Group Nyrt.-vel
szemben 6nmagaban mintegy 28,99 millié EUR kotelezettséggel rendelkezett 2025 végén. Emellett az arbevétel egy része
exportboél (eurdpai unids és Unidn kivuli értékesitésbél) szarmazik.

A forint és az eurd (illetve egyéb devizak) kozotti arfolyam kedvezétlen elmozdulasa kozvetlenul rontja a Kibocsaté
eredményét és novelheti a kotelezettségek forintban kifejezett értékét.

Allami, 6nkormanyzati, koncessziés vagy nagyvallalati partnerekkel szembeni kovetelések behajtdsi és elszdmolasi
kockéazata — kdzepes kockazat

A Kibocsaté és a VERTIKAL Csoport egyes tagjai tobb olyan szerz6déses jogviszonyban vesznek részt, amely allami
hulladékgazdalkodasi kozfeladathoz, koncessziés rendszerhez, régiokoordinatori vagy alvallalkozdi konstrukciéhoz,
onkormanyzati, nonprofit, koncessziés vagy nagyvallalati partnerekhez kapcsolédik. Az ilyen szerz6dések alapjan a dijazas,
illetve a kovetelések elszamolasa gyakran teljesitett mennyiségekhez, muiszaki specifikaciokhoz, kapacitasokhoz,
teljesitésigazolashoz, havi vagy id6északi elszamolashoz, illetve kilon mellékletekben vagy megallapodasokban rogzitett
dijképletekhez kotott.

A koncesszids, allami vagy 6nkormanyzati feladatellatashoz kapcsolodé szerz6déses lancokban a Kibocsato bevételeinek
realizalasa fligghet a teljesités megfeleld igazolasatol, az atvett vagy kezelt hulladékmennyiségek elszamoldsatol, a
szerz6déses dijak értelmezésétél, a megrendeldi vagy régidokoordinatori elszamolasi folyamatoktdl, valamint attél, hogy az
adott szerz6édéses konstrukcidban a koncesszids tarsasag, régidokoordinator, megrendeld, alvallalkozd vagy egyéb
kézrem(kodé fél milyen hatarid6ben és milyen feltételekkel teljesiti fizetési vagy elszamolasi kotelezettségeit.
Amennyiben a teljesitések mennyiségi vagy mindségi igazolasa, a dijak szamitasa, a milszaki specifikaciok teljesitése, a
havivagy id6szaki elszdmolasok elfogadasa, illetve a szerz6déses lancon belili fizetési folyamatok kérében vita, késedelem
vagy eltérés merul fel, az a Kibocsatd koveteléseinek késedelmes megtérulését, elszamolasi vitakat, cash-flow terhelést,
tobbletadminisztraciot, illetve adott esetben kodvetelésbehajtasi vagy szerz6déses jogvitat eredményezhet. Ez hatranyosan
érintheti a Kibocsato likviditasat, arbevételének idébeli realizalasat, eredményességét €s piaci megitélését.

Az aktiv konszolidaciés kilonbo6zet (goodwill) leirdsanak kockazata — alacsony kockazat

A tékekonszolidacié eredményeként a konszolidalt mérlegben 1 651 299 eFt 6sszegl aktiv konszolidaciés kiilonbozet
(goodwill) szerepel, amelynek leirasa linearis mdédszerrel, 15 éves hasznos élettartam alapjan torténik. Amennyiben a
megszerzett Konszolidalt Lednyvallalatok tartésan veszteségessé valnak, vagy a részesedés értékének tartds csokkenése
egyéb okbdl megallapithatd, terven felili leiras valhat szikségessé. A goodwill terven felili leirasa jelent8s, egyszeri negativ
hatast gyakorolhat a VERTIKAL Csoport konszolidalt eredményére és sajat t6kéjére.
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2.1.2. AKibocsato uzleti tevékenységeével és iparagaval kapcsolatos kockazatok

Hulladékgazdalkodasi szabalyozas valtozdsanak kockazata — magas kockazat

A VERTIKAL Csoport bevételeinek jelentds része a hulladékgazdalkodasi és kapcsolédd kdrnyezetipari tevékenységekhez
kapcsolédik. A koncesszids rendszer, a visszavaltasi rendszer, valamint az ezekhez kapcsoldédé jogszabalyi kdrnyezet
valtozasa jelentds hatassal lehet a VERTIKAL Csoport eredményességére.

Koncesszids rendszerbdl ered6 kockazat - magas kockazat

A magyar hulladékgazdalkodasi rendszer 20283. julius 1. napjatol koncesszios modellben midkodik, amelynek keretében a
hulladékgazdalkodasi kozfeladatok ellatasara MOHU rendelkezik koncesszids jogosultsaggal. A VERTIKAL Csoport a
koncesszids rendszerben a MOHU-val, illetve a rendszer egyéb szerepldivel kotott szerz6dések alapjan vesz részt tobbek
kozott hulladékatvételi, elékezelési, artalmatlanitasi, létesitmény-lzemeltetési és egyes régidkoordinatori feladatok
ellatasaban.

Bar a koncesszids rendszer hosszu tavra kerilt kialakitdsra, a VERTIKAL Csoport egyes, a koncessziés rendszerhez
kapcsoldédd szerzédései hatarozott idére szdlnak, és azok meghosszabbitdsa vagy Ujrakotése nem garantalt. A
kornyezetgazdalkodasi Uzletagban tobb szerz6dés 2025 decemberében lejart, azonban ezek a szerzédések
meghosszabbitasra kerlltek. Ett6l fliiggetlenll a koncesszids rendszerhez kapcsolddo szerz6dések jovébeni fenntartasa,
meghosszabbitasa vagy Ujrakotése tovabbra sem garantalt. Emellett a koncesszidés rendszer mikoédésének, a MOHU
szerz6déses gyakorlatanak, a szolgaltatasi struktiranak vagy a feladatmegosztasnak a jévébeni valtozasai hatranyosan
érinthetik a VERTIKAL Csoport mikoédését, eredményességét és bevételeit.

Alapanyag ellatasi, alapanyagar- és masodnyersanyag-piaci kockazatok — kozepes kockazat

A VERTIKAL Csoport eredményességét befolydsolhatja a feldolgozott hulladékbdl eléallitott masodnyersanyagok
(kilonésen muanyag alapanyagok) piaci ara. E kitettség kulondsen a mulanyagipari alapanyagok, valamint a
kabelkonfekcionalasi tevékenységhez sziikséges réz és egyéb kabelipari alapanyagok tekintetében jelentds. A piaci arak
csokkenése ronthatja a jovedelmezéséget.

A Kibocsaté egyik jellemz6 gyartasi tevékenysége az elektromos kabelkonfekcionalds. E tevékenység eredményes ellatasa
fugg a megfelelé gyartasi kapacitas, szakképzett munkaerd, alapanyag-ellatas, kilonosen a réz és egyéb kabelipari
alapanyagok rendelkezésre allasatol, valamint az érintett megrendeldi kapcsolatok fenntartasatol.

A kabelkonfekcionalasi Uzletagban az alapanyagarak, kiilonésen a réz dranak valtozasa, az ellatasi lanc esetleges zavara, a
termelési kapacitasok korlatozottsaga, illetve a munkaerd rendelkezésre allasanak nehézsége hatranyosan érintheti a
Kibocsatd szerz6désszerl teljesitését, koltségszintjét és eredményességét. Amennyiben a Kibocsaté e tevékenységhez
kapcsolddoé gyartasi kapacitdsa, alapanyag-ellatasa vagy szerz6déses megrendeléi allomanya kedvezétlenul valtozik, az
negativ hatassal lehet a kabelkonfekcionalasi lizletag arbevételére, eredményességére és piaci pozicidjara.

Az elszabadulé alapanyagarak dragabb beszerzési koltséget eredményeznek, amely megjelenhet mind a mlanyagipari
termékek gyartasdhoz, mind a Kibocsatd altal végzett épitbipari, kivitelezési tevékenységekhez sziikséges
anyagbeszerzéseknél. Az elektromos kabelkonfekciondlds soran is novekvé alvallalkozoi arra kell a Kibocsatonak
szamitania. Amennyiben a ndvekvé koltségeket a Kibocsatd nem tudja teljes mértékben atharitani a megrendeldire, illetéleg
a megemelkedett arakon nem képes a sziikséges mennyiségli alapanyagot beszerezni, az a Kibocsatd altali értékesités
volumenének csokkenését eredményezheti, illetéleg hatranyos hatast gyakorolhat a Kibocsatd érintett Uzletagainak
bevételeire, mikodésére, illetbleg azok pénzligyi eredményességére.

Az alapanyagok tekintetében sok esetben az is kétséges lehet, hogy a Kibocsatdé a megemelkedett ar mellett is egyaltalan
hozzajut-e a sziikséges alapanyagokhoz. A Kibocsato igyekszik magasabb készlettel dolgozni, azonban az alapanyag ellatas
biztonsaga kérdéses az iparagban.

Akvizicids és integracids kockazat — kozepes kockazat

A FLAIR-PLASTIC Kft. feletti kozvetett iranyitasszerzés a VERTIKAL Csoport jelenlegi csoportstruktiraja szempontjabél
meghatarozé akvizicionak mindsil. A PLAST-X PARTNER Kft. (zletrészének apportaldsara iranyuld szerz6dés 2025.
szeptember 17. napjan jott létre, a Kibocsatd Igazgatdésaga pedig 2025. november 27. napjan dontott az apport
elfogadasaval megvaldsulé alaptéke-emelésrél. A FLAIR-PLASTIC Kft. teljes éves mikdodése még nem tikrozédik a
Kibocsatd 2025. évi konszolidalt eredménykimutatdsaban. Fennall annak kockazata, hogy a megszerzett tarsasagok
csoportszintl integracidja a tervezettnél hosszabb id6t vesz igénybe, illetve a vart szinergiak nem, vagy csak részben
valosulnak meg. Az integracio elhuzédasa vagy a szinergiak elmaradasa tobbletkoltséget, mikodési zavart, tovabba az
arbevétel és az eredményesség csokkenését okozhatja. A Tajékoztaté 5.4.1. pontjdban szereplé6 pro forma
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eredmeénykimutatas azt mutatja be, hogyan alakult volna a VERTIKAL Csoport eredménye, ha a tranzakcié 2025. januar 1.
napjan valésult volna meg.

Stratégiai partnerek elvesztése — kdzepes kockazat

A 2025. évi éves jelentés alapjan a VERTIKAL legnagyobb megrendeld partnerei kozé tartoznak kiilénésen a koncesszids,
koncesszori alvallalkozoi, régiokoordinatori és egyéb szerz6déses partnerek, ideértve kilonésen a MOHU MOL
Hulladékgazdalkod4asi Zrt.-t, a MOHU Budapest Zrt.-t, a VERTIKAL Nonprofit Zrt.-t, az NHSZ Zounok Zrt.-t, a Zéld Hid B.I.G.G.
Nonprofit Kft.-t, a Kaposvari Hulladékgazdalkoddsi Nonprofit Kft.-t és a Duna Aszfalt Zrt.-t, mig a gyartasban és
mdanyagiparban kulonosen a Dometic Zrt., a Wellis, a Vestfrost, a TBA Plast s.r.0., a Videoton és a Hajdusagi IparmUvek
mindésulnek kiemelt partnernek. A FLAIR-PLASTIC Kft. megszerzésével a VERTIKAL Csoport multinacionalis és hazai
partnerkore tovabb bévult; a FLAIR-PLASTIC Kft. legnagyobb vasarléi kozé tartoznak kiilonosen bérgyartast megrendeld
németorszagi multinacionalis vallalatok, valamint sajat termékeket megrendeld nemzetkozi Uzletlancok. A stratégiai
partnerek elvesztése, arbevétel-kiesést, kapacitas-kihasznalatlansagot, arrésromlast és likviditasi nyomast okozhat, ami
hatranyosan érintheti a VERTIKAL Csoport m(ikodését és eredményességét.

Energia ellatas biztonsaga és a beszerzési arak alakuldsa — kdozepes kockazat

A Kibocsato f6 profilja mlanyagipari félkész és késztermékek gyartasa, amelyet a Dombdvaron talalhaté Gizemében végez.
A Kibocsaté iparaga energia intenziv, éppen ezért a foldgaz és villamosenergia aranak alakulasa, valamint ezek
rendelkezésre alldsanak biztositasa kulcsfontossagu. A magasabb piaci arak novelik az energiabeszerzés koltségét,
amelynek teljes vagy részbeni érvényesithetdsége a megrendeldk felé nem automatikus és ezaltal befolyassal bir a
Kibocsatd eredményességére. A helyzetet sulyosbithatja a beszallitéasi lancok bizonytalanna valasa. Jelen piaci
korilmények mellett, még a sziikséges energiabeszerzésre vonatkozé hatarozott idejl és tavolban lejard szerz6déssel bird
gazdasagi szerepléknek is gondolniuk kell arra, hogy az érvényes és hatalyos szerz6dés ellenére is fizikailag esetleg nem
tudja szolgaltatéjuk mégsem biztositani a gazdasagi tevékenységlikhoz szikséges mennyiséget. A Kibocsatd
Székesfehérvaron rendelkezik egy logisztikai csarnokkal is, valamint logisztikai szolgaltatasokat is nyujt, amelyeknek
Uzemeltetési koltségeire az energia arak novekedése szintén hatdssal van és ezaltal kihatdssal bir a Kibocsato
eredményességére.

Versenyhelyzetb6l fakadd kockazat — kézepes kockazat

AKibocsato tevékenységi teriileteit eltéré piaciverseny jellemzi. Amlanyagipari termékgyartas és az épitéipar sokszereplds
versengd piac. A kornyezetgazdalkodas terén a tényleges piaci versenytarsak a tobbi koncesszids alvallalkozé és regionalis
hulladékkezeld, azonban a rendszer 2023 juliusa 6ta MOHU-koncesszidra éplil, ezért a versenytarsak inkabb parhuzamos
szolgaltatok. A verseny er6sodése, az arnyomas, a piaci részesedés vagy a megrendelések elvesztése csokkentheti a
VERTIKAL Csoport arbevételét és jovedelmezéségét, tovabba kedvezbtlenebb szerz6déses feltételek elfogadasara
kényszeritheti a VERTIKAL Csoportot.

Tevékenység foldrajzi koncentracidja — kozepes kockazat

A VERTIKAL Csoport Uzleti tevékenységet els6sorban Magyarorszagon folytat, arbevétele, eredményessége elsésorban a
hazai mdkodésére épul, igy tevékenységének foldrajzi koncentracidja magasnak tekinthet6. Emiatt a magyarorszagi
gazdasagi, szabalyozasi vagy mulkodési kornyezet kedvezétlen valtozasai tobb Ulzletagat egyidejlleg érinthetnek, és
hatranyosan hathatnak a VERTIKAL Csoport arbevételére, eredményességére és likviditasara.

Engedély- és bejelentéskoteles tevékenységekkel, jarmuflottaval és logisztikai kapacitdsokkal kapcsolatos megfelelési
kockéazat — kbzepes kockazat

A Kibocsaté és a VERTIKAL Csoport egyes tagjai tobb olyan tevékenységet folytatnak, amely agazati szabalyozas alapjan
engedélyhez, bejelentéshez, telephelyengedélyhez vagy egyéb hatdsagi feltételhez kotott lehet. Ilyen tevékenységek
lehetnek kulonosen a hulladékgazdalkodasi, hulladékszallitasi, kornyezetgazdalkodasi, mUlanyag- és egyéb
gyartotevékenyseégi, kis- és nagykereskedelmi, épitéipari, logisztikai, létesitménylizemeltetési, illetve telephelyhez kotott
tevékenységek.

A VERTIKAL Csoport MOHU-hoz, koncesszori alvallalkozéi mikoédéshez, hulladékudvarokhoz, atrakéallomasokhoz,
valogatémUivekhez, hulladéklerakdkhoz, illetve egyéb hulladékgazdalkodasi létesitményekhez kapcsolédd tevékenysége
részben hatdsagi, szerz6déses és miszaki feltételek teljesulésétdl, valamint megfeleld jarmUflotta, létesitményi, eszkdz-
és logisztikai kapacitas rendelkezésre allasatol fugg. Az egyes engedélyek hatalyanak fenntartasa, megujitdsa, az
engedélyezési feltételek folyamatos teljesitése, valamint a szliikséges kapacitasok biztositasa a tevékenység folyamatos
ellatasanak feltétele.

Amennyiben a Kibocsatoé vagy a VERTIKAL Csoport valamely tagja engedélyhez, bejelentéshez vagy egyéb hatdsagi
feltételhez kotott tevékenységet a sziuikséges engedély, bejelentés vagy hatdsagi feltétel hianyaban, illetve nem megfeleléen
fenntartott engedély vagy nem teljesitett hatdsagi feltétel mellett végez, vagy a szliikséges jarmu-, eszkoz-, létesitményi vagy
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logisztikai kapacitasok nem biztositottak, az hatosagi eljarast, birsagot, mikddési korlatozast, engedély visszavonasat vagy
felfliggesztését, szerz6désszegési jogkdvetkezmeényeket, illetve a hulladékgazdalkodasi és logisztikai feladatok ellatasanak
korlatozasat eredményezheti. Ez hatranyosan érintheti a Kibocsatd szerz6déses kotelezettségeinek teljesitését,
arbevételét, koltségszintjét, eredményességét és piaci megitélését.

2.1.8. Jogi és szabalyozasi kockazatok

Perek és hatésagi eljarasok kockazata — kozepes kockazat

A Kibocsaté mikodése szempontjabol szamos hatdsag (pl. adatvédelmi hatdsag, munkatligyi hatdsag, versenyhatdsag,
piacfeliigyeleti hatdsag) is jogosult a Kibocsatd jogszabalyoknak megfelelé mikodését ellendrizni. Bar a Kibocsato és
Konszolidalt Leanyvallalatai mindent megtesznek a szabalyok betartdsa érdekében, egy jovébeli esetleges hatdsagi
vizsgalat sordan nem zarhatdé ki, hogy olyan megallapitas torténjen, amely a Kibocsatonal és/vagy a Konszolidalt
Leanyvallalatainal szamottevd kiadast vagy bevételcsokkenést, esetlegesen reputacids veszteséget eredményez.

A Kibocsatdval szemben korabban, illetve jelenleg is folytak, illetve folyamatban vannak kilonb6z6 birdsagi és hatdsagi
eljarasok, amelyek kedvezdtlen kimenetele esetén jelentSs fizetési kotelezettség, végrehajtasi kockazat vagy egyéb
pénzlgyi teher merilhet fel. Kilondsen kockazatot jelenthetnek azok az eljarasok, amelyekben a Kibocsatéval szemben
jelentés Osszegl kartéritési vagy egyéb pénzkovetelést érvényesitenek, illetve amelyekben a Kibocsaté korabbi
tevékenységével 6sszefliggésben marasztald dontés szuletett vagy szilethet. Az ilyen eljarasok kedvezétlen kimenetele a
Kibocsato pénziigyi helyzetére, eredményességére, likviditasara és piaci megitélésére negativ hatassal lehet.

Egyes maganszemélyek kartéritési keresetet nyuljtottak be a Févarosi Torvényszék el6tt a Hodler Capital Kft.-vel és a
Kibocsatoval szemben. A kereset a PLAST-X PARTNER Kft. Gzletrészeinek korabbi atruhdzasahoz, valamint a Kibocsaté
PLAST-X PARTNER Kft.-ben tortént késébbi részesedésszerzéséhez kapcsolddik. A felperesek a Kibocsatd egyetemleges
marasztalasat is kérik. A Kibocsato — konyvvizsgaldjaval egyeztetett allaspontja szerint és a korabbi tulajdonos altal vallalt
teljes koru (per-, teher- és igénymentességi) szavatossagra tekintettel — céltartalékot nem képzett.

A peres eljaras kimenetele azonban bizonytalan. Kedvezétlen itélet, illetve az eladdi szavatossagi kotelezettség
érvényesithet6ségének hianya esetén a Kibocsatoét fizetési kotelezettség terhelheti, amely kedvezétlen hatdssal lehet a
VERTIKAL Csoport pénzligyi helyzetére.

Az IFRS-re torténd attérés és a leanyvallalatok IFRS szerinti minésitésének kockazata — kozepes kockazat

Amennyiben a Részvényeket az MNB altal jovahagyott Tajékoztatd alapjan 2026. december 31. napjaig bevezették a
szabalyozott piacra, és a Kibocsaté a Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamoldsi Standardok (az 1606/2002/EK rendelet alapjan
befogadott International Financial Reporting Standards, ,IFRS”) részét képez6 IFRS 10 alapjan ezen id6pontban
konszolidalt éves beszamold készitésére koteles anyavallalatnak mindésil, a Kibocsaté a 2026. Uzleti évre vonatkozd
o0sszevont (konszolidalt) éves beszamoldjat mar az IFRS-ekkel 6sszhangban koteles elkésziteni. Az IFRS-ek szerinti
konszolidalt beszamoldkészitési kotelezettség fennallasat a forduldnapon fennallé szabalyozott piaci statusz, valamint a
Kibocsatd IFRS 10 szerinti anyavallalati mindsitése alapjan kell meghatarozni. Az attérés tovabbi koltségekkel jarhat. A
Kibocsato 2025. évi konszolidalt éves beszamoldja a Szamviteli Torvény szerint késziilt, amely alapjan a PLAST-X PARTNER
Kft., az AP Plast Holding Kft. és a FLAIR-PLASTIC Kft. egyarant a Kibocsaté leanyvallalatainak mindsulnek és ekként a
konszolidacioba bevonasra kerultek. A Szamviteli Torvény szerinti mindsités elsédlegesen a szavazatok tobbségén alapul;
a PLAST-X PARTNER Kft. az AP Plast Holding Kft.-ben 76,91%-0s szavazati arannyal rendelkezik.

Az IFRS-ek alkalmazasanak kezd6 id6pontjatol —figyelemmel arra, hogy az AP Plast Holding Kft. tarsaséagi szerz6dése szerint
tobb lényeges dontés 80%-o0s szétobbséget igényel, mikdzben a PLAST-X PARTNER Kft. 76,91%-0s szavazati arannyal
rendelkezik, tovabba figyelemmel az MFB Vallalati Beruhazasi és Tranzakcids Magant6kealap javara fenntartott els6bbségi
és egyuttértékesitési jogokra — az AP Plast Holding Kft., valamint — kozvetetten — a FLAIR-PLASTIC Kft. az IFRS 11 alapjan
kozos vallalkozasnak minésilhetnek; ebben az esetben az e tarsasagokban fennalld részesedést az IAS 28 alapjan
tékemoddszerrel kell elszamolni, nem pedig teljes korlien konszolidalni. Ennek eredményeként a Kibocsatd IFRS szerint
megallapitott mérlegf60sszege és arbevétele —az IFRS szerinti mindsités és konszolidacios kor fliggvényében —alacsonyabb
lehet a Szamviteli Torvény szerint bemutatottnal. Bar ez a Kibocsaté tényleges pénzligyi és vagyoni helyzetét nem érinti, a
pénzugyi kimutatasok kozotti kilonbségek ronthatjak a Kibocsatd IFRS szerint és a Szamviteli Torvény alapjan készult
pénzugyi kimutatasai kozotti Osszehasonlithatosagot, tovabba érinthetik a hitelszerz6désekben vallalt pénzlgyi
kotelezettségek szamitasi alapjat.

Amennyiben a Kibocsaté barmilyen oknal fogva nem tudna megfelelni az IFRS-ek tdmasztotta kovetelményeknek, az a ra
vonatkozé szamviteli jogszabalyi kotelezettség megsértését jelentené, ami adott esetben a Részvények kereskedésének
felfliggesztésével és végsd esetben kivezetésével jarhat.
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Allami tdmogatasok igénybevétele — alacsony kockazat

A Kibocsato fejlesztéseihez és novekedési tervei megvaldsitasahoz tobb allami tamogatast is igénybe vett. Az allami
tamogatasi palyazatokban foglalt feltételek, elszamolasok hataridében és megfeleléen torténd teljesitése a beruhazasi
id6szak és a fenntartasi id6szak soran kiemelkedd fontossaggal bir, mivel szamos rendelkezés megsértése vagy helytelen
alkalmazésa, azzal a kovetkezménnyel jarhat, hogy a Kibocsaténak visszafizetési kotelezettsége keletkezik. Ezért a
Kibocsatonak fokozott figyelemmel kell betartania a tamogatasokat érint6 eljarasi és adminisztrativ feladatokat, hogy ezen
szankciot elkerllje, valamint tGgyelnie kell a kis- és kdzépvallalkozasi (,,KKV”) statuszanak megbrzésére.

2.1.4. Belsé6 ellenbrzési kockazatok

Kapcsolt felekkel kotott Ugyletekbdl eredé kockazatok — kézepes kockazat

A VERTIKAL Csoport a rendes uzletmenete soran jelentés volumeni ugyleteket bonyolit kapcsolt felekkel — ideértve
lednyvallalatait és a Kibocsatéval kapcsolt viszonyban allé egyéb tarsasagokat -, igy kialondsen aru- és
szolgaltatasértékesitéseket és -beszerzéseket, valamint kapcsolt feleknek nyujtott kdlcsonoket.

A Kibocsatd nyilatkozata és szamviteli politikaja alapjan a kapcsolt felekkel kotott Ugyleteket piaci feltételek mellett
szukséges kezelni, ugyanakkor a kapcsolt vallalkozasi min&sitések jogi, szamviteli és addjogi szempontu teljeskori
felllvizsgalatara, valamint a kapcsolt vallalkozasokkal kotott teljes szerz6déses allomany atvilagitasara nem kerdlt sor.

A kockazat elsddlegesen nem az ugyletek arazasabdl, hanem a kapcsolt felekkel szembeni kitettség nagysagabdl és
koncentracidjabodl ered. A 2025. december 31-i konszolidalt mérleg szerint a kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kdvetelés
mintegy 5,8 milliard Ft, amely a teljes konszolidalt kovetelésallomany kozel fele, és amely vevOkovetelésekbdl és nyujtott
kolcsonokbdl all; a 180 napon tul lejart kovetelések tulnyomo része szintén ezekhez a partnerekhez kotédik. E koncentralt
kitettség miatt, amennyiben e kovetelések nem, késedelmesen, vagy csak részben tériilnek meg, az kedvezétlenil hathat a
Kibocsato likviditasara és eredményességére.

A kapcsolt felek kdrének szamviteli, addjogi és tarsasagi jogi mindsitése id6rélidére valtozhat, illetve a forduldnapot kévetd
tranzakcidk vagy tulajdonosi valtozasok hatassal lehetnek arra, hogy egyes kovetelések a késébbiekben kapcsolt féllel vagy
nem kapcsolt féllel szembeni kdvetelésnek minésilnek-e. Ez azonban 6nmagaban nem feltétlenul csokkenti a tényleges
megtérulési kockazatot, hanem adott esetben a kovetelés besorolasat moddosithatja. E kockazatok bekdvetkezése
hatranyosan érintheti a VERTIKAL Csoport pénzlgyi helyzetét és eredményét.

Befektetdéi kommunikacidval, bennfentes informacidkkal és piaci visszaélés tilalmaval kapcsolatos megfelelési kockazatok
—kozepes kockazat

A Kibocsatd nyilvanosan mikodé részvénytarsasagként, illetve a Részvények szabalyozott piacra torténé bevezetését
kovetéen fokozott t6kepiaci tajékoztatasi és kozzétételi kotelezettségek hatdlya alatt mikodik. A Kibocsatonak
folyamatosan értékelnie kell, hogy a mikodése soran keletkezé informacidk bennfentes informacidnak minésilnek-e, és
biztositania kell, hogy a befekteték a Kibocsatéra és a Részvényekre vonatkozd lényeges informacidkhoz gyorsan,
megkllonboztetésmentesen és megfeleld tartalommal férjenek hozza.

A bennfentes informaciok kezelésével osszefliggésben kiilondsen jelentéséggel bir a bennfentes informacidk haladéktalan
nyilvdnos kozzététele, a kozzététel esetleges késleltetésére vonatkozd feltételek teljesitése és dokumentalasa, a
bennfentesek jegyzékének vezetése és folyamatos frissitése, a vezet6k ligyleteire és az ligyletkotési tilalomra vonatkozé
szabalyok betartasa, valamint piaci tapogatdzas esetén az informacidatadas kotott eljarasrendjének és dokumentalasi
kovetelményeinek teljesitése.

A Kibocsaté muikodése soran a bennfentes informacidk kozvetlenil vagy kozvetve kapcsoldodhatnak kiildndsen a Kibocsato
pénzugyi helyzetéhez, jelent6s szerz6déseihez, finanszirozasi megallapodasaihoz, beruhazasaihoz, akviziciés vagy
restrukturalasi folyamataihoz, engedélyeihez, jogvitaihoz, vezetd tisztségviseldihez, kulcsfontossagu munkavallaloihoz,
részvényugyleteihez, sajat részvények megszerzéséhez vagy munkavallaléi résztulajdonosi programhoz (,,MRP”)
kapcsolédé tranzakcidihoz.

Amennyiben a Kibocsaté a bennfentes informdaciot nem megfeleléen azonositja, késedelmesen vagy nem megfeleld
tartalommal teszi kozzé, a kozzététel késleltetésére vonatkozd feltételeket nem teljesiti vagy nem dokumentadlja
megfeleléen, a bennfentesek jegyzékét nem megfeleléen vezeti, a vezetdk Ugyleteire vagy az Ugyletkotési tilalomra
vonatkozo szabalyokat nem tartja be, illetve piaci tapogatdzas soran nem biztositja a bennfentes informaciok kontrollalt és
dokumentalt kezelését, az felugyeleti vizsgalatot, piacfeligyeleti eljarast, birsagot, befektet6i igényérvényesitést vagy
reputacios hatranyt eredményezhet.

Abennfentes kereskedelem tilalmara, a bennfentes informacidval valé visszaélés tilalmara és a piaci manipuldcio tilalmara
vonatkozd szabalyok megsértése sértheti a befekteték azonos banasmadjat, a piacok integritdsat és a Kibocsato iranti
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befektetdi bizalmat. Ez hatranyosan érintheti a Kibocsatd piaci megitélését, a Részvények kereskedését és arfolyamat,
valamint a szabalyozott piaci mikodéshez kapcsolodd megfelelést.

A tajékoztatasi vagy kozzétételi kotelezettségek hibas vagy késedelmes teljesitése felligyeleti vagy tézsdei
jogkovetkezményeket, birsagot, tovabba a befektet6i bizalom és a Részvények piaci megitélésének romlasat
eredményezheti.

2.1.5. Koérnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi kockazatok

Veszélyes és nem veszélyes hulladékok atvételével, taroldsaval, kezelésével és nyomon kovetésével kapcsolatos
kockéazatok — kozepes kockazat

A Kibocsaté és a VERTIKAL Csoport egyes tagjai tevékenységik soran veszélyes és nem veszélyes hulladékok atvételével,
elékezelésével, artalmatlanitdsaval, hasznositasaval, értékesitésével, illetve hulladékgazdalkodasi létesitmények
lUzemeltetésével kapcsolatos feladatokat latnak el. E tevékenységek jogszabadlyi, hatdsagi és szerz6déses feltételekhez
kotottek, ideértve kilondsen a hulladékok megfelel6 azonositasat, HAK-kéd szerinti besorolasat, mennyiségi
nyilvantartasat, atvételének, kezelésének és tovabbadasanak dokumentdlasat, valamint az iranyadd engedélyek és
mdszaki specifikacidk szerinti teljesitést.

A Kibocsato MOHU-val, illetve a hulladékgazdalkodasi rendszer egyéb szerepl8ivel kotott szerz6dései alapjan egyes
hulladékok atvételét, el6kezelését, artalmatlanitasat, hasznositasat vagy értékesitését a szerz6désekben meghatarozott
mUszaki specifikacidk, kapacitasok, mindségi, mennyiségi és jogszabalyi feltételek szerint kell teljesiteni. Egyes
szerz6dések meghatarozott HAK-koédu és mennyiségl hulladékra, illetve az allami hulladékgazdalkodasi kozfeladat kdrébe
tartozé hulladékok atvételére és/vagy elékezelésére vonatkoznak.

Amennyiben a veszélyes vagy nem veszélyes hulladékok besorolasa, atvétele, tarolasa, kezelése, hasznositasa,
artalmatlanitasa vagy nyomon kovetése nem felel meg a jogszabalyi, hatdsagi vagy szerzédéses kovetelményeknek, az
hatésagi eljarast, birsagot, engedélyezési vagy muikodési korlatozast, szerz6désszegési jogkovetkezményeket,
kotbérfizetési vagy kartéritési kotelezettséget eredményezhet. Ez hatranyosan érintheti a Kibocsaté mulkodését,
arbevételét, eredményességét és piaci megitélését.

Munkaeré-, munkajogi, munka-, tliz- és balesetvédelmi kockazatok — kozepes kockazat

AVERTIKAL Csoport gyartasi, hulladékgazdalkodasi, logisztikai és telephely Uzemeltetési tevékenysége megfeleld létszamu
és képzettségl munkaer6t, egyes terlleteken specidlis szakértelmet, valamint kulcsfontossagu vezet6k és munkatarsak
kozremlkodését igényli. Bar a VERTIKAL Csoport jelenleg rendelkezik a mikoédéshez sziikséges munkaerével, a képzett
munkavallaldok és kulcsszemélyek elvesztése, a munkaer6hiany, a fluktuacio, illetve a munkabér- és egyéb foglalkoztatasi
koltségek emelkedése mikodési fennakadast, kapacitascsokkenést és koltségnovekedést okozhat.

A Kibocsaté és a FLAIR-PLASTIC Kft. jelentés szdmu munkavallalét foglalkoztat, és mukodéstik soran tobbek kozott
munkaid&keretet, mliszakbeosztast, valamint specidlis bér- és juttatasi rendszereket alkalmaznak. A munkaszerzédések,
munkaltatoi tajékoztatdk, munkaid6- és pihendidé-nyilvantartasok, bérpdtlékok, juttatasok és egyéb foglalkoztatasi
feltételek nem megfeleldé kialakitdsa vagy alkalmazasa munkaligyi ellen6rzést, munkavallaléi igényérvényesitést,
munkabér- vagy potlékfizetési kotelezettséget, illetve munkaligyi jogvitat eredményezhet.

A VERTIKAL Csoport tevékenysége a hasznalt gépekre, berendezésekre, jarmivekre, hulladékkezelési és gyartasi
folyamatokra, valamint az érintett telephelyekre tekintettel fokozott munka-, tliz- és balesetvédelmi kovetkezményekkel
jarhat. E kovetelmények - ideértve kilonosen a szliikséges szabalyzatok, oktatdsok, a kockazatértékelések, és
felllvizsgdalatok naprakészen tartdsat, a gépek és berendezések biztonsagos lizemeltetését és az egyéni védbeszkdzok
biztositasat — megsértése munkabalesethez, tlizesethez, hatdsagi eljardshoz, birsaghoz, muikodési korlatozashoz,
szerz6désszegési jogkovetkezményhez vagy kartéritési felel6sséghez vezethet.

E kockazatok bekodvetkezése hatranyosan érintheti a VERTIKAL Csoport mukodését, kapacitasat, koltségszintjét,
eredményességét és piaci megitélését.

Tarsasagi jogi dontéshozatali és kontrollstrukturabél eredd kockazat — kozepes kockazat

Az AP Plast Holding Kft. tulajdonosi és dontéshozatali strukturaja tobb olyan tarsasagi jogi, finanszirozasi és
befektetévédelmi elemet tartalmaz, amely befolyasolhatja az érintett tarsasagok dontéshozatalat, tulajdonosi kontrolljat
és egyes stratégiai vagy finanszirozasi dontések meghozatalat. llyen elemek lehetnek kilondsen a mindsitett tobbséghez
kotott dontési korok, befektetdi jévahagyasi jogok, Uzletrészeket terhelé zalogjogok, elidegenitési és terhelési korlatozasok,
valamint a tagok kozotti megallapodasokbél ered6 egyéb befektetévédelmi jogok.
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Az AP Plast Holding Kft. tarsasagi szerz6dése és a kapcsolddo tagi/befektetéi megallapodasok alapjan tobb lényeges dontés
meghozataldhoz 80%-0s sz6tdbbség sziikséges. Mivel a PLAST-X PARTNER Kft. 76,91%-0s részesedése 6nmagaban nem
éri el a 80%-os kiisz0bot, az ilyen dontések meghozataldahoz az MFB Vallalati Beruhazasi és Tranzakcidos Magant6kealap
tamogatd szavazata is szlkséges. Ez a struktura dnmagaban nem jogellenes, és a kisebbségi befekteté jogainak
rendeltetése a befektetés védelme, ugyanakkor a tobbségi tag dontéshozatali mozgasterét, valamint az AP Plast Holding
Kft. dontéshozatalanak rugalmassagat korlatozhatja. A tagok kozotti egyetértés hianya dontéshozatali késedelmet, egyes
stratégiai, finanszirozasi, szervezeti vagy m(kodési intézkedések elmaradasat, illetve mukodbéképességi kockazatot
eredményezhet.

Az AP Plast Holding Kft.-ben és a FLAIR-PLASTIC Kft.-ben fennallé Uzletrészeket zalogjogok, elidegenitési és terhelési
tilalmak vagy egyéb biztositéki jogok is terhelhetik. A zalogjoggal biztositott kovetelések nemteljesitése esetén az érintett
Uzletrészek értékesitésére vagy a biztositéki jogok érvényesitésére kerlilhet sor, amely az érintett tarsasag tulajdonosi
strukturajat, iranyitasat, dontéshozatalat és a tagok kozotti eréviszonyokat érintheti.

Amennyiben a VERTIKAL Csoport érintett tarsasagainal a mingsitett tobbséghez kotott dontések, befektetdi jovahagyasok,
biztositéki jogok vagy tulajdonosi korlatozasok miatt lényeges dontések meghozatala késedelmet szenved, vagy a
tulajdonosi kontrollstruktura megvaltozik, az hatranyosan érintheti a Kibocsatd csoportszinti mikodését, stratégiai
dontéseinek végrehajtasat, finanszirozasi mozgasterét, eredményességét és piaci megitélését.

Az AP Plast Holding Kft. a FLAIR-PLASTIC Kft. kdzvetlen tulajdonosa. A FLAIR-PLASTIC Kft. megszerzéséhez kapcsolodé
korabbi befektetési és finanszirozasi struktura az AP Plast Holding Kft. és a FLAIR-PLASTIC Kft. egyesulésére vonatkozé
rendelkezéseket is tartalmaz.

Az AP Plast Holding Kft.-ben kisebbségi részesedéssel rendelkezé pénzligyi befektetd képviseletében eljaré6 FOCUS
VENTURES Zrt. hozzajaruld nyilatkozata alapjan a befekteté hozzajarult az egyesulilésre vonatkozé eredeti hataridd
modositasahoz, és a médositott hataridgig torténd teljesitést szerz6désszer( teljesitésként fogadja el. A nyilatkozat alapjan
a befektetd a korabbi egyesullési hataridé elmulasztasaval 6sszefliggésben szerz6désszegésre alapitott igényt nem
érvényesit.

A fenti nyilatkozat a befektet6i oldalon az egyesulési hataridé elmulasztasahoz kapcsolodé szerz6déses kockazatot
jelentésen mérsékli. Az AP Plast Holding Kft. és a FLAIR-PLASTIC Kft. tervezett egyesllésének végrehajtasa tovabbi
befektet6i, banki, tarsasagi jogi vagy cégeljarasi jovahagyasokat és intézkedéseket igényelhet. Ezek elhlizédasa vagy
elmaradasa késleltetheti az egyesulést és a VERTIKAL Csoport integracios folyamatait.

2.2, Az értékpapirra jellemzo lényeges kockazatok bemutatasa
2.2.1. Azértékpapirok jellegéhez kapcsoldédo kockazatok

Arfolyamvaltozas kockazata — magas kockazat

A tézsdei bevezetést kovetéen a piaci kereslet és kinalat figgvényében a Részvények arfolyama volatilis lehet, és nem
zarhato ki a Részvények arfolyamanak csdkkenése. A Részvények arfolyamanak valtozasara szamos tényezd hat, amelyek
mértéke és irdnya nem jelezhet6 elére. A jovében az arfolyamok a piac valtozasatol, a Kibocsatd eredményességétdl, a
Kibocsato jovébeni ndvekedési kilatasaitol, a befekteték szubjektiv megitélésétdl, Magyarorszag kockazati megitélésétdl
(hitelmindsit6i besorolasatol), valamint egyéb tényez6ktdl figgden novekedhetnek, illetve csdkkenhetnek is. Ezért nem
biztosithato, hogy a befektet6k a megszerzéskori aron vagy azt meghaladé arszinten tudjak értékesiteni a Részvényeiket.

A magyar részvénypiac nemzetkdzi Osszehasonlitdsban kisebb piacnak szamit. Erre tekintettel az értékpapirok
arfolyammozgasai a BET-en gyakran lekdvetik a kiilfoldi tékepiaci trendeket. igy akar az eurdpai, akar mas jelentds
gazdasag, tékepiac folyamatai befolydssal lehetnek a magyar részvények arfolyamanak alakuldsara. Egy negativ gazdasagi
esemény vagy egy tézsdei kereskedést is érinté botrany visszavetheti a befekteték tékepiacba vetett bizalmat, ami a tézsdei
likviditas alacsony szintjében és az arfolyamok esésében mutatkozhat meg.

Osztalékfizetési kockazat — kdzepes kockazat

Osztalékfizetésre a Kibocsaténal abban az esetben keriilhet sor, ha a Kibocsatd éves pénziigyi kimutatasai alapjan
rendelkezik pozitiv eredménytartalékkal, ami osztalékként feloszthatd. Az addzott eredmény felhasznalasardél, annak
esetleges visszaforgatdsardl vagy osztalékfizetésre torténé felhasznalasardl, csakugy, mint az esetleges osztalék
mértékérdl a Kozgyllés dont. Nem zarhatd ki, hogy bar a Kibocsaté rendelkezik osztalékként feloszthaté vagyonnal, a
Részvényesek a Kozgy(ilésen ugy hatarozzanak, hogy osztalékfizetésre nem kerul sor.
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Orszagos Betétbiztositasi Alap, Befektet6-védelmi Alap védelem hidnya — kézepes kockazat

A Részvények arfolyamanak csokkenése kapcsan fennalld veszteségre nem terjed ki sem az Orszagos Betétbiztositasi Alap
(»,OBA”), sem a Befektet6-védelmi Alap (,BEVA”) védelme, ezért a Részvényekkel kapcsolatos arfolyam- vagy egyéb
veszteség esetére harmadik személy helytalldasaban a Részvényesek nem bizhatnak. A Kibocsaté esetleges
fizetésképtelensége esetén a Részvények egészben vagy részben elveszithetik a befektetett téke egészét, vagy annak egy
részeét.

Befolyasold tulajdonosok irdnyitdsanak kockazata — kozepes kockazat

A Kibocsato jelenlegi legnagyobb Részvényese, az ABELON Kft. jelentds befolyassal bir, igy adott kozgytlési dontéshozatal
soran —a kozgyllésen valé részvételliik esetén —a tobbi Részvényest leszavazhatja azokban az Uigycsoportokban, amelyek a
kozgyllés egyszer(i vagy abszolut sz6tobbségét igénylik.

A Kibocsatéban befolyasold részesedéssel rendelkezd Részvényes képes lehet a Kibocsaté mkodését iranyitani a
Kozgyllésen keresztil. El6fordulhat, hogy az ilyen tényleges befolyassal rendelkezé Részvényes érdekei ellentétben allnak
a tobbi Részvényes érdekeivel. Ezen felul a tényleges befolyassal rendelkezé Részvényes esetleges nagyobb mértéki
Részvény eladasa negativan befolydsolhatja a Részvények arfolyamat.

2.2.2. Az értékpapirok szabalyozott piacra torténé bevezetésével kapcsolatos kockazatok

Likviditas és masodpiaci kereskedés nem biztositott — magas kockazat

Bar a Részvények BET részvények szekcié Standard kategdridba valé bevezetése kedvezé hatassal lehet a Részvények
forgalmara, a Részvények likviditasara, ennek ellenére nem biztositott a Részvények masodpiaci kereskedése, illetve az,
hogy a kialakulé masodpiaci kereskedés megfeleld likviditast biztosit. Az alacsony likviditas negativan befolyasolhatja a
Részvények arfolyamat, valamint novelheti az arfolyamingadozas mértékét. Amennyiben a Részvények kapcsan aktiv
masodpiaci kereskedés nem alakul ki, eléfordulhat, hogy a befektetéknek csak korlatozott lehetdséglik lesz a Részvények
értékesitésére, vagy a megfeleld likviditassal rendelkez6 hasonlo értékpapirokhoz képest kedvez6tlenebb feltételek mellett
vagy egyaltaldn nem tudjak értékesiteni azokat. Jelentds arfolyamcsokkenést okozhat nagyobb eladdk megjelenése,
korlatozott lehet egy adott pillanatban az eladdk és a vevOk szama, illetve az eladni és megvasarolni kivant Részvények
mennyisége, tovabba néhet az arfolyam volatilitasais.

Kereskedés szervezett stabilizalasara nem kerll sor — kdzepes kockazat

A Részvények szabalyozott piacra torténd bevezetéséhez nem kapcsolddik stabilizacids intézkedés vagy likviditast biztositd
kotelezettségvallalas, ezért ezek sem mérséklik az alacsony likviditasbdl eredd arfolyam ingadozast.

Kilépési és kivezetési kockazat — kozepes kockazat

A Részvények a Kozgy(ilés dontése alapjan kivezetheték a BET-rél. Egy ilyen kivezetés — amennyiben a Részvényeket més, a
Ptk. szerinti t6zsdére nem vezetik be — a Kibocsaté muikodési formajanak megvaltoztatasat, nyilvanosan mikodoé
részvénytarsasagbol zartkorden mikodoé részvénytarsasagga alakulasat eredményezné. Azilyen tarsasagi miikodési format
érinté dontéshez a Kozgylilés haromnegyedes tobbsége szlikséges — bar az a Részvényes, akinek a Részvényét a kivezetés
kozvetlenul érinti, kérheti, hogy a Kibocsaté a Részvényét vegye meg téle -, a dontés nem igényli az 6sszes Részvényes
egyetértését. Amennyiben a Részvények kivezetésre keriilnek a BET-rél, és azokat mas tézsdére sem vezetik be, azok
forgalma t6zsdén kiviligen korlatozott lehet.

A Tpt. szabalyai szerint, amennyiben a Tpt. szerinti befolydsszerz6 nyilvanos vételi ajanlati eljaras eredményeként
rendelkezik, vagy a sikeres vételi ajanlat lezarasat kovetd harom hénapon bellil rendelkezni fog legalabb a Részvények 90%-
aval, ugy a vételi ajanlat szerint vételi joga lesz a Kibocsaté fennmaradd Részvényeire is (kiszoritas). Az ilyen vételi jog
gyakorlas esetén a tobbi Részvényes Részvényeit a kiszorité Részvényes megvasarolhatja a vételi ajanlatban és a Tpt.-ben
foglalt feltételekkel.

BET Xtendb&l BET részvények szekcid Standard kategéridba lépés — alacsony kockézat

A BET Xtend Altalanos Uzletszabalyzata kifejezetten nevesiti azt az esetet, amikor egy kibocsaté kozgy(ilése a kibocsatd
alapszabdlydban eléirt tobbséggel az Xtend-rél torténd kivezetéssel egyidejlleg a részvénynek a BET altal miikodtetett
szabalyozott piacra, a BET részvények szekci6 Standard kategdridba torténé bevezetésérdl hataroz. A BET Xtend Altaléanos
Uzletszabélyzata kimondja, hogy ebben az esetben az Xtend-rél valé kivezetési nap és a részvénysorozat Xtend torlési napja
a BET részvények szekcié Standard kategdriaba vald bevezetés napjat megel6z6 kereskedési nap. A Kibocsaté teljesen nem
tudja kizarni, hogy a Részvények Xtend-rél torténd torlése és a szabdlyozott piacra, a BET részvények szekcié Standard
kategodriaba, a Részvények bevezetése soran nem merul fel olyan technikai, informatikai kérdés, amely az atvezetéskor nem
vart késedelmet okozhat, vagy az atlépést meghiusitja.
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A BET részvények szekcié Standard kategériaba torténd bevezetés és az ottani kereskedés fenntartdsa a BET vonatkoz6
szabalyzataiban meghatarozott feltételek teljesitését feltételezi, ideértve tobbek kozott az adott kategdriara iranyadd
kozkézhanyadra, piaci kapitalizaciora, bevezetett értékpapir-mennyiségre, illetve egyéb tézsdei kategdria- és fenntartasi
kévetelményekre vonatkozé eléirdsokat. Nem zarhaté ki, hogy a Részvények Xtend piacrol térténd kivezetése és a BET
részvények szekcié Standard kategdridaba torténd bevezetése soran, illetve azt kovetbéen a kategériakdvetelmények
teljesitése vagy fenntartasa tovabbi intézkedést, dokumentaciot vagy t6zsdei egyeztetést igényel.

Amennyiben a Kibocsaté a Standard kategdriara iranyadé t6zsdei kdovetelményeket nem vagy nem megfeleléen teljesiti,
illetve azok teljesitése a részvényesi struktira, a kdzkézhanyad, a piaci kapitalizacié vagy egyéb korilmények valtozasa
miatt kérdésessé valik, az a bevezetési folyamat késedelmét, t6zsdei hidanypodtlast, kategoriavaltast, a kereskedés
korlatozasat vagy mas tézsdei jogkdvetkezmeényt eredményezhet. Ez hatranyosan érintheti a Részvények likviditasat, piaci

megitélését és a befektetdi bizalmat.

Kockazat neve Magas Kozepes Alacsony
A Kibocsatora jellemzd lényeges kockazatok bemutatasa
A Kibocsatoé pénzligyi helyzetével kapcsolatos kockazatok
Finanszirozasi, biztositéki és fiiggé kotelezettségekkel

. X
kapcsolatos kockazatok *
A VERTIKAL Csoport rovid multja és a korlatozott X
osszehasonlithatéosag
A gazdasagi, illetve piaci kornyezet kedvezétlen valtozasaibol X
eredé6 kockazatok
Koélcsonugyletekbdl eredd megtérilési és szabalyozasi kockazatok X
Devizaarfolyamok valtozasa X
Allami, 6nkormanyzati, koncesszids vagy nagyvallalati partnerekkel X
szembeni kovetelések behajtasi és elszamolasi kockazata
Az aktiv konszolidacios kilonbozet (goodwill) leirasanak kockazata X
A Kibocsato lizleti tevékenységével és iparagaval kapcsolatos kockazatok
Hulladékgazdalkodasi szabalyozas valtozasanak kockazata*
Koncesszios rendszerbél ered6 kockazat*
Alapanyag ellatasi, alapanyagar- és masodnyersanyag-piaci X
kockéazatok
Akvizicids és integracios kockazat X
Stratégiai partnerek elvesztése X
Energia ellatas biztonsaga és a beszerzési arak alakulasa X
Versenyhelyzetb6l fakad6 kockazat X
Tevékenység foldrajzi koncentracidja X
Engedély- és bejelentéskoteles tevékenységekkel, jarmuflottaval és
logisztikai kapacitasokkal kapcsolatos megfelelési kockazat
Jogi és szabalyozasi kockazatok
Perek és hatdsagi eljarasok kockazata X
Az IFRS-re torténd attérés és a leanyvallalatok IFRS szerinti X
mindsitésének kockazata
Allami tamogatéasok igénybevétele X
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Kockazat neve Magas Kozepes Alacsony
Belsé ellenérzési kockazatok

Kapcsolt felekkel kotott Uigyletekbdl eredd kockazatok X
Befektetéi kommunikaciéval, bennfentes informacidkkal és piaci X
visszaélés tilalmaval kapcsolatos megfelelési kockazatok

Kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi kockazatok

Veszélyes és nem veszélyes hulladékok atvételével, tarolasaval, X
kezelésével és nyomon kovetésével kapcsolatos kockazatok

Munkaeré-, munkajogi, munka-, tliz- és balesetvédelmi kockazatok X
Tarsasagi jogi dontéshozatali és kontrollstrukturabél eredé kockazat X
Az értékpapirra jellemzé lényeges kockazatok bemutatasa

Az értékpapirok jellegéhez kapcsolédé kockazatok

Arfolyamvaltozas kockazata X

Osztalékfizetési kockazat X
Orszagos Betétbiztositasi Alap, Befektet6-védelmi Alap védelem X
hianya

Befolyasold tulajdonosok iranyitasanak kockazata X
Az értékpapirok szabalyozott piacra torténé bevezetésével kapcsolatos kockazatok

Likviditas és masodpiaci kereskedés nem biztositott X

Kereskedés szervezett stabilizalasara nem kertil sor X
Kilépési és kivezetési kockazat X
BET Xtendbd&l BET részvények szekcié Standard kategériaba lépés X

* A Kibocsato altal leglényegesebbnek itélt kockazati tényez6k.

3.
3.1.

4.
4.1.
4.1.1.

A KIBOCSATORA VONATKOZO INFORMACIOK

Az értékpapirokat kibocsaté vallalkozas azonositasa:

Jogalany-azonositdéja (LEI): 2330000630055009DD59

Kibocsato cégneve megnevezése: VERTIKAL Group Nyilvanosan Mikodd Részvénytarsasag

Kibocsato roviditett megnevezése: VERTIKAL Group Nyrt.

A bejegyzés szerinti orszaga: Magyarorszag

A Kibocsaté honlapja: https://vertikalgroup.hu/

A Kibocsato honlapjan a befektet6k informacidkat talalhatnak kilondsen a Kibocsato uzleti tevékenységérél, az
altala nyujtott szolgaltatasokrol, f6bb piacairdl, f6 részvényeseir6l, valamint igazgatasi, iranyité és fellgyeld
testlleteinek 0sszetételérdl és vezetd tisztségviseldinek személyérol.

A Kibocsatd honlapjan szereplé informaciok nem képezik a Tajékoztatd részét, kivéve a Prospektus Rendelet 19.
cikke alapjan hivatkozassal beépitett informacidkat és dokumentumokat.

FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT ES NYILATKOZAT AZ ILLETEKES HATOSAGROL

Felelésségvallalasi nyilatkozat

Azon személyek azonositasa, akik az unids rabocsatasi Tajékoztatéban szereplé informacidkért felelnek, tovabba
az unios rabocsatasi Tajekoztatdert felelés személyek nyilatkozata arrdl, hogy legjobb tudomasuk szerint az unids
rabocsatasi Tajékoztatoban foglalt informaciok megfelelnek a tényeknek, és az unids rabocsatasi Tajékoztatobol
nem maradt ki olyan tény, amely valdszinisithet6en befolyasolna az abbdl levonhatd kovetkeztetéseket.
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https://vertikalgroup.hu/

Természetes személyek esetében fel kell tiintetni a személy nevét és beosztasat; jogi személyek esetén fel kell
tintetni a nevet és a bejegyzett székhelyet.

A Tajékoztatéban szereplé informacidokért felelés személy a Kibocsaté, a VERTIKAL Group Nyilvdnosan Mikodé
Részvénytarsasag (székhelye: 1113 Budapest, Nagysz6lés utca 11-15.). A Kibocsatd képviseletében a jelen nyilatkozatot
Dr. Kuti Daniel, az Igazgatdsag tagja, 6nallé cégjegyzésre jogosult személy teszi.

A Kibocsatd kijelenti, hogy a Tajékoztatoért felelés személyek legjobb tudomadsa szerint a Tajékoztatoban foglalt
informacidok megfelelnek a tényeknek, és a Tajékoztatdbél nem maradt ki olyan tény, amely valészinUsithetéen befolyasolna
az abbdl levonhat6 kovetkeztetéseket.

Budapest, az elektronikus alairas id6bélyegzéjén feltlintetett id6pontban

VERTIKAL Group Nyilvanosan Mikoédé Részvénytarsasag
képv.: Dr. Kuti Daniel
Igazgatdsagi tag

4.1.2. Amennyiben az unids rabocsatasi Tajékoztatd szakértéi minéségben kdzremiikéds személy nyilatkozatat vagy
jelentését tartalmazza, meg kell adni a személy kGvetkez adatait: a) név; b) Uzleti elérhetdség; c) szakképesitések;
valamint d) a Kibocsatéban levé jelentés érdekeltség, ha van ilyen. Amennyiben az informacidé harmadik féltél
szarmazik, meg kell adni az a)-d) pont szerinti informaciok forras(ai)t.

ATajékoztaté a Kibocsato pénzugyi informacioihoz kapcsolddo konyvvizsgaldi jelentést tartalmaz.

A Kibocsaté 2025. lizleti évre vonatkozé auditalt, konszolidalt éves beszamoldja és a kapcsolddo fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentés teljes terjedelmében a Prospektus Rendelet 19. cikke alapjan hivatkozassal beépitésre kerllt a Tajékoztatoba.

A Kibocsaté 2025. Ulzleti évre vonatkozdé, (EU) 2019/980 Rendelet 20. melléklet szerint elkészitett elézetes
eredménykimutatasa és a kapcsolodo flggetlen konyvvizsgaldi jelentés teljes terjedelmében hivatkozassal beépitésre
kerult a Tajékoztatoba. A helyesbités nélkili informacidk, vagyis a Kibocsatd 2025. Uzleti évre vonatkozo auditalt, egyedi
éves beszamoldja és a kapcsolddo fuggetlen kdonyvvizsgalodi jelentés, a PLAST-X PARTNER Kft. 2025. Gzleti évre vonatkozé
auditalt, egyedi éves beszamoldja és a kapcsoldodé fliggetlen konyvvizsgaldi jelentés, az AP Plast Holding Kft. 2025. Gzleti
évre vonatkozo auditalt, egyedi éves beszamoldja és a kapcsolodé fliggetlen konyvvizsgaldi jelentés és a FLAIR-PLASTIC Kft.
2025. Uzleti évre vonatkozé auditalt, egyedi éves beszamoldja és a kapcsoldédd flggetlen konyvvizsgalodi jelentés
hivatkozassal kerlltek a Tajékoztatéba.

Az auditalt pénzugyi informacidokhoz kapcsolodd kdnyvvizsgaloi jelentéseket a Kibocsatora, a PLAST-X PARTNER Kft-re és
az AP Plast Holding Kft.-re vonatkozéan az alabbi konyvvizsgalo készitette el:

UNIKONTO Szamvitelkutatdsi Korlatolt Felel6ésségl Tarsasag (székhely: 1093 Budapest, Févam tér 8. Ill. em. 317/3. ajtd
cégjegyzékszam: 01-09-073167, kamarai nyilvantartasi szam: 001724). A konyvvizsgalatért személyében felel6s
természetes személy: dr. Lakatos Laszloé Péter (kamarai nyilvantartasi szama: 007102, Uzleti elérhetdség: lakatos@uni-
corvinus.hu). A kényvvizsgalo a Kibocsatéban nem rendelkezik jelentés érdekeltséggel.

Az auditalt pénzigyi informacidkhoz kapcsolédo konyvvizsgalodi jelentéseket a FLAIR-PLASTIC Kft.-re vonatkozdan az alabbi
konyvvizsgald készitette el:

BPO-AUDIT Konyvvizsgald és Vezetési Tanacsado Korlatolt Felelésségli Tarsasag (székhely: 1146 Budapest, Zichy Géza u.
5. lll. em. 1-2., cégjegyzékszam: 01-09-728938, kamarai nyilvantartasi szam: 002331). A konyvvizsgalatért személyében
felelés természetes személy: Killik Laszld Vilmos (kamarai nyilvantartasi szama: 007173, Uzleti elérhetdség: info@mgi-
bpo.hu). A kényvvizsgald a Kibocsatdban nem rendelkezik jelentds érdekeltséggel.

A Tajékoztato a fentieken tul nem tartalmaz olyan szakért8i min6ségben kézremkodd személy altal készitett nyilatkozatot
vagy jelentést, illetve olyan harmadik félt6l szarmazoé szakért6i informacidt, amely tekintetében tovabbi adatok feltliintetése
lenne szlikséges.

4.2, Az illetékes hatosagrol szol6 nyilatkozat

4.2.1. Anyilatkozatban: a) fel kell tiintetni azt az illetékes hatésagot, amely az unids rabocsatasi tdjékoztatot e rendelettel
0sszhangban jovahagyta; b) jelezni kell, hogy a széban forgd jovahagyas nem mindésul sem a Kibocs&atd, sem azon
értékpapirok minésége jovahagyasanak, amelyekre az uniés rabocsatasi tajékoztatd vonatkozik; c) jelezni kell, hogy
az illetékes hatdsag az unios rabocsatasi tajékoztatot csak abbdl a szempontbdl hagyta jova, hogy az megfelel a
teljesség, az érthetéség és a kbvetkezetesség e rendelet altal el6irt normainak; valamint d) jelezni kell, hogy az uniés
réabocsatasi tajékoztato elkészitése az (EU) 2017/1129 rendelet 14a. cikkének megfeleléen tortént.
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A Tajékoztatot a pénzigyi kozvetitérendszer felligyeleti hatosagaként az MNB, mint a Prospektus Rendelet szerint illetékes
feligyeleti hatdsag 2026. szeptember 21. napjan, H-KE-III-661/2026. szamon hozott hatarozataval a Prospektus Rendelet
és az (EU) 2019/980 Rendelet, valamint az azt mddosité (EU) 2026/773 felhatalmazdson alapuld rendelet alapjan
jovahagyta. A szdban forgé jévahagyas nem mindsul sem a Kibocsatd, sem azon értékpapirok mindsége jovahagyasanak,
amelyekre a Tajékoztatd vonatkozik. Az illetékes hatdsag a Tajékoztatét csak abbdl a szempontbdl hagyta jova, hogy az
megfelel a Prospektus Rendeletben, az (EU) 2019/980 Rendeletben, valamint az azt moddosité (EU) 2026/773
felhatalmazason alapuld rendeletben meghatarozott teljességre, az érthetdségre és a kovetkezetességre vonatkozd
normaknak, amely jovahagyas nem érinti a Tajékoztatdban megadott informacidk pontossagat.

A Tajékoztato elkészitése a Prospektus Rendelet 14a. cikkének megfeleléen tortént.

5. PENzUGYI INFORMACIOK
5.1. Pénziigyi kimutatasok

5.1.1. A kozzéteendé (éves és féléves) pénzligyi kimutatasok lefedik az unids rabocsatasi Tajékoztatd jovahagyasa eldtti
12 hénapos idészakot. Amennyiben éves és féléves pénziigyi kimutatdsokat is kbzzétettek, csak az éves pénzligyi
kimutatasokra van szlikség, amennyiben azok kelte késébbi, mint a féléves kimutatasoké.

A Kibocsatd konszolidalt éves beszamoldjat a Szamviteli Torvény elbirasaival 6sszhangban késziti, konyveit forintban vezeti.
2025. évben a Kibocsatd konszolidalasba bevont leanyvallalatai az alabbiak (A Kibocsatd 2025. lizleti évre vonatkozd
auditalt, konszolidalt éves beszamoldja és az ahhoz kapcsolédo flggetlen konyvvizsgaloi jelentés a Prospektus Rendelet
19. cikke alapjan hivatkozassal kertilt beépitésre a Tajékoztatdba):

e PLAST-X PARTNER Kft. kozvetlen leanyvallalat, amelyben a Kibocsato 100%-os részesedéssel rendelkezik.
e AP Plast Holding Kft. a kozvetett leanyvallalat, amelyben a PLAST-X PARTNER Kft. 76,91%-0s kozvetlen tulajdonos.

e FLAIR-PLASTIC Kft. kozvetett leanyvallalat, amelynek az AP Plast Holding Kft. 100%-o0s kozvetlen tulajdonosa. A
Kibocsatd szempontjabol ez 76,91%-o0s kozvetett részesedést jelent.

A fentiek alapjan az AP Plast Holding Kft. és a FLAIR-PLASTIC Kft. konszolidacidéba vald bevonasa 23,09%-os kisebbségi
részesedést is eredményez. A PLAST-X PARTNER Kft., az AP Plast Holding Kft. és a FLAIR-PLASTIC Kft. konszolidacioba
torténé bevonasanak moédszere a Kibocsaté 2025. évi konszolidalt pénzligyi kimutatasaiban a vonatkozé jogszabalyi
eléirdsoknak megfeleléen kerllt meghatarozasra, a konszolidacioé kezdd idépontja 2025. december 1. AKibocsaté a PLAST-
X PARTNER Kft. felett 2025. november 27. napjatol gyakorol ellenérzést.

ESZKOZOK

A tétel megnevezése 2025.12.31.

Konszolidalt
Befektetett eszk6zok 11993 312
Immaterialis javak 65 066
Targyi eszk6zok 10276 947
Befektetett pénzligyi eszk6zok 1651299
Forgéeszkozok 15328 329
Készletek 2597 421
Kovetelések 11 609 633
Ertékpapirok 27 500
Pénzeszkozok 1093775
Aktiv idébeli elhatarolasok 192 272
Eszk6zok 6sszesen 27513913

1. tablazat: a Kibocsato eszkozei 2025. év végén. Adatok ezer forintban. Forras: a Kibocsato konszolidalt, auditalt pénzagyi

informacioi
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Befektetett eszk6zok

A tétel megnevezése 2025.12.31.

Konszolidalt
Befektetett eszk6zok 11993 312
Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 15088
Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 257
Vagyoni értékd jogok 14 444
Szellemi termékek 35277
Ingatlanok és a kapcsolédo vagyoni értéki jogok 7 592 663
Mdiszaki berendezések, gépek, jarmlvek 1865795
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmdlvek 797 564
Beruhazasok, felujitasok 20925
Tékekonszolidacids kiilonbozet lednyvallalatokbol 1651299

2. tablazat: a Kibocsatd befektetett eszkdzei 2025. év végén. Adatok ezer forintban. Forrds: a Kibocsatdé konszolidalt,
auditalt pénzigyi informacioi

AKibocsato 7 593 mFt konyv szerinti értékben rendelkezik ingatlanvagyonnal és ingatlanokon végzett beruhazasokkal. 2025.
év végeén jelentésebbek az alabbiak:

A Kibocsaté hulladékgazdalkodasi tevékenysége keretében tobb nagyértékl sajat tulajdonu és bérelt ingatlanban
végez kornyezetgazdalkoddsi tevékenységet a MOHU szerz6déses partnereként és a hulladékgazdalkodasi
rendszer egyéb szerepldivel kotott szerz6dései alapjan.

Korabbi székhelyén, Polgardin talalhaté ingatlanegyuttese tdbb funkciot integral, tobbek kozott helyt ad egy
irodahaznak, valamint egy raktarozasi célra hasznalt csarnoknak.

Székesfehérvari fidktelepén egy bérbeadassal hasznositott csarnok taldlhaté. Az ingatlan értékesitésére a
Kibocsatd szerzddést kotott, amely értelmében egyidejlileg a Dombdvar beltertlet 2925/1 hrsz alatt talalhaté
ingatlan teljes foldterlletének, valamint a dombodvari gyaregység tovabbi terlleteit képezé ingatlanok
tulajdonosava valik.

A Kibocsaté a dombdvari gyartélizemben muianyagipari gyartasi, bérgyartasi és Osszeszerelési tevékenységet
végez. 2024-ben a GINOP PLUSZ-1.3.1-21-2021-00009 palyazat keretében az izem 2,5 mrd Ft értékl fejlesztését
valdsitotta meg. A beruhazas magaban foglalta az ingatlanok atalakitasat, egy hibrid napelemes rendszer
kialakitasat, valamint a gyartas technoldgiai korszerlsitését is.

2025. évben a FLAIR-PLASTIC Kft. megvasarlasaval miskolci székhelyéul és nyiregyhazi fidktelepéul szolgald
ingatlanok is kozvetetten a Kibocsatd tulajdondba kertiltek. Miskolcon raktarozasi tevékenységet és miianyag
froccsontési és froccsfuvasos technoldgidval gyartasi tevékenységet végeznek.

A Kibocsato 1 866 mFt kdnyv szerinti értékd mUlszaki berendezéssel és gépallomannyal rendelkezik, amik a gyartasi,
kornyezetgazdalkodasi és logisztikai tevékenységét kiszolgaljak. Egyéb eszkozeinek értéke 798 mFt, kozottik jarmuveket,
irodai berendezéseket és kis értékl eszkozoket tart nyilvan.

Forgoeszkozok
A tétel megnevezése 2025.12.31.
Konszolidalt
Forgoeszkozok 15 328 329
Anyagok 765185
Befejezetlen termelés és félkész termékek 387 528
Késztermékek 912384
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Aruk 147 624
Készletre adott elélegek 384700
VevOkovetelések 5242912
Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 5762893
Egyéb kovetelések 603 828
Sajat részvények, sajat lizletrészek 27 500
Pénzeszkoz és egyenértékeseik 1093775
Aktiv idébeli elhatarolasok 192272

3. tablazat: a Kibocsato forgdeszkozei 2025. év végén. Adatok ezer forintban. Forras: a Kibocsaté konszolidalt, auditalt
pénzlgyi informacioi

A Kibocsato koveteléseinek mérlegértéke 11 610 mFt 2025. végén, melynek 45%-at a vevOkovetelések teszik ki. A vevékre,
az ados egyedi minGsitése alapjan a Kibocsaté értékvesztést szamol el az Uzleti év mérlegforduldnapjan fennalld és a
mérlegkészités idépontjaig pénzugyileg nem rendezett kdveteléseknél, a mérlegkészités idépontjaban rendelkezésre alld
informaciok alapjan. A kovetelés konyv szerinti értéke és a kovetelés varhatéan megtéruldé osszege kozotti kulonbozet
elszamolasra kerul. Tovabbi jelentés tétel az 5 763 mFt értékben fennalld kovetelés kapcsolt vallalkozassal szemben, amely
a Kibocsato kapcsolt felekkel szemben év végén fennalld vevokoveteléseibdl, és szamukra nyudjtott kolcsonbél all.

A Kibocsato készleteinek mérlegértéke 2025. végén 2 597 mFt volt, termelési és épitési tevékenysége kapcsan rendelkezik
készlettel. Gyartasi tevékenységbdl adéddéan a Kibocsatd jelentés mennyiségl anyaggal (765 mFt), kész- és félkész
termékkel rendelkezett (912 mFt és 388 mFt). A zard készletértékének megallapitdasa a Kibocsaté onkoltségszamitasi
szabalyzataban meghatdrozottakkal 6sszhangban készitett utdkalkulacié alapjan torténik. Mig a Kibocsaté egyedileg nem
tart nyilvan készletei kdzott veszélyes hulladékokat, a FLAIR-PLASTIC Kft. termelési tevékenysége sordan mind veszélyes és
nem veszélyes hulladékok is keletkeznek pl. asvanyolaj-alapu motor- és hajtéolajok, veszélyes csomagolasi hulladékok,
papir és karton csomagolasi hulladék, miianyag csomagolasi hulladék, vas és acél.

2025. végén a Kibocsatd 1 094 mFt pénzeszkozzel rendelkezett. A targyévben a Kibocsatd vasarolt vissza sajat részvényeket
(2500 000 db VERTIKAL Group Nyrt. torzsrészvény), amelyek az értékpapirok kozott kertltek kimutatasra.

FORRASOK

4. tablazat: a Kibocsato forrasai 2025. év végén. Adatok ezer forintban. Forras: a Kibocsatd konszolidalt, auditalt pénzigyi

informacioi

A tétel megnevezése 2025.12.31.

Konszolidalt
Sajat toke 9214715
Jegyzett téke 121643
Téketartalék 2244133
Eredménytartalék 1603840
Lekotott tartalék 3148044
Korrigalt adézott eredmény 2200187
Céltartalékok 11151
Kotelezettségek 15 002 291
Hosszu lejaratu kotelezettségek 4427613
Rovid lejaratu kotelezettségek 10574678
Passziv id6beli elhatarolasok 3285756
Forrasok 6sszesen 27513913
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Sajat téke

A tétel megnevezése 2025.12.31.
Konszolidalt

Sajat toke 9214715
Jegyzett téke 121643
Toéketartalék 2244133
Eredménytartalék 1603840
Lekotott tartalék 3148044
Korrigalt adézott eredmény 2200187
ebbél: Adézott eredmény 2215867
ebbdl: Anyavallalatra juté addzott eredmény -4 499
ebbdl: Nem kontrolldlé érdekeltségre jutd eredmény -1930
ebbdl: Aktiv konszolidacids kiilébnbozet értékcsokkenése -9250
Nem kontrollalo érdekeltség -103 132
Sajat téke 0sszesen 9214715

5. tablazat: a Kibocsatd sajat tékéje 2025. év végén. Adatok ezer forintban. Forras: a Kibocsaté konszolidalt, auditalt
pénzlgyi informacioi

A Kibocsaté konszolidalt sajat tékéje a 2025. Gizleti év végén 9 215 mFt, targyévi korrigalt adézott eredménye 2 200 mFt volt.
Az év soran a Kibocsatd 1 337 mFt értékben tékeemelést hajtott végre, amely 12 mFt-tal ndvelte a jegyzett t6két és 1 325
mFt-tal a téketartalékot.

A Kibocsaté 3 148 mFt lekotott tartalékkal rendelkezett 2025. év végén, ez 3 121 mFt értékben fejlesztési tartalékhoz
kapcsolédik, valamint visszavasarolt sajat részvényekhez. Az év soran 1 395 mFt lekotott tartalékot képzett gépjarmdvek és
termelési eszk6zok beszerzéséhez kapcsolddé fejlesztési tartalékként.

A Kibocsatd 2025. évi korrigdlt addzott eredménye 2 200 mFt. Ezen belll az anyavallalat targyévi adézott eredménye
2215,867 mFt, a lednyvallalati adézott eredményen bellil az anyavallalatra juté adézott eredmény konszolidacios
korrekciéval szamitott értéke -4,499 mFt, a nem kontrollalé érdekeltségre jutd rész értéke pedig —1,930 mFt, az aktiv
konszolidacids kiilonbozet értékcsdkkenése -9,250 mFt, utébbi idéaranyosan, egy hdnapra vetitve kerult elszamolasra.

A nem kontrollalé érdekeltség konszolidalt sajat té6kén beluli zaré értéke —103 mFt, amely az AP Plast Holding Kft.-ben
fennalld 23,09%-os kisebbségi tulajdoni hanyadra juté sajat tékerészt tukrozi. A Kibocsatd szamviteli politikajaval
0sszhangban negativ tékét allokal a nem kontrollalé érdekeltségre.

Hosszu lejaratu kotelezettségek

A tétel megnevezése 2025.12.31.

Konszolidalt
Hosszu lejaratu kotelezettségek 4427613
Beruhazasi és fejlesztési hitelek 4060424
Egyéb hosszu lejaratu hitelek 362721
Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben -1
Egyéb hosszl lejaratu kotelezettségek 4469

6. tablazat: a Kibocsatd hosszu lejaratu kotelezettségei 2025. év végén. Adatok ezer forintban. Forrds: a Kibocsato
konszolidalt, auditalt pénzugyi informacioi

A hosszu lejaratu kotelezettségek kozott a Kibocsatd beruhazasi és fejlesztési hitelei 4 060 mFt értékben, egyéb hosszu
lejaratu hitelei 363 mFt értékben, valamint egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 5 mFt értékben keriltek kimutatasra. Az
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5 évnél hosszabb lejaratu hitelek 550 tonnas Haitian gépbeszerzéshez, dombdvari telephely fejlesztéséhez és Uj gépeinek
beszerzéséhez, valamint a polgardi leraké megvasarlasahoz és bdvitéséhez kotédnek.

Rovid lejaratu kotelezettségek

A tétel megnevezése 2025.12.31.

Konszolidalt
Rovid lejaratu kotelezettségek 10574 678
Rovid lejaratu kélcsonok 2292859
Rovid lejaratu hitelek 1607 139
Vevoktdl kapott elélegek 83927
Szallitok 2640055
Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 1275904
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 2674794

7. tablazat: a Kibocsato rovid lejaratu kotelezettségei 2025. év végén. Adatok ezer forintban. Forras: a Kibocsaté
konszolidalt, auditalt pénzugyi informacioi

A Kibocsatd a rovid lejaratu hitelek és kolcsonok kozott rovid lejaratd hiteleit, valamint hosszu lejaratu hiteleinek és
kolcsoneinek targyévben esedékes részét tartja nyilvan. A szallitdk értéke 2025. év végén 2 640 mFt volt. A kapcsolt
vallalkozassal szemben fennalld kotelezettségek kozott dontd tobbségében szintén szallitéi kotelezettségek kertltek

kimutatasra.

A Kibocsaté nyitott hitelallomanyat 2025. 12. 31-én a 8. tdblazat mutatja be.

Finanszirozo Hitelcél Leszerz6dott Toketartozas Kamatlab Leiarat| Kamat
Bank osszeg 2025.12.31. ]
1 napi Bubor +
K&H Szallitok 2 400 000 000 Ft 1895050 958 Ft 2,3% -| valtozé
MFB Beruhazasi hitel 248 967 859 Ft 165602 669 Ft 2,00% 2034.10.25 fix
K&H Beruhdazasi hitel 313458 185 Ft 176 395 385 Ft 5,00% 2028.03.31 fix
3 havi Bubor +
K&H Beruhazasi hitel 331501 865 Ft 255972 835 Ft 1,9% 2031.09.30 | valtozd
K&H Beruhazasi hitel 537 463 135 Ft 444798 135 Ft 5,00% 2031.09.30 fix
3 havi Bubor +
K&H Beruhazasi hitel 45000 000 Ft 15000 000 Ft 1,9% 2026.09.30 | valtozd
3 havi Bubor +
K&H Beruhazasi hitel 192123 520 Ft 156 013 552 Ft 1,9% 2032.05.28 | valtozd
3 havi Bubor +
K&H Beruhdazasi hitel 826 940 000 Ft 708 481 937 Ft 1,9% 2032.12.30 | valtozdé
DLL-Granit Beruhéazasi hitel €87 300 17 751 659 Ft 7,10% 2028.06.01 fix
Euroleasing | Lizing €88 848 15690 203 Ft 7,39% 2027.06.12 fix
DLL-Granit Lizing €315000 65 783 938 Ft 7,16% 2028.07.01 fix
DLL-Granit Lizing €148 298 44 422 606 Ft 6,56% 2027.12.01 fix
Granit Lizing €63 960 10 139 864 Ft 6,78% 2028.03.01 fix
UniCredit Akvizicids hitel 4942 659 000 Ft 2971920 000 Ft 2,5% 2029.12.10 fix
Athidalé hitelkeret 1 havi euribor +
UniCredit akvizicids hitelhez 656 715 780 Ft 362720925 Ft 3,5% 2029.12.09 | valtozd
1 havi euribor
+2,1 % és
€2900 000+ 1 havi bubor
UniCredit Folyészamlahitel 36 008 000 Ft 1015743517 Ft +1,9% 2029.12.09 | valtozd
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8. tablazat a Kibocsato 2025. 12. 31-én fennalld hiteltartozasai. Forras: a Kibocsaté konszolidalt, auditalt pénzigyi

informacidinak nyilvantartasa

A Kibocsatd hiteltartozdsainak tobb mint 80%-a forintban all fenn az idépontban, a fix kamatozasu hitelek aranya

meghaladja az allomany 45%-4at.

Uzleti eredmény

9. tablazat: a Kibocsaté eredménykimutatdsa 2025. évben. Adatok ezer forintban. Forras: a Kibocsaté konszolidalt, auditalt

A tétel megnevezése 2025.01.01.-2025.12.31.
Konszolidalt
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 23519790
Exportértékesités nettd arbevétele 439 006
Ertékesités nett6 arbevétele 23 958 796
Aktivalt sajat teljesitmény 54073
Egyéb bevételek 362 230
Anyagjellegl raforditasok 15359 825
Személyi jellegli raforditasok 5334 386
Ertékcsokkenési leiras 516 874
Egyéb raforditasok 671298
Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye 2492716
Pénzligyi miveletek bevételei 218 401
Pénzugyi mliveletek raforditasai 413672
Adoézas elétti eredmény 2297 445
Adodfizetési kotelezettség 95 328
Adozott eredmény 2202118
Leanyvallalatok addzott eredményébdl kilsé tagok (mas
tulajdonosok) részesedése -1930
Korrigalt ad6zott eredmény 2200187

pénzlgyi informacioi

Bevételek
Uzletagak 2025.01.01.-2025.12.31.
Mdanyagipari termékek gyartasa 2895940
Koérnyezetgazdalkodas 16407 724
Epit&ipar 4655132
Osszesen 23958 796

10. tablazat: a Kibocsaté arbevétele lizletaganként 2025. évben. Adatok ezer forintban. Forras: a Kibocsaté konszolidalt,
auditalt pénzigyi informacioi

2025-ben a Kibocsato értékesités nettd arbevételének értéke 23 959 mFtvolt, amely 99%-ban belfoldi forrasbdél szarmazott.
A konszolidalt arbevétel jelentds része, 23 531 mFt, a Kibocsatonal egyedileg realizalodott, tovabbi 428 mFt a FLAIR-
PLASTIC Kft.-nél. Utdbbi tarsasagot a Kibocsaté 2025. november 27-i részesedésszerzése utan, 2025. december 1-jétél
vonta be a konszolidalasba 2025 soran. A Kibocsaté arbevételének Uzletagankénti megoszlasat a 10. tablazat mutatja be.
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A kornyezetgazdalkodasi tevékenységbdl, mint a legnagyobb Uzletaghdl, az arbevétel 68%-a, épitbipari tevékenységhdél a
19%-a, és a mlanyagipari termékgyartasboél 12%-a szarmazott 2025-ben.

A Kibocsatd egyéb bevételek értéke 362 mFt volt 2025-ben, melyek kozott targyi eszk6zok értékesitésének eredménye,
kapott birsagok és kotbérek, értékvesztés visszairasa, visszafizetési kotelezettség nélkuli tamogatas bevétele, és kiulonféle
egyéb bevételek kerultek elszamolasra.

Raforditasok

A tétel megnevezése 2025.01.01.-2025.12.31.

Konszolidalt
Anyagkoltség 3002978
Igénybe vett szolgaltatasok értéke 5427 683
Egyéb szolgaltatasok értéke 601 370
Eladott aruk beszerzési értéke 274034
Eladott (kOzvetitett) szolgaltatasok értéke 6 053 760
Anyagjellegi raforditasok 15 359 825
Bérkoltség 4526 334
Személyi jellegli egyéb kifizetések 236 981
Bérjarulékok 571071
Személyi jellegii raforditasok 5334 386
Ertékcsokkenési leiras 516 874
Egyéb raforditasok 671298
Ebbdl értékvesztés 39 866

11. tablazat: a Kibocsatd raforditdsai 2025. évben. Adatok ezer forintban. Forras: a Kibocsatd konszolidalt, auditalt
pénzlgyi informacioi

2025-ben a Kibocsaté anyagjelleg(i raforditasainak értéke 15 360 mFt volt. Az anyagkoltségek nagy részét a gyartas soran
felhasznalt alapanyagok adjak az lUzemanyag-koltségek, energiakoltségek és karbantartdsokhoz kapcsolédd tételek
mellett. Az igénybe vett szolgaltatasai kozott féként ingatlanokhoz, jarmivekhez és gépekhez kapcsolédd bérleti dij
raforditasok, Paks Il projekthez tartozé igénybe vett szolgaltatdsok, karbantartasi és flottakezeléshez kapcsolédé feladatok
koltségei merlltek fel az év soran. Az Eladott (kozvetitett) szolgdltatasok jelent6s része a Kibocsato épitéipari
tevékenységéhez kapcsolédott, valamint létesitménylizemeltetésbdl és a gylijtéshez, szallitashoz kapcsolddé alvallalkozéi
dijakbdl szarmazott. Az egyéb szolgaltatasok dontéen a hulladéklerakasi jarulék, banki és biztositasi koltségek voltak.

A Kibocsaté személyi jellegi raforditasai 2025-ben 5 334 mFt-ot tettek ki, amely atlagosan 756 f6 alkalmazott juttatasait és
a hozzajuk kapcsolédo bérjarulékokat és a személyi jellegli egyéb kifizetéseket tartalmazza. 2025-ben a Kibocsaté egyedileg
623 fés atlagos statisztikai létszammal rendelkezett, mig a FLAIR-PLASTIC Kft. 132 f6t, az AP Plast Holding Kft. 1 f6t, a PLAST-
X PARTNER Kft. 0 f6t foglalkoztatott.

A Kibocsaté egyéb raforditasainak értéke 671 mFt volt 2025-ben, ami targyi eszkozok értékesitésébdl, adott
tamogatasokbdl, fizetett birsagokbdl, értékvesztés elszamolasabodl, ado- és illeték raforditasokbdl, valamint kilonféle
egyéb raforditdsokbdl tevédott Ossze. Ezen belil a koltségvetési és helyi dnkormanyzati befizetések (cégautdado,
felugyeleti dij, innovacios jarulék, kornyezetterhelési dij) értéke 372 millio Ft-ot tett ki.

Pénziigyi eredmény

A tétel megnevezése 2025.01.01.-2025.12.31.

Konszolidalt

Befektetett pénzlgyi eszkdzokbél (értékpapirokbdl,

il . . . . . 639
koélcsonokbdl) szarmazé bevételek, arfolyamnyereségek

Ebbédl: kapcsolt vallalkozastol kapott 627
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Egyéb kapott (jaro) kamatok és kamatjellegl bevételek 158 086
Pénzugyi mliveletek egyéb bevételei 59676
Ebbdl: értékelési kulonbozet 47 981
Pénzigyi miiveletek bevételei 218 401
Fizetendd (fizetett) kamatok és kamatjellegli raforditasok 344 547
Pénzlgyi mliveletek egyéb raforditasai 69125
Ebbél: értékelési kiulonbozet 61763
Pénziigyi miiveletek raforditasai 413672
Pénziigyi miveletek eredménye -195 271

12. tablazat a Kibocsatd pénziigyi eredménye 2025. évben. Adatok ezer forintban. Forras: a Kibocsatoé konszolidalt, auditalt
pénzlgyi informacioi

A Kibocsaténak 2025-ben 218 mFt bevétele szarmazott pénzigyi mlveletekbél, melyb6l 158 mFt volt adott kélcsondk utan
jaré kamatokhoz, 60 mFt pedig arfolyamnyereséghez kapcsolédott.

A Kibocsaté pénzligyi mlveleteinek raforditasai 2025-ben 414 mFt-ot tettek ki, amely 345 mFt értékben hitelek és kdlcsonok
utan fizetett kamatokat és 69 mFt értékben &rfolyamveszteséget szamolt el. Osszességében a Kibocsatéd pénziigyi
eredménye -195 mFt volt 2025-ben.

Adofizetési kotelezettség

A Kibocsato tarsasagi addbevallasaban tobb adé- és addalap csokkentd tételt szamolt el, ezek kozll jelentés hatasu a
fejlesztési tartalék miatt 1 300 mFt értékben érvényesitett addalap-kedvezmény, ezutan 95 mFt addéfizetési kotelezettsége
keletkezett 2025-ben.

Cash flow kimutatas

A tétel megnevezése 2025.01.01.-2025.12.31.

Konszolidalt
Miikodési cash flow +/- 1182 344
Addzas elbtti eredmény +/- 2208008
Korrekcidk az ad6zas el6tti eredményben +/- 1250
Korrigalt adézas elétti eredmény +/- 2209 258
Elszamolt amortizacio + 516874
Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 3079
Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete +/- 313
Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye +/- -30915
Szallitoi kotelezettség valtozasa +/- 56 368
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa +/- 1067 629
Passzivid6ébeli elhatarolasok valtozasa +/- 654 142
Vevbkovetelés valtozasa +/- -546 565
E;)_rgéeszkt')zb'k (vevbkovetelés és pénzeszkoz nélkil) valtozasa 2447 047
Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa +/- 102110
Fizetett add (nyereség utan) - -92 389
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Belépd leanyvallalatok pénzmozgassal nem jard nettd eszkdz

valtozasa (pénz nélkul) -310513
Befektetési cash flow +/- -493 497
Befektetett eszk6zok beszerzése - -1317 988
Befektetett eszkdzok eladasa + 801 036
Hosszu lejaratra nyujtott kolcsonok és elhelyezett bankbetétek 30692
torlesztése, megsziintetése, bevaltasa +

Hosszu lejaratra nyujtott kolcsonok és elhelyezett bankbetétek 7937
Finanszirozasi cash flow +/- -176 624
Részvénykibocsatas, tbkebevonas (t6keemelés) bevétele + 0
Hitel és kolcson felvétele + 364726
Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése - -541 350
Pénzeszkozok valtozasa +/- 512 223
Devizas pénzeszkdzok atértékelése +/- -1250
Pénzeszk6zok mérleg szerinti valtozasa +/- 510973

13. tablazat a Kibocsaté cash flow kimutatasa 2025. évben. Adatok ezer forintban. Forras: a Kibocsaté konszolidalt, auditalt
pénzlgyi informaciai

A Kibocsatd 2025. évi tevékenységével 1 182 mFt mlkddési cash flow-t termelt. Ennek részeként az egyéb rovid lejaratu
kotelezettségek 1 068 mFt értékben néttek, ami jelentés mértékben kotédik a faktoring tartozéasok és a tamogatasi
kotelezettségek novekedéséhez, valamint nagy mértékben névekedtek a Kibocsaté munkavallalékkal szemben fennallo- és
adodkotelezettségeiis az el6z6 év végi értékhez képest. A vevok és pénzeszkdzok nélkuli forgdeszkozok jelentds mértékben,
2 447 mFt-tal n6ttek, amely nagyrészt a FLAIR-PLASTIC Kft. készletnévekményébdl adddott.

A befektetési cash flow értéke -493 mFt volt 2025-ben, amely a Kibocsaté jelentdés beruhazasi tevékenységébdl addédott. A
Kibocsatd 1 318 mFt értékben végzett beruhdzasokat, amely jelentés mértékben ingatlanokhoz kapcsolédé névekmény,
valamint mUszaki és egyéb berendezések, gépek, jarmlvek beszerzése. Ugyanakkor 801 mFt értékben ingatlanok, mdszaki
és egyéb berendezések is értékesitésre kerultek.

A Kibocsatd 2025-ben 541 mFt értékben torlesztette meglévd hiteleit és kdlcsoneit, mig Uj hitelek és kdlcsonok felvételébdl
365 mFt folyt be, igy a Kibocsaté finanszirozasi tevékenységéb6l 177 mFt pénzkidramlas adddott.

Garanciak és kezességek

; o] <
Jogosult Garancia tipusa sszeg Dokumentum kelte Lejarat
(ezer Ft)

Gérdony Varos j6tallasi 12562 2021.12.22 2026.12.14
Onkormanyzata
Orszagos Korhazi R

C o eis jotallasi 3990 2022.04.04 2027.03.23
Féigazgatdsag (Siofok)
Orszagos Korhazi j6tallasi 1680 2022.04.04 2027.01.14
Féigazgatdsag (Veszprém)
Duna Aszfalt Zrt. teljesitési 79786 2024.10.14 2027.10.27
Magyar Fejlesztési Bank eléleg visszafizetési 140 000 2019.12.17 2030.05.15

14. tablazat a Kibocsaté bankgaranciai 2025. 12. 31-én. Adatok ezer forintban. Forras: a Kibocsaté konszolidalt, auditalt
pénzlgyi informaciadi

A 14. tablazatban a Kibocsaté bankgaranciai lathatéak 2025. 12. 31-én. A tablazatban bemutatott tarsasagok
vagyonelemeit jelzalog terheli az egyes hitelszerz6désekben foglalt ligyletek biztositékaként. A Kibocsatd, mint garantér,
keretgarancia-szerz6dés keretében vallalt tovabbi kezesi kotelezettséget a K&H Bank Zrt. javara.
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Tovabba a 2025.12. 31-i allapot szerint a Kibocsatoé altal tulajdonolt AP Plast Holding Kft. és kozvetetten a FLAIR-PLASTIC
Kft. Uzletrészeken is biztositékként zalogjogok allnak fenn, valamint a FLAIR-PLASTIC Kft. céggaranciat nydjt a 8. tablazatban
bemutatott, az UniCredit felé fennallé Athidalo hitelkeret akvizicios hitelhez.

5.2. Pénziigyi informacidk konyvvizsgalata

5.2.1. Az éves pénziigyi kimutatasok tekintetében fliggetlen kényvvizsgalatot kell végezni. A kénywvizsgaldi jelentést a
2006/43/EK iranyelvvel és az 537/2014/EU rendelettel 6sszhangban kell elkésziteni.

A Kibocsatd 2025. éves konszolidalt pénzigyi informacidit a Kibocsatotol flggetlen konywvizsgald konywvizsgalta,
0sszhangban a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati és Minéségellendrzési Standardokkal.

5.2.2. Amennyiben a 2006/43/EK irényelv és az537/2014/EU rendelet nem alkalmazandd, az éves pénzligyi kimutatasokat
az adott tagallamban alkalmazando kényvvizsgalati standardokkal, illetve azokkal egyenértékii standardokkal
osszhangban kell ellenériztetni, illetve véleményeztetni annak megallapitasa céljabdl, hogy az unids rabocsatasi
Tajékoztato céljanak megfelelé valds és megbizhatd képet adnak-e. Egyéb esetben az unids rabocsatasi
Tajékoztatonak a kovetkezdket kell tartalmaznia: a) jol lathatd nyilatkozat arrdl, hogy milyen kényvvizsgalati
standardokat alkalmaztak; b) a nemzetkdzi konyvvizsgélati standardoktdl vald lényeges eltérések magyarazata.

A Kibocsato éves pénzlgyi kimutatasait a Kibocsatétol fuggetlen konyvvizsgald konyvvizsgalta.

A konyvvizsgalat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal, valamint a jogszabalyi kotelezettségen alapuld

kényvvizsgalatra vonatkozé, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokkal, igy kilondsen a Magyar Konyvvizsgaldi Kamararél,

a konyvvizsgaloi tevékenységrél, valamint a konyvvizsgaloi kozfelligyeletrdl szolé 2007. évi LXXV. torvény rendelkezéseivel
o0sszhangban kerdlt elvégzésre.

A konyvvizsgaloi jelentés nem tartalmaz a nemzetkozi konyvvizsgéalati standardoktél valé lényeges eltérésre vonatkozé
megallapitast.

A Kibocsaté auditalt éves pénziigyi kimutatdsaira vonatkozé konyvvizsgaldi jelentések a Prospektus Rendelet 19. cikke
alapjan hivatkozassal kerilt beépitésre a Tajékoztatéba.

5.2.3. Amennyiben a jogszabaly szerint engedélyezett kbnyvvizsgalok megtagadjak az éves pénziigyi kimutatasokra
vonatkozé konywvizsgaldi jelentés elkészitését, illetve a jelentés fenntartdsokat, véleménymddositast,
felel6sségkizarast vagy figyelemfelhivd megjegyzést tartalmaz, arrdl indoklast kell adni, és a fenntartdsokat,
véleménymaddositast, felel6sségkizarast vagy figyelemfelhivé megjegyzést teljes egészében ismertetni kell.

A konywvizsgaloi jelentés fenntartasokat, véleménymaddositast, felelésségkizarast vagy figyelemfelhivd megjegyzést nem
tartalmaz.

5.3. A Kibocsaté pénziigyi helyzetében bekovetkezett jelentés valtozas

5.3.1. A Tajékoztatoba bele kell foglalni a csoport pénziigyi helyzetében az utolsé olyan pénziigyi id6szak vége ota
bekovetkezett jelentds valtozas bemutatasat is, amelyre vonatkozdan vagy auditalt pénzligyi kimutatasokat vagy
évkozi pénzligyi informacidkat tettek k6zzé, vagy, amennyiben ilyen valtozas nem kdvetkezett be, errdl nyilatkozni
kell.

A 2025. december 31. napjaval zarult pénzugyi id6szak vége 6ta a Kibocsatd 2026. aprilis 7. napjan megszerezte a Fehérvar
Hotel Kft. jegyzett t6kéjének 51%-at megtestesitd lzletrészt. A tranzakcid pénzligyi hatasat a Kibocsatd az 5.4. pontban
bemutatottak szerint megvizsgalta. A Kibocsatd allaspontja szerint a Fehérvar Hotel Kft. megszerzése dnmagaban nem
eredményezett a VERTIKAL Csoport pénzligyi helyzetében jelentés valtozast.

5.4. El6zetes pénziigyi informaciok

5.4.1.Az (EU) 2019/980 Rendelet 1. cikkének e) pontja szerinti jelentds brutté valtozds esetén annak bemutatdsa, hogy az
tugylet milyen hatdst gyakorolhatott volna a Kibocsaté eszkézeire, forréasaira és bevételeire, ha azt a jelentés szerinti
idészak kezdetén vagy a jelentési napon hajtottak volna végre. Ez a kbvetelmény altaldban el6zetes pénziigyi
informacidok megadasaval teljesithetd. Az el6zetes pénzligyi informdciokat a 20. mellékletben megallapitott mddon
kell bemutatni, és az ott el6irt adatokat kell tartalmazniuk. Az elézetes pénziigyi informaciokhoz mellékelni kell
fuggetlen kényveld vagy kbnyvvizsgald jelentését.
A Kibocsaté 2025-ben a PLAST-X PARTNER Kft. 100%-o0s Uzletrészének megszerzésével kozvetett részesedést szerzett az
AP Plast Holding Kft.-ben és a FLAIR-PLASTIC Kft.-ben. A tranzakcié (EU) 2019/980 Rendelet 1. cikk e) pontjaban
meghatarozott jelent6s brutté valtozasnak mindsulését a Kibocsato az ESMA32-382-1138 szamu ESMA Iranymutatas
(,ESMA Iranymutatas”) szerint meghatarozott, az eszkdzok osszértékére, az arbevételre és az eredményre vonatkozé
mutatdk alapjan vizsgalta.

-30-

4559160_v1.6



A Kibocsaté a mutatok vizsgalatakor a tranzakcidot megeléz6 allapotot tlikr6zd 2024. évi pénzlgyi adatokat vette alapul. A
Kibocsatd és a PLAST-X PARTNER Kft. egyedi pénzigyi adatain, valamint a FLAIR-PLASTIC Kft. egyedi pénzligyi adatain
alapuld vizsgalat szerint az arbevétel- és eredménymutatdk a 2024. évi referenciaadatok alkalmazasaval nem érték el a
25%-0s kuszobértéket a Kibocsatdé egyedi pénziigyi adataihoz képest. Tovabba a Kibocsatd és a PLAST-X PARTNER Kft.
egyedi 2024. évi pénzlgyi adataival végzett 6sszevetése soran az eszkdzok osszértékére vonatkozé mutatdé nem haladta
meg a 25%-os kliszobértéket. A Kibocsato és az AP Plast Holding Kft. egyedi pénzligyi adatain alapuld vizsgalat szerint az
arbevételmutatéd a 25%-os klszobérték alatt maradt, azonban az eredménymutatd mar meghaladta azt. Emellett a
Kibocsato és az AP Plast Holding Kft., valamint a FLAIR-PLASTIC Kft. egyedi 2024. évi pénzligyi adataival végzett 6sszevetése
soran az eszk6zok 6sszértékére vonatkozé mutatd szintén meghaladta a 25%-o0s kiiszobértéket, amely miatt a tranzakcio
az (EU) 2019/980 Rendelet 1. cikk €) pontja szerinti jelentds bruttd valtozasnak minésuil. Erre tekintettel a Kibocsaté az (EU)
2019/980 Rendelet 20. melléklete szerint el6zetes eredménykimutatast készitett.

Az el6zetes pénzugyi informaciokat a Kibocsatd az (EU) 2019/980 Rendelet 20. melléklete alapjan készitette el és a
bemutatas kovette az abban a mellékletben megallapitott sorrendet. Az elézetes pénzligyi informaciok osszeallitasa soran
a Kibocsato figyelembe vette az ESMA Iranymutatast is.

Az el6zetes pénziigyi informaciok 6sszeallitasanak célja, az ligylet leirasa, az ligyletben részt vevo tarsasagok

Az elézetes pénzlgyi informacidk elkészitésének a célja, hogy bemutassa a Kibocsaté PLAST-X PARTNER Kft.-ben 2025.
november 27. napjan megszerzett részesedésének (,,Tranzakcié”) hipotetikus hatasait a VERTIKAL Csoport konszolidalt
eredménykimutatasara azzal, hogy miként alakultak volna az eredménykimutatéas értékei, ha az tgylet mar 2025. januar 1-
jén megtortént volna.

A Tranzakcid keretében a Kibocsaté 2025. november 27. napjan megszerezte a PLAST-X PARTNER Kft. jegyzett t6kéjének
100%-at megtestesitd Uzletrészt, amelynek révén kdzvetetten az AP Plast Holding Kft. (76,91%), és rajta keresztul a FLAIR-
PLASTIC Kft. felett is meghatarozé befolyast szerzett. A kapcsolédo cégjegyzéki valtozasok bejegyzésére 2026. februar 3.
napjan kerult sor.

Az ligyletben részt vevd tarsasagok: a Kibocsatd, mint anyavallalat; a PLAST-X PARTNER Kft., amelyet az anyavallalat 100%-
ban tulajdonol; az AP Plast Holding Kft., amelyet a PLAST-X PARTNER Kft. 76,91%-ban tulajdonol; és a FLAIR-PLASTIC Kft.,
amelyet az AP Plast Holding Kft. 100%-ban tulajdonol.

Az elézetes pénziigyi informaciok altal lefedett id6szak (vonatkoztatasi idészak)

Az el6zetes pénzlgyi informacidk altal lefedett id6szak a 2025. januar 1. és 2025. december 31. kdzotti idszak.

Az el6zetes pénzugyi informaciok a Kibocsatd legutolsd lezart pénzigyi id6szakara vonatkoznak; jelen elézetes pénzugyi
informaciok 6sszeallitasdanak idépontjadban ez a 2025. december 31-én végz6dé lizleti év.

Az elézetes pénziigyi informaciok jellege

Ezen elézetes (pro-forma) pénzligyi informaciok kizardlag tajékoztatd jellegliek, tovabba az elézetes (pro-forma) pénzigyi
informaciodk jellegiiknél fogva egy feltételezett helyzetre vonatkoznak, és ezért nem a VERTIKAL Csoport megvaldsult
eredményét mutatjak a vonatkoztatasi idészakban.

Az eldzetes pénziigyi informacidk tartalmara vonatkozé magyarazat

Az elbzetes pénzlgyi informacidk elkészitésének a célja, hogy bemutassa a Tranzakcié hipotetikus hatasait a VERTIKAL
Csoport konszolidalt eredménykimutatasara, azzal a feltételezéssel, mintha a Tranzakcié 2025. januar 1-én tértént volna
meg és nem 2025. november 27. napjan.

Tekintve a fent irt hipotetikus allapotot, a VERTIKAL Csoport tényleges eredménye eltér az elézetes (pro-forma) pénzigyi
informacidkban bemutatott eredménytél.

Az el6ézetes pénzugyi informacidk — a 20. melléklet 1. szakasz 1.1. pont b) alpontja szerinti valasztasi lehet6séggel élve -
kizarélag eredménykimutatast tartalmaznak, mérleget nem. Tekintettel a relevans szabalyozasra a Kibocsatd csak az
eredménykimutatassal kapcsolatosan bocsat rendelkezésre elézetes (pro-forma) adatokat, mivel a Tranzakcié a VERTIKAL
Csoport 2025. december 31-i fordulénapra készitett konszolidalt mérlegében mar teljeskorlien megjelenik, igy a mérleg
tekintetében a Tranzakcid hipotetikus hatdasanak bemutatasa nem értelmezheté.
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Az elézetes pénziigyi informacidk levezetése

A tétel megnevezése 2025.01.01.-2025.12.31.
VERTIKAL PLAST-X AP Plast FLAIR- Osszevont Elézetes Elozetes
Group Nyrt.  PARTNER Holding PLASTIC helyesbi- pénziigyi
egyedi Kft. egyedi Kft. egyedi Kft. egyedi tések informacidk
. Ertekesités netto 23546 933 ; . 5136570 28683503 -62655 28620848
arbevétele
Il. Aktivalt sajat 22992 ; - 372971 395 963 ; 395 963
teljesitmények értéke
Ill. Anyagjellegd 15019 437 293 10109 -4204087 -19233926 31023 -19202903
raforditasok
IV. Személyi jellegli
oozt -5254 087 ; - 963586 -6217673 - 6217673
raforditasok
V. Ertékcsokkenési leiras _500 741 - ~ 193592 694333 -110703 ~805 036
VI. Egyéb bevételek 358 926 ] - 39642 398568 ; 398 568
VII. Egyéb raforditasok ~655 261 ] ~ 192448 847709 ; _847 709
A. Uzemi (Uzleti) 2499 325 293  -10109 4530 2484393 -142335 2342058
tevékenység eredménye
VIIl. Pénzigyi mdveletek 206 549 - 621263 148010 975822 -628790 347032
bevételei
IX. Pénzigyi miiveletek -395 470 - -93019 -131189  -619678 7527  -612151
raforditasai
B. Pénziigyi miveletek
3 -188 921 - 528244 16 821 356144 -621263 -265119
eredménye (VIII-IX)
C. Adozas elotti 2310 404 293 518135 12291 2840537 -763598 2076939
eredmény (+A+B)
X. Adofizetesi .94 537 ; - 9487  -104024 - 104024
kotelezettseg
3‘0‘5;’(;”“ eredmeny 2215 867 293 518135 2804 2736513 -763598 1972915
Kils6 tulajdonosok
részesedése az - - 119637 647 120285 -149671 -29 387
eredménybdél
Anyavallalati
részvényesek 2215867 293 398498 2157 2616228 -613927 2002301
részesedése az
eredmeényboél

15. tablazat: A Kibocsaté konszolidalt, elézetes eredménykimutatasa és annak levezetése a 2025. december 31-én
végz6do Uizleti évre, hipotetikus allapot. Adatok ezer forintban. Forrds: A Kibocsato konyvvizsgalé altal megvizsgalt elézetes
pénzlgyi informacioi. A helyesbités nélkili egyedi eredményképzé tételeket és azok egyszerl 6sszegét a 15. tablazat elsé
Ot oszlopa mutatja be.

Szamwviteli politika miatt helyesbitésre nem volt szlikség, igy ez nem keril oszlopszerd bemutatasra az értékadat hianyaban.

Az elézetes pénziigyi informacié meghatarozasa a 15. tablazatban bemutatott historikus adatok 6sszevont értékébdl indul
ki (Osszevont oszlop), majd ezt kellett médositani az elézetes helyesbitésekkel, ami eredményeként kialakult az elézetes
(pro-forma) pénzigyi informacio

Magyarazoé megjegyzések

A helyesbités nélkili pénziigyi informaciok forrasa

A helyesbités nélkuli adatok forrasa az érintett tarsasagok egyedi beszamoldiban szereplé eredménykimutatasok,
amelyeket a 2025. december 31-én végz6dd uzleti évre allitottak 6ssze. A beszamoldk - igy az eredménykimutatasok —
kozzétételére 2026-ban sor kerllt, az adatok nyilvanosak. Az eredménykimutatasokat tartalmazé beszamoldk
konyvvizsgalattal alatdmasztottak, a konyvvizsgdléi jelentéseket a beszamoldval egyutt kdzzétették, a Tajékoztatdba
hivatkozassal kerultek be.
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Az elézetes pénziigyi informacidk elkészitésének az alapja

Az elézetes pénzlgyi informaciok elkészitésének a célja, hogy bemutassa a Tranzakcid hipotetikus hatdsait a VERTIKAL
Csoport konszolidalt eredménykimutatasara, azzal a feltételezéssel, mintha a Tranzakcid 2025. januar 1-én tortént volna
meg és nem 2025. november 27. napjan.

Az elbézetes pénzligyi informaciok a konszolidalt eredménykimutatasbol, és az elézetes informaciok megértéséhez
szukséges konszolidalt magyarazé megjegyzésekbdl (magyarazatokbdl) allnak.

A Kibocsato és a Konszolidalt Leanyvallalatok kilon-kulon egyedileg, és a VERTIKAL Csoport konszolidaltan is a magyar
szamviteli szabalyokat alkalmazza, mint szamviteli keretrendszert pénzligyi beszamolasuk soran. Az elézetes pénzlgyi
informaciok a Kibocsaté altal a 2025. lizleti évi beszamoldjaban alkalmazott szamviteli politikaval 6sszhangban késztiltek.

Az el6zetes pénzligyi informacidk 6sszeallitasa soran a VERTIKAL Csoport tagjainak 2025. december 31-re készitett magyar
szabalyok szerint 0sszeallitott eredménykimutatasainak 6sszevont adatai korrigalasra kerilltek a Tranzakcié keretében
megszerzett vallalkozas és gazdasagi tevékenységek eredménykimutatasanak adataival, illetve azokkal a konszolidacios
modositasokkal, amelyek akkor lettek volna szlikségesek, ha a VERTIKAL Csoport a Tranzakcido eredményeképpen
megvaldsuld formaban mar 2025. januar 1-jén létrejott volna.

Az elbézetes pénzligyi informacidkat kdnyvvizsgald vizsgalta meg és jelentést bocsatott ki arrél, hogy az elézetes pénzligyi
informacidkat a jelzett alapon és helyesen allitottak 6ssze, tovabba arrél, hogy az 6sszeallitds alapja 6sszhangban all a
Kibocsatd szamviteli politikajaval.

A Tranzakcié keretében a Kibocsaté 2025. november 27. napjan megszerezte a PLAST-X PARTNER Kft. jegyzett t6kéjének
100%-at megtestesitd Uzletrészt, amelynek révén kdzvetetten az AP Plast Holding Kft. (76,91%), és rajta keresztul a FLAIR-
PLASTIC Kft. (76,91%) felett is meghatarozd befolyast szerzett. A kapcsolédo cégjegyzéki valtozasok bejegyzésére 2026.
februar 3. napjan kerlt sor.

A Tranzakcio keretében megszerzett részesedések a Szamviteli Torvény 3. § (2) bekezdés 2. pontja alapjan — az 1. pont a)
alpontja szerinti meghatarozé befolyds okan — leanyvallalatnak minésilnek, ezért azokat a konszolidalasba be kell vonni
(teljes bevonas). A konszolidaciét az akvizicid napjara vonatkozo értékelés alapjan hajtotta végre a Kibocsato.

Az akvizicids médszer megkoveteli:

a) afelvasarlo azonositasat;

b) aleanyvallalatok azonositasat, valamint azt, hogy mekkora tulajdonrésszel bir a VERTIKAL Csoport anyavallalata;
c) azegyes aktiv és passziv vagyoni elemek, igy a sajat t6ke értékét; valamint

d) az aktiv vagy passziv tékekonszolidacios kiilonbozet megallapitasat, majd ha az aktiv kilonbo6zet, akkor annak az

amortizalasat.
A Tranzakcié eredményeképpen a VERTIKAL Csoport négytagu lett, az egyes érintett vallalkozasok:

e VERTIKAL Group Nyrt., amely anyavallalat;

e aPLAST-X PARTNER Kft., amelyet az anyavallalat 100%-ban tulajdonol;

e az AP Plast Holding Kft., amelyet a PLAST-X PARTNER Kft. 76,91%-ban tulajdonol;
e és a FLAIR-PLASTIC Kft., amelyet az AP Plast Holding Kft. 100%-ban tulajdonol.

Az elézetes (pro-forma) pénzlgyi informacidkat, amely a konszolidalt eredménykimutatast tartalmazza, ugy allitotta 6ssze
Kibocsatd, mintha az akviziciora 2025. januar 1-jén kerilt volna sor.

Az egyes helyesbitések forrasa és magyarazata

A historikus adatokat a szamviteli politika miatt nem kellett médositani, igy minden mddositas kizardlag azért tortént, hogy
a hipotetikus Tranzakcié hatdsat és a konszolidalas miatti kisz(iréseket az elézetes (pro-forma) pénzligyi informacidkban
meg lehessen jeleniteni.

A médositasok tartalma a kovetkez6. Az elézetes pénzlgyi kimutatasok elkészitése sordan minden cég 2025. évi auditalt
éves vagy egyszerUsitett éves beszamoldjaban szereplé adatok kertltek felhasznalasra. Ezen adatok, valamint az érintett
tarsasagok fékonyvi nyilvantartasaibol szarmazo évkozi adatok alapjan kerultek meghatarozasra az akvizicid napjara
vonatkozo mérlegértékek és a 2025. évre vonatkozo eredményadatok és ennek felhasznalasaval kertlt meghatarozasra a
felvasarlason elért aktiv tékekonszolidacios kiulonbozet, valamint az azzal kapcsolatos amortizacio megallapitasa.

A kovetkez6 mddositasok végrehajtasara kerllt sor ahhoz, hogy az elézetes (pro-forma) konszolidalt eredménykimutatas
koherens képet mutasson.
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e AVERTIKAL Csoport 6sszes tagjanak eredményadatait Kibocsaté soronként 6sszevonta, aranyositasra nem kerult
sor, mert a feltételezett akvizicié napja az uzleti év elsé napja. Az eredményadatok forrdsa a tarsasagok
beszamoldjaban szereplé eredménykimutatas.

e A nem moddositott (historikus) adatokat megosztotta a Kibocsato tulajdonosai és a kilsé tulajdonosok kozott a
tulajdoni hanyad szerint (nem moddositas, csak allokacid). A megoszlashoz hasznalt tulajdoni hanyad forrasa a
tarsasagok létesit6 okirata.

o Az egymas kozotti tranzakcidk kiszlrésre kerlltek a teljes évre vonatkozdéan, amely kovetkeztében (az adatok
forrasa a tarsasagok fékonyvi konyvelése és az azt aldtamaszto alapbizonylatok voltak):

o eliminalni kellett a VERTIKAL Csoporton bellili kamatbevételeket a kamatraforditdsokkal szemben;
o kikellett szlrni az AP Plast Holding Kft. altal realizalt, FLAIR-PLASTIC Kft. altal fizetett osztalékot;
o eliminalni kellett a VERTIKAL Csoporton beluli termékértékesités forgalmat és eredményét.

e A Tranzakcion keletkezett aktiv tékekonszolidaciés kilonbozetre el kellett szamolni a teljes éves amortizaciot,
amelyet 15 éves hasznos élettartammal szamol a Kibocsatd. Az aktiv tékekonszolidacidés klilonbozet értéke a
tarsasagok egyedi adataibol szamithato volt: a részesedések egylttes bekerlilési értéke 9 621 356 eFt, amelybdl az
Kibocsato tulajdonosaira juto ellenérték 7 800 058 eFt; a megszerzett vallalkozasok sajat tékéjének a Kibocsatd
tulajdonosaira juto része 6 139 509 eFt; a kettd kiilonbozeteként az aktiv tékekonszolidacids kiilonbozet 1 660 549
eFt, amelynek 15 évre szamitott éves amortizacidja 110 703 eFt.

e A mddositasok miatti eredményhatast allokalni kellett a Kibocsaté tulajdonosai és a kulsé tulajdonosok kozott,

amelyhez az alapadatokat a médositasbél és az érintett tarsasaghoz tartozo — létesitd okiratban szerepld —tulajdoni
hanyadokbdl lehetett szarmaztatni.

Az eredmény-helyesbitésekhez tartozé szamszaki levezetések a kdvetkezbek:

2025. iizleti
Eredményképzé tétel Helyesbités| 222092 :‘:
Osszev’ont (koml.)lna’lt) egyedi 2736513
eredmeények, teljes évre
Arbevétel eliminacié -62.655
AnyagjellegUl raforditas eliminacié 31023
Kamatbevétel kiszlrés -7 527
Kamatraforditas sz(irés 7527
Osztalék eliminacié -621 263
Aktiv tgl(lelf?.nszollda0|os kalénbdzet 110703
amortizacidja
Helyesbitések 6sszesen -763 598
Konszo’lldalt elézetes (pro-forma) 1972915
eredmeény:

16. tablazat: Eredmény-helyesbitések a 2025. évre vonatkozé, elézetes eredménykimutatasban. Adatok ezer forintban.
Forras: a Kibocsato el6zetes pénzligyi informacidi, amelyrél fliggetlen konyvvizsgald bizonyossagot nyujto jelentésben adott
véleményt.
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Az el6zetes (pro-forma) eredmény allokacidja a kovetkez6:

Eredménykategoéria Allokacio 2025. UZL:t‘:
Konszo'lldalt elézetes (pro-forma) 1972915
eredmeény:
anyavallalat res,zvenyeselre jut (korrigalt 5002 301
addzott eredmény):

-29 387

kisebbségi részesedésre jut:

17. tablazat: Eredmény allokacié a 2025. évre vonatkozo, elézetes eredménykimutatasban. Adatok ezer forintban. Forras:
A Kibocsato eldzetes pénzugyi informacidi, elézetes pénzlgyi informacidi, amelyrél fliggetlen konyvvizsgald bizonyossagot
nyujté jelentésben adott véleményt.

Az elézetes (pro-forma) pénziigyi informacidkban végrehajtott helyesbitések hatasa a késébbi id6szakokra

Az el6zetes (pro-forma) kimutatasokban végrehajtott helyesbitések az egyébként megvaldsult Tranzakcié hipotetikus
idépontjahoz kapcsolddtak. A VERTIKAL Csoporton belili termékértékesités, a kolcsdnkamat és az osztalék kiszlirése nem
gyakorol folyamatos hatdst a Kibocsatdra: e helyesbitések kizarélag azt szolgaljak, hogy a konszolidacids kiszlrés a
vonatkoztatdsi idészak egészére — a Tranzakcié hipotetikus id6pontjatol kezdve — megtorténjen. E kiszlréseket a Kibocsaté
a Tranzakciot kovet6en a tényleges konszolidalt pénzligyi kimutatasaiban hajtja végre, igy azok elézetes helyesbitésként a
jov6ben nem merilnek fel. Az aktiv t6kekonszolidacids kiilonbdzet amortizacidja ezzel szemben folyamatos hatast gyakorol
a Kibocsatora: azt a 15 éves hasznos élettartam hatralévé idészakaban is el kell szamolni, igy az az eredményt a kovetkezd
Uzleti években is csdkkenteni fogja.

A Kibocsaté 2025. ulzleti évre vonatkozd, (EU) 2019/980 Rendelet 20. melléklet szerint elkészitett el6zetes
eredménykimutatasa és a kapcsolodo flggetlen konyvvizsgaldi jelentés teljes terjedelmében hivatkozassal beépitésre
kerult a Tajékoztatoba. A helyesbités nélkili informacidk, vagyis a Kibocsatd 2025. Uzleti évre vonatkozo auditalt, egyedi
éves beszamoldja és a kapcsolddo fuggetlen konyvvizsgaldi jelentés, a PLAST-X PARTNER Kft. 2025. (izleti évre vonatkozé
auditalt, egyedi éves beszamoldja és a kapcsolddo fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés, az AP Plast Holding Kft. 2025. zleti
évre vonatkozé auditalt, egyedi éves beszamoldja és a kapcsoldodé fuggetlen konyvvizsgaldi jelentés és a FLAIR-PLASTIC Kft.
2025. Uzleti évre vonatkozé auditalt, egyedi éves beszamoldja és a kapcsoldédd flggetlen konyvvizsgalodi jelentés
hivatkozassal kerlltek beépitésre a Tajékoztatéba.

Tovabbd a Kibocsatd 2026. aprilis 7. napjan megszerezte a Fehérvar Hotel Kft. jegyzett t6kéjének 51%-at megtestesitd
Uzletrészt. E tranzakcid vizsgalata soran az eszk0zok 6sszértékére, az arbevételre és az eredményre vonatkozé mutaték
egyike sem érte el a 25%-o0s klszobértéket a Kibocsatd 2025. évi egyedi pénzligyi adatait tekintve. A Kibocsaté alldspontja
szerint ezért ez a tranzakcié nem minésul az (EU) 2019/980 Rendelet 1. cikk €) pontja szerinti jelentés bruttd valtozasnak.
Erre tekintettel az (EU) 2019/980 Rendelet 20. melléklete szerinti elézetes pénzligyi informacidk bemutatasa és az azokhoz
kapcsolddo fuggetlen kdnyveldi vagy konyvvizsgaldi jelentés készitése nem indokolt.

6. OSZTALEKPOLITIKA

6.1. A Kibocsaté osztalékfizetéssel és az arra vonatkozé mindenkori korlatozasokkal kapcsolatos politikajanak
ismertetése, valamint a részvény-visszavasarlasi politika bemutatasa.

A Kibocsato jelenleg nem rendelkezik a Kozgy(ilés altal elfogadott, 6nallé osztalékpolitikaval. Az osztalékfizetésrél a
hatalyos jogszabalyok, kulondsen a Ptk., a Szamviteli Térvény, a Kibocsatd Alapszabalya, valamint a KozgyUlés vonatkozé
hatarozatai alapjan a Kozgy(ilés dont. Az osztalék fizetésére és annak mértékére vonatkozdan az Igazgatdsag tesz javaslatot
a Kozgyulés részére. A Kibocsaté kozvetett leanyvallalata, az AP Plast Holding Kft. az akviziciés finanszirozas teljes
visszafizetéseéig kizardlag az MFB Vallalati Beruhazasi és Tranzakcids Magant6kealap és a finanszirozo hitelintézet el6zetes
hozzajarulasaval fizethet osztalékot. Az MFB Vallalati Beruhazasi és Tranzakciés MagantOkealapot a vonatkozo befektetési
dokumentacio szerint meghatarozott feltételek mellett osztalékels6bbségi jog illeti meg. E korlatozasok befolydsolhatjak a
lednyvallalati szinten képz&d6 forrasok Kibocsaté részére torténd felosztasat.

A Kibocsato sajat részvényeket a vonatkozo jogszabalyok, az Alapszabaly, valamint a Kozgy(lés felhatalmazéasa alapjan
szerezhet. A Kibocsatd nem rendelkezik 6nalld, altalanos részvény-visszavasarlasi politikdval; a sajat részvények
megszerzésére eseti kozgyllési felhatalmazasok, illetve konkrét tarsasagi célok, igy kilondsen Munkavallaldi
Résztulajdonosi Program, akvizicids, finanszirozasi, biztositéknyujtasi vagy egyéb befektetési, lizleti strukturak kialakitasa
keretében kerulhet sor. Ilyen tarsasagi cél lehet kiilonosen a Munkavallaléi Résztulajdonosi Programhoz kapcsolédé

-35-

4559160_v1.6



részvényszukséglet biztositasa, akvizicids ellenérték teljes vagy részbeni finanszirozasa, finanszirozasi, biztositéknyujtasi
vagy egyéb befektetési, Uzleti strukturak kialakitasa.

A Kozgyllés 2026. aprilis 24. napjan meghozott 23/2026. (04.24.) szamu hatarozata alapjan az Igazgatésag a hatarozat
meghozatalatél szamitott 18 honapos idétartamra kapott felhatalmazast sajat részvények megszerzésére. E felhatalmazas
alapjan az Igazgatdsag az MRP céljara — ideértve az MRP |. és MRP Il. programokat is — legfeljebb 25.000.000 darab sajat
részvényt, tovabba a Kibocsatdé altal végrehajtandd tranzakciok részvényszikségletének biztositasa, akvizicio
ellenértékének teljes vagy részbeni finanszirozasa, illetve finanszirozasi, biztositéknyujtasi és egyéb befektetési, Uzleti
strukturak kialakitasa céljabél tovabbi, legfeljebb 200.000.000 darab sajat részvényt szerezhet meg, részvényenként
legalabb 1 Ft és legfeljebb 25 Ft vételaron. A sajat részvények megszerzésére tézsdei vagy t6zsdén kivili kereskedésben,
egyszeri vagy tobb alkalommal torténd vasarlassal is sor kerllhet, a vonatkozoé jogszabalyi, alapszabalyi és kozgylési
felhatalmazasi keretek kozott.

Az MRP |.-hez sziikséges 10.000.000 darab Részvénybdl a Kibocsatd 2025. oktdber 8. napjan 2.500.000 darabot t6zsdén
kivuli forgalomban mar meg szerzett. A fennmarado 7.500.000 darab Részvény megszerzésére a 23/2026. (04.24.)
szamu kozgyUlési hatarozatban foglalt felhatalmazas keretében részvény-visszavasarlasi programot (,,Program”) inditott.
A Kibocsaté 2026. szeptember 10. napjan kozzétett tajékoztatasa szerint a 2026. szeptember 9. napjan végrehajtott
vasarlassal a Program keretében meghatarozott teljes, 7.500.000 darab Részvényt megszerezte. kozzététel szerint ennek
eredményeként a Kibocsaté sajat Részvényeinek szdma 10.000.000 darabra, a kibocsatott Részvények 0,82%-ara
emelkedett. A Program szerinti részvényvasarlasok ezzel befejezédtek, és a Kibocsatd a Program keretében tovabbi sajat
Részvényt nem vasarol.

7. TRENDEK

7.1. A kovetkezék ismertetése: a) a gyartasra, értékesitésre és készletekre, valamint a koltségekre és értékesitési
arakra vonatkozo legjelentosebb kozelmuiltbeli trendek az utolsé pénziigyi év vége és az unios rabocsatasi
tajékoztato datuma kozotti idészakban, beleértve minden olyan eseményt, amely észszerii valészinliséggel
jelentds hatast gyakorolhat a kibocsatoé uizleti kilatasaira legalabb a folyé pénziigyi évben. b) tajékoztatas a
kibocsato rovid és hosszu tava - pénziigyi és nem pénziigyi — lizleti stratégiajarol és célkitiizéseirdl.
Amennyiben az e szakasz a) pontjaban emlitett tendenciakban az utols6 pénziigyi év 6ta sem kovetkezett be
jelentés valtozas, egy erre vonatkozoé nyilatkozatot kell tenni. Adott esetben egyéb negativ nyilatkozatok is
tehetok. Az a) és b) pontban emlitett informaciok kizardolag kvalitativ alapon adhaték meg. Kvantitativ
eldrejelzésekre nincs sziikség.

a) Trendek

Az utolsé pénzligyi év vége és a Tajékoztatd keltének datuma kozotti idészakban a kérnyezetgazdalkodas, mlanyagipari
termékgyartas és az épitbipar terliletén tapasztalhato trendek kozil a gyartasra, értékesitésre és készletekre, a koltségekre
és értékesitési arakra vonatkozéan legjelent6sebbek a kovetkezbk:

Gyartas

A Kibocsato integralt Gzleti modellel rendelkezik, a hulladék begylijtése, kezelése, feldolgozasa mellett, részben az abbdl
szarmazo6 anyagokbdl mianyaggyartast, mlanyagtermék eléallitast és kabelkonfekcionalast is végez. A hazai szelektiv
hulladékgydijtés tovabbi elterjedése és ndvekedése varhaté a kovetkez6 idészakban, ez névelheti a reciklikalt alapanyagok
mennyiségét, ami egyben mulanyagipari termékgyartasanak alapanyagaul is szolgal. Az eurdpai mlianyagipar fejlédését
egyre inkabb a korforgasos gazdasagi torekvések, a csomagoldipar és mas feldolgozdipari szegmensek fenntarthaté
alapanyagigénye és a szabalyozoi elvarasok hatarozzak meg.

A Kibocsatd a PLAST-X PARTNER Kft.-n keresztiil kdzvetett, 76,91%-0s részesedést és meghatarozd befolyast szerzett a
FLAIR-PLASTIC Kft. felett 2025. november 27. napjan, igy az 2026-ban mar a teljes évben a Kibocsato leanyvallalataként
mukoédik. Ez a Kibocsato éves mianyagipari gyartokapacitasanak jelentés bévilését jelenti volumen, rendelkezésre allod
technoldgia és a gyartott termékkorok szempontjabdl egyarant. Tovabba az akvizicidval bévilt a hulladékbdl eléallitott
masodnyersanyagok sajat gyartasi lancban valé hasznositasa, ami tovabbi Uzleti lehet6ségeket teremthet.

Ertékesités

A Kibocsato legjelentésebb tevékenysége a kdrnyezetgazdalkodas, ennek alakulasara hatassal vannak az Eurdpai Unio
korforgasos gazdasagi célkitizései és a hulladékgazdalkodasi hierarchia érvényesitése, amely a megel6zést, az
Ujrahasznalatot, az anyagaban torténd hasznositast és az energetikai hasznositast tdmogatja. A Kibocsaté a hazai

hulladékgazdalkoddsi koncesszids rendszerben annak kezdetét6l az egyik legnagyobb szolgaltaté. A koncesszids
hulladékgazdalkodadsifeladat szinte teljes vertikumat lefedi, ideértve a kozszolgaltatdsi és intézményi résztevékenységeket,
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valamint a régidkoordinatori tevékenységek tamogatasat is, hulladékbegyljtést, hulladékkezelést, artalmatlanitast,
ugyanakkor tobb, a hulladékgazdalkodasi kozszolgaltatasi résztevékenységen kivili hulladékgazdalkodasi feladatot is ellat
a koncesszios koérbe nem sorolt hulladékok vonatkozasaban (illegalis hulladék szallitasa és kezelése, konténeres
hulladékszallitas, inert hulladék és kitermelt fold kezelése). A Kibocsaté 2025 végén és 2026 elején sikeresen
meghosszabbitotta 2025. végével lejaré koncesszori alvallalkozoi szerz6déses struktlra részét képezd szerzédéseit, koztik
a hulladékkezelési és hulladékartalmatlanitdasi megallapodasokat tobb évre kiterjed6en, valamint Uj szerz6désekkel
biztositotta szolgaltatasainak értékesitését, igy jovébeli arbevételét.

A Kibocsaté mlanyagipari termékeinek értékesitésében mind volumenében, mind értékben jelentés ndvekedés varhato a
kovetkezd idészakban a FLAIR-PLASTIC Kft. 2025. novemberi akviziciéjaval. A Kibocsaté felhivja a figyelmet arra, hogy a
FLAIR-PLASTIC Kft. 2025. évi eredménye csak a 2025. december 1. napjatol az lizleti év végeig terjedd idészakra szerepel a
Kibocsato 2025. évi konszolidalt eredménykimutatasaban, mig 2026-ban a tarsasag teljes éves miikodése konszolidalasra
kerul. Emiatt a 2025. és 2026. évi arbevétel és eredmény kozotti valtozas jelentds része varhatdan a konszolidacié idébeli
hatasabdl, nem pedig kizarélag organikus lGzleti novekedésbdl ered. A FLAIR-PLASTIC Kft. értékesitése nettd arbevételének
tobb mint 50%-a exportbdl szarmazott 2025-ben, és tobb nemzetkozi, kiilénféle iparagakban tevékenykedé partnerrel
rendelkezik, igy az akvizicioval a Kibocsaté a kovetkez6 idészakban erdsitheti nemzetkozi jelenlétét és kulfoldrél szarmazé
arbevételét.

A Kibocsatdé 2026. majus 18. napjan hatalyba lépett alvallalkozasi szerz6dések alapjan jelent6s értékben teljesit épitési
beruhazas soran kitermelt anyagokhoz kapcsolédo kezelési, hasznositasi- és elhelyezési feladatokat, tervezetten a 2026.
év soran. A Kibocsaté 2026. aprilis 7. napjan megszerezte tovabba a Fehérvar Hotel Kft. jegyzett t6kéjének 51%-at
megtestesitd Uzletrészt. A Fehérvar Hotel Kft. f6tevékenysége sajat tulajdonu, illetve bérelt ingatlan bérbeadasa és
Uzemeltetése; tevékenységi korei kdozott emellett sajat tulajdonu ingatlan adasvétele, szallodai és egyéb szallashely-
szolgaltatas, vendéglatas, tovabba egyes egészséglgyi és bentlakasos ellatasi tevékenységek szerepelnek. A
részesedésszerzés célja a tdrsasag altal hasznositott vagy tulajdonolt ingatlanhoz kapcsolédd hosszu tavu
ingatlanfejlesztési és hasznositasi projekt megvalodsitasa. A projekt a VERTIKAL Csoport épitdipari és ingatlanfejlesztési
stratégiajat kdzvetetten tdmogathatja, ugyanakkor a Fehérvar Hotel Kft. maga nem folytat épitSipari tevékenységet. A
Kibocsato értékelése szerint a tranzakcié a VERTIKAL Csoport pénzligyi helyzetében nem eredményezett olyan jelentés
valtozast, amely kiilon pénzugyi bemutatast tenne sziilkségessé.

Készletek

A Kibocsatd a normal termelési, épitési és gyartasi Uzletmenete kapcsan rendelkezik készletekkel, elsésorban mianyag
anyagokkal és termékekkel, valamint a kabelkonfekcionaldashoz sziikséges fém anyagokkal. A Kibocsatd 2025. év végi
konszolidalt beszamold szerinti készletallomanya mar tartalmazta a FLAIR-PLASTIC Kft. akvizicidja altal volumenben és
termékkorok szamaban is megnovekedett készletet, 2026 soran pedig elkezdd6dott a 2025 végére legyartott, de csak
szezonalisan értékesitett termékek készletrél valo értékesitése.

Koltségek és értékesitési arak

A Kibocsaté hulladék begyljtésébdl és kezelésébdl allé kornyezetgazdalkodasi tevékenysége, feldolgozoipari és épitdipari
tevékenysége kapcsan a szabalyozasi valtozasok, a makrogazdasagi kornyezet bizonytalan alakulasa, az inflaciés hatasok,
a kabelkonfekcionalasi nyersanyag elérhetésége és aranak novekedése, a froccsontés alapanyaganak aremelkedése, az
Uzemanyag, foldgaz- ésvillamosenergiaarak ndévekedése, az alvallalkozoi- és bérkoltségek novekedése tovabbrais hatassal
van a mikodési koltségek alakuldsara. A novekvé miikodési koltségek ellensulyozasara a Kibocsaté térekszik kiszamithato
vevoli és beszallitéi szerz6dések kotésére, valamint tevékenységében kihasznalja integralt tizleti modelljét a sajat eléallitasu
termelési alapanyagok felhasznaldsaval, a gyartasi hatékonysag novelésével, utdbbi példaja a FLAIR-PLASTIC Kft.
folyamatban lévé integracidja.

Az értékesitési arak a kornyezetgazdalkodasban elsésorban a szabalyozott, koncesszids alapu elszamolasokon alapulnak
a koncesszori alvallalkozoi szerz8déses struktura részét képezd szerz6dések altal. 2025 végén és 2026 elején a Kibocsatd
ezen szerz6déseinek egy részét megujitotta, valamint Uj szerz6déseket kotott a lejard szerz6dések helyett. A mlanyagipari
termékek arai tovabbra is piaci alapon, az alapanyagok és a gyartas koltségeihez és a vevéi igényekhez (minéség, egyedi
megoldasok, prémium szinezés) igazodva alakulnak. A feldolgozott hulladékbél eldallitott miianyag masodnyersanyagok
piaci ara emelkedett a korabbi évekhez képest, els6sorban a feszilt kdzel-keleti geopolitikai helyzet miatti olajarrobbanas
miatt, ugyanakkor az energiaarak és a feldolgozdipari kereslet ciklikussaga is hatdssal van az értékesitési arra.

A 2026. els6 félévében tapasztalt eurd-forint arfolyamvaltozas érinti a Kibocsatot, megitélése szerint eredményességét
varhatdéan nem befolyasolja jelentésen. A FLAIR-PLASTIC Kft. 2025. novemberi akviziciéjaval 2026-ban a FLAIR-PLASTIC Kft.
arbevétele egész évre vonatkozoan kerul konszolidalasra, igy az aranyaiban jelentés, dontéen eurd alapu elszamolasu
export arbevétele is. Tovabba a Kibocsato is rendelkezik eurdban arazott szerzédésekkel, koztiik a 2026. majus 18. napjan
hatalyba lépett, épitési beruhdzds soran kitermelt anyagok kezeléséhez kapcsoléodd szerzédéssel. Az eurd alapu
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arbevétellel szemben a VERTIKAL Csoport, féként a FLAIR-PLASTIC Kft. egyes eurdban felmerulé koltségei és finanszirozasi
kotelezettségei részleges természetes fedezetet nyujtanak, valamint az alapanyag- és egyéb beszerzések egy része
forintban torténik.

b) Uzleti stratégia és célkitlizések
Koérforgasos gazdasag kiépitése

A Kibocsato célja, hogy a hulladékgazdalkodasi és gyartasi tevékenységek integracidjaval olyan értéklancot hozzon létre,
amely egyidejlleg szolgalja a kornyezeti fenntarthatésagot és a gazdasagi hatékonysagot. A célkitlizés megvaldsitasa
érdekében a Kibocsato hulladékgazdalkodasi rendszereinek folyamatos fejlesztésére, a képz6dd hulladék mennyiségének
és kornyezeti artalmainak visszaszoritasara, valamint a megujulé energiaforrasok aranyanak novelésére torekszik.

e AKibocsaté a hazai hulladékgazdalkodasi rendszerben meghatarozé szerepld, pozicidjat hosszu tavon is meg
kivanja 6rizni. Ennek érdekében kiemelt figyelmet fordit a MOHU-val és a rendszer egyéb szerepldivel fennalld
szerz6déses kapcsolatainak folyamatos megujitasara, valamint arra, hogy koltséghatékony és kornyezetbarat
maodon, megbizhatd ipari partnerként lassa el tevékenységét.

o llleszkedve a trendekhez és a hulladékgazdalkodassal kapcsolatos hazai és nemzetkozi célkitlizésekhez, a
Kibocsato az Ujrahasznositasi arany novelését, az inert hulladékkal és foldmunkakkal kapcsolatos szolgaltatasok
novelését és a hulladékhasznositasi és artalmatlanitasi kapacitasok bévitését is célul tlzte ki.

e A kornyezetgazdalkodasi és logisztikai feladatok hatékony ellatdsahoz jarmuflottajanak, hulladékkezeld és
logisztikai létesitményeinek optimalizaciodjat és fejlesztését is szukségesnek latja. Stratégiajanak részeként 2032-
ig személygépjarmilveinek 80%-at zoldjarmuvekre kivanja cserélni a flotta dekarbonizacidja érdekében.

o Az lzleti stratégia eleme a miianyagipari gyartas tovabbi bdévitése, amely lehet6séget teremt arra, hogy a
VERTIKAL Csoport a hulladékbdl eléallitott masodnyersanyagok egy részét sajat gyartasi ldncaban hasznositsa,
ezzel tovabb erdsitve a korforgasos gazdasagi modell gyakorlati megvaldsitasat. Tovabbi célkitiizés, hogy a
gyartasi folyamat soran az Ujrahasznositott nyersanyagok felhasznalasanak aranya 2032-ig 50% folé emelkedjen.

e A korforgdsos gazdasagra vald attérés soran a Kibocsatd kiemelt figyelmet szentel a K+F+l tevékenységnek.
Kutatasi tevékenységével tovabbra is fejleszteni kivanja az eléallitott termékek min&ségét és versenyképességét,
valamint szélesiteni a gyartas soran eldallitott termékek korét. Stratégiai jelentéségli a forrasok biztositasa a
terlilet szamara, amelyhez a Kibocsatd fontosnak tartja az Uj lehet6ségek folyamatos keresését és a minél
szélesebb korl palyazati megfelelések elékészitését.

A tékepiaci jelenlétet aktiv névekedési eszkozként valé hasznalata

A t6kepiaci jelenlét és nyilvanos m(ikodés, szamos eldnyt és lehetéséget hordoz magaban. A Kibocsaté ilyen elényként
tekint az Uzleti bizalom er6sddésére, a munkavallaléi 6sztonzésre, a stratégiai befekteték bevondsanak lehetéségére, a
folyamatos cégértékelésre, a transzparens mUlkodésbél ered6 pénzigyi fegyelemre, valamint a magasabb
részvénykategoridba valo belépésre.

Ko6zép- és hosszu tavon a Kibocsato Uzleti stratégiajanak része novekedési eszkozként is felhasznalni a tékepiaci jelenlétet,
erre mar megvaldsult példa a FLAIR-PLASTIC Kft. akvizicidja. A Kibocsatd ugy véli, a tékepiaci jelenlét a jovében is képes
el8segiteni az iparagi konszolidacidban vald részvételét és a regionalis terjeszkedési lehetéségeinek kihasznalasat.

ESG jelentések bevezetése a Kibocsato miikodésébe, mindsités megszerzése

A Kibocsato elkotelezett az ENSZ Fenntarthatd Fejlédési Céljai (,SDG”) mellett, hulladékgazdalkodasi tevékenységén
keresztul az emberek életmindségének javitasat teszi lehetévé.

Tovabba a Kibocsatd kozéptavu uzleti stratégidjanak eleme az ESG szempontok szisztematikus integralasa a mikodési és
iranyitasi folyamataiba, lehet6séget biztositva, hogy ezzel 6sszhangban rendszeres ESG jelentések készitésére és
kozzétételére keriljon sor. A Kibocsato célja, hogy fuggetlen mindsit6é szervezettél is ESG-besorolast szerezzen, ezzel is
er@sitve a felel8s vallalatiranyitas iranti elkotelezettségét és a tékepiaci szereplék felé tanusitott megbizhatdsagat.
Osztalékpolitika kialakitasa

A Kibocsato 2028-ig terjedd stratégiai célkitlizései kozott szerepel egy kiszamithaté és atlathaté osztalékfizetési politika
kialakitdsa, mely 6sszhangban all a novekedési ambicidkkal. A kifizetési politika kialakitdsa tdmogatja terjeszkedési és
beruhazasi céljainak megvaldsitasat és biztositja finanszirozhatosagat. A Kibocsaté meggybz6dése szerint egy fenntarthaté
osztalékpolitika hosszu tdvon egyarant szolgalja a tarsasag és részvényesei érdekeit és hozzajarul a befektetéi bizalom
erésitéséhez.
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8. NYERESEG-ELOREJELZES ES -BECSLES

8.1. Amennyiben a Kibocsaté olyan nyereség-elérejelzést vagy nyereségbecslést tett kozzé, amely tovabbra is
fennall és érvényes, az unids rabocsatasi Tajékoztatonak tartalmaznia kell ezt a nyereség-elérejelzést vagy -
becslést.

A Kibocsaté 2023. oktober 19-én kozzétette a 2023-2028. Uzleti évekre vonatkozd stratégiajat, amely tartalmazta a
Kibocsato arbevétel- és a lentebb bemutatott EBITDA-progndézisat (a tovabbiakban: ,Prognézis”). A Prognodzis, valamint
annak 2024. évi és 2025. évi féléves jelentésekben kozzétett fellilvizsgalatai és aktualizalt célszamai a Prospektus Rendelet
19. cikke alapjan hivatkozassal beépitésre kerlilnek a Tajékoztatoba. A Kibocsaté a Prognézist a féléves jelentéseiben
évente felllvizsgalta: a 2024. évi féléves jelentésében a 2024-2028. évekre, legutdbb pedig a 2025. évi féléves jelentésében
a 2025-2028. évekre vonatkozdan aktualizalta a célszamokat.

Az aktualizalt Progndzisban célszamként meghatarozott arbevétel az értékesités nettd arbevétele, amely a Kibocsato
pénzlgyi kimutatasaiban kozvetlenll szerepld, a Kibocsatdra vonatkozo pénzigyi beszamolasi keretrendszer altal definialt,
illetve meghatarozott mérészam. A Progndzisban meghatarozott EBITDA ezzel szemben alternativ teljesitmény-mérészam,
amelyet a Kibocsatdéra iranyado pénzugyi beszamolo-készitési keretrendszer nem hataroz meg. AKibocsaté az EBITDA-t-a
2022. Uzleti évtbl a féléves jelentéseiben kovetkezetesen alkalmazott médon — az lizemi (lizleti) tevékenység eredménye és
az értékcsokkenési leiras 0sszegeként hatarozza meg; mindkét tétel a Kibocsatd pénzligyi kimutatasaiban kozvetlentl
szerepel. A 2025. Uzleti évre vonatkozd, alabb bemutatott EBITDA adat, mint alternativ teljesitmény-mér6észam konszolidalt
adatként értend6:

A tétel megnevezése 2025.01.01.-2025.12.31.

Konszolidalt
Uzemi (lizleti) tevékenység eredménye 2492716
Ertékcsokkenési leiras 516 874
EBITDA 3009 590

18. tablazat: A Kibocsato EBITDA-janak levezetése a 2025. (izleti évre. Adatok ezer forintban. Forras: a Kibocsaté 2025. évi
auditalt konszolidalt éves beszamoldja; azzal, hogy az EBITDA a tablazatban bemutatott, auditalt beszamoldadatokbdl
szamitott alternativ teljesitmény-mérészam, amely 6nallo tételként kdzvetlenll nem szerepel az auditalt konszolidalt éves
beszamoldban.

Az aktualizalt Progndézisban szerepld EBITDA alternativ teljesitmény-mérészam egyarant kapcsolddik multbeli és jovébeni
id6szakok pénzugyi teljesitményéhez. A Tajékoztatoban bemutatott adat a 2025. Uzleti év konszolidalt tényadata, az
aktualizalt Prognozis EBITDA célszamai pedig a 2025-2028. Uzleti évekre vonatkozd elérejelzések. Az aktualizalt Prognozis
EBITDA-célszdmai a fentivel azonos meghatdrozas szerint kerliltek megallapitasra; a jovébeni idészakokra vonatkozé
célszamok az eldrejelzett (konszolidalt) Gzemi (Uzleti) eredmény és értékcsokkenési leirds Osszegét jelentik. E tételek
meghatarozasa a Kibocsaté Szamviteli Torvény szerint készitett pénziigyi kimutatasaiban alkalmazott szamviteli politikaval
O0sszhangban torténik.

A Kibocsato azért alkalmazza az EBITDA-t, mert az a mUikodés jovedelemtermeld képességét a finanszirozasi szerkezet, az
adozas és az értékcsokkenési leiras hatasa nélkil mutatja be és kiegészité informaciot nyujt a VERTIKAL Csoport mikddési
teljesitményérél. Amérészam a Szamviteli Torvény szerinti eredménykategoériakat vagy cash flow adatokat nem helyettesiti,
és eltéré meghatarozasok miatt mas kibocsatdk hasonld elnevezésli mérészamaival nem feltétlenll hasonlithatd 0ssze.

A Kibocsatd megitélése szerint a lezart Uzleti évek célszamai — az adott Uzleti évre vonatkozd, legutdbb felllvizsgalt
célszamokhoz mérten, az elfogadhaté eltérési kiiszobon belll — teljestiltek és a Progndzis a 2025. uzleti évig terjedben a
kitlGzott palyan alakult.

A fellUlvizsgalt célszamok a 2024. és a 2025. év elsd félévének mutatoit, valamint a jelzett piaci tendencidkat figyelembe
véve kerlltek meghatarozasra. A Kibocsatd menedzsmentje a jovére vonatkozé elérejelzéseket — a mikro- és
makrogazdasagi kornyezet valtozasaira, valamint a Kibocsatotol fliggetlen gazdasagi tényezdkre tekintettel — +10-15%-0s
savban tartja értelmezenddnek.

A Prognézisban szerepld célszdmok tartalmat, hatokorét és alapjaul szolgald feltételezéseket 2023. oktdber 19. napjan
kozzétett stratégia, valamint annak 2024. és 2025. évi fellilvizsgdlatai tartalmazzak. A Kibocsatd csoportstruktirajaban a
Progndzis kozzétételét kovetben jelentés valtozasok kovetkeztek be, igy kilondsen a Kibocsatd kozvetett iranyitast
szervezett a FLAIR-PLASTIC Kft. felett. A Prognodzis értelmezésekor figyelembe kell venni a Progndzis alapjaul szolgald
eredeti feltételezéseket, tovabba a késbébbi akviziciok és csoportszerkezeti valtozasok hatasat.
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A Prognodzis célszamai arbevétel- és EBITDA-adatokban kerultek meghatarozasra; teljestilésuk megitélése a Kibocsato
pénzlgyi kimutatasaival valoé 6sszevetést igényli, amelyek a Progndzis kozzétételekor és jelenleg is a Szamviteli Torvény
szerint készllnek. A Kibocsato felhivja a befekteték figyelmét arra, hogy az IFRS-ekre valé attérést kovetden e kimutatasok
szamviteli keretrendszere és konszolidacios kore megvaltozhat, igy kiilonésen abban az esetben, ha az AP Plast Holding Kft.
és a FLAIR-PLASTIC Kft. az IFRS 11 standard alapjan k6zdos vallalkozasnak mindsiil, és ekként a teljes kor(i bevonas helyett
a tékemodszer szerint kertul megjelenitésre. Ebben az esetben éppen a Progndzisban rogzitett két célszam, az arbevétel és
az EBITDA szamitasi alapja valtozik meg, ezért a célszamok és a Kibocsatd jovébeni konszolidalt pénzlgyi kimutatasai
kozvetlenul nem vethet6k dssze.

A Prognozis 2027-2028. évekre vonatkozo célszamainak elérését a Kibocsaté ndvekedés utjan tartja megvaldsithatonak,
amelynek tébb formaja lehetséges, igy kilondsen a meglévé kapacitasok fejlesztése és bdvitése (beruhazas), akvizicidk,
valamint Uj piacok és lzletagak elérése.

A Prognédzis el6retekintd allitdsokat tartalmaz, amelyek a Kibocsaté vezetésének a vonatkozd feltételezésein és
varakozdasain alapulnak. A tényleges eredményeket szamos, részben a Kibocsaté muikdédésén kivil esé kockazat és
bizonytalansag befolyasolhatja, ezért a tényleges eredmények lényegesen eltérhetnek a Prognoézisban foglaltaktdl; a
célszamok teljeslilése nem garantalt.

8.2. Amennyiben a k6zzétett nyereség-elérejelzés vagy -becslés tovabbra is fennall, de mar nem érvényes, errél
nyilatkozatot kell tenni, valamint magyarazatot kell adni arra vonatkozéan, hogy az elérejelzés vagy becslés
miért nem érvényes mar.

A Kibocsaté a Progndzist a Tajékoztato keltének idépontjaig nem vonta vissza, az tovabbra is fennall és érvényes.

9. AZ AJANLATTETEL VAGY A SZABALYOZOTT PIACRA TORTENO BEVEZETES RESZLETEI
9.1. Az ajanlattétel feltételei

9.1.1. A kibocsatas vagy az ajanlattétel teljes mennyisége, megkiilonbéztetve az eladasra kinalt és a jegyzésre kinalt
értékpapirokat; az ajanlattétel feltételei, a varhatd ltemezés, az ajanlattételhez sziikséges intézkedések, valamint
az el6vételi jog gyakorlasdra vonatkozé eljards. Ha a mennyiséget nem régzitették, a felajanlott értékpapirok
maximalis mennyisége (ha rendelkezésre all), és a végleges ajanlati mennyiség nyilvanos bejelentése feltételeinek
és id6tartamanak bemutatasa.

A Részvények BET részvények szekcié Standard kategéridjaba, mint szabalyozott piacra torténd bevezetésével egyideijiileg
nem kerUl sor ajanlattételre.

9.1.2. Tajékoztatas nyujtasa a kovetkezbkrél: a) az, hogy a befektetSk hol jegyezhetik a részvényeket vagy gyakorolhatjak
elévételi jogukat, a jegyzési jog atruhazhatésagaval és a nem gyakorolt jegyzési jogok kezelésével kapcsolatos
eljarast is ideértve; b) az értékpapirok kifizetésének és szallitasanak maddja és hatarideje; c) a jegyzési id6szak
idétartama, beleértve annak esetleges modositasait is; d) annak az idétartamnak a megjelélése, amelyen beliil a
jegyzés visszavonhato, feltéve, hogy a befektetéknek jogukban all visszavonni a jegyzést; valamint e) a jegyzési
eljaras ismertetése az uj értékpapirok kibocsatasanak datumaval egylitt.

A Részvények BET részvények szekcié Standard kategdriajaba, mint szabalyozott piacra térténd bevezetésével egyidejiileg

nem kerUl sor ajanlattételre.

9.2. Forgalmazasi terv és allokacio
9.2.1. Azértékpapirt jegyz6knek a résziikre allokalt mennyiségrél torténd értesitésének maddja, és tajékoztatas arrol, hogy
az értesitést megeléz6en megkezddbdhet-e a kereskedés.

A Részvények BET részvények szekcié Standard kategdriajaba, mint szabalyozott piacra térténd bevezetésével egyideijiileg
nem kerUl sor ajanlattételre.

9.2.2. Amennyiben a Kibocsatdnak tudomasa van rdla, tdjékoztatast kell adni arrdl, hogy férészvényesek vagy a Kibocsato
iranyito, felligyel6 vagy igazgatasi testlileteinek tagjai szandékoznak-e részvényeket jegyezni, illetve vannak-e olyan
személyek, akik az ajanlattételben megjeldlt mennyiség tobb mint 5 %-at le kivanjak jegyezni.

A Részvények BET részvények szekcié Standard kategdriajaba, mint szabdlyozott piacra térténd bevezetésével egyidejiileg
nem kerUl sor ajanlattételre.
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9.3. Dijszabas

9.3.1. Az értékpapirok varhaté ajanlati ara. Ha az ar nem ismert, az (EU) 2017/1129 rendelet 17. cikkével 6sszhangban a
maximalis ar megjeldlése vagy az ar meghatarozasara szolgalé moédszernek, valamint kézzététele folyamatanak az
ismertetése.

A Részvények BET részvények szekcié Standard kategdriajaba, mint szabalyozott piacra torténd bevezetésével egyideijiileg
nem kerul sor ajanlattételre.

9.4. Elhelyezés és jegyzési garanciavallalas

9.4.1. Minden, az ajanlattételben megjelélt mennyiség tébb mint 5 %-anak lejegyzésére irdnyulé
kotelezettségvallalasnak, valamint a jegyzési garanciavallalasi és kihelyezési megallapoddsok minden lényeges
jellemzéjének az ismertetése. A kibocsatott értékpapirokra jegyzési garanciat vallald szervezetek, valamint a
kibocsatott értekpapirokat kotelezettségvallalasi alapon, vagy megallapodas alapjan »a legjobb tudasuk szerint«
elhelyezni kész szervezetek nevének és cimének a megadasa. A megallapodasok lényegi elemeinek feltiintetése,
ideértve a kvotakat is, valamint az ajanlat koordinatorainak nevét és cimét. Amennyiben nem a teljes kibocsatasra
vallaltak jegyzési garanciat, a fennmaradd hanyadra vonatkozé nyilatkozat. A jegyzési garanciavallaldsi és az
elhelyezési jutalék teljes 6sszegére vonatkozo tajékoztatas.

A Részvények BET részvények szekcié Standard kategéridjaba, mint szabalyozott piacra torténd bevezetésével egyidejiileg
nem kerul sor ajanlattételre.

9.5. Szabalyozott piacra torténé bevezetés

9.5.1. Tajékoztatas arrdl, hogy a kinalt értékpapirok tekintetében nydjtottak vagy nydjtanak-e be kérelmet szabdlyozott
piacra, kkv-tékefinanszirozasi piacra vagy multilateralis kereskedési rendszerbe tortén6 bevezetésre, és
szabalyozott piacon, kkv-t6kefinanszirozasi piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszerben kivanjak-e
forgalmazni; ennek soran meg kell nevezni a szdban forgd piacokat. E koérilményt olyan formaban kell
meghatarozni, hogy az ne keltse azt a benyomast, hogy a piacra torténd bevezetést feltétlendl jova fogjak hagyni.
Amennyiben ismert, az értékpapirok bevezetésének legkorabbi idépontja.

A Tajékoztatd keltének idépontjaban a Részvényekkel az Xtenden kereskednek. A Tajékoztaté MNB altali jovahagyasa
esetén, azt kdvetéen a Kibocsaté haladéktalanul kezdeményezni fogja a BET-nél a Részvények Xtendrél torténd kivezetését
és egyidejiileg a Részvények BET részvények szekcié Standard kategéridba torténd bevezetését. A Részvények BET altal
mikodtetett szabalyozott piac részvények szekcié Standard kategodriajaba torténd bevezetésének legkorabbi idépontja az
MNB jévahagyo hatarozatanak kézhezvételét, valamint a BET bevezetési eljardsdnak eredményes lezarasat kovetd, a BET
hatarozataban meghatarozott elsé kereskedési nap, amely a Kibocsato jelenlegi varakozasa szerint 2026. szeptember 30.
napjan kovetkezhet be.

A Részvények BET 4ltal miikodtetett szabalyozott piac részvények szekcié Standard kategéridjaba torténé bevezetésével
hatalyba lép6 Alapszabaly a Tajékoztatoba hivatkozassal kerilt beépitésre. A Kibocsatd kdzgyllésének a Részvények BET
altal mdkodtetett szabalyozott piac részvények szekcié Standard kategoridjaba torténd bevezetéséhez kapcsolodo
alapszabaly-modositasokrol és azok hatalybalépésérdl szold hatarozata a Prospektus Rendelet 19. cikke alapjan
hivatkozassal kerilt beépitésre a Tajékoztatoba. A Részvények BET részvények szekcié Standard kategérigjaba, mint
szabalyozott piacra torténd bevezetésével egyidejlleg nem keril sor ajanlattételre.

9.5.2. Akifizetési ligynOkok és letétkezelbk neve és cime minden egyes orszagban

Nem alkalmazandd. A Kibocsaté a Részvények szabalyozott piacra torténé bevezetéséhez kapcsolédéan nem bizott meg
kifizet6 Uigynokot vagy letétkezel6t.

10. AZ ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO ALAPVETO INFORMACIOK
10.1. Az értékpapirok feltételei

10.1.1. A nyilvanos ajanlattétel targyat képez6 vagy szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok fajtdja és osztalya, a
nemzetkézi értékpapir-azonosité szammal (,,ISIN”) egytitt.

A BET részvények szekcidjanak Standard kategéridjaba bevezetni kivant Részvények: a Kibocsaté altal kibocsatott,
dematerializalt formaban eléallitott, névre szd6ld, azonos jogokat megtestesitd, ,A” sorozatl torzsrészvények, ISIN
azonositdé: HU0000206453.
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10.1.2. Az értékpapirok létrehozasanak alapjaul szolgalo jogszabalyok
A Részvények létrehozasanak alapjaul szolgald jogszabalyok a kovetkezék:

a) Prospektus Rendelet,

b) (EU)2019/980 Rendelet,

c) A Bizottsag 2019. marcius 14-i (EU) 2019/979 felhatalmazéason alapulé rendelete az (EU) 2017/1129 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek a tajékoztatéd osszefoglalojaban szereplé kiemelt pénzligyi informacidkra, a
tajékoztaték kozzétételére és besorolasara, az értékpapirreklamokra, a tajékoztato kiegészitéseire és aziratkuldési
portalravonatkozo szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl, valamint a 382/2014/EU
és az (EU) 2016/301 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendeletnek a hatalyon kivil helyezésérél,

d) Ptk.,

e) Ctv.,

f)  Tpt.,

g) a dematerializalt értékpapir eléallitasanak és tovabbitasanak maddjardl és biztonsagi szabalyairdl, valamint az
értékpapirszamla, kozponti értékpapirszamla és az ugyfélszamla megnyitasanak és vezetésének szabalyairol szold
284/2001. (XIl.26.) Korm. rendelet,

h) azISIN azonositérél szolé 20/2014. (VI.3.) MNB rendelet.

10.1.3. Az értékpapir-kibocsatas pénzneme.
A Részvények kibocsatasanak pénzneme magyar forint (Ft).

10.1.4. Az értékpapirokhoz kapcsolodd jogok ismertetése, ideértve a jogok barmely korlatozdsat és a gyakorlasukra
vonatkozo eljarast: a) osztalékjogok: i. a jogosultsag keletkezésének rogzitett idépontja(i); ii az osztalékra vonatkozd
jogosultsag eléviilésének hatarideje, az ezt kovetbéen kedvezményezett személy megnevezése; iii az osztalékkal
kapcsolatos korlatozasok és nem rezidens tulajdonosokra vonatkozd eljarasok; iv. az osztalék mértéke vagy
kiszamitasanak mddja, az osztalékfizetés gyakorisaga, halmozott vagy nem halmozott jellege; b) szavazati jogok; c)
el6vételi jog az azonos osztalyu értékpapirok jegyzésekor; d) a Kibocsaté nyereségébél vald részesedés joga; e)
likvidaciés hanyadhoz valé jog; f) visszavaltasi rendelkezések; g) atvaltasi rendelkezések.

A Részvényekhez kllonosen osztalékjog, a Kozgylilésen vald részvétel joga, a tajékoztatashoz vald jog, a napirend

kiegészitésére valo jog, a szavazati jog, kisebbségi jog, jegyzési els6bbségi jog, és a likvidaciés hanyadhoz valé jog tartozik.

Arészvényesijogokat a Tajékoztatd keltének napjan a Kibocsato Hatalyos Alapszabadlya szabalyozza, amely a Tajékoztatdba

hivatkozassal kerillt beépitésre. A szabdlyozott piaci bevezetéssel hatalyba lépd rendelkezéseket a Tajékoztatoba

hivatkozassal beépitésre kerllt Alapszabaly tartalmazza.

A Részvények azonos jogokat biztositd, egyenként 0,10 Ft névértékl torzsrészvények; minden Részvény egy szavazatra
jogosit, a Részvényekhez nem kapcsolddik els6bbségi, tobblet-, kiillonleges vagy eltéré szavazati jog, tovabba a Részvények
nem visszavalthatdak és nem valthatdak at mas részvényosztalyba vagy részvénysorozatba tartozo részvényre.

A Részvényes a Kozgy(ilés altal felosztani rendelt eredménybdl a Részvényei névértékével aranyos osztalékra, a Kibocsaté
jogutdd nélkuli megsziinése esetén — a hitelez6k kielégitését kovetéen — a fennmaradd vagyon aranyos részére jogosult.

A részvényesi jogok tarsasagi jogi gyakorlasa tekintetében a nem rezidens Részvény tulajdonosokra nem vonatkozik a
belfoldi Részvényesektdl eltéré eljaras. A nem rezidens Részvény tulajdonosok joggyakorlasa is a tulajdonosi
megfeleltetéshez, a részvénykonyvi bejegyzéshez, valamint az Alapszabalyban és a vonatkozd jogszabalyokban
meghatarozott eljarasi feltételek teljesitéséhez kotott. Az osztalék kifizetéséhez kapcsoldédd addzasi, addlevonasi vagy
igazolasi kovetelmények ugyanakkor a Részvényes addligyi illetdsége és az alkalmazandd kettés addztatasi egyezmény
alapjan eltérhetnek.

A részvényesi jogok gyakorldsa ugyanakkor az Alapszabdlyban, a kozgy(lési hirdetményben, a KELER Koézponti Ertéktar Zrt.
(székhely: 1074 Budapest, Rdkdczi Ut 70-72., cégjegyzékszam: 01-10-042346) (,,KELER Zrt.”) altal lefolytatott tulajdonosi
megfeleltetésben, a részvénykdnyvi bejegyzésben, valamint a vonatkozé jogszabalyokban és BET-szabalyokban
meghatarozott eljardsi feltételek teljesitéséhez kotott. A részvényesi jogok vonatkozdsaban az Alapszabaly alapjan fennalld
korlatozasokat és gyakorlasi eljarasokat az aldbbiak foglaljak 6ssze.

a) Osztalékjog
A Kibocsaté Alapszabalya szerint a Kozgyllés a Szamviteli Torvény szerint elkészitett éves beszamolod elfogadasaval a
Részvényes a Kibocsato feloszthato és a Kozgyllés altal felosztani rendelt eredménybdl a Részvényei névértékére juto
aranyos osztalékra jogosult. A Kozgy(ilés a Szamviteli Torvény szerint elkészitett éves beszamold elfogadasaval egyidejlileg
az Igazgatdsag - a Felugyel6bizottsag altal elézetesen jovahagyott — javaslata alapjan donthet az osztalékfizetésrél.
Osztalékra az a Részvényes jogosult, aki az Igazgatdsag altal meghatarozott és osztalékfizetésre vonatkozé kdzleményben
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meghirdetett forduldnapra vonatkozé tulajdonosi megfeleltetés alapjan a részvénykoényvbe bejegyzésre keril. A Tarsasag
az osztalékra jogosult részvényeseket megilleté részesedés meghatarozasakor a sajat részvényekre esd osztalékot nem
veszi figyelembe. A Részvényes osztalékra a mar teljesitett vagyoni hozzajarulas aranyaban jogosult. Az Igazgatésag altal az
osztalékfizetésre vonatkozo kdzleményben meghatarozott fordulénap eltérhet az osztalékfizetésrél dontd kozgyllési ulés
napjatol. Az osztalékfizetésrél dontd kozgy(llési Ulés napja és az osztalékfizetés kezd6napja kozott legalabb 10
munkanapnak (,Munkanap”) kell eltelnie. Az osztalékfizetés pontos napjat az Igazgatdésag hatarozza meg és err6l
kézleményben tdjékoztatja a Részvényeseket. Az osztalék teljesitésére nem pénzbeli juttatas formajaban nincs lehetdség.
A Kibocsato az osztalékfizetés megkezdésének napjara — mint tarsasagi esemény idépontjara —a KELER Zrt.-t6l tulajdonosi
megfeleltetést kér. A Kibocsatd az osztalékra jogosult Részvényeseket megilleté részesedés meghatarozasakor a sajat
részvényekre es6 osztalékot nem veszi figyelembe.

A BET Tajékoztaté keltének idépontjaban hatélyos Altaldnos Uzletszabalyzata szerint a Kibocsaté koteles az ex-kupon nap
elétt 2 kereskedési nappal nyilvanossagra hozni az osztalék végleges mértékét. Az ex-kupon nap legkorabban a kupon
mértékét megallapito kozgylési llés napjat kovetd 3. tézsdenap (,Tézsdenap’) lehet.

Két, egymast kovetd beszamolo elfogadasa kozotti idészakban a Kozgy(ilés vagy Igazgatdsag osztalékelbleg fizetésérdl
akkor hatarozhat, ha

i. a kozbensé mérleg alapjan megallapithatd, hogy a Kibocsaté rendelkezik osztalék fizetéséhez sziikséges
fedezettel;
ii. a kifizetés nem haladja meg a kozbensé mérlegben kimutatott addzott eredménnyel kiegészitett szabad
eredménytartalék 6sszegét; és
iii. a Kibocsatonak a helyesbitett sajat tékéje a kifizetés folytan nem csokken az alaptéke dsszege ala.
Egyebekben az osztalékfizetésre a Ptk. szabalyai iranyaddak.

Az osztalékjog gyakorlasanak eljarasi feltétele, hogy a Részvényes az lIgazgatdsag altal meghatarozott és az
osztalékfizetésre vonatkozé kozleményben meghirdetett forduldnapra vonatkozé tulajdonosi megfeleltetés alapjan a
részvénykonyvbe bejegyzésre kerlljon. Az osztalék teljesitésére nem pénzbeli juttatds formajaban nincs lehet6ség.
Osztalékelbleg kizarolag akkor fizethetd, ha a kozbens6é mérleg alapjan megallapithatd, hogy a Kibocsaté rendelkezik az
osztalékfizetéshez szikséges fedezettel, a kifizetés nem haladja meg a kozbensd mérlegben kimutatott adézott
eredménnyel kiegészitett szabad eredménytartalék 0sszegét, és a Kibocsatd helyesbitett sajat tékéje a kifizetés folytan nem
csokken az alaptéke 0sszege ala. A Részvényes a Kibocsaté jogutdd nélkili megsziinése esetén — a hitelez6k kielégitését
kévetéen — a fennmaradd vagyon aranyos részére jogosult.
A Részvényesek a Kibocsaté nyereségébdl kizardlag osztalékfizetés Utjan részesednek. A Részvények nem kamatoznak.

b) Kozgyllésen vald részvétel joga
A Kozgyllésen (megismételt kozgyllésen) az a Részvényes, illetve részvényesi meghatalmazott vehet részt, részvényesi
jogok gyakorlasara, azaz felvilagositas kérésére, valamint észrevétel és inditvany tételére, szavazati joggal rendelkezd
Részvény birtokaban szavazasra az a személy jogosult, akit a Kozgy(lés kezd6 napjat megelézdé masodik Munkanapon 18
Orakor bejegyeztek a részvénykdnyvbe és — amennyiben a Kozgyllést megel6zé részvénykonyv-lezarashoz kapcsoléddan
nem kerll sor tulajdonosi megfeleltetésre — ugyanezen id6épontig az értékpapirszamla-vezet6 altal kiallitott tulajdonosi
igazolds a Kibocsatd rendelkezésére all. A Kozgyllést megel6z6 részvénykonyv-lezarashoz kapcsolédé tulajdonosi
megfeleltetés esetén tulajdonosi igazolasra nincs szilkség, ez esetben a kozgyllési részvételhez a Részvényesnek
neve/cégneve, lakcime/székhelye, valamint telefonszama vagy e-mail cime megadasaval részvételi szandékat kell irasban
bejelentenie az Igazgatdsag részére a Kozgyllést megel6zd Munkanapon 12 draig. Az Igazgatdésag kezdeményezésére a
Kozgyllésen a Részvényes személyes megjelenés helyett elektronikus hirkdzlé eszkoz igénybevételével is részt vehet, a
Kozgylilés konferencia-kozgyllés keretében is megtarthatdé. A Részvényes a részvényesi jogokat képviseld utjan is
gyakorolhatja. A részvénykdnyvbe bejegyzett személy Kozgy(ilésen torténd részvételi jogat és a Kozgy(lilésen gyakorolhaté
részvényesi jogait nem érinti a Részvénynek a Kozgy(lés napjat megelézé atruhazasa.

c) Tajékoztatashozvald jog
A Kozgyllés napirendjére tlizott Ugyre vonatkozoan az Igazgatésag koteles minden Részvényesnek a napirendi pont
targyalasahoz a szuikséges tajékoztatast megadni, Ugy, hogy a Részvényes — a Kozgy(ilés napja el6tt legalabb nyolc nappal
benyujtott irasbeli kérelmére — a sziikséges felvilagositast legkésébb a Kozgyllés napja elétt harom nappal megkapja. Az
Igazgatdsag a hirdetmények kozzétételére vonatkozoé rendelkezések szerint a Kozgyllést megel6z6en legalabb huszonegy
nappal koteles nyilvanossagra hozza a napirenden szerepld Ugyekkel kapcsolatos el6terjesztéseket, az azokra vonatkozé
felugyel6bizottsagi jelentéseket, valamint a hatarozati javaslatokat.

d) Kisebbségijogok

A Kibocsato Részvényesei, akik egylttesen a szavazati jogok legalabb egy szazalékaval rendelkeznek, az ok és a cél
megjelolésével barmikor kérhetik a Kozgy(ilés tlésének 6sszehivasat. Ha az ligyvezetés a kérelem kézhezvételétl szamitott
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nyolc napon belul nem intézkedik a Kozgyulés llésének a lehetd legkorabbi idépontra torténd 6sszehivasa érdekében,
illetve nem kezdeményezi az ilés tartasa nélkili dontéshozatalt, az Gilést az inditvanyozok kérelmére a nyilvantarto birésag
hivja 6ssze, vagy a nyilvantartd birdsag felhatalmazza az inditvanyozékat az tilés 6sszehivasara, illetve az Gilés tartasa nélkuli
dontéshozatal lebonyolitasara.
Ha a szavazatok legalabb egy szazalékat képviselé6 Részvényesek a napirend kiegészitésére vonatkozé — a napirend
részletezettségére vonatkozé szabalyoknak megfeleld - javaslatukat a Kozgyllés Osszehivasardl szolé hirdetmény
megjelenésétél szamitott nyolc napon belul kozlik az Igazgatosaggal, az Igazgatosag a kiegészitett napirendrél a javaslat
vele vald kozlését kovetben hirdetményt tesz kdzzé. A hirdetményben megjelolt kérdést napirendre tlizottnek kell tekinteni.
Ha a Kozgyllés elvetette vagy nem bocsatotta hatarozathozatalra azt az inditvanyt, amely szerint az utols6 beszamolot,
illetve az utolsé két évben az Ugyvezetés tevékenységével kapcsolatos valamely gazdasagi eseményt vagy
kotelezettségvallalast ezzel kiilon megbizandd konyvvizsgald vizsgalja meg, ezt a vizsgalatot a szavazati jogok legalabb egy
szazalékaval rendelkez6 Részvényes(ek)nek a Kozgyliléstél szamitott harmincnapos jogvesztd hataridén belil benyujtott
kérelmére a nyilvantarto birdsag a Kibocsatoé koltségére koteles elrendelni és a konyvvizsgalét kijelolni.
Ha a Kozgy(lés elvetette vagy nem bocsatotta hatarozathozatalra azt az inditvanyt, hogy a Kibocsaténak valamely
Részvényes, vezetd tisztségviseld, fellgyel6bizottsagi tag, tovabba a konyvvizsgalod ellen tdmaszthatd kovetelését
érvényesitsék, a kovetelést a szavazati jogok egy szazalékdval rendelkezdé tagok a Kozgyllés Ulésétdl szamitott
harmincnapos jogveszt6 hatarid6n belil a tarsasag javara maguk is érvényesithetik.

e) Szavazatijogok
A Részvények Részvényenként 1, azaz egy darab szavazatra jogositanak. A Részvények azonos mértékl szavazati jogot
biztositanak. A szavazati jog gyakorlasanak feltétele, hogy a Részvényest a Kozgyllés kezd6 napjat megel6z6 masodik
Munkanapon 18 6rakor bejegyezték a részvénykonyvbe.

f) Elévételi jog azonos osztalyu részvények jegyzésekor
A Részvényesek az alaptéke pénzbeli hozzajarulds ellenében, U] térzsrészvények kibocsatasaval torténd felemelése esetén
az ujonnan kibocsatando részvények atvételére els6bbségi joggal rendelkeznek. Az els6bbségi jog gyakorlasara valamennyi
részvényes sorrend nélkil jogosult. Az els6bbségi jog az Alapszabalyban rogzitett szabalyok szerint gyakorolhaté. A
Kozgyllés az elsb6bbségi jog gyakorlasat kizarhatja. Amennyiben az alapt6ke felemelésére az Igazgatdésag dontése alapjan
kerul sor, Ugy az Igazgatdsag jogosult az els6bbségi jog kizarasarél hatarozni.

g) Likvidaciés hanyadhoz valé jog
A Részvények a Részvényes szdmara a Kibocsato jogutdd nélkuli megszlinése esetére a Részvények névértékével aranyos
likvidaciés hanyadot biztositanak, azzal, hogy a Kibocsaté vagyonat kizarélag a tartozadsok kiegyenlitése utan lehet
felosztani a Részvényesek kozott. A likvidacios hanyadra a Részvényesek az altaluk a Részvényekre ténylegesen teljesitett
befizetések, illetve nem pénzbeli hozzajarulasok alapjan valnak jogosultta. A likvidaciés hanyadra vonatkozé korlatozas,
hogy amennyiben a végelszamolas meginditasakor, illetve a felszamolas elrendelésekor a Kibocsato alaptékéje nem kerlt
teljes egészében befizetésre (a Részvények dsszkibocsatasi értéke), a végelszamold, illetve a felszamolo jogosult a még
nem teljesitett pénzbeli és nem pénzbeli szolgaltatasokra vonatkozod kotelezettséget azonnal esedékessé tenni, és azok
teljesitését a Részvényesektdl kdvetelni, ha arra a Kibocsato tartozasainak kiegyenlitése érdekében van sziikség.

h) Visszavaltasi rendelkezések

A Részvények nem visszavaltandd vagy visszavalthatd részvények, a Részvények visszavaltdsat a Részvényes nem
kovetelheti, a Részvények visszavaltasarél a Kibocsatd egyoldaliian nem donthet.

i) Atvaltasi rendelkezések
A Részvények nem valthatdk at mas részvényosztalyba, részvénysorozatba tartozé részvényre.

i) A Részvényekhez kapcsolédé tovabbi jogok:
A Kibocsaté Részvényeihez a Ptk. szerint a torzsrészvényhez kapcsolédo tovabbi részvényesi jogok tartoznak, a névértékkel
aranyosan. A Kibocsato a jovében mérlegelheti olyan dontés meghozatalat, amely szerint a Részvények BET-rél torténd
kivezetésérdl hozott dontést nem tdmogatd Részvényesek Részvényeit a Tpt. 63. § (7) bekezdésével 6sszhangban, a
Részvényesnek biztositott eladasi jog gyakorldsa esetén, a Tpt.-ben rogzitett feltételek szerint megvasarolja. Az eladési jog
a kivezetésrél torténd kozgy(ilési dontésrél tortént tudomasszerzést kovetden gyakorolhatd. A Tpt. 76/D. §-a alapjan, a Tpt.-
ben meghatarozott feltételek teljestilése esetén az ajanlattevd a sikeres vételi ajanlat vagy 6nkéntes vételi ajanlat lezarasat
koveté harom honapon belil, legalabb kilencven szazalékos befolyas elérése esetén vételi jogot gyakorolhat a céltarsasag
tulajdondba nem kerlt részvények tekintetében. Ha a vételi ajanlati eljaras lezarasakor az ajanlattevd befolyasa eléri a
kilencven szazalékot, a fennmaradé részvényesek a Tpt.-ben meghatarozottak szerint kérhetik, hogy az ajanlattev®
részvényeiket megvasarolja.
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k) Befolyasszerzésre és kotelezd nyilvanos vételi ajanlatra vonatkozo szabalyok

A Részvények magyarorszagi szabalyozott piacra torténd bevezetését kovetben a Részvényekkel kapcsolatos
befolyasszerzésre a Tpt. Harmadik Részének rendelkezései alkalmazanddk. A Tpt. 65. § (1) bekezdés b) pontja alapjan e
rendelkezéseket azon részvényekkel kapcsolatos befolyasszerzésre, (igy a Részvényekkel kapcsolatos befolydsszerzésre
is) kell alkalmazni, amelyeket magyarorszagi szabalyozott piacra bevezettek. A Tpt. 68. §-a alapjan a Kibocsatdban
elézetesen — a Felugyelet altal jovahagyott — nyilvanos vételi ajanlatot kell tenni a harmincharom szazalékot meghaladd
meértékl befolyasszerzéshez, tovabba a huszondt szazalékot meghalado mértékd befolyasszerzéshez, ha a befolyast szerzé
részvényesen kivil senki sem rendelkezik a szavazati jogok tiz szazalékat meghaladé befolyassal. ATpt. 71. § (1) bekezdése
alapjan a vételi ajanlatot a Kibocsaté valamennyi szavazati jogot megtestesité részvényére, valamennyi szavazati joggal
rendelkezd részvényese szamara kell megtenni.

10.1.5. Az értékpapirok atruhazhatésagara vonatkozd korlatozasok ismertetése.

A Részvények atruhazhatésagara a Kibocsaté Alapszabalya nem tartalmaz korlatozast, a Részvények szabadon
atruhazhatok.

10.1.6. Arra vonatkozd figyelmeztetés, hogy a befekteté tagallama és a Kibocsaté bejegyzése szerinti orszag
adojogszabalyai befolyassal lehetnek az értékpapirokbdl szarmazo jévedelemre.

A Kibocsaté felhivia a befekteték figyelmét, hogy a befektetd tagallama és a Kibocsatd bejegyzése szerinti orszag
adojogszabalyai befolydssal lehetnek a Részvényekbdl szarmazé jovedelemre.

A Kibocsatd felhivja a befekteték figyelmét, hogy a befektetési dontés meghozatalat megelé6zéen javasolt az
addjogszabalyok attekintése és szakemberrel torténd egyeztetése. A Részvények megszerzésének, tartdsanak és
értékesitésének adodjogi megitélésére befolyassal lehetnek az esetlegesen alkalmazandd, a kettés addztatas elkeriilésérél
sz0lé nemzetkdzi egyezmények.

10.1.7. Adott esetben a mogottes értékpapirokra, valamint adott esetben az azok kibocsatdjara vonatkozd informacidk, a
(EU) 2019/980 Rendelete Il. fejezetének 3. szakaszaval 6sszhangban.

A Tajékoztato targyat képezé Részvények nem rendelkeznek mogottes értékpapirral vagy mogottes eszkozzel, ezért a (EU)
2019/980 Rendelet Il. fejezetének 3. szakaszaban meghatarozott kiegészitd informacidk bemutatasa nem indokolt.

10.1.8. Adottesetben a részvényekre kibocsatott letéti igazolasok esetében a (EU) 2019/980 Rendelete 5. mellékletének 1.
szakasza és 13. mellékletének 1. szakasza szerinti informaciok.

A Tajékoztatd targyat képezd értékpapirok nem részvényekre kibocsatott letéti igazolasok, hanem a Kibocsato altal
kibocsatott torzsrészvények, ezért a (EU) 2019/980 Rendelet 5. mellékletének 1. szakaszaban és 13. mellékletének 1.
szakaszaban meghatarozott informacidok bemutatdsa nem indokolt.

10.1.9. Amennyiben nem azonos a Kibocsatdval, az értékpapirok ajanlattevéjének, és/vagy a szabalyozott piacra torténd
bevezetést kéré személynek a megnevezése €s elérhetéségei, ideértve a jogalany-azonositdjat (,,LEI”), amennyiben
az ajanlattevé jogi személy.

A Részvények BET részvények szekcié Standard kategéridjaba, mint szabélyozott piacra torténd bevezetését kéré személy
megegyezik a Kibocsatdval.
10.1.10.Adott esetben a 2014/59/EU iranyelv szerinti szanalds esetén a befektetésekre gyakorolt lehetséges hatas.

A 2014/59/EU iranyelv a Kibocsatéra nem alkalmazando, tekintettel arra, hogy a Kibocsaté nem mindsul hitelintézetnek
vagy befektetési vallalkozasnak, és nem végez befektetési szolgaltatasi tevékenységet a vonatkozé uniés és magyar
jogszabalyok szerint.

10.1.11. Uj kibocséatésok esetén nyilatkozat azon hatdrozatokrdl, felhatalmazdsokrol és jévéhagyédsokrél, amelyek alapjan
az értékpapirokat eléallitottak vagy kibocsatottak, illetve a jovében elballitiak vagy kibocsatjak.

A Részvények a Tajékoztato keltének idépontjaban mar eléallitasra kerultek.

A Kibocsato Uj kibocsatasrol nem hatarozott, illetve Uj kibocsatas nincs folyamatban. A szabalyozott piaci bevezetéshez
kapcsolédo alapszabaly-mdédositasokrol és azok hatalybalépésérél rendelkezé kozgy(ilési hatarozat a Prospektus Rendelet
19. cikke alapjan hivatkozassal kerult beépitésre a Tajékoztatéba.
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11. AZ AJANLATTETEL OKAI ES A BEVETEL FELHASZNALASA

11.1. Tajékoztatas a nyilvanos ajanlattétel és/vagy a szabalyozott piacra valé bevezetés okairél, tovabba adott
esetben a bevétel becsiilt netto 6sszegérol a fobb felhasznalasi célok szerinti bontasban, az ilyen
felhasznalasi célok fontossagi sorrendjében.

A Részvények BET részvények szekcié Standard kategdriajaba, mint szabalyozott piacra térténd bevezetésével egyidejiileg
nem kerUl sor ajanlattételre.

A BET részvények szekcié Standard kategdridjaba torténd bevezetés és a Részvényekkel a szabalyozott piacon torténé
kereskedés egyrészt erdsiti a Kibocsatd atlathaté mikodését, masrészt noveli a jovébeli forrasbevonasi lehetdségeit,
hozzajarul a szélesebb részvényesi kor kialakulasahoz és a Részvények napi likviditdsanak novekedéséhez.

A Részvények bevezetése nem jar Uj részvények kibocsatasaval, és a Kibocsaté a bevezetéssel 0sszefliggésben bevételben
nem részesll. Erre tekintettel a bevétel becsilt netté Osszegére és felhasznalasara vonatkozd tajékoztatdas nem
alkalmazandoé.

11.2. Amennyiben a Kibocsaté tudja, hogy a varhato bevétel nem lesz elegend6 az 6sszes tervezett felhasznalasi
cél finanszirozasara, akkor megjeloli a sziikséges kiegészit6 finanszirozas osszegét és forrasat. Részletezni
kell a bevételek felhasznalasat is, kiilondsen, ha az a szokasos lizletmeneten kiviil eszk6zok megszerzésére,
mas vallalkozasok bejelentett felvasarlasanak finanszirozasara, vagy tartozasok kiegyenlitésére,
csOkkentésére vagy teljes torlesztésére szolgal.

A Részvények BET részvények szekcié Standard kategdriajaba, mint szabalyozott piacra térténd bevezetésével egyidejiileg
nem kerUl sor ajanlattételre.

12. LEKOTESI MEGALLAPODASOK

12.1. Lekotési megallapodasok esetén az alabbiakra vonatkozo adatokat kell megadni: a) az érintett felek; b) a
megallapodas tartalma és kivételek; valamint c) a lekotési idészak.

Nem kerUlt sor lekotési megallapodas kotésére.

13. AMUKODO TOKEROL SZOLO NYILATKOZAT

13.1. A Kibocsaté nyilatkozata arrél, hogy véleménye szerint a miikodé téke elegend6-e a Kibocsaté jelenlegi
sziikségleteire, és ha nem, akkor hogyan szandékozik biztositani a tovabbi sziikséges miikodo tékét.

A Kibocsatd sajat véleménye szerint és dsszhangban a Tajékoztatd Prospektus Rendelet 12. cikkében meghatarozott
érvényességi idejével, legalabb a Tajékoztatd MNB altali jovahagyasat kovetd 12 hénapra elegenddé muikodd tékével
rendelkezik.

14. OSSZEFERHETETLENSEGEK

14.1. Tajékoztatas a kibocsatashoz kapcsolodo érdekekrél, ezen beliil a kibocsatasra/ajanlattételre vonatkozé
lényeges dsszeférhetetlenségekrél, valamint az érintett személyek adatairdl és az érdekek jellegérél.

A Részvények BET részvények szekcid Standard kategéridjaba torténd bevezetésével dsszefiiggésben nem keriil sor
nyilvanos ajanlattételre, Uj részvények kibocsatasara vagy nyilvanos tékebevonasra.

15. A KIBOCSATO TUDOMASA SZERINT A TAJEKOZTATO ELKESZITESEVEL ES A RESZVENYEK SZABALYOZOTT
PIACRATORTENO BEVEZETESEVEL OSSZEFUGGESBEN NEM ALL FENN OLYAN OSSZEFERHETETLENSEG, AMELY
A BEFEKTETOK SZEMPONTJABOL LENYEGES JELENTOSEGGEL BiRNA.A KIBOCSATAST KOVETO FELHIGULAS ES
RESZESEDES

15.1. Be kell mutatni annak 6sszehasonlitasat, hogy a nyilvanos ajanlattétel kovetkeztében tortént tékeemelést
megel6zéen és azt kovetéen hogyan alakul a meglévé részvényeseknek az alaptokébol és a szavazati
jogokbol valo részesedése, azzal a feltételezéssel, hogy a meglévé részvényesek nem jegyeznek Uuj
értékpapirokat, illetve ettél elkiiloniilve azzal a feltételezéssel, hogy a meglévé részvényesek gyakoroljak a
jegyzési jogaikat.
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A Részvények BET részvények szekcié Standard kategdridjaba, mint szabalyozott piacra torténd bevezetésével egyidejiileg
nem kerul sor ajanlattételre. A szabalyozott piacra torténd bevezetéssel a Részvényesek részesedése nem valtozik a
Kibocsatdban.

16.
16.1.

RENDELKEZESRE ALLO DOKUMENTUMOK

Nyilatkozat arrél, hogy az unios rabocsatasi Tajékoztato érvényessége alatt a kovetkez6 dokumentumokba
adott esetben be lehet tekinteni: a) a Kibocsato aktualizalt alapité okirata és alapszabalya; b) az 6sszes
jelentés, levél és mas dokumentum, a Kibocsato kérésére szakérté altal készitett értékelés vagy nyilatkozat,
amelynek egyes részeit az unios rabocsatasi Tajékoztatoé tartalmazza, vagy amelyre az uniés rabocsatasi
Tajékoztaté hivatkozik.

A Tajékoztato érvényessége alatt a kovetkez6, hivatkozassal beépitett dokumentumokba lehet betekinteni:

16.2.

A Kibocsaté hatalyos Alapszabalya - megtekinthetd a Kibocsatd honlapjan:
https://befektetoknek.vertikalgroup.hu/images/dokumentumok/2026/05/alapszabaly_2026_04_24.pdf

A Részvények BET 4altal miikodtetett szabalyozott piac részvények szekcié Standard kategéridjaba torténd
bevezetésével hatalyba 1épd Alapszabaly - megtekinthetd a Kibocsato honlapjan:
https://befektetoknek.vertikalgroup.hu/images/dokumentumok/2026/07/Standard_kategoriaba_torteno_bevezet
estol_hatalyos_alapszabaly_tervezete.docx

A Kibocsaté 2025. lzleti évre vonatkozé auditalt, konszolidalt éves beszamoldja és a kapcsolédd fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentés - megtekinthet6 a Kibocsato honlapjan:
https://befektetoknek.vertikalgroup.hu/images/dokumentumok/2026/08/vertikal-group-nyrt_konszolidalt-eves-
beszamolo-es-uzleti-jelentes-2025_alairt.pdf

A Kibocsaté 2025. Uzleti évre vonatkozo, (EU) 2019/980 Rendelet 20. melléklet szerint elkészitett elézetes
eredménykimutatasa és a kapcsolodo flggetlen konyvvizsgaldi jelentés - megtekinthetd a Kibocsaté honlapjan:
https://befektetoknek.vertikalgroup.hu/images/dokumentumok/2026/09/vertikal-nyrt-pro-forma-
eredmenykimutatas_jelentessel.pdf

AKibocsat6 2025. lizleti évre vonatkozé auditalt, egyedi éves beszamoldja és a kapcsolddo fliggetlen konyvvizsgaldi
jelentés - megtekinthet6 a Kibocsato honlapjan:
https://befektetoknek.vertikalgroup.hu/images/dokumentumok/2026/09/vertikal_egyedi_v2.pdf

A PLAST-X PARTNER Kft. 2025. lizleti évre vonatkozé auditalt, egyedi éves beszamoldja és a kapcsolodo fliggetlen
kényvvizsgalodi jelentés - megtekinthet6 a Kibocsato honlapjan:
https://befektetoknek.vertikalgroup.hu/images/dokumentumok/2026/09/plast_x_egyedi.pdf

Az AP Plast Holding Kft. 2025. (zleti évre vonatkozé auditalt, egyedi éves beszamoldja és a kapcsolddo fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentés - megtekinthet6 a Kibocsato honlapjan:
https://befektetoknek.vertikalgroup.hu/images/dokumentumok/2026/09/ap_plast_egyedi.pdf

A FLAIR-PLASTIC Kft. 2025. lizleti évre vonatkozé auditalt, egyedi éves beszamoldja és a kapcsolddo fliggetlen
kényvvizsgalodi jelentés - megtekinthet6 a Kibocsato honlapjan:
https://befektetoknek.vertikalgroup.hu/images/dokumentumok/2026/09/flair_plastic_egyedi.pdf

A Kibocsaté kozgyllésének a szabalyozott piaci bevezetéshez kapcsolédod alapszabaly-moédositasokrél és azok

hatalybalépésérél szolo hatarozata - megtekinthet6 a Kibocsato honlapjan:
https://befektetoknek.vertikalgroup.hu/images/dokumentumok/2026/08/kozgyules-jegyzokonyv--kivonat--
260424.pdf

A Kibocsatd 2023. oktdber 19-én kozzétett, ,,Tajékoztatas — VERTIKAL Stratégia és progndzis —2023.10.19.” cim(, a
2023-2028. Uzleti évekre vonatkozo stratégiat, valamint arbevétel- és EBITDA-progndzist tartalmazé dokumentuma
- megtekinthetd a Kibocsato honlapjan:
https://befektetoknek.vertikalgroup.hu/images/dokumentumok/2023/10/tajekoztatas---vertikal-strategia-es-
prognozis.pdf

A Kibocsaté 2024. évi féléves jelentése, amely a Prognozis fellilvizsgalatat tartalmazza - megtekintheté a Kibocsaté
honlapjan: https://befektetoknek.vertikalgroup.hu/images/dokumentumok/2024/09/VERTIKAL-2024-1-Felev-
Feleves-jelentes.pdf

A Kibocsat6 2025. éviféléves jelentése, amely a Prognodzis fellilvizsgalatat tartalmazza — megtekinthet6 a Kibocsaté
honlapjan: https://befektetoknek.vertikalgroup.hu/images/dokumentumok/2025/09/vertikal-2025--feleves-

jelentes.pdf

Azon weboldal megjelolése, amelyen a dokumentumok megtekintheték.
A dokumentumok a Kibocsaté befektetéi honlapjan tekinthet6k meg: https://befektetoknek.vertikalgroup.hu/
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