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1. Osszevont (konszoliddlt) vezetdségi jelentés

11  Vezetdi 6sszefoglald

2026 elsé féléve a Goodwill Pharma Csoport szdmdra az elmult évek dinamikus ndvekedését kéveté Uj
mUkddési szakasz kezdetét jelentette. Az elmilt idészak jelentés beruhdzdsai, a gydrtdsi és logisztikai
infrastruktura fejlesztése, valamint a regiondlis terjeszkedés megteremtették a tovdabbi névekedés
alapjait. A tdrgyidészakban a hangsuly egyre inkdbb ezen képességek hatékony kihaszndldsdra, a

jovedelmezbség erbsitésére és a mikddés fokuszdltabbd tételére helyezddott.

A Csoport értékesitése 2026 elsé felében tovdbb béviilt mind az eurdpai, mind a balkdni régiéban. A
magyarorszdgi mikédésben fontos mérféldksd volt az INHIXA sikeres piaci bevezetése, amely Uj terdpids
terileten erésitette a Goodwill Pharma jelenlétét. Ezzel pdrhuzamosan a sajdt gydrtds és a bérgydrtdsi

tevékenység szerepe is tovdbb névekedett.

E stratégiai irany fontos mérféldkdve volt, hogy 2026 elsé félévében az Anyavdllalat meglévé GMP
gyogyszergydrtdsi engedélye tovdbb béviilt. Az engedély mddositdasdval a Goodwill Pharma tébbek
kézdtt nem steril gydgyszerkészitmények felszabaditdsdra, csomagoldsdra és minéségellendrzésére,
valamint import gydégyszerkészitmények felszabaditdsdra és minéségellendrzésére is jogosultsagot
szerzett. A kibévitett engedély tovdbb szélesiti a Csoport gydgyszeripari képességeit, és lehetéséget

teremt a kordbban kiépitett infrastruktira magasabb szintd kihaszndldsdara.

A 2025-ben megvaldsitott FORTACELL védjegy értékesités a Csoport szadmdra nem csupdn egy jelentds
egyszeri Ugyletet jelentett, hanem egy olyan Uzleti modell sikeres példdjat is, amelyet a Csoport
tudatosan épit tovdabb. A Goodwill Pharma célja, hogy sajdt szakmai, marketing- és piaci tuddsdra épitve
tovdbbi termékeket és mdrkdkat épitsen fel, amelyek megfeleld érettségi szint elérését kovetden
stratégiai egylttmUkodések, licenc- vagy forgalmazdsi jogi tranzakcidk alapjat képezhetik. Torekvésink,
hogy az ilyen jellegl lgyletek a jévében ne egyszeri eseményként, hanem a Csoport Uzleti modelljének

visszatérd elemeként jaruljanak hozzd az értékteremtéshez.

Az elmult évek egyik meghatdrozé stratégiai irdnya a nemzetkdzi jelenlét kiépitése volt. A Csoport
tovdbbra is hosszu tdvu novekedési lehetéséget 1dt a kézép- és kelet-eurdpai piacokban (CEE, SEE),
mikdzben 2026-ban mar nagyobb hangsulyt helyez arra, hogy a terjeszkedés Gteme és az egyes piacokra
forditott er6forrdsok 6sszhangban legyenek azok vdrhaté megtérilésével. Lengyelorszdg, Horvdtorszag

és Csehorszdg tovdbbra is fontos elemei a regiondlis stratégidnak.

A Csoport hosszu tdvu stratégiai célja az organikus piacépités mellett az akvizicidok utjdn térténé
novekedésis. A Tarsasdag aktivan keresi a megfeleld Gzleti lehet&ségeket és vizsgdlja a régidban taldlhato

céltdrsasdgokat.

A Csoport célja, hogy az elmult években kiépitett infrastrukturdra, gydrtdsi kapacitdsokra, regiondlis
jelenlétre és szakmai tuddasra épitve fenntarthato, kiegyensulyozott és magasabb jovedelmezéségl

névekedési pdlyan folytassa mikodését.
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1.2 A vadllalkozas bemutatasa

A Goodwill Pharma Nyrt. kdzel 30 éves gydgyszeripari tapasztalattal rendelkezé, szegedi kdzpontu
vdllalatcsoport (tovdbbiakban Csoport), amely termékeivel és szolgdltatdsaival a gyermekek, felnéttek
és idések egészségének megdrzéséhez és életmindségének javitdsdhoz kivan hozzdjdarulni. A Csoport
magyar gyogyszeripari vdllalkozdsként indult, majd multinaciondlis piaci szereplévé vdlt a gydégyszeripar
teriletén a kelet-kdzép-eurdpai orszdgokban. A versenyképesség egyik stratégiailag kiemelt
jelent6ségl eszkdze a kulféldi partnerek szdmdnak névelése és a Csoport termékportfolidjdnak bévitése
a folyamatos fejlédés érdekében. A Csoport fé tevékenységei kdzé tartozik az étrend-kiegésziték
fejlesztése, gydrtdsa, gydgyszergydrtds, gydgyszer-térzskdnyvezés, logisztika és disztribucid, teljes kord
gyogyszermarketing, orvosi gydgyszerismertetés. A hosszl id6re visszatekinté partnerkapcsolatok

k6z6tt nagy multu nemzetkdzi cégek és neves magyar partnerek egyardnt megtaldlhatéak.

Cégnév Goodwill Pharma Orvos-, és Gydgyszertudomdnyi Nyilvdnosan Mikédé
Részvénytdrsasdg

Roviditett cégnév GOODWILL PHARMA Nyrt.

Székhely 6724 Szeged, Cserzy M. utca 32.

Koézponti irodahdz 6724 Szeged, Boros Jézsef u. 6.

Cégjegyzékszdm 06-10-000589

Addszdam 32016774-2-06

A Kibocsatd cégbejegyzésének helye,

) Magyarorszdg

orszdaga

A Kibocsaté bejegyzésének idépontja 2022.08.01. (a jogelddé: 1997.02.06.)

Tevékenységének idétartama hatdrozatlan idejd

A Tdrsasdg jogi formdja Nyilvdnosan Mikédd Részvénytdrsasdg

Irdnyadd jog magyar

A Kibocsdto weboldala és kozzétételi hely  https://goodwillpharma.com/

Bemutatdé (image) vided elérhetdsége https://m.youtube.com/watch?v=J30K]jOXTW8Q&pp=ygUPZ29vZHdpbGwgcGhhcmilh
Jegyzett téke a mérlegfordulénapon 1071764 450 HUF

Hatdlyos Alapszabdly kelte 2025. junius OS.

F&é tevékenységi kor L4646 - Gyogyszer, gyogydszati termék nagykereskedelme
Uzleti év janudr 1. - december 31.

A Tdrsasdag kényvvizsgdldja CMT Consulting Korldtolt Felelésségl Tdrsasdg

Székhelye 1095 Budapest, Ipar utca 5. 1. em.

Cégjegyzékszama 01-09-388885

Kamarai nyilvantartdsi szama 004408

Személyében felelés konyvvizsgdld Méri Ferencné

Kamarai nyilvantartdsi szama 003356


https://m.youtube.com/watch?v=J30Kj0XTW8Q&pp=ygUPZ29vZHdpbGwgcGhhcm1h

GOODWILL PHARMA NYRT.
2026. JUNIUS 30.
KONSZOLIDALT FELEVES JELENTES - NEM AUDITALT

3 Goodwill

5%-ndl nagyobb tulajdoni hanyaddal rendelkezé tulajdonosok:

Tulajdonos neve

Szavazati és tulajdoni hanyad (%)

Dr. Jéjart Ferenc 711 %
Dr. Jojartné Dr. Kardos Mdaria 22,5 %
Osszesen 93,6%

A Tdrsasag leanyvallalatai

1

10.

11

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Ifitis Kft. (Kordbban: Goodwill Life Sciences Kft.)
székhely: 6724 Szeged, Cserzy M utca 32.

Greencango Kft.
székhely: 6724 Szeged, Cserzy Mihdly utca 32.

Szent-Gyodrgyi Albert Kft.
székhely: Magyarorszdg, 6724 Szeged, Cserzy Mihdly u. 32.

Goodwill Klaszter Menedzsment Nonprofit Kft.
székhely: Magyarorszdg, 6724 Szeged, Cserzy Mihdly u. 32.

Goodwill Market Kft.
székhely: 6724 Szeged, Cserzy Mihdly utca 32.

Goodwill Zipper Kft.
székhely: 6728 Szeged, Vdllalkozd kéz 2.

Goodwill Pharma International Kft.
székhely: 6724 Szeged, Cserzy Mihdly utca 32.

Goodwill Pharma doo (Serbia)
székhely: Szerbia, Subotica, Segedinski put 80.

Goodwill Pharma doo Crna-Gora (Montenegro)
székhely: Montenegro, Podgorica,ul. Nova 2008. bb

Goodwill Pharma doo Bosnia | Hercegovina
székhely: Bosznia-Hercegoving, Bijeljina, Stefana Dec¢anskog 258

Goodwill Pharma doo Hrvatska
székhely: Horvdatorszag, Zagreb, Palmoti¢eva 70

Goodwill Pharma Kosovo
székhely: Koszovd, Pristina, Pr-Skoplje Km. 8

Goodwill Pharmaceuticals Slovakia sro
székhely: Szlovdkia, Rimavska Sobota 1, Tomasovska 1237/42

Goodwill Pharma SRL (Romania)
székhely: Romadnia, Temesvdr, Maslinului 30.

Goodwill Pharma Osterreich GmbH
székhely: Ausztria, Bécs, Dornbacherstraf3e 5 Top 2-3 1170 Wien

Goodwill Pharma Ceska s.r.o.
székhely: Csehorszdg, V doliné 1515/1b, Michle, 101 OO Praha 10

Goodwill Pharma Polska Sp. z o.o.
székhely: Lengyelorszdg, Krakkd, Nad Zalewem 10.
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13  Uzleti kérnyezet

A kllsé gazdasdgi kdrnyezetet 2026 elsé félévében jelentésen befolydsolta a februdr végén eszkaldlédé
koézel-keleti, Iranhoz kapcsolédd fegyveres konfliktus. A Hormuzi-szoros forgalmdnak korldtozdsa
jelentés ellatdsi sokkot okozott a globdlis energiapiacokon, amely az olaj- és féldgazarak emelkedéséhez,
valamint fokozott volatilitdsdhoz vezetett. A juniusi amerikai-irdni megdllapoddst és a szoros
lezardsdnak felolddsdat kévetdéen az energiadrak mérséklédni kezdtek, azonban az elsé félév végén
tovdbbra is meghaladtdk a konfliktus elétti szinteket. A kialakult energiapiaci helyzet az energiaimportér
eurépai gazdasdgok, igy Magyarorszdg szdmdra is ndvelte az elldtasbiztonsagi és ndvekedési

kockdzatokat.

2026 elsé félévében a magyar gazdasdg mérsékelt ndovekedést mutatott. A bruttd hazaitermék volumene
az év elsé hat hénapjdban 1,7%-kal haladta meg az eléz6 év azonos idészakdnak szintjét. A gazdasdgi
teljesitményt elsésorban a szolgdltatdsok, az ipari termelés élénkllése és a lakossdagi fogyasztds
bévilése tdmogatta, mikézben a beruhdzdsi aktivitds tovdbbra is visszafogott maradt.

Az infldcids kdrnyezet az elézé évhez képest jelentésen javult. A fogyasztoi drak 2026 juniusdban 1,7% -
kal haladtdk meg az egy évvel kordbbi szintet, szemben a 2025. juniusi 4,6 %-os inflacidéval. A mérséklédd
inflacié és a redljovedelmek névekedése tdmogatta a hdztartdsok fogyasztdsdt, amely tovdbbra is a
gazdasdgi névekedés egyik legfontosabb tényezdje maradt.

A beruhdzdsok teljesitménye ugyanakkor tovdbbra is gyenge volt, kiilénésen az év elsé felének mdsodik
részében. A visszafogott beruhdzdsi aktivitds tovdbbra is korldtozta a gazdasdgi ndvekedés Gtemét.

A kilkereskedelemben az import dinamikdja meghaladta az exportét.

A munkaerdpiac sszességében stabil maradt. A munkanélkiliségi rdta 2026 juniusdban 4,4% volt, a
foglalkoztatottsdg ugyanakkor valamelyest elmaradt az eléz6 év azonos idészakdaban mért szinttél.

A forint 2026 elsé felében jelentésen er6sédétt az eurdval szemben. Az EUR/HUF drfolyam az év eleji 380
forint feletti szintekrdl junius végére 355 forint kézelébe mérséklédott. A kedvezdbb inflacids és pénzpiaci
kérnyezet lehet6vé tette a monetdris kondicidk fokozatos enyhitését, igy a Magyar Nemzeti Bank 2026.
junius 24-i hatdllyal 6,0%-ra csékkentette a jegybanki alapkamatot.

A hazai gazdasdgi és szabdlyozdsi kérnyezet szempontjdbdl az elsé félév fontos eseménye volt a 2026.
dprilisi orszdggylési vdlasztdsokat kdvetd kormdanyvdltds. Az Uj kormdny 2026. mdjus 13-dn kezdte meg
muikodését. A kormdnyvdltdssal 6sszefliggd gazdasdagpolitikai és szabdlyozdsi intézkedések hatdsa a
kovetkezd idészakban vdalhat teljes kdrlden értékelhetdvé.

Osszességében a magyar gazdasdgi kérnyezet 2026 elsé félévében vdltozé képet mutatott. A gazdasdg
ismét névekedési pdlydra dlit, az inflacié szdmottevéen mérséklédott, a lakossdgi fogyasztds erds
maradt, és a forint is jelentésen erés6dott. A beruhdzdsok visszafogott alakuldsa, a kilkereskedelmi
egyenleg novekedési hozzdjdruldsdnak romldsa, valamint a kilsé gazdasdgi és geopolitikai

bizonytalansdgok ugyanakkor tovdbbra is kockdzati tényezét jelentettek.

A Tdrsasdg legnagyobb exportpiacdnak szamité Szerbia gazdasdgi teljesitménye 2026 elsé félévében

gyorsuld névekedést mutatott. A névekedést elsésorban a lakossdgi fogyasztds, a szolgdltatdsok,
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valamint a beruhdzdsi és épitdipari aktivitds erésédése tdmogatta. Az inflacié az elsé félévben a Szerb
Nemzeti Bank 3% 1,5 szdzalékpontos céltartomdnydn beldl maradt, mikézben a jegybank az irdnyadé
kamatot vdltozatlanul 5,75%-on tartotta.

A szerb dindr eurdval szembeni drfolyama tovdbbra is stabilan alakult. A kilkereskedelmi aktivitds bévilt:
Szerbia euréban szdmitott teljes kilkereskedelmi forgalma 2026 elsé hat hénapjdban 5,8%-kal haladta
meg az el6zé év azonos idészakdnak értékét.

Szerbidban 2026 elsé félévében tovdbbra is fokozott belpolitikai feszliltség volt tapasztalhaté, amelyet
az elhuzédé, elsdsorban didkok dltal szervezett kormdnyellenes demonstrdaciok és az elérehozott
vdlasztdsok irdnti kdvetelések jellemeztek.

Osszességében Szerbia gazdasdgi kdrnyezete 2026 elsd félévében kedvezéen alakult. A belsé kereslet
és a beruhdzdsok tamogattdk a ndvekedést, az inflacié mérsékelt maradt, mig az drfolyam stabilitdsa
tovdbbra is kiszdmithaté mudkddési kdrnyezetet biztositott. A gazdasdgi kildtdsokat ugyanakkor
tovdbbra is befolydsoljdk a kiilsé kereslet, az energiadrak és a geopolitikai kérnyezet alakuldsdbdl eredé
kockdazatok.

Forrdasok: Kézponti Statisztikai Hivatal (KSH); Magyar Nemzeti Bank (MNB); Statistical Office of the Republic of Serbia;
National Bank of Serbia; International Energy Agency. A jelentésben szereplé makrogazdasdgi adatok a 2026.

szeptember 1-jén rendelkezésre dllé legfrissebb hivatalos kézléseken alapulnak.

1.4  Ipardgi helyzet

Gydgyszerek piaca: A magyar gyégyszeripar szdmdra jelentds terhet jelent, hogy a tdmogatott termékek

ardt nem ndvelheti, ugyanakkor az inflacid, az energiadrak és a szdllitmdanyozdsi koltségek emelkedése

folyamatosan jelentésen néveli a kdltségeiket.

A magyar gyogyszeripar terheit tovdbb ndéveli, hogy tébb kilonadd is terheli 2007. 6ta (pl.
gyogyszerismerteté személyek utdn fizetendd add, a tdmogatott gyodgyszerek NEAK tadmogatdsa utdn

fizetendé visszatérités, nagykereskedelmi drrés add).

Etrendkiegésziték és a nem tdmogatott orvostechnikai eszkézdk piaca: az étrendkiegésziték és a nem

tdmogatott orvostechnikai eszkdézdk drazdsa (szemben a tdmogatott gydgyszerekkel) szabadon
alakithaté. Ennél a szegmensnél a kihivast az ipardg szdmdra a koltségek ndvekedése, valamint a

visszafogott fogyasztds jelentette. Ezek a kihivasok az egész Csoportot érintették.

Legnagyobb exportpiacunkon, Szerbidban, mind a tdmogatott, mind a vénykdteles gydgyszerek dra

dllamilag szabdlyozott és az elmult hét évben nem tértént drkorrekcid.
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15 Az eredménykimutatas és a mérleg fébb tételeinek elemzése
Az eredménykimutatds elemzése
Arbevétel

2026 elsé félévében a bdzisidészakhoz képest a Csoport konszoliddlt nettd drbevétele 8,8%-kal nétt.
Régids megbontdsban az EU régié drbevétele 8%-kal, mig a Balkdn régiéé 13%-kal emelkedett.

Az EU-régi6 drbevételét érdemes megvizsgdlni a NOVARTIS portfélié nélkil is, mivel ez ad hi képet arrdél,
hogy mekkora az organikus vdltozdas a magyar operdcié drbevételében. A NOVARTIS portfdélié
drbevételétdl megtisztitott drbevétel 16,2%-0s névekedést mutat.

A névekedésben jelentés szerepet jatszott, hogy az Anyavdllalat sikeresen vezette be az INHIXA
mdrkanevd, kis molekulatdmegl heparinok csoportjdba tartozd, enoxaparin hatéanyagu injekciot, amely
a 2026 elsé félévében 750 millidé Ft-tal jdrult hozzd az drbevételhez.

Ami a Balkdn régié drbevétel ndvekedését illeti, a gydgyszertdri szegmens kivételével minden Uzletdag
drbevétele emelkedett, valamint a gydgyszer-bérgydrtds is egyre nagyobb mértékben jdrul hozzd az
drbevételhez. A gydgyszertdri szegmens drbevétel-csékkenésének oka a FORTACELL védjegy
értékesitése miatti bevételkiesés (az lgyletrdl bévebb informacio az Egyéb miksdési bevételek pontban
olvashato). Megjegyzendd, hogy a FORTACELL termék tovdbbra is hozzdjarul a Csoport drbevételéhez,

ugyanakkor alacsonyabb egységnyi drbevétellel a konstrukcié valtozdsa miatt (bérgydrtas).
Egyéb mikddési bevétel

Az egyéb muikodési bevételek kozel 4,6 millidrd Ft-tal csdkkentek a bdzisidészakhoz képest. A
bdzisidészaki magas egyéb mikddési bevétel oka az volt, hogy a szerb lednyvdllalat és a STADA csoport
tagja, a Hemofarm a.d. kézott 2025. dprilis 23. napjdan létrejétt a FORTACELL termékcesaldad Szerb
Koztdrsasdg, Bosznia-Hercegovina, Eszak-macedéniai Kéztdrsasdg, Montenegrd, Albdnia és Koszovoi
Koéztdrsasag (UNMIK 1244) foldrajzi terlletére vonatkozd forgalmazdsi jogdnak értékesitése, amely 4,19
millidrd Ft egyéb bevételt jelentett a Csoport szdmdra 2025 elsé félévében. Az egyszeri bevételt a szerb

lednyvdllalat gépberuhdzdsra, hiteltérlesztésre, tdrsasdgi adofizetésre és osztalékfizetésre hasznalta fol.
Eladott aruk beszerzési értéke

A Csoport legnagyobb kéltségtétele az eladott druk beszerzési értéke, amely 7,6%-kal névekedett,
szemben az drbevétel 8,8%-o0s ndvekedésével. Bar az idészakban tébb kilféldi beszdllitd is emelte az

dtaddsi drdat, azonban mindezt ellensulyozta a HUF ldtvdnyos erésédése.
Miikédési raforditasok

A mikodési raforditdsokon belll a gydrtdssal kapcsolatos anyagkéltségek 12,6%-kal néttek a sajdt
gydrtds névekedése miatt.
A gydrtdsi koltségek jelentésen névekedtek, ehhez hozzdjdrultak a kézel-keleti konfliktus nyomdn

megemelkedé és volatilis energiadrak.
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Az igénybevett szolgdltatdsok 5,3%-kal néttek, amelynek legfébb okai a kévetkezdk:
- a marketing- és PR aktivitdsunk tovdbbra is erbs, és a vizsgdlt idészakban még tovdbb
erdsitettik,
- a lengyelorszdagi, horvdtorszagi, valamint csehorszdgi terjeszkedés és piacszerzés tovdabbra is
stratégiai cél, amely aktivitds jelentés kdltségndvekedéssel és jelenleg még veszteséggel
pdrosul,

- azexport tovdbbi fejlesztése miatti kdltségndvekedés (pl. kilfoldi kidllitdsokon valé részvétel).
Személyi jellegi raforditasok

A személyi jellegl raforditdsok 5%-kal emelkedtek az aldbbi okok miatt:
- Alétszdm minimdlisan, 1%-kal nétt.
- Szerbidban 2026. janudr 1-jével, mig az Anyavdllalatnal 2026. dprilis 1-jével dltaldnos béremelést

hajtottunk végre.
Ertékcsokkenés

Az értékcsdkkenés minimdlisan, 2,3% -kal nétt, mivel a 2024. évi jelentds aktivaldsok utdan 2025-ben és

2026 elsé félévében lényegesen szerényebb beruhdzdsokat hajtott végre a Csoport.
Pénziigyi miiveletek és adéfizetés elétti eredmény (EBIT)

A Csoport beszamold szerinti pénzigyi mlveletek és adéfizetés elétti eredménye (EBIT) 2026 elsé
félévében 1,18 milliard Ft volt, szemben a bdzisidészaki 5,49 millidgrd Ft-tal. A kiilénbség déntéen a 2025
elsé félévi magas bdzis kdvetkezménye: a szerb lednyvdllalat a FORTACELL-tranzakcidohoz
kapcsoloddan 4,19 milliard Ft egyszeri egyéb mikodési bevételt realizdlt.

A két idészak mukdodési teljesitményének Osszehasonlithatébb bemutatdsa érdekében a Csoport
normalizdlt EBIT-mutatét is alkalmaz. Ennek meghatdrozdsakor a 2025 elsé félévi EBIT-bdl kiszlrésre
kerilt a FORTACELL-tranzakcié egyszeri eredményhatdsa, mig a 2026 elsé félévi érték
meghatdrozdsakor figyelembe vettik az egyszeri eredményhatds egy félévre juto, becslilt részét. A
menedzsment becslése szerint a tranzakcié egyszeri eredményhatdsa megkdzelitéleg a FORTACELL
kordbbi Gzleti modell szerinti 6téves eredményhozzdjdruldsdnak felelt meg.

Ennek alapjdn a 2026 elsé félévi normalizdlt EBIT 1,60 milliard Ft, mig a 2025 elsé félévi normalizdlt EBIT
1,30 milliard Ft volt, ami 23,3%-0s ndvekedést jelent.

A normalizdlt eredménymutatok részletes levezetését a 2.4. Normalizalt eredménymutaték fejezet

tartalmazza.

Pénziigyi miiveletek eredménye

A konszoliddlt pénzigyi eredmény romlott a bdzisidészakhoz képest. Ennek oka, hogy bdr a HUF
erésddése az ELABE-ra kedvezéen hatott, az import fedezeti Gigyleteken azonban veszteséget generdlt,

mivel az Anyavdllalat gordilé médon 1 évre elére lefedezi az import beszerzéseit.
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A mérleg elemzése

A Csoport mérlegféésszege 2026.06.30-dn 1,5%-kal volt kevesebb, mint 2025. év végén, amelynek

részletes okait az aldbbi elemzésben fejtjik ki.
Eszk6zok
Even tili eszk6zok

A 2022-ben a Magyar Multi Program keretében elkezdett beruhdzdsok munkdlatai befejezédtek 2024.
november végén, amelynek kdvetkeztében az éven tuli eszkdézok dllomdnya 2024-ben jelentdsen nétt.
Ezzel egy intenziv beruhdzdsi idészakot zdrt le a Csoport, amely megteremtette a kdvetkezd évek
organikus névekedésének stabil alapjat.

A 2024. évi jelentds aktivdldsok utdn 2025-ben lényegesen szerényebb beruhdzdsokat hajtott végre a
csoport, mig 2026 elsé félévében Uj, nagy volumenl stratégiai beruhdzds nem tortént. Ennek

kévetkeztében 2025. év végéhez képest 1% -kal csékkent az éven tuli eszkdzdk dllomanya.

Forgdeszkdzok

A forgdeszkdzdk kis mértékben, 2,1%-kal csékkentek 2026 elsé félévében az aldbb részletezett okok
miatt.

Kovetelések

A Csoport kévetelésein belll a legnagyobb részt a vevdi kdvetelések teszik ki, amelyek 32,5%-kal

haladtdk meg a 2025. év végi értéket. Ennek oka, hogy a Csoport 2026. juniusi drbevétele erés volt.

Készletek

A Csoport készletdllomdnya 2026 elsé félévében minddssze 1,2%-kal névekedett. Mig a vdsarolt
készletek dllomdnya minimdlisan csékkent, addig a gydrtashoz sziikséges alap- és csomagoléanyagok

névekedtek a sajdt gydrtdsu termékek volumenének névekedése miatt.

Aktiv iddbeli elhatdarolasok

Az aktiv idébeli elhatdroldsok 2026.06.30-dn 96,1%-kal néttek az év végi dllapothoz képest. A
legjelentésebb tételt a targyidészakban madar teljesitett és gazdasdgilag megszolgdlt, a tdrgyidészak
eredményét megilletd, de a mérlegfordulénapig még ki nem szdmldzott bevétel alkotja, amely féleg a

szerbiai lednyvdllalat bérgydrtdsdhoz kapcsolédik.

Pénz- és pénzeszkdz egyenértékesek

A Csoport a pénz- és pénzeszkdz egyenértékesek koézott tartja nyilvan a készpénzt, a bankszdmldn 1évé

pénzeszkdzdket, valamint a révid lejdrattal rendelkezd lekdtétt betéteket. A 2025, év végi dllapothoz
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képest kdzel 1 milliard Ft-tal csékkent ezen mérlegsor egyenlege. A vdltozds elsésorban a mikodétéke
vdltozdssal van ésszefliiggésben, a vevékdvetelések 0,84 milliard Ft-tal emelkedtek, amely elsésorban a
2026. juniusi erés drbevételhez kapcsolddott, emellett a szdllitéi kotelezettségek csdkkentek, valamint a
targyidészakban a szerb lednyvdllalat megfizette a 2025. évi kiemelkedé eredménye utdn fenndllé

tarsasdgiado-kotelezettségét is, amely kdzel félmilliard Ft-ot tett ki.

Sajat toke és kdtelezettségek

Sajat toke

A sajat tékével kapcsolatos részletes kimutatdst a Konszoliddlt sajdt téke vdltozds kimutatdsa tablazat
tartalmazza.

A Csoport sajdt t8kéje 2026 elsé félévében 8%-kal csékkent. A sajat tékén belll az Anyavdllalatra jutd
sajat téke 4,8%-kal, mig a nem ellenérzésre jogositd részesedés 23,2%-kal csékkent.

Az Anyavdllalati sajdt téke, valamint a nem ellenérzésre jogositd részesedés csdkkenésének oka
egyrészt, hogy a 2025. évre megszavazott osztalék nagyobb, mint a 2026 elsé félévben realizalt

eredmény, mdsrészt a HUF jelentds erdésddése miatt a lednyvdllalatok beszdmoldinak forintositdsa

negativan hatott.

A jegyzett tékében és a téketartalékban vdltozds nem toértént a bdzisidészakhoz képest, mivel nem

tortént tékeemelés 2026 elsé félévében.
A Csoport visszavdsdrolt sajdt részvénnyel nem rendelkezett 2026.06.30-dn.

A lednyvdllalatok beszdmoldinak forintositdsdbdl adédé drfolyamkiilonbézetet a sajat tékén belil kilén
mérlegsoron tartjuk nyilvdn, amelynek negativ 6sszege jelentésen nétt az év végéhez képest a

forduldnapi lényegesen erésebb HUF miatt.

A Csoport eredménytartaléka a 2025. évi Anyavdllalatra jutd, jévdhagyott osztalékkal csdkkentett

eredménnyel nétt.
A tdrgyévi eredmény mérlegsoron az Anyavdllalatra juto, 2026 elsé féléves eredményt mutatjuk ki.
Hosszi lejarata kételezettségek

A hosszd lejaratu kotelezettségek Osszességében 13,5%-kal csdkkentek. Ezen tételen belldl a
legjelentésebb mérlegsor a hosszu lejdratu hitelek, kdleséndk, amelynek nagyobb része beruhdzdsi hitel.
A hosszu lejaratu hitelek, kdlcsondk mérlegsor jelentésen csékkent, amelynek oka, hogy 2026. elsé
félévében minimdlis 6sszegl hosszu lejdratu Uj hitelt vett fel a Csoport, mikdzben a jelentés 6sszegek
kerlltek torlesztésre a kordbban felvett hosszu lejaratu hitelekbdl.

A hosszu lejdratd kételezettségeken belll szamottevd 6sszeget tesz ki a halasztott add kotelezettségek
mérlegsor, mivel az Anyavdllalat minden évben jelentés 6sszegben képez fejlesztési tartalékot.

A hosszu lejdratu pénzigyi lizing kételezettségek 6,3%-kal névekedtek 2025. év végéhez képest, mivel

fiatalitottuk a gépjarmiflottankat.
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Révid lejarata kotelezettségek

A rovid lejdratu kételezettségek 14,5%-kal ndvekedtek 2025. év végéhez képest.
A legnagyobb tételt a szdllitéi kotelezettségek teszik ki, amelyek 8,3%-kal csékkentek.

A révid lejdratu hitelek mérlegsor kérulbelll 40%-a folyészamlahitel, 60%-a a hosszu lejdratu hitelek 1

éven belll esedékes torlesztdrészletei.

Az egyéb révid lejdratu kételezettségeknél figyelhetjik meg alegnagyobb névekedést, amelynek legfébb

oka az Anyavdllalatndl eléirt, de még ki nem fizetett 2025. évre vonatkozd osztalék.

A jovedelemadd kotelezettségek mérlegsor jelentés csékkenésének oka, hogy a szerbiai lednyvdllalat

megfizette a 2025. évi kimagaslé eredménye utdni tdrsasagi adét.

A passziv idébeli elhatdroldsok legjelentésebb tétele a beruhdzdsokra kapott vissza nem téritendd

tdmogatdsok még fel nem oldott része.
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1.6 A pénziigyi kimutatdsok ésszedllitasanak alapja

A Magyar Nemzeti Bank, mint a Prospektus rendelet szerinti illetékes hatésdg 2025. aprilis 11. napjdn
jévdahagyta a Goodwill Pharma Nyrt. térzsrészvényeinek a Budapesti Ertéktézsde Nyrt. (a tovabbiakban:
BET) részvények szekcié Standard kategéridba térténé bevezetéséhez készitett Tdjékoztatojat. A BET
2025. dprilis 17. napjan déntétt a Goodwill Pharma Nyrt. térzsrészvényeinek 2025. dprilis 25. napjdval a
BET részvények szekcié Standard kategéria Terméklistara térténd felvételérél. A Csoport emiatt 2025.
aprilis 25. napjatol kételes a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszdmoldsi Standardok szerint (tovdbbiakban IFRS)

pénzigyi kimutatdsokat késziteni. Ennek megfeleléen jelen féléves jelentés IFRS alapjan késziilt.

1) Elfogadds és nyilatkozat a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardoknak valé megfelel6ségré!

A konszoliddlt pénzigyi kimutatdsokat az lgazgatésdg 2026. szeptember 15-én fogadta el. A jelen
konszoliddlt féléves pénzligyi kimutatdsok az Eurdpai Unié dltal befogadott Nemzetkdzi Pénzlgyi
Beszamoldsi Standardokkal (IFRS), ezen belll az IAS 34 — Evkézi pénzlgyi beszdmolds standard

eléirdsaival 6sszhangban készlltek.

A konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok magyar forintban, ezer forintra kerekitve kerlltek bemutatdsra, ha

nincs ettél eltérd jelzés.

2) A beszdmolé készitésének alapja

A konszoliddlt féléves pénziigyi kimutatdsok &sszedllitdsa sordn a Csoport a 2026. junius 30-dn az
Eurépai Unid dltal befogadott és a Csoport szdmdara kételezéen alkalmazandé IFRS standardokat és
értelmezéseket alkalmazta.

A pénziigyi év megegyezik a naptdri évvel.

3) Az értékelés alapja

Az IFRS-eknek megfelel$ pénziigyi kimutatdsok elkészitése sordn sziikség van arra, hogy a menedzsment
szakmai megitélést, becsléseket és feltételezéseket alkalmazzon, melyek hatdssal vannak az alkalmazott
szdamviteli politikdkra, valamint az eszk6zdk és kotelezettségek, bevételek és kéltségek beszdmoldban
szereplé Osszegére. A becslések és a kapcsolédd feltételezések multbeli tapasztalatokon és szdmos
egyéb tényezén alapulnak, amelyek az adott korllmények kozott ésszerlinek tekintheték, és amelyek
eredménye képezi azon eszkdzbk és kdtelezettségek kdnyv szerinti értéke becslésének alapjdt, amelyek
egyéb forrdsokbdl nem hatdrozhatok meg egyértelmien. A tényleges eredmények eltérhetnek ezektdl a
becslésektdl.

A becslések és az alapfeltételezések felllvizsgdlatdra rendszeresen sor keriil. A szdmviteli becslések
mddositdsa a becslés mddositdsdnak idészakdban kerll megjelenitésre, ha a mdédositds csak az adott
évet érinti, illetve a modositds idészakdban és a jévdbeli idészakokban, ha a médositds mind a jelenlegi,

mind a jovébeni éveket érinti.
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2. Féléves konszolidalt pénziigyi kimutatdasok

21  Konszoliddlt mérleg, eszk6z6k

(nem auditalt)
adatok ezer forintban, kivéve ha mdsképp van feltiintetve

Melléklet 2026. junius 30. 2025. december 31.
Ingatlanok, gépek és berendezések 4.1 10 880 266 11125016
Immateridlis javak 4.2 876 630 815 326
Haszndlati jog eszkdzok 4.3 931105 872 538
Halasztott addkdvetelések 4.4 29 452 27728
Goodwill (Uzleti-, vagy cégérték) 4.5 0 o
Részesedések 4.6 0] 0]
Egyéb éven tuli eszk6zok 4.7 91774 91753
Even tuli eszk6zok 12 809 227 12 932 362
Pénz és pénzeszk6z-egyenértékesek 4.8 1051608 2 021 307
Vevdkdvetelések 4.9 3 467 263 2 617763
Egyéb kbvetelések 4.10 181 607 633 595
Aktiv idébeli elhatdroldsok 411 270 581 138 016
Ertékpapirok 412 92165 73280
Pénzlgyi derivativdk 413 0] 0
Készletek 414 7753788 7 658 831
Jovedelemadd kovetelések 415 56 374 11 038
Kapcsolt kévetelések 416 0 0
Forgdeszkdzok 12 873 386 13153 830
Eszk6zok 6sszesen 25 682 613 26 086 192

A 31-59. oldalakon k6z6lt mellékletek a konszoliddlht beszdmold elvdlaszthatatlan részei
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3 Goodwill

2.2 Konszoliddlt mérleg, sajat toke és kdtelezettségek

(nem auditdlt)

adatok ezer forintban, kivéve ha mdsképp van feltintetve

2026. junius 30. 2025. december 31.
Jegyzett téke 4.17 1071764 1071764
Visszavdsdrolt sajat részvény 4.17 0] 0]
Toéketartalék 4.17 1291580 1291580
Fedezeti ligyletek tartaléka 4.17 0] 0]
Iq_zc;r;jévcaétl]]icolli‘;or:k%ﬁ;:]igﬁ;elsinok forintositasdbdl 417 202 814 L4 149
Eredménytartalék 417 5943118 4 495770
Tdrgyévi eredmény 4.17 726 206 2 460193
Anyavdllalatra juté sajat téke 8 829 854 9 275158
Nem ellenérzésre jogosito részesedés 1514767 1973327
Sajat toke 10 344 621 11 248 485
Céltartalékok varhaté kotelezettségekre 418 5315 52 316
Hosszu lejdratud hitelek, kélcséndk 419 3933802 4722 965
Halasztott add kotelezettségek 4.20 533766 530 088
Hosszu lejdratd pénziigyi lizing kdtelezettségek 4.21 632762 595 421
Hosszu lejaratu kotelezettségek 5105 645 5900 790
Szallitdi kételezettségek 4.22 3074500 3353550
Kapcsolt kotelezettségek 4.23 0 0
Rovid lejaratu hitelek, kéleséndk 4.24 3 049 569 1627 801
Pénzigyi derivativak 4.25 85 891 128 700
Egyéb addkdtelezettségek 4.26 205308 204 374
Egyéb révid lejdratu kotelezettségek 4.27 1433182 540 855
Rovid lejaratu pénzlgyi lizing kételezettségek 4.28 311803 272 558
Jovedelemadod kdtelezettségek 4.29 11 254 486 243
Passziv idébeli elhatdroldasok 4.30 2 060 840 2322836
Révid lejaratu kotelezettségek 10 232 347 8 936 917
Sajat toke és kotelezettségek 6sszesen 25 682 613 26 086192

A 31-59. oldalakon kézolt mellékletek a konszoliddlt beszamolo elvdlaszthatatlan részei
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3 Goodwill

2.3 Konszoliddlt eredménykimutatas

(nem auditalt)
adatok ezer forintban, kivéve ha mdsképp van feltiintetve

2026. junius 30. 2025. junius 30.*

Ertékesités nettd drbevétele 4.31 12 407 639 11399 170
Egyéb mikodési bevétel 4.32 301 097 4 624122
Aktivdlt sajat teljesitmények 4.33 118 836 465 684
Eladott druk és szolgdltatdsok 434 -6 028735 -5 604 269
Mikédési raforditdsok 4.35 -2 921867 -2717 516
Személyi jellegl réforditdsok 4.36 -1982 124 -1886 898
Egyéb raforditasok 4.37 -249 164 -335525
Ertékcsokkenés és értékvesztés 4.38 -465 133 -454701
Pénziigyi miiveletek és adéfizetés elétti eredmény (EBIT) 1180 549 5 490 067
Pénzlgyi mUveletek bevételei 4.39 313 329 72168
Pénzligyi mlveletek raforditasai 4.40 -548 041 -248 370
Adézas elétti eredmény 945 837 5 313 864
Nyereségadd fizetési kotelezettség 4.41 -108 746 -762 829
Halasztott adofizetési kdtelezettség 4L4.42 429 0
Netté eredmény 837 520 4 551 035
Anyavdllalat tulajdonosaira jutd 726 206 2629677
Nem ellendrzé tulajdonosokra jutd részesedés 111 314 1921358
Lednyvdllalatok beszamoldinak forintositdsabdl adédsé 443

arfolyamkilénbdzet - -327113 83122
Fedezeti ligyletek valds érték nyeresége/vesztesége 4.43 0 0
Egyéb atfogé jovedelem -327113 83122
Anyavdllalat tulajdonosaira juté (egyéb dtfogd eredmény) -158 665 41 604
Nem ellendrzé tulajdonosok részesedése (az egyéb dtfogd

eredménybdl) -168 448 41518
Teljes atfogé jovedelem 510 407 4 634 157
Anyavdllalat tulajdonosaira jutd (teljes Gtfogd eredmény) 567 541 2 671281
Nem ellendrzé tulajdonosok részesedése (a teljes dtfogd

eredménybdl) -57134 1962876
Részvényeseknek kioszthaté adézas utdani eredmény 653 555 2540 165
Kibocsdtott torzsrészvények sulyozott dtlagos szdma (alap, 445

db) * 107 175 445 107 175 445
Kibocsdtott térzsrészvények sulyozott dtlagos szdma

(higitott, db) 4.45 107 175 445 107 175 445
Egy részvényre juté eredmény (alap) (Ft) 6,10 23,70
Egy részvényre juté eredmény (higitott) (Ft) 6,10 23,70

*A 2025 elsé féléves bdzisadatok egyes, eredményt érintd tételek esetében eltérnek a kordbban
kézzétett féléves jelentés adataitdl, mivel a Tdrsasdg a 2025. évi éves beszdmolé elkészitése sordn
moédositotta az alkalmazott elszamoldsi mdédszertant; az 8sszehasonlité adatok ennek megfeleléen

ujramegdllapitdsra kertiltek.
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2.4  Normadlizalt eredménymutaték

A normalizdlt eredménymutaték a menedzsment dltal meghatdrozott, nem IFRS szerinti
teljesitménymutaték, amelyek célja a két idészak mikédési teljesitményének &sszehasonlithatébb
bemutatdsa. A 2025 elsd félévi beszdmolé szerinti eredménymutatdkbdl kiszirésre kerllt a FORTACELL-
tranzakcié 4.192.650 eFt 6sszegl egyszeri eredményhatdsa. A 2026 elsé félévi normalizdlt mutatok
meghatdrozdsakor a menedzsment becslése alapjdn figyelembe vettik a FORTACELL kordbbi Gzleti

modelljéhez kapcsolédd, egy félévre jutéd becsllt eredményhozzdjdruldst.

A vezetéség becslése szerint a FORTACELL-tranzakcié egyszeri eredményhatdsa megkézelitéleg a

termék kordbbi lGzleti modell szerinti 6téves eredményhozzdjdruldsdnak felelt meg. Ennek alapjan az egy

félévre jutd becsiilt eredményhozzdjdrulds az egyszeri eredményhatds egytizede, 419.265 ezer Ft.

2026. junius 30.

2025. junius 30.

Beszdmolé szerinti EBIT 1180 549 5 490 067
FORTACELL egyszeri tranzakcié eredményhatdsdnak korrekcidja 419 265 -4192 650
Normalizalt EBIT 1599 814 1297 417
Vdltozas 23,30%

2026. junius 30.

2025. junius 30.

Beszdmolé adataibdl szdmitott EBITDA 1645 682 5944768
FORTACELL egyszeri tranzakcié eredményhatdsdnak korrekcidja 419 265 -4192 650
Normalizalt EBITDA 2 064 947 1752118
Vdltozas 17,90%

2026. junius 30.

2025. junius 30.

Beszdmold szerinti add el6tti eredmény 945 837 5313 864
FORTACELL egyszeri tranzakcié eredményhatdsdnak korrekcidja 419 265 -4192 650
Normalizalt adé elétti eredmény 1365102 1121 214
Valtozas 21,80%

18



GOODWILL PHARMA NYRT.

2026. JUNIUS 30.

KONSZOLIDALT FELEVES JELENTES — NEM AUDITALT

3 Goodwill

25 Konszolidalt sajat téke valtozas kimutatasa

(nem auditdlt) eFt

Ledanyvdllalatok

. . PN Nem
Jegyzett Visszavasarolt . . Fedezeti beszam'o I? ".m'f . . Anyavadllalatra ellenérzésre S
. s . . Toketartalék ligyletek forintositasabél Eredménytartalék . T . . o . Sajat toke
toke sajat reszveny . < 1 juto sajat toke jogosito
tartaléka adédé e .
. aeree g se részesedés
arfolyamkiilonbézet

Egyenleg 2024. december 31-én 1 071 764 0 1291580 0 84134 5363 819 7 811 298 1219886 9031184
Tékeemelés (o] (o]
Jovdhagyott osztalék -793 102 -793 102 -296 889 -1089991
Lednyvdllalat beszdamoldjanak
forintositdsdbdl adédé
drfolyamhatas 41 604 41 604 41 518 83122
Egyéb, sajat tékét érintd
tranzakcio (o} -56 808 -56 808
Tdrgyidészaki nettd eredmény 2 629 677 2 629 677 1921358 4551035
Egyenleg 2025. junius 30-dn 1071764 (o] 1291580 (o) 125738 7 200 394 9 689 477 2829 065 12518 542
Egye“'eg 2025. december 31- 1071764 ) 1291580 ) 44 149 6 955 963 9275158 1973327 11248 485
Toékeemelés (o] 1287 1287
Jovdahagyott osztalék -1011704 -1011704 -402713 -1414 417
Lednyvdllalat beszdmoldjdnak
forintositdsdbdl adédé -158 665 -158 665 -168 448 -327113
drfolyamhatas
Egyéb, SC.JJ'CI‘t tékét érintd 1141 1141 1141
tranzakcid
Tdrgyidészaki nettd eredmény 726 206 726 206 111 314 837 520
Egyenleg 2026 junius 30-dan 1071764 (o] 1291580 (o] -202 814 6 669 324 8 829 854 1514767 10 344 621

*A 2025 elsé féléves bdzisadatok egyes, eredményt érinté tételek esetében eltérnek a kordbban kézzétett féléves jelentés adataitdl, mivel a Tdrsasdg a 2025.
évi éves beszdmolo elkészitése sordn mdodositotta az alkalmazott elszdmoldsi mdédszertant; az 6sszehasonlité adatok ennek megfeleléen djramegdllapitdsra

kerlltek.
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2.6 Konszolidalt Cash-Flow kimutatas*

(nem auditdlt)

adatok ezer forintban, kivéve ha mdsképp van feltiintetve

2026.06.30 2025.06.30
Adodzds elétti eredmény Q45 837 5313 864
Ertékcsdkkenés 465133 454701
Pénzigyi mlveletek nettd eredménye 114 461 148784
I(;ffc(l)TJ:rc:Loijllcgc:gétizizomolomok forintositasdabsl adédo 158 665 41 604
Céltartalék valtozdsa -47 001 -132
Kévetelések értékvesztése és hitelezési veszteség -9 272 42 474
Készletek értékvesztése 16 331 -39 079
Befektetett eszkdzdk értékesitésének eredménye -29 225 -29 623
Nyereségado, és halasztott adé -108 317 -762 829
Vevdkdvetelések vdltozdasa -840 228 -562 352
Egyéb kévetelések és aktiv idébeli elhatdroldsok vdltozdsa -60 011 -4 333151
Készletek vdltozdsa -111 288 -1 053551
Szdllitoi kotelezettségek valtozdsa -279 050 130122
Egyéb kételezettségek és passziv idSbeli elhatdrolasok vdltozasa -709 407 1534401
Egyéb tételek vdltozdsa 3678 3034
Uzleti tevékenységbél szarmazé netté cash flow -807 024 888 267
Kapott kamatok 56 238 15 835
Kapott osztalékok 0 6 630
Befektetett eszk6zdk beszerzése -716 197 -736 138
Kivezetett eszkdzdk kdnyv szerinti értéke 405169 167 959
Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye
Egyéb éven tuli eszk6z6k valtozdsa -1744 183 891
Befektetési tevékenységre felhasznalt netté cash-flow -256 534 -361823
Részvénykibocsdtdsbdl szarmazo bevétel 0 0
Sajat részvények vasdrldsa
Fizetett kamatok -170 699 -171 249
Fizetett osztalék -214 636 -532 314
Ertékpapir vdsdrlds / eladdas -18 885 88 283
Pénzigyi derivativak -42 809 33027
Lizingkotelezettség vdltozdsa 76 586 -8 511
Hitelfelvétel 1572 389 2 O47 696
Hiteltorlesztés -939 784 -1 043790
Egyéb, pénzlgyi tevékenységbdl adédoé vdltozds -168 303 -150 323
Pénziigyi tevékenységbdl felhaszndlt cash-flow 93 859 262 819
Pénz és pénzeszkdz egyenértékes ndvekedése/(csdkkenése) -969 699 789 262
Pénz és pénzeszkdz egyenértékes év elején 2021307 951253
1051608 1740 514

Pénz és pénzeszkdz egyenértékes periddus végén

* A 2025. évi éves jelentésben a cash-flow kimutatds struktirdjdt mddositottuk a 2025 elsé féléves
jelentésben bemutatotthoz képest. Jelen féléves jelentésben a 2025. évi jelentés strukturdjdt

alkalmazzuk.

A 31-59. oldalakon kézdlt mellékletek a konszoliddht beszdmold elvdlaszthatatlan részei
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3.  Szamviteli politika

Az aldbbiakban kertilnek bemutatdsra a konszolidalt pénzigyi kimutatdsok elkészitése sordn alkalmazott
lényeges szdamviteli politikdk. Az elvek a bemutatott idészakokban kévetkezetesen keriltek
alkalmazdsra, és 6sszhangban dllnak a Goodwill Pharma Csoport 2024. janudr 1-jétd8l hatdlyos, végleges
IFRS szamviteli politikdjaval. A pénzigyi kimutatdsok — eltéré rendelkezés hianydban - a bekerlési érték
elvén, a vdllalkozds folytatdsanak feltételezésével és az eredményszemléletd szamvitel alapjan

készllnek.

3.1 A szamviteli politika Iényeges elemei

3.1.1 A konszoliddcié alapja
Ledanyvadllalatok
A konszoliddlt pénzligyi kimutatdsok a Goodwill Pharma Nyrt.-t mint anyavdllalatot, valamint az dltala
ellenérzott vdllalkozdsokat foglaljgk magukban. A Csoport akkor gyakorol ellenérzést egy gazddlkodé
egység felett, ha hatalommal rendelkezik az egység relevdns tevékenységei felett, ki van téve az
egységbél szdrmazd vdltozéd hozamoknak, illetve jogosult azokra, és hatalmdt képes a hozamok
befolydsoldsdra felhaszndlni. Az ellenérzés megitélése sordn a ténylegesen gyakorolhatd kézvetlen és
koézvetett, valamint a relevdns potencidlis szavazati jogok is figyelembevételre keriilnek.
A lednyvdllalatok teljes kérl konszoliddldsa az ellenérzés megszerzésének napjdn kezdédik és az
ellenérzés megszinésének napjdig tart. A Csoport a konszoliddcios kért minden féléves és éves
beszdmold 6sszedllitdsa elétt feliilvizsgdlja. A lednyvdllalatok az anyavdllalattal azonos fordulénappal és
azonos szdmviteli politikak alapjdan készitik a konszoliddciéhoz felhaszndlt pénzigyi informacidkat.
Az Uzleti kombindcidk elszdmoldsa az akvizicids modszerrel torténik. A megszerzett azonosithato
eszk6zok és dtvdllalt kotelezettségek a megszerzés napjan valds értéken kerlilnek megjelenitésre. A
megszerzéshez kdzvetlenul kapcsolédd tranzakcios koltségek - a hitel- és tékeinstrumentumok
kibocsdtasi kdltségeinek kivételével — felmeriléskor raforditdsként kerlilnek elszdmoldsra.
A csoporton bellli kdvetelések, kotelezettségek, bevételek, rdforditdsok és cash flow-k, valamint a
csoporton belili Ugyletekbdl szdrmazé nem realizdlt eredmények teljes kdrlen kiszlrésre keriilnek. A nem
realizdlt veszteség csak akkor nem kerdl elimindldsra, ha az a kapcsolddd eszkdz értékvesztésére utal.
A nem ellenérzé részesedések az lzleti kombindciok esetében — lgyletenként vdlasztva — valds értéken,
vagy a megszerzett gazddlkodd egység azonosithatd nettd eszkdzeinek valds értékébdl rdjuk jutd
ardnyos részen kerllnek kezdetben megjelenitésre. A tdrgyidészaki eredmény és az egyéb dtfogd
jovedelem akkor is felosztdsra kerll az anyavdllalat tulajdonosai és a nem ellenérzé tulajdonosok kézott,
ha ez a nem ellenérzé részesedés negativ egyenlegéhez vezet. Az ellendrzés elvesztésével nem jaré

tulajdoni hdnyad-vdltozdsok sajdt tékén bellli tranzakcidként kerllnek elszdmoldsra.
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3.1.2 Beszamoldsi pénznem és devizaegyenlegek

Az anyavdllalat funkciondlis pénzneme és a Csoport prezentdldsi pénzneme a magyar forint (HUF). A
konszoliddlt pénzigyi kimutatdsok — eltéré jelzés hidnydban - ezer forintban kerlilnek bemutatdsra.

A kuilféldi pénznemben lebonyolitott lgyletek a tranzakcié napjdn érvényes MNB-devizadrfolyamon
kerllnek elszdmoldsra. A kialfoldi pénznemben fenndllé monetdris eszkdz6k és kotelezettségek a
beszdmoldsi idészak végén érvényes MNB-zdrédrfolyamon kerllnek dtszdmitdsra. A bekerilési értéken
nyilvantartott nem monetdris tételek az Ggylet napjdn érvényes drfolyamon, a valds értéken értékelt nem
monetdris tételek a valés érték meghatdrozdsdnak napjan érvényes drfolyamon keriinek dtszdmitdsra.
Az drfolyam-kilénbézetek — ha valamely IFRS eltéréen nem rendelkezik — a pénzigyi mUveletek
eredményében jelennek meg.

A kilfoldi érdekeltségek eszkozei és kdtelezettségei fordulonapi darfolyamon, bevételei és raforditdsai
idészaki datlagdrfolyamon, sajat tékeelemei historikus darfolyamon kerilnek dtszamitdasra. A keletkezé
atvdaltdsi kiilonbozet az egyéb dtfogd j6vedelemben, elkiildnitett dtvaltdsi tartalékként kerll kimutatdsra,
és a kulfoldi érdekeltség kivezetésekor keril dtsoroldsra az eredménybe.

3.1.3 Ingatlanok, gépek és berendezések

A tdrgyi eszk6z6k a halmozott értékcsdkkenéssel és értékvesztéssel csdkkentett bekerilési értéken
kerllnek kimutatdsra. A bekerilési érték magdban foglalja a vételdrat a kedvezményekkel csékkentve, a
vissza nem igényelheté adokat és vamokat, az eszkdz rendeltetésszer( haszndlatra alkalmassd tételéhez
kézvetlenll kapcsolodé koltségeket, tovabbd — amennyiben alkalmazandé - a leszerelés és helyredllitds
becsllt koltségeit, valamint a mindsitett eszkdzh6z kézvetlenll kapcsolddd aktivalhatd hitelkdltségeket.
Az eszkdz jelentds, eltéré hasznos élettartamui komponensei kilén eszkdzként kerllnek nyilvdntartdsra
és értékcsokkentésre. A késébb felmerllt raforditds csak akkor néveli az eszkdz kdnyv szerinti értékét,
ha a kapcsolédd jovdbeni gazdasdgi hasznok bedramldsa valdszinl, és a rdaforditds megbizhatéan
mérhetd. A javitdsi és karbantartdsi kdltségek felmerdléskor raforditasként kertilnek elszdmoldsra.

Az értékcsokkenés linedris modszerrel, az eszkdz haszndlatra kész dllapotba kerlilésének napjdtol a
becsllt hasznos élettartam alatt kerll elszdmoldsra. A 200 ezer forint alatti egyedi beszerzési értékl
eszk6zok a haszndlatbavételkor egy 6sszegben kerlilnek leirdsra. A Csoport dltal alkalmazott éves leirdsi

kulcsok:

ingatlanok: 2-6%;

muszaki gépek és berendezések: 10-33,3%;

jarmivek: 20%;

— egyéb berendezések: 14,5-50%.
A hasznos élettartamokat, maradvdnyértékeket és az értékcsdkkenési mddszert legaldbb minden
pénzlgyi év végén felll kell vizsgdini; a mddositasok szdmviteli becslés vdltozdsaként, eléretekintéen
keriilnek elszdmoldsra. Az eszkdz kivezetésekor a kapott ellenérték és a kényv szerinti érték kiilonbozete
az eredményben jelenik meg.
3.1.4 Immateridlis javak
Az immateridlis javak akkor kertilnek megjelenitésre, ha azonosithatdk, a Csoport ellendrzése alatt dlinak,
jovébeni gazdasdgi hasznuk valdszind, és bekerllési értékik megbizhatdan mérhetd. Az egyedileg

beszerzett immateridlis javak bekerllési értéken, az Uzleti kombindcidban megszerzett eszkdzék a

22



GOODWILL PHARMA NYRT. - )
2026. JUNIUS 30. %5 Goodwill
KONSZOLIDALT FELEVES JELENTES - NEM AUDITALT

megszerzés napjdn meghatdrozott valds értéken kerlilnek megjelenitésre. A kdvetd értékelés sordn a
Csoport a bekerllési érték modellt alkalmazza.

Kutatas-fejlesztés

A kutatdsi szakasz rdforditdsai felmeriléskor az eredmény terhére keriilnek elszamoldasra. A fejlesztési
raforditdsok attél az idéponttdl aktivalhatdk, amikor a projekt miszaki megvaldsithatésaga, a
befejezésre és haszndlatra vagy értékesitésre iranyulé szdndék és képesség, a vdrhatd jovébeni
gazdasdgi haszon, a szlkséges eréforrdsok rendelkezésre dllasa, valamint a felmerilt kéltségek
megbizhaté mérése egyardnt bizonyithatéd. Az amortizdcié az eszkdz haszndlatra kész dllapotdtol
kezdédik; az addig aktivalt fejlesztési kdltségeket legaldbb évente értékvesztési vizsgdlatnak kell
aldvetni.

A véges hasznos élettartamd immateridlis javak amortizacidja linedris mddszerrel torténik. A
hatdrozatlan hasznos élettartamd, illetve még haszndlatba nem vett immateridlis javak nem
amortizalhatok, ugyanakkor évente és értékvesztésre utald jel esetén értékvesztési teszt ald kerlilnek. A
hasznos élettartamokat és az amortizdciés modszert rendszeresen felll kell vizsgdini.

A védjegyek, licencek, vagyoni értékl jogok, iparjogvédelmi eszkdz6k és szoftverek aktivdaldsra keriinek.
A Csoport a gydgyszerdossziékra teljesitett, de a sziikséges hatésdgi engedély megszerzése és az elsd
piaci értékesités elétt dallé kifizetéseket immateridlis joszdgra adott elélegként mutatja ki; az eszkdz
aktivdldsdra az elsé piaci értékesitéskor keril sor. A 200 ezer forint alatti egyedi bekerllési értéki
immateridlis javak haszndlatbavételkor egy 8sszegben, az egyéb vagyoni értékl jogok jellemzden évi 20—
50%-o0s kulccsal keriilnek leirdasra.

3.1.5 Goodwill

A goodwill az Uzleti kombindcié sordn dtadott ellenérték, a nem ellenérzd részesedés, valamint -
[épcsbzetes akvizicid esetén — a kordbban birtokolt részesedés valds értékének egylttes dsszege és a
megszerzett azonosithaté nettd eszkézdk valds értéke kozotti pozitiv kildnbdzet. Amennyiben a
klldnbbzet negativ, a Csoport az értékelés ismételt felllvizsgdlatdt kovetden a nyereséget az
eredményben szdmolja el.

A goodwill nem kerll amortizdldsra, hanem az esetleges értékvesztéssel csdkkentett bekerllési értéken
szerepel. Az értékvesztési vizsgdlat céljabdl a goodwill a megszerzés szinergidibdl részesiilé pénztermeld
egységekhez vagy azok csoportjaihoz kerll hozzdrendelésre. Az értékvesztési teszt legaldabb évente,
tovdbbd értékvesztésre utald jel esetén torténik. A goodwillre elszdmolt értékvesztés késdbb nem irhato
vissza.

3.1.6 Lizing

A Csoport lizingként szdmol el minden olyan szerzédést vagy szerzédésrészt, amely egy azonositott
eszkéz haszndlatdnak irdnyitdsi jogdt meghatdrozott idészakra, ellenérték fejében dtadja. A lizing
kezdetekor a Csoport haszndlatijog-eszkdzt és lizingkdtelezettséget jelenit meg.

Alizingkotelezettség kezdeti értéke a ki nem fizetett lizingdijak jelenértéke, amelynek meghatdrozdsakor
elsédlegesen a lizing implicit kamatldba, ennek megbizhaté meghatdrozhatésdaga hidanydban a Csoport
jarulékos hitelfelvételi kamatldba kertl alkalmazasra. A haszndlatijog-eszkdz kezdeti értéke magdban

foglalja a lizingkotelezettség kezdeti értékét, a kezdénapig teljesitett dijakat a kapott 6sztonzdkkel
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csokkentve, a kezdeti kdzvetlen kéltségeket, valamint az esetleges helyredllitdsi kételezettség becsiilt
értékét.

A haszndlatijog-eszkdz a bekerllési érték modell szerint, halmozott értékcsékkenéssel és értékvesztéssel
csOkkentve kerll kimutatdsra. A lizingk&telezettség kdnyv szerinti értéke az effektiv kamattal névekszik,
a megfizetett lizingdijakkal csékken, és a szerzédés vagy a futamidé |ényeges vdltozdsakor
Ujraértékelésre kerll. A kamatrdaforditds az eredményben jelenik meg. A Csoport arévid tavu és kis értékd
lizingekre vonatkozé mentesitéseket alkalmazza; ezek dijai linedrisan, rdforditasként kerilnek
elszamoldsra.

3.1.7 Nem pénziigyi eszkdz6k értékvesztése

A Csoport minden beszdmoldsi idészak végén felméri, hogy van-e értékvesztésre utald jel a targyi és
immateridlis eszkdzdk, illetve egyéb nem pénzigyi eszkdz6k tekintetében. llyen jel esetén meghatdrozza
az eszkdéz vagy — ha az eszkdz 6ndllé pénzdramot nem termel — a kapcsolddd pénztermeld egység
megtérild értékét. A megtérild érték az értékesitési kdltségekkel csdkkentett valds érték és a haszndlati
érték kézll a magasabb.

Ha a koényv szerinti érték meghaladja a megtérilé értéket, a kiildnbozet értékvesztésként az eredmény
terhére kerll elszdmoldsra. A goodwillt, a hatdrozatlan hasznos élettartamd, valamint a még haszndlatba
nem vett immateridlis javakat az értékvesztésre utald jelektdl fliggetlendl legaldbb évente vizsgadlni kell.
A goodwill kivételével a kordbban elszamolt értékvesztés visszairdsra kerll, ha a megtérilé érték
meghatdrozdsdndl alkalmazott becslések kedvezéen megvdltoztak, legfeljebb az értékvesztés nélkdli,
értékcsdkkenéssel moédositott kdnyv szerinti értékig.

3.1.8 Készletek

A készletek a bekerllési érték és a netté realizalhatd érték kézil az alacsonyabb értéken keriinek
kimutatdsra. A Csoport a készletek értékelésére a FIFO mddszert alkalmazza. A bekertilési érték magdban
foglalja a beszerzés koltségeit, a sajat termelésl készletek kdzvetlen és szisztematikusan felosztott
kozvetett elddllitdasi koltségeit, tovabbd mindazon koltségeket, amelyek a készletek jelenlegi helyikre és
dllapotukba kerliléséhez sziikségesek. A rendellenes veszteségek, az indokolatlan raktdrozdsi, dltaldnos
igazgatdsi és értékesitési koltségek nem képezik a készletek bekerliilési értékének részét.

A nettd realizdalhatd érték a szokdsos Uzletmenetben becsilt eladdsi dr, csokkentve a befejezés és az
értékesités becslilt kdltségeivel. A készletek értékét minden fordulénapon felll kell vizsgdlni az elfekvé,
felesleges, sérilt vagy koézeli lejdratu tételek azonositdsa és a szikséges értékvesztés elszdmoldsa

érdekében. A kozeli lejdratu készletek esetében a kévetkezd értékvesztési kulcsok iranyaddk:

Lejarati kategéria Ertékvesztés mértéke
lejart 100%
60 napon beliil lejdréd 80%
61-90 napon belll lejard 60%
91-120 napon belll lejaré 40%
121-150 napon belll lejaré 20%
151-180 napon beliil lejaré 10%
180 napon tul lejdro 0%
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A készletérték leirdsa, illetve kordbbi leirdsdnak visszairdsa abban az idészakban keril elszdmoldsra,
amelyben annak sziikségessége megdllapitdsra kerll. A visszairds legfeljebb az eredeti bekerilési értékig
torténhet.

3.1.9 Kovetelések

A vevé- és egyéb kodvetelések kezdetben valds értéken, a jelentés finanszirozdsi komponenst nem
tartalmazod vevékdvetelések pedig az IFRS 15 szerinti tranzakcids dron keriilnek megjelenitésre. A kdvetd
értékelés effektiv kamatldb moddszerrel szamitott amortizdlt bekerllési értéken, a varhatd hitelezési
veszteségekre képzett értékvesztéssel csdkkentve torténik.

A Csoport a vevékdvetelések esetében az IFRS 9 egyszerlsitett megkdzelitését alkalmazza, és a teljes
futamidé alatt vdrhatd hitelezési veszteséget szamolja el. Az értékelés portfélidalapu korositdsi matrixok,
multbeli veszteségtapasztalatok, jelenlegi kériilmények, jovére vonatkozé ésszerl és aldtdmaszthato
informdcidk, valamint szilkség esetén egyedi adésmindsités alapjdn térténik. A behajthatatlan kévetelés
kivezetésre kerll, ha a megtérilésnek mdr nincs észszer( esélye.

3.1.10 Pénziigyi eszk6zék

A pénzigyi eszkdézdk a Csoport szerzédd féllé vdldsakor, a szokdsos médon térténé vdasarldsok és
eladdsok esetén a kotés napjdn kerlilnek megjelenitésre. Kezdeti értékelésik valds értéken torténik,
névelve a kdézvetlentl kapcsoldédd tranzakcids kéltségekkel, kivéve az eredménnyel szemben valds
értéken értékelt eszkdzoket, amelyek tranzakcids kéltsége azonnal az eredményben jelenik meg.

A pénzigyi eszk&ézok besoroldsa az eszkdz kezelésére alkalmazott Uzleti modell és a szerzddéses
pénzdramok jellemzéi alapjdn térténik. A kategoridk:

— amortizdlt bekerllési értéken értékelt pénzigyi eszkdzok, ha az lGzleti modell célja a szerz8déses
pénzdramok beszedése, és a pénzdramok kizdrdlag téke- és kamatfizetésekbdl dlinak;

— az egyéb dtfogo j6vedelemmel szemben valds értéken értékelt adéssaginstrumentumok, ha az tzleti
modell célja a szerz8déses pénzdramok beszedése és az eszkdzbk értékesitése, és az SPPI-feltétel
teljesdl;

— eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzligyi eszk6z6k minden egyéb esetben.

A tékeinstrumentumok fészabdly szerint eredménnyel szemben valds értéken keriilnek értékelésre. A
Csoport nem alkalmazza a nem kereskedési célu tékeinstrumentumokra vdlaszthatd, egyéb datfogd
jovedelemmel szembeni valds értékelési opciot. Az amortizdlt bekerllési értéken értékelt eszkdzok
kamatbevétele az effektiv kamatlab modszerrel kerll meghatdrozdsra.

A pénziligyi eszkdz akkor kerdl kivezetésre, amikor a szerzédéses cash flow-kra vonatkozé jogok lejarnak,
vagy a Csoport a jogokat olyan lgyletben ruhdzza at, amelyben a tulajdonldssal jaré kockdzatok és
hasznok Iényegében datszdllnak. A pénzligyi eszkdzbk és kételezettségek kizdardlag akkor szdmithatok be,
ha a Csoportnak jogilag érvényesithetd joga van a beszdmitdsra, és nettd rendezési vagy egyidejd
teljesitési szandéka dll fenn.

Szarmazékos pénziigyi instrumentumok

A szdrmazékos pénzigyi instrumentumok kezdetben és kdvetden valds értéken kerlilnek értékelésre. A
valds érték vdltozdsa az eredményben jelenik meg, kivéve a hatékony fedezeti kapcsolat részeként
kijelolt és dokumentdlt instrumentumokat. A Csoport az IFRS 9 feltételeinek teljeslilése esetén fedezeti

elszdmoldst alkalmaz.
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3.1.11 Pénziigyi eszk6zdk értékvesztése
Az IFRS 9 értékvesztési modellie a vdrhatd hitelezési veszteségek eléretekinté elvén alapul, és az
amortizdalt bekerllési értéken, valamint az egyéb dtfogd jovedelemmel szemben valés értéken értékelt
addssdaginstrumentumokra, tovdbbd a szerz6déses eszkdzdkre alkalmazandé.
Az értékvesztés a kdvetkezbék egyikével azonos dsszegben kerll meghatdrozdasra:

- 12 havi vdrhaté hitelezési veszteség, ha a kezdeti megjelenités 6ta a hitelkockdzat nem nétt

jelentésen; vagy
- a teljes futamidé alatt vdrhaté hitelezési veszteség, ha a hitelkockdzat jelentésen megnétt, illetve a
vevékovetelések és szerzédéses eszkdzdk egyszerlsitett megkdzelitése esetén.

A becslés elfogulatlan, valészinlséggel sulyozott 6sszeg, amely figyelembe veszi a pénz idéértékét, a
multbeli eseményeket, a jelenlegi kérilményeket és a j6vébeni gazdasdgi feltételekre vonatkozd ésszer(
és aldtdmaszthatd eldrejelzéseket. Az értékvesztés és annak visszairdsa az eredményben kerdl
elszamoldsra.
3.1.12 Pénziigyi kételezettségek
A pénzigyi kételezettségek kezdetben valds értéken kerllnek megjelenitésre. Az eredménnyel szemben
valds értéken értékelt kotelezettségek kivételével a kézvetlenil kapcsoléddd tranzakcids kéltségek
csOkkentik a kezdeti konyv szerinti értéket. A kdvetd értékelés fészabdly szerint effektiv kamatldb
modszerrel szdmitott amortizdlt bekerilési értéken térténik; a kereskedési céld és az IFRS 9 alapjdn
eredménnyel szemben valds értéken értékelendd kotelezettségek valds értéken szerepelnek.
A pénzligyi kotelezettség akkor keril kivezetésre, amikor a szerzédéses kotelem teljesitésre kerdl,
megszlnik vagy lejar. A meglévd kotelezettség lényegesen eltérd feltételekkel torténd cseréje vagy
modositdsa az eredeti kdtelezettség kivezetéseként és Uj kotelezettség megjelenitéseként kerdl
elszamoldsra. A kivezetett kdnyv szerinti érték és a fizetett ellenérték kilénbézete az eredményben
jelenik meg.
3.1.13 Céltartalékok
Céltartalék akkor kerll megjelenitésre, ha a Csoportnak multbeli esemény kévetkeztében fenndlld jogi
vagy vélelmezett kotelme van, a kételem rendezéséhez gazdasdgi hasznot megtestesité eréforrds
kidramldsa valdszinl, és az &6sszeg megbizhatdéan becsilhetd. A céltartalék Osszege a kotelem
rendezéséhez a forduldnapon szikséges rdforditds legjobb becslése, figyelembe véve a kapcsoldédo
kockdzatokat és bizonytalansdgokat.
Amennyiben a pénz idéértékének hatdsa Iényeges, a céltartalék a varhatd jévébeni pénzkidramldsok
jelenértékén keril kimutatdsra; a diszkont felolddsa pénzigyi rdforditds. Varhatd megtérités kilon
eszkozként csak akkor jelenitheté meg, ha annak befolydsa lényegében biztos. A Csoport szilkség esetén
céltartalékot képez tobbek koézétt hdtrdnyos szerzddésekre, dtszervezésre, kdérnyezetvédelmi
kotelezettségekre, peres Ugyekre és garancidlis kételezettségekre.
3.1.14 Arbevétel
A Csoport az drbevételt az IFRS 15 6tlépcsés modellje alapjdn szdmolja el: azonositja a vevével kotoétt
szerzédést, meghatdrozza a teljesitési kotelezettségeket, megdllapitja a tranzakcids drat, azt a relativ
egyedi eladdsi drak alapjdn felosztja a teljesitési kételezettségekre, majd az drbevételt akkor, illetve

olyan Gtemben jeleniti meg, amikor, illetve ahogyan a teljesitési kdtelezettséget teljesiti.

26



GOODWILL PHARMA NYRT. - )
2026. JUNIUS 30. %5 Goodwill
KONSZOLIDALT FELEVES JELENTES - NEM AUDITALT

Az drbevétel az dltaldnos forgalmi adé, visszatéritések, engedmények és rabattok nélkdl, olyan
Osszegben keril kimutatdsra, amelyre a Csoport az dtadott drukért vagy szolgdltatdsokért varhatéan
jogosult. A vdltozd ellenérték csak olyan mértékben része a tranzakcidés drnak, amennyiben nagyon
valészinl, hogy késébb nem kdvetkezik be jelentds visszairds. Az egy évnél révidebb teljesitési és fizetési
klldnbségek esetében a Csoport alkalmazza a jelentés finanszirozdsi komponensre vonatkozdé gyakorlati
kdnnyitést.

Termékeértékesités esetén az drbevétel jellemzéen egy idépontban, akkor kerll elszamoldsra, amikor az
ellendrzés a vevére atszdll. Az ellenérzés atszdlldsdanak jele lehet kiiléndsen a fizetéshez vald jog, a jogeim
és a fizikai birtok dtaddsa, a jelentés kockdzatok és hasznok dtszdlldsa, valamint a vevéi elfogadds.
Szolgdltatasbél szarmazéd bevétel idéardnyosan kerll elszdmoldsra, ha a vevé a teljesités elényeit a
teljesitéssel pdrhuzamosan kapja és haszndlja, vagy az IFRS 15 egyéb id6étartam alatti elszdmoldsi

feltételei teljestinek.

Ha a Csoport a termék vagy szolgdltatds felett annak vevd részére t6rténé dtaddsa elétt ellendrzéssel
rendelkezik, megbizéként bruttd drbevételt mutat ki; Ggyndki szerep esetén csak a jutalék jellegl netto
ellenértéket szdmolja el. A vevé elbrefizetése szerzédéses kotelezettségként, a feltételhez kotott
ellenértékhez vald jog szerzédéses eszkdzként, a feltétel nélkili jog kévetelésként kerll kimutatdsra. A
szerz6dés megszerzésének és teljesitésének tobbletkdltségei akkor aktivalhatdk, ha vdarhatdéan

megtérilnek.
3.1.15 Pénziigyi miveletek eredménye

A pénzigyi mUveletek eredménye magdban foglalja a kamat- és osztalékbevételeket, a kamat- és egyéb
finanszirozdsi raforditdsokat, a pénzlgyi instrumentumok és derivativak valdsérték-vdltozdsat, tovdabbd
arealizdlt és nem realizdlt arfolyam-kilonbdzeteket. A kamatbevételek és kamatraforditdsok az effektiv
kamatldb moddszerrel, az osztalékbevételek pedig akkor kerllnek elszamoldsra, amikor a Csoport
kifizetéshez valé joga megnyilik.

A minésitett eszkéz megszerzéséhez, megépitéséhez vagy eléddllitdsdhoz kdzvetlenll kapcsolddd
hitelkdltségek az eszkdz bekerliilési értékének részét képezik attdl az idéponttdl, amikor a raforditdsok és
a hitelkoltségek felmerllnek, valamint az eszkdz haszndlatra vagy értékesitésre kész dllapotba
hozataldhoz szilkséges tevékenységek megkezdédtek. Az aktivdlds az aktiv fejlesztés rendkivdli,
hosszabb szinetelése alatt felfliggesztésre, az eszkdz elkészlltekor befejezésre kerilil. Minden mds
hitelk&ltség felmerdléskor raforditds.

3.1.16 Nyereségadé

A nyereségadd-raforditds a folyd ado és a halasztott add dsszegét tartalmazza. A Csoport a tdarsasdgi
adoét, valamint a szdmviteli politika alapjdn a helyi ipartzési adét és az innovdcidés jdrulékot
nyereségadoként kezeli. A folyd add a tdrgyiddészaki addkoteles eredmény alapjan, a fordulénapig
hatdlyba Iépett vagy érdemben hatdlyba |éptetett addkulesokkal keril meghatdrozdsra.

A halasztott add a pénzigyi kimutatdsokban szerepld eszkdzok és kotelezettségek kdnyv szerinti értéke
és addértéke kozotti dtmeneti kildnbdzetekre, valamint a tovdbbviheté adéveszteségekre és
addkedvezményekre a kdtelezettség moddszerrel kerll elszdmoldsra. Halasztott adékdvetelés csak olyan

mértékben jelenitheté meg, amennyiben valdszinl, hogy rendelkezésre dll majd olyan addkételes
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nyereség, amellyel szemben felhaszndlhaté. A halasztott adé egyenlegek minden fordulénapon
felllvizsgdlatra kertilnek.

Afolyd és halasztott adé az eredményben jelenik meg, kivéve, ha az alapul szolgalé tétel az egyéb datfogd
jovedelemben vagy koézvetlenlil a sajdt tdékében kerllt elszamoldsra. Az adoékdvetelések és
addkotelezettségek csak jogilag kikényszerithetd beszdmitdsi jog és nettd rendezési szdndék esetén
kerllnek nettdsitdasra.

3.1.17 Osztalék

A tulajdonosok részére fizetendé osztalék abban az idészakban kerll kételezettségként, a sajat téke
egyidejl csdkkentésével elszamoldsra, amelyben azt a tulajdonosok j6vdahagytdk. A beszamoldsi idészak
vége utdn, de a pénzligyi kimutatdsok kézzétételre térténd jdvdhagydsa eldtt jovdhagyott osztalék nem
modositja a fordulonapi kotelezettségeket, azonban lényegesség esetén kozzétételre kerdl.

3.1.18 Mérlegen kiviili tételek

A fliggé kotelezettség olyan lehetséges kdtelem, amelynek |étezését bizonytalan jovébeni események
igazoljdk, illetve olyan jelenlegi kételem, amely azért nem kerll megjelenitésre, mert az eréforrds-
kidramlds nem valdszinG vagy az 6sszeg nem mérhetd megbizhatdéan. A fliggd kotelezettségeket — a
tavoli valészinlségl esetek kivételével — a kiegészitd megjegyzések tartalmazzdak.

A fliggd kévetelés nem kerll eszkdzként megjelenitésre. Ha a gazdasdgi haszon bedramldsa valdészind, a
tétel kdzzétételre kerlil; eszk6z csak akkor jelenithetd meg, amikor a bedramlds |ényegében biztossd valik.
A jelentds szerzédéses kotelezettségvdllaldsok és egyéb mérlegen kivili kitettségek szintén a kiegészité
megjegyzésekben kerlilnek bemutatdsra.

3.1.19 Allami tadmogatdsok

Az dllami tdmogatds akkor kerll megjelenitésre, amikor észszerl bizonyossdg dll fenn arra vonatkozéan,
hogy a Csoport teljesiti a tdmogatdshoz kapcsolddd feltételeket, és a tdmogatdst megkapja. A kdltségek
ellentételezésére szolgdald tdmogatds az ellentételezett koltségek felmerllésével azonos idészakban, az
egyéb muikodési bevételek kézott kerll elszamoldsra.

Az eszkdzbeszerzéshez kapcsolodd tdmogatds halasztott bevételként jelenik meg, és a kapcsolodd
eszkéz hasznos élettartama alatt, az értékcsdkkenéssel 6sszhangban kerll az eredmény javdra
felolddsra. A visszafizetendévé vdlt tdmogatds az IAS 8 szerint szdmviteli becslés vdltozdsaként,
eléretekintéen kerdl elszdmoldsra.

3.1.20 Fordulénap utdni események

A beszdmoldsi idészak vége és a pénzlgyi kimutatdsok koézzétételre torténd jovahagydsa kozott
bekdvetkezé események mddosité eseménynek mindsllnek, ha tovdbbi bizonyitékot szolgdltatnak a
fordulénapon mdr fenndlld kériiményekrél; ezek hatdsa a pénzigyi kimutatdasokban elszdmoldsra kerdl.
A forduldénap utdn kialakult korilményekre utald események nem moédositjak a forduldnapi adatokat, de
jellegiik és becsllt pénzigyi hatdsuk lényegesség esetén kdzzétételre kerll.

3.1.21 Valés érték hierarchia

A valds érték az az dr, amelyet egy eszkdz értékesitésekor kapndnak, illetve egy koételezettség
atruhdzdsakor fizetnének egy piaci szereplék kozott létrejott szabdlyos Ugylet sordn az értékelés
idépontjaban. A valés érték meghatdrozdsakor a Csoport az adott eszkdz vagy koételezettség azon

jellemzéit veszi figyelembe, amelyeket a piaci szereplék az drazds sordn figyelembe vennének, és olyan
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értékelési technikdkat alkalmaz, amelyek az adott korilmények kdzdtt megfeleléek, és a lehetd
legnagyobb mértékben megfigyelheté piaci inputokra tdmaszkodnak.
A valds értéken értékelt tételek a felhaszndlt inputok alapjan hdromszintd hierarchidba kerilnek:
- 1 szint: azonos eszkdzdk vagy kotelezettségek aktiv piacdn elérhetd, nem modositott jegyzett drak;
- 2.szint: az 1. szintl jegyzett draktodl eltérd, kdzvetlenll vagy kézvetve megfigyelhetd inputok;
- 3. szint: nem megfigyelheté inputok, amelyek a Csoport piaci szerepldk feltételezéseire vonatkozé
becsléseit tikrozik.
A hierarchiaszintet az értékelés egésze szempontjabdl jelentds legalacsonyabb szintl input hatdrozza
meg. Az aktiv piacon nem jegyzett pénzigyi instrumentumok valés értéke megfeleld értékelési
technikdkkal, jellemzéen diszkontdlt cash flow mddszerrel kerll meghatdrozdsra. A révid lejaratu
kovetelések és kotelezettségek kdnyv szerinti értéke — a révid futamidé miatt — dltaldban megkdzeliti

azok valds értékét.

3.2 A szdmviteli politika valtozasai

A Csoport a 2026. junius 30-dn végzédott beszamoldsi idészakra vonatkozdan a hatdlyba Iépett &sszes

standard és értelmezés rendelkezésével 6sszhangban dllitotta éssze a beszdmoldjat.

3.3 Bizonytalansagi tényezék

A 3.1. pontban ismertetett szamviteli politika alkalmazdsakor becsléseket és feltételezéseket sziikséges
alkalmazni egyes eszkdzok és kotelezettségek adott idépontra vonatkozé értékének meghatdrozdsakor,
melyek mds forrdsbol egyértelmlien nem meghatdrozhatdék. A becslési folyamat a legutolsd
rendelkezésre dllo informdcion alapuld déntéseket és relevdns tényezdket tartalmazza. Ezek a jelentds
becslések és feltételezések befolydsoljak a pénzigyi kimutatdsokban megjelenitett eszkdzdk és
kotelezettségek, bevételek és raforditasok értékét és a fliggd eszkdzok és kodtelezettségek kiegészitd

megjegyzésekben térténd bemutatdsdt. A tényleges eredmények eltérhetnek a becsult adatoktdl.
A becslések folyamatosan aktualizdldsra keriilnek. A szdmviteli becslésekben bekdvetkezé vdaltozds

idészakdban veendd figyelembe, ha a vdltozds csak az adott idészakot érinti, illetve a vdltozds

idészakdban és a jovébeni idészakokban, amennyiben mindkét idészakot érintd valtozdsokrél van szé.
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3.4 Akonszolidacids kdrbe vont vdllalkozasok

2025.06.30-dn és 2026.06.30-dn a Csoport a kdvetkezé lednyvdllalatokkal rendelkezett:

Elsédleges

Leanyvadllalat neve Anyavadllalat . e 2026.06.30 2025.06.30
vallalkozasi hely
Ifitis Kft. (kordbban: Goodwill Life . . o o
Sciences KFft.) Goodwill Pharma Nyrt. Magyarorszdag 100% 100%
Greencango Kft. Goodwill Pharma Nyrt. Magyarorszdag 100% 100%
Szent-Gyédrgyi Albert Kft. Goodwill Pharma Nyrt. Magyarorszdg 100% 100%
Goodwill Klaszter Menedzsment . . o o
Nonprofit KFft. Goodwill Pharma Nyrt. Magyarorszdg 100% 100%
Goodwill Market Kft. Goodwill Pharma Nyrt. Magyarorszdg 100% 100%
Goodwill Zipper Kft. Goodwill Pharma Nyrt. Magyarorszdg 100% 100%
Goodwill IT Solutions Kft. Goodwill Pharma Nyrt. Magyarorszdg 0% 100%
E:tOdWI" Pharma International Goodwill Pharma Nyrt. Magyarorszdg 100% 0%
Goodwill Pharma Holding Zrt. Goodwill Life Sciences Kft. Magyarorszdg 0% 100%
Goodwill Pharma doo (Serbia) Goodwill Pharma Nyrt. . S%erb . 51% 51%
Koéztdrsasag
Goodwill Pharma doo Crna-Gora Goodwill Pharma doo (Serbia) Montenegré 100% 100%
(Montenegro)
Goodwill Pharma doo Bosnial Goodwill Pharma Nyrt. Bosznia- 51% 51%
Hercegovina Hercegovina
Goodwill Pharma doo Hrvatska Goodwill Pharma Nyrt. Horvdtorszdg 52% 52%
Goodwill Pharma Kosovo Goodwill Pharma Nyrt. Koszovo 100% 100%
Gooduwill Pharmaceuticals Goodwill Pharma Nyrt. Szlovak 100% 100%
Slovakia sro Koéztdarsasag
Goodwill Pharma SRL (Romania) Goodwill Pharma Nyrt. Romadnia 100% 100%
Goodwill Pharma Osterreich Goodwill Pharma Nyrt. Osztrak 100% 100%
GmbH Koztdrsasag
Goodwill Pharma Ceska s.r.o. Goodwill Pharma Nyrt. Cseh Koztdrsasag 100% 100%
Goodwill Pharma Polska Sp. z o.0. Goodwill Pharma Nyrt. "Lerlwgyel . 100% 100%
Koztdrsasag

A Csoport 2025-ben két lednyvdallalatdt értékesitette: a Goodwill Pharma Holding Zrt. feletti kontroll

2025. julius 1-jén, mig a Goodwill IT Solutions Kft. feletti kontroll 2025. augusztus 1-jén szint meg. A

tdarsasdgok eredményei az értékesités, illetve a kontroll megsziinésének idépontjdig kerlltek bevondsra

a konszoliddlt pénzigyi kimutatdsokba, ezt kdvetden pedig a lednyvdllalatok eszkdzei, kdtelezettségei

és eredményei kivezetésre kerlltek a konszolidaciobol.

Az Anyavdllalat a Goodwill Pharma International Kft.-t 2025. julius 1-jén vdsdrolta meg. Ettdl az

idéponttdl kerliltek a pénzligyi adatai bevondsra a konszoliddlt pénziigyi kimutatdsokba.
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4. Kiegészité megjegyzések

4.1 Ingatlanok, gépek és berendezések

adatok eFt-ban

Ingatianok Gépek és Befejezetlen Hsszesen
9 berendezések beruhazasok

Brutto érték
2024. december 31-én 8 545172 3132 287+ 174 722 11852181
Novekedés és dtsorolds 320 875 137758* 608 824 1067 457
Konszoliddcios kor valtozdsa 0 0 0 0
Csobkkenés és atsorolds -53 089 -12 265* -634 974 -700 328
2025. Janius 30-dan 8 812 958 3 257 780* 148 572 12 219 310
Novekedés és dtsorolds 835784 67 031 432713 1335528
Konszoliddcids kor valtozdsa 0 -1503 0 -1503
Csokkenés és datsorolds -58 696 -61 957 -410 667 -531 320
2025. december 31-én 9 590 046 3261351 170 618 13 022 015
Novekedés és dtsorolds 23 324 193 468 L74 426 691218
Konszoliddcids kor valtozdsa 0 0 0 0
Csokkenés és datsorolds -136 346 -127 062 -429 419 -692 827
2026. Junius 30-an 9 477 024 3327757 215 625 13 020 406
Halmozott értékcsdkkenés
2024, december 31-én -335826 -1 096 573* (o] -1432 399
Eves leirds -69 057 -148 292* 0 -217 349
Konszoliddcids kor vdaltozdsa 0 0 0 0
Csbkkenés és datsorolds 6293 5740* 0 12 033
2025. Junius 30-dan -398 590 -1239125* (o] -1637715
Eves leirds -117 166 -224 684 (0] -341 850
Konszoliddcids kor vdaltozdsa 0 1319 0 1319
Csbkkenés és datsorolds 5728 75 519 0 81 247
2025. december 31-én -510 028 -1386 971 (o] -1896 999
Eves leirds -75 347 -262 450 0 -337797
Konszoliddcids kor vdaltozdsa 0 0 0 0
Csobkkenés és datsorolds 13 970 80 686 0 Q4 656
2026. Junius 30-an -571 405 -1568 735 (o] -2140140
Netté kdnyv szerinti érték
2024, december 31-én 8 209 346 2035714 174 722 10 419782
2025. junius 30-an 8 414 368 2 018 655 148 572 10 581 595
2025. december 31-én 9 080 018 1874 380 170 618 11125 016
2026. junius 30-an 8 905 619 1759 022 215 625 10 880 266

* Ujramegdllapitott adatok. 2025 elsé féléves pénziigyi kimutatdsokban tévesen a gépek berendezések
kozott kertiltek bemutatdsra a haszndlati jog eszkdzék, amelyeket a jelen beszdmoldban korrigdltunk.
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4.2 Immateridlis javak

adatok eFt-ban

Vagyoni értéki Szellemi . 2

jogok termékek Egyéb Osszesen
Brutté érték
2024. december 31-én 746 731* 604 743 159 512* 1510986
Novekedés és dtsoroldas 165 626* 1732 0 167 358
Konszoliddcids kor vdltozdasa 0] 0 0 0
Csbkkenés és datsorolds -58 663 -16 213 -14 484* -89 360
2025. Junius 30-dan 853 694* 590 262 145 028* 1588 984
Névekedés és dtsorolds 142 089 1282 2 342 145713
Konszoliddcids kor valtozdsa 0 0 0 0
Csokkenés és datsorolds -66 824 -20 420 -81595 -168 839
2025. december 31-én 928 959 571124 65775 1565 858
Noévekedés és dtsorolds 200 546 2 345 0 202 891
Konszoliddcids kor vdltozdasa 0 0 0 0
Csbkkenés és datsorolds -52 636 -42 151 -5198 -99 985
2026. Junius 30-dan 1076 869 531318 60 577 1668764
Halmozott értékcsokkenés
2024, december 31-én -330 808 -313 418 -76 854* -721 080*
Eves leirds -34 582 -20 145 0 -S54727*
Konszoliddcids kér valtozdsa 0 0 0 0
Csbkkenés és datsorolds 0 0 0 0
2025. Junius 30-dan -365 390 -333 563 -76 854* -775 807*
Eves leirds -39 589 -16 813 0 -56 402
Konszoliddcids kor vdltozdsa 0 0 0 0
Csbkkenés és datsorolds 3857 Q66 76 854 81 677
2025. december 31-én -401122 -349 410 (o] -750 532
Eves leirds -46 041 -25533 0 -71 574
Konszoliddcids kor vdltozdsa 0] 0 0 0
Csdkkenés és datsorolds 5078 24 894 0 29 972
2026. Junius 30-dan -442 085 -350 049 (o] -792 134
Netté kdnyv szerinti érték
2024. december 31-én 415 923* 291325 82 658 789 906
2025. junius 30-an 488 304 256 699 68 174 813 176
2025. december 31-én 527 837 221714 65775 815 326
2026. junius 30-an 634784 181 269 60577 876 630

* Ujramegdllapitott adatok. 2025 elsé féléves pénziigyi kimutatdsokban tévesen az elélegek kozétt
keriltek bemutatdsra az immateridlis javakra adott elélegek, amelyeket a jelen beszdmoldban

korrigdltunk.
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4.3 Eszkdz haszndlati jog

adatok eFt-ban

Ingatlanok Gépjarmivek Osszesen
Brutto érték
2024. december 31-én 353 548 976 833* 1330 381*
Novekedés és dtsorolds 0 136 297* 136 297*
Konszoliddcids kor vdaltozdsa 0 0 0
CsOkkenés és datsorolds -69 016 -74230* -143 246*
2025. Junius 30-an 284 532 1038 900* 1323 432*
Novekedés és dtsorolds 51207 140 418 191 625
Konszoliddcids kor valtozdsa 0 0 0
Csbkkenés és datsorolds -353 -84702 -85 055
2025. december 31-én 335 386 1094 616 1430 002
Novekedés és dtsorolds 25942 225 565 251507
Konszoliddcids kor valtozdsa 0 0 0
Csbkkenés és datsorolds -1 552 -146 998 -148 550
2026. Junius 30-dan 359776 1173183 1532959
Halmozott értékcsdkkenés
2024. december 31-én -36 263 -283 195* -319 458*
Eves leirds -3382 -90 946* -94 328*
Konszoliddcids koér vdltozdsa 0 0 0
Csbkkenés és datsorolds 2217 24 994L* 27 211*
2025. Janius 30-an -37 428 -349 147* -386 575*
Eves leirds -100 261 -126 577 -226 838
Konszoliddcids koér vdltozdsa 0 0 0
Csbkkenés és datsorolds 0 55 950 55 950
2025. december 31-én -137 689 -419 774 -557 463
Eves leirds -32 490 -117 321 -149 811
Konszoliddcids koér vdltozdsa 0 0 0
Csobkkenés és datsorolds 9113 96 307 105 420
2026. Junius 30-an -161 066 -440 788 -601 854
Netté kdnyv szerinti érték
2024, december 31-én 317 285 693 638* 1010 923*
2025. junius 30-an 247 104 689 753* 936 857*
2025. december 31-én 197 697 674 842 872 538
2026. junius 30-an 198 710 732 395 931105

* Ujramegdllapitott adatok. 2025 elsé féléves pénziigyi kimutatdsokban tévesen a gépek berendezések
kozott kertiltek bemutatdsra a haszndlati jog eszkézk, amelyeket a jelen beszdmoldban korrigdltunk.

A Csoport a mogdttes eszkdzdk (gépkocsik és ingatlan) operativ lizing / bérlet futamideje alatti

haszndlatdra vonatkozo jogdt megtestesitd eszkdzéket mutatja ezen a mérlegsoron ki.
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4.4  Halasztott ado kovetelések és kotelezettségek

A halasztott adé szdmitdsa sordn a Csoport az adézds szempontjdbdl figyelembe vehetd értéket

hasonlitja 6ssze a kdényv szerinti értékkel eszkdzdnként és kotelezettségenként. Ha a kilénbdzet

dtmeneti kilénbség, azaz beldthatd idén belll az eltérés kiegyenlitédik, akkor eléjelének megfeleléen

halasztott ado kotelezettséget vagy eszkdzt vesz fel. Az eszkéz felvételekor a megtérilést kuldn vizsgdlja

a Csoport.

A halasztott adét a Csoport a csoporttagok orszdgdra érvényes addkulcesal szdmolja.

Az eszkdzdket a menedzsment dltal elkészitett adéstratégia tdmasztja ald, amely bizonyitja, hogy az

eszkdz megtérdl.

A kovetkezd levonhaté és addkoteles adokilonbdzetet okozd eltérések azonositdsara kerllt sor:

Halasztott addokdvetelés

adatok eFt-ban

2026.06.30 2025.12.31
Vevé értékvesztése 4205 4515
Egyéb kévetelések értékvesztése 0 0]
Potbefizetések értékvesztése 0 0
Torgyl eszkdzbk és immateridlis 7 497 2037
javak
Veszteségelhatdrolds 11908 14 826
Céltartalék 5842 6349
Fejlesztési tartalék ) 0]
Egyéb 0 0]
tlulasztott adokdvetelés 29 4,52 27728
Osszesen
4.5 Goodwill
adatok eFt-ban
2026.06.30 2025.12.31
Goodwill (Gzleti-, vagy cégérték) 0 0
Osszesen (o) (o)
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4.6 Részesedések

adatok eFt-ban

2026.06.30 2025.12.31
Tartos részesedés 0] 0]
Tartos részesedés kapcesolt 0 0
vdllalkozdsban értékvesztése
Osszesen o o
4.7  Egyéb éven tili kévetelések
adatok eFt-ban
2026.06.30 2025.12.31
Kélcséndk 89 959 89782
Kaucio Belgrddi irodabérlés 1209 1313
Tulajdonrész egyéb vdllalatban 606 658
Osszesen 91774 91753
4.8 Pénzeszkozbk és pénzeszkdz-egyenértékesek
adatok eFt-ban
2026.06.30 2025.12.31
Pénztdrak 21 039 27 605
Bankszdmla 1030 569 1993702
Osszesen 1051 608 2021307

A Csoport a pénzeszkdzdk kozétt tartja nyilvdn a készpénzt, a bankszdmldn [évé pénzeszkdzdket,

valamint a révid lejdrattal rendelkezd lekotott betéteket. A Csoport nem szdmolt hitelezési veszteséggel,

mert kizdrélag olyan pénzintézeteknél tartja a pénzeszkézeit, amelyeknél nem vdrhatéd hitelezési

veszteség.
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4.9 Vevéokovetelések
adatok eFt-ban

2026.06.30 2025.12.31
Vevékovetelések 3530 317 2 690 089
\’/evgkove’teilesek ertclekvesztese -63 054 72326
és hitelezési veszteség
Osszesen 3 467 263 2617763

Hitelezési veszteség

Hitelezési veszteség Ertékvesztés és értékvesztés

Osszesen

2024. december 31-én -7 931 -42 087 -50 018*
Novekedés -13199* -31164 -44 363*
Csotkkenés 0 1889 1889*
2025. janius 30. -21130 -71 362 -92 492
Névekedés -8759 20708 11 949
Cs6kkenés 7230 987 8 217
2025. december 31. -22 659 -49 667 -72 326
Noévekedés 0] -95 -95
Csotkkenés 3537 5830 9 367
2026. junius 30. -19122 -43 932 -63 054

* Ujramegdllapitott adatok. 2025 mdsodik félévében a kalkuldcio feliilvizsgdlatra keriilt. Az ebbél adédd
eltérést a jelen beszdmoléban korrigdltunk.

410 Egyéb kovetelések
adatok eFt-ban

2026.06.30 2025.12.31
CSED/GYED/TP eldiras 3658 10 039
AFA-bol adédd kévetelések 11703 25 477
Beruhdzdsokra adott eldleg 4195 158 961
Készletekre adott eldleg 93852 58 520
Egyéb adott eléleg 36777 38 998
Egyéb kovetelések 31422 341 600
Adott révid lejdratd kélesondk 0 0]
Osszesen 181 607 633595
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411 Aktiv idébeli elhatarolasok

adatok eFt-ban

2026.06.30 2025.12.31
Mérlegfordulé elétti drbevételek 181235 35789
Mérlegfordulé elétti
kamatbevételek 0 3007
Mérlegfordulé elétti kdltségek 89 346 99 220
Osszesen 270 581 138 016
412 Ertékpapirok
adatok eFt-ban
2026.06.30 2025.12.31
OTP Bank részvény 0] 0
Raiffeisen Bank AG 75 352 56 091
Kermann IT Nyrt. 5600 6 600
Allampapir 0] 0]
Diszkont kincstarjegy 0] 0]
Ely Lily 11213 10 589
Osszesen 92165 73 280
413 Pénzigyi derivativdk (eszkézoldalon)
adatok eFt-ban
2026.06.30 2025.12.31
K&H Bank hatdridés Ggyletek 0] (0]
Osszesen (o] (o}
414 Készletek
adatok eFt-ban
2026.06.30 2025.12.31
Alap- és csomagoldanyagok 1331854 1131732
Befejezetlen termelés 203 638 85 397
Félkésztermékek 39518 41 344
Késztermékek 564741 686 105
Kereskedelmi druk 5680 814 5764 699
Készletek értékvesztése -66777 -50 446
Osszesen 7753788 7 658 831
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Készletekre elszamolt

értékvesztés
2024. december 31. -144 674
Novekedés -105 595
Csobkkenés 144 674
2025. janius 30. -105 595
Novekedés -196 831
Csbkkenés 251980
2025. december 31. -50 446
Novekedés -96 600
Csokkenés 80 269
2026. janius 30. -66777

415 Joévedelemado kovetelések és kotelezettségek

adatok eFt-ban

2026.06.30 2025.12.31

Jovedelemadd kovetelések 56 374 11 038
Osszesen 56 374 11 038

416 Kapcsolt kévetelések

adatok eFt-ban

2026.06.30 2025.12.31

Kapcsolt kdvetelések 0 0]
Vdrhatd hitelezési veszteség 0] 0]
Osszesen (o] (o]
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4.17 Sajat téke és aledanyvdllalatok fobb adatai

A Csoport sajdt tékéje 1.071.764 eFt jegyzett tokét és 1.291.580 eFt téketartalékot tartalmaz 2026. junius
30-dn.

Az Anyavdllalat alaptékéje 1.071.764.450 Ft, mely 107.175.445 darab, 10 Ft névértékd, azonos jogokat
biztositd névre sz6l6, dematerializdlt térzsrészvénybdl, valamint 1.000 darab, 10 Ft névértékd, B sorozaty,
szavazati jogot nem biztositd, névre szo6ld osztalékelsébbségi részvénybdl all. A térzsrészvények
szabadon dtruhdzhatoak, a kibocsdtott részesedések dtruhdzdasa nincs korldtozva, ugyanakkor a B
sorozatl osztalékelsébbségi részvények korldtozottan forgalomképesek, kizdarélag a Tdrsasdg és a
Tdrsasdg dltal a vételi jog gyakorldsdra kijeldlt személy részére ruhdzhatdk dat, biztositékul nem
szolgdlhatnak és nem keriiltek bevezetésre a BET-re. Kiilénleges irdnyitdsi jogokat megtestesitd

részesedések nincsenek, a szavazati jogok a térzsrészvények esetében nem kerlltek korldtozdsra.

A Tdrsasdg térzsrészvényei 2025. dprilis 25. napjaval keriiltek regisztrdciora a BET részvények szekcié

Standard kategdridba.

A konszolidaciéba vont lednyvdllalatok fébb adatait a kévetkezé oldalon taldlhaté tdbldzat tartalmazza.
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Ledanyvallalatok f6 mérleg és
eredménykimutatas adatai
2026 junius 30

adatok eFt-ban
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418 Céltartalékok

adatok eFt-ban

2026.06.30 2025.12.31
KI[ nem v?tt szabadsdagra képzett 5031 52 008
céltartalék
Egyéb 284 308
Osszesen 5315 52316
4.19 Hosszu lejaratu hitelek
adatok eFt-ban
2026.06.30 2025.12.31
Beruhdzasi hitelek 2798 467 3027981
Egyéb hosszu lejaratu hitelek 1135335 1694 984
Osszesen 3933802 4722 965

Teljes hitel allomany

Révid lejarat

Beruhdzasi hitelek 3513 662 715 195
Egyéb hosszu lejaratu hitelek 2225329 1089 994
Osszesen 5738 991 1805189
4.20 Halasztott adokotelezettségek
adatok eFt-ban
2026.06.30 2025.12.31
Vevé értékvesztése 272 272
Egyéb kévetelések értékvesztése 0] 0]
Potbefizetések értékvesztése 0 0]
Torgyl eszkdzbk és immateridlis 404 920 2398599
javak
Veszteségelhatdrolds 0] -1943
Céltartalék 513 513
Fejlesztési tartalék -130 331 -130 331
Halasztott addokotelezettség -533766 -530 088

osszesen
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4.21 Lizingkdtelezettségek

adatok eFt-ban

2026.06.30 2025.12.31
Lizingek éven bellli része 311803 272 558
H“osszu Iequ"ctu pénzlgyi lizing 632 762 505 4,21
kotelezettségek
Osszesen 944 565 867 979
A torlesztési terv a kdvetkezé: Torlesztési terv
2026 153400
2027 330 409
2028 232 013
2029 176 504
2030 52238
Osszesen 944 565
422 Szadllitéi kotelezettségek
adatok eFt-ban
2026.06.30 2025.12.31
Szallitdk 3074500 3353550
Osszesen 3074 500 3353550
4.23 Kapcsolt kotelezettségek
adatok eFt-ban
2026.06.30 2025.12.31
Kapcsolt kételezettségek 0 0]
Osszesen o o
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4.24 Rovid lejarati hitelek

adatok eFt-ban

2026.06.30 2025.12.31
B’eruhozc13| hitelek éven beldli 715 195 855 884
része
Egy./.e.b II’OVId lejaratd hitelek éven 1089 994 697 707
bellli része
Révid lejaratd hitel 1244380 74210
Osszesen 3049 569 1627 801
4.25 Pénzigyi derivativdk (kételezettségoldalon)
adatok eFt-ban
2026.06.30 2025.12.31
K&H Bank hataridés tgyletek 85891 128 700
Osszesen 85 891 128 700
4.26 Egyéb addkotelezettségek
adatok eFt-ban
2026.06.30 2025.12.31
Bérek kozterhei 103 861 117 793
AFA 92 336 63576
Gydgyszeradok 42 16 687
Helyi adok 0 0
Gépjdarmu és cégautd ado 5197 4 624
Egyéb 3872 1694
Osszesen 205 308 204 374
4.27 Egyéb révid lejaratu kdtelezettségek
adatok eFt-ban
2026.06.30 2025.12.31
Vevoktél kapott elélegek 124 597 99 437
Fizetendd bérek 142 903 137 428
Fizetendd osztalék 1159 526 293 859
Egyéb 6 156 10131
Osszesen 1433182 540 855
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4.28 Ro&vid lejarata pénziigyi lizingkdtelezettségek

adatok eFt-ban

2026.06.30 2025.12.31
Roévid lejaratu lizing
kotelezettségek 311803 272558
Osszesen 311803 272 558
4.29 Jovedelemadé kotelezettségek
adatok eFt-ban
2026.06.30 2025.12.31
Joévedelemadd kotelezettségek 11 254 486 243
Osszesen 11254 486 243
4.30 Passziv idébeli elhatarolasok
adatok eFt-ban
2026.06.30 2025.12.31
N!erleglﬂ?rdulonop eldtti koltségek, 5019 591 627
raforditdsok
T’c'Jmogotosok fel nem oldott 5032 913 5098 628
része
Egyéb halasztott bevételek 25908 2581
Osszesen 2 060 840 2322836

4,31 Ertékesités netté arbevétele

adatok eFt-ban

2026.06.30 2025.06.30
Aru értékesités 12 111735 11321 914
Szolgdltatdsnyujtas 295 888 77 256
Egyéb 16 0
Osszesen 12 407 639 11 399 170
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4.32 Egyéb mikddési bevételek
adatok eFt-ban

2026.06.30 2025.06.30
Kapott kdrtérités 16 340 19 277
Kapott kétbér o) 1914
Kapott tamogatas 58 082 70 078
Adé athdritds 112 638 103 282
Ertékesitett targyi eszkdz 29 493 29 623
Gydgyszeradd AFA tartalma 855 0]
Védjegy értékesités 0] 4192 650
Egyéb 83 689 207 298
Osszesen 301097 4 624 122

4.33 Aktivalt sajat teljesitmények
adatok eFt-ban

2026.06.30 2025.06.30
STKAV 118 836 465 684
Osszesen 118 836 465 684

4.34 Eladott aruk és szolgaltatasok
adatok eFt-ban

2026.06.30 2025.06.30
Eladott druk beszerzési értéke -6 016 099 -5590 866
Eladott szolgdltatdsok beszerzési értéke -12 636 -13 403
Osszesen -6 028 735 -5 604 269
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4.35 Mikddési raforditasok

adatok eFt-ban

Anyag kéltségek 2026.06.30 2025.06.30
Alapanyag felhaszndlas -734785 -656 843
Csomagoléanyagok -69 260 -57 365
Energia koltségek -71350 -58 521
Uzemanyag kéltségek -84 655 -94 435
Egyéb anyagkdltségek -80 903 -64765
Osszesen -1 040 953 -931 929
Igénybe vett szolgaltatasok 2026.06.30 2025.06.30
Bérleti dijak -40 338 -111 334
Hirdetés rekldm -628 195 -508 093
Karbantartdsi dijak -90 670 -54 963
Szdllitdsi koltségek -91971 -86703
Kdényvelési, kdnyvvizsgdlat -15 920 -16 833
Uzletviteli tandcsadds -222 625 -198 601
K+F igénybe vett szolgaltatas -12 986 -20 289
Hatoésdgi dijak -58 939 -78 457
Egyéb igénybe vett szolgdltatdsok -646 889 -621370
Bankkoltségek -28 532 -33 484
Biztositasi dijak -43 849 -55 460
Osszesen -1880 914 -1785 587
Miikédési raforditdsok dsszesen -2 921867 -2717 516
436 Személyi jellegi raforditasok

adatok eFt-ban

2026.06.30 2025.06.30

Bérkoltség -1739 998 -1563778
Egyéb személyi jellegl juttatdsok -94 937 -88 268
Jarulékok -192 467 -234 852
Ki nem vett szabadsdg 45278 0]
Osszesen -1982 124 -1886 898
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4.37 Egyéb raforditasok

adatok eFt-ban

2026.06.30 2025.06.30

Birsag kotbér -538 -1632
Behajthatatlan kévetelések leirasa -583 0
Készletek értékvesztése -17 584 -24 021
Gyoégyszeradok -184 -103 540
Egyéb adok -49 438 -54 550
Készlet selejtezés -62 910 -2 627
Adott tdmogatds -100 181 -72 928
Ertékesitett targyi eszkdzék -268 o
Végleges vagyon dtadds 0] 0
Egyéb raforditasok -17 478 -76 227
Osszesen -249 164 -335525

4.38 Ertékcsokkenés és értékvesztés

adatok eFt-ban

2026.06.30 2025.06.30

Ertékcsokkenés és értékvesztés -465 133 -454701
Osszesen -465 133 -454701

4.39 Pénzigyi miiveletek bevételei

adatok eFt-ban

2026.06.30 2025.06.30

Kapott kamatok 56 238 15835
Kovetelések értékvesztés visszairdsa 1998 0
Arfolyamnyereség 255 093 15 650
Kapott osztalék 0 6 630
Egyéb pénzligyi bevétel 0 34 053
Osszesen 313 329 72168
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4.40 Pénzigyi miveletek raforditasai

adatok eFt-ban

2026.06.30 2025.06.30
Fizetett kamatok -170 699 -171 249
Kovetelések értékvesztése 2224 -4523
Arfolyamveszteség -379 704 -25 099
Pénzigyi mlveletek egyéb raforditasai 138 -47 499
Osszesen -548 041 -248 370

4.41 Addfizetési kotelezettség

A jovedelemaddkhoz kapcsolédé raforditdsok a kdvetkezékbél tevédnek dssze:

adatok eFt-ban

2026.06.30 2025.06.30
Tdrsasdgi ado -26 926 -684 123
IparGzési add -71214 -68 590
Innovdcids jarulék -10 606 -10 116
Osszesen -108 746 -762 829
4.42 Halasztott adofizetési kotelezettség
adatok eFt-ban
2026.06.30 2025.06.30
Halasztott add 429 (0]
Osszesen 429 (o)
4.43 Egyéb atfogé jovedelem
adatok eFt-ban
2026.06.30 2025.06.30
Lednyvdllalatok beszdmoldinak
forintositdsdbdl adodo -327 113 83122
arfolyamkilonbozet
Fedezeti lgyletek valds érték 0 0
nyeresége/vesztesége
Osszesen -327113 83122
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4.44 Szegmensinformaciok

A Csoport mikédése szempontjdbdl négy, jél elkllénitheté Gzleti szegmens azonosithaté:

e Gyadrtas: gydgyszerek és étrend-kiegésziték sajdt gydrtdsa, valamint bérgydrtdsi tevékenység

e Licenc: licencelt termékek marketingje és értékesitése

e Disztribucié: nem licencelt termékek marketingje és értékesitése

e Pre-wholesale: olyan termékek értékesitése, amelyeket nem a Csoport tagjai marketingelnek

2025.06.30. * s . . sl e =

(adatok ezer forintban) Gyartas Licenc Disztribicié  Pre-Wholesale OSSZESEN
Immateridlis javak 294 030 192 017 315295 11 835 813176
Ingatlanok, gépek és berendezések 3826 109 2 498 649 4102 834 154 003 10 581 595
Egyéb eszkdzok 6 149 295 4 015 811 6 594 047 247 512 17 006 666
Eszk6zok 6sszesen 10 269 434 6706 477 11 012 176 413 350 28 401 437
Kotelezettségek 6sszesen 5742 961 3750 453 6158 324 231157 15 882 895
Ertékesités netté arbevétele 6sszesen 2395 146 2138 233 6 272 483 593 308 11 399 170
Kozvetlen koltségek -895 823 -1159 097 -4 664721 -532 959 -7 252 600
Brutté fedezet 1499 323 979 136 1607 762 60 348 4 146 570
Egyéb bevétel 4 348 662 101 884 167 296 6280 4 624 122
Ertékesdkkenés (kézvetett) -112 398 -73 402 -120 527 -4 524 -310 851
Kézvetett mikodési kdltségek -1073 815 -701 258 -1151 480 -43 222 -2969 774
Miikédési eredmény (EBIT) 4 661772 306 361 503 051 18 882 5 490 067

* A 2025. évi éves jelentésben a szegmensinformdcidk strukturdjdt mdédositottuk a 2025 elsé féléves jelentésben bemutatotthoz képest. Jelen féléves

jelentésben a 2025, évi jelentés strukturdjat alkalmazzuk.
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2026.06.30.

(adatok ezer forintban) Gyartas Licenc Disztribicio  Pre-Wholesale OSSZESEN
Immateridlis javak 237 339 254714 374 384 10193 876 630
Ingatlanok, gépek és berendezések 2945723 3161380 4 646 654 126 509 10 880 266
Egyéb eszkdzdk 3770249 4 046 269 5947 280 161 919 13925717
Eszk6zok 6sszesen 6 953 311 7 462 364 10 968 318 298 621 25 682 613
Kotelezettségek dsszesen 4152 608 4 456 621 6 550 423 178 340 15 337 992
Ertékesités netté drbevétele sszesen 2767 624 2195169 6 891 860 552 986 12 407 639
Kézvetlen koltségek -1593 939 -935 559 -5 040 462 -502 580 -8 072 541
Brutté fedezet 1173 684 1259 610 1851398 50 406 4 335 098
Egyéb bevétel 81519 87 487 128 590 3501 301097
Ertékcsokkenés (kdzvetett) -84 716 -90 918 -133 633 -3638 -312 905
Kozvetett mikddési kéltségek -850 866 -913158 -1342176 -36 542 -3142741
Miikédési eredmény (EBIT) 319 622 343 021 504 179 13727 1180 549
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4.45 Egy részvényre juté eredmény

Az alap részvényenkénti nyereség szdmitdsakor a részvényeseknek kioszthatd addzdas utdni

eredményt kell figyelembe venni, valamint a kibocsdtott térzsrészvények éves dtlagos szamadt,

amely nem tartalmazza a sajat részvényeket.

2026.06.30 2025.06.30
Részvényeseknek kioszthatd adézas utdni eredmény (eFt) 653 555 2 540 165
Kibocsdtott térzsrészvények sulyozott dtlagos szdma (alap, db) 107 175 445 107 175 445
ztljl;ocsotott térzsrészvények sulyozott dtlagos szdma (higitott, 107 175 445 107 175 445
Egy részvényre juté eredmény (alap) (Ft) 6,10 23,70
Egy részvényre juté eredmény (higitott) (Ft) 6,10 23,70

4.46 Kockazatkezelés

A Goodwill Pharma Csoport dinamikusan vdltozd gydgyszeripari és egészségipari kdrnyezetben
muUkaodik.

A Csoport kockdzati profiljdt meghatdrozza az elmult idészakban tapasztalhaté Uzleti modell
vdltozdsa és dtalakuldsa: a tisztdn kereskedelmi fokuszrél egy integrdlt, regiondlis jelenléttel és
névekvé gydrtasi kapacitdssal rendelkezé mikddési struktira felé t6rténd elmozdulds.

A kockdzatkezelési elveket és folyamatokat a Csoport menedzsmentje hatdrozta meg, amelynek
elsédleges célja az, hogy a kockdzatokat minél hamarabb feltdrja, és azokra minél hamarabb és
hatékonyabban tudjon reagdini.

A legjelentésebb kockdazati terlletek a kdvetkezodk:

Kereskedelmi és licenc kockdzatok a beszdllitdktdl és licencpartnerektdl valo figgésbdl, az OTC és
étrendkiegészité piac erés drversenyébdl, valamint a szabdlyozott gydgyszerpiacokon jelentkezé
drnyomdsbdl erednek. A licencszerz6dések megujitdsa, a termékek profitabilitdsdnak fenntartasa,
valamint az Uj piacokra térténd belépés megtérilése kiemelt figyelmet igényel.

Gydrtdsi és minéségbiztositdsi kockdzatok a magyarorszdgi és szerbiai sajat gyartdshoz, valamint a
szerb lednyvdllalat bérgydrtdsi tevékenységéhez kapcsolédnak. A GMP megfelelés, a hatdsdgi
ellenérzések, a kapacitdskihaszndltsdg és az esetleges mindségi incidensek kézvetlen hatdssal
lehetnek a mikddésre és a reputdcidra.

Elldtasi lanc és importfliggdségi kockdzatok abbdl fakadnak, hogy az értékesitett termékek jelentds
része nemzetkozi forrasbdl szarmazik. A szdllitdsi idék vdltozékonysdga, a beszdllitéi koncentrdacio,
valamint a geopolitikai és piaci zavarok a készletszintek ndévekedéséhez és a forgdtdke igény
emelkedéséhez vezethetnek.

Devizadrfolyam-kockdzat jelentds, mivel a beszerzések tilnyomé része EUR alapu, mig az értékesités
nagyrészt HUF és RSD devizdban realizdlodik. Az arfolyam-ingadozdsok kdzvetlenll befolydsolhatjdk

az drrést és az eredményességet.
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Inflacids és kéltségkockdazatok elsésorban az energia-, csomagoldéanyag- és munkaerdkdsltségek
névekedésébdl erednek, kiléndsen a fix drképzési termékek esetében, ahol az athdritds lehetésége
korldtozott.

Szabdlyozdsi és megfelelési kockdzatok a tébb orszdagban térténé mikédésbdl adddnak. A
gyoégyszer-, étrendkiegészité- és orvostechnikai eszkdzdkre vonatkozéd szabdlyozdsok, valamint az
adézdsi és transzferdr eléirdsok vdltozdsa megfelelési és pénzligyi kockdzatot hordoz.

Informatikai és kiberkockdazatok a digitalizacié elérehaladdsdval parhuzamosan névekednek. Az ERP
és gydrtdsirdnyitdsi rendszerek mikdédési zavarai, kibertdmaddsok, adatvédelmi incidensek vagy
adatminéségi problémdk az Gzletmenet folytonossdgat és a pénzigyi riportdlds megbizhatésdagat is
érinthetik.

Likviditdsi és pénziigyi kockdzatok a készletfinanszirozds, a devizakitettség és a névekvé mikodési
volumen kdvetkeztében aktiv treasury és cash-flow menedzsmentet igényelnek.

A Csoport kockdzatkezelési rendszere a szervezet méretéhez és komplexitdsdhoz igazoddan
strukturdlt. A kockdzatok azonositdsa, monitorozdsa és kezelése a mikddési déntéshozatal részét
képezi, amelyet belsé kontrollrendszer, compliance funkcidk, treasury tevékenység, biztositdsi
fedezetek és vezetdi feligyelet tdmogat.

A menedzsment folyamatosan értékeli a kiilsé koérnyezet vdltozdsait, és a stratégiai célokkal

0sszhangban alakitja a kockdzatkezelési intézkedéseket.

A Csoport fobb kockazatai és azok kezelése

1. Stratégiai és lizleti modell kockazatok
Kereskedelmi és licenc modell kockazatai
A Goodwill Pharma Csoport Uzleti modelljén belll a sajdt gydrtds és a licenc termékek ardnya évrél-
évre ndvekszik. A modellbdl eredd fébb kockdazatok:
e Importfiggdségbdl eredd deviza- és beszdllitdi kitettség;
e Licencpartnerektdl vald figgés (szerzédéses feltételek, hosszabbitds, arképzés);
e OTC és étrendkiegészité piac drversenye;
e Medical device szegmens szabdlyozdsi vdltozdsai;
e Ujpiacokra torténé belépés megtériilési és szabdlyozdsi kockdzata;
e Regiondlis piaci koncentrdcioé (Magyarorszdg, Szerbia dominancia).
Kockazatkezelés:
e Licencportfélié diverzifikdacio;
e Tobb beszdllitds modell;
e Termékprofitabilitds folyamatos mérése;
e Piacra |épési dontések elézetes megtérilési modelljei;

e Régids értékesitési struktura fejlesztése.
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2. Gydrtasi és minéségbiztositasi kockdzatok

GMP és ISO22000 megfelelési kockdzatok;

Gydgyszer és étrend-kiegészité szabdlyozdsok valtozasa;
Alapanyag, csomagoléanyag elldtds rendelkezésre dlldsa;
Termékmindségi incidensek, visszahivds;

Bérgydrtas kapacitds- és felelésségi kockazata;

Mind Magyarorszdgon, mind Szerbidban egy telephelyes gydrtdsbdl eredé koncentrdcié.

Kockazatkezelés:

SOP alapd mindségirdnyitdsi rendszer;
Belsé audit és inspekcids felkésziltség;
Beszdllitdi minésitési rendszer, minéségellendrzés;

Gyadrtdsi allokdcids és kapacitds-tervezési rendszer.

3. Deviza- és pénziigyi kockazatok

A Tdrsasdg jelentds devizakitettséggel rendelkezik, mivel az értékesitett termékek tulnyomd része

import eredetd.

Devizaarfolyam kockazat

EUR, USD és RSD alapu beszerzések;
HUF alapu értékesitésbdl eredé drfolyamkitettség;
Arrés volatilitds;

Arképzési rugalmassdg korlatozottsdga fix ard termékeknél.

Kockazatkezelés:

Arfolyam-monitoring;
Aktiv fedezeti politika;

Arkorrekcidés mechanizmusok beépitése szerzé6désekbe.

4, Hitelezési kockdazat

Régios vevdi kitettség;
B2B és nagykereskedelmi partnerek fizetési fegyelme;

Online értékesitési csatorndk névekedése.

Kockazatkezelés:
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5. Likviditasi kockdazat
e Készletfinanszirozds;
e Novekvd gydrtdsi volumen;
e Licencdijak és royalty fizetések;
e Intenziv beruhdzdsi politika
Kockazatkezelés:
e Cash flow tervezés;
e Banki hitelkeretek;
e Sziilkség esetén tékebevonds;
e Készletforgdsi mutatdk monitorozdsa;
e  Treasury funkcid fejlesztése.
6. Inflacios és kéltségkockazatok
e  Fix ard termékek darrés szUkilése;
e Energia- és csomagoldéanyag kéltségek;
e Munkaerdkoltségek névekedése;

e  Beszdllitdi drtranszfer.

Kockazatkezelés:
e Eladdsi drak felllvizsgdlata;
e Elérehozott beszerzés;
e Koltségkontroll;

e  Sqjdt gydrtds ardnydnak ndvelése.

7. Szabdlyozasi és jogi kockazatok
e Gydgyszer-, medical device- és étrendkiegészité szabdlyozds valtozdsa;
e To&bb orszdgban torténd megfelelés;
e Prombécids és marketing compliance;
e  Transzferdrazds és adozdsi megfelelés.
Kockazatkezelés:
e Koézponti compliance funkcid;
e  Transzferdr dokumentdcid;
e Hatdsdagi monitoring;

e Kulsé jogi és adétandcsaddi egylttmikodés.
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8. Ellatdsi lanc és készletkockdazatok

e Importfliggéség;

e Tdvol-keleti beszdllitéi kitettség;

e Gydrtdsiidék ndvekedése;

e Szdllitdsi iddk és koltségek volatilitdsa;

e Készletérték névekedés és lejarati idék
Kockazatkezelés:

e Havigordilé tervezés;

e Puffer készletek kialakitdsa;

e Alternativ beszdllitok;

e  Saqjdt gydrtds ardnydnak ndvelése;

e Készletgazddlkodds kontroll.

9. Humaneréforrds kockdazatok

e  Gydrtdsi szakemberek elérhetésége;

e Medical és regulatory kompetencidk;

e Régids terjeszkedés miatti menedzsment kapacitdsigény.
Kockazatkezelés:

e Képzési programok;

e Szervezetfejlesztés.

10. Inorganikus névekedés kockdzata
e Licenc- és akvizicidés dontések integrdacids kockdzata;
e  Megtérilési bizonytalansdg;
e Rejtett kdtelezettségek.
Kockazatkezelés:
e  Strukturdlt M&A folyamat;
e Due diligence;
e Integrdcids tery;

e Részvényesi politika és cash-allokdcios stratégia.

11. IT kockdazat
e Kibertdmaddsok (ransomware, adatszivdrgds, Uzletmenet-megszakitds);
e ERP és egyéb kulcsrendszerek ledlldsa;
e  Gydrtdsirdnyitdsi rendszerek kiesése (kiilénésen a szerb gydrtds esetében);
o Uzletileg kritikus adatok sériilése vagy elvesztése;
e Nem megfelelé adatmindségbdl fakadd hibds dontéshozatal;

e GDPR és adatvédelmi szabdlyozdsok megsértése;
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e Digitalizaciés lemaradds miatti versenyhdtrdny;

e Online értékesitési csatorndk névekvd IT-figgdsége.
Kockdazatkezelési intézkedések

e [T biztonsdgi szabdlyzat és rendszeres sérlilékenységvizsgdlat;

e Kulsé és belsé IT auditok;

e ToObbszintl hozzdaférés-kezelés;

e Rendszeres adatmentés és katasztréfa-helyredllitasi (DR) tery;

e ERP és Uzletileg kritikus rendszerek redundancidjdnak biztositdsa;

e Felhaszndldi oktatds és tudatossdgndvelés;

e  Adatvédelmi és compliance kontrollrendszer;

e Informatikai stratégia és beruhdzdsi terv.

Tokekezelésre vonatkozé politikdk és eljarasok
A Csoport tékekezelésének elsédleges célja, hogy biztositsa a Csoport folyamatos mikodését (going
concern elv), fenntartsa az optimdlis tékeszerkezetet, valamint maximalizdlja a tulajdonosok szadmdra
a hozamot a tékekdéltség minimalizaldsa mellett.
A tokekezelés fobb céljai:
e megfelelé likviditdsi helyzet fenntartdsa;
e afinanszirozdsi forrdsok diverzifikdaldsa;
e a hitelképesség és a kedvezé finanszirozdsi feltételek megérzése;
e ajogszabdlyi és szerzédéses tékekdvetelmények teljesitése.
Alkalmazott mutaték
A Csoport tékeszerkezetének monitorozdsdra az aldbbi kulecsmutatékat alkalmazza:
e Netto eladdsodottsagi mutatd (Net debt / EBITDA)
e Sqjdt téke ardanyos eladdsodottsdgi mutatd (Net debt / Equity)
e Toékeardny mutatd (Equity ratio)
A Csoport rendszeresen figyelemmel kiséri ezen mutaték alakuldsat, és sziikség esetén mddositja
osztalékpolitikdjat, tékebevondst hajt végre, illetve finanszirozdsi strukturdjat atalakitja.
Jogszabdlyi tékekdvetelmények
A Csoport egyes lednyvdllalatai olyan orszdgokban miikédnek, ahol jogszabdly minimdlis jegyzett
tékére vagy sajat tékére vonatkozd eldirdst hatdroz meg. A beszdmoldsi idészak sordn a Csoport
valamennyi ilyen eléirdsnak megfelelt.
A tokeszerkezet vdltozdasa

A beszdmoldsi idészak sordn a Csoport tékekezelési politikdjaban nem tértént jelentds vdaltozds.
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4.47 Pénzigyi instrumentumok

2025.06.30

Koényv szerinti

adatok eFt-ban

Valés érték

érték
Pénzligyi eszk6z6k 5409 026 5409 026
Amortizdlt bekerilési értéken nyilvdantartott pénziigyi eszkdzdk
Vevékdvetelések 3139 023 3139 023
Pénzeszkdzok és pénzeszkdz egyenértékesek 1740 514 1740 514
Egyéb pénzligyi eszkdzbk 458 020 458 020~
Valds értéken nyilvdntartott pénziigyi eszkézbk
Kereskedési célu értékpapirok 71 469 71 469
Hatdridés Ugyletek 0] 0]
Pénziigyi kdtelezettségek 12 339 862 11 826 318
Amortizdlt bekertilési értéken nyilvdntartott kételezettségek
Hosszu lejdratu hitelek 4 573 175 4299 609**
Hosszu lejdratu lizingkotelezettségek 655767 655767
Roévid lejaratu hitelek, kélcséndk 2 663298 2 423 320**
Lizing révid lejaratu része 289 682 289 682
Szdllitoi kotelezettségek 2 325965 2325965
Egyéb pénziigyi kdtelezettségek 1799 925 1799 925
Valds értéken nyilvdntartott pénzligyi kételezettségek
Hatdridés Ugyletek 32 050 32 050

* Ujramegdllapitott adatok. 2025 elsé féléves pénziigyi kimutatdsokban tévesen az elélegek kézott
kerliltek bemutatdsra az immateridlis javakra adott eldlegek, amelyeket a jelen beszdmoléban

korrigdltunk.

* Ujramegdllapitott adatok. 2025 mdsodik félévében a kalkuldcié felilvizsgdlatra keriilt. Az ebbdl

adddd eltérést a jelen beszdmoldban korrigdltunk.
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Kdnyv szerinti

adatok eFt-ban

2026.06.30 . Valés érték
érték

Pénzligyi eszk6z6k 4792 643 4792 643

Amortizdlt bekerilési értéken nyilvdntartott pénziigyi eszkézdék

Vevékdvetelések 3467 263 3467 263

Pénzeszkdzok és pénzeszkdz egyenértékesek 1051608 1051608

Egyéb pénziigyi eszkdzék 181 607 181 607

Valds értéken nyilvdntartott pénziigyi eszkézbk

Kereskedési célu értékpapirok 92165 92 165

Hatdridés Ugyletek

Pénziigyi kotelezettségek 12 521 509 12 207 265

Amortizdlt bekertilési értéken nyilvdntartott kételezettségek

Hosszu lejdratu hitelek 3933802 3 472752

Hosszu lejdratu lizingkotelezettségek 632762 632762

R&vid lejaratu hitelek, kdlcsdndk 3049569 3196 375

Lizing révid lejaratu része 311 803 311 803

Szdllitdi kotelezettségek 3074500 3 074 500

Egyéb pénziigyi kotelezettségek 1433182 1433182

Valds értéken nyilvdntartott pénzligyi kételezettségek

Hatdridés Ugyletek 85 891 85 891

4.48 Fiiggo kotelezettségek és kdvetelések

Mérlegen kiviili tételek

Az Anyavdllalat dltal nydjtott garancia: a Goodwill Pharma International Kft. részére garanciavdllalds

495 millié Ft 6sszegben a Cégcsoport kordbbi ingatlanvdsarldsa kapcesdn.

A Goodwill Pharma International Kft. kamattdmogatott ingatlanvdsarlasi hitelt vett igénybe,

amelyhez az Anyavdllalat garancidt vdllalt.

Az Anyavdllalat 22 millié Ft értékben vdllalt garancidat a Ben-Nim Kft. pénzigyi lizingszerzédései

kapcsdn.

Az Anyavdllalat 18 millio Ft értékben vdllalt garancidt a Bestern Kft. pénzlgyi lizingszerzédései

kapcsdn.

A szerbiai lednyvdllalat dltal adott garancia: BHBG doo részére 46,929,000 RSD.
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4.49 Kapcsolt felekkel folytatott igyletek

Az Anyavdllalatnak a konszoliddciéba be nem vont kapcsolt vallalkozdsokkal folytatott 2026 elsé

féléves Ugyleteit az aldbbi tablazat foglalja 6ssze:

. Aru- és szolgdltatds értékesitési Ugylet sszesitett értéke
Kapcsolt fél neve . p
ligyletek megnevezése (ezer Ft)
Bestern Kft Auté bérleti dij 1385
Kapcsolt fél neve Aru: és szolgdltatas va'sarlam Ugylet 6sszesitett értéke
ligyletek megnevezése (ezer Ft)
Bestern Kft. Ingatlan bérleti dij 358
Goodwill IT Solutions Kft. Mobiltelefon szolgdltatds 32

4,50 Beszamolé készito személye

A Csoport az IFRS standardoknak valé megfeleltetése érdekében IFRS regisztracidéval rendelkezé
mérlegképes kényveldt alkalmaz. Az IFRS beszdmolé elkészitéséért személyében felelds:

Csikds Barnabds, mérlegképes kényveld (vallalkozéi szak)

Lakcime: 6726 Szeged, Orsolya u. 12.

Mérlegképes igazolvany regisztrdciés szama: 203358

4.51 Meérlegfordulénap utdani események

- 2026.07.01. Tdjékoztatds osztalékfizetésrdl
o A 2025-re megdllapitott, és 2026-ban a Koézgyllés dltal megszavazott
torzsrészvényenként jaré osztalék fennmaradd részének kifizetésérél torténd
tdjékoztatds.
- 2026.07.27. Tdjékoztatds befektetéi kapcsolattartd személyérdl
o A Tdarsasdg befektetdi kapcsolttartdjdnak személyében valtozds tortént, melyrdél a
Tdrsasdg kotelezé jelleggel tdjékoztatta a befektetdket a sziikséges platformokon.
- 2026.08.10. Tdjékoztatds osztalékfizetésrél
o A 2025-re megdllapitott, és 2026-ban a Tdrsasdg lgazgatdsaga dltal megszavazott
osztalékelsébbségi részvényenként jaré osztalék fennmaradd részének kifizetésérsl

torténd tajékoztatds.

4.52 Osztalékfizetés

Az Anyavdllalat kdézgyllése a 2025. évi eredmény terhére 6sszesen 1 011704 eFt osztalékot szavazott

meg, amelybdl 2026.06.30-ig nem tértént kifizetés.

4.53 A konszoliddlt pénziigyi kimutatasok kézzétételre engedélyezése

A konszoliddlt pénziigyi kimutatdsokat a Csoport anyavdllalatanak lgazgatdosaga 2026 szeptember

15-én tartott Glésén megvitatta és elfogadta.
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5. Nyilatkozat

A Kibocsdatéd kijelenti, hogy a féléves &sszevont (konszoliddlt) pénzlgyi kimutatdsokat fliggetlen

kényvvizsgald nem vizsgdlta.

A Kibocsdtd kijelenti, hogy az alkalmazhatéd szdmviteli eléirdsok alapjdn, a legjobb tuddsa szerint
elkészitett 6sszevont (konszolidalt) féléves pénziigyi kimutatdsok valds és megbizhaté képet ad a
Kibocsdaté és a konszolidaciéba bevont vdllalkozasok eszkozeirdl, kételezettségeirdl, pénzigyi
helyzetérél, valamint nyereségérél és veszteségérdl, tovdbbd az &sszevont (konszoliddlt) vezetdségi
jelentés megbizhaté képet ad a Kibocsdto és a konszoliddcidba bevont vdllalkozdsok helyzetérdl,
fejléddésérél és teljesitményérdl, ismertetve pénzigyi év hdtralevé hat hoénapjat érinté fébb

kockdzatokat és bizonytalansdgi tényezdket.

A féléves konszoliddlt beszdmold aldirdsdra jogosult személyek:
- Dr. Jojart Ferenc, az igazgatdsag elndke
- Dr. Jojartné Dr. Kardos Mdriq, az igazgatdsag tagja
- Bajusz Gdbor, az igazgatésdg tagja

- Rdcz Csabaq, az igazgatdsdg tagja
Jelen dokumentumot Dr. Jojdrt Ferenc, igazgatdsdgi elndk irja ald.

/D[K“ i /}Lj@éuc/

Dr. Jojart Ferenc
az igazgatosdg elndke

Goodwill Pharma Nyrt.

60



